CHAPTER 13

Katilim ve Konvansiyonel Sigortaciliginin
Belirleyicileri

Oy Gor: Dv: Muhammed Hadin Oner!

Giris

Giiniimiizde finans sistemi, iilke ekonomilerinin tamamlayicist
ve vazgegilemez bir aktorii haline gelmistir. Finans sistemi igerisinde
yer alan sigortacilik sektorii ozellikle gelismis iilkelerde 6nemli bir
yere sahiptir. Gelismekte olan tilkelerde ise sigortacilik yiiksek bir
biiylime ivmesi sergilemektedir. Bu biiyiime ivmesi Swiss Re’nin
2022 yihinda hazirlamig oldugu raporlarda da goriilmektedir. Tlgili
rapora gore 2022 yilinda tiim diinyada sigorta sektoriiniin tiretmis
oldugu prim hacminin 7 trilyon dolar1 agarak rekor kiracag:
belirtilmektedir (Sigma, 2022). Bu denli biiyiime potansiyeline
sahip sektore yonelik yatirnmcilarin ilgisi artarken aragtirmacilar
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ve akademisyenler de sigortacihiga yonelik gok yonlii ¢aligmalar
yapmaktadir.

Sigorta sektorii, bireylerin  ve igletmelerin tasarruflarini
sermaye piyasasina ve reel sektore aktararak ekonomik kalkinma
ve biiyiimede 6nemli rol oynamaktadir. Her gegen giin finansal
piyasalarda sigorta sektOriiniin 6nemi artmakla birlikte gesitli
zorluklarin oldugu da goz ardi edilmemelidir. Bu anlamda
sigortaciigin  gelisimini etkileyen faktorlerin analizi sektoriin
gelisimi ve beklenilen potansiyeline ulagabilmesi igin Oonem arz
etmektedir. Bu ¢aliyma, Tiirkiye’deki katiim ve konvansiyonel
sigorta sektoriiniin geligimini etkileyen faktorlerin incelenmesine
odaklanmistir. 2009Q4-2022Q2 doénemine ait verilerinin ele
alindigr ¢aligmada panel veri analizi yontemi kullanilmugtir. Sigorta
sektorii tizerinde etkili olan degigkenler literatiirdeki ¢aligmalar
dikkate alinarak (Brokesovd vd., 2014; Guérineau ve Sawadogo,
2015; Zerriaa ve Noubbigh, 2016; Mathew ve Sivaraman, 2017;
Lee vd., 2018; Polat ve Akin, 2021; Kabrt, 2022; Kolapo vd.,
2022; Kaya vd., 2022; Dragotd vd., 2022) Gsyh (Gayr1 Safi Yurtigi
Hasila), bankacilik sektorii, dig ticaret hacmi, enflasyon, faiz orani
ve sosyal giivenlik harcamalarindan olusturulmustur. Ayrica bu
caliymada COVID-19 salginin da sigorta primleri tizerindeki etkisi
arastirilmustir. Tlgili veriler Tiirkiye Sigorta Birligi (TSB), Tiirkiye
Istatistik Kurumu (TUIK) ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast
(TCMB) web sitelerinden temin edilmistir.

Aragtirma bulgularina gore sigorta sektorii iizerinde gsyh,
bankacilik, dig ticaret hacmi, faiz orami ve sosyal giivenlik
harcamalarinin  pozitif bir etkiye sahip oldugu, COVID-19
salgmnmin  ise  negatif etkiledigi  gortlmiistii.  Enflasyon
degiskeninin ise sigorta sektoriinii hem pozitif hem de negatif
etkiledigi tespit edilmigtir. Katiim ve konvansiyonel sigorta
sektoriiniin geligimi elde edilen bu bulgularin derinlemesine analizi
ile 6nem kazanacaktir. Analiz sonuglar1 ¢ergevesinde sektordeki
uygulayicilar, miigteriler, kamu otoritesi ve arastirmacilar gibi
bir¢ok paydasinin sigorta sektoriiniin belirleyicilerinin etkilerine
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yonelik kapsamli analizler yaparak sigortacilik hakkinda fikir sahibi
olmalar1 miimkiin olacaktir. Literatiirde katihim ve konvansiyonel
sigortacihigin belirleyicilerinin birlikte ele alindigi herhangi bir
caligmaya rastlanilmamig olmasi, bu ¢aligmayr mevcut ¢aligmalardan
ayrigtirmakta ve literatiire katki saglamay hedeflemektedir.

Caligma beg kisimdan olugmaktadir. Giris kisminin devaminda
ikinci kisimda Tiirkiye’de katilim ve konvansiyonel sigortaciliga dair
teorik bilgilere yer verilerek tigiincli kisimda literatiir ¢aligmalar:
ele alinmugtir. Dordiincii kisimda metodoloji ve uygulama yer
almaktadir. Son kisimda ise genel degerlendirme yapilmugtir.

Tiirkiye’de Katilim ve Konvansiyonel Sigortacilik

Tirk Dil Kurumuna gore “sicurta” kelimesinden tiireyen
sigortacihk belirli bir prim karsihiginda ilerde kargilagabilecek
risklerin zararlarina kargt kendini giivende hissetmek igin sigorta
sirketi ile yapilan s6zlesmeyi ifade etmektedir (Tdk ). Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 1401. Maddesin de ise sigortacilik daha genis bir
sekilde tanimlanmugtir.

“Sigorta sozlegmesi, sigortacinin bir prim kargiliginda, kiginin
para ile Olgllebilir bir menfaatini zarara ugratan tehlikenin,
rizikonun, meydana gelmesi halinde bunu tazmin etmeyi ya da
bir veya birkag kiginin hayat siireleri sebebiyle ya da hayatlarinda
gerceklesen bazi olaylar dolayisiyla bir para 6demeyi veya diger
edimlerde bulunmay1 ytikiimlendigi sozlesmedir.” (Tiirk Ticaret
Kanunu).

Sigortacilik ile ilgili literatiirde birgok tanim yapilmugtir. Genel
manada sigortacihigin riske maruz kalanlarin kendilerini giivende
hissetmelerini saglayan bir sistem oldugu soylenebilir (Aydin,
2012, ss. 141-142). Sigortacilik sayesinde bireyler, isletmeler ve
devletler maruz kalacaklar: risklere karsi tedbirler almaktadirlar
(Cipil, 20195 s. 1). Sigorta sistemi ile risklerin zararlari sistemde
yer alan her bir fert arasinda paylagilarak hasarin boyutu minimum
diizeyde tutulmaktadir (Giivel & Giivel, 2018; s. 28).
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Insanlari ve isletmeleri tehlikelere kargi koruma fikrinin ilk
ornekleri M.O. MO 4500 civarinda Misir’da bulunmaktadur.
Misir’daki esnaflarin kendi aralarinda kurduklari yardim fonlari
ile Olen esnafin ailelerine yardim ettiklerine dair 6rnekler var.
(Ozbolat, 2017, s. 34). Bir bagka 6rnege ise M.O. 4000°de Babil
Imparatorlugu déneminde rastlanilnugtir. Bu dénemde sermaye
sahipleri, tiiccarlar ticari faaliyetlerinde kargilagacaklar1 haydutlar
tarafindan soyulma tehlikelerine karg1 niifuzlar1 sayesinde giivence
altina almiglardir. Daha sonra bu uygulama Hammurabi kanunlari
ile hukuki zemine kavugmustur. Sonraki yillarda ve medeniyetlerde
deniz ticaretinin yayginlagmasiyla birlikte sigortacilik daha genig
bir uygulama alani bulmustur. Modern anlamda ilk polige 1347
yilinda Ttalya’mn Cenova limaninda Santa Clara isimli gemiye
diizenlenmigstir (Yashdag, 2017, ss. 15-16).

Mevcut finansal sistemde yogun bir sekilde uygulanan
konvansiyonel sigorta sisteminin yani sira 1979 yilindan itibaren
Islami finans piyasalarinda katilim sigortaciligr alternatif bir
sigorta tiirii olarak yer almugtir (Ayub, 2007, s. 428; Billah, 2019,
s. 3). Katilim sigortacih@ faiz, garar ve kumar uygulamalarinin
goriildiigli konvansiyonel sigortaciligin aksine Islami prensiplere
uygun bir sekilde faaliyetlerini yiiriiten bir sigortaciliktir (Aslan,
2015; s. 93). Islami finansta katihm sigortacihig ilk defa Ibn-i
Abidin tarafindan “sevkere” kelimesi ile literatiirde yer almistir
(Dalgin, 2009; s. 159). Katihim sigortaciligi gerek ulusal gerekse
uluslararasi terminolojide Islami sigortacihk ve tekifiil sigorta
sistemi olarak bilinmektedir (Billah, 2019; s. 6). Katihm sigorta
sirketlerinin tiim sigortacilik siireglerinde Islami finans ilkelerine
bagl kalmas: agisindan damigma  kurullarinin  denetimindedir

(Canbaz, 2019; s. 188).

Grafik 1’de katihm ve konvansiyonel sigorta sirketlerinin
2012-2021 yillar1 arasindaki prim iretimleri yer almaktadir.
Grafik incelenecek olursa hem katilim hem de sektorde siirekli bir
biiylimenin oldugu goriilmektedir. 2012 yilinda 131 milyon TL
prim iireten katilim sigortaciligi 2021 yilinda 5.4 milyar TL hacme
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ulagmistir. Konvansiyonel sigortacilik sektorii ise 2012 yilinda
19 milyar TL iiretmis oldugu prim hacmini 2021 yihinda 105
milyar TEye ¢ikartmugtir. Katilim sigortacihiginin konvansiyonel
sigortacilik sektoriindeki pay1 ise %5 civarlarindadir. Grafik 1°de
katilim ve konvansiyonel sigorta sektoriiniin 2012-2021 yillarina
ait tiretmig olduklar1 primler yer almaktadir.
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Grafik 1: Katilim ve Konvansiyonel Sigorta Prim Uretimleri

Kaynak: Tiirkiye Sigorta Birligi ve Sirket web sitesindeki verilerden
yararlanilarak yazar tarafindan olusturulmustur.

Literatiir Arastirmasi

Literatiirde sigorta sektoriiniin gelisimine ve biiylimesine
yonelik teorik ve ampirik caligmalar bulunmaktadir. Ampirik
caligmalar agirhikli olarak uluslararasi galigmalarda goze garparken
ulusal diizeyde yeterli ¢aligmanin olmadig: goriilmiigtiir.

Brokesovd vd., (2014), Orta Avrupa’daki dort iilkenin (Cek
Cumhuriyeti, Macaristan, Polonya Cumbhuriyeti ve Slovakya)
1995-2010 yullarmna ait verilerini kullanarak panel yontemi ile
sigorta sektoriiniin  belirleyicilerini - aragtirmuglardir.  Bulgulara
gore gsyh, dig ticaret orani, motorlu tagit sayisi, niifus, yagam
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stiresi, egitim orani, kentlegme ve hukuki diizenlemelerin sigorta
sektoriinii pozitif etkiledigi; yag bagimlilik orani (bagiml kisiler)
ve sigorta sektorii pazar yogunlugunun sektorii negatif etkiledigi
tespit edilmistir. Ayrica enflasyon, sosyal giivenlik ve sugluluk
oranlarinin da analizlerde anlamli olmadig1 goriilmustiir.

Guérineau ve Sawadogo (2015), Sahra alti Afrika’da 20
iilkenin 1996-2011 yillarina ait verilerini kullanarak panel yontemi
ile sigorta sektoriiniin belirleyicilerini aragtirmiglardir. Bulgulara
gore gsyh ve yag bagimlilik oraninin (bagiml kisiler) sigortacilig
pozitif, yasam siiresinin ise negatif etkiledigi tespit edilmistir.

Zerriaa ve Noubbigh (2016), 2000-2012 yillar1 arasindaki
verilerikullanarak OrtaDoguve Kuzey Afrika (MENA) bolgesindeki
hayat sigortas: tiiketiminin belirleyicilerini incelemiglerdir. Panel
veri analizi yonteminin kullanildigi bulgulara gore gsyh, enflasyon,
faiz orani, finansal gelismislik, yag bagimlilik orant (bagimli kisiler),
yagam siiresi ve egitimin hayat sigorta taleplerini olumlu etkiledigi,
sosyal giivenlik ve dini inanglarin hayat sigortasini negatif yonde
etkiledigi tespit edilmistir. Kentlesmenin ise hayat sigortasi talebine
herhangi bir etkisinin olmadig1 goriilmiigtiir.

Mathew ve Sivaraman (2017), 1980-2014 yillarina ait verileri
kullanarak Hindistan’daki hayat sigortasina olan talebi etkileyen
faktorleri Johansen egbiitiinlesme ve Granger nedensellik testi ile
incelmiglerdir. Bulgulara gore gsyh ve enflasyonun hayat sigortas:
taleplerini olumlu etkiledigi; faiz orani ve gelirin hayat sigortasi
taleplerini olumsuz etkiledigi goriilmiistiir. Ayrica sosyal giivenlik
harcamalarin hayat sigortasi talepleri tizerinde herhangi bir etkiye
sahip olmadig: tespit edilmistir.

Lee vd., (2018), ASEAN (Giineydogu Asya Uluslar Birligi)
iilkelerinde hayat sigorta primleri tizerindeki belirleyicileri
aragtirmiglardir. 1990-2013 yillarina ait verilerin kullanildig: panel
veri analizi sonuglarina gore gsyh, yagam siiresi ve ortadgretim
egitimi hayat sigortalarim pozitif etkiledigi; enflasyon, reel faiz
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oranlari, kentlesme, yag bagimlilik oran1 (bagimli kisiler) ve yiiksek
ogretimin negatif etkiledigi tespit edilmigtir.

Polat ve Akin (2021), Tiirkiye’deki hayat sigortas: talebinin
belirleyicilerini aragtirmuglardir. 2009-2019 yillarmna ait geyreklik
verilerinin kullamldig1 zaman serisi analizi sonuglarina gore gelir
ve finansal derinlesmenin hayat sigortas talebini pozitif etkiledigi;
enflasyon, reel faiz orani ve finansal yapinin karmagikligi hayat
sigortasi talebini negatif etkiledigi tespit edilmistir. Yag bagimlilik
orant (bagimlt kigiler) degiskeninin ise anlamli bir etkiye sahip
olmadig: belirlenmistir.

Stefan (2021), finansal derinlesmenin sigorta sektOrii
tizerindeki etkisini panel veri analizi ile arastirmugtir. Geligmekte
olan iilkelerinin 2009-2020 yillarina ait verilerin kullanildig: analiz
sonuglarina gore finansal derinlesmenin sigorta sektoriinii pozitif
etkiledigi tespit edilmistir.

Kabrt (2022), V4 (Visegrad Grubu) ilkelerinin (Cek
Cumhuriyeti, Macaristan, Polonya, Slovakya) 1993-2017 yillarina
ait verilerini  kullanarak hayat sigortalarimin  belirleyicilerini
aragtirmiglardir. Panel veri analizi sonuglarina gore gsyh ve yagam
stiresi hayat sigortalarini olumlu etkiledigi; igsizlik ve egitimin
hayat sigortalarini olumsuz etkiledigi tespit edilmistir.

Kolapo vd., (2022), 1987-2020 yillarmna ait verileri kullanarak
Nijerya’daki sigorta sektoriiniin belirleyicilerini aragtirmuglardir.
Ardl sinir testi analizi sonuglarina gore dig ticaret hacmi, finansal
gelisme, reel faiz oranlar1 ve niifus artisinin sigorta sektortini
olumlu etkiledigi; enflasyon, egitim diizeyi ve yagam siiresinin
sigortacilik sektoriinii negatif etkiledigi gozlemlenmistir.

Kaya vd., (2022), sigorta ve emeklilik hizmetleri ihracatinin
belirleyicilerini aragtirmiglardir. 2005-2018 yillarina ait 82 tilke igin
panel veri analizi yontemi ile yapmuig olduklar aragtirma sonuglarina
gore gsyh ve finansal kurumlarin derinliginin sigorta ve emeklilik
hizmetleri ihracatin1 olumlu etkiledigini tespit etmiglerdir.
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Dragota vd., (2022), 2005-2017 yillarina ait 29 OECD
(Ekonomik Kalkinma ve Isbirligi Orgiitii) iilkesindeki verileri
kullanarak hayat sigorta sektoriiniin belirleyicilerini panel veri
yontemi ile aragtirmiglardir. Analiz sonuglarina gore gsyh,
dogrudan yabanci yatinm ve bankacilik sektOriiniin hayat
sigortalarin1  pozitif; enflasyon ve faiz oramnin ise negatif
etkiledigini tespit etmislerdir.

Sahoo vd., (2022), hayat sigortasinin belirleyicilerine odaklanan
bibliyometrik analiz yapmuiglardir. Literatiirde yapilan ¢aligmalar:
demografik parametreler, piyasa ve ekonomik parametreler seklinde
siniflandirarak 6zet halinde sunmuglardir.

Yukarida ele alinan literatiir incelemesinde en sik incelenen
belirleyiciler tizerine odaklanilmugtir. Literatiir ¢aligmasinda sigorta
sektortintinbelirleyicilerihususundaiilkelereveanalizlerdekullanilan
parametrelere gore farkli sonuglarin elde edildigi goriilmektedir.
Caligmalarin biiytik kisminda gsyh, dig ticaret hacmi, bankacilik
sektorii, enflasyon, faiz orani, sosyal giivenlik harcamalari, egitim,
niifus ve benzeri faktorlerin sigorta sektorii tizerindeki olumlu ve
olumsuz etkileri ele alinarak degerlendirilmistir.

Veri Seti, Metodoloji ve Bulgular

Cahiymada sigorta sektoriinii etkileyen faktorlerin analizi,
panel veri analizi rassal etkiler modeli kapsaminda aragtirilmistir.
2009Q1-2022Q2 dénemine ait veriler TSB, TUIK ve TCMB
web sitelerinden temin edilmigtir. Degiskenler literatiirde yer alan
caligmalar dikkate alinarak olusturulmugtur (Mathew & Sivaraman,
2017; Kabrt, 2022; Kolapo vd., 2022; Kaya vd., 2022; Dragota
vd., 2022; Brokesovd vd., 2014). Degiskenlere ait detayl bilgiler
Tablo 1’de yer almaktadur.
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Tablo 1: Degiskenlerin Tanunlaywr Agiklamalar:

Kisaltma Tanim Olgiimii Kaynak
Katilim ve Katilim ve konvansiyonel
prim konvansiyonel sigorta sirketlerinin {iretmis TSB

sigorta primleri oldugu primler

Gayri safi yurtigi

hasila Ulkenin biiyiime rakamlari TCMB

gsyh

bankalar Bal.lka?lh.l.( s?lft.(.)ru B?n}fag{lils sclz.ktorunun aktif TCMB
aktif bityiikliigli ~ biiyiikliigiinii

COVID-19 pandemisi kukla

Covid COVID-19 o
degiskeni

YAZAR

disticaret Dag ticaret hacmi Dy ticaret hacmi TCMB

Tiiketici fiyatlarinda 6nceki
enf Enflasyon doneme gore meydana gelen TCMB
fiyat artiglart

faiz Faiz Oram Faiz oranlari EVDS
.. . Kamu tarafindan yapilan sosyal
Sosyal giivenlik . . .
sg harcamalart giivenlik harcamalarinin gsyh ~ TUIK

igindeki pay1

Modeldeki degiskenler arasinda dogrusal bir iliskinin varlig
ve carpiklik/basikliktaki ug¢ degerleri normallegtirmek igin bazi
degiskenler logaritmik doniisiime tabi tutulmustur. Logaritmik
doniisiimden  sonra, katsayillar degiskenlerin  esnekliklerini
karakterize etmektedir. Bu sebeple sigorta prim {iretimi, GSYIH,
banka aktifleri ve dig ticaret degiskenleri logaritmik degiskenlere
doniigtiirtilmiistiir (Lee vd., 2018, s. 7) Logaritmik doniigiim
sonrast Tablo 2°de degiskenlerin  tanimlayict  istatistikleri
Ozetlenmigtir. Gozlem sayisi, 6rnek ortalama, standart sapmalar,
minimum ve maksimum degerlerin tiimii Tablo 2’de yer almaktadir.
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Tablo 2: Ozet Istatistikler

Degis. Gozlem Ort. Standart Hata Min Max
Prim 102 21.70061 2.555459 12.48495  25.38015
Gsyh 100 20.31324 .5749381 19.3966 21.71227
bankalar 102 21.62476 .7120486 20.46854  23.18404
covid 102 1764706 .3831026 0 1
digticaret 102 16.64242 3.105049 11.07401  18.86778
enf 102 13.08941 11.48128 3.99 64.42
faiz 102 15.36098 5.190588 8.54 30.56

sg 102 16.14118 .6519359 154 17.6

Caligmada, sigortaciligr etkileyen faktorlerinin tespitine yonelik
panel veri analizi yonteminden faydalanilmigti. Bu yontemin
tercih sebebi hem kesit hem de zaman boyutunun olmasi ve
gozlem sayilarini artirarak elde edilecek regresyon sonuglarinin
daha giivenilir olmasindan kaynaklanmaktadir. Panel veri analizi
ile yapilan regresyon analizlerinde ¢ok az kisitlayicr varsayimlar
s6z konusudur. Ornegin bu varsayimlardan bir tanesi panel veri ile
dogrusal baglanti sorunu asgari diizeyde olmakta ve analizler bagarili
sonuglar vermektedir (Baltagi, 2005, ss. 3-5). Bu analizde ulusal ve
uluslararast ¢aliymalarin analiz yontemleri referans aliarak rassal
etkiler (random effects) panel veri yontemi ile analiz edilmistir.
Rassal etkiler (tesadiifi etkiler) modelinde bagimsiz degiskenler
ile agiklayicr degiskenlerin iligkisiz ve rastgele olduklari varsayimi
sOz konusudur. Yani hata terimlerinin zamanla degismeyen diger
parametreler ile iligskisiz oldugu bir modeldir. Rassal etkiler
modelinin sabit etkiler modelinden temel farki, gozlemlenmemig
bireysel etkilerin birbiriyle iliskili agiklayici degiskenlerden mi
kaynaklandig1, yoksa bu etkilerin tesadiifi mi olduguyla ilgilidir.
Rassal etkiler modeli analizinin en biiylik avantaji zamanla
degismeyen degigkenlerin modele dahil edilmesidir. Genel olarak
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rassal etkiler modelleri yapilan analizlerde kullanilan 6rneklemin
otesinde sonug ¢ikartmak igin en elverigli analiz yontemleridir
(Tatoglu, 2020, ss. 79-125).

Panel veri analizleri igin elde edilen veriler diizenli arahiklarla
yapilan gozlemler sonucunda olugmaktadir. Fakat elde edilen
bu veriler diizenli ya da diizensiz olabilmektedir. Bu yiizden
verilerin tim gozlemlerinin esit uzunlukta ya da sayida oldugu ve
gozlemlendigi durumda dengeli panel s6z konusudur. Fakat zaman
igerisinde kimi gozlemlerin degismesi ya da kaybolmast durumu
da s6z konusu olabilmektedir ve bu durumda da dengesiz panel
olugmaktadir. Yapilan analizlerde dengeli panel ile galigilmast daha
uygun olsa bile verilerin tamamini temin etmek zor oldugundan
dolay1 genellikle dengesiz panel verisi ile ¢alisiimaktadir (Brooks,
2014: 529; Cameron ve Triverdi, 2009: 230).

Analizlerde katihm ve konvansiyonel sigortacilik sektOriiniin
2009Q4-2022Q2 donemi arasindaki verileri kullanilmugtir. Naudé
ve Saayman (2005)1 takiben, agagidaki ekonometrik model
kurulmug ve farkli varyasyonlar: tahminlenmistir (Yiiksel vd.,

2018, 5. 10):
Yie = @+ Xic: BicXicie + €t (1)

Denklemde Y, bagimli degiskeni temsil ederken, X ise
Xyden X;ya kadar olan bagimsiz degiskenleri temsil etmektedir.
Denklemde ¢ sabit terimi, £ bagimsiz degigkenlere ait katsayilari
ve £ ise hata terimini ifade etmektedir. Ek olarak, i yatay kesit
birimlerini (sigorta sirketleri) ve ¢ ise zamani (yil) ifade etmektedir.
Denklem (1)’deki bagimli degisken Y, ve 3X_ g, X, .. ifadeleri
yerine modelde kullanilacak degiskenler eklendiginde olusturulan
model, agagidaki belirtildigi gibidir:

prim;, = a + 8, gsyh; + Sy bankalar;, + fzcovid;, + Sidisticaret;, + feenf, + f;faiz;,

+ Bssg;: 2)

Denklemde her ¢yil1 ve i sigorta sirketleri i¢in, prim prim hacmini,
gsyh gayri safi milli hasilayl, bankalar banka aktiflerini, covid
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COVID-19 salgmnn, disticaret dig ticaret hacmini, enf enflasyon
oraniny, faiz faiz oranini ve sg sosyal giivenlik harcamalarinin gsyh
igindeki oranini gostermektedir.

Tablo 3’te degiskenler arasindaki ikili korelasyonlar yer almaktadir.
Tablo 3’te sigorta prim iiretimleriile analizlerde kullanilan parametreler
arasindaki iligkiler yer almaktadir. Katihm ve konvansiyonel sigorta
sirketleri tarafindan iretilen primler ile diger degiskenler arasinda
pozitif ve anlamli bir iliskinin oldugu goriilmektedir.

Tablo 3: Korelasyon Katsayidary

prim gsyh bankalar  covid digticaret _enf faiz sg

prim  1.0000

gsyh  04501* 1.0000

bankalar  0.4651* 0.9957* 1.0000

covid  0.2908* 0.6992% 0.7151* 1.0000
digticaret  0.3700%  0.7192% 0.7405* 0.2921* 1.0000

enf 0.2663* 0.6945* 0.6778* 0.6127* 0.2986* 1.0000
faiz 0.3312* 0.6864* 0.6940* 0.2928* 0.4931* 0.5794* 1.0000
sg 0.1952  0.4020* 0.3601* 0.1530 02453 -0.1074 0.1506 1.0000

%5 seviyesinde anlamis kovelasyon katsaydar:y * ile gosterilmistiv (* p<0.1).

Panel veri analizlerinde mevsimselligin olmadig: ve sadece birim
etkinin oldugu tespit edilmistir. Dolayisiyla analizlerde sadece tek
yonlii birim etki analizleri yapilmistir. Ayrica analizlerde goklu
dogrusal baglanti sorunun olmadig1 (VIF) her bir modelde tespit
edilmigtir. Tablo 4’te tahmin sonuglar yer almaktadir.

Panel veri analizlerini yapmadan 6nce analizlerde mevsimselligin
olmadigr tespit edilmistir. Akabinde zaman ve birim etkisi
aragtirilmugtir. Bunun igin F testi, Breusch-Pagan LM testi, En Cok
Olabilirlik testi ve Score testi kullanilmig ve sadece tek yonlii birim
etkinin oldugu goriilmiistiir. Dolayisiyla analizlerde F ve LM test
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sonuglar1 POLS tahmincisinin gegerli olmadigt ve birim etkinin
olmadig: tespit edilmigtir.

Analizlerde kullanilacak regresyon tahminleri i¢in gerekli
diizeltmeler yapilarak uygun tahminci segilmistir. Modellerdeki
otokorelasyon, heteroskedasite ve birimler aras1 korelasyon gibi
sorunlart gidermek igin direngli standart hatalar kullanilmistir.
Yapilan nihai analiz sonuglar1 ile katihim bankalar1 ve mevduat
bankalarinin kredi takip oranlarinda bir farklilagma olup olmadigini
test etmek igin rassal etkiler panel veri analizi ile Tablo 3.6 ve Tablo
3.7°deki tahminler gergeklestirilmistir.

Tablo 4: Analiz Sonuglar: Bagunl Degisken: Sigorta primlevi

Degiskenler 1 2 3 4
gsyh 2.001** 2.266% %% 1.736% %%
(0.951) (0.216) (0.223)
bankalar 1.669**
(0.777)
covid -0.593*
(0.338)
digticaret 0.0678*
(0.0411)
enf
faiz
sg
sabit terim -18.98*** -14.39%%* -24.28%*%* -14.73%%*
(21.43) (18.90) (4.833) (4.574)
gozlem sayis1 100 102 100 100
p 0.0355 0.0318 0.000 0.000
x? 4.422 4.610 170.4 169.4
R2 0.203 0.216 0.206 0.206
VIF 1.00 1.00 1.96 2.07

Diizeltilmig (robust) standart batalar parantez iginde verilmistiv. ***
£<0.01, ** p<0.05, * p<0.1
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Bagunly Degisken: Sigovta primleri

Degiskenler 5 6 7 8
gsyh 2.836%**
(0.247)
bankalar 1.815%**
(0.190)
covid -1.208***
(0.370)
digticaret 0.223%x*
(0.0381)
enf 0.0238** 0.0368***  0.00683 -0.0218%*
(0.0110) (0.0122) (0.0148) (0.0104)
faiz 0.0668** 0.102%** 0.118*** 0.0182
(0.0267) (0.0271) (0.0263) (0.0235)
sg 0.712%** 0.528%**
(0.177) (0.178)
sabit terim 16.65%** 8.155%* 11.06*** -17.55%%*
(2.154) (3.496) (3.5006) (4.388)
gozlem sayist 102 102 102 102
p 0.000 0.000 0.000 0.000
X 107.3 78.93 97.49 196.4
R2 0.174 0.148 0.167 0.321
VIF 1.55 1.43 1.82 2.14

Diizeltilmig (robust) standart batalar parantez iginde verilmistin. ***
£<0.01, ** p<0.05, * p<0.1

Analizlerde toplam 8 model tahmin edilmigtir. Analiz
sonuglarina gore gsyh’nin 1, 3 ve 4. ve 8. modellerde pozitif ve
istatistiksel olarak anlamli oldugu goriilmektedir. Bu sonuglar
mevcut literatiirdeki ¢aligmalar ile 6rtiismektedir (Brokesovd vd.,
2014; Guérineau ve Sawadogo, 2015; Zerriaa ve Noubbigh,
2016; Mathew ve Sivaraman, 2017; Lee vd., 2018; Polat ve
Akin, 2021; Kabrt, 2022; Kaya vd., 2022; Dragota vd., 2022).
Bir iilkenin gsyh’nin artmasi sigorta prim ticretlerinin daha uygun
hale gelecegini gostermektedir. Ayrica tilke ekonomisinin geligmesi
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sigorta taleplerinde de artiga yol agacaktir. Bu durumda iilkenin
gsyh artmasi sigorta sektoriiniin gelisgimine de olumlu katki
saglamaktadir.

Ulkenin bankacilik sektriiniin - geligimi, sigortaciliga olan
talebi 6nemli 6lgiide etkilemektedir. Ozellikle sigorta sirketlerinin
en biiyiik acenteleri arasinda yer alan bankalarin sigorta
polige satislarindaki rolii gok biiyiiktiir. Dolayisiyla bankacilik
sektoriiniin  bilyiimesi sigortacilik sektoriindeki satig hacmini
pozitif yonde etkilemektedir. Analizlerde de 2 ve 3 nolu modelde
bankacilik sektoriiniin sigorta sektoriinii pozitif yonde etkiledigi
goriilmektedir. Literatiirdeki (Kolapo vd., 2022; Dragotd vd.,
2022) ¢alismalarda da bu sonuca ulagmustir.

COVID-19 salginmnin finansal piyasalar1 olumsuz etkiledigine
dair literatiirde bir¢ok ¢aligma bulunmaktadir (Albulescu, 2021;
Ali vd., 2020; Cao, 2022; Zhang vd., 2020). Bu caliymada da
yapilan analizlerde 3 ve 7 nolu modelde COVID-19 salgininin
sigorta primlerini negatif etkiledigi goriilmektedir.

Analizlerde kullanilan dig ticaret degiskeninin sigorta primleri
tizerinde 4 ve 5 nolu modelde istatistiksel olarak anlamli ve pozitif
oldugu yer almaktadir. Dig ticaretin geligtigi tilkelerde ekonominin
gelistigi ve sigortacilik sektoriine dig ticaret hacminin katki sagladig:
soylenebilir. Bu minvalde literatiirdeki (Brokesovd vd., 2014;
Kolapo vd., 2022) galigmalarda da benzer sonuglara ulagilmistir.

Enflasyonun sigorta primleri tizerinde istatistiksel olarak anlamli
etkiye sahip oldugu 5, 6 ve 8. modellerde goriilmektedir. Ancak
enflasyonun sigorta primleri lizerinde analizdeki modellere gore
hem pozitit hem de negatif etkiye sahip oldugu goriilmektedir.
Enflasyonun finansal piyasalart ve yatirimlari olumsuz yonde
etkiledigi bilinen bir gergektir (Cherif & Gazdar, 2010, s. 148).
Bunun yaninda miigteriler enflasyonist ortamlarda = sigorta
primlerinin gelecekteki olasi fiyat artislarindan etkilenmemek igin
sigorta poligelerine olan taleplerini arttirarak sigorta sektoriini
olumlu yonde etkileyebilmektedir. Enflasyon ve sigorta primleri
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arasinda negatif bir iligki olduguna dair Lee vd., 2018; Polat ve
Akin, 2021; Kolapo vd., 2022; Dragota vd., 2022 ¢aligmalari,
pozitif bir iliskiye sahip oldugu Zerriaa ve Noubbigh, 2016;
Mathew ve Sivaraman, 2017 ¢aligmalar1; anlamli bir iligkinin
olmadigini gosteren Brokesova vd., 2014 ¢aligmasi literatiirde
goriilmektedir.

Faiz oranin sigorta primleri {izerinde 5, 6 ve 7. modellerde
pozitif ve anlamli bir etkiye sahip oldugu yer almaktadir. Bu durum
Zerriaa ve Noubbigh, 2016; Kolapo vd., 2022 ¢aligmalarindaki
bulgular1 dogrulamaktadir. Faiz oranlarimin  yiiksek oldugu
durumlarda yatinmcilar daha yiiksek getiri saglayan alternatif
iriinler aramakta ve sigorta fonlarmna yatirim yapabilmektedir.

Sosyal giivenlik harcamalarin 6 ve 7. modellerde
istatistiksel olarak anlamli ve pozitit etkiye sahip oldugu tespit
edilmigtir. Bireyler ve igletmelerin sigorta poligelerini satin alma
kararlarindaki en biyiik motivasyon kaynaklarindan birisi devlet
tarafindan saglanan sosyal giivenlik hizmetleri ve sosyal giivenligin
kapsamudir. Ulkenin sosyal giivenlik harcamalarindaki artigt, 6zel
sigorta primlerine olan talepleri de artirmaktadir. Sosyal giivenlik
harcamalari bir tilkenin yiiksek refah seviyesini yansitmakta ve bu
nedenle sigorta primlerine daha fazla talep olmaktadir. Literatiirde
Livd., 2007 ¢aligmalarinda benzer sonuglara ulagmiglardir.

Sonug

Finansal piyasalarin 6nemli aktorlerinden olan sigortacilik
sektorii iilke ekonomileri igin 6nemli bir tasarruf kaynagidir.
Bireylerden ve isletmelerden toplanilan sigorta primleri, finansal
ekonominin derinlesmesine katki saglamaktadir. Ozellikle Tiirkiye
gibi gelismekte olan ilkeler igin sigortacihk potansiyeli ok
yiiksek bir sektordiir. Bu potansiyelin farkinda olan ulusal ve
uluslararas: sigorta girketleri, sektore yonelik yatirimlarini hizh
bir sekilde arttirmaktadir. Bu yiizden sigorta primlerini etkileyen
belirleyicilerin neler oldugu 6nem arz etmektedir. Dolayisiyla bu
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caliymada son yillarda hizl bir biiylime ivmesi yakalayan katilim
ve konvansiyonel sigorta sektoriiniin belirleyicileri tespit edilmistir.

Analizsonucunda elde edilen bulgularin literatiirdeki galigmalarla
uyumlu oldugu gozlemlenmistir (Brokesova vd., 2014; Guérineau
ve Sawadogo, 2015; Zerriaa ve Noubbigh, 2016; Mathew ve
Sivaraman, 2017; Lee vd., 2018; Polat ve Akin, 2021; Kabrt,
2022; Kolapo vd., 2022; Kaya vd., 2022; Dragota vd., 2022; Li
vd., 2007). Buna gore gsyh, bankalar, dig ticaret hacmi, faiz orani
ve sosyal giivenlik harcamalarinin katilim ve konvansiyonel sigorta
primlerini pozitif yonde, COVID-19 salgininin ise negatif yonde
etkiledigi goriilmistiir. Enflasyon degiskenin ise sigorta sektortinii
cift tarafli olarak etkiledigi tespit edilmisgtir.

Katilim ve konvansiyonel sigorta sektoriinii etkileyen faktorlerin
derinlemesine analiz edilmesi bu pazarlarin daha fazla biiylimesine
yol acacakuir. Ayni zamanda ilgili degiskenlerin sigortacilik
sektorii lizerindeki etkileri, gelecekteki sigorta sektoriine yonelik
egilimleri tahmin etmeye yardimar olacaktir. Dolayistyla sektoriin
gelismesinde ana aktor olan kamu otoritesinin uygun ve seffaf
diizenlemeler gibi sektorii desteklemesi; sigorta piyasasinin
biiylimesi i¢in hem sigortalilar hem de igverenler igin tasarruf
etmeye yonelik tegvikler saglamasi mithimdir. Yine sektor ontindeki
talep yonlii engelleri kaldirmak ve girketlerin piyasadaki daha fazla
giivenin saglanmas i¢in muhasebe ve 1y1 yonetigim standartlarinin
uygulanmasi1 gerekmektedir. Ulusal ve uluslararasi diizeyde iilke
ckonomisinin kalkinmasinda 6nemli kurumlardan olan sigorta
sirketlerinin biiyiimesi tiim bu bilgiler ¢er¢evesinde miimkiin
olacaktir. Ayrica ulusal ve uluslararasi girketler bityiime potansiyeli
gok yiiksek olan sigorta girketlerine yatirrm yapmakta daha ¢ok
istekli davranacaklardir.

Caliyma, sigorta sektOriiniin  belirleyicileri  konusunda
mevcut literatiirii zenginlestirmeyi hedeflemistir. Sigortaciligin
belirleyicileri literatiirde belirli degiskenler tizerine odaklanmugtir.
Bu nedenle sigorta sektoriinii etkileyen biitiin belirleyiciler
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bu c¢aliymada ele alinmamistir. Mevcut ¢aliymalarda sadece
konvansiyonel ya da katilim sigortaciligini etkileyen faktorler ele
alimirken bu ¢aligmada her iki sigorta tiirtinii etkileyen faktorler
ele almarak literatiirden ayrigmig ve galigmayr farklilagtirmistir.
Arastirmacilarin yapacaklari ¢aligmalar ile siyasi, ekonomik ve kriz
donemlerinden de olugan daha fazla belirleyiciler ile literatiire katki
saglamasi beklenilmektedir.
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