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GIRIS

Girig

Katilim bankaciligl, mevduat bankaciligindan farkl bir gekilde
Islam’in ilke ve kurallarna uygun faaliyet gosteren bir bankacilik
tiiriidiir. Bu gercevede katilim bankalari; faiz, kumar ve asir1 belir-
sizlik igeren manipiilatif islemlerden uzak durmaktadir. Mezkr is-
lemler yerine ticari prensiplere uygun faaliyet gostermektedir. Zira
Islam Dininde faiz yasaklanmug iken ticaret helal kiinmustir. Dola-
yistyla katilim bankalar1, borg para verip faiziyle birlikte garanti bir
getiri saglamak yerine, ellerindeki fonu kir veya zarar igerebilen
ticari iglerde degerlendirmeyi tercih eden bir bankacilik sistemidir.

Bu kitapta katilim bankalar: kavramu yerine, zaman zaman fa-
izsiz bankacilik, Islami finans, Islam iktisad: veya Islami bankacihik
kavramlart kullanilmistir. Literatiirde kullanilan tiim bu kavramlar
katilim bankalarini ifade etmekte olup tiim diinyada bu tiir ban-
kalar i¢in kullanilmaktadir. Katihm bankalar ile ilgili literatiirde
bir¢ok ¢aligma bulunmakla birlikte, bu ¢aliymalar daha ¢ok dini
icerigin yogunluk tagidig1 Islam hukuku uzmanlari tarafindan ya-
pimustir. Kitapta, mevcut literatiirdeki katihm bankacilig ile ilgili
tartigmali hususlardan ziyade {izerinde uzlagilmig temel goriiglere
yer verilmigtir. Calismanin temel amaci, katilm bankacilify siste-
mindeki takipteki kredilerin 2005 yilindan itibaren gelisimini ve
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takipteki kredileri etkileyen faktorler ile mevduat bankalar: arasin-
daki iligkiyi analiz etmektir. Caligma, giris ve sonug boliimleri ile
birlikte dort boliimden miitegekkildir.

Caligma neticesinde ekonometrik modeller araciligiyla elde edi-
len sonuglar, 6niimiizdeki yillarda sadece Tiirkiye i¢in degil, ayni
zamanda geligmis ve geligmekteki ekonomiler i¢gin takipteki kredi-
lerin belirleyicilerini tahmin etmek ve 6l¢gmek igin bir 6rnek tegkil
edecektir. Caligmanin ayni zamanda, katihm bankalari, bankacilik
sektorii ve yoneticiler igin ileriye yonelik bir rehber niteligi tagimasi
da iimit edilmektedir.

Kitabin Konusu ve Sorulari

Diinyada ve Tiirkiye’de yasanan finansal krizler neticesinde,
bankalarin verdikleri kredilerin geri 6denmemesi sorunu ortaya g1-
kabilmektedir. Kredilerin geri 6denmemesi, sorunlu krediler kavra-
mini dogurmaktadir. Sorunlu kredilerin artmasi banka sermayele-
rini olumsuz etkileyebilmekte ve bilan¢olar1 bozulan baz1 bankalar
iflas edebilmekte, bazilar1 da kamuya devredilmek zorunda kala-
bilmektedir. Bu sebeple, sorunlu kredilerin nedenlerinin iyi tespit
edilmesi ve buna gore tedbirlerin alinmasinin 6nemli oldugu dii-
stiniilmektedir. Kredilerin sorunlu hale gelmesi oncelikle finansal
piyasalari, ardindan iilke ekonomisini ve finansal istikrar1 olumsuz
yonde etkilemektedir.

Takipteki krediler konusu Tiirkiye igin ¢ok yeni meselelerden
biridir. Daha 6nce bu konu su ana kadar tartigilan bir husus de-
gildi; ¢iinkii 6nceki yillarda kredilerin milli gelire orani ¢ok dii-
stik seviyelerdeydi. 2001 Bankacilik Reformu déneminde banka
kredilerinin milli gelire oran1 %15 - %20 arasinda dalgalanmak-
taydi. Reform sonrast bankacilik sektorii topladigi mevduati sade-
ce devlet tahvili ve kamuya yoneltmemis, 6zel sektore de kaynak
aktarmaya baglamigtir. Dolayisiyla krediler zaman igerisinde milli
gelirin %70’ine yakin bir oranda seyretmistir. Kredi hacmi biiyii-
yen bankalarin takip riski de artmaya baglamugtir. Kredi kullanan
sirketlerin kredi taksitlerini 6deyememesi takipteki alacaklar1 da
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arttirmaya basglamugtir. Bahse konu olan sorun, ekonomik biiyiime
tizerinde de negatif bir etkiye yol agmaktadir. Bu etkinin minimize
edilmesi igin sorunlarin tespiti, ¢aligmanin 6nemli bir boyutunu
olusturmaktadir. Caliymada cevap aranacak sorular asagidaki sekil-
de siralanmaktadur:

o Islam hukukuna gére katihim bankaciliginin temel kaynakla-
r1 ve ilkeleri nelerdir?

e Diinyada katihm bankacihiginin yasal otoritelerini hangi ku-
rumlar olugturmaktadir?

e Katilim bankaciliginda fon toplama ve fon kullandirma nasil

yapilmaktadir?

e Bankacilik sektorii ve katilim bankaciliginda risk tiirleri ve
risk yonetimleri nelerdir?

e Katilim bankaciliginda takipteki kredi oranlarini etkileyen
taktorler nelerdir? Bu faktorlerin etki diizeyi hangi yondedir?

e Katilim bankalarinin takipteki kredilerinin 2008 kiiresel fi-
nansal krizden etkilenmesi hangi yondedir?

e Katilm bankalarinin takipteki kredilerinin belirleyicileri
mevduat bankaciligindan ayrigmakta midir?

Aragtirma Yontemi

Caligmada, Tiirkiye’de Islami finans alaninda faaliyet gosteren
katilim bankalarinin takip oranlarini etkileyen faktorler incelenmig
ve mevduat bankalar ile kiyaslamasi yapilmaya ¢aligiimistir. Ayrica
takipteki kredi oranlarinin 2008 kiiresel finans krizinden nasil etki-
lendigi incelenmistir. Literatiir taramasi/aragtirmalar1 neticesinde,
katilim bankalarinin takip oranlarini inceleyen az sayida ¢aligmanin
bulundugu tespit edilmigtir. Bu anlamda ¢aliymaya kaynak tegkil
etmesi agisindan katilim bankaciligi ve mevduat bankalar: alanin-
da yapilan teorik ¢aligmalar incelenmistir. Bu teorik ¢aligmalar ile
kitapta, takip oranlarinin katilim bankalar1 ve mevduat bankalari-
n1 ne diizeyde etkiledigine iligkin ampirik kanitlar sunulmaktadir.
Ampirik ¢aliymalarda panel veri ekonometrisi yonteminin kullanil-
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dig1 analizler ile takipteki kredileri etkileyen faktorler 12 farkli mo-
del ile ele alinarak katilim bankalarinin mevduat bankaciligindan
farklilagtiklar1 yonler ele alinmistir. Bu modeller ile katilim banka-
larinin takipteki kredi oranlarina etki eden faktorler belirlenerek
mevduat bankalarina gore anlamli bir etkinin olup olmadig1 ortaya
konularak sonuglarin anlamli olup olmadig1 degerlendirilmistir.

Arastirmanin Hipotezleri

Aragtirmada belirtilen sorunlar ve yontemler perspektifinde
agagidaki ana ve alt hipotezler belirtilmistir:

Ana Hipotez - Takipteki Krediler ile Katilim Bankaciligs:
Takipteki krediler ile katilim bankaciligr arasinda mevduat bankala-
rina gore negatif yonde bir iliski vardir. Hipotez:

H,: Katihm bankalarinin takipteki kredileri etkileyen faktorler
mevduat bankalarina gore negatif yondedir.

Alt Hipotez 1 - Takipteki Krediler ile Sermaye Karlilig::
Takipteki krediler ile sermaye karlihig: arasinda negatif iligski var-
dir. Sermaye karliliginin yiiksek oldugu durumlarda takipteki kredi
oranlar1 diigmektedir. Hipotez:

H,: Takipteki krediler ile sermaye karhihg: arasinda negatif iligki
vardur.

Alt Hipotez 2 - Takipteki Krediler ile Aktif Karlilik: Takip-
teki krediler ile aktif kirlilik arasinda negatif yonde bir iliski vardir.
Aktif karlihginin yiiksek oldugu durumlarda takipteki kredi oran-
lar1 diigmektedir. Hipotez:

H,: Takipteki krediler ile aktif karlilik arasinda negatif bir iligki
vardir.

Alt Hipotez 3 - Takipteki Krediler ile Kredi/Aktif Orani:
Takipteki krediler ile kredi/aktif orani arasinda negatif yonde bir
iligki vardir. Kredi/aktif oraninin yiiksek oldugu durumlarda takip-
teki kredi oranlar1 diigmektedir. Hipotez:
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H,: Takipteki krediler ile kredi/aktif oran1 arasinda negatif yon-
de bir iligki vardir.

Alt Hipotez 4 - Takipteki Krediler ile Kredi/Mevduat Ora-
ni: Takipteki krediler ile Kredi/mevduat orami arasinda negatif
yonde bir iligki vardir. Kredi/mevduat oraninin yiiksek oldugu du-
rumlarda takipteki kredi oranlar1 diigmektedir. Hipotez:

H,: Takipteki krediler ile kredi/mevduat orani arasinda negatif
yonde bir iligki vardir.

Alt Hipotez 5 - Takipteki Krediler ile GSYTH: Takipteki
krediler ile GSYIH arasinda cift yonde bir iligki vardir. Hipotez:

H,: Takipteki krediler ile GSYTH arasinda negatif iligki vardr.
H,: Takipteki krediler ile GSYIH arasinda pozitif iligki vardir.
Alt Hipotez 6 - Takipteki Krediler ile Igsizlik: Takipteki kre-

diler ile igsizlik arasinda pozitif yonde iligki vardir. Hipotez:
H,: Takipteki krediler ile igsizlik arasinda pozitit yonde iligki vardur.
Alt Hipotez 7 - Takipteki Krediler ile Enflasyon: Takipteki

krediler ile enflasyon arasinda gift yonde bir iliski vardir. Hipotez:

H,: Takipteki krediler ile enflasyon orani arasinda negatif yonde
iliski vardur.

H,: Takipteki krediler ile enflasyon orani arasinda pozitif yonde
iligki vardir.

Alt Hipotez 8 - Takipteki Krediler ile D6viz Kuru: Takipteki

krediler ile doviz kuru arasinda pozitif yonde iligki vardir. Hipotez:

H,: Takipteki krediler ile doviz kuru arasinda pozitif yonde ilis-
ki vardir.

Alt Hipotez 9 - Takipteki Krediler ile 2008 Krizi: Takip-
teki krediler ile 2008 krizi arasinda pozitif yonde bir iliski vardir.
Hipotez:

H,: Takipteki krediler ile 2008 kiiresel kriz arasinda pozitif iligki
vardir.
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Arastirmaninin Smirlhiliklar:

Aragtirmada kullanilan degigkenlere ait veriler Tiirkiye Bankalar
Birligi, Tirkiye Katilim Bankalar1 Birligi, TCMB Elektronik Veri
Dagitim Sistemi ve banka faaliyet raporlarindan temin edilmistir.
Caligmada kullanilan verilerin bir kismina 2005 yilindan sonra ula-
silabilmek aragtirmanin sinirliligidir. Bunun yani sira katilim ban-
kalarinmn 2005 yilinda bankacilik kanununa tabi olmasi da 6nceki
yillara ait verilerin analizlerde kullanilamamasina yol agan bir bagka
sirhlikenr.,

Kitabin Diizeni

Tez galigmasi girig harig ii¢ boliimden olugmaktadir. Birinci bo-
liimiinde, bankacilik sistem ve katilim bankaciligina iliskin teorik
cergeve ele alinmistir. Bu kapsamda; Bankacilik Sistemi ve Tarihsel
Geligim, Tiirkiye’de Banka Cesitleri, Katihm Bankaciliginin Tani-
m1, Katilim Bankaciliginin Dogusunun Sebepleri ve Temel Tlkele-
r1, Diinyada Katihm Bankaciliginin Tarihgesi ve Mevcut Durumu,
Tiirkiye’de Katihm Bankaciligr baghiklarina yer verilmigtir.

Ikinci boliimde ise bankacilik sisteminde ve katihim bankala-
rinda risk yonetimi, risk tiirleri ve takipteki krediler ele alinmis-
tir. Mevduat ve katilim bankacihigy sektortindeki takipteki kredile-
rin kapsamina, gelisimine ve takipteki kredilerin sektore etkilerine
deginilmistir.

Ugiincii boliimde, ekonometrik modelleme ve uygulamaya yer
verilmistir. Mezktr modelleme ve uygulamada, analizlerde kullani-
lan veri setinden ve panel veri analizi yonteminden bahsedilmistir.
Tezin analizinde, katilim bankalar1 ile mevduat bankalarinin takip-
teki kredilerini etkileyen faktorler ele alinarak aralarindaki fark test
edilmistir. 2005-2019 yillarina ait verilerinin kullanildig: analizler-
de panel veri tekniklerinden yararlamilmistir. Panel veri analizi so-
nuglar1 hakkinda genel degerlendirmelere yer verilmistir.



BOLUM 1

Bankacilik Sistemi1 ve Katilim Bankacilig

1.1. Bankacilik Sistemi

Iktisat biliminin baslangici gok eski tarihlere kadar gotiiriilse
de, modern iktisat biliminin temelinin Adam Smith’in “Uluslarin
Zenginligi” kitabinin yayinlanmasi ile atildigi genel kabul gormek-
tedir. Tktisat, 18. yiizyilda bu eser ile birlikte bagimsiz bir bilim dah
olarak dikkate alinmaya baglanmistir (Ersoy, 2015: 193; Kala, t.y:
7). Bagimsiz bir bilim dali seklinde ortaya ¢ikan iktisat giiniimiiz-
de ¢ok yaygin bir gekilde mikro iktisat ve makro iktisat seklinde iki
bilim dalina ayrilmugtir (Tiirkay, 1986: 4). Mikro iktisat bireyler,
aileler ve igletmeler gibi kiigiik 6l¢ekli ekonomik aktiviteleri ince-
lerken makro iktisat toplumu ilgilendiren ulusal tiretim ve ulusal
gelir gibi konulari incelemektedir (Dinler, 2013: 25). Tktisat bili-
minin dogmasiyla sermaye de teorik bir gekilde dikkate alinmaya
baglamistir. Sermaye birikimi, kapitalizmin her daim motivasyon
kaynag1 olmugtur. Denizagir1 ticaretin gelismesi ile altin ve glimi-
stin belirli sermaye sahiplerinin elinde toplanmasi neticesinde ticari
faaliyetler hiz kazanmugtir. Ticaretin yani sira para ticareti de 6n
plana ¢ikmaya baglamis ve finans sektorii ile birlikte bankalar da
gelismeye baglamugtir (Tabakoglu, 2013: 208).
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Diinyada finans sistemi denilince; fon arz edenler ile talep eden-
ler ve bunlarin piyasaya sunduklar1 finansal {iriinler, finansal tirtin-
lere aracilik eden kurumlar, bu kurumlar ve sistemin isleyist ile ilgili
yasal mevzuatlar ve denetimleri yapan kurumlarmn olugturdugu bir
yap1 akla gelmektedir. Finansal sistem; bankalar, sigorta sirketle-
ri, yatirim fonlari, finansal sirketler gibi birgok mali kuruluglardan

olugmaktadir (Mishkin ve Eakins, 2018: 46).

Bir iilkenin para ve sermaye piyasasini ele alan, fon arz edenler
ile fon talep edenleri bulugturan, bu taraflarin fon 6diing alip fon
odiing vermelerini saglayan ortama mali piyasa adi verilmektedir
(Karbagh ve Giizveli, t.y.: 7). Mali piyasanin en 6nemli yapi tagini
bankalar olusturmaktadir. Bankalar mevduat kabul eden ve mevdu-
atlar1 kredi seklinde kullandiran kuruluglardir (Mishkin ve Eakins,
2018: 47). Bankaciligin iki sacayagi vardir. Bir tarafta tasarruf or-
tamu, diger tarafta yatirim ortamu yer almaktadir. Bu iki temel yapi,
bankacilik sisteminin Oziinii tegkil etmektedir. Bankalar aracilig:
ile sermaye birikimi ve bu birikimlerin yatirrmlara yonlendirilmesi
saglanmaktadir (Kirbagh ve Gilizveli, t.y.: 19).

Hemen hemen biitiin diinyada ufak degisiklere ragmen, “banka”
olarak ifade edilen kavram italyanca masa, sira ve tezgah anlamina
gelen “banco” kelimesinden tiiremigtir. Diinyada ilk bankerlerin ticari
ortamlarda yiiriittiikleri bankacilik iglemlerini masa tizerinde gergek-
lestirmelerinden dolay1 bu isimlendirmenin yapildig: rivayet edilmek-
tedir (Giindogdu, 2015: 4; 2017: 31). Banka terimi TDK’ye gore;
“Faizle para alip veren, iskonto, kredi ve kambiyo iglemleri yapan;
kasalarinda degerli egya, belge ve para saklayan ve daha birgok ekono-
mik faaliyetlerde bulunan ve bankacilik iglemlerinin yapilmasina ola-
nak saglayan kurulug” seklinde tanmimlanmaktadir (TDK Sozligii).

Finansal piyasalar fon arz edenler, fon talep edenler, yatirim-
clar, yardimar kuruluslar, yatirrm ve finansman araglari ile huku-
ki diizenlemeler seklinde beg ana unsurdan olugmaktadir. Finansal
sistemi olugturan kuruluglar ise bankalar, finans sirketleri, sigorta
sirketleri, yatirim fonlar1 ve yatirnm bankalar1 gibi ok farkl tiirdeki
finans kurumlarindan miitesekkildir (Mishkin, 2007: 7).
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Finansal piyasanin temel yapr taglarindan biri olan bankalar, kre-
di kanali ve finansal aracilik iglevleri ile ekonomiye ciddi katkilar
sunmaktadir. Bankalar, tasarruf fazlasi olanlar ile fon ihtiyaci olan
yatirimcilari bir araya getiren kurumsal yapilardir. Bankalar, gelirin-
den daha az harcama yaparak fon fazlaligina sahip olan hane halki,
firmalar, devletler ve yabancilardan, gelirinden daha fazlasini harca-
mak isteyen ve bu nedenle kredi talebinde bulunanlara fon aktarim
iglevini yerine getirmektedirler (Giindogdu, 2016: 29; Mishkin,
2007: 23). Bankalar, bireylerin ve sirketlerin ellerinde bulundurduk-
lar1 atil fonlar1 degerlendiren, bu fonlart kredi seklinde kullandiran,
para transferi, ¢ek ve senet islemleri, kiralik kasa hizmetleri, doviz
ve kiymetli maden alimlari, menkul kiymet alimlar1 gibi bankacilik
hizmetlerini saglayan finansal kuruluglardir. Bankalar finansal sistem
iginde 6nemli iglevlere sahiptir. Bu iglevler genel olarak agagidaki

gibi Ozetlenebilir (Giiler vd., 2015: 3; Glindogdu, 2015: 8-9):
- Ekonomik kaynaklarin transferini saglamak,

- Fon talep edenlerin taleplerini degerlendirerek kredi
kullandirmak,

- Tasarruf diizeyini saglayarak fon kaynaklar1 olugturmak,

- Odemelerde kolaylik saglayarak ticari ve sosyal hayati
kolaylagtirmak,

- Risk paylagimi ile giiven ortamini saglayarak ekonomik istik-
rar1 saglamak,

- Likiditeyi saglamak,
- Dig ticaret iglemlerine aracilik saglamak,

- Bankacilik hizmetleri sayesinde islem, bilgi ve aragtirma mali-
yetlerini diigiirmek,

- Para politikalarinin etkinligini arttirmak.

Tiirkiye’de faaliyet gosteren bankalarin ¢aliyma alanlart 5411
sayili Bankacilik Kanununun 4. maddesinde yer almaktadir (5411
Sayili Bankacilik Kanunu). Bunlar;
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o Mevduat kabulii,
*  Katilom fonu kabuli,
* Nakdi, gayrinakdi her cins ve suvette kvedi verme islemlers,

*  Nakdi ve kaydi odeme ve fon transferi islemleri, muhabir banka-
ciltk veya cek hesaplarmmn kullanilmase dahil her tiirlii odeme ve
tabsilat islemleri,

*  Cek ve diger kambiyo senetlerinin istivas islemlers,
o Sakloma hizmetleri,

*  Kredi kartlary, banka kavtlar: ve seyahat cekleri gibi odeme va-
sitalarman ihvace ve bunlavia ilyili faaliyetierin yiiviitiilmesi
islemleri,

o Efeketif dibil kambiyo islemleri; pava piyasas: avaglarimin alim ve
satuma; kyymetls maden ve taslarin alum, satime veya bunlarn
emanete almmase islemleri,

* Ekonomik ve finansal gostergelere, sermaye piyasase avaglarma,
mal, kyymetli madenlerve ve dovize dayali; vadels islem sozlesme-
levinmin, opsiyon sozlesmelerinin, bivden fozla tiivev aracy iceven
basit veya karmagik yoprdaki finansal avaglavin alvm, satim ve
arvacilik islemleri,

o Sermaye piyasast araglarmun alum ve satim ile geri alum veya
tekvar satum taahhiidii islemleri, sermaye piyasase avaglavimn
thrag veya halka arz yolwyla satisina avacilik islemleri,

* Daba once thrag edilen sermaye piyasase avaglarmmn avacilk
maksadvyla alim satvminan yiiviitiilmesi islemlers,

* Bagskalar: lehine teminat, gavanti ve saiy yiikiimliiliiklerin iistle-
nilmesi islemleri gibi garanti isleri,

*  Yatwrum danssmanlyjs islemleri,
o Portfoy ssletmeciligi ve yonetimi,

* Hazine Miistesarlyjr ve/veya Merkez Bankast ve kurulus bir-
likleri nezdinde olusturulan bir soizlesme kapsaminda vistlenilen
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yiikiimliiliikler cercevesinde alim satim islemlerine ilishin piyasa
yapicilyj,

o Faktoring ve forfaiting islemleri,

*  Bankalar avas: piyasada pava alun satim islemlerine avaciik,

*  Finansal kiralama islemlers,

*  Sigorta acenteligi ve biveysel emeklilik avacilik hizmetleri,

Kurulca belirlenecek diger faaliyetler (5411 Sayilh Bankacilik
Kanunu).

Halihazirda faaliyetlerini yogun bir sekilde yiiriiten bankalar,
gegmisteki bankacilik islemlerine gore ok daha fazla tiirev {irtinler
ve enstriimanlar kullanmaktadirlar. Gegmiste bankalar agirlikli ola-
rak kredi ve mevduat iglemlerini yaparken bugiin temel bankacilik
riinlerinin yani sira, sermaye piyasasi ve 6deme sistemlerine yo-
nelik finansal faaliyetleri yaptiklar1 gbze ¢arpmaktadir. Ekonomik
ve teknolojik gelismelere bagh olarak sektoriin ihtiyacina binaen
finansal tiriin gegitliligi artmig ve bankalarin faaliyet alani genisle-
migtir (Gilindogdu, 2016: 3).

1.1.1. Diinyada ve Tiirkiye’de Bankaciligin Tarihsel

Gelisimi

Bankaciligin tarihi, giintimiizden yaklagik beg bin yil 6ncesine
kadar gitmektedir. Bankerligin ilk 6rneklerinin yagsandigi ve yazil
belgelerle kanitlandigt M.O. 3. binyilin hemen 6ncesinde banker-
lik meslegiyle ilgili verilere rastlanilmistir. Zamanla bankerlik mes-
legiyle ilgili igerik zenginlesmig ve gelismigtir (Ildiz, 2013: 1-4).
Ilk bankalarin, Akdeniz’i gevreleyen kiiltiirlerin dini merkezlerin-
de dogdugu gozlemlenmistir. Bu dini merkezlerde din adamlari
tarafindan finansal islemler gerceklesmistir (Shanmugam ve Za-
hari, 2009: 2). Giiniimiizdeki modern bankaciligin bulunmadig:
donemlerde bankacilik hizmetlerini icra eden birgok mekanizma
bulunmaktaydi. Amsterdam Bankasinin 1609 yilindaki kurulusu,
modern bankaciigin dogusu olarak kabul edilmektedir. Bu tarih-
ten itibaren diinyanin birgok yerinde modern bankacilik yapan gir-
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ketler kurulmaya baglamistir (Aydin vd., 2018: 53). Para ticareti-
nin artmasina baglh olarak diinyada bankacilik sistemi dogmus ve
gelismeye baglamigtir. Bunun yani sira, sermaye akimlarindaki artig
ile mal ve hizmet ticaretindeki faaliyetlere aracilik etme, bankacilik
sisteminin geligimini arttirmugtir. Giiniimiiz ekonomilerinde ban-
kacilik, ticaret ve sanayi birbirini tamamlayan ve kapsayan temel
unsurlar olarak degerlendirilmektedir (Vurucu ve Ari, 2017a: 17).

1.1.2. Diinyada Bankaciligin Dogusu ve Gelisimi

Diinyada bankacilik tiiriindeki iglemlerin ilk uygulandigi me-
deniyetler, Stimer ve Babillerdir. O donemlerde bankacilik iglem-
leri genellikle dini mabetler ¢evresinde din adamlar1 tarafindan
yapilmaktaydi. Mali varliklarini giivenli yerlerde saklamak isteyen
kisiler, mabetlerin giivenli yer olmasi ve din adamlarinin da dii-
riistliigiinden istifade ederek buralari kullanmuglardir. Maket olarak
isimlendirilen bu dini yerler, bilinen ilk banka 6rneklerindendir. Bu
kuruluglarin yetkilileri olan rahipler, aldiklar: arag ve geregleri borg
seklinde giftgilere vererek tarihteki ilk borg iligkisini ortaya ¢ikan
kigiler olmuglardir. Boylelikle giiniimiizdeki modern bankaciliga
benzer bir gekilde bu tiir mabetler, bor¢ alip borg veren yapilar
olarak kurumsal bir sekilde varliklarini siirdiirmiiglerdir. Hammu-
rabi Kanunlarinda bankacilik ile ilgili birgok kuralin yer aldig: bi-
linmektedir. Tlerleyen donemlerde bankacilik islemleri, mabetlerin
tekelinden ¢ikarak 6zel sektoriin eline gegmis ve modern bir yapiya

ulagmugtir (Aydin vd., 2018: 53).

Diinyada bankacilik uygulamalari ¢ok eskilere dayanmakla bir-
likte, ilk modern uygulamalara 1157 tarihinde Italya’min Venedik
kentinde rastlanmugtir. Ardindan 1170 yilinda Italya’nin Cenova
kentinde ve 1401 yilinda Ispanya’nin Barcelona kentinde modern
bankalar kurulmustur. Bugiinkii faizli bankalarin ¢aligma prensip-
lerine ve kurulug sekline benzerlik gosteren ve ornek tegkil eden
banka ise 1587 yilinda Venedik’te kurulan Banco della Pizzadi Ri-
alto Bankasr’dir (Gormiig, 2018: 69). Para ticaretinin artmasina
bagl olarak diinyada bankacilik sistemi her gegen giin biiyiimiis,
sermaye akimlarindaki artig ile mal ve hizmet ticaretindeki faali-



Muhammed Hadin Oner | 13

yetlere aracilik etme bankacilik sisteminin geligimini arttirmistir.
Giiniimiiz ekonomilerinde bankacilik, ticaret ve sanayi birbirini ta-
mamlayan ve kapsayan temel unsurlar olarak degerlendirilmektedir
(Vurucu ve Ari, 2017a: 17).

1.1.3. Tiirkiye’de Bankaciligin Dogusu ve Geligimi

Tiirkiye’de bankacilik sektortiniin gelisimine bakilacak olursa
bat1 iilkelerinde oldugu kadar hizli olmamigtir. Bunun temel sebe-
bi, Osmanli Imparatorlugundan bu yana siiregelen iktisadi hayat
tarzidir. Osmanli doneminde uygulanan iktisadi gelenegi iyi anla-
madan bankacilik ve finans sektoriiniin neden geligmedigine dair
net gergeve ¢izmek zor bir durumdur.

Kapitalizm ile diinyadaki ekonomik ve finansal geligmelere Os-
manl ekonomisi kayitsiz kalmayarak kendi i¢ dinamikleri ile kar-
silik vermistir. Imparatorlugun diinyaya uyum siireci gesitli 6rnek-
lerle belirgin bir sekilde ortaya ¢tkmistir. Ornegin; bankacihgin
gelismesine bagh olarak para vakiflart gelistirilmig ve toplumun
finansal ihtiyaglart giderilmistir (Bulut, 2012: 71). Osmanh Im-
paratorlugunda iktisadi hayati dizayn eden ahilik ve loncalik tes-
kilatlarinin yani sira, iktisadi diinya goriigiiniin temel unsurlarini
olusturan iagecilik (provizyonizm), gelenekgilik (tradisyonalizm)
ve fiskalizm 6nemli ilkeler olmustur. Tagecilik ilkesine gore, iktisadi
faaliyetlerin temel amaci, toplumun ihtiyacini miimkiin mertebe
bol, kaliteli ve ucuz mallarla karsilamaktir. Osmanli Devleti bolluk
ckonomisini benimsemigtir. Mal piyasada ne kadar bol olursa o
kadar ucuz ve kaliteli olur diigiincesi vardir. Toplumun hayati, sos-
yal/siyasal diizenin korunmasi ve devletin faaliyetlerinin aksama-
dan siirdiirtilebilmesi igin iktisadi hayati diizenlemek iage politikasi
ile yapilmaktaydi. Tradisyonalizm ilkesi, iktisadi hayat igerisinde
ortaya ¢ikan problemli hususlarin ¢6ziimiinde geleneklere bagvur-
maktir. Gelenek bir 6l¢ii, dayanak ve bagvuru sistemi olarak iktisadi
hayati tasarlamigtir. Fiskalizm ilkesi, devlet gelirlerinin maksimum
diizeyde tutulmasidir. Hazineye ait gelirlerin olabildigince yiiksek
diizeyde tutulmasi ve belirlenen sinir altina diigmemesi hedeflen-
migtir. Osmanli toplumunun iktisadi hayatin1 diizenleyen kuralla-



14 | Giiglii Yonleriyle Katlum Bankacilyin

rin ana kaynagini Islam hukuku olugtururken, herhangi bir ¢6ziim
yolu gosterilmedigi yeni ortaya ¢ikan iktisadi problemlerin ¢ozi-
miinde ise bagka kurallar vardi (Geng, 2014: 41-45). Gerek para
vakiflar1 gerekse diger vakiflarin sosyal ve ekonomik hayat igindeki
rolii ciddi boyutlarda oldugundan dolay: finansallagma ve banka-
ciligin bu topraklarda pek gelismedigi soylenebilmektedir (Bulut,
2015: 116).

Tiirkiye Bankalar Birligine gore, Tiirk Bankacilik sektOriiniin
tarihsel gelisimi yedi kategoride incelenmektedir (TBB, 2008: 1) :

e Osmanl Donemi (1847-1923).
e Ulusal Bankalar Donemi (1923-1933).

o Ozel Amagli Devlet Bankalarinin Kuruldugu Dénem
(1933-1944).

o Ozel Bankalar Donemi (1945-1959).
e Planli Dénem (1960-1980).
e Disa A¢ilma ve Serbestlesme Donemi (1981-2001).

e Yeniden Yapilandirma Donemi ve Giintimiizde Tiirk Banka-
ciligr (2002 ve sonrast).

2001 krizi Tirk Bankacilik sektorii agisindan 6nemli bir kiril-
ma olusturmustur. Kriz sonrasinda bankacilik sektorii istikrarl bii-
yime ve kontrol edilebilir finansal riskler ile ciddi bir doniigiim
saglamistir. Doniigsiim sonrasinda bankalarin sermayeleri giiglen-
dirilmig, aktif kaliteleri arttirilmug, likidite ve sermaye yeterlilik
rasyolart makul seviyelerde tutulmugtur (Aysan ve Oztiirk, 2018:
37-38). Kriz sonrasinda Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Ku-
rumu (BDDK), Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi1 (TCMB)
ve Hazine Miistesarlig1 arasinda iyi bir koordinasyon saglanarak
finans ve bankacilik sektoriiniin geligimi saglanmistir (Saltoglu,
2013: 75-76).
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1.2. Tiirkiye’de Banka Cesitleri

Bankalar, mevduat kabul ederek kredi kullandiran finansal ku-
ruluglardir. Banka kavrami i¢ine konvansiyonel bankalar, yatirim ve
kalkinma bankalari, katilim bankalari, tasarruf ve kredi kurumlari,
tasarruf ve yardimlagma bankalari ile kredi birlikleri gibi kurumlar
girmektedir (Mishkin, 2007: 8).

Finansal piyasalarda aracilik rolii oynayan bankalar, faaliyetleri
dikkate alinarak siiflandirilmaktadir. Bu simiflandirma yapilirken
temelinde mevduat kabul edip etmemesine gore belirlenmektedir;
ancak finansal sisteminin ihtiyaglarina binaen farkli simiflandirma-
lar yapilmaktadir. Bu siniflandirmalar agagidaki Sekil 1.1 ve Sekil
1.2°de yer almaktadir (Aydin vd., 2018: 27):

Sekil 1.1: Bankalarm Sumflandwribmasy (1)

— Fon Kabul Sekli

Faalivet Gisteren
Cografya

Sermaye yapisi

—  Faaliyet Tiirii

Bankacihk

Tabi Olunan
Diizenleme

Kaynak: Aydwm ve vd, 2018: 27
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Sekil 1.2: Bankalarm Smiflandwilmase (2)

Kamu
Mevduat i
g Yerli
Bankacihk Bankacihgr
Sektorii Katihm Yabanci
Bankacihgi

Kaynak: Aydwn ve vd, 2018: 27

Tirkiye’de 5411 sayih Bankacilik Kanununun 3. maddesine
gore bankalar:

e Mevduat Bankacilig

e Kalkinma ve Yatirnm Bankacilig

e Katilm Bankacilig

seklinde siniflandirilmaktadir (5411 Sayili Bankacilik Kanunu).

5411 sayili Bankacilik Kanunda mevduat bankalari; “Bu ka-
nuna gore, kendi nam ve hesabina mevduat kabul etmek ve kre-
di kullandirmak esas olmak tizere faaliyet gosteren kuruluglar ile
yurt diginda kurulu bu nitelikteki kuruluglarin Tiirkiye’deki sube-
leri” seklinde tanimlanmaktadir (5411 Sayii Bankacilik Kanunu).
Mevduat geklinde fon toplayan banka gesitleri mevduat bankasi
seklinde isimlendirilmektedir. Mevduat bankalar1 bireyler, iglet-
meler ve devletler igin mevduat toplamada ve kredi kullandirmada
onemli bir gorev tistlenmektedirler. Yeni yapilacak yatirimlarin fi-
nansmani, titketim harcamalarinin finansmani, kamu yatirimlari-
nin finansmani, mevduattan gelir elde etmek, mevduati saklamak
gibi temel iglevleri bulunan bankalar ekonominin merkezinde yer
almaktadirlar.
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5411 sayil Bankacilik Kanunda kalkinma ve yatirim bankalari;
“Bu kanuna gore, mevduat veya katihm fonu kabul etme disinda;
kredi kullandirmak esas olmak tizere faaliyet gosteren ve/veya 6zel
kanunlarla kendilerine verilen gorevleri yerine getiren kuruluglar ile
yurt diginda kurulu bu nitelikteki kuruluglarin Tirkiye’deki subele-
rini” seklinde tanimlanmaktadir (5411 Sayili Bankacilik Kanunu).
Kalkinma ve yatirim bankalar1 agirlikli olarak az geligmis sehirlere
ve sektorlere yonelik kredi saglamak ve sanayilesme yatirimlarini
tegvik etme gorevlerini icra etmektedir (Aydin vd., 2018: 15).

Mevduat bankaciligi, katilim bankaciligy ile kalkinma ve yati-
rim bankaciligr seklinde siniflandirilan Tiirkiye’de faaliyet goste-
ren banka ve sube sayilar1 Grafik 1.1°de yer almaktadir. Tiirkiye’de
2021 yilinda 34 mevduat bankasi toplam 9798 sube ile, 14 kalkin-
ma ve yatirim bankasi1 61 gube ile ve 6 katilim bankasi toplam 1252
sube ile bankacilik hizmeti saglamaktadir.

Tiirkiye'de Faalivet Gisteren Tiirkive'de Faaliyet Gosteren
Banka Sube Sayilan Banka Sayilan
34
9798 35
8000 30
25
6000
0 14
4000 15
2000 1252 10 6
61 5
0 0
Mevduat Kalkinmave  Katilin Mevduat Kalkinma ve Katilim
Yatwim Yatirim

Grafik 1.1: Tiirkiye’de Fanliyet Gosteven Banka ve Sube Sayilar:

Kaynak: BDDK verilevinden yavarvlanidarak yazar tavafindan
hazwlanmastw

Tablo 1.1°de Tiirkiye’de aktit bir gekilde faaliyet gosteren ban-
kalarin ortaklik yapilar1 yer almaktadir. Ortaklik yapilart incelendi-
g1 bankalarin sermaye yapilarinin yerli, yabanct ve kamu ortakli-
gindan olustugu goriilmektedir.
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Tablo 1.1: Tiivkiye’de Faaliyet Gosteven Bankalavin Ovtaklik Yapis:

Mevduat Katilim
No Bankalar1 Ortaldik No Bankalar1 Ortaldik
Hact Omer Sa- Albaraka Albaraka
1. | Akbank TA.S. | banca Holding | 1. | Tiirk Katilm | Banking
AS. Bankast A.S. Group
Alternatifbank | The Commerci- Kuveyt Tiirk Kuveyt
2. AS. Al Bank 2. Katilim Finance
Bankast A.S. House
Tiirkiye Hazine
Anadolubank | Habag Sin. ve- .
3. AS. Tib. Gaz. A.S. 3. |Emlak Katihm| ve Maliye
Bankas1 A.S. | Bakanlig:
Tiirkiye .
Arap Tiirk Ban- | Libyan Foreign Finarifs Natlona!
4. 4. Commercial
kast A.S. Bank Katilim Bank Banco
Bankas1 A.S.
5. Bank Mellat Bank Mellar 5. Valaf Katihm \gljriir
Iran Bankast A.S. e e
Midiirligii
6 Bank Of China- | Bank of China 6 Ziraat Kattlim | T.C. Ziraat
' Turkey A.S. Limited " | Bankasi A.S. | Bankas1 A.S.
- Burgan Bank Burgan Bank
' A.S. K.PS.C.
Citigroup Net-
8. Critibank A.S§. herlands B.V
. Emirates Bank
9. | Denizbank A.S§. NBD PSJC
10 Deutsche Bank | Deutsche Bank
’ A.S. AG
11.| Fibabanka A.S. Fiba Holding
A.S.
12 Habib Bank Habib Bank
’ Limited HBL
13. | Hsbc Bank A.S. | HSBC Bank Ple.
IcbcTurkey Bank Industrlala.n d
14. AS Commercial
e Bank of China
15.| Ing Bank A.§. | ING Bank NV
16 IntesaSanpaolo | Intesa Sanpoalo
) S.PA. S.PA. Italy
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Jp Morgan Cha-
17. | se Bank Nationa- JP Morgan Cha-
se Bank
[Association
Mufg Bank Tur-
18. key A.S. Mufg Bank Ltd.
19. | Odea Bank A.g, | Bank Audi SAL
Pasha
20 Qnb Finansbank | Qatar National
' AS. Bank S.A.Q
Rabobank In-
21.| Rabobank A.S. | ternational Hol-
ding B.V.
2 Societe Generale | Societe Generale
' S.A. SA Paris
SamrukKazyna
Kazakistan ve
23. | Sekerbank T.A.S. Skb. TA.S. D
M. V.

24 T.C. Ziraat Ban- | Tiirkiye Varlik
' kast A.S. Fonu A.S.
25. Turkish Bank Ozyol Holding

A.S.
26. Turkland Bank Arab Bank Plc.
A.S.
.. . | TEB Holding &
27. Tl‘;;ﬁlils‘logo;l BNP Paribas Yatr-
h rimlar Holding
Tirkiye Garanti BancoBllbaVl_z §
28. Bankast A cayaArgentaria
kas1 A.S. SA
29 Tiirkiye Halk Tirkiye Varlik
"| Bankasi A.S. Fonu A.S.
30 Tiirkiye Is Ban- | TIs Bankast A.S.
' kast A.S. Men. Mun. Vakfi
Tiirkiye Vakiflar Valaflart Temsi-
31. len Vakaflar Gen.
Bankas1 TA.O. ..
Mud.
. Kog Grubu
32. ‘spllve I;“”d‘ &UniCredit
ankast A.S. SPA.

Kaynak: Bankalarm faaliyet vaporiavimdan yavaviandarak yazar
tavafindan bazwlanmstwr
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1.3. Katilim Bankacilig:

Katilim bankacilig literatiirde; Islami finans, Islami bankacilik,
faizsiz finans, faizsiz bankacilik seklinde tanimlanmaktadir. Katihm
bankacilig1; Islam dininin emir ve yasaklartyla uyumlu, etik deger-
ler sistemine bagli, fikhi hiikiimler gergevesinde yonetilen banka-
cilik sistemidir. Katilim bankacilig1, sadece Islam’da yasaklanan fa-
izli bankacilik iglemlerinden kaginmakla kalmayip, ayn1 zamanda
etik ve sosyal olmayan uygulamalardan da kaginan bir bankacilik
tiriidiir. 5411 sayili Bankacihik Kanununda katilim bankas: tani-
mi; “Ozel cari ve katilma hesaplar1 yoluyla fon toplamak ve kredi
kullandirmak esas olmak iizere faaliyet gosteren kuruluglar ile yurt
diginda kurulu bu nitelikteki kuruluglarin Tiirkiye’deki subeleri”
seklinde ifade edilmektedir (5411 Sayili Bankacilik Kanunu).

Katihm bankacihg, aktif biiyiikliigii bakimindan Tslami finans
sisteminin 6nemli pargasidir. Islami finans ekosistemi, finans sis-
teminin bankaciliktan sigortaciliga kadar bir¢ok alaninda yer al-
maktadir (Warde, 2000: 2). Tiirkiye’de de Islami finans, faizsiz
bankacilik alaninda etkin bir rol almaktadir. Tiirkiye’de aktif bir
sekilde faaliyet gosteren katilim bankalar1 6 tanedir. Bu bankalarin
2020 yil sonu itibartyla, Tablo 1.2°de de goriilecegi iizere sektor-
deki aktif biiyiikliigii 437 milyar TL ve aldig1 pay %7.2, topladig1
fonlar 322 milyar TL ve sektorden aldig1 pay %9.3, kullandirdig:
fonlar 240 milyar TL ve sektorden aldig1 pay %6.5, 6zvarliklar
27 milyar TL ve sektordeki payr %4.6 ve net kirt 3.7 milyar TL
ve sektordeki payr %6.2°dir. Tablo 1.2°de detayli finansal bilgiler
yer almaktadir:
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Katilim bankaciligt sistemi, fon arz edenler ile fon talep eden-
ler arasinda yer alarak faizsiz finans ilkeleri ¢ergevesinde aracilik
faaliyetleri yapan ve faizsiz finans enstriimanlarindan miitesekkil
bir biitiindiir. Bu sistem, sistemi kullananlara giivenlik, erisilebilir-
lik, aktarim, getiri ve korunma saglarken Islam hukukunda megru
goriilmeyen aracilik faaliyetlerinden sakinma imkani sunmaktadir
(Ding, 2019: 6). Katilim bankalari, ortaklik sistemiyle ¢aligan ve
bankacilik hizmetleri sunan kuruluslardir. Bankalarin faiz taahhii-
dii ile topladig1 paray: katilim bankalari, kar ve zarara katilma gek-
linde toplamaktadir. Katilim bankalar1 topladiklar: fonlari, basiret-
li bir tiiccar sifatiyla ticari iglemlerde isletmektedir (A. Bayindur,
2007: 248).

Katilim bankacihg sistemi, finansal islemlerin Islam dininin
ongordiigii kaide ve kurallara uygun bir sekilde yiiriitiilmesi esasi-
na dayanmaktadir. Faizsiz finans sistemi finansal yapilarinda ortaya
¢tkan birtakim olumsuzluklari yok ederek kaynaklarin tahsis ve bo-
ligtimiinde daha adaletli alternatif bir sistem sunmaktadir. Faizsiz
finans sisteminde esas olan maslahatlarin elde edilmesi igin mefse-
detlerin giderilmesidir (Hasanuzzaman, 2017: 3).

Katihm bankaciligi, Tslam hukukuna uygun finansal hizmet-
ler sunan bir bankacilik sistemidir. Islam hukukuna gore bu ku-
rallar; belirsizlik, kumar, faiz ve toplum saghgina zararl iglerden
uzak esaslara dayanan finansal iglemlerdir. Bunun yani sira, ka-
tilm bankaciliginda yapilan biitiin islemlerde gergek ticari faa-
liyetlerin olmasi, riskin paylagilmasi ve akitlere riayet edilmesi
onemlidir (Hussain, Shahmoradi ve Turk, 2015: 5-6). Katilim
bankalarini sadece bankacililik sektoriinde yer alan alternatit bir
sistem olarak degerlendirmemek gerekir. Katilim bankalar1 bii-
tiin topluma ekonomik katk: saglayarak insani degerleri, adaleti,
refahi, huzuru goéz oniinde bulunduran insan fitratina en uygun
finansal sistemdir (Chapra, 2018: 14; Tung, 2010: 17). Faizsiz
tinans sistemi sayesinde ekonomik zenginlik tabana yayilmak-
ta, sistem ticari esaslara uygun kir ve zarara gore ¢aliymaktadir
(Zaim, 2014: 41).
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1.3.1. Katilim Bankaciliginin Dogusunun Sebepleri

Islam hukukunun temel esaslarina gore faaliyet gosteren katilim
bankacihgy, faiz hassasiyeti bulunan Misliimanlarin 4l fonlarinin
ckonomiye kazandirilmasi tizerine kurulmus bir bankacilik sistemidir.
Faizli bankacilik sistemine alternatif bir sekilde kurulan katihm banka-
lar1, bankacilik islemlerinde faizden uzak finansal hizmetler saglayan
kuruluglardir (Arican vd., 2019: 386). Katilim bankaciligi uygulama-
lar1 sayesinde, iilkedeki sermayenin toplum arasinda daima dolagimi
saglanmakta ve servet adil bir gekilde paylagiimaktadir. Ayrica serma-
yenin sadece bir kesimin elinde toplanmasi engellenmig olmakta ve bu
diizende fakirlere oncelik verilmektedir (Asker, 2020: 8).

Islamiyet, faizi kesin bir dille yasaklamig ve ekonomik siste-
mi bazi temel ilkeler ¢ergevesinde faizden uzak bir sistem iizerine
inga etmistir. Bu sebeple Miisliiman toplumlar1 temel ilkeler ger-
gevesinde cesitli faizsiz enstriimanlar gelistirerek degisik ekono-
mik modeller ortaya ¢ikarmis ve uygulamislardir. Giiniimiiz Islam
toplumlarinda en yaygin uygulanan ekonomik modeller ise faizsiz
bankalar olarak kargimiza ¢ikmaktadir (Kizilkaya, 2012: 136). Fa-
izsiz bankacilik, titketimden ziyade iiretimi esas alan Islam ekono-
misi sistemi tizerine inga edilmis bir bankacilik sistemidir. Kapi-
talist sistem iiretimi, etkinsiz boliiglimiin araci olarak ele alirken
Islami finans sistemi, {iretimi etkin bir sekilde boliistiirerek refahi
yaymakta ve bu sekilde kapitalist sistemden ayrigmaktadir (Ding,
2019: 14). Batida ve kapitalizmin iktisadi diigiincesinde bireysel
menfaatin maksimizasyon hedefi vardir. Islam iktisat anlayiginda
adil bir iktisadi anlayis ve toplumsal menfaat 6n plandadir (Zaim,
2014: 32). Kapitalist iktisadi diizende “birakimz yapsinlar” anla-
yist ile her tiirlii miidahalelerden uzak homo-economicus zihniye-
ti ile bireylerin kirin1 maksimize etme gayreti vardir (Haziroglu,
2018: 121; Tabakoglu, 2013: 48). Kapitalizm ile birlikte bir bilim
dali olarak ortaya ¢ikan iktisat, batili ilim adamlar1 tarafindan farkli
sekillerde tanimlanarak topluma lanse edilmigtir. Adam Smith ik-
tisad1 “Halkin nasil zengin olabilecegini 6greten ilimdir” seklinde
agiklamugtir. Alfred Marshall’a gore ise iktisat “Insanin nasil kazang
elde edeceginden ve bu geliri nasil kullanacagindan bahseden bir
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ilimdir.” Peugeot’nun tanimina gore iktisat; refahin artmasini he-
defleyen bir egitimdir (Karadagi, 2018: 7-8). Yaygin olan iktisat
tanimu ise: “Insanlarin simirsiz ihtiyaglarinin kit kaynaklar ile kargi-
lanmasini konu edinen bilim dalidir” (Dinler, 2012: 7). Goriildii-
gii tizere kapitalizmde insan, iktisadi bir adam roliindedir. Yani her
daim kendi menfaatini maksimize etme diigiincesi vardir. Halbuki
Islam ekonomisinde insan, iktisadi faaliyetlerinde Islam’in 6ziine
uygun bir sekilde yagayarak esitlik, kardeslik, hiirriyet ve adalet il-
kelerinden asla taviz vermemektedir. Kendi menfaatinden ziyade
toplumun menfaati 6onemlidir (Zaim, 2014: 19-20). Bugiin il-
kelerde uygulanan ekonomi politikalarinin temel amact kar elde
etmektir. Bireyler her zaman tiiketimden elde ettigi faydayr maksi-
mize etmek igin ¢aliymaktadir (Tabakoglu, 2013: 33).

Islam iktisat diisiincesinde kanaat suuru ¢ok 6nemli bir yer tut-
maktadir. Thtiraslarin tam tersine kanaat ekonomisi, girisimin ve-
rimliligi ve kiginin i¢ huzurunu saglamaktadir. Bu diisiinceden do-
lay1 Tslam iktisads, kapitalist sistemdeki insanin bireysel menfaat ve
maddi ihtiraslarinin oldugu anlayistan gok uzaktadir (Tabakoglu,
2013: 84). Islam iktisadinda gelir dagilimi adaletsizligi &nlenerek
zenginlerle fakirler arasindaki gelir esitsizligi saglanmaktadir. Islam
ckonomisi bu adaletsizligin giderilmesi konusunu esas alarak dog-
mustur (Tabakoglu, 2013: 7).

1.3.2. Katilim Bankaciligimin Temel Kaynaklar1

Katilm bankaciliginin temel kaynaklari, bir piramit olarak de-
gerlendirilmektedir. En tepede Kur’an-1 Kerim, onun altinda Siin-
net ve diger kaynaklar yer almaktadir (Warde, 2000: 32). Temel
kaynaklar1 umumi kaynaklar, hususi kaynaklar, ictihat, tasavvuf /
ahlak ve tarih / gelenek seklinde de siniflandirmak miimkiindiir.
Katilm bankaciliginin 6zii ve omuriligi bu kaynaklar ¢ergevesinde

ele alinmaktadir (Tabakoglu, 2013: 53-54).

1.3.2.1. Umumi Kaynaklar (Asli Deliller )

Asli kaynaklar, klasik Islam ilimlerinde yer alan Kitap, Siinnet,
Icma ve Kiyastir (Drwany, 2011: 183).
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1.3.2.1.1. Kitap

Kur’an-1 Kerim, Hz. Muhammed’e Allah tarafindan vahyedil-
mis asli delillerden en énemli olanidir. Islam ekonomisinin temel
cergevesi Kur’an-1 Kerim ile ¢izilmistir. Bazen genel, bazen de 6zel
kurallar ¢ercevesinde iktisadi hususlar ele alinmustir.

1.3.2.1.2. Siinnet

Siinnet, Hz. Muhammed’in yolunu izlemektir. Onun soz, fiil
ve takrirleridir. Yani Hz. Muhammed’in Kur’an-1 Kerim’i anlama,
yorumlama ve uygulamasidir. Hadis ile e anlamli sayilmaktadir
(Bedir, 2010: 150). Siinnet, Kur’an-1 Kerim’den sonra gelen ve Is-
lam ekonomisinin asli delillerini olugturan ikinci 6nemli kaynaktir.

1.3.2.1.3. Icmid

Icma sozlitkte “birlestirmek, derlemek, bir konuda fikir birli-
gi saglamak” anlamlarina gelmektedir. Hadislerde ise “niyet etme”
anlaminda kullanilmaktadir. Dini literatiirde ise; « Islam timmeti-
nin Peygamberimizin vefatindan sonra, herhangi bir zamanda dini
bir meselenin hitkmii tizerinde fikir birligi saglamalarr™ geklinde
tanimlanmaktadir (D6énmez, 2000: 417). Yani miigtehitlerin bir
araya gelerek belirli bir zamanda ve mekanda, belirli bir dini mese-
lede ittifak etmeleridir.

1.3.2.1.4. Kayas

Kiyas, sozliikte “6lgme, takdir ve esitlik” anlamlarina gelmek-
tedir. Islam fikhinda ise akil yiiriitme seklinde yorumlanmaktadur.
Akl yiiriitme ile benzetme esasina dayali algilama yoluyla bilinen
bir seyden bilinmeyeni kesfetmektir (Durusoy, 2002: 525). Yani
hakkinda herhangi bir hiikiim olmayan bir konuda aralarindaki
benzerlikten dolay1, hakkinda hiikiim bulunan bir meselenin hiik-
miiniin gegerli olmasi metodudur. Ornegin; faiz Kur’an-1 Ke-
rim’de yasaklanmuig olsa bile detaylar ve kapsam1 hadislerdeki illet-
lerden yola ¢ikilarak kiyas yolu ile belirlenmigtir (Kumag ve Artug,
2019: 118).
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1.3.2.2. Hususi Kaynaklar ( Fer’i Deliller )

Katilm Bankaciliginin temel kaynaklarindan hususi deliller, Is-
lam fikhinda sik bagvurulan kaynaklardandir. Katiim bankacihigin-
da asli delillerin olmadigr durumlarda fer’? delillere bagvurulmak-
tadir. Bu deliller orf ve adetler, kamu yarari, miitekabiliyet, devlet
mevzuati, sahabi kavli ve semavi dinlerden olugmaktadir (Tabakog-
lu, 2013: 56).

1.3.2.3. Ictihad

Ictihad herhangi bir konuda caba gostermek, bir seyleri elde
etmek i¢in ugragmak anlamlarina gelmektedir. Hadislerde ise yone-
ticilerin ve kadilarin bir konuda dogru bir hiikiim verebilmek igin
caba gostermeleri seklinde agiklanmaktadir. Fikih ilminde ise Islam
hukukgusunun sosyal hayattaki bir meselenin hiitkmii hususunda

zanni bir bilgiye ulagabilmek i¢in zihinsel ¢aba harcamasi anlamina
gelmektedir (Apaydin, 2000: 432).

1.3.2.4. Tasavvufve Ahlik

Tasavvuf, temizlenmek ve siiziilmek anlamlarina gelmektedir.
Temizlenmekten gaye, ruhi temizliktir. Islam’in asil gayelerinden
birisi, insanin kendi nefsine ve iradesine hakim olarak, yiiksek ah-
lak ve sahsiyete ulagip, beseri zafiyetlerden arinmug, kimil bir insan
seklinde hayatin1 idame ettirmesidir (Karaman, 2009: 8). Tasavvuf
yolu sayesinde insanoglu maddi ihtiras ve menfaatlerinden kendi-
ni korumaya calismaktadir. Tnsan, tasavvuf ile maddi ihtiraslarina
boyun egmeyerek diinyadaki temel amacindan sapmamaktadur. Ts-
lam iktisad1 bu minvalde hareket ederek insanin maddi ihtiraslar ve
menfaatler pesinde agir1 kogmasini engelleyerek iktisadi hayatina
bir yon vermektedir.

1.3.2.5. Tarih ve Gelenek

Katilim bankacilig1 tecriibelerini, Islam ve Osmanli tarihinden
almaktadir. Miislimanlarin yagamig oldugu ge¢misteki ekonomik
tecriibeler katilim bankalarinin kaynaklarindan birisini olugtur-
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maktadir. Ge¢gmigteki bu iktisadi birikim, bugiin katilim bankalari-
na 151k tutmaktadir. Bu sayede, katilim bankalarinin temel yontemi
Islam ilkeleri gergevesinde hareket eden tiimdengelim igerisinde
giintimiizdeki iktisadi ihtiyaglar1 tiimevarim metodu ile ¢ozmektir
(Tabakoglu, 2013: 62-63).

1.3.3. Katilim Bankaciliginin Temel 1lkeleri

Islam dini insan hayatinin birgok yoniine ve iktisadi yasami-
na dair bazi diizenlemeler getirmistir. Bu diizenlemeler igerisinde
paradan para kazanmak, spekiilasyon, istifcilik, somiirii, Olgiisiiz
rekabet, sermayenin emekten iistiinliigii, israf gibi hususlar Islami
ekonomik diizende yer almamaktadir (Tung, 2010: 90). Katilim
bankacihiginin temelleri, Islam’in belirledigi inang, ahlak, hukuk,
sosyal hayat ve iktisadi diizenden olugmaktadir. Belirlenen tiim bu
ilkeler birbiri ile yakindan alakalidir ve birbirinden ayr1 degerlendi-
rilmemektedir. Katilim bankaciligi uygulamalarinda yapilan her is-
lemde biitiin bu ilkeler ve kurallar géz éniinde tutulmaktadir (Oz-
demir, 2010: 62).

Katilim bankaciligy ilkelerini {i¢ ana baghik altinda toplamak
miimkiindiir: Bu ilkeler; kargilikli rizaya dayali ¢aligma ilkesi, ha-
ram iriin ve hizmet sektorlerinden kaginma ilkesi ve faiz temelli
finansal tiriinler, islemlerden kaginma ilkesidir (Sayan, 2019: 32—
33). Islam hukukcularina gore katilim bankacihgimn temel ilkeleri

sunlardan olugmaktadir (Aktepe, 2013: 13) :
e Bagkalarinin malin1 haksiz yollarla almak yasaktir.
o Ticaret helaldir.
o Tefecilik yasaktir.
e Aldatmak yasaktir.
o Israf yasaktir.
e Kumar yasaktir.
e Garar yasaktir.

e Diyasaya miidahale etmemek asildir.
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e Zenginlesmek mesrudur; ancak zenginlik Allah vergisidir.
e Servet stoklanmamalidir.
e Cimrilik yasaktir.

Katilim bankacilig sisteminin temel ilkeleri, Islam’in temel de-
gerlerinden beslenmis diigiiniirler ve iktisat¢ilarin ortaya koymasiy-
la olugmustur (Karakog, 2012: 10). Her alanda oldugu gibi eko-
nomik alanda da Islam, kendine has bir yap1 insa ederek ortaya
konulan temel ilkelerden taviz vermeden varligint siirdiirmektedir
(Karakog, 2012: 27).

Katim bankaciliginin temel ilkeleri gekil 1.3’te yer almakta
olup agagida detaylica incelenmigtir:

Sekil 1.3: Katilun Bankaclyjimmn Temel Ilkeleri

— Faiz (Riba) Yasagi

— Asirt Belirsizlik (Garar)

— Kumar Yasagi

— Kaér ve Zarar Paylasimi

- Islam'da Haram Olan Mal Ticareti

— Paradan Para Kazanmak

Katilm Bankaciliginin
Temel Ilkeleri
[

— Sozlegsmelerin Kutsallig

L Zekat

Kaynak: Yozar tarafindan hazwlanmastw
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1.3.3.1. Faiz (Riba) Yasayn

Faiz odiing alinan paranin fiyatidir (Kirbagh ve Giizveli, t.y:
21). Uretim faktorlerinden olan sermayenin iiretimden aldig1 pay
seklinde de ifade edilebilir (Afsar vd., 2018: 86). Yani bir nevi pa-
ranin kirast ve kullanim bedelidir. Odiing bir sekilde birilerine veri-
len paradan elde edilen her tiirlii getiri faiz seklinde adlandiriimak-
tadir (Afsar vd., 2018: 109).

Tarih boyunca faiz konusu, biitiin toplumlarda iizerinde 6nem-
le durulan bir mesele olmugtur. Bugiin oldugu gibi eski donem-
lerde de yiiksek faizli iglemler sikiyet konusu haline gelmistir. Tlk
faiz uygulamalarina M.O. 2000’li yillarda Babil Imparatorlugu
donemindeki Hammurabi Kanunlarinda rastlanilmigtir (Aydin
vd., 2018: 53). Antik Yunan déneminde de faizli islemler uygu-
lanmakta olup faizli parasal islemler yasaklanmistir (Ildiz, 2013:
73). O ¢aglarda Yunan filozof Eflatun/Platon faizi, zenginin fakiri
somiirme araci olarak gorerek gayri mesru ve gayri ahlaki telakki
etmigtir. Aristo/Aristotales da paranin miibadele araci oldugunu,
faiz getirmek i¢in kullanilamayacagini; giinkii paranin para getir-
meyecegini ifade etmistir (Aktepe, 2017: 47; Diwany, 2011: 44;
Ozdemir, 2010: 67). Para 6ziinde faize aracilik yapmaktan ziyade,
bireyler ve kurumlar tarafindan kabul edilen deger 6l¢iisti ve mii-
badele aracidir. Para, mal ve hizmet alimlarinda herkes tarafindan
kabul edilen bir nesnedir. Para tarih boyunca madeni ve kagit para
seklinde standardize edilmistir (Parasiz, 1998: 173-174). Giinii-
miizde de bitcoin gibi yeni gekiller almaya devam etmistir. Paranin
temel fonksiyonlar1 6deme araci, deger biriktirme arac1 ve deger
Olgiisti seklindedir (Turan, 2018: 37). Paranin bahse konu bu fonk-
siyonlar1 diginda sosyal adaleti bozacak enflasyon, deflasyon, spe-
kiilasyon gibi dolayli faktorlerden uzak tutulmasi gerekmektedir
(Orman, 2018: 44).

Faiz yasag1, Islam iktisadinin temel ilkelerinin baginda gelmek-
tedir. Yahudilik ve Hristiyanhkta oldugu gibi Islam’da da faize kargi
takinilan tavir net ve kesindir. Diinyada faizi yasaklamayan hi¢bir
din yoktur. Islamiyetin diger dinlerdeki faizi yasaklamaktaki ayrt
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edici yonii, sadece faizi yasaklamakla kalmamug, ayn1 zamanda faize
yol agan davraniglar ve nedenleri de yasaklamistir. Bu manada faize
agilan biitlin yollar kapatilmistir (Eskicioglu, 1999: 100; Hami-
dullah, 1970: 151).

Faiz, giiniimiizde kira gelirine benzetilerek paranin zaman de-
geri diye tanimlanmaktadir; ancak aradaki farki iyi idrak etmek ge-
rekmektedir. Kiralanan mal, tiiketilmeden kendisinden yararlani-
lan maldir; ancak paranin kendisinden yararlanilmamaktadir. Islam
hukukuna gore para kiralanamamakta ve paranin bir zaman degeri
olmamaktadir (A. Bayindir, 2007: 36). Islam ekonomisinde para-
nin asil iglevi miibadele araci olmasidir. Islam toplumlarinda para
bir politika araci olarak fiyat istikrarinin saglanmasi, spekiilasyon-
larin yok edilmesi ve adil boliigiimiin temin edilmesi gibi islevlere
sahiptir. Tslam para siyaseti ile zekat, sadaka ve infak ile iddihar,
riba yasagy ile de spekiilatif ve ekonomik adaleti bozan faizli borg
islemlerini engellemektedir (Turan, 2018: 38).

1.3.3.1.1. Islwmiyet’in Enize Bals:

Islami bankacilik sisteminin ana ilkesi olan faiz yasagi, Kur’an-1
Kerim’de dort farkl yolla dort kez agik¢a belirtilmistir. Bu ayetler
agagidaki gibidir:

“Fuiz yiyenler, ancak seytamn carptypn kimsenin kalktyj gibi
kalkariar: Bu, onlarin, “Alsveris de fiz gibidir” demelerinden
dolaydrr: Oysa Allah, alisverisi heldl, faizi havam kalmistir: Bun-
dan boyle kime Rabbinden bir ogiit gelir de (o ogiite uyarak)
foizden vazgecerse, artik onceden aldyjr onun olur. Durumn
da Allal’a kalmastwr: (Allah, onu affeder) Kim tekvar (faize)
domerse, iste onlar cehennembiklerdir. Orada ebedi kalacaklar-
aw: Allah, fauiz malm mahveder, sadakalar87 ise artiry (beve-
ketlendiviv). Allah, hicbir giinabkar nankorvii sevmez (Bakara,
2/275-276).” (Altuntag ve Sahin, 2011: 55).

“Ey iman edenler! Allal’n kars: gelmekten sakimn ve eger ger-
cekten iman etmis kimselerseniz, fuizden geviye kalam birakin.
Eger boyle yapmazsamz, Allah ve Resiliiyle savasa girdiginizi
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bilin. Eger tovbe edecek olursamiz, anaparalarimz sizindir. Boy-
lece siz ne baskalarina haksizlvk etmis olursunuz, ne de bashalars
size haksizlk etmis olur (Bakara, 2/278-279).” (Altuntag ve
Sahin, 2011: 55-56).

“Tnsanlarm mallare iginde avtsin diye faizle her ne verirseniz,
Allah katinda artmaz. Ama Allah’m hosnutlugunu isteyerek
her ne zekdt verivseniz; iste bunu yapanlar sevaplarim kat kat
arttiraniardy (Rum, 30/39).” (Altuntas ve Sahin, 2011:
449).

“Ey iman edenler! Kat kat arttirimas olavak faiz yemeyin. Al-
lah’a ks gelmekten sakimn ki kurtulusa evesiniz (Al-i Imran,
3/130).” (Altuntag ve Sahin, 2011: 75).

Yahudilerin yaptiklar: zuliim ve bivcok kimseyi Allah yolundan
altkoymalary, kendilevine yasaklanmis olduwgn halde fuiz alma-
lars, insanlarim mallavim haksiz yere yemeleri sebebiyle onceden
kendilerine heldl kilimmas temiz ve hos seyleri onlava havam kil-
dsk. I¢levinden inkér edenleve de act bir azap hazwladik (Nisa,
4/160-161).” (Altuntag ve $ahin, 2011: 112-113).

Foiz yasag ile ilgili asagidaki gibi hadisler bulunmaktadur:

“Hz. Peygamber Mivac gecesi, kavinlar: evler gibi sismis ve yi-
lanlaria dolu topluluk gormiistii. ‘Ey Cebrail, bunlay kim?’ diye
sordugundn, ‘Onlar faiz yiyenlerdir’ diye cevap almustyr (Ibn
Hanbel)” (Ozafsar vd., 2020c: 19-20).

Altin altimla, giimiis giimiisle, bugdny bugdayla, arpa arpay-
la, hurma hurmayln, tuz tuzla basa bas misliyle, pesin olarak
savthe: Kim artwrsr veya avtirdmasine talep ederse fuize girmis
olur: Bu iste, alan dn veren de aymidsr (Miislim)” (Ozafsar vd.,
2020b: 175).

Kur’an-1 Kerim’in her yasagi gibi faiz yasag1 da aslinda insanog-
lunun fitratr ile iligkilidir. Yani bu yasagin temelinde, mutlu insan
ve huzurlu toplum olugturma ¢abasi yatmaktadir. Tarih boyunca
faizcilik hep ayn1 usulle yapilmig ve borgtan gelir elde etme amag-

lanmistir (A. Bayindir, 2007: 33-37). Faiz herhangi bir art1 deger
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tretmeyen batil bir mal transfer yontemidir (S. Bayindir, 2015:
23). Batul mal transfer yontemi ise dayanigma ruhuna aykiri bir
durumdur. Faiz, insanoglunun emek harcamadan gelir elde etmesi
ve tembellesmesine yol agmaktadir. Faiz alan kigi daha ¢ok zengin-
lesmekte ve toplumdaki fakir sayisi artmaktadir. Bu sebeplerden
dolay1 faiz yasaklanmigtir (Ozsoy, 1995: 118).

Faiz, sosyal yapiy1 ve toplumdaki iligkileri bozan bir para ticare-
tidir. Gelirin ve servetin adil olmayan bir sekilde dagilmasina, orta
gelire sahip kigilerin gelirlerinin azalmasina ve zengin-fakir arasin-
daki ugurumun olugmasina yol agmaktadir. Faiz yolu ile fakirler
maddi sikintilar yagarken faiz geliri elde edenler daha ¢ok zengin-
lesmektedir. Faizli islemlerin yogun oldugu toplumlarda sosyal hu-
zursuzluklar artmakta, aileler arasindaki baglar azalmakta, evden
kagan gocuk sayis1, boganma ve evsiz oraninda artiglar yaganmakta-
dir. Dirtistliik, ahlak ve erdem faziletlerinden eser kalmamaktadir.
Toplumda sevgi ve saygi kalmayarak gelecege yonelik umutlar aza-

larak suglar artmaktadir (A. Bayindir, 2007: 43).

Faiz toplumsal yapiya ciddi zararlar vermektedir. Faizin yol ag-
tg1 sonuglari su sekilde siralamak miimkiindiir (Aktepe, 2017: 52;
Mannan, 1969: 10; Ozdemir, 2010: 70) :

e Faiz karsiliksiz, galiymadan elde edilen bir gelirdir. Bireye
herhangi bir iiretim faktoriine katilmadan sermayeyi arttir-
ma hirsi verir.

e Faiz bireyleri tembellige tesvik eder.

o Insanlar arasinda iletigimi ve hayir duygularini azaltir. Ben-
cillik, cimrilik, duygusuzluk gibi kotii sifatlar gelisir.

e Emegin kazandig1 gelirleri faizcilere aktarir ve sermaye be-
lirli ellerde toplanir.

e Fiyatlar daima artarak enflasyon tiiketiciler aleyhine artar.

e Toplumsal adaletsizlik ortaya gikar ve gesitli simiflar dogar.
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1.3.3.1.2. Yahudilik ve Hristiyanlyjin Faize Bakis

Faiz yasag, Yahudilik ve Hiristiyanlikta kesinlikle haram kabul
edilmigtir. Tevrat ve InciPde faizin yasak oldugu goriilmektedir
(Diwany, 2011: 45):

“Hallom avasmda, yamnda olan fakiv bivine para verirsen,
bore veren fiizci kimse gibi olmayacaksin, ondan fiiz tabsil
etmeyeceksin.”

“Kardesine ve hemsehrine odiing verdigin -yiyecek olsun, giimiis
olsun ya da para olsun- her tivlii seyden fiiz almayacaksin.”

“Siz benim hallim (Ami) arasmdaki yoksullardan herbanygi bi-
vine odiing para verecek olursamz, ona alacakl gibi davvanma-
yacaksimiz. Uzerine faiz eklemeyeceksiniz (Tevvat, Cikss, Biliim
22/25-27).”

“Samyet komsunun gece giyilen bir elbisesini vehin olavak alrsa-
mz, bunu aksam olmadan ona inde edeceksiniz. Zira bu onun
tek ortiisiidiin, onun bedeni icin kendisinin bir elbisesidir. O ne
iginde wywyacaktwr? Sayet ah edip bana seslenecek olursa ben
onun sesini duyarim; ¢iinkii ben merhametliyimdir (Tevvat, Co-
leas, Boliim 22/25-27).”

Her ne kadar faiz, ilk yillarda Hristiyanlik ve Yahudilikte kesin
bir sekilde yasaklanmig olsa da ilerleyen donemlerde bu dinlerde-
ki bozulmadan dolay1 faiz de mesruiyet zemini bulmustur. Orne-
gin; Incilde buna dair ifadeler yer almaktadir: “Yabanciya verdigin
borgtan faiz alabilirsin; ama hemgehrine verdigin borg¢tan degil,
sonrasinda yerlesmek iizere girdigin topraklarda giristigin her igte
Rabbin olan Tanrin seni kutsayacak” (Diwany, 2011: 45).

1.3.3.2. Agwr Belirsizlik (Garar)

Sozliikte garar “tehlike, risk, kiginin bilmeden canini veya mali-
n1 tehlikeye sokmas1” geklinde yer almaktadir. Garar, Kur’an-1 Ke-
rim’de batil yollarla kazang elde edilmesi seklinde ele alindigr igin
yasaklanmaktadur. Ticari hayatta ve akitlerde aslolan bedeller arasin-
da dengenin ve ahengin mutlak bir sekilde belirlenmesi ve haksiz
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kazancin onlenmesi gerekirken gararda belirsizlik s6z konusudur.
Tipki faiz gibi garar da Islam’in mesru kazang yollarinin diginda bir
kazang dogurdugu igin yasaklanmigtir (D6nmez, 1996: 366-371).

Garar, fikih terminolojisinde sonuglar1 gizlenmis bir ey seklin-
de ifade edilmektedir. Modern finanstaki risk kavramu ile benzer-
lik tagisa da gararda sozlesmenin bigiminde bir belirsizlik varken,
finansal riskte sozlesmeden kaynaklanan uygulamada ortaya ¢ika-
cak iki tarafin amacina ulagamamast durumu vardir (Elgari, 2003:
17). Sozlegmelerde garari en aza indirgemek i¢in s6zlesmeye konu
varligin veya islemin fiyatinin, 6zelliklerinin ve gartlarinin net bir
sekilde belirtilmesi gerekmektedir. Aksi takdirde muallakta olan
sozlesmelerde asir1 garar ortaya ¢tkmaktadir (Alam vd., 2017: 6).

1.3.3.3. Kumar Yasog

Kumar Arapgadan Tiirk¢eye gegmis olup kelimenin ashi “ki-
mar”dir. Kumar, sansin yer aldigt belirli bir olay ya da oyun {ize-
rine bahse girerek kazang elde etmek geklinde tanimlanmaktadir.
Temelinde haksiz bir kazancin elde edilmesi eylemi s6z konusudur.
Islam dininde yasaklanan kumar, toplumun ve bireylerin sosyal ilis-
kilerinde 6l¢ii ve diizenin bozulmasina yol agmaktadir. Miisliiman
toplumunda ekonomik kazanglarinin kargilikl riza igerisinde olma-
s1 gerekmektedir. Kotii aligkanliklar, haksiz yollarla mal kazanmak
ve zamani boga harcamak Tslam’da yoktur. Sonucu belirsiz aligveris
olarak goriilen her tiirlii gansa bagh kazang iceren islemler kumar
kapsaminda goriilmekte ve yasaklanmaktadir. Islam, helal kazanci
tegvik ederek haksiz yoldan mal kazanimini engellemektedir. Allah
Kur’an-1 Kerim’de “Ey iman edenler! Mallariniz1 aranizda batil yol-
larla yemeyin. Ancak karsilikli riza ile yapilan ticaretle olursa bagka.
Kendinizi helak etmeyin. Siiphesiz Allah, size karg1 ok merhamet-
lidir (Nisa, 4/29)” ayeti ile kumar ve sans oyunlarini kesin bir ge-
kilde yasaklamigtir (Bardakoglu, 2002: 364-367).

1.3.3.4. Kar ve Zavar Paylasim

Katilim bankaciligi, bireylerin ve igletmelerin finansal iglemle-
rinde Islam hukukuna riayet ederek faizden kagmnmalarini arzula-
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yan bir bankacilik sistemidir. Bu sistemde sadece kazanmak degil,
zarara da ortak olmak esastir. Yapilan biitiin finansal iglemlerde
ortaya ¢ikan getiriler ve zararlar paylagim esasina dayanmaktadir
(Zaher ve Kabir Hassan, 2001: 155). Tiim ekonomik faaliyetlerde
kar kadar zarar riski de vardir. Kar elde etmek kadar zarari da iist-
lenmek ticaretin dogasinda var olan bir durumdur. Bu baglamda
katilm bankalar1 kir etmenin yaninda, zarar riski ile karg1 kargiya
kalmaktadir. Kurumsal kimlikleri geregi riski azaltabilirler; ama ta-
mamen ortadan kaldiramazlar (Ayub, 2007: 81). Katilim bankaci-
lig1 sistemi kar-zarar paylagimi ile bireyleri borg-alacak iligkisinden
ziyade ortakhiga yonlendirmektedir. Ortaklik, yapilacak girigimin,
kar elde etme inanc1 ve bagart motivasyonu ile kargilikli sorumlulu-
gu ortaya ¢ikarmaktadir. Bu sayede sistemde ortaklik kiiltiirii art-
makta ve ekonomiye ciddi kazanimlar saglanmaktadir (Shanmu-
gam ve Zahari, 2009: 76-77).

1.3.3.5. Islam’da Haram Olan Mal Ticarveti

Islam’da bireylerin mal ve servet ediniminin helal dairesi igeri-
sinde yapilmasi tegvik edildigi gibi servetin ve malin haram yollara
aktarilmas1 da yasaklanmugtir. Haram yollar i¢ki, kumar, fuhug ve
helal olmayan gidalar olup buralara para aktarilmasi ve bu tiir is-
lemlerin finansmaninin yapilmas: da yasaktir (Eskicioglu, 1999:
33). Islami ckonomik sistem igerisinde mallar1 yolda kargilayp al-
mak, ihtikir (karaborsacilik), rekabeti kizigtirmak, mevcut olma-
yan bir mali satmak yasaklanan diger ticari iglemlerdir (A. Bayindir,
2007: 149; Eskicioglu, 1999: 101-105). Tiim bunlara ragmen,
Islam ekonomisinde alim satimi haram olan mallar sinirl diizey-
dedir. Gergekte, ekonomik hayatta genig bir ticaret hiirriyeti vardir.

1.3.3.6. Pavadan Pava Kazanmamak

Eski medeniyetler Barter sistemi ile yapilan ticaretin zorlugun-
dan dolay1 paray1 icat etmiglerdir. Bu sayede ticarete konu mallar
para ile alinip satilmaya baglanilmugtir. Ticari faaliyetlerde kolaylik
saglayan para, zamanla tefecilik islemlerin ana konusunu olugtur-
maya baglamigtir. Para artik ticari islemlerde aracilik yapma gore-
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vinden ¢ok kendisinden para kazanilan bir arag¢ konumuna gelmis-
tir (Aktepe, 2013: 52). Halbuki paranin asli amaci olan ticari ak-
tivitelerde kullanilmasi onu hem faizden korumakta hem de ticari
hayata deger katmaktadir. Aksi halde ticari iglemlerde yer almayan
paradan para kazanmak, Islam’in yasakladigi 6nemli bir husustur.

1.3.3.7. Sizlesmelerin Kutsallyj

Katilm bankaciliginda yapilan bankacilik islemlerinin tama-
mu banka ile bireyler arasinda yapilan akitlere, akitlerin temeli
de Kur’an-1 Kerim’e dayanmaktadir. Modern hukukta sozlesme
seklinde ifade edilen akitler, Arapgada baglag veya bag anlamina
gelmektedir. Sozlesmeye konu iki tarafin anlagmadan dogan yii-
kiimliiliikleri yerine getirmesi gseklinde tanimlanmaktadir (Ayub,
2007: 103-104). Katihm bankacilig1 sisteminde yapilan biitiin
bankacilik iglemleri faizsizlik prensibine dayanan akitler {izerinden
yapimaktadir.

Kur’an-1 Kerim’de sozlesmeler ile ticari iligkiler hususunda ge-
sitli ayetler bulunmaktadir. Ozellikle Bakara siiresinin 282. ayetin-
de ticari iligki net bir sekilde anlatilmaktadir:

“BEy iman edenler! Belli bir siive igin birbivinize bovelandyjimiz
zaman bunu yazm. Avamzdn bir yazicr adaletle yazsin. Yoz,
Allalym kendisine ogrettigi sekilde yazmaktan kaginmasin, (her
seyi oldwgu gibi dosdoirn) yazsim. Uzerinde hak olan (borcln)
da yazdwsin ve Rabbi olan Allal’tan kovkup sakinsin da borg-
tan highir seyi eksik etmesin (hepsini tam yazdwsin). Eger bore-
lu, akly evmeyen, veya zayif bir kimse ise, ya da yazdirameyorsa,
velisi adaletle yazdvrsin. (Bu isleme) sahitliklerine giivendigfiniz
iki evkegyis eger iki evkek olmazsa, bir erkek ve ki kadin sahit tu-
tun. Bu, onlavdan bivi unutacak oluvsa, digevinin ona hatwlat-
mast igindir. Sahitler cagurildiklar: zaman (gelmekten) kagin-
masimlar. Az olsun, cok olsun, borcu siivesine kadar yazmaktan
usanmaym. Bu, Allah katinda adalete daha wygun, sabitlik icin
daha saglam, siipheye diismemeniz igin daha elverishidinr Yalniz,
aramzdn hemen alyp verdiginiz pesin ticavet olursa, onu yazma-
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mamzdan otiirii sizevinize bir giinah yoktur. Alisveris yaptyjimz
zaman da sahit tutun. Yozana da, salide de bir zarar verilme-
sin. Eger aksimi yapavsamz, bu sizin igin giinahkavca bir day-
rams olur: Allal’a kavs: gelmekten sakinn. Allah, size dgretiyor.
Allah, her seyi hakkvyla bilendiry (Bakara,2/282)” (Altuntag ve
Sahin, 2011: 56-57).

1.3.3.8. Zekit

Zekit, biitiin semavi dinlerde var olan temel bir ibadettir. In-
sanoglunun fitratindaki zenginlik hirst ve fakirlik olgusu diinya
hayatinin vazgegilmez unsurlarindandir. Zengin ile fakir arasin-
daki bu dengeyi muhafaza etmek, dinlerdeki emir ve yasaklarla
olugmaktadir (Taran, 2018: 50). Islam dini, diinya hayatindaki
ckonomik dengeyi kurabilmek i¢in zekat ibadetini Miisliimanlara
sart kogmugtur. Zekat sayesinde zenginden fakire bir gelir trans-
teri saglanmaktadir. Bu ibadet bir nevi mal hirsindan kendini te-
mizleme ve arinmadir (Zaim, 2014: 87). Kur’an-1 Kerim’de bir-
gok defa zikredilen zekat, dogrudan iktisadi ve mali bir unsurdur.
Zekat, Peygamberimizin oncelikli konularindan birini olugturmusg
ve tarih boyunca Islam’in asli unsuru olarak devam etmistir (Tu-
ran, 2018: 45).

Mekke doneminde inen strelerde zekitin zorunlulugu ve di-
ger sartlart belirlenmemistir. Medine’ye hicretin 2. yilinda zekitin
zorunlu bir vergi oldugu bildirilmistir. Zekat, Kur’an-1 Kerim’de
belirlilik takistyla 30 yerde gegmektedir. Bunlarin 27’sinde namaz-
la beraber zikredilmektedir. Zekat ne namaz gibi salt ibadet ne de
sadece mali bir transfer olan haktir. Bilakis zekat ayni anda hem bir
ibadet hem de mali bir haktir (Beger, 2016: 131-132). Kur’an-1
Kerim’de; “Sevdiginiz seylerden Allah yolunda harcamadikea iyi-
lige asla erigemezsiniz. Her ne harcarsamz Allah onu bilir (Al-
i Imran, 3/92)” (Altuntag ve Sahin, 2011: 71). “Mallarim Allah
yolunda harcayanlarin durumu, yedi bagak bitiren ve her bagakta
yliz tane bulunan bir tohumun duru mu gibidir. Allah, diledigine
kat kat verir. Allah, litfu genig olandir, hakkiyla bilendir (Bakara,
2/261)” (Altuntag ve Sahin, 2011: 52-53).
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Zekat, sozliikte “artma, aritma; 6vgii ve bereket” anlamina gel-
mektedir. Islam dininde ise, ekonomik anlamda zengin olan kisi-
lerin belirtilen siniflara mallarindan belirli bir miktar vermelerini
ifade etmektedir. Her Miisliimanin belirli sartlarin gerceklesmesi
halinde zekat 6deme yiikiimliliigli bulunmaktadir (Erkal, 2013:
197). Verilecek zekat Kur’an-1 Kerim’de gegen sekiz ziimre digin-
da kimseye verilemez. Bu kimseler ayette su sekilde gegmektedir;
“Sadakalar (zekatlar), Allah’tan bir farz olarak ancak fakirler, diis-
kiinler, zekt toplayan memurlar, kalpleri Islim’a 1sindirilacak olan-
larla (6zgiirliigline kavugturulacak) koleler, borglular, Allah yolun-
da cihat edenler ve yolda kalmig yolcular igindir. Allah, hakkiyla
bilendir, hiikiim ve hikmet sahibidir (Tevbe, 9/60” (Altuntag ve
Sahin, 2011: 212). Bir kimsenin kendisine, anne ve babasina, de-
desine, babaannesi ile ¢ocuklarina zekat vermesi miimkiin degildir.
Bu kisilere zekét verilmemesinin temel gerekgesi zaten zekat vere-
cek kiginin bakmakla yiikiimlii oldugu bireyler olmasidir (Yatbaz,
2019: 38). Zekat, Miisliimanlar tarafindan ekonomik durumu iyi
olmayanlara verilerek bu kisilerin belirli bir satin alma giiciine ulas-
malarina vesile olacak bir ibadettir. Zekat sayesinde ihtiyag fazlasi
sermayenin belirli bir elde tutulmas: engellenmekte ve ekonominin
canlanmasi saglanmaktadir. Canlanan ekonomi sayesinde ihtiyag
sahipleri ihtiyaglarini giderirken ticari faaliyet igerisinde olan zekat
verenler de gelirlerini arttirmug olurlar (Sayan, 2019: 41).

Zekatin dini yiikiimliiliigiiniin yaninda, iktisadi faydalar1 da bu-
lunmaktadir. Zekat, ekonomide verimliligi artirarak milli gelirin
adaletli dagilimini saglar. Liiks tiiketimlerden insanlar1 uzak tuta-
rak kaynak dagilimini diizenler. Ekonomik yatirimlari arttirir ve
toplam talepte artig saglanir (Zaim, 2014: 91). Zekat mali siste-
min temelini olugturmaktadir. Zekat, gelirin yeniden dagitiimasini
saglamaktadir. Boylece, Islam’in amaglar1 dogrultusunda sermaye,
gelecek nesiller arasinda egit bir kaynak dagilimi saglamaktadir
(Zaim, 2014: 120).

Zekatin, insan fitratinda olan cimrilik dirtiistinii azaltma ve
toplumsal diizeni saglama gibi 6nemli bir amaci da vardir. Zekat,
sosyal huzur, denge ve giivenlikle ilgili mali bir kurumdur. Top-
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lumda biriken servet, zekat sayesinde tekrar dagitilarak, yoksul ve
yardima mubhtag insanlar igin asgari ge¢im imkanlar1 saglamaktadir
(Tung, 2010: 91). Zekat sayesinde elde bulunan sermaye ekonomi-
ye kazandirilarak bu sermayenin yastik altinda tutulmasi engellen-
mektedir. Boylece, ekonomik herhangi bir aktivitede kullanilma-
yan, yatirmmlarda degerlendirilmeyen sermayenin, zekat pay1 sek-
linde her yil 6denerek yildan yila azalmasi 6nlenmektedir (Yilmaz,

2019a: 2).

Zekit, zenginlerden ihtiyag sahibi kisilere gelir transferi olmasi
hasebiyle toplumsal yap1 ve ekonomik dengeyi saglayan bir meka-
nizmadr. Thtiyag sahibi bireyler zekat sayesinde bireysel ihtiyagla-
rin1 giderirken ayni zamanda piyasanin da ekonomik diizeyde canli
olmasina vesile olmaktadir. Zekét sayesinde Islam toplumlarinda
fakirlik asgari diizeyde tutulmakta ve zengin ile fakir arasindaki
ugurum engellenmektedir (Yilmaz, 2019b: 973-974).

1.3.4. Diinyada Katilim Bankaciliginin Tarihgesi ve
Mevcut Durumu

Islamiyet'te faizin yasak olmasi, Miisliiman toplumlarda finan-
sal iglemlerin farkli bir gekilde gelismesine neden olmustur. Batr'da
finansal iglemlere aracilik yapan bankerler yerine Islam toplum-
larinda bu fonksiyonlar tiiccarlar ve sarraflar icra etmistir (Tek-
dogan, 2019: 30). Islamiyet’in ilk yillarinda finans iglemlerin ya-
pidigina dair 6rneklere rastlamak miimkiindiir. Hz. Ziibeyir bin
Avvam, kendisine giivenenlerin emaneten yanina biraktigr mallar
“karz” seklinde kabul ederek bu mallar ticari islemlerde kullandig:
bahse konu 6rneklerdendir. Tslamiyet’in yayilmasi ve artan ticaret
hacmi ile finansal kurumlart da gelisjmeye baglamistir. Bu gelisi-
me bagli olarak Emeviler doneminde Beytii’l-malin bir tiir merkez
bankas1 gorevini tstlendigi, Abbasiler doneminde biiyiik sarrafla-
rin mevduat toplama, gek, polige islemlerine aracilik etme ve dev-
lete kredi verme gibi ticari faaliyetlerinin oldugu goriilmiistiir. En-
diiliis Emevi Devleti doneminde de finans sahasindaki gelismeler
hizin1 kesmemig ve bu enstriimanlar Avrupa’ya aktarilarak modern
finansin temelleri atilmistir (Agkan, 2018: 236-237). Ancak Islam



40 | Giiglii Yonleriyle Katdum Bankacilyin

medeniyeti tarafindan temeli atilan finans sisteminin aksine Joseph
Alois Schumpeter (1883 - 1950), 774-1274 donemini “Biiyiik
Bosluk” seklinde degerlendirerek Islam medeniyetinin katkilarim
yok saymistir. Schumpeter, Ekonomik Analiz Tarihi (History of
Economic Analysis) kitabinin “Biiyiik Bogluk” baghginda, iktisadi
analizin tarihini aragtirirken St. Thomas Aquinas‘in (1225-1274)
yazdigi Summa Theologica adli eserine kadar gegen 500 yillik bir
donemin atlanabilecegini belirtmistir (J. A. Schumpeter, 2006:
70; aktaran; Ersoy, 2015a: 92). Halbuki batililar tarafindan “Ka-
ranhk Caglar” seklinde isimlendirilen bu donem, Islam diisiincesi
tarihinin “Altin Gaglarina” kargilik gelmekte ve o donemler Islam
iktisat diigiincesi ciddi meyveler vermistir (Bocutoglu, 2015: 12;
Chapra, 2018: 49; Ersoy, 2015: 92-93; Kumas ve Artug, 2019:
111). Islam Alimlerinin, Tktisadi diisiince tarihine ve kurumlarina
yapmug olduklart katkilar batililar tarafindan gérmezden gelinmis-
tir. Ozellikle bu donemlerde Gazali, Ibnuw’l-Uhuvve, Keykavus Ibn
Iskender, Nizamir’l-miilk, Ibn Arabi, Farabi, Ibn Sina, Nasuriddin
et-Tusi, ed-Divaru, Cafer ed-Dimeski, Ibn Bacce ve Ibn Riigd’ tin
katkilar1 bilinmektedir (Ersoy, 2015: 103; Mirahur, 1995: 34).

Katihm bankaciliginin uluslararast literatiirdeki kargiligi olan
“Islam Ekonomisi” kavrami ilk defa El-Mevdudi tarafindan ortaya
atmigtir. Akabinde Seyyid Kutub tarafindan da sik sik giindeme
getirilerek literatiirde yerini almugtir (Hasan, 2020: 4). Islam ekono-
misinin dogup gelistigi yerin Hindu-Pakistan bolgesi oldugu soyle-
nebilir (Eskicioglu, 1999: 8-9). Daha sonraki donemlerde ise Islam
ckonomisinin kapsami geniglemis ve bir¢ok enstriiman ile yerini al-
mugtir. Islami finans, faizsiz finans, katilim bankacilig gibi kavramlar
bu alanda gahsan kisiler tarafindan kullaniimaya baglanmistir.

Islam diinyasinda Cemaleddin Afgani, Muhammed Abduh,
Mehmet Akif Ersoy ve Elmalih Hamdi Yazir gibi 6nemli gahsiyet-
lerle birlikte 19. yiizyilin sonlar1 ve 20. yiizylhn baglarinda ciddi
caligmalar baglamigtir. Bu yazarlarin gahgmalart ile birlikte sonraki
donemlerde Tslam ekonomi diigiincesi bakimindan 6nemli sahsiyet-
ler ortaya ¢tkmaya baglamugtir (Cetin, 2017: 41). Islam iktisadinin
bugiinkii niteligine kavugmasi 20. ylizyilin ikinci yarisinda baslayan
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biitiin bu gayretlerin sonucudur. 1950’lerin sonlarinda, Miisliiman
ilim adamlar1 ve ekonomistler, Islami finansla ilgili teorik modeller
sunmaya baglanuglar. Bu anlamda ilk galigmalar Muhammed Uze-
yir, Ebi’l-Ala el-Mevdtdi, Enver Iqbal Kuragi, Muhammed Hami-
dullah,! Ahmed en-Neccir, Muhammed Necatullah Siddiki, Bakir
es-Sadr ve Sabahattin Zaim tarafindan ele alinmustir. Islami finans,
1970’lerde teorik diigiincelerden pratik uygulamalara doniigmiig
ve Ahmed en-Neccir’n 1963 yilinda kurdugu faizsiz banka (Mit
Ghamr Tasarrruf Bankasi-Misir) ile ilk somut {iriiniinii vermistir.
Sadece dort yil faaliyet gosterdikten sonra kapanan banka daha
sonra kurulacak faizsiz bankalara ornek tegkil etmistir (S. Bayindur,
2007a: 21-22; Gormiig, 2018: 69-72; Tabakoglu, 2010: 15).

Ortadogu bolgesinde Israil devletinin kurulmast katihm ban-
kaciligt igin 6nemli bir asama olmustur. Miisliiman iilkelerin Israil
devletinin kurulmasinin siyasi ve itibari olarak kendilerini olumsuz
etkilememesi i¢in ekonomik olarak birlikte hareket etme diistin-
celeri faizsiz bankaciiginin kiiresel anlamda ivme kazanmasinda
6nemli bir rol oynamugtir. Mescid-i Aksa’nin 1969 tarihinde kun-
daklanmast Tslam iilkelerinde infiale yol agnug ve Fas’in Rabat geh-
rinde Suudi Arabistan’in liderliginde Tslam Konferansi Orgiitii’niin
kurulmast i¢in konferans diizenlenmistir. Konferansta Islam iilke-
lerinin ekonomik olarak yakin iligkiler i¢erisinde olmalar1 gerektigi
kararina varilmigtir (Warde, 2000: 91). Bu karar neticesinde Mi-
si’da 1972 yilinda tekrar bir araya gelinerek Tslami finans igin so-
mut adimlarin atilmasi belirlenmig ve ayni y1l Cidde’de yapilan 3.
Islam Konferansinda Islami finans doktrini benimsenmistir. 1973
yilinda da Islam Kalkinma Bankasi (IDB)’nin kurulmast hususun-
da niyet deklarasyonu yaymlanmistir. 1975 tarihinde resmi agilist
yapilan IDB, iiye tilkelerin ekonomik ve sosyal kalkinmalarin Isla-
mi prensipler ¢ergevesinde geligmesini giar edinmigtir. IDB’nin ku-
rulmasi birgok Islam iilkesi igin motivasyon kaynagi olmus, ulusal
ve uluslararasi Islami bankalarin kurulmast hiz kazannugtir (Kizil-

kaya, 2012: 140; Warde, 2000: 78-79).

1 Tiirkiye’de “Islam Ekonomisi” tabiri ilk defa kendisi tarafindan kullamlmugtir (Es-
kicioglu 1999:9).
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Ozellikle 20.yy’da Miisliimanlarin siyasi bagimsizliklarini elde
etmeleri ile, Islam ekonomisi alaninda cahigmalar hiz kazanmustir.
1976 yilinda yapilan “Uluslararast Islam Ekonomisi Konferanst”
resmi ve akademik diizeyde ilk galigma olarak kargimiza gtkmakta-
dir. Akabinde Islam ekonomisi alaminda iiniversite, aragtirma va-
kiflari, akademik dergiler gibi birgok ¢alisma baglamugtir (Hasan,
2020: 3-4).

Bugiin Tslam iktisad: alaninda yapilan galigmalar, dort farkl ana
yaklagimla ele alinmaktadir. Birincisi klasik Islami ilimlerinin fikih
sistematigine dayanan ve fikih alimlerince yorumlandig bugiinkii
anlamiyla mali ve iktisadi konulara deginilen Fikhu’l-Tktisad alani-
dir. Tkincisi, modern iktisadin arag ve modelleri ¢ergevesinde gelis-
tirilen Islamic Economics alamdir. Ugiincii alan, Tslam Tktisat Ta-
rihi ¢aligmalarini olugturmakta ve toprak, miilkiyet, ticaret ve fiyat
sistemi konularini kapsayan Islam iktisadi diigiince alanidir (Taba-
koglu, 2010: 13).

Islam tarihi boyunca finansman ihtiyacinda bulunan kisilerin
finansman taleplerini kargilamak igin gesitli yontemler gelistiril-
migtir. Gelistirilen bu yontemler esnaf sandiklari, avariz vakiflar,
eytam sandiklar1 ve para vakiflar1 seklinde karsgimiza gikmaktadir
(Kizilkaya, 2012: 138). Islami finansta modern finansin ilk uy-
gulayicilarindan olan para vakiflari, uyguladiklar1 yontemlerle gii-
niimiiz faizsiz finans kurumlarinin 6nctileri konumunda olmustur.
Para vakiflar1 murabaha, miigaraka, mudarebe, karz-1 hasen, mua-
mele-i ger’iyye, bey’ul-ine, bey’ br’l-gibi yontemler ile faaliyetlerini
stirdiirmiiglerdir. Elde edilen gelirleri de vakfin amaglar1 dogrultu-
sunda kullanmiglardir (Bulut ve Korkut, 2017: 175). Tablo 1.3’te
Osmanl para vakiflar1 ile modern finans kurumlarinin kargilagtir-
mas1 yer almaktadir. Tablo genel hatlariyla incelendiginde Osman-
It Para Vakiflarinin, vakfedilen paralari Tslami usullere uygun bir
sekilde girisimcilere belirli bir kar karsiliginda kullandirarak sosyal
kalkinmay1 6nceleyen bir amag tagidigr goriilmektedir. Modern fi-
nans kurumlarinin ise faizli bir yapi iizerine inga edildigi, kari 6n-
celeyen bir amag tagidig1 goze arpmaktadir.
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Tablo 1.2: Osmanly Pava Vakflar: ile Modern Finans Kurumlar:
Karsiastwmast
Kurum Osmanli Para Vakiflart Modern Finans Kurumlari
Islemler Islami / Etik Faize Dayali
Kurucular | Yoneticiler, reaya denilen Genellikle biiyiik ve zengin
siradan insanlar tliccarlar
Sermaye Vakfedilen paranin Biiyiik yatirimlar ve biiyiik
miktarinin 6nemi yoktur sermaye
Igletim %15 Donemin sartlarina gore
Orani degisebilir
Borglu Girisimciler (esnaf] tiiccar, | Herkes
iiretici gibi)
Kredi Ticaret ve tiretime dayal Cesitli
Cesidi
Kredi Mikrokredi — kiigiik-orta Cesitli
Biiyiikligii | lgekli girigimcilere
Kredi Genellikle bir y1l Yapilan sozlesmeye gore
Vadesi degisir
Amag Dini, egitim, altyapi, hayir | Kar elde etme
hizmetleri finansmani ve
Allal’in rizasin1 kazanmak
Tiiketici Veremez (yapilan iglemlerin | Verebilir
Kredisi mal veya ticari metaya
Verebilir dayanmasi gerekir.)
Mi?
Sermaye Kisitlt olarak vakfin sermaye | Sermaye birikiminin
Birikimi biriktirmesine izin verir belirli grup veya kigilerde
toplanmasini saglar
Faydas: Vakfin finanse ettigi Sahibine ve ortaklara
hizmetler ile bolge halkina
ve kullanan herkese
Cografi Bolgesel kurumlar Yurtigi ve yurtdiginda faaliyet
Yayginlig1 gosterebilir
Yonetim Kurucunun kendisi veya Kurucu yahut profesyonel
atadig miitevelli kurum y6netimi (Genel
Miidiir gibi)
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Kaynak Para ve bazen vakfin sartlar1 | Her zaman para transferi

Transferi dogrultusunda mal

Calisanlar | Goniillii veya ticret tayin Her zaman ticretli galisanlar

edilmis ise ticretli galiganlar

Devlet Yoktur. Sivil inisiyatif Ozellikle biiyiik tiiccarlarin

Destegi kurdugu bankalarda devlet
desteklerine rastlanmaktadir.
Ayrica devletler de bu

kurumlardan borg almugtir.

Oncelik Sosyal kalkinma Tkeisadi biiyiime

Kaynak: M. Bulut ve Kovkut, 2017: 190

Islam iilkelerinin yogun olarak yagadigi Ortadogu topraklarin-
da kegfedilen petrol yataklari, Miisliiman toplumlarinin zenginles-
mesine yol agmig ve artan mal varliklarini degerlendirme arzusu
onemli bir faktor olmustur. Yaganan ekonomik gelisme diinyanin
birgok iilkesinde Islami finans modelinin yayginlagmasina neden
olmustur (Archer ve Karim, 2018: 38; Turan, 2018: 26; Warde,
2000: 78-79).

Giiniimiizde Islami bankacilik ve finans uygulamalarinin go-
riildiigli uygulamalar ve yasal diizenlemeler Tablo 1.4’te yer al-
maktadir. Islami finansin ilk ortaya ¢iktig1 giinden bugiine iilke-
ler yasal diizenlemeleri ve denetim mekanizmalarini siirekli giincel
tutarak ihtiyaca gore yeni mevzuatlar ve denetim mekanizmalari
olusturmaktadirlar.
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Toblo 1.3: Segilmis Ulkelerde Islami Bankacilyim Genel Goriintimii

Ulkeler Ilk Islami  |Islami Ban- |Yasal Diizen- |Ser’i Denetim
Bankacilik  |kacilikla leme ve De- |Yapan Kurum ve
Uygulamas: |Ilgili Yasal ~|netim Yapan |Kuruluslar

Diizenleme |Kurum ve
Kuruluslar

Ingiltere |-Murabaha |- Murabaha |- Ingiltere - Ser’i Denetleme
Islemleri diizenlemesi |Bankasi Kurulu veya Ser’i
(1980) (2005) - Aza- |(BoE) - Thti- |Uyumluluk Komi-
-Al Baraka  |lan miigircke |yati Diizenle- |tesi (Ozel kurulug
International |diizenlemesi |me Makami |bazinda)

(1982) (2006) (PRA)
- Finanasl
Yiiriitme Ma-
kami (FCA)

Malezya |- Haci Fonu |- Islami ban- |- Malezya - BNM S§er’i Da-
uygulamast  |kacilik Yasas1 [Merkez Ban- |migma Konseyi
(1963) (1983) kast (BNM) |- Ser’i Denetleme
- Bank Islam |- Kamu Kurulu (Banka
Malaysia Ber- | Yatirim Ya- bazinda)
had (1983) |sas1 (1983) -

Central Bank
of Malaysia
Act (2009)

Endonezya |- Bank Mua- |- Bankacilik |- Bank Endo- |- Ulusal Ser’i Fet-
malat Indo- | Yasast No. 7 |nezya va Kurulu (DSN)
nesia (1991) |(1992) - Finansal - Endonezya

- Bankacihik  |Hizmetler Alimler Konseyi

Yasast No. 10 |Makami (MUI)

(1998) (OJK) - Seri Kurul (ban-
ka bazinda)

Muisir - Nasir So- |- CBE Banka- |-Misir Mer- |- Dar al-Ifta al
cial Bank cilik Sektorii [kez Bankasi  |Misriyyah
(1963/1971) |ve Para Ya-  |(CBE) - Al-Azhar
- Faisal Isla- |sas1 No. 88 Al-Sharif
mic Bank of |(2003) - Al-Azhar Uni-
Egypt (1977) |- versity

- Ministry of

Religious Endow-
ments
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Iran - 1983 Ya- - Islami ban- |- Tran Islam |- Fikih Inceleme
sastile tiim  |kacilik Yasast |Cumbhuriyeti |Komitesi (Banka
bankacilik (1983) Merkez Ban- |bazinda)
sektorii kas1 (CBIRI)

Pakistan |- Meezan - - Pakistan - SBP Ser’i Ku-
Bank (2002) Devlet Ban-  [rulu

kas1 (SBP)

Sudan - Faisal Isla- |- Bankacilik |- Sudan Mer- |- Seriat Kurulu
mic Bank of |Diizenleme |kez Bankast |(Banka bazinda)
Sudan (1977) |Yasas1 (2003) |(CBS) - Yiiksek Seriat

Teftis Kurulu

Tiirkiye  |-Albaraka - 5411 Sayili |- Bankacilik |- Diyanet Tsleri
Tirk Kati-  [Bankacilik Diizenleme  |Bagkanhg: (DIB)
lim Bankas:  |Kanunu ve Denetle- |- Islami finans
(1985) me Kurulu  |Danisma Komite-

(BDDK) si (TKBB biinye-
- Tiirkiye sinde)
Cumbhuriyeti |- Katilim Bankas:
Merkez Ban- |Danigma Kurulu
kas1 (TCMB) |(Banka bazinda)

Bahreyn |- Bahrain - 30 Nolu - Bahreyn - Ser’t Denetlme
Islamic Bank |CBB1ve Merkez Ban- |Kurulu
(1979) Finansal Ku- |kasi (CBB) |- I¢ Ser’i Inceleme

ruluglar Yasasi Fonksiyonu

(2000) - I¢ Ser’i Denetim
Fonksiyonu
- Bagimsiz Ser’t
Uyum Denetimi
- CBB Ulusal Ser’i
Danisma Kurulu

- BAE/Dubai |- Federal Yasa |- BAE Mer- |- Ser’i Denetlme
BAE Islamic Bank |No (6) Islami [kez Bankas1 |Kurulu
(1975) Bankacilik (CBUAE) - I¢ Ser’i Inceleme
Yasast (1985) |- Dubai Fonksiyonu (Du-
Fnansal Hiz- |bai)
metler Maka- |- Yiiksek Seriat
mi (DFSA)  |Makami - IICRA
(Dubai)
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Katar - Qatar Is- - 13 nolu - Katar Mer- |- Ser’i Denetlme
lamic Bank |CBQ ve kez Bankas1 |Kurulu
(1983) Finansal (CBQ) - Ka- |- I¢ Ser’i Denetim
Kuruluglarin  |tar Finansal ~ |Fonksiyonu
Diizenlen- Merkez - Evkaf Bakanli-
mesi Yasas1  |Diizenleme |gina bagl Yiiksek
(2012) Makamu Seriat Konseyi
(QECRA)
Kuveyt - Kuwait Fi- |- Para, CBK |- Kuveyt - Ser’i Denetlme
nance House |ve Bankacilik [Merkez Ban- |Kurulu
(1977) Isleri Yasast  |kast (CBK) |- Bagimsiz Ser’i
(1968) Uygunluk Dene-
- 30 Nolu timi
Yasa (2003) - Evkaf ve Islami
Isler Bakanligy/
Fetva Kurulu
Umman |- Bank Nizwa |- Kraliyet - Umman - Ser’i Gozetim
(2012) Kararname- |Merkez Ban- |[Kurulu
si No. 69 kast (CBU) |- Igsel Ser’i Teftis
(2012) ve Denetim Fonk-
siyonu
- Ser’t Uygunluk
Birimi
- Bagimsiz Ser’i
Uygunluk Dene-
timi
- UMB Yiiksek
Ser’i Denetleme
Makamu
Suudi - Islamic - Bankaci- - Suudi - Ser’i Denetleme
Arabistan |Development |lik Kont- Arabistan Kurulu
Bank(1974) |rol Yasasi Para Kurulu |- Seriat Danigma
(1966/2008) |(SAMA) Komitesi

Kaynak: Yatbaz, 2019: 131-132

1.3.5. Diinyada Katilim Bankaciliginin Yasal Otoriteleri

Diinyada Islami finansin her gegen giin biiyiimesi, birtakim
sorunlart da beraberinde getirmektedir. Bu sorunlar iilkelere has
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mevzuat altyapisi ve Kkiiltiirel farkhliklardan kaynaklanmaktadir.
Halbuki katilim bankacilig: teorisi ve felsefesinin biitiin tilkelerde
yeknesaklikla uygulanmas: gerekmektedir. Bu yeknesaklik sayesin-
de de biitiin iilkelerde Islami finansa duyulan giiven artmis olacak-
tir. Global 6lgekte gilivenin tesis edilmesi ise kurumlar ve iilkelerin
1§ birligine ve belirli standartlar etrafinda kenetlenmesine baghdr.
Standartlarin hazirlanmasinda ise diizenleyici ve denetleyici kuru-
luglara ihtiyag duyulmus ve gesitli kurumlar kurulmustur. Bu ku-
ruluglarin hazirlamig olduklar1 diizenlemelerin bir kismi tavsiye
niteliginde olurken bazilarinin da yaptirnm giicii bulunmaktadur.
Ozellikle kurulugun bulundugu iilkedeki diizenlemeler genellikle
katihm bankacilig1 sahasinda faaliyet gosteren kurumlari 6nemli
diizeyde baglamakta ve etkilemektedir. Bahse konu kuruluglar bu
baglik altinda ele alinmistir.

1.3.5.1. Islam Isbirligi Teskilats (OIC)
Islam Isbirligi Teskilat1 (OIC), dort kitadan 57 devletin iiye ol-

dugu, Birlesmis Milletler’den sonraki en biiyiik ikinci organizas-
yondur. Teskilat, diinyanin gesitli tilkelerinde yagayan Miisliiman-
larin ortak sesi olarak Islam iilkelerinin gikarlarini ve giivenligini
saglama misyonu ile hareket etmektedir. Teskilat, Israil isgalinde-
ki Mescid-i Aksa’nin zarar gormesinin ardindan 1969 yilinda Fas
Kralliginin bagkenti Rabat’ta yapilan tarihi zirvede alinan karar ne-
ticesinde kurulmustur. 1970 yilinda ilk toplanti yapilarak Cidde’de
daimi bir sekreterligin kurulmasina karar verilmigtir. 1972 yilinda
yapilan toplanti sonrasinda ilk karar “iiye {ilkelerin dayanigma ve ig
birliginin gii¢lendirilmesi amaci” seklinde alinmustir. IIT biinyesin-
de aktif rol oynayan Ekonomi ve Ticari Isbirligi Daimi Komitesi,
Enformasyon ve Kiiltiirel Tsler Daimi Komitesi, Bilimsel ve Tek-
nolojik Isbirligi Daimi Komitesi ve Uluslararas Islami Fikih Aka-
demisi organlar1 bulunmaktadir (OIC, 2020).

1.3.5.2. Islam Kalkinma Bankas: (IDB)

Islami Kalkinma Bankasi (IDB-Islamic Development Bank),
1975 yilinda Suudi Arabistan’in Cidde sehrinde kurulmustur. Isla-



Muhammed Hadin Oner | 49

mi Kalkinma Bankasinin temel misyonu, iiye iilkelerde ve diinyada
bulunan Miisliiman topluluklarin sosyal ve ekonomik kalkinmasini
saglayarak bireylerin hayat standartlarini iyilegtirmektir. Bu misyo-
nu gergeklestirmek igin IDB genellikle (IDB, 2020) ;

¢ Ekonomik biiylime ve yoksullugun azaltilmas igin kalkinma
yatirimlari,

e Ekonomik ve sosyal ilerlemenin saglanmast igin egitim ola-
naklarinin artirilmasi ve yatirimlar,

e Uluslararasi ig birligine dayali ortaklik ve yatirimlar,
o Uye iilkeler arasinda ekonomik ve ticari is birlikleri yapar.

Tiirkiye’nin de ortakliginin bulundugu IDB’nin ortak tilke sayisi
57°dir. Merkezi Cidde’de olmakla beraber, bagka tilkelerde de bolge
ofisleri bulunmaktadir (IDB, 2020). Asagida Grafik 1.2°de Islam
Kalkinma Bankasr’na iiye iilkelerin ortaklik yapist yer almaktadur:

Grafik 1.2: Islam Kalkmma Bankast Ovtakik Yoapist

ISLAM KALKINMA BANKASI ORTAKLIK YAPISI

Suudi
Arabistan;
23,50%

Diger; 20,40%

Tiirkiye; 6,45%
Libya; 9,43%
Kuveyt; 6,92%
iran; 8,25%

Misir; 7,07%

Katar; 7,18%
Bae; 7,51%

Kaynak: Isdb
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1.3.5.3. Islami Finans Kuruluslars Igin Muhasebe ve Denetleme
Kurumu (AAOIFI)

Islami Finansal Kuruluglar Muhasebe ve Denetim Kurumu,
1991 yilinda Islami finans iiriin ve hizmetlerinin uygulamasindaki
ilke ve esaslarin belirlenmesi, yenilikgi tirtinlerin sunulmasi, muha-
sebe standartlarin olugturulmas: amaciyla diizenleyici bir kurum
olarak (AAOIFI-Accounting and Auditing Organization for Isla-
mic Financial Institutions) kurulmustur. Bu kurum, Islam ilkelerine
uygun faaliyet gosteren mali kurumlarin ihtiyag duydugu mevzuat
altyapisini ve standartlari olugturmasi bakimindan, tilkeler tarafin-
dan kabul gormiigtiir. IDB, Kuwait Finance House ve Dallah Al-
baraka Group kurucu iilkeler arasinda yer almaktadir. AAOIFI'nin
tyeleri arasinda gesitli iilkelerden merkez bankalar1 ve diizenleyici
otoriteler, finansal kuruluslar, denetim ve muhasebe firmalar1 ile
hukuk firmalar1 bulunmaktadir (Anon, 2018: 23).

AAOIFI fikih hiikiimleri gergevesinde agsagidaki konular1 hedef

edinmigtir:

1. Faizsiz finans kurumlarinin faaliyetleri ile alakali muhasebe,
denetleme ve bankacilik galigmalart anlayisini geligtirmek.

2. Faizsiz finans kurumlarinin faaliyetleri ile alakali muhasebe
ve denetleme anlayigi ¢ergevesinde egitim, konferans ve sempoz-
yumlar diizenlemek, gesitli yayinlar ¢ikarmak, aragtirma raporlari
hazirlamak.

3. Faizsiz finans kurumlari igin muhasebe ve denetim standart-
lar1 hazirlayip yaymlamak ve bunlari agiklamak.

4. Faizsiz finans kurumlarinin faaliyetleri ile muhasebe ve de-
netleme uygulamalar1 ve anlayiglari konusunda meydana gelen
gelismeleri takip edebilmek amaciyla faizsiz finans kurumlari igin
hazirlanan muhasebe ve denetleme standartlarini inceleyip gerekli

degisiklikleri yapmak.

5. Faizsiz finans kurumlarinin 6zellikle; bankacilik, yatirim ve
sigorta iglemleri uygulamalaryla ilgili faaliyetleri hakkindaki agik-
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lamalar1 ve yol gosterici ilkeleri hazirlamak, yaymlamak, gézden
gecirmek ve tashih etmek.

6. Faizsiz finans kurumlarinin, bankacilik, yatirim ve sigorta ig-
lemleri uygulamalariyla ilgili faaliyetleri hakkinda kurulun hazir-
ladig1 muhasebe ve denetim standartlarinin, agiklamalarin ve yol
gosterici ilkelerin; konuyla ilgili denetim organlari, faizsiz finans
kurumlari, faizsiz finans alaninda faaliyet gosteren diger kurumlar
ve muhasebe biirolarinin tamamu tarafindan kullanilmasi ve uygu-
lanmasi igin galigmak (Anon, 2018: 25).

AAOIFI’min kurulusu ile birlikte yeni gelistirilen Islami finansal
enstriimanlar, Islam hukukundan 6diin verilmeden AAOIFnin
belirlemis oldugu standartlara uygun bir sekilde uygulamaya alin-
mustir. Ayrica AAOTFPnin kurulmast ile birlikte Islami finansal ku-
rumlarin biinyesinde bulunan damigma kurullarinin ig yiikii azal-
mug, benzer finansal trtinler ve uygulamalar arasinda yeknesaklik
saglanmigtir (Vinnicombe, 2010: 55-65).

1.3.5.4. Islami Finansal Hizmetler Komitesi (IFSB)

Merkezi Malezya’min baskenti Kuala Lumpur’da bulunan Isla-
mi Finansal Hizmetler Komitesi (IFSB-Islamic Financial Services
Board) 2003 yilinda faaliyete baglanugtir. TESB, Tslami finansal pi-
yasalarda faaliyet gosteren bankacilik, sermaye piyasasi ve sigorta-
clik sektoriine yonelik yol gosterici ilke ve standartlar1 belirleyen
bir uluslararasi kurulustur. IFSB, bu ilke ve standartlar belirlerken
Islam hukukuna uygun bir sekilde yenilikler getirerek Islami finan-
sin gelisimine ciddi katkida bulunmaktadir (IFSB, 2020). Ozellikle
sektore katki sagladigi alanlar risk yonetimi, kurumsal yonetim ve
diger diizenlemelerdir (Igbal ve Mirakhor, 2011: 21).

IFSB’nin odaklandig1 hedefler agagida yer almaktadir (IFSB,
2020):

e Islam hukukuna uygun bir sekilde yeni uluslararasi standart-
lar getirerek Islami finansin gelisimini tegvik etmek.
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o Islami finans sektoriinde faaliyet gosteren kurumlarin dene-
tim ve diizenlemeleri hususlarinda rehberlik yapmak.

o Uye iilkelerdeki Tslam hukuku gercevesinde para piyasast ve
finansal piyasalarin istikrari ve giivenilirligi igin standartlar
yapan kuruluglar ile ig birligi yapmak.

o Isbirliklerin etkin bir sekilde yiiriitiilmesi ve risklerin iyi yo-
netilmesi igin tegvikler saglamak.

o Islami finansin geligimi igin iiye {ilkeler arasinda is birlikle-
rini tegvik etmek.

o Islami finans sahasinda caligan personelin kalitesini arttir-
mak i¢in egitim planlamalar1 yapmak.

o Islami finans sektoriine yonelik aragtirmalar ve yayinlar
yapmak.

e Islami finans sektoriine yonelik veri tabani olugturmak.

Haziran 2020 itibariyla, IFSB’nin 57 iilkede faaliyet gosteren
187 tyesi bulunmakta olup bunlarin 79’u diizenleme ve gozetim
yetkisine sahip kurulug, 9’u uluslararast organizasyon ve 99’u diger
kuruluglardan (finans kuruluglari, profesyonel firmalar, endiistri

birlikleri ve borsalar) olugmaktadir (IFSB, 2020).

1.3.5.5. Uluslararasy Islami Likidite Yonetimi Kurumu (IILM)

Uluslararasi Tslami Likidite Yonetimi Kurumu (IILM-Internatio-
nal Islamic Liquidity Management Corporation), tiye iilkelerin likidi-
te ihtiyaglarini Islam hukukuna uygun bir sekilde tedarik etmek mak-
sadiyla kurulan uluslararas1 bir organizasyondur. 25 Ekim 2010°da
kurulan TILM, Tslami finans sahasinda faaliyet gosteren kurumlar igin
Islam hukukuna uygun finansal iiriinler diizenlemeyi ve ihrag etmeyi
hedeflemektedir (IILM, 2020). IILM’nin en 6nemli amaglarindan
birisi, Islami finansal kuruluglara likidite saglamasidir. ITILM’nin biin-
yesinde bulunan suktiklar genellikle A notuna sahip olup uluslararasi
piyasalarda ciddi ragbet gormektedir. Bu sayede uzun vadeli finans-
man erigimine ulagmak kolaylagmustir (Cetin, 2017: 60).
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IILM mevcut iiyeleri Endonezya, Malezya, Katar, Kuveyt, Bir-
lesik Arap Emirlikleri, Litksemburg, Mauritius, Nijerya ve Tiirki-
ye’dir. IILM’nin temel hedefleri sunlardir (IILM, 2020) :

e IILM’nin degisen likidite ihtiyaglarim kargilamak igin Ts-
lam hukuku ile uyumlu finansal enstriimanlar gelistirmek ve
uluslararas likidite yonetimini kolaylagtirmak.

e Ulusal, bolgesel ve uluslararasi diizeylerde saglam likidite
yonetimi altyapisi olusturmak igin bolgesel ve uluslararas is
birliklerini geligtirmek.

e Yonetim Kurulunun Onerebilecegi  diger hedefleri
gergeklestirmek.

1.3.5.6. Uluslararas, Islami Devecelendirme Ajanst (IIRA)

Islami Uluslararasi Derecelendirme Ajanst (ITRA- Islamic In-
ternational Rating Agency), Islami finansal piyasalarda faaliyet
gosteren kurumlarin bagimsiz degerlendirmesini yapmak sia-
riyla faaliyet gosteren bir finansal derecelendirme kurulugudur.
IIRA, bagta Islam Isbirligi Teskilati iiyeleri olmak iizere diger
tiye tilkelerde bulunan sermaye piyasalarina vermis oldugu dere-
celendirme notlart ile o kuruluglarin geligimine ve diinya ¢apinda
ivme kazanmasima katki saglamaktadir. IIRA, Islami Kalkinma
Bankasr’'nin (IDB) cabalari ile Islami finansin desteklenmesi icin
bir altyapr destegi saglama amaciyla kurulmustur. Merkezi Bah-
reyn Kralliginda bulunan ITIRA, 2005 yilinda faaliyetlerine bag-
lad1 (ITRA, 2020). IIRAnin hedefleri agagidaki gibidir (Kettell,
2020: 88):

¢ Finansalaraglar geligtirmek igin gesitli yontemler geligtirmek.

e Finansal enstriimanlarin ve uygulayicilarin Islam hukukuna
uygunlugu hususunda goriig belirtmek.

e Scktorde faaliyet gosteren kurulusglarin ve finansal araglarin
risk analizlerini yaparak bolgesel ve uluslararas: finansal pi-
yasalardaki geligimine yardimci olmak.
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o Sektordeki kuruluglarin damgma kurullarinin Tslam hukuku-
na uygunlugunu denetlemek ve goriis bildirmek.

e Scktore yonelik ¢esitli aragtirmalar ve analizler yapmak.

1.3.5.7. Uluslararas: Islami Finans Piyasasy (ITEM)

Uluslararast Islami Finans Piyasast (ITFM-International Tslamic
Financial Market), Islam Kalkinma Bankasi, Autoriti Monetari
Brunei Darussalam (eski adiyla Maliye Bakanligi Brunei Darussa-
lam), Bank Endonezya, Bank Negara Malaysia, Bahreyn Merkez
Bankas1 ve Sudan Merkez Bankasinin ortak girigimi ile 2002 yilin-
da Bahreyn’de kurulmustur (IIFM, 2020).

ITFM’nin baglica ana hedefleri su sekildedir (Igbal ve Mirakhor,
2011: 23) :

e Islami bankalarin diizenleyici otoriteleri arasinda is birligini
geligtirmek.

o Islami enstriimanlarin vade yapisini genisleterek likidite so-
rununu ¢ozmek.

e Islami para ve sermaye piyasalarinin tanitimini ve geligimini
arttirmak.

e Sermaye piyasasi iiriinleri ile suk(klarin uluslararast piya-
salardaki birincil ve ikincil piyasalardaki gelisimine katki
saglamak.

o Islami bankalar arasindaki ve uluslararast bankalar arast ig-
lemlerde yapilan emtia murabaha iglemleri hususunda anlas-
malar yapmak.

1.4. Tiirkiye’de Katilim Bankacilig:

Diinyada genellikle “Islami Bankacilik” ismiyle bilinen faizsiz
sistem, Tiirkiye’de katilim bankaciligr adr altinda isimlendirilmek-
tedir. Tiirkiye’de katilim bankaciliginin tarihsel siirecine bakildigt
zaman genellikle literatiirde Ozel Finans Kurumlar1 (OFK) ile bu
siirecin basladig1 ele alinmaktadir. Halbuki OFKler her ne kadar
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modern anlamdaki ilk faizsiz finans kurumlari olsalar bile bu ku-
rumlardan 6nce dikkate alinmasi gereken ornekler de vardir. Tiir-
kiye’deki katilim bankaciiginin tarihsel siireci, kurulug nedenleri,
hukuki yapis1 ve ¢aligma yontemleri bu baglik altinda incelenmistir.

1.4.1. Tirkiye’de Katilim Bankaciliginin Tarihsel Gelisimi

Tiirkiye’de ilk katilim bankacihigi uygulama orneklerine Adapa-
zar1 Tslam Ticaret Bankasi (1913) ve Devlet Sanayi Is¢i ve Yatirim
Bankasr'nda (1975) rastlanilmaktadir. Bu bankalar, ilk faaliyetlerine
bagladiklar1 yillarda, faizsiz finans felsefesine uygun bir sekilde kurul-
muglardir. 1913 yilinda Adapazarr'nda faaliyete baglayan Adapazari
Islam Ticaret Bankasi, kurulug s6zlesmesinde Islam hukuku esaslari-
na gore faaliyetlerini icra edecegini beyan ederek reel sektorii destek-
leme amaciyla kurulmugtur. 1934’te merkezi Adapazarr’'ndan Anka-
ra’ya taginmug ve 1937°de adi “Tiirk Ticaret Bankast Anonim Sirketi”
seklinde degistirilmistir. Akabinde Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu
(TMSF) tarafindan 1997 yilinda mali sitkintilar sebebiyle faaliyetle-
rine son verilmistir (Gormiis, 2018: 93; Ozdemir ve Aslan, 2017:
17-19). Tlgili banka bir katilim bankas1 seklinde kurulmus olmasina
ragmen zamanla faizli bir bankaya dontismiistiir (Atar, 2017: 1039).

Devlet Sanayi ve Isci Yatirim Bankasi (DESIYAB), kamu tarafin-
dan Tiirkiye’de kurulan faizsiz finans kuruluglarindan bir digeridir.
Birikimlerini faizsiz sistemde degerlendirmek isteyenlere hizmet ama-
cyla 1975 tarihinde kurulan DESIYAB, faaliyetlerinde kir ortaklig:
ilkesine gore yurt diginda galigan isgilerin fonlarini yonetmek ve halkin
birikimlerini Tslami esaslara uygun isletmeyi amaglamistir. Faaliyetleri-
ni 1978 yilina kadar siirdiiren DESIYAB, dénemindeki faizsiz banka-
cihik sektoriine katki saglayan en 6nemli kurumsal girigim olarak kabul

edilebilmektedir (Bulut ve Er, 2012: 24-25; Gormiig, 2018: 94-95).

DESIYAB sonrasi faizsiz finans uygulamalarindan bir digeri
1980’11 yillardaki Gelir Ortakligi Senetleri (GOS)’dir. 1984 yilinda
kurulan Kamu Ortaklig1 Fonu (KOF) aracihigiyla ihrag edilen GOS’lar
1984 yilinda Bogazigi Kopriisii'niin ingaatt igin, 1985 yilinda ise Ke-
ban Baraji i¢in ihrag¢ edilmistir (Yatbaz, 2020: 25). Bununla birlikte,
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ayn1 yillarda Tiirkiye, ekonomik ve finansal istikrarin saglanmas igin
basta Suudi Arabistan ve Kuveyt olmak iizere, zengin korfez tilkeleri
ile giiclii iligkiler ve ekonomik baglar kurmaya baglamistir. O zamanin
styasi otoritesi korfez tilkelerinin yatirrm yapmast igin ciddi tegvikler
vererek bircok girisimde bulunmustur. Ozellikle ilgili {ilkelerin faizsiz
tinans kurumlarina yatirim yapabilmeleri i¢in mevzuat ve hukuki alt-
yapt olugturulmustur (Abdul-Rahman, 2014: 250).

1983 yilinda OFK’lerin kurulmasina izin veren mevzuatin aka-
binde 1985 tarihinde yasal siiregler tamamlanmig ve Tiirk-Arap or-
takhiginda Turkiye’deki ilk faizsiz banka olan Albaraka Tiirk Finans
Kurumu A.§. kurulmustur (Temizcan, 2019: 82-83). Ayni yil ige-
risinde bir diger faizsiz banka Faysal Finans kurulmustur. 1989 ta-
rihinde Kuveyt Tiirk Evkaf Finans Kurumu A.§., 1991 tarihinde
Anadolu Finans Kurumu A.S., 1995 tarihinde Thlas Finans Kuru-
mu A.S. ve 1996 tarihinde Asya Finans Kurumu A.§. kurulmus-
tur (Dondiiren, 2008: 16). 1999 tarihinde Ozel Finans Kurumlart,
Bankacilik Kanunu ile kanun kapsamina alinmigtir. 2001 krizi aka-
binde 6zel finans kurumlari igin yeknesakhigi saglamak ve diizenle-
yici bir gerceve olugturmak amactyla Ozel Finans Kurumlari Birligi
olugturulmustur. 2001 krizinde Thlas Finans’in kargt kargtya kaldig
likidite krizi nedeniyle BDDXK faaliyetlerini sonlandirmugtir. Faysal
Finans hisselerinin yabancilara satilmasi ile isim degisikliginde gi-
derek Family Finans ismini almig; akabinde 2005 yilinda Anadolu
Finans Kurumu ile birlegerek Tiirkiye Finans Katilim Bankas: ismi
ile faaliyetlerini siirdiirmiistiir. Ayn1 yilda 5411 sayili Bankacilik Ka-
nununun yasalagmasi katihm bankalar1 i¢in biiyiik bir atihm getir-
mistir. Bu mevzuat ile 6zel finans kurumlarinin ismi “Katihm Ban-
kasr” ad1 ile degistirilmig ve mevduat bankalarr ile ayni ayricaliklara
ve statiiye sahip olmuglardir. 2015 yilinda ise Bank Asya TMSF’ ye
devredilmis ve 2016 yilinda faaliyet izni iptal edilmistir. 2015 yilin-
da Ziraat Katihm Bankasi hizmete agilmistir. 2016°da ise Vakif Ka-
tilim Bankasi hizmete agilmigtir. Son olarak Emlak Katilim Bankasi
2019 yili itibartyla agilmis olup Tiirkiye’de Islami finans alaninda
2019 yili itibartyla 6 katilim bankas: faaliyet gostermektedir (Aysan
ve Orztiirk, 2018: 37-38; Oztiirk, 2019: 35-36).
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Tiirkiye’de katilim bankalarmin tarihsel siireci Sekil 1.4’te

sunulmugtur:

Sekil 1.4: Katdun Bankalormm Toribsel Siiveci

“»Devlet Sanayi Is¢i Yatirim Bankasi

1975
Gelir Ortakli Senetler ‘/
»Gelir Ortaklig1 Senetleri
1984 Y
{Albaraka Tiirk Katilim Bankas1
1985 «Faysal Finans (Family Finans adim1 almistir) /
“e Kuyvettiirk Katilun Bankas1
1989 >
* Anadolu Finans
1991 s
«fhlas Finans (2001 yilmda faaliyet izni
1995 sonlandirilmistir.) p
//
+Bank Asya (2016 yilinda faaliyetleri sonlandirilmistir.) ™.
1996 %
“Tiirkiye Finans Katilim Bankasi ( Family Finans ile ;
2005 Anadolu Finansin birlesmesi) /,>
‘Ziraat Katilim Bankast N
2015 «Vakaf Katihm Bankast /}’
v
N
‘*Emlak Katilim Bankas1
2019 /
+ TCMB Katilim Bankacilig Midiirliigii
2021

Daire Bagkanligi

* T.C. Cumhurbagkanlig: Finans Ofisi Katilim Finans /

Kaynak: Yazar tavafindan hazwlanmastwr

Tiirkiye’de faaliyet gosteren katilim bankalarinin 2020/03 do-
nemi itibariyla bilangolar: asagidaki Tablo 1.5te yer almaktadir.
Tablo’da yer alan verilere gore bir¢ok kalemde Kuveyt Tiirk Ka-
tilim Bankasr’nin sektoriin en biiyiigii oldugu goriilmektedir. Ku-

veyt Tiirk’t, Tiirkiye Finans ve Albaraka Tiirk takip etmektedir.
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1.4.2. Tiirkiye’de Katilim Bankaciliginin Kurulug
Nedenleri

Katilim bankacihiginin kurulugunun arka planinda birgok ne-
den yatmaktadir. Bu nedenler dini, eckonomik ve sosyal nedenler
seklinde literatiirde yer almaktadir. Islam inancina sahip bireyler
dinin gerektirdigi olgiitlerde ekonomik hayatlarini dizayn etmek
durumundadirlar. Bu 6lgiitler igerisinde faiz yasagi Islam’in temel
esaslarindan birisidir. Faiz yasag, bireyleri sermayelerini degerlen-
direcekleri ve sermaye talep edecekleri faizsiz alternatit kurumlar
aramaya tegvik etmistir. Bu arayislar neticesinde katilim bankacilig
kavrami ortaya ¢itkmistir. Katihm bankaciliginin ortaya ¢ikmasi ile
birlikte zenginlesen Miisliiman toplumlar sermayelerini bu banka-
larda degerlendirmeye baglamugtir. Bunun sonucunda da faizsiz is-
lem yapan kurumlar hizli bir sekilde artmaya ve sektor biiylimeye
baglamistir. Ayn1 zamanda bu bankalarin kar-zarar paylagimini esas
alan sistemleri faizli ekonomik sisteme alternatif olusturmustur.
Faizsiz ekonomik sistemin geligmesi sayesinde gelir adaletsizligi
engellenmekte ve sermayenin belirli kesimde toplanmasinin 6nii-
ne gecilmektedir. Islam’in temel inang esaslar1 ile uyumlu olan bu
durum alternatif bankacilik olan katilim bankacilig sisteminin ku-
rulugunu hizlandirmugtir. Katilm bankaciligr sayesinde sosyal so-
rumluluk ve sosyal refah artmistir.

1.4.3. Tiirkiye’de Faaliyet Gosteren Katilim Bankalarinin
Amaglar1

Katilim Bankaciligi, Islam fikhr ilkelerine uygun bir sekilde fi-
nansal hizmetler sunan bir bankacilik sistemidir. Islam fikhina gore
faizli islemlerden uzak durmak; sozlesmelerde garar, kumar ve he-
lal olmayan mallarin ticareti gibi hususlarin olmamasi gerekmek-
tedir (Zulkhibri vd., 2019: 188). Katilim bankacilig: sistemi, eko-
nomik refah1 gergeklestirmek igin yeryiiziiniin imar ve 1slahini sag-
layarak iyi, temiz ve helal olan her geyi insanoglunun istifadesine
sunmay1 amaglamaktadir (Karadagi, 2018: 8). Sistemin 0zii, fakiri
gozeterek adaleti tesis eden, krizlerden uzak ve emege kiymet veren
bir mekanizmadir (Capak, 2018: 11). Katilm bankalari, diisiince
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felsefesini Islam’dan alarak yoksullugun azaltilip firsat esitliginin
saglanmas1 hususunda 6nemli gorevleri ifa etmektedir. Sistemin te-
melinde faizsizlik, kir/zarar ortaklig, adaletin tesisi, yardimlagma,
tiretimi tegvik gibi ozellikler yatmaktadir (Ozdemir, 2018: 94).
Katim Bankacilig felsefesinin temelinde ilahi mesajlarin bulun-
masi, insanoglunu bir taraftan gahigip kazanmaya tegvik ederken
diger taraftan diinyevi hirslarini dizginlemesini saglamaktadir.

Katilm bankalarinin finansal aktivitelerinin yaninda sosyal
adaletin tesisi hususunda temel amaglar1 vardir. Sosyal adaletten
murad, hayatin nimet ve kiilfetlerini, kir ve zararlarini, avantaj ve
dezavantajlarini toplumun her kesimi arasinda dagitarak problem-
leri ¢6zmektir (Orman, 2018: 7). Sosyal adaletin ingasindaki temel
amaglar su sekildedir (Tabakoglu, 2013: 87-91) :

o Israfin Bertaraf Edilmesi: Miisliman insan agiriliktan kagi-
narak itidalli davranmalidir. Bundan dolay1 israt’ ve savur-
ganligin yasak oldugu suuru ile hareket etmelidir. Kapitaliz-
min temel gayesi olan kitlesel tiretim ve tiiketim, israfin gii-
niimiizdeki baslica problemlerinden biridir. Tslam ekonomisi
israf kiiltiiriinden uzak iiretim ve tiiketimi 6ngormektedir.

e Servetin Yayginlagtiriimasi ile Adil Gelir Dagilimi: Katilim
bankalar: biiyiik miilkiyetlerin olugum siirecine kars1 bir du-
rug sergilemektedir. Bu sosyal adaletin temel prensiplerinden
biridir. Servet temerkiiz etme, sermayenin belli ellerde top-
lanmas1 emegin aleyhine olan bir siire¢ olup sosyal dengeyi
bozmaktadir. Islam’in 6ngordiigii temerkiiz degil infaktr,
Sermaye temerkiiziinii 6nleyen infakin baginda da zekat gel-
mektedir. Zekat sayesinde servet ve miilkiyet yayginlagmakta
ve toplum igerisinde sosyal adalet tesis edilmektedir.

o Bagimsizligin Saglanmasi: Tktisadi bagimsizlik her seyden
once kendine yeten ve bagka devletlere bagimli olmayan fa-
aliyetlerin sonucudur. Katilim bankalar sayesinde devletler,
kaynaklarini israf etmeden uygun iiretim ve finansal yatirim-
lar sayesinde giiglii noktalara ulagirlar. Bu sayede toplumsal
refah ve adaleti tesis ederler.
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o Tktisadi Istikrar: Islam iktisadimin oldugu iilkelerde, enflas-
yon ve igsizligin olumsuz etkileri yoktur. Enflasyon gelir
dagilimini bozarak miilk ve sermaye sahiplerinin gelirlerini
artirirken emek gelirlerini diigtirtir. Emegi ile geginenler enf-
lasyonist ortamlarda her gegen giin ekonomik olarak kotiiye
gider. Ayni gekilde igsizlik de emek iizerinde yikici bir etki
yaparak sosyal yasamda ciddi olumsuzluklara yol agar. Enf-
lasyon ve igsizligin oldugu ortamlarda iiretim ve yatirrm gok
diisiik seviyelerde kalmaktadir.

1.4.4. Tirkiye’de Katilim Bankaciliginin Hukuki Yapist

Faizsiz finansin Tirkiye’de kurulmasinin  hukuki  zemini
16.12.1983 tarih ve 83/7506 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile
olusturulmustur. Verilen bu kararin akabinde, Hazine Miistesar-
liginin ve T.C. Merkez Bankasr’'nin tebligleri ile mevzuat altyapisi
kurulmugtur. Ozel Finans Kurumlarinin kurulug ve denetim siireg-
leri, T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarligi ve TCMB’nin gozeti-
minde ve diger ilgili resmi kurumlarin denetimindedir (Gormiis,
2018: 95; Yatbaz, 2020: 27-28).

1999 yili OFK’ler igin 6nemli bir doniim noktasi olmustur.
4389 sayili Bankalar Kanunu ve 4491 sayili Kanun ile bu kurumlar
bankalar kanunu kapsamina alinmugtir. 2005 tarihinde ise 5411 sa-
yil Bankacilik Kanunuw’nun vyiiriirliige girmesi ile birlikte OFKle-
rin isimleri degistirilmis ve “Katilim Bankas1” ismi kullanilmaya
baglanmugtir. 5411 sayili Bankacilik Kanunun yani sira katilim ban-
kalar1 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sir-
ketleri Kanununa tabidirler. (Yatbaz, 2020: 28-29).

1.4.5. Tiirkiye’de Katilim Bankalarinin Calisma
Yontemleri

Katilim bankalar1 fon toplama, fon kullandirma ve faizsiz ban-
kacilik hizmetleri sunmakuir. Biitiin bu iglevler Islam hukuku ku-
rallar1 dairesi gergevesinde sekillenmistir. Islam hukukunda yer alan
iktisat kaideleri faizsizlik ilkesi bagta olmak tizere kar/zarar paylagi-
muini esas alan; garar, kumar, gabin, faiz ve yasakl {irtinlerin (alkol,
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domugz tirtinleri vb.) ticaretinden uzak duran temellere dayanmak-
tadir. Bu minvalde katilm bankalart bahse konu ilkelerden taviz
vermeden fon toplama, fon kullandirma ve bankacilik hizmetleri
vermektedirler. Sistemin siirdiiriilebilirligi agisindan fon toplama
yontemleri 6n plana ¢ikmaktadir. Fonun eksik oldugu durumda
fon kullandirma ve bankacilik hizmetleri aksayabilmektedir. Gerek
fon toplama gerekse fon kullandirma yontemlerinde katilim banka-
larinin kendilerine has 6zellikleri bulunmaktadir. Bu baslik altinda
katihm bankaciliginda fon toplama, fon kullandirma ve bankacilik
hizmetleri detayh bir sekilde ele alinmugtir.

1.4.6. Katilim Bankaciliginda Fon Toplama Yontemleri

Katilim bankalarinin finansal piyasalar igerisindeki en biiyiik
rolleri, tasarruf sahiplerinin ellerinde bulunan atil fonlar1 sermaye
ihtiyact olan yatirnmcilarin kullanimina sunmaktir. Fon toplama
faizsizlik esaslarina uygun, kir paylasimina dayal ve spekiilatif
islemler barindirmayan bir yontemdir. Katilim bankalarinin en
temel fon toplama yontemi katilim fonlaridir. Katilim fonu 6zel
cari hesaplar ve katilma hesaplarindan olusmaktadir. Ozel cari he-
saplarda herhangi bir vade ve getiri s6z konusu degildir. Banka
bir anlamda emanetgi kasa gorevi gormektedir. Katilma hesapla-
rinda ise belirli bir vade s6z konusuyken herhangi bir sabit getiri
garantisi olmadig1 gibi anapara geri 6deme garantisi de yoktur.
Zira kir ve zarar esasina dayali olan bu hesaplardaki fonlarin igle-
tilmesi sonucunda kér elde edilecegi gibi zarar da edilebilir. Zarar
edilmesi durumunda anaparanin altinda bir geri 6deme yapilmasi
s0z konusu olabilir.

Katilim bankalari, 6zel cari hesaplar ve katilma hesaplar1 diginda
yatirim vekaleti hesaplari, 6zkaynaklar, digaridan elde edilen sendi-
kasyon kredisi, suktik gibi farkli yontemlerle de fon saglamaktadur;
ancak bu fon kaynaklar1 konjonktiirel olarak gelistirildigi igin bura-
da katihm bankalarinin en 6nemli fon kaynaklarini olusturan 6zel
cari hesaplar ve katilma hesaplari ele alinmistir (Ding, 2017: 68;
Gormiig, 2018: 44).
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Katilm bankalar1, cari ve katilma hesaplar ile piyasadan fon
toplamakta olup temel 6zellikleri Sekil 1.5’te yer almaktadir:

Sekil 1.5: Katilun Bankalar: Fon Kaynaklar:

Ozel Cari Hesaplar:

-Vadesiz hesaplardur.

—-Miisteri istedigi zaman cekebilir.
-Herhangi bir getiri stzkonusu degildir.

[Katiima Hesaplar:

-Mudérebe (kar-zarar) ortaklifma dayanir.
-Elde edilen kar ve zarar paylasilmaktadir.
—+Sabit bir getiri ddenmemektedir.

-Odenecek kér yada zarar vade sonunda
belli olmaktadir.

-Anapara taahhiitii yoktur.

Katulm Bankalar1 Fon Kaynaklari
|

Kaynak: Yazar tavafindan hazwlanmastwr

1.4.6.1. Ozel Cari Hesaplar

5411 Bankacilik Kanununun 3. maddesine gore 6zel cari hesap-
lar; “Katilim bankalarinda agilabilen ve istenildiginde kismen veya
tamamen her an geri ¢ekilebilme 6zelligi tagtyan ve karsiiginda
hesap sahibine herhangi bir getiri 6denmeyen fonlarin olusturdu-
gu hesaplardir” (5411 Sayih Bankacilik Kanunu). Ozel cari hesap,
faizsiz agilan hesaplardir. Katilim bankasi bu paralar1 kullanmakta;
ancak herhangi bir kir payr vermemektedir. Fon sahibi, parasin
istedigi zaman gekilebilmektedir (A. Bayindir, 2007: 256). Ozel
cari hesaplar katilim bankalar1 i¢in maliyetsiz bir kaynaktir (Ding,
2017: 67).
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Miisteriler, cari hesaplar1 genellikle tasarruflarin giivenli ve Ts-
lami prensiplere uygun bankada tutma, kisa vadeli finansal 6de-
melerini ve para transferlerini yapabilme gibi kiar amaci giitmeyen
amaglar igin kullanmaktir (Ozsoy, 2012: 139). Cari hesaplardaki
ilgili bakiyeler istenildigi zaman katilim bankasindan gekebilmek-
tedirler. Cari hesaplar Tiirk lirasi, doviz (Dolar, Euro, Riyal vb.)
ve kiymetli maden (Altin, Giimiig vb.) cinsinden agilabilmektedir.

Katilim bankalarinda agilan cari hesaplar, genellikle kasa isle-
vi goren ve misterilerin tasarruflarini sakladiklar1 hesaplardir.
Miisterilerin bu hesaplardan herhangi bir kir ve zarar beklentisi
bulunmamaktadir.

1.4.6.2. Katima Hesaplar:

5411 Bankaciik Kanununun 3. maddesine gore katilma he-
sab1; “Katilma hesaplari, katilim bankalarina yatirilan fonlarin bu
kurumlarca kullandirilmasindan dogacak kar veya zarara katilma
sonucunu veren, kargiliginda hesap sahibine 6nceden belirlenmig
herhangi bir getiri 6denmeyen ve anaparanin aynen geri 6denmesi
garanti edilmeyen fonlarin olugturdugu hesaplardir” (5411 Sayili
Bankacilik Kanunu).

Katilma hesaplari, kir ve zarara katilma (mudarebe) hesabi
seklinde de isimlendirilmektedir. Ortaklik kurmak amaciyla fon
sahiplerinden toplanan paralarin takibi katilim hesaplarinda yapil-
maktadir. Katilim hesaplarindan hesap sahiplerine 6nceden belir-
lenmis bir kar taahhiidiinde bulunulmaz. Hesap sahipleri de vade
sonunda ne kadar kar elde edecegini ya da zarar edecegini bilme-
mektedir. Hesap sahipleri sadece, fonlarin igletilmesi sonucu elde
edilen kardan pay elde ederler (A. Bayindir, 2007: 257; S. Bayin-
dir, 2015: 57).

Katilm bankalarinin toplamis oldugu fonlarin temel kaynag:
katilma hesaplarindan olugmaktadir. Fonlarin en fazla toplandigi
tiriin olan katilma hesaplart mudarebe ortakligina (emek-sermaye)
gore agilmaktadir. Tasarrufunu katihm bankasina yatiran kisi rab-
b’ul maldir. Yani paranin asil sahibidir. Katithim bankast ise emek
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ve uzmanhg ile miigterinin bankaya yatirmis oldugu tasarruflar
igleten taraftir. Yapilan ortaklik sonucunda kar veya zararlar taraf-
lar arasinda paylagiimaktadir (S. Bayindir, 2007a: 23-24; Gormiis,
2018: 45) .

1.4.7. Katilim Bankaciliginda Fon Kullandirma
Yontemleri

Katllim bankaciliginda miisterilerden toplanan fonlar ¢esit-
li yontemlerle fon talebinde bulunanlara kullandirilmakta ve fon
kullandirma sonucunda elde edilen kar veya zararlar fon sahibi
miigteriler ile paylagilmaktadir. Fon kullandirilirken faizsizlik pren-
siplerinden 6diin verilmemekte, kir-zarar ve risk paylagimi esas
alinmaktadir. Fon kullandirma yontemlerinin her birisinin kendine
0zgii galiyma mekanizmasi bulunmaktadir. En sik kullanilan yon-
tem murabaha olmasina ragmen mudarebe, miigareke ve icare de
zaman zaman kullanilmaktadir. Selem, istisna, karz-1 hasen yon-
temleri ise daha nadir kullanilan yontemlerdir.

Katilim bankalar1 fon kullandirma yontemlerinde, fon ve proje-
ye destek talebinde bulunanlarin sadece kredi itibarina bakmamak-
ta, projenin Islam hukuku ve etik ilkelere uygunlugunu da mutlaka
kontrol etmektedir. Destekledikleri projenin toplumsal refaha ve
stirdiiriilebilir ekonomik kalkinmaya olan katma degerinin ne dii-
zeyde oldugu dikkate alinmaktadir. Katilim bankalarinin dogalari
geregi kullandirdiklar: fonlarda adalete ve toplumsal esitlige katma
deger saglamasi beklenilmektedir.

1.4.7.1. Murabaha

Murabaha, sozliikte “artma, kar, ticari kazang” anlamina gel-
mektedir. Uygulamada ise herhangi bir malin maliyetine belirli bir
miktar kar eklenerek satilmasidir (Dénmez, 2006: 148). Muraba-
ha, katihm bankaciiginin fon kullandirma yontemlerinde en sik
kullanilan finansman yontemlerinden biridir. Katilim bankalar1 bu
yontemi, kurumsal ve bireysel finansman destegi seklinde yapmak-
tadir. Murabaha finansmaninin temelinde ticari bir mal, hak veya
hizmet alim satimi1 s6z konusudur. Banka, miigterisinin talep etmig
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oldugu bir mal veya hizmeti saticidan pesin bedellerle almakta ve
tizerine karini ekleyerek vadeli bir gekilde miisterisine satmaktadir
(S. Bayindir, 2007a: 25; Canbaz, 2019: 22; Tung, 2010: 135).

Murabaha iglemlerinde bir mal ya da hizmetin alinmasinda ser-
mayesi yetersiz olanlarin katilim bankalarina miiracaat ederek ilgili
mal ve hizmetin kendileri adina satin alinmasini istemeleri ile stireg
baglamaktadir. Miisterinin ilgili talebini degerlendiren katilim ban-
kast, Islam hukukuna ve katihm bankacilig1 prensiplerine aykirt bir
durum yoksa daha 6nceden belirledigi kir pay1 orani ile vadeli bir
sekilde mal miisteriye satmaktadir. Tslam hukukunda yer alan kla-
sik murabaha iglemlerinde alic1 ve saticinin arasinda yapilan bir akit
s0z konusu iken katilim bankalarinin yaptiklart ¢agdas murabaha
islemlerimde taraflar arasinda katilm bankas1 da yer almakta ve
tglii bir akit bulunmaktadir (S. Bayindir, 2005: 77-78; Durmus,
2011: 59).

1.4.7.2. Mudarebe

“Darb” kelimesinden tiiretilen mudarebe, sozliikte “yol tep-
mek” anlamina gelmektedir. Uygulamada ise bir tarafin sermayesi-
ni, diger tarafin emegini koymasi ile kurulan ortakliktir. Bir tarafin
sermayesini igletme arzusu, diger tarafin da bilgi, tecriibe ve dene-
yimlerini ticarette kullanma arzusu mudarebe ortakligs ile bir araya
gelmektedir (Kallek, 2005: 359-360). Katiim bankaciliginin ku-
rulugunun temel felsefesini olugturan mudarebe uygulamada ¢ok
sinirh bir yere sahiptir.

islamiyet, faiz ile tek tarafli rizikoya dayanan rant geliri ve her
tiirlii emeksiz kazanci yasaklarken kira biiyiik 6nem vermis, muda-
rebe ile iki tarafl riske dayanan emek-sermaye ortakliklarini tegvik
etmistir (Tabakoglu, 2013: 120). Sozlesme ile kurulan mudare-
be ortakliginda sermaye sahibi rabbii’l-mal olarak isimlendirilirken
emek sahibi mudarib adiyla anilmaktadir. Mudarebe isleminde ka-
tilim bankasi, miisterinin sunmug oldugu projeye yatirim igin nakit
destegi saglayarak ortaklik kurmaktadir. Katilim bankasi sermaye
riskini tistlenirken miisteri emegini ve tecriibesini ortaya koyarak
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yatirim yapilan projeden kar elde etmeyi arzulamaktadir. Projenin
her agamasindaki kontrol ve yonetimsel sorumluluk miigteriye ait
olmaktadir. Ortaklik kurulmadan 6nce her iki tarafin da yapilan
bu projedeki paylar1 daha 6nceden anlagilan oranlara gore belir-
lenmektedir (Ahmed, 2015: 253; Ozdemir, 2018: 106). Sayet
herhangi bir sebepten dolay1 mudarebe akti iptal olursa biitiin kar
sermayedara kalmaktadir; ancak mudarib’e emeginin karsilig igin
bir miktar yonetim iicret 6denmektedir (Tung, 2010: 139-141;
Shanmugam ve Zahari, 2009: 21).

Piyasaya para siirmenin ve piyasanin canlanmasinin en iyi yol-
larindan birisi mudarebe ortakhigidir. Sermayesini aktif bir gekilde
degerlendiremeyenler, onu igletecek kisilerle mudarebe ortaklig: sa-
yesinde ortak olabilmektedir (A. Bayindir, 2007: 18). Mudarebe uy-
gulamasindaki giigliikler nedeniyle katilim bankalarimin fon kullan-
dirma hacmi igerisindeki payr oldukga diigiiktiir. Katiim bankaciligy
sistemi icerisinde pay1 diigiik olmakla birlikte, Miisiiman toplum-
larin ticari iglemlerinde pay: oldukga yiiksektir (Tung, 2010: 139).

1.4.7.3. Miisdreke

Miisareke’nin dini terminolojideki kargiligt “Inan”dir. Tnan keli-
mesi “gem, yular, dizgin” anlamlarina gelmektedir. Islam hukukun-
da ise ortaklik tiiriinii ifade etmekte olup bir girketin sermayesine
katilmaktadir. Sirketin ortakligina katilacak kisiler ticaret yapmak
ve elde edilen kir ya da zarari aralarinda paylagmak tizere sermaye
ortakligi kurmaktadirlar. Sermaye ortaklig: seklinde de bilinen inan
ortakliginda kar ve zarar egit olmayacag1 gibi sermaye de egit olmak
zorunda degildir. Ortaklarin aralarinda yapacaklari anlagmaya gore
bu ortaklik kurulmaktadir (Goziibenli, 2000: 260).

Miigareke’de her iki taraf sermayeye katilm saglamakta olup
kar, anlagmaya gore paylagilmakta; ancak zarar sermayedeki biitiin
ortaklarin hissesine gore dagitilmaktadir (Gormiig, 2018: 25; A.
Bayindir, 2007: 258). Miisareke sozlesmenin tiim taraflari, yatiri-
min yonetimine katilma hakkina sahiptir, ancak bunu yapma zo-
runlulugu yoktur (Shanmugam ve Zahari, 2009: 34-35).
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Mudarebe ve miigareke yontemleri, emek-sermaye ortakligina
gore kurulan bir sistemdir; ancak aralarindaki temel fark, muda-
rebede sermaye yatiran kisi yonetimde yer almazken miigareke de
aktif olarak yonetim siirecinde yer almaktadir. Miisareke ortakli-
g1 yonteminde sermayedar koydugu parayla projede veya girigim-
de bilfiil rol oynamaktadir. Bu yoniiyle miigareke ortakliklarinda,
emek ve sermayenin i§ stirecinin i¢erisinde oldugu piir bir ortaklik
yontemi vardir.

Mudarebe ve Miigareke arasindaki farklar Tablo 1.6°da yer al-
maktadir. Iki iiriin arasinda 6zellikle sermaye ve yonetim agisindan
farkliliklar belirgin bir gekilde ortaya ¢tkmakta olup genel hatlariyla
tarklar agagidaki Tablo’da yer almaktadir.

Tablo 1.5: Muddrebe ve Miisiaveke Avasmdaki Farklar

Mudairebe Miigareke
Sermayedar | Emektar, sermaye ile katilmaz | Tiim taraflar / ortaklar serma-
ye ile Miigareke’ye katilir
Yonetim Sermayedar yonetime katil- | Tiim taraflar yonetime kati-
maz labilir
Kar Belirlenen oranda Belirlenen oranda
Zarar Sadece sermayedar tistlenir | Taraflar ortaya koydugu ser-
maye oraninca zararl ustle-
nirler
Sermayenin | Emektar sermayenin piya- | Her ortak sermaye koydu-
Degerlemesi |sa degerinin artmasiyla gelir | gundan  dolayr  sermayeye
clde edemez. Ciinkii sermaye- | konu olan mallarin piyasa de-
nin hepsi rabbii’l- mala aittir. | gerinin artmasi ile tiim taraf-
Eger kir elde edilmigse mu-|lar bu durumdan faydalanir
darib bundan pay alir.

Kaynak: Gormais, 2018: 26

1.4.7.4. Karz-1 Hasen

Sozliikte “kesip koparmak, kargilik vermek” anlamlara gelen

karz “geri 6denmek iizere verilen mal veya birine 6diing/borg ver-
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me” demektir. Karz, Kur’an-1 Kerim’de on {i¢ yerde ge¢mektedir
(Apaydin, 2001: 520). Hadid suresi 11. ayette; “Kim Allah’a gii-
zel bir borg verecek ki, Allah da onu kendisine kat kat 6desin. Ona
¢ok degerli bir miikafat da vardir (Hadid, 57/11)” (Altuntas ve
Sahin, 2011: 603) seklinde gegmektedir. Hadislerde de pek ¢ok
defa karz tegvik edilmis ve oviilmiistiir; “Kim bir Miisliiman kar-
desinin diinya sikintilarindan birini giderirse Allah da ona diinyada
ve dhirette kolaylik gosterir (Ebti Daviid, Edeb, 60).” (Ozafsar vd.,
2020: 351). “Yoksula, borgluya, darda kalmiga yardim etmek, her
cagda bereket ile odiillendirmeyi beklemektedir (Buhéri, Enbiya,
10)” (Ozafsar vd., 2020a: 664).

Karz-1 Hasen, ihtiya¢ sahibi birine kargiliksiz ve herhangi bir
menfaat beklemeden hayir amagh verilen borg¢tur. Hayirsever bir
borg¢ bigimi seklinde de tanimlanabilir. Bu tiir borglar ihtiyag sahip-
lerine belirli bir siireligine verilmektedir. Bu siire sonunda da ilgili
kisi borcunu tizerine herhangi bir fazlalik koymadan iade etmek-
tedir. Faizsiz bor¢ seklinde de tanimlanabilir. Faizsiz borcun var
oldugu kosullarda faizin iglemesi de gii¢ olmaktadir. Bu anlamda
Karz-1 Hasen, faize alternatif bir sekilde geligmistir.

Karz-1 Hasen’de temel gaye, Allah rizasim1 kazanmaktir (Can-
baz, 2019: 53). Allah rizasin1 kazanmak ise iyilik yapmak, ihti-
yag sahiplerine yardim etmek gibi giizel hasletlerden olugmaktadir.
Karz-1 Hasen de bu giizel hasletler igerisinde sayilmaktadir; ¢iin-
kii Karz-1 Hasen’de diinyevi bir beklenti yoktur (Aktepe, 2013:
19-20; Siddiqi, 2018: 96). Kur’an-1 Kerim’in karzi bu denli tegvik
etmis olmasina ragmen Islam toplumlarinda fazla uygulama alam
bulmamustir (Ozdemir, 2017: 35)._

1.4.7.5. Finansal Kiralama (Icdre)

Icare, Arapga kokenli bir kelime olup “ig ya da kargiligt verilen
sey, amelin ivaz1” anlamlarina gelmektedir. Tiirkge’ de ise “kirala-
mak” denilmektedir. Terim anlami, belirli bir malin kullanim hak-
kinin mal sahibi tarafindan belirlenen bir getiri kargihginda bagka-
sina kiralanmasidir (Bardakoglu, 2000: 379)
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Finansal kiralama isleminde ii¢ taraf s6z konusudur: Bunlar;
miisteri, finansmani saglayan sirket ve treticidir. Burada katilim
bankalar1 finansmani saglayan sirket konumundadir. Miisteri ih-
tiya¢ duydugu malin satin alinmasi igin katilim bankasina bagvur-
makta ve aralarinda finansal kiralama s6zlesmesi imzalanmaktadir.
Akabinde, katilim bankas: miisterinin talep etmis oldugu mali tire-
ticiden satin alarak miigteriye teslim etmektedir. Daha Once anla-
silan vade ve 6deme plani ¢ergevesinde miigteri sozlesme kapsa-
minda 6demelerini yapmaktadir. Miisteri sozlesme sartlarini yerine
getirip biitiin 6demelerini yaptiktan sonra sembolik bir ticret kargi-
liginda katilim bankas1 mali miigteriye satmaktadir.

Finansal kiralama islemlerinde katilim bankasi, miisteriye kira-
lamig oldugu malin miilkiyetini kendisinde tutmaktadir. Bu sayede
katihm bankasi alacak haklarin1 garantiye almaktadir; ¢linkii mis-
terinin olas1 bir taksitini 6dememesi durumunda malin miilkiyeti
kendisinde oldugu i¢in mala el koyma hakkina sahiptir. Diger ta-
raftan miisteri ise finansal kiralama iglemi sayesinde, yatirim yap-
mak i¢in uzun vadeli finansman imkini bulmakta, vergi ve buna
benzer avantajlar elde etmektedir (Durmus, 2011: 64; Shanmu-
gam ve Zahari, 2009: 20).

Katilim bankalar1 ilk kuruldugu yildan beri finansal kiralama ig-
lemlerini kendi biinyelerinde yapmaktadirlar. Bu anlamda mevdu-
at bankalarindan ayrigmaktadir; ¢linkii mevduat bankalar1 finansal
kiralama iglemi yapmak igin ayr1 bir sirket (leasing sirketi) kurmak
durumundadirlar. Katilim bankalarina saglanan bu ayricalik, kati-
lim bankalarina rekabet avantaji saglarken Islam hukukuna uygun
bu enstriimanin kamu otoritesi tarafindan daha sik kullanilmas:
tegvik edilmektedir.

1.4.7.6. Selem

Selem kelimesinin sozlitk anlami “teslim etmek, teslim olmak,
pesin bedelle vadeli mahsul almak” seklindedir. Fikih literatiirtin-
de, ozellikleri belirlenen bir malin bedelinin pegin 6denerek mali
vadeli teslim almak geklinde kullanilmaktadir (Aybakan, 2009:
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402). Selem iglemini normal iglemlerden ayiran en 6nemli 6zellik
malin bedelinin pegin yapilarak malin daha sonra alinmasidir. Hal-
buki diger islemlerde mal bedeli vadeli de verilebilmektedir (Dur-
mug, 2011: 72).

Selem iglemlerinde, veresiye satigin tam tersi bir islem s6z ko-
nusudur. Yapilacak selem sozlesmesinde satin alinacak malin mik-
tar1 ve Ozelliklerinin, teslim edilecek yerin ve tarihinin belirlenmesi
gerekmektedir (A. Baymndir, 2007: 145). Selem islemi sayesinde
tiretici, hasat zamam gelmeden herhangi bir kisiye satis yaparak
simdiden nakit ihtiyacini gidermis olmaktadir (Aktepe, 2013: 50).
Selem giiniimiiz katilim bankalarinin pek kullanmadig bir faizsiz
finans enstritmanidir.

1.4.7.7. Istisna / Eser Sozlesmesi

Istisna sozliikte “sanat ve maharet gerektiren bir sey yapmak,
imal etmek, iiretmek” anlamlarina gelmektedir. Fikhi terminoloji-
sinde ise iki kigi arasinda belirlenen bir fiyat karsiliginda ozellikleri
ve detaylar1 belirlenen bir iirtiniin tiretilmesidir. Siparig sozlesmesi
seklinde de bilinmektedir (Aktan, 2001: 393).

Istisna sozlesmesi, bir malin tiretimi igin mali yapacak kisi veya
kurumla yapilan anlagmadir. Yani siparige konu bir mal var olmadan
once satin alinmakta veya satilmaktadir. Her iki taraf da sozlesmeye
konu malin veya varhgin fiyati iizerinde 6nceden anlagmaktadar. Tstis-
na sozlesmesinde paranin pesin verilmesi sart degilken ayni1 zamanda
malin teslim tarihi de kesin degildir (A. Bayindir, 2007: 261).

Bir istisna sozlesmesinde, istisnaya konu malin {iiretici tarafin-
dan sartnameye uygun bir sekilde iiretilmesi gerekmektedir. Bu
manada istisna akdi selem akdinden ayrilmaktadir. Ayrica istisnada
tiretimin ilerlemesine bagl olarak iiretim bitmeden de 6deme yapi-
labilmektedir. Bu husus tiretici igin ciddi bir avantaj saglamaktadir.
Boylece iiretici heniiz akde konu malin iiretimi bitmeden sermaye
ihtiyacini gidermis olmaktadir. Bu sayede iiretici firma gartname-
de ve 6ngoriilen teslimat zamaninda trettigi mallar: teslim imkani
elde etmektedir (Ahmed, 2015: 253).
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1.4.7.8. Teverruk

Teverruk “basili dirhemler” (giimiis para) anlamindaki “ve-
rik” kelimesinden tiiremistir. Fikih kavrami olarak nakit bulmak i¢in
belirli mali vadeli bir sekilde satin alarak ayn1 mali bagka birisine
pesin fiyatindan daha ucuza satma iglemidir. Miisterinin mali satin
almaktaki temel gayesi maldan faydalanmaktan ziyade onu satarak
nakit elde etmektir (Aktepe, 2017: 117; Cakir, 2018: 7-8; Cebeci,
2016b: 601-602). AAOIFI’nin 30 nolu faizsiz finans standartina
gore teverruk; “Pazarlik yaparak (miisaiveme) ya da (maliyet fiyati-
n1 agiklayip) satictya muayyen bir kir 6deyerek (murabaha) vadeli
bedelle mal aldiktan sonra nakit temin edebilmek amaciyla bu mali
tiglincii tarafa pegin satmaktir” seklinde tanimlanmaktadir (Anon,
2018: 744).

Teverruk ge¢migten beri kullanilan bir yontemdir. Bu yon-
tem eski donemlerde beyw’l-ine kapsaminda yapilmaktaydi; an-
cak giiniimiizdeki katilim bankalar: tarafindan daha karmagik bir
yapiya biiriinmiistiir (S. Bayindir, 2012: 154; Cakir, 2018: 14).
Bireylerin ve kurumlarin nakit ihtiyact her daim olabilmektedir.
Nakdi ihtiyacini gidermek igin faizli islemlere bulagmadan nakde
ulagmaya imkan saglayan teverruk uygulamalari katilim bankaci-
liginda alternatif bir iiriin seklinde ortaya ¢ikmistir (Rahman ve
Manan, 2014: 283).

Giiniimiizde Islami bankalarin teverruka konu islemlerinde ge-
nellikle platin veya bakir gibi serbestce ticareti yapilabilen emtia
mallari kullamlmaktadir. Altin ve giimiig, Islam hukukuna gore
para hiikmiinde degerlendirildiginden teverruk iglemlerinde kul-
lanilmamaktadir (Shanmugam ve Zahari, 2009: 36). Tiirkiye’deki
katilim bankalar ise genellikle yurtdigt metal borsalarinda iglem
goren metaller (demir, ¢inko, bakir gibi madenler) iizerinden is-
lemleri yapmaktadir (Aktepe, 2013: 94). Teverruk uygulamalar1
bireysel teverruk, organize teverruk ve ters teverruk seklinde isim-

lendirilmektedir (S. Baymndir, 2012: 156).

Katilm bankalarinin uyguladiklar1 banka teverruku “organize
teverruk” seklinde isimlendirilmektedir. Katilim bankaciligr uygu-
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lamasinda nakit ihtiyaci olan miisterinin, katilim bankasina emtia
piyasasindan kendi adina mal belirli bir bedelle alip daha diisiik
bedelle satmas1 hususunda vekalet vermesi ve banka ile anlagmasi-
dir. Katilim bankasi da sozlesmeye uygun bir sekilde miisteri adina
emtia piyasalarindan s6z konusu mali alip vekalet ger¢evesinde ayni
mal1 satarak nakit elde eder ve bu nakdi miisteriye verir. Miisteri
ihtiya¢ duydugu nakde ulagtig1 gibi katilim bankasina da mahn ilk
alisgindan dolay1 vadeli bir sekilde bor¢lanmig olur. Katihm ban-
kacihiginda genis bir uygulama alan1 bulmayan teverruk iglemleri
genellikle sorunlu krediler igin kredi taksitlerinin yeniden yapilan-
dirilmas1 hususunda gegici bir ¢6ziim amaciyla kullanilmaktadir.

1.4.7.9. Sukiik

Sukuk kelimesi Arapgada kullanilan “sak” kelimesinin ¢ogulu-
dur. Sak ise “yazili belge, resmi tutanak, sertifika” anlamma gel-
mektedir (Kallek, 2008: 157). Sozliikte “tinansal sertifika™ seklin-
de tanimlanan suktik enstriimani bir mal veya hizmetin, kullanim
hakkinin ya da belirli bir yatirimin sahipligine dair esit degere sa-
hip hisseli belgeleridir (Cebeci, 2016a: 523). AAOIFI’nin faizsiz
finans standartlar1 17. maddesine gore suktk; “Mevcut mal (ayn),
menfaat veya hizmet halinde bulunan varliklar tizerindeki miilki-
yette veya belirli bir projenin varliklarinda ya da 6zel bir yatirim
faaliyetinde sayi paylar1 ifade eder sekilde ve birbirine egit deger-
de ihrag edilen sertifikalardir” geklinde tanimlanmaktadir (Anon,
2018: 460).

Sukiik, ticari herhangi bir varligin menkul kiymetlere doniistii-
riilerek satilmasidir. Sukiik enstriimanini alan kigiler almig oldukla-
r1 suk@ik oraninca ortak olmakta ve gelir elde etmektedir (Aktepe,
2017: 210). Menkul kiymetlestirme, ticari bir varhigin elde edi-
lecek nakit akimmin gimdiden nakde doniigtiiriilmesi ya da likit
olmayan ticari varliklarin likite dontstiiriilmesidir. (S. Bayindir,
2007b: 251). Geligen finansal piyasalarla birlikte iilke ekonomi-
lerinin devasa boyutlara ulagmasi ve yatirim hacimlerinin artmasi,
finansal kaynaklara ihtiyaglari arttirmig, bireylerin ve kurumlarin
birlikte hareket ederek projeleri finanse etmesi suktk fikrinin dog-
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masina yol agmistir. Sukiik enstriimant ile birlikte hem yatirimla-
rin finansmani saglanmakta hem de sukuak sahipleri belirli bir gelir
elde etmektedir (Cebeci, 2016a: 524).

Sukik, ilk defa 1990’larin sonunda piyasaya siiriilmistiir. Pi-
yasada iyi likiditeye sahip olan sukiik, Islam fikhina uygun orta
ve uzun vadeli bor¢ benzeri araglara duyulan ihtiyaglarin kargilan-
masint saglamistir. Sukdk, faiz 6dememeleri agisindan geleneksel
tahvillerden farklidir. Tslam faiz 6demesini yasaklarken, gergek bir
varligin performansiyla baglantili bir mali yiikiimliiliik veya araci
kabul etmektedir. Suktik ayn1 zamanda gergek bir mal iizerinde hak
sahipligi agisindan da klasik tahvillerden ayrilmaktadir (Shanmu-
gam ve Zahari, 2009: 47-48).

Sukik ve bononun kargilagtirilmasi: Tablo 1.7°de yer almaktadir.
Suktik enstriiman: temelinde varliga dayali bir {iriinken bono faiz
temelli bir bor¢lanma senedidir. Her iki enstriimanin farkliliklar

agagidaki Tablo’da yer almaktadhr.

Tablo 1.6: Sukitk ve Bono Avasindaki Favklar

Sukiik Bono

Dayanak

Maddi bir varliga dayanarak
ihrag edilir. Genellikle
kira getirisi saglayan

Herhangi bir dayanak varlik
Bulunmamaktadir.

olarak i¢in ihrag edilir.

gayrimenkullerdir.
Thracin | Belirli bir varlik veya proje Bonoyu ihrag edenin borcu
Konusu |iizerinde hak sahipligi s6z s0z konusudur.
konusudur.
Getiri Kira ya da kirin paylagimindan | Borg senedinde belirtilen faiz
getiri elde edilir. orani miktarinca getiri saglar.
Teminat | Dayanak olarak gosterilen Genellikle herhangi bir
varliklar teminat olarak teminat igermezler.
gosterilir.
Tlke Islami finans ilkelerine uygun | Herhangi bir amag igin ihrag

edilebilir.

Kaynak: Gormiis, 2018: 55
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1.4.8. Katilim Sigortacilig: (Tekafiil)

Islam hukukunda sigortacilik, ilk defa Ibn-i Abidin tarafindan
“sevkere” kelimesi ile literatiirde yer almigtir (Dalgin, 2009: 159).
Islam ekonomisinde agirlikli olarak “tekafiil” seklinde kullanilan
kelime “kafala” kelimesinden gelmekte olup “birine yardim etmek,
birinin ihtiyaglarini kargilamak i¢in sorumluluk almak™ anlamlarin-
da kullanilmaktadir (Kwon, 2007: 62). Giiniimiiz Islami finans
literatiirii igerisinde tekafiil, Islami sigortacilik kavramuni ifade et-
mektedir (Aslan, 2015: 98). AAOIFI'nin 26 numaralari standar-
dinda tekafiil; “Islami sigorta, belirli rizikolara maruz sahislarin bu
rizikolarin gergeklesmesiyle ortaya gikacak zararlarin telafisi iizeri-
ne anlagmalaridir” geklinde tanimlanmaktadir (Anon, 2018: 666).

Islam iilkelerinde tekfiil sigortaciligimin uygulamast ok eski
degildir. Tk tekifiil uygulamasi 1979°da Sudan’da, sonrasinda
1984°te Malezya’da ortaya gikmistir. Sonraki yillarda Suudi Ara-
bistan ve diger Orta Dogu iilkelerinde giderek yayginlagmistir
(Ayub, 2007: 428; Neuzil, 2006: 97). Tiirkiye’de tekafiil uygu-
lamalar1 yakin donemde baglamig ve uzun siire tek bir sirket tize-
rinden faaliyetlerini siirdiirmiigtiir. 2017 yilinda yiiriirliige giren
“Katilm Sigortaciligr Caliyma Usul ve Esaslar1 Hakkinda Yonet-
melik” ile katilim sigortacihiginin ana ilkeleri olugturulmug ve Ts-
lami bankaciligin 6nem arz eden unsurlarindan sayilan tekafiil,
resmi olarak Tiirkiye’de diizenlenmistir. Diizenlemeye gore kati-
lim sigortaciligs;

“Ratulymeilarm kendileri ile diger katilumcilavin tazminat ve/
veya bivikim odemelerine iliskin taleplevinin karsilanmasyyln
olusturulan visk fonuna katlida bulunduklar:, soz konusu fonun
sigortacilik foaliyeti yapmasina izin vevibmis biv sigorta sivketi
tavafindan katilvm finans ilkelevine wygun olarak yonetildigi ve
ortak risk paylasim ile dayanmsma esaslavima dayanan sigorta
tiiriidiir” (T.C. Resmi Gazete, 30186).

Islam’da sigortacilik akile sistemine dayanmaktadir. “Akile, in-
sanin bagkasini 6ldiirmesine mani olan ve bu hususta ona yardim
eden dayanmigma grubudur.” Akile de hataen 6ldiirme ve yaralama-
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lardaki kan ve can diyeti igin ortaya ¢ikan yiiklii miktardaki borgla-
rin, yardimlagma yolu ile 6denmesi esasina dayanmaktadir (Beger,
2016: 167-177). Yardimlagma diigiincesi {izerine kurulan katilim
sigortaciligl zaman zaman kooperatif sigortacilig: seklinde yorum-
lanmakta ve bu sigortacilik tiiriine benzetilmektedir. Bu benzet-
menin arka planinda katilimcilarin goniilliiliik esasina gore katilim
saglamalar1 ve kargilikli yardimlagma esaslarina bagh bir araya gel-
meleri yatmaktadir (Ustiin, 2014: 4).

Katilm sigortaciligy literatiirde aile tekafiilii ve genel tekafiil
seklinde de simiflandirmaya tabi tutulmaktadir (Tolefat ve Asutay,
2013: 33). Aile tekafiilii tiirtinde kiginin saghg: ile ilgili herhangi
bir risk ile kars: karsiya kalmasi durumunda sigortaliya ya da onun
ailesine maddi yardim saglayan bir sigorta tiirtidiir. Genel tekafiil
sigortacilik tiiriinde sigortahilarin mal varliklar {izerinde olugacak
zararlar sonucunda sigorta girketlerinin tazminat 6dedigi sigortaci-
lik tiiriidiir (Yavuz ve Ozdemir, 2016: 424).

Katilim sigortaciliginda uygulanan farkli modeller bulunmakta-
dir. Bu modellerin temelinde risk paylagimi s6z konusu olup olus-
turulan ortak havuzda ¢ok sayida katilimei yer almakta ve gergekle-
sen riskler bu havuzlardan kargilanmaktadir (Terzioglu, 2019: 15).
Literatiirde yaygin olarak kullanilan modeller Sekil 1.6’da goriile-
cegi tizeredir:
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Sekil 1.6: Katilun Sigortaciyjr Modelleri

— Mudarebe Modeli (Kar Paylagimi)

—  Vekalet (Wakalah) Modeli

Hibrid Modeli (Mudérebe ve
Velkdlet)

Katilm Sigortacilifi Modelleri

— Vekalet-Vakif Modeli

Kaynak: Yazar tarafindan bazwlanmastw

Katilim sigortaciiginin kendine miinhasir 6zellikleri bulun-
maktadir. Bu 6zellikler risk paylagimi, kargilikli yardimlagma, top-
lanan primlerin Tslami prensiplere uygun sekilde yatirim araglarin-
da degerlendirme ve kargilikli garantorliik seklindedir (Askari vd.,
2015: 210-211). Katihm sigortacihgini konvansiyonel sigortaci-
liktan ayiran en temel fark; mudarebe ortakligina dayal bir sistem
olmast (kir paylagtmini esas almasi) ve Islam hukukuna aykirt is-
lemlerden uzak durmasidir. Katilim sigorta sisteminde riba / faiz
yer almamaktadir. Sigortaliya ve sigortaciya kar 6deyen mudarebe
ortakligi benimsenmektedir. Mudarebe ortaklig: ile elde edilen kar-
lar s6zlesmedeki taraflar arasinda paylagilmaktadir (Billah, 2019:
4-5). Konvansiyonel sigortacilikta poligeler igin toplanan primler
her tiirlii yatirim araglarinda degerlendirilirken katilim sigortacili-
g1 icin toplanan primler Islam hukukuna uygun bir sekilde faiz ve
haram sayilan yatirim enstriimanlar1 diginda degerlendirilmektedir
(Kader vd., 2010: 163; Soyler, 2018: 29).
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Tablo 1.8°de katilim sigortaciliginin konvansiyonel sigortacilik
ile kargilagtirilmasi 6zet olarak yer almaktadir. Katilim sigortaciligi,
konvansiyonel sigortaciliktan birgok noktada ayrismakta olup iki
sigortacilik tiirliniin farkliliklar1 Tablo’da gosterilmektedir.

Tablo 1.7: Katdun Sigortacilyjr Konvansiyonel Sigortacilik

Karsilastuilmase
Konvansiyonel

Katilim Sigortaciligs Sigortacilik

Sozlesme Bagis veya kar-zarar Sigortalilarin poligelerin
sozlesmesinin birlesiminden | alicis1 oldugu bir satin
olusan karma bir yapiya alma sozlesmedir.
sahiptir.

Sirket Pay sahipleri katilimcilarin | Sigortalilar ve sigorta

adina bir acente gibi hareket | sirketi arasinda birebir bir
eder ve sigortaci yerine ilisgki mevcuttur.
operator/igletmen geklinde
adlandirilir.

Underwritting | Kattlimailar tekifiil fonunun | Pay sahipleri (sigorta

Zarar1 da sahibi oldugu i¢in sirketi) underwriting
underwriting riskini de riskini tistlenmektedir.
ustlenmektedir.

Katki(Teberru) |Tekafiil goniilliiliik esasina | Sigortacilarin giivence

/ Prim dayandigindan alinan i¢in 6dedigi meblaga prim
katkalar teberru (bagus) denilmektedir.

olarak adlandirilir.

Katki(Teberru) |Donemsel ya da tek seferde | Sigortalilarin 6denmis
/ Prim Odenme | gergeklestirilebilen katkilar | oldugu primlerin sahibi

Sekli tekafiil fonuna aktarilir. sigorta girketidir.
Katki(Teberru) | Toplanan katkilar Odenen primlerin
/ Prim Sahipligi | katilimcilarin ortak sahipligi sigorta girketine

sahipliginin oldugu tekafiil | aittir.
fonuna aktarilmakta
ve operator tarafindan

yonetilmektedir.
Katki(Teberru) | Gecikme durumunda Primlerin ge¢ 6denmesi
/ Prim tekafil sirketi faiz igletemez. | durumunda faiz isletilir.

Odemesinin
Gecikmesi
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Sigorta
Rizikosu

Katilimailarin rizikosu
tekafiil havuzuna aktarilir.

Sigortalarin rizikosu
sigortacilara kaydurilir.

Prim Fazlas1 ve

Underwriting fazlas:

Sigortaci, rezerv ve prim

Rezervler tizerinde katilimeilarin ortak | fazlasinin sahibidir.
sahipligi vardur.

Yatirim Tekafiil fonundaki ve pay Yasal diizenlemelerde
sahiplerinin fonundaki belirlenen kurallar diginda
varliklar Tslami usullere herhangi bir sinirlama
uygun yatirim araglarina mevcut degildir.
yonlendirilir.

Yasal Tekafiil i¢in belirlenen Belirlenen (sekiiler) yasal

Diizenleme yasal diizenlemeler diizenlemelere tabidir.
tilkeden tilkeye farklilik
gosterebilmektedir. Ayrica
Islami bir Danigma
Kurulunun kurulmasi
gerekmektedir.

Muhasebe Bir bilango ve iki gelir Sirketin birer bilangosu ve

tablosu mevcuttur.

Sirketin ve katihmeilarin
gelirleri ayr1 hesaplanir.
Baz tilkelerde AAOIFI
standartlarinin uygulanmasi
gerekir.

gelir tablosu mevcuttur.

Reasiirans /
Retekafiil

Katkilarin retekafiil girketine
devredilmesi gerekmektedir.
Ancak retekafiil sirketinin
yoklugu durumda Islam
hukukgular: belli sartlarla
tekaftl sirketlerinin
konvansiyonel reasiirans
sirketleriyle ¢aligmasina
miisaade etmigtir.

Primler (ve risk) reasiirans
sirketine devredilir.

Kaynak: Aslan, 2015: 101
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1.4.9. Katilim Bankaciliginda Bankacilik Hizmetleri

Katilim bankalar1 fon toplama ve fon kullandirmanin yani sira
diger birgok bankacilik hizmetlerini saglamaktadir. Biitiin verilen
bu hizmetlerde katilim bankalar: faizsizlik prensiplerinden kesin-
likle taviz vermemektedir. Katilim bankacihiginin vermis oldugu
bankacilik hizmetleri asagidaki gibidir:

e Ceck-senet islemleri,

e Fatura tahsilatlari,

e Vergi ve maag 6demeleri,

e DPos ve kredi kart1 hizmetleri,

e Havale-Eft ve yurtdist para transferleri islemleri,
e Sigorta iglemleri,

e Yabanci para iglemleri,

e Kiymetli maden islemleri,

e Kiralik kasa ve ATM islemleri,

e Mobil, internet ve telefon bankaciligi hizmetleri.
1.5. Katilim Bankalari ile Mevduat Bankalarinin
Karsilastirilmasi

Katilm bankalarinin ana faaliyet konusu fon toplama ve fon
kullandirmanin mevduat bankalar ile birtakim benzerlikler icerdigi
iddia edilse bile temelde pek ¢ok farkhiliklari bulunmaktadir. Mev-
duat bankacihigr sistemi fon toplama ve fon kullandirmada daha
once belirlenen faiz oranlar1 tizerinden bir iglem yaparken, katilim
bankacilig1 faiz igermeyen fon toplama ve fon kullandirma iizeri-
ne inga edilen bir sistemdir. Mevduat bankacilig1 sisteminin tipik
ozelligi 6nceden belirlenen faiz karsihginda borg para toplayarak
yine faiz karsiliginda bu paralar1 bagkalarina kullandirma mantig;-
na dayanmaktadir. Katim bankaciliginda ise temel felsefe miiste-
riye mal veya hizmet satmaktir. Yani katihm bankaciliginin mevdu-
at bankaciligindan temel farki ortada mutlak surette bir mal veya



Muhammed Hadin Oner | 81

hizmet alim satiminin olmasidir. Mevduat bankalarinda tiim stireg
bor¢ alma ve verme iglemlerinden ibaretken katilim bankalarinda
kér zarar ortaklig1 s6z konusudur.

Mevduat bankaciliginda, mevduata verilecek faiz oran1 6nceden
belli iken katilim bankacihiginda belirli bir oranda kar verilecegi ta-
ahhiidiinde bulunulmaz; ¢iinkii fon fazlasi olanlara verilecek faiz/
kar, faiz temelli mevduat bankalarindaki gibi girdi degildir. Karin
veya zararin yansitilmasi, katiim bankaciligr ig modelinde siireg so-
nunda ortaya ¢ikmaktadir. Yani kar veya zarar katihm bankaciligy
i3 modelinin girdisi degil ¢iktisidir. Bu sistem mevduat bankacilig
sisteminin aksine borg yerine varlik temelli fon aktarim mekaniz-
masi olup iiretime veya tiiketime katilmaktadir (Ding, 2019: 15).

Katilm bankaciligin1 geleneksel bankaciliktan ayiran bir bagka
fark amaglarina dairdir. Katilim bankaciliginin sosyal refahi ve ada-
leti tegvik etme gibi nihai amacinin oldugu bilinmektedir. Katilim
bankaciliginda ayrica en 6nemli husus kar maksimizasyonundan
ote bir idealin olmasidir. Ornegin; bu idealler adil gelir dagilimu,
yoksullugun azaltilmasi ve sosyal adaleti korumak igin borg finans-
manindan ziyade kir paylasimina dayanan 6zsermaye finansmani
seklinde sayilabilmektedir (Aysan ve Oztiirk, 2018: 22; Siddiqi,
2018: 33). 2008 global krizi de gostermistir ki mevduat bankalari-
nin yegane gayesi karlarint maksimize etme hirsi ile yaptiklar tiirev
islemlerdir. Islami finans ise krizden giiglii bir sekilde ¢iknug ve fa-
izli ekonomik sisteme adeta meydan okuyarak alternatif bir sistem
olarak yoluna devam etmektedir.? Ayni zamanda katilim bankacili-
gmun tiirev ve benzeri iglemlerden kaginmasi, geleneksel bankacili-
ga gore katilim bankaciligina ciddi bir rekabet avantaji saglamugtir
(Erdogan, Gedikli ve Cevik, 2020: 322).

Ozii itibariyla katilim bankalarini mevduat bankalarindan ayi-
ran husus felsefi farkhilagmadir. Faizin finans sistemi digina itilme-
sinde temel maksat haksiz ve zengin bir sinifin olugmamasidir. Bu

2 Paul Krugman da kitabinda ashinda bunu itiraf etmektedir. Kapitalizmin baga-
rilarindan ziyade alternatif bir model gelistirilmedigi igin kapitalizmin gimdilik
giivende oldugunu belirtmigtir (Krugman, 2019: 6).
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husus gostermektedir ki katilim bankaciligindaki temel felsefe hak
merkezli bir model inga etmektir (Ding, 2019: 27). Kapitalist ve
sosyalist ekonomik sistemlerde insan, maddi boyutu ile ele alinmas-
tir. Bu sistemlere gore insan iretim faktorlerinden birisidir. Halbu-
ki Tslam ekonomisinde insanogluna ciddi bir deger atfedilmistir.
Insan iiretim faktorlerinin bir pargast olarak degerlendirilmemistir.
Bilakis tiretim faktorlerinden Ote yetenekleri ile gok 6zel bir varlik-
tir (Tung, 2010: 71).



BOLUM 2

Bankacilikta Risk ve Risk Yonetimi

2.1. Risk Kavrami ve Bankacilikta Risk

Risk kavramu literatiirde, mevcut bir belirsizlikten dolay: zarar
etme ihtimalidir. Gergek manada ise risk sozciigiiniin kelime anla-
m1 “zarara ugrama tehlikesi” seklinde tanimlanmaktadir (Tiirk Dil
Kurumu Sozliigii). Bahsedilen tehlikenin temel 6zellikleri tam ve
net olarak belirlenememekte, zamana gore degisiklik gostermekte
ve olumsuz sonuglar dogurabilmektedir (Bessis, 2015: 1-2). Risk
kavramu ile ilgili literatiirde bir¢ok tanim yapilarak farkls tiirleri ele
alinmaktadir. Literatiirde genel kabul gormiis risk tiirleri statik ve
dinamik riskler, finansal ve finansal olmayan riskler, saf ve spekii-
latif riskler, temel ve 6zel riskler seklinde siniflandirilmigtir (Cipil,
2019: 21-26). Caliymada daha ¢ok konuyla iligkili risk tiirlerinden
olan finansal riskler ele alinacaktr.

BDDK tarafindan 2012 yilinda ¢ikartilan “Bankalarin T¢ Sis-
temleri Hakkinda Yonetmelik” madde 3’e gore risk; “Bir igleme
ya da faaliyete iliskin bir parasal kaybin ortaya ¢ikmast veya bir
giderin ya da zararin olugmasi halinde ekonomik faydanin azalmasi
ithtimalini” seklinde tanimlanmaktadir (BDDK, 2012). Bankacilik
sektoriinde risk kavrami, bankanin kullandirmig oldugu veya yap-
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mug oldugu yatirimdan zarar etme ihtimalidir. Bankalar her zaman
riske maruz kalmaktadir ve bu riski ortadan kaldirma ihtimali yok-
tur. Esas olan riskleri minimize ederek beklenen getirileri garanti
altina almaktir.

2.1.1. Bankacilikta Risk Yonetimi

Risk yonetimi, ortaya ¢tkma ihtimali bulunan risklerin tanimlan-
masi, analiz edilerek degerlendirilmesi, bunlarin olumlu ve olum-
suz etkilerinin tespit edilmesi, bu risklerle miicadele edebilmek igin
yonetim politikalarinin, siireglerin ve uygulamalarin tamamina de-
nilmektedir (Cipil, 2019: 30). Bankacilikta risk yonetimi kavrami
ise, bankalarin faaliyetleri neticesinde likiditesinin giiclii olmasi ve
karlihginin garanti altina alinmast maksadiyla muhtemel risklere
kargin uygulanan risk politikalaridir (Biiyiikagaoglu, 2011: 65).

Risk yonetimi, bankacilik sektortinde ¢ok 6nemli stratejik bir
alandir. Ozellikle gegmiste gergeklesen finansal krizlerin gerekge-
lerine bakildig1 zaman risklerin bankalar tarafindan iyi yonetil-
medigi ve bunun neticesinde bankalarin ciddi ekonomik zarar-
lara maruz kaldig:1 goriilmiigtiir. Bankalarin maruz kaldiklar1 bu
olumsuz zararlar {ilke ekonomilerini de derinden etkilemektedir.
Bahse konu bu risklerin olumsuz etkilerinden korunmak i¢in ban-
kalar uygun risk yonetim ortamini olusturmus, etkili risk olgiim
standartlar1 belirlemis, riskleri en iyi sekilde yonetme ¢abasina
girmiglerdir.

Finansal piyasalar, risk alim ve satim araglarinin oldugu piyasa-
lardir. Oteden beri finansal piyasalarda var olan bankalar mevduat
toplayip kredi kullandirmaktir; ancak zamanla piyasadaki fonlari
toplayarak tahsis eden ve finansal hizmetler sunarak piyasaya fon
saglayan bankalarin diginda bir¢ok finansal kurum piyasaya girmis
ve yeni tiriinler gelistirilmis ve satilmaya baglanmugtir. Bankalarda
diger finansal kurumlar ile rekabet edebilmek igin temel iglevlerinin
yaninda hisse senetleri ve borglanma senetleri gibi enstriimanlar
kullandirmaya baglamiglardir. Bu durum risklerinin de gegitlenme-
sine ve artmasina yol agmistir (Chorafas, 2007: 3—4). Risklerin as-
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gari diizeyde tutulmasi ve yonetilmesi igin risk yonetimi bankacilik
ve finans sektoriinde en ince ayrintisina kadar mevzuat ve yonet-
meliklere baglanmistir.

Risk yonetimi, finansal piyasalardaki en 6nemli faktorlerden-
dir. Finansal kararlar, gelecekte muhtemel kotii beklentilere da-
yanmaktadir. Bu beklentilerin ne oldugunu analiz etmek risk yo-
netiminin konusunu tegkil etmektedir. Amag riskin ortadan kaldi-
rilmasi degil, bilakis zararlar1 asgari diizeyde tutmaktadir (Elgari,
2003: 5).

Risk yonetimi sadece tehlikelerin negatif etkilerini minimum
seviyeye indirgemek degildir. Riskin olumsuz etkisinin yani sira
spekiilatif bir risk sonucunda kazanim elde etme ihtimali de bu-
lunmaktadir. Bankalarin risk yonetimlerinde, bu tiir kazanim elde
edecekleri pozitif etkilerden de faydalanilmas: gerekmektedir. Risk
yonetimi ile hedeflenen birgok amaca ulagmak miimkiindiir. Li-
teratlirde risk yonetimi siirecinde alti agamadan bahsedilmektedir.
Kurumlarin stratejik risk hedeflerini belirlemeleri, risk analizlerinin
ve degerlendirmelerinin yapilmasi, belirlenen risklerin yonetimi
hususunda teknikler segilerek uygulamaya konulur ve son olarak
risk yonetiminin bagarili olup olmadig1 hususunda incelemeler ya-
pilarak degerlendirmelerde bulunulur. Boylece ilgili risk yonetimi-
nin basariya ulagip ulagmadigy tetkik edilir. Sekil 2.1°de risk yone-
tim siireci yer almaktadir (Cipil, 2019: 31):
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Risk Ortamm

Stratejik
Hedeflerin
Belirlenmesi

Uygulama
Sonularmin
Izlenmesi

Risk
Analizinin
Yapilmast

iletisim ve
Ogrenme

Uygulamanin Riskin
Yapilmast Degerlenmesi

Risk Yonetim
Uygulamasmin
Secilmesi

Sekil 2.1: Risk Yonetim Siiveci

Kaynak: Cipil, 2019: 32

2.1.2. Bankacilikta Risk Yonetiminin Amaci ve Onemi

Birgok alanda ve igletmede oldugu gibi bankacilik sektoriinde
de belirsizlik s6z konusudur. Hatta bu risk unsuru bankacilik sek-
toriinde daha fazladir. Ornegin; piyasadaki doviz kuru, faiz orani,
siyasi belirsizlik gibi unsurlarin gelecekte ne tiir bir degisiklige ma-
ruz kalacag: bilinmemekte ve risk olugturmaktadir. Ortaya ¢ikacak

bu risklerden dolayr banka bilan¢olar1 dogrudan etkilenmekte ve
ciddi zararlara maruz kalabilmektedir.

Ulke ekonomileri i¢in énemli kurumlarin baginda bankalar gel-
mektedir. Bankalar araciligiyla fon fazlasi olanlar bu birikimlerini
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degerlendirmekte ve belirli getiriler elde etmektedirler. Ayni gekil-
de, yatinmailar da yapacaklar1 yatirimlar igin ihtiyag duyduklar
fonlara bankalar sayesinde ulagabilmektedir. Bu kadar 6nemli bir
gorevi ifa eden bankacilik sektoriiniin sistemde olumsuzluk yasa-
mast iilke ekonomisine ciddi zararlar verecektir. Ornek verilecek
olursa bankacilik sektoriinde yaganacak herhangi bir olumsuz du-
rumda bankalar kredi verme hususunda ¢ok fazla istekli olmaya-
caktir. Bankalarin bu politikalar1 yiiziinden {ilkedeki yatirimcilar
gerekli kaynaklar1 bulamayacak ve iilke genelinde yatirimlar aza-
lacaktir. Yatirimlarin azalmasi neticesinde igsizlik problemi ortaya
cikacaktir.

Bankacilik sektoriinde yaganacak herhangi bir problemin iilke
ekonomisine ne kadar ciddi ekonomik sonuglar doguracag: yad-
sinamaz bir gergektir. Bu sebepten dolayi, bankacilik sektoriinde
herhangi bir aksaklik yasanmamast igin gerekli tedbirlerin alinmasi
gerekmektedir. Diger bir ifade ile bankalarin problem yaganmama-
s1 igin almig olduklar: risklerin dogru belirlenmesi ve bu risklerin
etkin bir sekilde yonetilebilmesi igin gerekli tedbirlerin alinmasi ol-
dukga 6nem arz etmektedir (Glindogdu, 2016: 30).

5411 Sayih Bankacilik Kanunu 29. maddeye gore risk yoneti-
mi; “ Bankalar, maruz kaldiklar1 risklerin izlenmesi, kontroliiniin
saglanmasi, faaliyetlerinin kapsami ve yapisiyla uyumlu ve degisen
kosullara uygun, tiim sube ve konsolidasyona tabi ortakliklarini
kapsayan yeterli ve etkin bir i¢ kontrol, risk yonetimi ve i¢ denetim
sistemi kurmak ve igletmekle yiikiimliidiirler” seklinde tanimlan-
mustir (5411 Sayili Bankaciik Kanunu, Madde 29).

Bankalarin kars1 kargiya kalabildigi risklere bakilacak olursa, bu-
giine kadar yaganan krizlerden anlagilacag iizere bu nedenler sade-
ce finansal sistemin igsel gelismelerinden kaynaklanmadigy, siklikla
makrockonomik nedenlerden ve iilke ekonomisindeki istikrarsiz-
liklardan kaynaklandigi gozlemlenmektedir (Quagliariello, 2009:
32). Olumsuz ekonomik konjonktiirler bir yana, bankalarin uzman
ckibi ile riski yonetmesi bu risklerden korundugu anlamina gelme-
mektedir. Nihayetinde bankalar kredi verdikleri an bir¢ok riske ma-
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ruz kalmaktadirlar. Bu anlamda risklerini sifira indirgediklerinden
bahsetmek miimkiin degildir (Glindogdu, 2017: 106).

2.1.3. Bankacilikta Risk Yonetim Siireci

Bankacilik sektoriiniin risk degerlendirmesi ve analizlerini dog-
ru sekilde yapabilmesi igin en uygun yontemleri kullanmalart ge-
rekmektedir. Bu sayede, bankalarin risk profili en etkili sekilde
belirlenerek kontrol altina ahinabilmektedir. Tlgili risklerin deger-
lendirilmesi ve 6lgtilmesi igin gesitli yontemler ve modeller kulla-
nilmaktadir. Bankacilik sektoriinde risklerin 6lgtilmesi ve degerlen-
dirilmesi, gesitli varsayimlar ve tekniklere gore hesaplanmaktadir

(Vurucu ve Ari, 2017b: 286).

Bankacilik sektoriiniin etkin bir risk yonetimi yapabilmesi igin
Sekil 2.2°de yer alan agamalar1 olugturmasi gerekmektedir (BDDK,
2016a: 5-9):

stkm R.lskm Riskin Riskin Riskin
Tzlenmesi Y6netimi Raporlanmasi

Sekil 2.2: Risk Yonetim Asamalar:

Kaynak: BDDK

Bankalarin risk yonetimindeki ilk siireci mevcut risklerin ta-
nimlanmasi ile baglamaktadir. Bankalar hangi risk grubu igin ne
tiir risklerle karg1 kargiya kaldigini belirleyerek maruz kaldiklar1 ve
kalabilecekleri risklerin 6zelliklerini belirtmelidir. Risklerin tanim-
lanmasinin akabinde s6z konusu risklerin olgiilmesi gerekmektedir.
Risklerin 6l¢timiinde farkli yontemler kullanilmaktadir. Risklerin
dogru sekilde degerlendirilmesi ve yonetilmesi igin farklt meto-
dolojiler uygulanmaktadir. Risklerin olgiilmesinin ardindan ilgili
risklerin izlenmesi gerekmektedir. Belirlenen limitlerin altinda veya
tstiinde olan risklerin gelisiminin donemsel olarak takip edilmesi
gereckmektedir. Risk yonetimi agamasinda, 6nceden belirlenen risk-
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lerin banka yonetimi tarafindan belirlenen politikalar ¢ergevesinde
yonetilmesidir. Bankanin yetkili birimleri bankanin kargi kargiya
olduklari risklerin etkin bir gekilde yonetilebilmesinden sorumlu-
dur. Son olarak yapilan tiim bu ¢aligmalarin, bankanin ilgili birim-
lerine risk yonetim stirecinde gergeklestirilen kontroliin ve deger-
lendirmenin yapilmast igin donemsel olarak raporlanmasidr.

Bankalarda risk yonetim ¢aligmalari i¢in kurulmug Risk Yone-
timi Birimi bulunmaktadir. Bu birim yonetim kuruluna bagl faa-
liyet gostermektedir. Risk Yonetim Biriminin dogrudan yonetim
kuruluna bagl olmasindaki temel neden ilgili birimin bagimsiz-
liginin saglanmasidir. Bankalarin ilgili bu biriminin altinda kredi
riski, piyasa riski, operasyonel risk ve model validasyon birimleri
bulunmaktadir (Glindogdu, 2016: 31-32).

5411 sayih Bankaciik Kanununun 31. maddesinde risk yo-
netimi sistemi; “Bankalar risk yonetimi sistemi kapsaminda, risk
politikalarini kurulca belirlenen esaslar ¢ergevesinde olugturmak,
uygulamak ve raporlamak zorundadir. Risk yonetimi faaliyetleri
yonetim kuruluna bagl olarak ¢alisacak risk yonetimi birimi ve
personeli tarafindan yiiriitiiliir” geklinde tanimlanmaktadir (5411
Sayili Bankacilik Kanunu).

1990 yilindan bu yana diinyada yaganan finansal krizler, banka-
cilik ve finans sektoriiniin istikrarl bir sekilde faaliyetlerini siirdiir-
melerinin ne denli 6nemli oldugunu gostermistir. Teknolojik ge-
ligmelerin artmasina bagli olarak insan ihtiyaglarina cevap vermek
igin gelistirilen yeni finans enstriimanlari, finansal piyasalar1 daha
karmagik bir héle getirmekte ve kargilagilan riskler ciddi boyutlara
ulagmaktadir. Bu risklerin minimize edilmesi igin detayli analize
tabi tutulmasi gerekmektedir (Tuna, t.y.: 149).

2.1.4. Bankacilikta Risk Olciim Yontemleri

Bankalar maruz kaldiklart her bir risk igin farkl risk 6l¢iim yon-
temlerini kullanmaktadirlar. Bu 6l¢iim yontemleri ya Basel Komi-
tesi tarafindan belirlenmekte ya da bankalar tarafindan yasal oto-
riteden onay alinarak belirlenmektedir (Glindogdu, 2016: 41).
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Bankalar risklerden korunmak igin zaman zaman hedging yapmak-
tadir. Riske maruz kalacaklar1 olumsuzluktan kismen de olsa bu
sayede biraz kurtulmug olurlar. Riskten korunmak igin kullanilan
bu yontemler genellikle tiirev piyasalarda uygulanir. Mitkemmel
bir risk yonetimi belirsizlige tabidir, ancak riske maruz kalmaktan
da kurtulamaz (Bessis, 2015: 2). Bu yiizden bankalar Tablo 2.1°de
goriilecegi tizere gesitli risk 6l¢lim yontemlerini kullanmaktadirlar.
Bu yontemler sirasiyla kredi riski, likidite riski, faiz orani riski, do-
viz kuru riski ve operasyonel riskten olugmakta olup 6lgiim yon-
temleri Tablo’da yer almaktadir.

Toblo 2.1: Bankacilikta Risk Olgiim Yontemleri

Risk Tiirii Risk Olgiim Yontemleri

Kredi Riski Standart Yaklagim

Igsel Derecelendirme Yaklagimi
Likidite Riski Likidite Karsilama Oran1 Hesaplamas:
Likidite GAP Analizi

Likidite Stres Testleri

Faiz Orant Riski GAP Analizi

Durasyon Analizi

Doviz Kuru Riski Standart Yontem

Riske Maruz Deger (VaR) Yontemi
Operasyonel Risk Basel Komitesinin Onerdigi Yaklagimlar
Temel Gosterge Yaklagimi

Standart Yaklagim

Alternatif Standart Yaklagim

Tleri Olgiim Yaklagimi

Diger Yaklagimlar

Zarar Dagilimi Yaklagimi

Senaryo Analizi

Oz Degerlendirme Yontemi

Kaynak: Giindogdu, 2016: 42

2.2. Basel Risk Yonetimi

Ulkelerin finansal piyasalarindaki biiyiime, ekonomik istikra-
rin ve kalkinmanin Oncii gostergelerindendir. Finansal piyasalar-
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daki olas1 olumsuzluklar iilke ekonomilerini derinden etkilemek-
tedir. Finansal istikrarin saglanmasi i¢in bankacilik sektoriiniin ve
mali piyasalarin etkin bir gekilde denetlenmesi 6nemli bir gergek-
tir (Emek, 2002: 54). Bu baglamda Tiirkiye’de finansal piyasala-
r1 diizenleyen ulusal ve uluslararas1 diizenlemeler bulunmaktadir.
Bankacilik sektortinti gozetleyen ve denetleyen, finansal piyasala-
rin istikrarl bir gekilde faaliyetlerini yiiriitmesi hususundaki dii-
zenlemelerden en 6nemlisi Basel Bankacilik Denetim Komitesr’dir
(BCBS - Basel Committee on Banking Supervision). 1930 yilin-
da kurulan ve diinyanin en eski uluslararasi finans kuruluglarindan
olan Uluslararas1 Odeme Bankas: (BIS- The Bank for International
Settlements-), kurmug oldugu Basel Komitesi ile kiiresel boyutta-
ki biitiin bankalarin etkin risk yonetimi ve piyasa disiplinini olug-
turmayr hedeflemektedir (Akkizidis ve Kalyvas, 2018: 10; Riaz
vd., 2019: 12). Basel Komitesi 1974 yilinin sonlarinda Alman-
ya’da meydana gelen bankacilik krizinden sonra geligmis iilkelerin
merkez bankasi bagkanlar1 tarafindan kurulmustur. Basel Komitesi,
diinya gapinda bankacilik denetiminin kalitesini artirarak finansal
istikrart saglamak ve iiye iilkeler arasinda bankacilik denetimi ko-
nularinda diizenli isbirligi i¢in bir forum gorevi gormek tizere ku-
rulmugtur (www.bis.org).

2.2.1. Basel I

BIS ilk olarak 1988 yilinda yayinlanan Basel I uzlagisini belirle-
migtir. Basel I bankalarin sermaye Olgiim sistemlerini diizenlemek
ve kiiresel Olgekte uluslararast bankacilik sisteminde giiven ve is-
tikrar1 olugturmay1 hedeflemistir (Akkizidis ve Kalyvas, 2018: 12;
Riaz vd., 2019: 14). Uzlagi ile bankalarin asgari sermaye standart-
lar1 ve bu standartlarin belirlenmesinde genel bir gergeve gizmistir.
Uzlagi, bankalarin kredi risk ol¢iimlerinin %8 asgari sermaye stan-
dardi ile 6l¢limiine dayanmaktadir. Asgari sermaye sart1 agagidaki
sekilde hesaplanmugtir (Giindogdu, 2015: 55):

Sermaye
Risk Agurlikli Aktifler ( Kredi Riski+ Piyasa Riski)

(Sermaye Yeterlilik Rasyosu) %8 =
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2.2.2. Basel I1

Finansal piyasalardaki gelismeler ve artan risklerden dolayi, Ba-
sel I standartlarinin banka risklerinin hesaplanmasinda yeterli ve
etkili sonuglar vermemesi Basel komitesinin 1999 yilinda Basel II
standartlarini hazirlamasina yol agmugtir. 2004 yili Haziran ayinda
yaymlanan standartlar ti¢ yapisal bloktan olugmaktaydi (Akkizidis
ve Kalyvas, 2018: 13; Mirza, 2006: 34; Riaz vd., 2019: 16):

e Asgari sermaye gereksinimleri: Riske duyarli sermaye yone-
timi ile kredi riski, operasyonel risk ve piyasa riskini yonet-
mek ve bu risklere yonelik teminatlar almak.

e Denetim: Sermaye ve risk yonetimi siiregleri, sermaye ye-
terliligi ve kargilig1, sermaye seviyesinin siirekli izlenmesi ve
buna bagli olarak gesitli onlemlerin alinmasi.

e Piyasa disiplini: Risk yonetimi planlarinin agiklanmast, ris-
ke bagl sektorlere gore sermaye analizlerinin yapilarak mali
bildirim ve geffafligin diizenlenmesi.

Yeni olugturulan risk gergevesi ile sermaye yeterlilik rasyosu aga-
gidaki sekilde hesaplanmugtir:

Sermaye
( Kredi Riski + Piyasa Riski + Operasyonel Risk)

(Sermaye Yeterlilik Rasyosu) %8 =

2.2.3. Basel 111

2008 yilinda yasanan kiiresel kriz ile birlikte Basel II uzlagisin-
daki risk yontemleri tartigitlmig ve Basel III goriigmeleri glindeme
gelmistir. Basel III kriterlerinde temelde bankalarin sermaye kali-
telerini arttirmaya yonelik adimlar atilmugtir (Akkizidis ve Kaly-
vas, 2018: 13; Ghenimi vd., 2020: 65; Riaz vd., 2019: 19). Basel
II’den 6nce bankalar likidite riskine ¢ok 6nem vermemis ve ikinci
plana itmiglerdir. Son kiiresel kriz ile birlikte likidite riskinin ban-
kalar1 olumsuz yonde etkilemesi bu sorunu giindeme getirmistir.
Basel IIT ile birlikte bankalarin likidite risk Ol¢iimii ve kontroliine
yonelik yeni uygulamalar getirilmigtir. Boylece bankalarin kaliteli



Muhammed Hadin Oner | 93

sermaye, geligmis risk 6l¢timii, kaldirag ve likidite orani gibi husus-
larda diizenlemeler yapilmistir (Tirkiiner, 2016: 65).

Basel III, Basel I ve Basel Il’deki riskleri koruyarak daha ¢ok
kaliteli sermaye olugumuna odaklanmugtir (Riaz vd., 2019: 20).
Basel III, bankacilik sektoriine yonelik yeni ve giiglii diizenleme-
ler getirmistir. Bankalarin karsilagtig likidite sorunlari krizin temel
gostergesi oldugundan, Basel III sermaye gereksinimlerini giiglen-
dirmenin yani sira likidite gereksinim oranlarini da dikkate almaya
baglamustir. Ozellikle, kisa vadede bankalara likidite saglamak igin
Likidite Kargilama Oran1 (LCR) getirilmistir ve likidite soklarina
karst orta ve uzun vadeli esnekligi tesvik etmek igin Net Istikrarl
Fonlama Orani (NSFR) 6nerilmigtir. Basel III, sermaye yeterliligi
standartlarini iyilegtirmenin yani sira, kaldirag ve likidite ile ilgili ek
kontroller getirmistir (Ahmed, 2015: 251; Aydin vd., 2018: 98).

2.3. Tiirkiye’de Risk Yonetimi Standartlarin1 Olusturan
Mevzuat

Tiirkiye’de faaliyet gosteren bankaciliktaki risk yonetimi, yonet-
melik, teblig ve rehber ¢aligmalar ile yasal zemine oturtulmustur.
Yasal diizenlemeler Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
tarafindan hazirlanarak bankalar denetlenmektedir (Giindogdu,
2015: 29). Risk yonetimine dair diizenlemeler, yonetmelikler ve
rehberler BDDK’nin resmi web sitesinde bankalarin ve kamuoyu-
nun hizmetine sunulmaktadir.

2.4. Bankacilikta Risk Turleri

Bankacilik sektoriiniin finansal piyasalarda faaliyet gostermesi
cok ¢esitli risklere maruz kalmasina yol agmaktadir. Risk gesitleri
de teknolojinin gelismesi ve ekonominin her ge¢en daha karmagik
yapiya biiriinmesi hasebiyle artmaktadir. Basel tarafindan da yaki-
nen takip edilen en giincel riskler su sekildedir:

2.4.1. Kredi Riski

Kredi riski, sozlesmeden dogan yiikiimliiliiklerin yerine getiril-
memesinden kaynaklanan ekonomik kayiptir. Finansal piyasalarda
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faaliyet gosteren bankalarin, kredi riski ile nakit akiglar1 bozulmak-
ta ve bankalar ciddi maliyetler ile karg1 karsiya kalabilmektedirler
(Jorion, 2011: 411). Bir anlamda bankalarin alacaklarini tahsil
edememe durumudur. Bankalar tarafindan kullandirilan kredilerin
bir kisminin veya tamaminin kredi borglusu tarafindan geri 6den-
memesi olasihigidir. Kredi riski bankacilikta en yaygin karsilagilan
risklerdendir (Glindogdu, 2016: 33). Bunun temel sebebi, banka-
larin dogalar1 geregi bir kredi kurulusu olmalaridir. Bankalar temel
faaliyetleri olan piyasadan topladiklar fonlar1 kredi seklinde kullan-
dirmakta ve kredi riskini iizerlerine almaktadirlar. Kredi islemleri
bankalarin esas faaliyetleri oldugundan dolayr bankacilik faaliyet-
leri boyunca kredi risklerini daima tagimaktadirlar. Bu dogrultu-
da bankalarin kredi risklerini iyi yonetmeleri gerekmektedir. Sayet
kredi tahsilat problemleri ciddi boyutlara gelmigse ilgili finans ku-
rulusunun iflast bile s6z konusu olabilmektedir. Finansal kurulug
geri 6denmeyen tutar kadar para kaybedebilmekte ve biiyiimesinin
ontinde biiyiik bir engel ortaya ¢ikabilmektedir.

2.4.2. Likidite Riski

Likidite riski, bankanin nakde ihtiyaci oldugu anda bilangola-
rinda yer alan aktifleri nakde gevirememesinden dolay: zarar etme
olasiigidir (Giindogdu, 2016: 34). Yani bankalarin, 6deme vade-
si ile tahsilat vadesindeki uyumsuzluk nedeniyle ortaya ¢ikan risk
seklinde Ozetlenebilir. Likidite riski bankalarin varliklarindan ya da
yikiimliiliiklerinden kaynaklanabilmektedir (Adalsteinsson, 2014:
25; Sara¢ ve Cakmak, 2019: 362).

Bankadan ani mevduat ¢ikiglari, bankalarin sorumluluklarini
yerine getirememe riskini ortaya ¢ikarmakta ve bu da bankayi li-
kidite sikintisina sokabilmektedir (Tirkiiner, 2016: 19). Bankaci-
lik krizlerinde likidite desteginin olmadigi durumlarda krizler ¢ok
daha fazla derinlesmistir (Toprak, 2001: 857). Likidite riski 6zel-
likle son 2008 kiiresel kriz ile 6nem kazanmig olup banka yonetim-
leri tarafindan hassasiyetle takip edilmektedir. Bu anlamda Basel
III, bankalarin likidite risklerini yonetmesi agisindan onemli bir
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uygulamadir. $ayet likidite riski yonetilmezse bankalarin iflaslarla
kars1 kargiya kalmalar1 ¢ok biiytik olasiliktir.

2.4.3. Faiz Riski

Faiz riski, faiz oranlarmin degismesi sonucunda banka bilango-
lar1 ve finansal durumlarinin olumsuz etkilenmesidir (Adalsteins-
son, 2014: 18). Banka bilangolarinin faize duyarh kalemleri, piyasa
faiz oranlarinin degismesi ile net faiz geliri marj1 diigerek karlilik-
lar1 olumsuz etkilenebilmektedir. Faiz riski ayn1 zamanda gelecekte
bankalarin nakit akimlarint da olumsuz yonde etkilemektedir (Mir-
za, 2006: 5-6).

2.4.4. Piyasa Riski
Piyasa riski, piyasalarda meydana gelebilecek degisiklikler ve

beklenmedik dalgalanmalardan dolayi faiz oranlari, déviz kurlar1 ve
hisse senetlerindeki fiyat degisikliklerinden kaynaklanan ve bir ban-
kanin zarar etmesine yol agan risktir (Kirbagh ve Giizveli, t.y:: 167).

2.4.5. Kur Riski

Kur riski, bankalarin, tiim doéviz varhiklarinda gergeklesmesi
muhtemel degisiklikler sonucunda doviz varlik ve yiikiimliiliikle-
rinde meydana gelecek zarar olasiligidir (BDDK, 2015). Kur de-
gisikligi nedeniyle bankalarin varlik ve yiikiimliiliikleri ayni para
cinsinden olsa bile ¢arpan etkisinden dolay1 zarara ugrama ihtimali
bulunmaktadir (Sarag ve Cakmak, 2019: 356).

2.4.6. Operasyonel Risk

Operasyonel risk, eksik ve bagarisiz siireglerden, kisiler, teknoloji
ve dig faktorlerden dolayr ortaya ¢ikan dogrudan veya dolayli kayip
riski gseklinde tanimlanmaktadir (Bessis, 2015: 4-5). BDDK tara-
findan 2015 yilinda yayinlanan Bankalarin Sermaye Yeterliliginin
Olgiilmesine Ve Degerlendirilmesine Iliskin Yonetmelik’te operas-
yonel risk; “Yetersiz veya basarisiz igsel siirecler, insanlar ve sistem-
lerden ya da dis olaylardan kaynaklanan ve yasal riski de kapsayan
zarar etme olasilig1” seklinde tanimlanmaktadir (BDDK, 2015).
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Bankalar operasyonel risklerle siirekli kars: kargiya kalmakta-
dir ve zararin boyutu yiiksek olabilmektedir. Bu baglamda hem
BDDK yapmis oldugu rehber ¢aligmalari ile hem de bankalar i¢
biinyelerinde olugturmug olduklar yazili dokiimanlar ile operas-
yonel riskleri yonetmektedirler.® Bankalarin kargilagtiklar operas-
yonel riskin kaynaklar; igsel ve digsal kriminal nedenler, insan
kaynaklari, yetkisiz iglemler, islem siireci, teknoloji, digsal kogul-
lar, yonetim siiregleri, satig uygulamalar ve felaketler seklinde s1-
ralanabilmektedir. ilgili bu nedenler temelde insan, sistem, siireg
ve digsal kaynakl olarak ele alinmaktadir (Erdogan ve Ulbegi,
2009: 49).

2.4.7. Personel Riskleri

Personel riskleri; personel hatalar1 ve dolandiriciliktan kaynak-
lanan operasyonel bir risk tiiriidiir. Bankacilik sektoriiniin her aga-
masinda personel riski ortaya cikabilmektedir. Ust yonetimdeki
personel degisiklikleri, kotii risk yonetim faaliyetleri, personelin
bilgi ve tecriibe eksikligi, egitim eksikligi, yetkisiz iglemler perso-
nel risklerinin nedenleri arasinda sayilabilecek risklerdir (Apostolik

vd., 2009: 182-184).

2.4.8. Sistem ve Teknoloji Riskleri

Sistem ve teknoloji riskleri bankacilik sistemlerin kullanmug ol-
dugu bilgisayar, donanim, yazilim, giivenlik ve ag teknolojilerinde
olugabilecek teknik sorunlardan kaynaklanan risk tiirleridir (Apos-
tolik vd., 2009: 185). Bilindigi iizere dijitalleyme ile bankacilik
sektorii yogun bir gekilde iglemlerini bilgi teknolojileri tizerinden
yapmaktadir. Bu da bankalarin sistem ve teknolojik risklerle yogun
bir gekilde karg: kargiya kalmasina yol agmaktadir. Bu tiirden risk-
leri minimize etmek igin bankalarin gerekli denetim ve kontrolleri
yapmas1 6nemli bir konudur.

3 BDDK, Bankalarin operasyonel risk yonetimleri hususunda 2016 yilinda “Ope-
rasyonel Riskin Yonetimine Iliskin Rehber” hazirlamug ve bankalara sunmugtur
(BDDK, 2016c).
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2.4.9. Siireg (Organizasyon) Riski

Siire¢ (organizasyon) riski, bankalarin faaliyetlerini siirdiirebil-
meleri i¢in uyguladiklar1 politika, prosediir ve ig stireglerinde kar-
silagabildikleri risklerdir. Bu riskler bankalarin faaliyetlerini devam
ettirebilmeleri i¢in yasalara uygun ve denetlenebilir bir sekilde yo-
netilmelidir (Apostolik vd., 2009: 183).

2.4.10. Yasal Riskler

Yasal riskler, hukuki zemindeki belirsizlik ve kanun, yonetme-
lik, uygulama rehberleri gibi uygulamalara yonelik belirsizlikten
olusan risklerdir. Yasal riskler {ilkeden iilkeye farkhilik gostermekle
beraber; iilkelerin kendine has hukuki diizenlemelerinden de kay-
naklanmaktadir. Tiim diinyada karmagik hale gelen para transfer-
leri, kara para aklama, teroriin finansmani ve miisteri verilerini ko-
rumaya yonelik hukuki diizenlemeler yasal risk 6rneklerindendir
(Apostolik vd. 2009:182-187).

2.4.11. D1s Riskler
Dig riskler, bankalarin kontrolii diginda gergeklesen ve bankala-

r1 olumsuz etkileyen risklerdir. Uglincii sahslar tarafindan yapilan
dolandiricilik, bagka bankalardaki olumsuz olaylar, personelin farkl
nedenlerden dolay1 ¢alisamamasi, teror saldirilari, siyasi istikrarsizlik
gibi hususlar dis risklere sebep olmaktadir (Apostolik vd. 2009:186).

2.5. Katilim Bankaciliginda Risk Tiirleri ve Risk Yonetimi

Bankacilik sektoriinde oldugu gibi katilim bankacilig sektoriin-
de de risk yonetimi ve risk tiirleri bulunmaktadir. Her iki bankaci-
lik tiirtinde de kargilagilan riskler benzerlik gostermektedir. Ancak
katilim bankalarinin kendine 6zgii yapisindan dolay1 kargilagtiklar
risklerde de farkhiliklar olabilmektedir. Katilim bankalarinin kargi-
lagtiklart riskleri iki sekilde kategorize etmek miimkiindiir. Bun-
lar mevduat bankalarina benzer karsilasan riskler ve Islam fikh
uygulamalar1 sonucunda kargilagilan risklerdir. Kategorize edilen
ilk riskler kredi riski, likidite riski, piyasa riski gibi risklerdir. Di-



98 | Giiglii Yonleriyle Katulum Bankacilyin

ger riskler ise katilim bankaciligina 6zgii varlik ve yiikiimliiliikler-
den kaynaklanan faizsiz finans ilkelerinden dogan risklerdir (Eid
ve Asutay, 2019: 54; Mounira ve Anas, 2008: 85; Ozsoy, 2012:
318-319; Salem, 2013: 7).

Mevduat bankaciliginda risk yonetimi agirlikli olarak Basel Ko-
mitesinin yayinlamig oldugu standartlara uygun bir gekilde yoneti-
lirken katihm bankaciliginda risk yonetimi Islami Finansal Hizmet-
ler Komitesinin yayimlamig oldugu “Risk Yonetim Tlkeleri” stan-
dartlara uygun bir sekilde yonetilmektedir (Cetin, 2017: 55-56;
Ozsoy, 2012: 314). Islami Finans Standartlar1 Kurulu (IFSB)’nun
yaymlamig oldugu standartlarin yani sira AAOIFI’da katilim ban-
kalarinin kullanmig oldugu sozlesmelerin ser’i standartlarini olus-
turmaktadir. Ayrica AAOIFI Basel kriterlerine uyumlu bir sekilde
risk degerlemesi ve varlik kalitesi hususlarinda raporlama standart-
lar1 saglamaktadir. Her iki kurumda gelistirmig olduklar1 risk yo-
netimi standartlar1 sayesinde katihm bankaciliginin istikrarini sag-
layarak sektoriin uluslararasi itibarmi giiglendirmektedir (Ahmed,

2015: 255-256; Sarag ve Cakmak, 2019: 350).

Katilm bankalar1 risk yonetimlerini yonetim kurullart ve tist
yonetim tarafindan organize ederek risklerini en 1yi sekilde yonet-
mektedirler.* Riskin yonetiminde organizasyon bigimi ve siiregler
yonetim kurullar tarafindan onaylanarak genis bir analize tabi tu-
tulmaktadir. Olugturulan risk yonetim departmanin gorev ve so-
rumluluklar1 detayl bir gekilde tanimlanarak risk politikalar1 ve sii-
regleri belirlenmigtir. Risk siiregleri ve politikalar: proaktif bir sekil-
de siirekli giincellenmekte ve belirli periyotlarda raporlanmaktadr.
Katilm bankalarinin olugturmug olduklar: risk politikalari, perso-
nel tarafindan hassasiyetle takip edilmekte ve riskler minimum dii-
zeyde tutulmaktadir.

4 28 Aralik 2012 tarihli BDDK’nin yaymlanug oldugu “Bankalarin I¢ Sistemleri
Hakkinda Yénetmelik” 3. maddesinde; “Ust Diizey Yonetim, banka genel miidiir
ve genel miidiir yardimailari, ig sistemler kapsamindaki birimlerin yoneticileri ile
bagka unvanlarla istthdam edilseler dahi, damigmanlk birimleri digindaki birim-
lerin, yetki ve gorevleri itibariyla genel miidiir yardimcisina denk veya daha iist
konumlarda gorev yapan yoneticileri, Ust Yonetim ise, banka yonetim kurulu ile
iist diizey yonetimi ifade etmektedir.”
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2.5.1. Kredi Risk Yonetimi

Kredi riski, miigterilerin sozlesmede belirtilen gartlara uygun
bir sekilde sorumluluklarini yerine getirmemesinden kaynaklanan
bir risk tiiriidiir. Katihm bankalarinin karsilagtiklart kredi riskleri
her ne kadar mevduat bankalarina benzerlik gosterse de daha az
risk igermektedir. Biitiin kredi kullandirimlarinin gergek finansma-
na dayanmasindan dolay1 ve 6deme planlarinin ticari aktiviteler so-
nucunda diizenli olmas: katilim bankalarina avantaj saglamaktadir.
Ayni zamanda yapilan biitiin kredi islemleri varliga dayali bir ticari
islemden kaynaklanmaktadir.

Kredi riski, katilim bankacihiginda 6zellikle sik kullanilan mura-
baha sozlesmelerinde ortaya ¢ikmaktadir. Bu sozlesmelerdeki risk,
bor¢lularin vade tarihlerinde finansal taahhiitlerini yerine getireme-
melerinin bir sonucu olarak ortaya ¢ikmaktadir (Aysan vd., 2016:
188; Pabugcu, 2018: 61). Gergeklesen kayiplar katilim bankala-
r1 tarafindan iistlenilmektedir. Riski en aza indirmek igin, katilim
bankalari kredi riskine karg1 saglam teminatlar talep ederken, kredi
riskini ortadan kaldirmak igin ilave olarak kefil talep ederek kendi-
lerini garanti altina almaktadir (Al-Wesabi ve Ahmad, 2013: 97).

Katilim bankalarinin kredi risklerini nasil yonetmesi gerektigi-
ne dair IFSB tarafindan “Risk Yonetim Rehberi” yayinlanmugtir
(IFSB, 2005). Rehberde risk yonetim siireci her ne kadar detay-
I1 bir sekilde ele alinmig olsa dahi katihm bankalarinda kredi risk
yonetimi mevduat bankalara gore daha karmagik bir yapidadir.
Ozellikle mudirebe ve miigireke ortakligmna dayanan iglemlerde
yasanan sorunlar, ortaklik s6z konusu oldugundan dolay ¢ok daha

karmagik hal almaktadir (Tiby, 2011: 30-31).

Katilim bankalar1 mevcut performanslarini korumak ve biiyii-
me saglamak i¢in kredi risklerini en iyi sekilde yonetmek duru-
mundadir. Bunun igin de st yonetim ile birlikte ¢aligmaktadirlar.
Ust yonetimin belirlemis oldugu kredi risk politikalari sayesinde
ortaya ¢ikacak riskler analiz edilerek gerekli 6nlemlerin alinmasi
hedeflenmektedir.
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2.5.2. Likidite Risk YOnetimi

Katilim bankalarinda likidite risk yonetimi, bankanin maruz
kalacagy likidite riskine karsi tahminlerde bulunarak ¢esitli tedbir-
ler almaktir (Isil ve Ozkan, 2015: 25). Likidite riski mevduat ban-
kalarinda ve katilm bankalarinda goriilen ortak bir risk tiirtidiir.
Bununla birlikte, katilim bankalarinin faizli bor¢lanamamasi, liki-
dite risklerine karg1 katilim bankalarini dezavantajhi konuma ge-
tirmektedir. Mevduat bankalar: likiditeye ihtiya¢ duyduklar vakit
diger finansal kuruluglardan ve para piyasalarindan faizli bir sekil-
de likit ihtiyaglarini kargilayabilmektedir; ancak katilim bankalari,
Islam hukukuna gore bor¢lanmadaki sinirlamalardan dolay1 para
piyasalarindan likit elde etme hususunda sinirl bir erigime sahip-
tirler (Ahmed, 2015: 259-60; Ghenimi vd., 2020: 66; Pabugcu,
2018: 62).

Katilim bankalarmnin kargilagmig olduklart en 6nemli risk tiirii
likidite riskidir; ¢linkii katiim bankalar1 maruz kaldiklar likidite
riskine karst mevduat bankalarma gore daha zayif durumdadir.
Ozellikle faizsizlik ilkeleri geregi katilim bankalarinin faiz temelli
bor¢lanmaya gidememeleri likidite riskini etkin bir sekilde yonete-
memesine sebep olmaktadir (Tiby, 2011: 37).

2.5.3. Operasyonel Risk Yonetimi

Katilim bankalarinin maruz kaldig1 operasyonel risk, her ne ka-
dar mevduat bankalarinin maruz kaldig: riskler ile benzerlik gos-
terse de katihm bankalarinin yapisina has sozlesmelerden dolay1
daha yiiksek risk tagimaktadir (Ercankal, 2019: 101). Ozellikle ka-
tilm bankalarinin uygulamalarindaki faizsizlik prensipleri operas-
yonel risk anlaminda katihm bankalarini daha fazla zorlamaktadir
(Ginena ve Hamid, 2015: 84).

Operasyonel risk yonetimi igerisinde personel riski, yasal risk,
sistem ve teknoloji riski, suistimal riski, itibar riski ve ahlaki risk
de yer almaktadir (Aloglu, 2005: 32). Katilim bankalar1, dogalari
geregi riski ve kar1 paylagtiklarindan dolay1 geleneksel bankalardan
daha fazla riske maruz kalmaktadirlar. Bu durum, katilim bankala-
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rint ek operasyonel risklerle kargt kargtya birakmaktadir. Ornegin;
mevduat bankalar ile ortak bir risk olan teknoloji riski, katilim ban-
kalar1 i¢in daha 6nemlidir; ¢linkii katilim bankalarina 6zgii faiz-
sizlik ilkelerine gore tasarlanmamig yazilimlar kullanilmakta ve bu
durumda katilim bankalarinda ek riskler ortaya ¢ikmaktadir. Sayet
katilim bankalart mevduat bankalarina 6zgii gelistirilmis yazilim-
lar1 kullaniyorsa operasyonel risk boyutu daha fazla artmaktadir
(Pabugcu, 2018: 62-63).

2.5.4. Piyasa Risk Yonetimi

Katilim bankalarinin maruz kaldiklart piyasa riski, tagimig ol-
duklar kur riski, hisse senedi riski, vade uyumsuzlugundan ve fon
kullandirim getirilerinden kaynaklanan kar/getiri orani risklerin-
den olugmaktadir. Piyasa riskleri katilim bankalarinin bilango yapi-
larin1 bozarak karliliklarini olumsuz etkilemektedir.

Katihm bankalar, Islam hukuku ilkelerinden dolay1, mevduat
bankalarinin riskten korunmak igin yaptiklar1 spekiilatif ve tiirev
islemlerini yapamamakta ve daha fazla piyasa riskine maruz kal-
maktadirlar. Bu yiizden katilim bankalarinin piyasa risklerini en iyi
sekilde analiz ederek yonetmeleri gerekmektedir.

IFSB, katihm bankalarinin etkin bir piyasa risk yonetimi mo-
deline sahip olmasi i¢in “Risk Yonetim Rehberi” yayinlanmigtir
(IESB, 2005).

2.5.5. Ser’i Uyumsuzluk Risk Yonetimi

Ser’i uyumsuzluk riski, seriat denetleme kurulu veya ilgili ma-
kamin belirledigi tizere, ser’i ilkelere ve hiikiimlerine uyulmamasi
nedeniyle Islami bir finans kurulusunun maruz kalabilecegi mali
kay1p riski seklinde tanimlanmaktadir. Katilim bankalar: tarafindan
ser’t uyumsuzluk riski uygun bir gekilde yonetilemezse, kurumun
taizsizlik ilkelerinden taviz verdigi kanisina varan miigteriler, his-
sedarlar, yatirnmailar, fon sahipleri ve galiganlar katilim bankasina
karg1 giivensizlik diigiincesine sahip olacaklardir (Ginena ve Ha-
mid, 2015: 84-85). IFSB’de, katiim bankalarinin ser’i uyumsuz-
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luk riskini “Risk Yonetim Rehberi’nde acik¢a belirlemistir. TESB
7. ilkesinde katilim bankalari igin ser’i uyumun en 6nemli risk tiir-
lerinden oldugunu ve kurallara riayet edilmesi hususunda Seriat
kurulunun gerekli diizenleme ve denetimleri yapmasi gerektigini
belirtmistir (IFSB, 2005).

Katilim bankalarinin Islam hukukuna uygun bir sekilde banka-
clik faaliyetlerini yerine getirmemesi ser’t uyumsuzluk riskini orta-
ya ¢tkarmaktadir. Bu durum katilim bankalarindan fon ¢ekilme, fon
kullanma, dogrudan ve dolay finansal kayiplar, likidite sorunu, itibar
sorunu, bankacilik faaliyetlerinde aksamalar ve finansal istikrarsizhik
gibi birgok riskle karg1 kargtya kalabilmektedir (Ginena ve Hamid,
2015: 86-87). Insanlarin katilim bankalarim tercih sebeplerinin ba-
sinda faizsizlik ilkeleri geldiginden dolay1 katihm bankalarinin Tslam
hukukuna uygun iglemler yapmasi katiim bankalarinin varliklarim
stirdiirmeleri hususundaki yegane dayanaktir (Ginena, 2014: 99).

2.6. Kredi Kavramu ve Takipteki Krediler

2.6.1. Kredinin Tanim1

Kredi sozliikte “sayginhk” ve “giiven” anlamina gelmektedir.
Latince “credere” kokiinden tiiremig olup “inanma” manasindadir.
Kredinin en genel tanimi; belirli bir stire sonunda geri 6denmek
kaydi ile mal, hizmet ya da para tiiriinden satin alma giiciiniin bu-
giinden saglanmasidir (Ayanoglu vd., 2019: 44; Durmusg, 2011:
57). Bankacilikta kredi; “Bankanin kendisine giivendigi bir kisiye
varliklarini kullanmasina izin vermesi” anlamina gelmektedir. Ban-
kanin varliklarini kullandirmadan 6nce birisine glivenmesi kredi-
nin giivene baglh bir islem oldugunun gostergesidir. Bir bagka ta-
nimda ise; “ Gelecekte 6deme sozii kargihiginda kredi saglama” sek-
linde tanimlanmaktadir (Elgari, 2003: 2). Kredi tahsis edilmeden
once bankalar gerekli istihbarat raporlarini hazirlayarak yasalar ve
bankalarin kredi politikalar1 gergevesinde, teminatli veya teminatsiz
bir gekilde gergek ya da tiizel kigilere nakdi ya da gayrinakdi limit
tanimlamaktadir. Bu sartlar ve limitler ¢er¢evesinde kredi kullanimi1
yapilmaktadir (Tugcu vd., 2018: 15).
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5411 sayili bankacilik kanununun 48. maddesine gore agagida-
ki iglemler kredi sayilmaktadir (5411 Sayili Bankacilik Kanunu):

Bankalarca verilen nakdi krediler ile teminat mektuplars,

Kontrgarantiler; kefaletler, aval, cirvo, kabul gibi gayrinakds kre-
diler ve bu niteliji haiz tanhhiitler;

Satin alman talwil ve benzeri sermaye piyasast avaglars,

Tevdiatta bulunmak suvetiyle ya da hevhanygi bir sekil ve surette
verilen odiingler,

Varliklarim vadeli satisimdan dogan alacakiny,
Videsi gegmis nakdi krediler;

Tahakkuk etmekle bivlikte tabsil edilmemis faizler,
Gayrinakdi kredilerin nakde tahvil olan bedelleri,
Ters vepo islemlerinden alacakln;

Vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile benzeri diger sozlesmeler
nedeniyle distlenilen viskler,

Ortaklk paylar: ve Kurulca kvedi olarak kabul edilen islemler
izlendiklers hesaba bakimaksizin by Kanun wyyulamasimdn
keveds syl

Katilim bankalarinin kredi sayilan iglemleri ise 5411 sayili Ban-
kacilik Kanununun 48. maddesinin 2. fikrasinda belirtilmistir;

“Kallwmma ve yatwrom bankalavimn finansal kivalama yonte-
miyle sayladyqs finansmanlar ile katiim bankalavimn tasimy
ve tagimmaz mal ve hizmet bedellerinin odenmesi survetiyle veyn
kdr ve zarar ortaklyp yatirimlar, tasmmaz, ekipman veya em-
tin temini veya finansal kivalama, mal karsilyjs vesaikin finans-
mana, ortak yatwumlar veya benzer yontemlerle sagladiklar: fi-
nansmanlar da bu kanun wygulamasindn kredi swydmaktadr”
(5411 Sayil Bankacilik Kanunu).

Kredi islemlerinde her banka kendi tahsis sartlarina uygun bir
sekilde isletmelere ve bireylere kredi tahsis etmektedir. Kredi tah-
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sisleri bankalarin organizasyon yapisina bagli olarak Sube Miidiirii,
Bolge Midiirti, Genel Miidiirliik ve Yonetim Kurulundan olus-
maktadir. 5411 sayili Bankalar Kanunun 51. maddesine gore de
Yonetim Kurulu, kredi yetkisini belirtmig oldugu usul ve esaslara
gore Genel Midiirliige devredebilmektedir. Genel Miidiirlitk de
kendisine verilen bu yetkiyi birim, bolge ve subelere aktarmakta-
dir (Korkut, 2019: 24). Bankalar yetkileri dahilinde tahsis ettikleri
krediler sayesinde bireylerin ve igletmelerin ekonomik ihtiyaglarin
kargilamalar1 anlaminda gok 6nemli bir iglevi yerine getirmektedir-
ler. Ozellikle isletmelerin fon temini noktasinda krediler son de-
rece onemli yere sahiptir. Sermaye piyasasina agilmamug kiigiik ve
orta biiyiikliikteki igletmeler igin kredi en 6nemli borglanma arag-
larindadir. Bundan dolay: banka kredileri, finansal piyasalardaki en
onemli paya sahip kalemlerdendir (Tugcu vd., 2018: 169).

Krediler tilke ekonomileri igin son derece 6nemlidir. Bir ekonomi-
de kredilerin temel iglevleri agagidaki gibidir (Tugcu vd., 2018: 21):

e Aul fonlart ckonomiye kazandirmak,
e Fon talebi olanlara kredi saglamak,

e Fon aktarim mekanizmasinin giivenilirligini ve etkinligini
saglamak,

o Ulke ckonomisinin biiyiimesine katkida bulunmak,

e Yeni yatirnmlarin finansmanini saglamak,

e Mevcut yatirnmlarin modernizasyonuna aracilik etmek,
e Finansal piyasalarin gelisgimine katkida bulunmak,

e Finansal iglemlerin yayilmasina katkida bulunmak.

2.6.2. Takipteki Krediler Kavrami

Takipteki krediler kavramu literatiirde “sorunlu krediler” sek-
linde de kullanilmaktadir. Sorunlu krediler, kredi kullandiran
banka ile kredi kullanan miigteri arasinda belirlenen geri 6deme
planinin bozularak 6demelerin aksamasi ve bankanin zarar riski-
nin dogmasidir (Altunoz, 2018: 66). Ancak bu tanim yapilirken
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bankalar genellikle gecikme giin sayisin1 ve yasal takip siiregleri-
ni dikkate alsalar bile bankadan bankaya “sorunlu kredi” kavrami
farklilik gosterebilmektedir. Bazi bankalar 90 giinii gegen 6deme-
leri sorunlu kredi kapsaminda degerlendirirken bazi bankalar da
30 giinii gecen 0demeleri sorunlu kredi kapsaminda degerlendir-
mektedir. Aslinda taksit 6demesinin bir giin dahi gegmesi kredi-
nin sorunlu oldugunun gostergelerindendir. Bu ylizden bankaci-
lik sektoriinde 6demesi bir giin dahi gegse planlanan kredi 6deme
planina riayet edilmeyen diizensiz 6demeler sorunlu kredi kapsa-
minda degerlendirilmektedir (Ceran, 2019: 39-40). Ancak tiim
bu bilgiler 15181nda Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
“Kredilerin Siniflandiriimasi ve Bunlar Igin Ayrilacak Kargiliklara
Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yoénetmelik’in 4. ve 5. madde-
sinde takipteki kredilerin doksan giinden fazla geciken 6demelerin
“takipteki krediler” oldugunu belirtmistir (BDDK, 2016b).5 An-
cak 2020 yilinda etkisini gosteren COVID-19 salgini neticesinde
yaganan ticari ve ekonomik hayatta olugan aksakliklardan dolay:
BDDK 17.03.2020 tarihinde 90 giin gecikme siiresini 180 giine
cikarmigtir (BDDK, 2020).

Bankalar kredi verdigi andan itibaren ilgili kredinin faizinin
ve anaparasinin zamaninda geri 0denecegini diistinerek hareket
etmektedirler; ancak bu durum zaman zaman bozulabilmektedir.
Kredi kullanan miigteriler belirlenen zamanda 6demelerini yap-
mayabilirler. Bu da bankalar agisindan kredi riskinin ve sorunlu
kredilerin dogmasina sebep olmaktadir (Sayim ve Ardig, 2012:
297). Sorunlu krediler, kredi taraflarinin anlagilan sartlarin digina
¢tkmalar1 ve 6demelerin yapilmamast durumunda ortaya ¢tkmak-
tadir. Sorunlu krediler bankalar ve ekonomi i¢in 6nemli konularin
baginda gelmektedir. Sorunlu kredileri artan bankalarin bilango
yapilar1 bozularak zarar olasiliklar1 ortaya ¢ikmakta ve iilkenin
ckonomik gelismesi yavaglamaktadir (Gtiler vd., 2015: 15; Tugcu
vd., 2018: 169)

5  IMFye gore de 90 giinden fazla geciken 6demelerin takipteki kredi geklinde de-
gerlendirilecegi belirtilmistir (IME 2005: 4).
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Mevduat bankalarinda oldugu gibi katilim bankalarinda da kul-
landirilan kredilerin geri 6denmeme sorunu bulunmaktadir. Bu
sorun banka yonetimleri tarafindan titizlikle kontrol edilmekte ve
riskler minimum diizeyde tutulmaya galigtimaktadir; ancak her ne
kadar kredi tahsilatlar1 1y1 yonetilse bile sorunlu kredilerin olma-
mast miimkiin degildir. Onemli olan sorunlu hale gelen kredilerin
iyl yonetilmesi ve bakiyenin asgari diizeyde tutulmasidir (Dereci,
2020: 132).

Sorunlu krediler son yillarda bankacilik sektoriinde ¢ok 6nemli
bir hale gelmistir. Bunun temel sebebi sorunlu kredi oranlarinin
toplam krediler igerisindeki payinin ve kredilerin milli gelir igeri-
sindeki payinin artmasidir. 2001 Bankacilik Reformu déneminde
banka kredilerinin milli gelire oran1 %15-%20 arasinda dalgalan-
maktaydi; ancak ilerleyen yillarda bu oran %70 seviyelerine yiik-
selmigtir. Haliyle sorunlu kredilerde hem krediler igerisinde hem de
milli gelir igerisinde payini arttirmugtir. Sorunlu kredilerin yiikselen
bir trend gostermesi, iilke ekonomisinin biiyiime ivmesini yakala-
yamamasina bagli olarak bankalarin kredi kullandirmadaki igtah-
sizliklar1 sorunlu kredi oranlarinin artmasina sebebiyet vermekte-
dir. Bu durum, bankalarin karlarinin azalmasina yol agmaktadir.

2.6.2.1. Alacagin Siipheli Hale Gelmesi, Siipheli Alacaklar

Alacagin stipheli héle gelmesi, bir finansal kurulus ile miigte-
r1 arasinda imzalanan ve sozlesmede belirlenen tutarin, belirli kir
pay1 ve faiz iizerinden, belirli bir vadede 6deneceginin taahhiit
edildigi anlagmada, belirlenen vadede 6demelerin gecikmesi, bu-
nun neticesinde zarar olasiliginin yaganmasidir (Korkut, 2019: 1).
Alacagn siipheli hale gelmesi, bankacilikta takipteki krediler veya
sorunlu krediler seklinde bilinmektedir. Bankalarin bilangolarinda
takipteki krediler veya takipteki alacaklar olarak izlenmektedir.

Giiniimiizde bankacilik faaliyetlerinin kapsami her gegen giin
genislerken, bankalarin en 6nemli iglevi mevduat toplamak ve kre-
di kullandirmaktir. Bankalar topladiklar1 fonlar sayesinde igletme-
lere verdikleri krediler agisindan piyasaya giiven getirmiglerdir;
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ancak tahsil edilmemis krediler bankalarin faaliyetlerini bozabilir
ve etkinliklerini azaltabilir. Bu nedenle, banka kredilerinin kontro-
lii banka bilangolarinda 6zel bir 6neme sahiptir (Erdogdu, 2015:
677). Bankalarin kredi risklerini etkin yonetmemesi sorunlu kre-
dilerin artmasina sebep olacaktir. Sorunu kredi artiglar1 banka bi-
langolarint olumsuz bir sekilde etkileyecek ve bankalarin ciddi risk-
lerle kars1 karstya kalmasina zemin hazirlayacaktir.

2.6.2.2. Kredilerin Tivkibe Diisme Nedenleri

Bankalarin kullandirmig oldugu kredilerin takibe doniismesin-
de bir¢ok neden bulunmaktadir. Genellikle de bu nedenlerin bir-
likte gerceklesmesi durumunda sorunlu krediler problemi ortaya
¢tkmaktadir. Bankalarda sorunlu kredilerin artmasini tetikleyen
hususlar digsal faktorler, igsel faktorler ve bankadan kaynaklanan
faktorler geklinde siniflandirilmaktadir. Asagidaki Sekil 2.3’te bu
faktorler ele alinmugtir:

icsel Faktérler

-Finansal sorunlar

~Uretim sorunlan

-Sati5 ve pazarlama sorunlan

-Yonetsel sorunlar

~Yéneticiyi etkileyen faktérler
-Bilgisizlik

-Koti niyet

Bankadan Kaynaklanan Faktorler
~Yetersiz istihbarat

Dissal Faktirler
-Rekabet yapist

-Teknolojik etki

-Politik etk

-Tophimsal etki
-Cevresel etk

-Makro ekonomik faktsler

e

Olusumunu

—

Sorunlu
Kredi

Etkileyen
Faktorler

~Yetersiz finansal analiz

-Kredinin yeterl incelenmemesi

-Eksik giivence

~Yetersiz izleme

-Kredi fonksiyonumun yonetiminde
yetersizlikler

-Kontrolsiiz lnzl bitylimenin izlenememesi

Sekil 2.3: Sorunlu Kvedi Olusumunu Etkileyen Faktorler

Kaynak: Tugeu ve vd, 2018: 172
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Sorunlu kredilerin baginda kredi kullanan firmalarin alacakla-
rin1 zamaninda tahsil edememeleri gelmektedir. Ticari alacaklari-
ni1 tahsil edemeyen firmalarin nakit akiglari bozulmakta ve piyasa
borglarint 6demede zorlanmaktadirlar. Ayni zamanda, bankalara
kredi borcu olanlarda kullanmis oldugu kredilerini 6deyemeye-
cek ve kredileri takibe diisecektir (Korkut, 2019: 33). Bankalar
ozellikle igletmelerden kaynakli sorunlu kredi problemi ile karg
kargtya kalmamak igin erken uyart sinyalleri ile bu tiir olumsuz-
luklar1 6nceden tahmin ederek yaganacak takipteki kredileri asgari
diizeyde tutabilirler. Bahse konu erken uyar: sinyallerini agagida-
ki gekilde 6zetlemek miimkiindiir (Korkut, 2019: 33; Tugcu vd.,
2018: 29):

e Kredi miisterinin mevduatinin 6nceki donemlere gore diisiig
gostermest,

e Mevcut banka kredi limitlerinin doluluk oranlarinin yiiksek
olmast,

e Bilangodaki kisa siireli borglarda artig,

e Uzun donemli kredilerin taksitli krediye doniistiiriilme
istegi,

e Bilancodaki stoklar kaleminde artis ve stok devir hizinin

azalmasi,

¢ Bilangodaki alacaklar kaleminde artig ve alacak tahsil siirele-
rinin uzamasi neticesinde firmanin nakdi sikigikliga girmesi,

e Alacaklarda tahsilat problemleri ve stipheli ticari alacaklar
karsiliklarinda artig,

¢ Cirolarin azalmasi, satigtan iade, pazarlama ve satig giderle-
rinin artmasi,

e Ortaklarin firma hesaplarindan yiiksek miktarda para
¢ekmesi,

e Memzug kayitlari ile bilangodaki uyumsuzluklar,

e Borglanmanin satiglara gore daha fazla artmasi,
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o Ogzkaynaklarin yetersizligi ve firma borglanmasinda artis
trendinin yliksek olmasi,

e Uzun vadeli yatinm kredilerinin kisa vadeli fonlar ile
kargilanmast,

e Satislarda yillar itibariyla gerileme,

e Satig iadeleri ve iskontolardaki yiiksek artislar,

e Maliyet oranlarinin artmasi ve kar marjlarinin diigmesi,
e Satiglardaki artisa ragmen karlardaki azalma,

e Satislar igerisindeki problemli alacaklarin artmas,

e Donem sonu faaliyet zararlarinin siirekliligi,

e Finansal rasyolarin olumsuz yonde seyirleri,

e Yazilan gekler ve protestolu senetler.

Bahse konu erken uyari isaretlerinin yani sira firma faaliyetle-
r1 de sorunlu kredilerin gostergelerinden olabilmektedir. Firmanin
faaliyetleri igerisinde; farkli bir faaliyet alanina yatirim yapma, ye-
tersiz kapasite kullanimi ve kalifiyesiz eleman istthdami, verimsiz
miigteri yonetimi spekiilatif hammadde ve ticari mal alimu ile rakip
firmalar ve tiriinler hakkinda olumsuz séylemler sorunu kredilerin
oncii gostergelerdendir.

2.6.3. Takipteki Kredilerin Ekonomi Uzerine Etkileri

Takipteki krediler, mevcut ekonomik yapiyla tamamen entegre-
dir ve takipteki kredilerin artmasi {ilke ekonomisine ciddi zararlar
vermektedir. Takipteki kredilerin artmasi bankacilik sektorii igin
ciddi maliyetlere yol agmaktadir. Bu maliyetler sadece bankaci-
lik sektoriinii etkilemez, ayni zamanda iilke ekonomilerine ciddi
olumsuz etkiler birakmaktadir (Erdogdu, 2016: 1). Bankalarin ta-
kipteki kredilerinin artmasi finansal sistem tizerinde olumsuz bir
baski ve stres biritkmesine yol agmaktadir. Bankacilik sistemi igin
tehlike olusturabilecek bu durum tilke ekonomisine de ciddi zarar-
lar verebilmektedir (Demirel, 2016: 26).
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Bankacilik sektorii ve krediler iilke ekonomilerinin biiyiime-
sinde stratejik bir 6nemli sahiptir. Sektore yasanacak herhangi bir
aksaklik domino etkisi yaratarak birgok sektorii ve akabinde tilke
ckonomilerini olumsuz yonde etkileyebilmektedir (Toprak ve De-
mir, 2001: 13). Ekonominin geligmesinde etkin bir rol oynayan
bankalarin takipteki kredilerinin artmasi, bankalarin finansal yapi-
larinin bozulmasina ve iglevlerini yerine getirememesine yol agarak
ckonomik gerilemeyi beraberinde getirecektir. Dolayisiyla, tilkele-
rin giiglii bir ekonomik yapiya sahip olmasi i¢in bankacilik sekto-
riiniin buyiikligli ve saglamlig: ¢ok 6nemlidir (Keten ve Caglar,
2019: 418).

Takipteki kredilerin artigi, bankalarin kredilerindeki kaliteyi bo-
zarak banka genel performansini negatif etkileyebilmektedir. Bu
durum, banka sermayesini tehlikeye atabilmekte ve bankanin ifla-
sina yol agabilmektedir. Bu durumda bankalar, ilave yeni bir kredi
riskine girmekte isteksiz davranarak reel ekonomi tizerinde olum-
suz etkiler yaratmaktadir (Poyraz ve Arli, 2019: 134).

Genel hatlartyla takipteki kredilerin ekonomi ve finans sekto-
rii tizerindeki olumsuz etkilerini su sekilde siralamak miimkiindiir

(Tagcu vd., 2018: 175):

e Maliyet tabanli enflasyona yol agar: Takipteki kredi oranla-
rinin yitkselmesi banka karlarini diistirdiigii igin kredi faiz
oranlarinda artig yaganir. Artan kredi faiz oranlar1 firmalarin
maliyetlerini yiikseltir ve bu maliyetler tretilen mallarin fi-
vatlarina yansiyarak iilke genelinde enflasyonun yiikselmesi-
ne yol agar.

e Vergi gelirlerinin diigmesine yol agar: Takipteki kredilerde
yaganacak yiikseli§ banka kirlarini azaltacagindan dolayi ver-
gi gelirlerinde diigiig yasanir. Yine artan kredi maliyetlerin-
den dolay1 firmalarin karlarinda diisiis yasanacak ve vergi ge-
lirleri olumsuz etkilenecektir.

e Piyasalar1 olumsuz etkilenir: Takipteki kredilerdeki artig ban-
kalarin bilangolarint olumsuz etkileyerek banka iflaslarina
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yol agabilir. Bankalarin iflasi, iilke ekonomilerinde giivensiz-
lik ortamini olugturarak mevduat miigterilerinin bankalar-
dan paralarini gekmelerine, kredili miigterilerin ise finansma-
na erigimde zorluk ¢ekmesine neden olacaktir. Bu durumda
tilke ekonomilerine ciddi zarar verecektir.

Uretim ve istihdam olumsuz etkilenir: Bankalarin takipteki
kredilerinin artmasi, kredi faiz oranlarinin yiikselmesine ne-
den olacak ve isletmelerin finansmana erisimi zorlasacaktir.
Bu durumda kredi kullanamayan firmalar tiretim ve yeni ya-
tirimlar yapamayacaktir. Dolayisiyla tilke ekonomisinde yeni
yatirim, iiretim ve istihdamda azalma olacaktir.

2.6.4. Takipteki Kredilerin Bankacilik Sektoriine Etkileri

Takipteki kredilerin en biiyiik etkilerinden birisi, bankacilik
sektorli Uizerindedir. Takipteki krediler bankalarin bilangolarini,

karlihiklarini, sermaye yeterlilik rasyolarini ve aktif pasif dengesini

olumsuz yonde etkilemektedir. Bankacilik sektoriiniin olumsuzlu-

gu reel sektorii de negatif yonde etkileyecektir (Altunoz, 2018:

70). Bankalarin, takipteki krediler sebebiyle kargi kargiya kalabi-

lecegi sorunlar asagidaki sekilde ézetlenebilir (Sahbaz ve Inkaya,
2014: 72; Tugcu vd., 2018: 174-175):

Takipteki krediler igin ayrilan 6zel kargiliklar, alternatif getiri
saglayan alanlarda degerlendirilemeyecektir.

Takipteki krediler bankalarin bilango yapisini bozarak ban-
kalari likidite riskine maruz birakacaktir.

Takipteki kredilerin tasfiye siireci i¢in olugturulan organizas-
yon, idari giderleri arttiracaktir.

Takipteki krediler, banka yoneticilerinin konsantrasyonlarin
bozarak daha verimli alanlarda zamanlarini degerlendirme-
lerini engelleyecektir.

Takipteki kredi orani yiiksek olan bankanin imaji ve biiyii-
mesi olumsuz etkilenecektir.
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e Takipteki kredi oranlart hukuki masraflarin artmasina yol
agacaktir.

o Takipteki krediler sube ve banka karhiliklarini olumsuz
etkileyecektir.

e Takipteki kredi orani yiiksek olan banka personelleri-
nin motivasyonu diisecek ve bankanin biiyiimesi olumsuz
etkilenecektir.

o Takipteki kredi oranlarinin yiiksek olmas: bankalarin iflasina
neden olabilmektedir.

e Takipteki krediler bankalarin aktif-pasit yonetimlerini olum-
suz etkileyecektir.

2.6.5. Takipteki Kredilerin Reel Sektore Etkileri

Takipteki krediler, bankalar kadar reel sektorii de olumsuz etki-
lemektedir. Reel sektorii bu denli olumsuz etkilemesinin temelin-
de sektorde yer alan biiyiik firmalarin faaliyetlerinin biiyiik olgiide
banka kredilerine dayanmasidir (Toprak, 2001: 861). Takipteki
kredilerin artmasi, bankalarin kredi risk igtahin1 azaltmakta ve iglet-
melerin kredi taleplerine olumsuz cevap vererek iilke ekonomisinin
zarar gormesine neden olmaktadir. Ayrica takipteki krediler ban-
ka karlihiklarini olumsuz etkilediginden dolayr bankalar kredi faiz
oranlarini yiikseltmekte ve maliyet enflasyonunda artiy yaganmak-
tadur. (Sipahi, 2003: 21-22).

Sirketlerin bankalardan kullandiklar1 kredilerinin takibe inti-
kal etmesi, sirketlerde dogrudan ve dolayli ek maliyetlerin ortaya
¢tkmasina neden olmaktadir. Bahse konu ek maliyetler, tasfiye gi-
derleri, diigen cirolar ve artan kredi maliyetleri ile isletme karlilik
oraniin diismesidir. Tsletmelerin kredi taksitlerini 6deyememeleri
sonucunda iflaslarin yaganmasi o igletmelerde ¢aliganlarin igsiz kal-
masina yol agmaktadir. Takipteki kredilerin reel sektore bir diger
olumsuz etkisi yapilan yatirimlar tizerindedir. Cok ortakl: firmalar-
da bireysel tasarruflar ile sermayenin saglanmasi ve bu tiir firma-
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larin iflas etmesi sermaye sahiplerini olumsuz etkileyerek ilerleyen
stireglerde bu tiir yatirimlardan kaginmalarina yol agmaktadir (Mir-

za, 2006: 151-152).

2.6.6. Bankacilik Sektoriinde Takipteki Kredilerin Seyri

Bankacilik sisteminde 2005-2020 yillarina ait takipteki kredile-
rin hacmi ve yillik artis1 Grafik 2.1°de yer almaktadir:

Bankacihik Sektorii Takipteki Krediler ve Yillik Artis
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Grafik 2.1: Tiirk Bankacilik Sektoriiniin Takipteki Kvedileri ve Yillk Avtas

Kaynak: BDDK verilerinden yavarianidavak yazar tarafindan
hazwlanmastw

Grafik incelendiginde son 15 yilda bankacilik sektoriinde takip-
teki kredilerin hacimsel olarak siirekli arttig1 goriilmektedir. 2005
yilinda 7.8 milyar TL olan takipteki krediler 2020 yilinda 152 mil-
yar TLye yiikselmigtir; ancak yillik artig itibartyla incelenecek olur-
sa krediler igerisinde takipteki kredilerde yaganan artiglar dalgali bir
seyir izlemistir. Ozellikle 2020 yilinda yasanan COVID-19 salgi-
nindan dolay: takipteki kredilerin siiresinin 90 giinden 180 giine
gikartilmast 2019 yilina gore %1’lik bir artigin yaganmasina yol
agmugtir.
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2.6.7. Katilim Bankalarinda Takipteki Kredilerin Seyri

Katilim bankalarinin 2005-2020 yillarina ait takipteki kredile-
rin hacmi ve yillik artigt Grafik 2.2°de yer almaktadir:
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Grafik 2.2°de goriilecegi tizere katihm bankaciligr sektoriin-
de takipteki krediler hacimsel olarak siirekli artmigtir. 2005 yilin-
da 311 milyon TL olan takipteki krediler 2020 yilinda 8.7 milyar
TLye yiikselmistir. Takipteki krediler de yillik artiglarda ise dalgal
bir seyrin oldugu goriilmektedir. 2020 yilinda ise takipteki kre-
di artiginda diigliy gozlemlenmigtir. Bunun temel sebebi de CO-
VID-19 salginindan dolay takipteki kredilerin siiresinin 90 giin-
den 180 giine ¢ikartiimasidir.



UCUNCU BOLUM

Uygulama: Metodoloji, Ekonometrik
Modeller ve Ampirik Bulgular

3.1. Aragtirmanin Amact

Takibe intikal eden kredilerin bankalara en biiyiik etkisi banka
karliliklarini olumsuz etkilemektir. Bu yiizden bankalarin biiyiiye-
bilmesi ve gelisebilmesi igin takipteki kredilerin minimum diizeyde
tutulmas1 gerekmektedir. Katilim bankalarinin mevduat bankalari-
na gore sektorde rekabetgi konumu arttirabilmesi ve ¢ok daha hizli
biiyiiyebilmesi igin takipteki kredilerini sektore gore daha diigiik
seviyelerde tutmasi ve etkin bir sekilde yonetmesi ¢ok onemli bir
husustur. Sayilan bu faydalar ¢ergevesinde, ¢alisma ile katilim ban-
kacihiginda sorunlu kredilerin sebepleri ve mevduat bankalar: ile
kargilagtirmasi analiz edilerek literatiire katki saglamak hedeflen-
mektedir. Ayrica bu aragtirma sayesinde katilim bankaciliginin kre-
di performanslar1 ortaya konularak kredi takip oranlarina etki eden
kriterlerin takip oranlarini ne yonde etkiledigi tespit edilecek ve
mevduat bankalar ile kargilagtirilarak analiz edilecektir. Caligmada,
katilim bankalar1 igin takip oranlarmi belirleyen faktorler aragti-
rilmig, mevduat bankalar: ile karsilastirilarak ekonometrik analiz-
ler yapilmugtir. Bu temel faktorlerin katilim bankalarindaki takip
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oranlarini pozitif mi negatif mi etkiledigi s6z konusu modeller ile
incelenmigtir.

Takipteki kredilere yonelik olarak yabanct literatiirde ok sayida
akademik ¢aligma bulunmakla birlikte, Tiirkiye’de 6zellikle katilim
bankacilig1 agisindan yapilan bilimsel aragtirmalar oldukga sinirli-
dir. Bu ¢alismada, katim bankalarinin takipteki kredilerine etki
eden faktorler ele alinarak mevduat bankalarindan farklihgr ortaya
konulacaktir.

Yapilan bu kitap ¢aligmast ile katilim bankalarinin takip oranlari
tizerindeki nedenlerin neler oldugu ve etki diizeyi ile yoniinii be-
lirlemek, elde edilen bulgulara dayanarak Tiirkiye’de katilim ban-
kalarinin takip oranlarini azaltabilmek igin; gesitli ¢6ziim Onerileri
sunulabilmek ve konu hakkinda teorik ve ampirik boglugu doldur-
mak hedeflenmektedir. Tiim bu agiklamalar ¢ergevesinde oncelikli
olarak literatiirdeki bu alanda yapilan ¢aligmalarin analizleri ve Or-
neklemleri degerlendirilecek, akabinde bu bilgiler 15181nda olustu-
rulacak modeller ile ekonometrik analizler yapilacaktir.

3.2. Literatiir Incelemesi

Takipteki kredilerin (sorunlu krediler) ortaya ¢ikis nedenleri ya
da belirleyicileri iizerine literatiirde ¢ok sayida inceleme yapilmig
olmakla birlikte katilim bankalari ile ilgili ¢aliyma ¢ok az diizeyde-
dir. Aragtirmalar agirlikli olarak mevduat bankalar iizerinde yapil-
mugtir. Mevduat bankalarinin takipteki kredilerini etkileyen mikro
ve makro degiskenlerin ele alindig1 akademik galigmalarda makro
degiskenler genellikle Gayri Safi Yurti¢i Hasila (GSYIH), doviz
kurlari, faiz oranlari, enflasyon orani ve igsizlik iken mikro degis-
kenler bankalarin aktif biiytikliigii, sermaye yeterlilik rasyosu, aktif
karlilik, kredi / mevduat orany, faiz gelirleri, faiz giderleri, sermaye
karlihgr ve aktif karliliktir. Ttrkiye’de faaliyet gosteren bankalarin
takipteki kredilerinin nedenleri {izerine yapilan ¢aligmalar incelen-
diginde, mevcut teorik galigmalarla uyumlu ve agirlikli mevduat
bankalar1 tizerinde yapilan aragtirmalar dikkat ¢ekmektedir. Yapilan
biitiin teorik ¢aligmalarda goze ¢arpan hususlar takipteki kredileri
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etkileyen faktorlerin belirlenmesinde spesifik belirli faktorlerin et-
kileri tizerinde yogunlagtig1 goriilmektedir. Literatiirdeki galigma-
larda panel ve zaman veri analizi yontemlerinin kullanildig: goze
carpmaktadir.

Literatiir taramasi neticesinde takipteki kredilerin belirlenmesi-
ne yonelik ¢aligmalar1 yurtiginde ve yurtdiginda yapilan ¢aligmalar
seklinde siniflandirmak miimkiindiir:

3.2.1. Yurticinde Yapilan Caligmalar

Tiirker Kaya (2002), bankalarin karlihk oranlarimi etkileyen
faktorleri analiz etmistir. 1997-2000 doneminde net faiz marji, ak-
tif ve 6zsermaye karlilig: gibi kirlilik gostergelerini etkileyen mikro
ve makro faktorleri incelemigtir. Genel olarak 6zkaynak, mevduat,
likidite, personel harcamalari, piyasa payi, krediler ve kotii kredi-
ler karliig: belirleyen ana mikro faktorler olarak ortaya gikarken
enflasyon ve biit¢e agig1 da bankacilik sektoriinde karliligin makro
belirleyicileri olarak 6ne gikmugtir. Aktif karliliginin belirleyicilerin-
den birisinin takipteki alacaklar oldugu gozlemlenmistir.

Cifter, Yilmazer ve Cifter (2009), Tiirk bankacilik sektOriin-
deki kredi takip oranlarimi etkileyen sektorleri incelemislerdir.
Ocak 2001 / Kasim 2007 donemindeki verilere gore sanayi iire-
tim sektorlerinin takipteki kredi oranini 6nemli 6lgiide etkiledigi
saptanmugtir.

Saka ve Koyuncu (2011), 1986-2008 yillar1 arasindaki verileri
kullanarak Tiirkiye’de bankacilik sektoriinde takibe diigen kredi-
lerin, 6zel sektor kredileri ve yatirnmlar tizerindeki etkisini analiz
etmiglerdir. Coklu regresyon analizinin yapildig1 galigmaya gore,
takipteki kredilerin 6zel sektor kredileri tizerinde negatif etkisi-
nin oldugu tespit edilmistir. Dolayisiyla takipteki krediler arttik-
ca Ozel sektore verilen kredilerin ve yapilan yatirimlarin azaldig:
saptanmugtir.

Yiiksel (2011), yaptig1 ¢ahiymada hem sirketler hem de hane
halki igin aylik verilerle analizler yapmistir. Takibe diigen kredile-
ri etkileyen degiskenler olarak biiyiime orani, kredilerin GSYTH
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igindeki pay1, ekonominin genel durumu, faiz orani, sanayi iiretim
endeksi, doviz kuru ve IMKB-100 endeksini ele almig olup enflas-
yon, kredilerin GSYIH igindeki pay1, faiz oran, ve biiyiime orani-
nin takipteki kredileri etkiledigini tespit etmistir.

Yiicememis ve Sozer (2011), 2003Q2-2010Q4 doénemlerine
ait aylik verileri kullanarak takipteki kredileri doviz kurlarinin etki-
ledigi sonucuna varmuglardir.

Macit ve Kegeli (2012), katilim bankalarinin 2005-2011 do-
nemine ait verileri kullanarak takipteki kredi oranlarina etki eden
makro ve mikro faktorleri belirlemislerdir. Yapilan analizler sonu-
cunda, GSYTH diisiisiiniin takipteki kredileri arttirdigy, igsizlik ora-
nin artmasinin takipteki kredileri arttirdigi ve enflasyon orani ile
anlamli bir iliskisinin olmadig tespit edilmistir.

Macit (2012), 2005-2010 donemi geyrek verileri kullanarak
Tiirkiye’de en biiyiik 15 ticari bankanin takipteki kredilerini etki-
leyen faktorleri ele aldigr ¢aligmaya gore kredilerin toplam aktitle-
re oran yiiksek olan bankalarin takip oranlarinin diigiik oldugunu
analiz etmistir. Yine GSYIH nin takip oranlarini negatif etkiledigi;
faiz oranlari, sermaye diistikliigii ve déviz kurlarinin takip oranlari-
n1 pozitif yonde etkiledigi sonucuna varmistir.

Vatansever ve Hepsgen (2013), 2007 Ocak-2013 Mart donemi-
ne ait verileri kullanarak makroekonomik degiskenlerin takipteki
krediler tizerindeki etkilerini aragtirmiglardir. Takipteki kredileri sa-
nayi iiretim endeksi ve IMKB-100 endeksi negatif yonde; igsizlik,
sermaye yeterlilik oran1 ve 6zsermaye karlilig1 pozitif yonde etkile-
digi sonucuna ulagmuglardir.

Sahbaz ve Inkaya (2014), galismalarinda 1988-2012 yillarina
ait geyrek donemlik verileri kullanarak takipteki krediler ile bii-
ylime orani, Ozel sabit sermaye harcamalari, kredi hacmi ve 6zel
titketim harcamalar1 arasinda ¢ift yonlii ve uzun donemli iliskinin
oldugunu tespit etmislerdir.

Erdogdu (2015), 1986 Ocak-2015 Nisan dénemlerine ait ay-
lik verileri kullanarak, bankalarin toplam krediler, 6zel karsiliklar,
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kar-zarar ve yedek akgeler kalemleri ile takipteki kredi oranlarinin
nedenselligini analiz etmigtir. Takipteki kredilerin, banka bilango-
lar1 ve karlilik tizerinde olumsuz etkileri oldugunu tespit etmigtir.

Yagcilar ve Giilbahar (2015), Tiirkiye’deki 26 ticari bankanin
2002/4 — 2013/1 yillar1 arasindaki geyrek verilerini kullanarak ta-
kipteki kredi oranlarinin makro ve mikro belirleyicileri iizerinde
caliyma yapmuglardir. Analiz sonuglarina gore, borsaya kote olma,
aktif karlhilik, likidite karlilig1 ve kredi/mevduat oram takipteki kre-
dileri negatif etkiledigi; faiz oranlari, sermaye yeterlilik rasyosu,
biiyiime orani ve yabanci bankalar takipteki kredileri pozitif etkile-
digi sonucuna ulagmiglardir.

Us (2016), 2002-2015 yillar1 arasini kapsayan verileri ele aldig:
caliymasinda takipteki kredileri etkileyen degiskenlerin faiz orani,
doviz kuru, biiyiime, enflasyon, aktif biiyiikliik, verimlilik, 6nce-
ki donem takipteki krediler ve 2008 kiiresel kriz oldugunu tespit
etmigtir.

Yiiksel (2016), 1988-2014 yillik verilerini kullanarak bankala-
rin takipteki kredi oranini etkileyen faktorleri tespit etmistir. Doviz
kurunun takip kredilerini arttirdigy, faiz gelirleri ile biiyiimenin ta-
kip kredilerini azalttig1 sonucuna ulagmistir.

Geng ve Sagmaz (2016), 2005Q4-2015Q2 donemlerine ait
geyreklik verileri kullanarak takipteki ticari kredileri etkileyen
makro degiskenlerin faiz oranlari, déviz kuru, GSYIH ve BIST
100 endeksi oldugunu tespit etmislerdir. Ayrica BIST-100%in ta-
kipteki ticari kredileri negatif yonde, doviz kurlarinin ise pozitif
yonde etkiledigi sonucuna ulagmuglardir.

Abdioglu ve Aytekin (2016), 2002-2014 yillarina ait verileri
kullanarak yapmis olduklar1 ¢aligmalarinda takipteki kredileri 6de-
me giicli orani, sermaye yeterlilik rasyosu ve net faiz marjinin ne-
gatif yonde; kredi faiz oranlari, faaliyet etkinligi, kredi/mevduat
oranlarinin ise pozitif yonde etkiledigi sonucuna ulagmuglardir.

Erdogdu (2016), 1998Q1-2015Q3 yillarina ait ¢eyrek verileri
kullanarak Tirk bankacilik sektoriindeki takipteki kredilerin eko-
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nomik biiyiime tizerindeki etkilerini belirlemeye ¢aligmigtir. Analiz
sonuglarina gore, bu etkinin ¢ift yonlii oldugu sonucuna varmistur.

Bolat ve Isik (2016), 2006-2012 donemi igin Tiirkiye’deki 20
mevduat bankasinin takipteki kredilerini belirleyen faktorleri analiz
etmigstir. Analiz sonuglarina gore 6deme giicti, karlilik, kredi kalite-
si, kredi ¢esitliligi, ekonomik biiyitime ve son finansal krizin, Tiirk
bankacilik sektoriinde takipteki kredi oranlarmi etkileyen 6nemli
gostergeler oldugu sonucuna ulagmiglardir.

Demirel (2016), 2003-2014 yillar1 arasinda geyrek verileri kul-
lanarak takipteki kredileri etkileyen faktorlerin déviz kuru, kredi
biiylimesi, GSYIH, igsizlik, borsadaki fiyat hareketleri, sanayi tire-
timi ve cari agik oldugunu tespit etmigtir.

Us (2017), 2002Q4-2013Q3 yillarina ait geyreklik verileri kul-
lanarak takipteki kredileri etkileyen faktorleri farkli bir bakis agist
ile incelemistir. Tlgili ¢alismada, bankalarin sahiplik yapisina gore
bir analiz yapilarak 6zel sektor, yabanci ve kamu bankalarinin ta-
kipteki kredilerinin belirleyicilerinin farklilagtig: tespit edilmistir.

Teksen ve Celik (2018), 2006-2016 yillar1 arasindaki verileri
kullanarak takipteki kredileri etkileyen faktorleri ele almiglardir. Ta-
kipteki krediler ile 2008 kiiresel kriz ve konut/ticari taksit kredileri
arasinda negatif; enflasyon, onceki donem takipteki krediler, aktif
biyiikliik ve tagit kredileri arasinda ise pozitif bir iliskinin oldugu
sonucuna ulagmiglardir.

Onder, S, Onder, H ve Akbag (2019), 2005-2018 yillar1 ara-
sindaki geyreklik verileri kullanarak katilim bankalarinin takipteki
kredilerini etkileyen makroekonomik belirleyicileri aragtirmiglardir.
Analiz sonuglarina gore; takip oranlarini etkileyen makroekono-
mik gostergelerden igsizlik orani ve tiiketici gliven endeksindeki
artiglar takip oranlarini arttirdigy; GSYTH, enflasyon, sektoriin bii-
yiikliigiiniin takip oranlarini azalttig: tespit edilmistir.

Torun ve Altay (2019), 2008-2015 yillar1 arasinda 25 ticari
bankanin sorunlu kredilerine neden olan makro ve mikro degis-
kenleri arastirmiglardir. Analiz sonucunda enflasyon, igsizlik, reel
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doviz kuru, GSMH, Euro bolgesi G Safi Milli Gelir ve Borsa Is-
tanbul endeksi makro degiskenler; reel efektif faiz orani, sermaye
yeterlilik rasyosu, tiiketici kredilerinin pay1, personel giderlerinin
aktiflere oran1, mevduatlarin krediye doniigiim orani ve banka bii-
yukliigii mikro degiskenler olarak takipteki kredileri etkiledikleri
tespit edilmistir.

Poyraz ve Arl (2019), 2008 Ocak ile 2018 Agustos donemle-
rine ait aylik verileri kullanarak takipteki krediler tizerindeki doviz
volatilitenin etkisini aragtirmistir. Takipteki krediler ile dolar ara-
sinda uzun donemli iliski goriiliirken paund’un takipteki kredilerin
nedeni oldugu tespit edilmistir. Son olarak takipteki krediler ile
Japon Yeni arasinda uzun donemli bir iligkisinin olmadig1 analiz
edilmistir.

Cetinkaya (2019), 2014-2017 donemine ait ¢eyrek verileri kul-
lanarak Tirkiye’de faaliyet gosteren en biiyiik ti¢ bankanin takipte-
ki kredi oranlarina etki eden faktorleri arastirmistir. Akeif karlilik,
aktif biiyiikliik, net faiz marj1 takip oranlarini arttirirken likidite ris-
ki, 6zsermaye karliligi, sermaye yeterlilik oraninin takip oranlarini
diigiirdigii sonucuna ulagmistir.

3.2.2. Yurtdisinda Yapilan Calismalar

Keeton ve Morris (1987), yaklagik 2.500 bankanin verileri 1§1-
ginda takipteki kredilerin nedenlerini aragtirmiglardir. Takipteki
kredilerin 6nemli nedenlerinin yerel ekonomik sartlardaki degisik-
likler, enerji ve tarim gibi bazi endiistrilerin kotli performanslari
oldugu sonucuna varmiglardir.

Sinkey ve Greenawalt (1991), 1984-1987 yillar1 arasinda
ABD’de faaliyet gosteren 154 bankanin takipteki kredi nedenleri-
ni aragtirmuglardir. Takipteki kredileri faiz oranlari, degisken fonlar
ve kredi hacmi belirleyicilerinin pozitif yonde etkiledigi sonucuna
ulagmuglardir.

Barr, Seiford ve Siems (1994), banka varliklarin kalitesinin,
banka iflaslar i¢in sinyaller olusturdugunu belirtmislerdir. Caligma-
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larinda basarisiz bankalarin ¢ok fazla tahsili gecikmig alacaklari ol-
dugunu gozlemlemislerdir.

Brunner ve Kamin (1994), yapuklari ¢aligmalarinda 1991-
1993 yillarinda Japonya’da bulunan bankalarin kredi kalitesinin
bozulmasi, tiretimi diigiirerek ekonomik durgunlugu arttirdigt so-
nucuna ulagmiglardir.

Jayaratne ve Strahan (1996), 1972-1992 yillarina ait 50 ABD
eyaletinde bulunan bankalar itizerinde yaptiklari ¢aligmalarinda
bankalarin verdikleri kredi kalitesi ile GSYITH arasinda anlamli bir
iligkinin oldugunu tespit etmislerdir.

Berger ve DeYoung (1997), ABD’de ticari bankacilik sektorii
igin takipteki kredi orani ile maliyet verimliligi arasindaki iligkiyi
incelemiglerdir. 1985-1994 yillarina ait verileri kullandiklar: ¢alis-
mada, kotii maliyet verimliliginin ve yonetiminin takipteki kredile-
r1 arttiracaklar: sonucuna ulagmiglardir.

Keeton (1999), ABD’de yapmig oldugu ¢aligmada, 1982 ile
1996 yillart arasindaki verileri kullanarak kredi hacmindeki artig ile
borg geri 6demesi arasindaki etkileri analiz etmistir. Borg geri 6de-
mesi ile kredi hacmi arasindaki giiglii bir korelasyonun oldugunu
tespit etmigtir.

Ranjan ve Dhal (2003), Hindistan’da bulunan kamu bankala-
rinin takibe diigen kredilerinin belirleyicileri olan makroekonomik
soklar ve banka biiyiikliigiiniin takipteki kredileri 6nemli diizeyde

etkiledigi sonucuna varmiglardur.

Jiménez ve Saurina (2006), 1985-2002 yillar1 arasinda Ispan-
ya’daki bankacilik sektoriindeki takipteki krediler ile kredi biiytime-
si arasindaki iliskiyi analiz etmiglerdir. Takipteki krediler ile kredi
biiyiimesi arasinda pozitif bir iligki oldugu gozlemlenmistir.

Quagliarello (2007), 1985-2002 yillar1 arasinda Italya’da-
ki bankalarin takipteki kredi oranlarini ekonomik konjonktii-
rel dalgalanmalarin olumsuz ve uzun siire etkiledigi sonucuna
varmugtir.
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Podpiera ve Weill (2008), 1994-2005 doneminde Cek Cum-
huriyeti’nde bankacilik sektoriiniin maliyet etkinligi ve takipteki
alacaklar1 arasindaki iliskiyi incelemiglerdir. Takipteki alacaklarin
maliyetleri arttirdi1 sonucuna ulagmuglardir.

Louzis, Vouldis ve Metaxas (2010), Yunanistan’in bankacilik
sektoriinde takipteki kredi oranini etkileyen faktorleri incelemigler-
dir. 2003-2009 yillarina ait verilerin kullanildigr ¢aligmada takipte-
ki krediler; igsizlik orani, GSYIH, faiz orant gibi makroekonomik
degiskenlerden etkilendikleri gortilmiistiir.

Espinoza ve Prasad (2010), 1995-2008 doneminde Korfez
Arap Ulkeleri Ibirligi Konseyi iilkelerinde faaliyet gosteren seksen
bankaya ait verileri kullanarak takipteki kredileri etkileyen makro-
ekonomik degiskenlerini incelemislerdir. Analizler neticesinde bii-
yimenin azalmasi, faizlerin artmasi ve riskten kaginmadaki artigin
takipteki kredileri arttirdig1 sonucuna ulagmuglardr.

Boudriga vd. (2009), 2002-2006 yillarina ait verileri kullanarak
12 iilkeden 46 bankanin takipteki kredi oranlarini etkileyen fak-
torleri analiz etmiglerdir. Bankalarin takipteki kredi oranlarini aktif
Karlihk ve GSYIH’nin negatif, issizlik oraninin ise pozitif yonde
etkiledigi sonucuna ulagmiglardir.

Vogiazas ve Nikolaidou (2011), 2001-2010 yillarina ait aylik
verileri kullanarak Romanya’daki bankalarin takip oranlarini enf-
lasyon ve igsizligin arttirdig1 sonucuna varmuglardir.

Adebola vd. (2011), 2007Q1-2009Q4 donemleri arasinda Ma-
lezya’da faaliyet gosteren Islami bankalarin takipteki kredilerini et-
kileyen makroekonomik faktorleri incelemiglerdir. Analiz sonucun-
da faiz oranlarinin pozitif, iiretici fiyat endeksinin negatif etkisinin
oldugu sonucuna varilmugtir.

Nkusu (2011), caliymasinda takipteki kredi oranlarinin makro
belirleyicilerini ele almigtir. 26 gelismig tilkedeki bankacilik sekto-
riiniin 1998-2009 verilerinin kullamldig ¢alismada; GSYTH, igsiz-
lik, konut fiyalari, hisse senedi fiyatlar1, doviz kuru, enflasyon, faiz
oranlari ve kredi oranlarinin takipteki kredi oranlarina etkisi analiz
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edilmistir. Diigiik GSYTH, yiiksek igsizlik, diisen varlik fiyatlari ta-
kipteki kredileri arttirirken, diigiik faiz oranlari, doviz kuru ve dii-
stik kredi oranlar: takipteki kredileri diigiirmektedir.

Mileris (2012), 2008-2011 yillar arasindaki verilerden faydala-
narak Avrupa’da faaliyet gosteren 22 bankanin takipteki kredilerini
etkileyen makro ekonomik degigkenleri aragtirmigtir. Analiz sonug-
larina gore enflasyon, GSYIH, igsizlik, dig ticaret ve tiiketimin ta-
kipteki kredileri etkiledigi sonucuna ulagmugtir.

Farhan vd. (2012), takipteki kredilerin belirleyicilerini tespit
etmek igin anket yontemini benimsemiglerdir. Pakistan’da faaliyet
gosteren bankalarda ¢aligan personel ile yapilan anket sonucunda
doviz kuru, igsizlik, faiz orani, enflasyon ve enerji krizinin takipteki
kredileri arttirdigs; biiylime oranin ise takipteki kredileri azalttigy
sonucuna ulagmiglardir.

Saba vd. (2012), 1985-2010 yillarina ait verileri kullanarak
Amerika’da bankacilik sektoriine ait takipteki kredileri biiyiime,
enflasyon ve toplam kredilerin etkiledigi sonucuna varmiglardur.

Siddiqui, Malik ve Shah. (2012), 1996-2011 yillarina ait veri-
leri kullanarak Pakistan’da takipteki kredi oranlarini faizlerin etkile-
digi sonucuna ulagmislardur.

Klein (2013), 16 AB iilkesindeki bankacilik sektoriine ait 1998-
2011 yillarin1 kapsayan verileri kullanarak yaptig1 ¢aligmada takip-
teki kredilerin makroekonomik belirleyicilerini tespit etmeye ¢a-
ligmistir. Analiz sonuglarina gore doviz kuru ve igsizlik takipteki
kredileri arttirirken; GSYIH ve ozsermaye karhliginin takipteki
kredileri azalttig1 sonucuna ulagmistir.

Beck vd. (2013), 2000-2010 yillarina ait verileri kullanarak
yetmis bes lilkede takibe diisen kredilerin belirleyicilerinin GS-
YIH, doviz kuru, faiz oram ve hisse senetleri oldugu sonucuna
ulagmiglardir.

Messai ve Jouini (2013), 2004-2008 yillarina ait 1talya, Yuna-
nistan ve ispanya’daki 85 bankanin takipteki kredilerin belirleyici-
leri iizerine yaptiklari ¢alismada, GSYTH ve banka karliliginin ta-
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kipteki kredileri azalttig1; kredi kalitesi diigiikliigii, igsizlik orani,
taiz oranlar1 ve toplam borg rezervlerinin takipteki kredileri arttir-
dig1 sonucuna ulagmiglardir.

Curak vd. (2013), 2003-2010 yillarina ait verileri kullanarak on
AB iilkesinde faaliyet gosteren bankalarin takipteki kredileri tize-
rinde GSYIH, faiz oran, enflasyon ve banka karlihiginin etkili ol-
dugu sonucuna varmiglardir.

Castro (2013), 1998-2011 yillarmna ait geyreklik verileri kulla-
narak Yunanistan, Irlanda, Portekiz, Ispanya ve italya’daki banka-
larin takipteki kredileri ile GSYIH, kredi biiyiime orani, faiz oran
ve enflasyon arasinda iligki oldugu sonucuna varmustir.

Al-Wesabi ve Ahmad (2013), 2006-2010 yillarina ait verileri
kullanarak Korfez Isbirligi Konseyi iilkelerindeki Islami bankala-
rin takipteki kredilerini etkileyen makro ve mikro nedenleri analiz
etmislerdir.

Gezu (2014), Etiyopya’daki bankacilik sektoriine ait 2002-
2013 yillarmna ait verileri kullanarak takipteki krediler ile banka
karlihig ve sermaye yeterliligi arasinda ters yonlii iliskinin oldugu
sonucuna varmistir.

Makri vd. (2014), 2000-2008 yillarina ait verileri kullanarak
Euro bolgesinde faaliyet gosteren bankalarin takipteki kredi oran-
larint etkileyen faktorleri ele almuglardir. Takipteki krediler ile GS-
YIH, igsizlik, devlet bor¢lanma seviyesi, 6zkaynak karlihg1, serma-
ye yeterlilik rasyosu ve 6nceki donem takipteki krediler arasinda
anlaml bir iliski oldugu sonucuna ulagmiglaridir.

Skarica (2014), 2007-2012 yillarina ait verileri kullanarak Av-
rupa iilkesindeki bankalarin takipteki kredi oranlarinin belirleyici-
lerini aragtirmugtir. Analiz sonuglarina gore takipteki kredileri enf-
lasyon ve igsizlik arttirirken GSYIH nin azalttigini tespit etmistir.

Firmansyah (2014), Endonezya’da faaliyet gosteren katilim
bankalarinin 2010-2012 dénemini kapsayan ayhk verilerini kulla-
narak takipteki kredileri etkileyen faktorleri incelemistir. Analiz so-
nuglarina gore enflasyon ve GSYIH’nin takipteki kredileri negatif



126 | Giiglii Yonleriyle Katslm Bankacilyj

yonde etkilerken; banka biiyiikliigii ve verimliliginin takipteki kre-
diler ile anlaml bir iliskisinin olmadig: tespit edilmistir.

Nursechafia (2014), 2005 Ekim - 2012 Mayis donemi arasin-
da Endonezya’daki Islami bankalarin takipteki kredilerini etkileyen
faktorleri incelemistir. Enflasyon, doviz ve GSYTH’nin takipteki
kredileri negatif yonde etkiledigi sonucuna varmuistir.

Chaibi ve Ftiti (2015), 2005-2011 yillar1 arasindaki verileri kul-
lanarak Almanya ve Fransa’da faaliyet gosteren bankalarin takipteki
kredi oranlarini faiz oran1, doéviz kurlar, issizlik ve GSYTH’nin et-
kiledigi sonucuna ulagmuglardir.

Ghosh (2015), 1984-2013 yillarina ait verileri kullanarak elli
ABD eyaletindeki bankalarin takibe diigen kredilerinin belirleyici-
lerini aragtirmugtir. Aragtirma neticesinde yiiksek sermayelendirme,
likidite riski, kredi kalitesinin diisiikliigii, yiiksek kredi maliyetle-
r1, banka sektor biiyiikliigii, igsizlik orani, enflasyon ve kamu borg
stoku takipteki kredileri arttirirken, GSYIH ve satin alma giictinde-
ki reel artigin takipteki kredileri azalttig1 sonucuna ulagmugtur.

Suryanto, (2015), 2009-2013 yillarina ait verileri kullanarak
Endenozya’da faaliyet gosteren yirmi alti bankada takibe diisen
kredilerin belirleyicilerini aragtirmugtir. Analiz sonucunda takipteki
kredileri faiz orani, likidite ve banka verimliligi etkilerken; sermaye
yeterlilik rasyosu ve banka biiyiikliigiiniin herhangi bir etkisinin
olmadig1 sonucuna ulagmistir.

Tanaskovic ve Jandric (2015), 2006-2013 yillarina ait verileri
kullanarak Avrupa’daki bankalarin takipteki kredilerin belirleyici-
leri iizerine aragtirma yapmislardir. Analizler neticesinde GSYTH,
doviz kuru, enflasyon, doviz kredi orani ve piyasalarin geligmislik
diizeyinin takipteki kredileri etkiledigi sonucuna ulagmiglardir.

Konstantakis vd. (2016), Yunanistan’daki bankacilik sektoriine
ait 2001-2015 yillar1 arasindaki verileri kullanarak takipteki kredi-
lerin nedenlerini aragtirmiglar. Analiz neticesinde issizlik, kredi bii-
yiimesi ve kamu borglarinin takipteki kredileri etkiledigi sonucuna
ulagmuglardur.
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Rajha (2016), 2008-2012 yillarina ait verileri kullanarak Ur-
diin’de faaliyet gosteren bankalarin takipteki kredi oranlarinin tize-
rindeki faktorleri aragtirmislardir. GSYTH, 2008 global kriz, enflas-
yon, kredi oranlari, kredi/aktif orani ve bir 6nceki donem takipteki
kredi oran1 gibi faktorlerin takipteki kredileri etkiledigi sonucuna
ulagmuglardir.

Anastasiou vd. (2016), 1990-2015 yillar1 arasindaki verileri
kullanarak Euro bolgesinde faaliyet gosteren bankalarin takipteki
kredi orant tizerindeki faktorleri aragtirmiglardir. Caligma neticesin-
de; igsizlik, GSYIH, risk tercihleri, banka yonetimleri ve bireysel
gelir vergisi gibi faktorlerin takipteki kredileri etkiledigi sonucuna
ulagmuiglardir.

Bhattarai (2016), Nepal’de anket yolu ile yapmig oldugu galig-
masinda takipteki kredileri igsizlik, doviz kuru ve diisiik biiytime-
nin arttirdig1 sonucuna ulagmugtir.

Mensah vd. (2017), Gana’da faaliyet gosteren bankalarin takip-
teki kredilerinin global kriz donemi perspektifinde 2007-2009 yil-
larina ait nedenlerini aragtirmuglardir. Analiz neticesinde GSYTH,
faiz orani, enflasyon, bor¢ stoku, kredi riski, banka biiyiikliigi,
onceki donem takip orani ve kredi biiyiimesinin takipteki krediler
tizerinde etkili olduklarin: tespit etmiglerdir.

Wagqas vd. (2017), 2000-2015 yillarina ait bankacilik sektorii
verilerini kullanarak Pakistan, Hindistan ve Bangladeg’teki banka-
cilik sektoriindeki takipteki kredileri kargilagtirmiglardir. Aragtirma
sonucunda sermaye yeterlilik orani, kirlilik, etkinlik ve kaldirag
oranin takipteki kredileri etkiledigi sonucuna ulagmiglardir.

Ibrahim ve Rizvi (2017), 2000-2014 yillar1 arasinda kiiresel fi-
nansal kriz doneminde segilmis iilkelerdeki mevduat bankalarr ile
Islami bankalarin kredi biiyiimesi, risk biiyiimesi ve takipteki kre-
diler arasindaki iligkiyi analiz etmigtir.

Zheng, Bhowmik ve Sarker (2019), 1979-2018 doénemi
i¢cin Bangladeg’teki bankacilik sistemindeki takip oranlarini ana-
liz etmislerdir. Makro ve mikro Olgekte ele aldig: analizlerinde
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kredi biiyiimesi, net faaliyet kari, mevduat faiz oranlar1 ve GS-
YIH takip oranlarini azaltirken banka likiditesi, bor¢ verme faiz
oranlar, igsizlik, yurti¢i kredi ve doviz kurlart takip oranlarini
arttirmaktadir.

Zhen, Mawoko ve Benjamin (2020), 1998-2015 dénemine ait
geyrek verileri kullanarak Gana’daki bankacilik sektortindeki takip
oranlarini analiz etmislerdir. GSYIH ve doviz kuru takip oranlarim
diigiiriirken, enflasyon, hazine bonosu oranlari, igsizlik, risk primi
takip oranlarmni arttirmaktadr.

Sunday, Mukisa ve Mwebaze (2020), 2002Q1-2017Q2 done-
mine ait verileri kullanarak Uganda’daki bankacilik sektortindeki
takip oranlarina etki eden faktorleri incelemislerdir. Makro ve mik-
ro etkilerin ele alindig1 ¢alismalarinda borg verme faiz oranu, igsizlik
ve doviz kurlari takip oranlarmn arttirirken, GSYIH ve aktif biiyiik-
liikk takip oranlarini azaltmaktadir.

Rahmah ve Armina (2020), Endonezya’daki Islami bankalarin
2011-2018 yillarmna ait verilerini kullanarak takipteki kredileri ana-
liz etmislerdir. Analiz sonucunda takipteki kredileri aktif karlilik ve
kredi/mevduat orani negatif etkilerken, sermaye yeterlilik rasyosu-
nun pozitif etkiledigi sonucuna ulagmiglardir.

3.2.3. Literatiir Degerlendirmesi

Yukarida ele alinan literatiir galigmalar1 toplu bir sekilde deger-
lendirildiginde, bankalarin takipteki kredi oranlarini etkileyen fak-
torler bankalara 6zgii mikro 6l¢ekli olabildigi gibi iilkelere yonelik
makro 6lgekte de olabilmektedir. Mikro 6l¢ekli faktorler bankalarin
sermaye yeterlilik rasyosu, likidite orani, toplam kredi rakamu, aktif
karliligi, sermaye karliligi, aktif biiyiikliigii, kredi/mevduat oranu,
kredi/aktif orany, faiz gelirleri ve faiz dig1 giderleri ifade ederken;
makro Ol¢ekli faktorler GSYIH, doviz kuru, faiz oran, sanayi lre-
tim endeksi, enflasyon ve igsizlik oranini ifade etmektedir. Bu ko-
nuda literatiir galiymalar1 géz Oniine alindiginda, takipteki kredi-
lerin belirleyicilerine yonelik yapilan ampirik ¢aligmalarin biiytik
gogunlugunun bankaya 6zgii mikro ve iilkeye 6zgii makro faktor-
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lerin ortak bir sekilde kullanildig1 goriilmektedir. Ayrica yapilan
caligmalarda zamanla takipteki kredileri etkileyen faktorlerin igine
farkli parametreler eklenerek analizler zenginlestirilmistir. Bu gahs-
malarda bagiml degisken olarak genelde takipteki kredi oranlari
ele alinarak panel veri analizi, zaman serileri analizi ve kismen an-
ket galigmasi yontemleri ile bagimsiz degiskenler analizlere dahil
edilmigtir.

Tiim bu bilgiler 1g1¢1nda literatiir galiymalar1 gostermektedir ki
mevduat bankalarina yonelik takipteki kredilerin belirleyicileri hu-
susunda birgok ¢aligma bulunmakla birlikte, katilim bankaciligina
yonelik ¢aligmalar yeterli diizeyde degildir. Ayrica yapilan ampi-
rik ¢aligmalarda bankalar arasinda kargilagtirmali bir analiz yolu-
na gidilmemistir. Ilgili kitap caligmasu, literatiirde bu eksikligi gi-
dermek amaciyla katihm bankalar1 ile mevduat bankalarinin mik-
ro ve makro belirleyicilerini tespit ederek aralarindaki farki ortaya
¢ikarmaktir.

3.3. Arastirmanin Veri Seti

Arastirmada kullanilan veriler 2005-2019 yillar1 arasini kapsa-
yan 235 gozlemden olugmaktadir. Katitlim bankalarinin 2005 yi1-
linda bankacilik kanununa entegre olmalarindan dolay1 ¢aligmanin
baslangi¢ y1l1 2005 olarak dikkate alinmugtir. Banka diizeyinde veri-
ler 12 mevduat (Akbank, Denizbank, Garanti Bankasi, Halkbank,
ING Bank, i§ Bankasi, QNB Finansbank, Sekerbank, TEB, Vakif-
bank, Yap1 Kredi ve Ziraat Bankasi) ve 6 katilim bankasini (Alba-
raka, Emlak Katilim, Kuveyttiirk, Tiirkiye Finans, Vakif Katilim ve
Ziraat Katilim) kapsamaktadir. Takipteki krediler ve bankalara ilig-
kin veriler Tirkiye Katihm Bankalar1 Birligi ve Tiirkiye Bankalar
Birligi’ne ait internet siteleri ile bankalarin yillik faaliyet raporlarin-
dan temin edilmigtir. Makro degigkenler ise Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi Elektronik Veri Dagitim Sistemi internet sitesin-
den alinmistir. Tablo 3.1°de verilerin agiklamalari, tanimi ve kisa
oOzeti gosterilmektedir:
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Tablo 3.1: Arastwrmada Kullanilan Degjiskenlerin Tanunlayict

Aciklamalar:
Kisaltma Tanim Gozlem Donem Olgﬁmﬁ Kaynak
Katilim banka-
Katilim lar1 ve mevduat
Bankalari ; an el rﬁlvmua TKBB,
ile Mevduat anikaia TBB ve
2005-  kullandirmig
Tdo Bankalarinin 15 y . Banka
. . 2019  oldugu krediler .

Takipteki cerisinde taki- Faaliyet
Kredi Oran- §¢ S ¢ a(. Raporlari
lart be diisen kredi-

lerin orani

Katilim bankas: Yazar ta-

Katilim Ban- 2005-  kukla degiskeni rafindan

kasi K 1
Kb ; s{ i<lu]:11? 5 2019  olarak modele  olugturul-
CBITEE dahil edilmistir. mustur
Bankalarin
yillik net TKBB,
Sermaye 2005- karlarinin . TBB ve
Sk T 15 sermayelerine  Banka
Karlilig 2019 . .
orani geklinde  Faaliyet
modele dahil Raporlari
edilmigtir.
Bankalarin
yillik net kir- ~ TKBB,
2005- larinin akeif TBB ve
Ak Aktif Karlilik 15 biiyiikliiklerine Banka
2019 . .
orani geklinde  Faaliyet
modele dahil Raporlari
edilmigtir.
Bankalarin = e
kredilerinin TBB
Ka Kredi / Aktif 15 2005-  aktiflere orani Banl :C
© Orani 2019  seklinde mo- E l'( .
dele dahil edil- VY€
g Raporlari
migtir.
Bankalarin = e
kredilerinin TBE ve
Km. Kredi / Mev- 15 2005- mevduatlarina Banl Z
© duat Orani 2019  orani seklinde N
. Faaliyet
modele dahil
Raporlari

edilmigtir.
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Ulkenin yilik ~ TCMB
Gayri Safi 2005- biiyiime orant  (Elektronik
G Yurti¢i Ha- 15 2019 seklinde mo-  Veri Dag-
sila dele ddhil edil- tim Siste-
mistir. mi)
Toplam iggi- TCMB
. 2005- cii izerinden  (Elektronik
U Igsizlik 15 yiizde olarak  Veri Dag-
2019 . .
igsizlik oranint  tim Siste-
gostermektedir. mi)
Tiiketici fiyat-
larinda 6nceki  TCMB
2005- doneme gore  (Elektronik
I Enflasyon 15 2019 meydana gelen Veri Dag-
fiyat artiglart ~ tim Siste-
ylizdesel olarak mi)
gostermektedir.
TCMB
2005- Yillik d6viz (Elektronik
X Doviz Kuru 15 kurlarin1 gs-  Veri Dag-
2019 . .
termektedir. tim Siste-
mi)
2008 Global
Joos.  Krizin crkisini Yafzardta'
Kriz 2009 Krizi 15 gy Olsmekicin :1;;;21
modele dihil
edilmistir. mustar

Kaynak: Yozar tavafindan bazwlanmastw

Caligma 6rneklemini olugturan 18 bankanin 12’si mevduat ban-
kast, 6s1 katilim bankasidir. Orneklem bankalarinin kamu serma-
yeli, yabanci sermayeli ve 6zel sermayeli olarak ayrimi Tablo 3.2°de
yer almaktadir:
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Tablo 3.2: Arastwmaya Konu Mevduat ve Katdlun Bankalar:

Mevduat Mevduat | Mevduat |Katilim
Kamu Yerli Yabanc1 Kamu Katilim Yabanci
Tiirkiye ..
T.C. Ziraat | Akbank |Denizbank |Emlak 211?1??331?13;1
Bankas1 A.S. | TA.S. AS. Katilim A
Bankasi A.S. 3
Tiirkiye Halk Turklye Ing Bank | Vakif Katihm Kuveyt Turk
Bankast A.S Is Bankas: AS Bankast A.$ Katihm Bankas:
2 < 1AS. o T 1AS.
Tiirkiye Yap1 ve o .
Vakaflar Kredi Q.nb Ziraat Tiirkiye Finans
Finansbank Katilim Bankasi
Bankas1 Bankas1 A Katihim A
3| TA.O. AS. 3 Bankas1 A.S. 3
Sekerbank
4 TA.S.
Tirk
Ekonomi
Bankas1
5 AS.
Tiirkiye
Garanti
Bankasi
6 AS.

Kaynak: Yazar tarafindan hazwlanmastwr

Caliymada dikkate alinan bankalarin sektordeki yeri Grafik
3.1’de yer almaktadir. Orneklem olarak dikkate alinan 18 ban-
kalarin birgok kalemde sektorii temsil edecek kapasiteye sahip
oldugu sonucuna varilmaktadir. Bir anlamda yapilan ekonomet-
rik analizlerde modelin agiklayicr giictiniin gok yiiksek oldugu
anlagilmaktadir.
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Orneklem Bankalar ile Sektoér Ortalamasi
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Grafik 3.1: Orneklem Bankalar ile Sektor Ortalamast

Kaynak: BDDK verilevinden yavarvlanidarak yazar tarvafindan
hazwlanmastwr

Takipteki kredi oranlarini etkileyen faktorler agirlikli olarak lite-
ratiirde dikkate alinan mikro 6lgekte bankaya 6zgii, makro Olgekte
de iktisadi gostergelerden olusan degiskenlerden olugmustur. Segi-
len baz1 degiskenler ise bu ¢alismaya 6zgii kullanilan parametreler-
den olugmaktadir. Esasen ¢aligma kapsaminda 15 parametre ana-
lizlerde kullanilmig olup istatistiki ve teorik olarak anlamli bulun-
mayan degiskenler ¢ikartilmistir. Bu amagla katihm bankalarinin
takipteki kredi oranlarini etkileyen faktorleri belirlemek amaciyla
TDO takibe doniigiim oranini, KB katilim bankasi kukla degiske-
nini, SK sermaye karliigini, 4K aktif kirliigini, KAO kredi aktif
oranini, KMO kredi mevduat oranini, G gayri safi yurtigi hasila
biiylime oranini, U igsizlik oranini, / enflasyon oranini, X doéviz ku-
runu ve Kriz ise kiiresel finansal krizin etkilerini kontrol eden 2009
yili kukla degiskeni kullanilmugtir.

Takipteki kredi oranlarimni belirleyen faktorleri agiklamak igin
secilen degigkenler literatiire ve teoriye dayanmaktadir. Takipteki
kredi oranlarini etkileyen faktorleri kisaca su gekilde agiklayabiliriz:
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3.3.1. Mikro Belirleyiciler

Bankalara 6zgii faktorlerin takipteki krediler iizerindeki etkisine
yonelik literatiirde bir¢ok ¢aliyma mevcuttur. Caliymada takipteki
kredileri etkileyen bankaya 6zgii mikro faktorler sermaye karlihigs,
aktif karlilik, kredi/aktif orani ve kredi/mevduat oranidir. ilgili bu
belirleyicileri agsagida detayl olarak ele alinmugtir:

3.3.1.1. Sermaye Karlhiyn

Bankalarin sermaye karlihig: bilangodaki net kir ya da zararin
sermayeye boliinmesi ile hesaplanmaktadir. Sermaye miktar1 ban-
kacilik sektorii i¢in hayati 6neme sahip bilango kalemlerindendir.
Sermayenin yiiksek olmasi, bankalarin daha az sorunlu ve riskli
durumlarla kargilagacagr anlamina gelmektedir. Riskin artmas: du-
rumunda bankalarin sermayesi tiikkenmekte ve yeni sermaye koy-
malart gerekmektedir. Karlilik da sermayeye benzer bir kavramdir.
Tipki sermayesi yliksek bankalar gibi sermaye karlilig: yiiksek olan
bankalar daha az risk alarak kredi verme yoluna gideceklerdir. Bu
minvalde, sermaye karliig: yiiksek olan bankalarin takipteki kredi
oranlari diisiik olacaktir. Dolayisiyla sermaye karlihig: faktorii ile ta-
kipteki krediler arasinda negatif bir iligki oldugu beklenilmektedir.
Yapilan ampirik ¢aligmalar sermaye karlihginin takipteki kredileri
negatif etkiledigi yoniindedir (Podpiera ve Weill, 2008; Espinoza
ve Prasad, 2010; Louzis vd., 2012; Vatansever ve Hepsen, 2013;
Messai ve Jouini 2013; Gezu, 2014; Makri vd., 2014; Chaibi ve
Ftiti, 2015; Cetinkaya, 2019; Torun ve Altay, 2019). Bu baglamda
caliymada asagidaki hipotez test edilecektir:

H,: Takipteki krediler ile sermaye karliligi arasinda negatif yon-
de bir iligki vardir.

Grafik 3.2°de takipteki krediler ile sermaye krlilig1 degiskenleri
serpilme dagilimi yer almaktadir:
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Takipteki Krediler / Sermaye Karlilig
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Grafik 3.2: Takipteki Krediler ile Sermaye Karliyjr Dagilun

Kaynak: Yazar tarafindan bazwlanmastwr

3.3.1.2. Aktif Karlilsk

Aktif karhilik, donem net karmnin aktiflere oranini ifade etmek-
tedir. Bu oran bankalarin aktiflerinin kar yaratmadaki etkinligini
gostermektedir. Yiiksek aktif karlilik bankanin kaynaklarini verimli
kullandiginin gostergelerindedir. Aktif karliligr yiiksek olan ban-
kalarin gelirleri yiiksek oldugundan takipteki krediler banka igin
sorun tegkil etmeyecektir. Ayni zamanda aktif kirlihgin yiiksek ol-
masi bankalarin riskli kredilerden uzak duracagr anlamina gelmek-
tedir. Bu sebepten takipteki kredi oranlari ile aktif karlilik arasinda
negatif bir iligkinin olmasi beklenilmektedir. Yapilan ampirik ¢a-
ligmalar da bu yondedir (Podpiera ve Weill, 2008; Boudriga vd.,
2010; Curak vd., 2013; Messai ve Jouini, 2013; Makri vd., 2014;
Yagcilar ve Demir, 2015; Cetinkaya, 2019; Torun ve Altay, 2019;
Rahmah ve Armina, 2020).
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Bu baglamda test edilecek hipotez:

H,: Takipteki krediler ile aktif karlilik arasinda negatif yonde
bir iliski vardir.

Grafik 3.3’te takipteki krediler ile aktif karlilik degiskenleri ser-
pilme dagilimi yer almaktadir:

Takipteki Krediler / Aktif Karlilik
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Grafik 3.3: Takipteki Kvediler ile Aktif Karlilik Dagiluna

Kaynak: Yozar tarafindan hazwlanmastwr

3.3.1.3. Kredi | Aktif Ovam

Kredi / aktif orani, kredilerin toplam aktiflere oramidir. Top-
lam aktifler igerisinde kredilerin daha fazla yer almasi, bankalarin
kredi kullandirma fonksiyonu bakimindan daha iyi durumda ol-
dugunun gostergesidir. Bankalar topladiklar: fonlari ne kadar gok
krediye dontistiiriirse o derece yiiksek faiz geliri ve kar elde edecek-
lerdir. Aktifler igerisinde kredi hacmi yiikselen bankalarin takipteki
kredi oranlarinin da yiizdesel olarak azalmas: beklenilmektedir. Bu
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sebeple bankalarin kredi/aktif orani ile takipteki krediler arasinda
negatif bir iligkinin olmasi beklenilmektedir (Berger ve DeYoung,
1997; Macit ve Kegeli, 2012; Ghosh, 2015; Abdioglu ve Aytekin,
2016; Zheng vd., 2019)

Bu baglamda galigmada agagidaki hipotez test edilecektir:

H,: Takipteki krediler ile kredi/aktif oran1 arasinda negatif yon-
de bir iliski vardir.

Grafik 3.4’te takipteki krediler ile kredi/aktif orani degigkenleri
serpilme dagilimi yer almaktadir:

Takipteki Krediler / Kredi Aktif Orani
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Grafik 3.4: Takipteki Krediler ile Kredi Aktif Orani Dagiluma

Kaynak: Yazar tarafindan bazwlanmastwr
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3.3.1.4. Krediy/Mevduat Oram

Kredi, tasarruf fazlasi olan kigilerden faiz karsihigi alinan fonla-
rin yine faiz kargihgi bagka birimlere verilmesidir (Ayanoglu vd.,
2019: 44). Mevduat kavramu ise istenildigi zaman ya da belirli bir
stire sonra faiz karsihig1 bankalara yatirilan paradir (Ayanoglu vd.,
2019: 37). Kredilerin mevduatlara orani bankacilik sektoriiniin
performans ve etkinlik gostergelerinden biridir (Onat, 2019: 51—
52). Bankalar toplamig oldugu fonlardan daha fazla kredi kullan-
dirdiklar: takdirde likiditesi yetersiz olurken daha az kredi kullan-
dirdiklarinda likidite fazlaligi s6z konusu olup etkinlikleri diigmek-
tedir. Dolayisiyla kredi / mevduat oraninin yiiksek olmasi bankalar1
kredi verirken likidite bagimlilhigindan dolay: daha temkinli olmaya
itmekte ve bunun neticesinde takipteki kredi oranin diigmesi bek-
lenmektedir (Ranjan ve Chandra, 2003; Messai ve Jouini, 2013;
Yagcilar ve Demir, 2015; Demirel, 2016; Zheng vd., 2019; Torun
ve Altay, 2019; Rahmah ve Armina, 2020).

Bu baglamda test edilecek hipotez:

H,: Takipteki krediler ile kredi / mevduat orani arasinda negatif
yonde bir iligki vardir.

Grafik 3.5’te takipteki krediler ile kredi / mevduat orani degis-
kenleri serpilme dagilimi gosterilmektedir:
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Takipteki Krediler / Kredi Mevduat Orani
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Grafik 3.5: Takipteki Krediler ile Kvedi Mevduat Orant Dagilun:

Kaynak: Yazar tarafindan bazwlanmastwr

3.3.2. Makro Belirleyiciler

Caligmada takipteki kredi oranlarini etkileyen makroekonomik
belirleyiciler gayri safi yurtigi hasila, igsizlik, enflasyon ve doviz
kuru olup detayl agiklamalar agagidadir:

3.3.2.1. Gayri Safi Yurtici Hasin

“Gayri safi yurtigi hasila, bir tilkede bir yilda iiretilen nihai mal-
larin piyasa degerine denilmektedir” (Unsal, 2009: 43). GSYIH,
bir tilkenin bir yilda yapilan iiretiminin piyasa degerini 6lgmek igin
gelistirilmistir (Parasiz, 1998: 134). Bir iilkenin biiyiimesinin te-
mel gostergesi GSYTH dir.

Literatiirde ekonomik biiytimenin takipteki krediler tizerindeki
etkisi hususunda farkli ¢aligmalar bulunmaktadir. Baz1 ¢aligmalar-
da ekonomik biiyiimenin takipteki kredileri artirdig1 yoniinde so-



140 | Giiglii Yonleriyle Katslim Bankacilyj

nuca ulagilirken (Teksen ve Celik, 2018; Cetinkaya, 2019), baz
caligmalarda da takipteki kredileri azalttig1 sonucuna ulagilmugtir
(Berger ve DeYoung, 1997; Das ve Ghosh, 2007; Boudriga vd.,
2010; Espinoza ve Prasad, 2010; Sahbaz ve inkaya, 2014; Nkusu,
2011; Farhan vd., 2012; Mileris, 2012; Saba vd., 2012; Macit ve
Kegeli, 2012; Castro, 2013; Messai ve Jouini, 2013; Curak vd.,
2013; Klein, 2013; Gezu, 2014; Makri vd., 2014; Skarica, 2014;
Firmansyah, 2014; Nursechafia, 2014; Yagcilar ve Demir, 2015;
Ghosh, 2015; Chaibi ve Ftiti, 2015; Bhattarai, 2016; Demirel,
2016; Yiiksel, 2016; Onder vd., 2019; Zheng vd., 2019; Zhen
vd., 2019; Torun ve Altay, 2019; Sunday vd., 2020). Ekonomik
biiyiime, fon ihtiyaci olanlarin daha fazla kredi kullanmasi netice-
sinde bankacilik sektoriindeki kredi hacminin artip takipteki kredi
oranlarinin azalmasini saglamaktadir. Ayni zamanda ekonomik bii-
yimenin oldugu kogullarda kredi kullananlar borglarini rahatlik-
la 6deyebilmekte ve takipteki kredi oranlart diigmektedir (Nkusu,
2011: 7). Tam tersi durumlarda ise ekonomik biiytime, ekonomik
giiveni getirmekte ve bankalar daha riskli krediler kullandirarak ta-
kipteki kredi oranlarinin artmasina yol agmaktadir.

Bu baglamda test edilecek hipotez:

H,: Takipteki krediler ile GSYIH arasinda negatif yonlii bir ilis-
ki vardir.

H,: Takipteki krediler ile GSYIH arasinda pozitif yonlii bir ilis-
ki vardur.

Grafik 3.6’da takipteki krediler ile GSYIH degiskenleri serpilme
dagilimi yer almaktadir:
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Grafik 3.6: Takipteki Krediler ile GSYTH Dagnluma

Kaynak: Yozar tavafindan bazwlanmastw

3.3.2.2. Issizlik

Issizlik, bir iilkede ¢alisma istegi ve potansiyeline sahip oldugu
halde istedigi bir ticret diizeyinde is arayan kisilerin iginin olma-
masina denilmektedir (Parasiz, 1998: 209; Unsal, 2009: 12). Ta-
nimdan da anlagilacag iizere igsizlik kavrami, ¢aligacak durumda
oldugu halde kendi iradeleri diginda ¢alisgamayan kisilerden olus-
maktadir. Igsizligin artmast bankalara olan borglarin 6denmemesi
anlamina gelmektedir ki bu takipteki kredi oranlarini arttirmakta-
dir. Literatiirdeki aligmalar da igsizligin takipteki krediler tizerinde
olumsuz bir etkisinin oldugu sonucunu gostermektedir (Boudriga
vd., 2010; Vogiazas ve Nikolaidou, 2011; Nkusu, 2011; Mileris,
2012; Farhan vd., 2012; Macit ve Kegeli, 2012; Castro, 2013;
Klein, 2013; Messai ve Jouini, 2013; Vatansever ve Hepsen,
2013; Gezu, 2014; Makri vd., 2014; Skarica, 2014; Chaibi ve Fti-
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ti, 2015; Ghosh, 2015; Anastasiou vd., 2016; Bhattarai, 2016;
Konstantakis vd., 2016; Onder vd., 2019; Zheng vd., 2019; Zhen
vd., 2019; Torun ve Altay, 2019; Sunday vd., 2020).

Bu baglamda galigmada agagidaki hipotez test edilecektir:
H,: Takipteki krediler ile igsizlik arasinda pozitif yonde bir iligki
vardur.

Grafik 3.7°de takipteki krediler ile igsizlik degigkenleri serpilme
dagilimi yer almaktadir:
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Grafik 3.7: Takipteki Krediler ile Issizlik Dagilums

Kaynak: Yozar tavafindan bazwlanmastwr

3.3.2.3. Enflasyon

Bir ekonomideki fiyatlar genel diizeyinin siirekli artmasina
enflasyon denilmektedir. Fiyatlarin bir defaya mahsus yiikselmesi
enflasyon olarak goriilmemektedir. Keza birka¢ mal ve hizmetteki
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fiyat artig1 da enflasyon kapsamina girmemektedir. Enflasyon se-
petindeki mal ve hizmetlerin genel fiyatlarinin siirekli artmasi enf-
lasyonun olusmasina yol agmaktadir (Parasiz, 1998: 199; Unsal,

2009: 13-14).

Literatiirde yapilan ¢aligmalarda, enflasyonun takipteki kredi
oranlart tizerindeki etkisi hususunda farkli sonuglara ulagilmistir.
Caligmalarin bir kisminda enflasyonist donemlerde gelecege iliskin
belirsizligin yiiksek olmasi, geliri diisen kredi borglularinin borgla-
rin1 0deyememesi gibi nedenlerden dolay: takipteki kredilerde de
artiy oldugu sonuglarmna ulagilirken (Ghosh, 2015; Teksen ve Ce-
lik, 2018; Cetinkaya, 2019; Onder vd., 2019; Zhen vd., 2019;
Torun ve Altay, 2019) bazi ¢aligmalarda da enflasyonla miicadele
kapsaminda diizenleyici otoritelerin sert para politikalar: eylemleri
ve yiiksek kredi faiz oranlari ile kredi musluklarini kapatarak har-
camalar1 kisitlamast nedeniyle takipteki kredi oranlarinin azalaca-
g1 sonuglarina ulagilmigtir (Vogiazas ve Nikolaidou, 2011; Farhan
vd., 2012; Mileris, 2012; Curak vd., 2013; Castro, 2013; Klein,
2013; Makri vd., 2014; Skarica, 2014; Firmansyah, 2014; Nur-
sechafia, 2014; Yagcilar ve Demir, 2015; Chaibi ve Ftiti, 2015;
Bhattarai, 2016).

Dolayzsi ile ele alinacak hipotez:

H,: Takipteki krediler ile enflasyon orani arasinda negatif yonde
bir iligki vardir.

H,: Takipteki krediler ile enflasyon orani arasinda pozitif yonde
bir iliski vardir.

Grafik 3.8°de takipteki krediler ile enflasyon degiskenleri serpil-
me dagilimi yer almaktadir:
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Grafik 3.8: Takipteki Krediler ile Enflasyon Dayiluna

Kaynak: Yozar tarafindan hazwlanmastw

3.3.2.4. Diviz Kurn

Bir birim yabanci paranin yerel para cinsinden fiyatina doviz
kuru denilmektedir (Unsal, 2009: 114). Déviz kurundaki artig
bankalara kredi borglar olan bireylerin ve isletmelerin finansal du-
rumunun bozulmasina yol agacak ve takipteki kredi oranlarinin
yiikselmesine neden olacaktir (Espinoza ve Prasad, 2010; Yiice-
memig ve Sozer, 2011; Nkusu, 2011; Mileris, 2012; Farhan vd.,
2012; Klein, 2013; Skarica, 2014; Nursechafia, 2014; Yiiksel,
2016; Chaibi ve Ftiti, 2015; Bhattarai, 2016; Geng ve Sagsmaz,
2016; Zheng vd., 2019; Zhen vd., 2019; Torun ve Altay, 2019;
Sunday vd., 2020).

Bu baglamda galigmada agagidaki hipotez test edilecektir:

H,: Takipteki krediler ile d6viz kuru arasinda pozitif yonde bir
iligki vardir.



Muhammed Hadin Oner | 145

Grafik 3.9°da takipteki krediler ile doviz kuru degiskenleri ser-
pilme dagilimi yer almaktadir:
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Grafik 3.9: Takipteki Krediler ile Doviz Kuru Dagjiluna

Kaynak: Yazar tavafindan hazwlanmastwr

3.3.3. Diger Belirleyiciler

Caligmada, takipteki kredi oranlarini etkileyen diger belirleyici-
ler olarak 2008 kiiresel kriz ele alinmugtir:

3.3.3.1. 2008 Krizi

2008 kiiresel krizin etkisinin bankalarin istikrar: tizerindeki et-
kisi son derece olumsuz olmusgtur. Genel olarak finansal krizler ile
takipteki krediler arasinda pozitif bir iliskinin olmast beklenilmek-
tedir (Espinoza ve Prasad, 2010; Castro, 2013; Ferhi ve Chkoun-
dali, 2015; Anastasiou vd., 2016). Bu baglamda ¢aliymada agag:-
daki hipotez test edilecektir:
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H,: Takipteki krediler ile 2008 kiiresel kriz arasinda pozitif yon-
de bir iligki vardir.

Grafik 3.10°da takipteki krediler ile 2008 krizi degiskenleri ser-
pilme dagilimi yer almaktadir:
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Grafik 3.10: Takipteki Krediler ile 2008 Krizi Dageluma

Kaynak: Yozar tarafindan hazwlanmastwr

3.3.4. Modelde Degiskenlerin Beklenti Yonii

Ilgili galismada takipteki kredi oranlarini etkileyen faktorlerin
belirlenmesi amaciyla 10 bagimsiz degigken kullanilmistir. Bu de-
giskenlerin 4 adedi mikro faktorler, 4 adedi makro faktorler, birer
adet de katilim ve kriz kukla degiskenidir. Bahsi gegen degisken-
lerin modeldeki beklenti yonii Tablo 3.3’te ve belirleyiciler Sekil
3.1’de yer almaktadur:
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Tablo 3.3: Bajunsiz Degiskenlerin Beklenti Yonii
Degisken |Degis- |Takipteki | Referans
Tirt ken Ismi | Kredilere
Beklenen
Etkisi
Mikro Sermaye | Azalig (-) |Podpiera ve Weill (2008), Louzis vd.
Belirleyiciler| Karhilig (2012), Espinoza ve Prasad (2010), Va-
tansever ve Hepgen (2013), Messai ve
Jouini (2013), Gezu (2014), Makri vd.
(2014), Chaibi ve Ftiti (2015), Cetin-
kaya (2019), Torun ve Altay (2019)
Aktif Azalig (-) |Podpiera ve Weill (2008), Boudriga vd.
Kérlihk (2010), Curak vd. (2013), Messai ve
Jouini (2013), Makri vd. (2014), Yagci-
lar ve Demir (2015), Cetinkaya (2019),
Torun ve Altay (2019), Rahmah ve Ar-
mina (2020)
Kredi Azalg (-) |Berger ve DeYoung (1997), Macit ve
/ Aktif Kegeli (2012), Ghosh (2015), Abdiog-
Orani lu ve Aytekin (2016), Zheng vd. (2019)
Kredi/ |Azalg(-) |Ranjan ve Chandra (2003), Messai
Mevduat ve Jouini (2013), Yagcilar ve Demir
Orani (2015), Demirel (2016), Zheng vd.
(2019), Torun ve Altay (2019), Rah-
mah ve Armina (2020)
Makro GSYIH | Arts, Artis :
Belirleyiciler Azalig Teksen ve Celik (2018), Cetinkaya (2019)
(+,) Azalis:

Berger ve DeYoung (1997), Das ve Ghosh
(2007), Boudriga vd. (2010), Espinoza ve
Prasad (2010), Sahbaz ve Inkaya (2014),
Nkusu (2011), Farhan vd. (2012), Saba
vd. (2012), Macit ve Kegeli (2012), Mile-
1is (2012), Castro (2013), Messai ve Jouini
(2013), Klein (2013), Gezu (2014), Mak-
ri vd. (2014), Skarica (2014), Firmansyah
(2014), Nursechafia (2014), Yagcilar ve
Demir (2015), Ghosh (2015), Chaibi ve
Futi (2015), Bhattarai (2016), Demirel
(2016), Yiiksel (2016), Onder vd. (2019),
Zheng vd. (2019), Zhen vd. (2019), To-
run ve Altay (2019), Sunday vd. (2020)
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Makro
Belirleyiciler

Issizlik

Artig (+)

Boudriga vd. (2010), Vogiazas ve Niko-
laidou (2011), Nkusu (2011), Mileris
(2012), Farhan vd. (2012), Macit ve Ke-
celi (2012), Castro (2013), Klein (2013),
Messai ve Jouini (2013), Vatansever ve
Hepsen (2013), Gezu (2014), Makri vd.
(2014), Skarica (2014), Chaibi ve Ftiti
(2015), Ghosh (2015), Anastasiou vd.
(2016), Bhattarai (2016), Konstantakis
vd. (2016), Onder vd. (2019), Zheng
vd. (2019), Zhen vd. (2019), Torun ve
Altay (2019), Sunday vd. (2020)

Enflas-
yon

Artig,
Azalig

(+a'>

Artis :

Ghosh (2015), Teksen ve Celik (2018),
Cetinkaya (2019), Onder vd. (2019),
Zhen vd. (2019), Torun ve Altay (2019)
Azalis:

Vogiazas ve Nikolaidou (2011), Far-
han vd. (2012), Mileris (2012), Castro
(2013), Curak vd. (2013), Klein (2013),
Makri vd. (2014), Skarica (2014), Fir-
mansyah (2014), Nursechafia (2014),
Chaibi ve Ftiti (2015), Yagcilar ve De-
mir (2015), Bhattarai (2016)

Doviz
Kuru

Artig (+)

Espinoza ve Prasad (2010), Yiicememis
ve Sozer (2011), Nkusu (2011), Far-
han vd. (2012), Mileris (2012), Klein
(2013), Skarica (2014), Nursechafia
(2014), Yiiksel (2016), Chaibi ve Ftiti
(2015), Bhattarai (2016), Geng ve Sag-
maz (2016), Zheng vd (2019), Zhen
vd (2019), Torun ve Altay (2019),
Sunday vd. (2020)

Kukla
Degisken

2008
Krizi

Artig (+)

Espinoza ve Prasad (2010), Castro
(2013), Ferhi ve Chkoundali (2015),
Anastasiou vd. (2016)

Kukla
Degisken

Katilim
Bankasi

Azalig (-)

Ferhi ve Chkoundali (2015)

Kaynak: Yozar tarafindan hazwlanmastwr
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Kredi /
Mevduat
Orant
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Aktif
Karhlik

Sermaye
Karlilig1

Takipteki
Krediler

Sekil 3.1: Tokipteki Kredilevin Belivleyicileri

Kaynak: Yazar tarafindan bazwlanmastwr

3.4. Aragtirmanin Yontemi

Aragtirmalarda kullanilacak ve ekonometrik analiz yapilacak
stirecin en Onemli agamast verilerin toplanmasidir. Veriler ne ka-
dar saglam ve giivenilir kaynaklardan elde edilirse tahmin edilen
analizler de o derece giivenilir olmaktadir. Ekonometrik analizler-
de kullanilan veriler zaman kesit serisi, yatay kesit serisi ve panel
veriler olmak iizere ii¢ kategoriden olugmaktadir. Zaman serileri,
degiskenlerin donemler itibariyla sayisal ve zaman degerleri hak-
kinda gozlemleri igerir. Yatay kesit verileri, belirlenen bir zaman
diliminde birka¢ 6rneklem birimler hakkinda bilgi verirken panel
veriler farkli birimlere ait yatay kesit verilerinin belirli bir donemde
bir araya getirilmesi ile olugmaktadir (Brooks, 2014: 526; Tatoglu,
2020: 1-2).

Panel veri kisi, firma, eyalet ve iilke gibi faktorlerin zamanla
farkli noktalarda tekrarlanan ol¢timlere dayanmaktadir. Bu para-
metreler ile yapilan analizler zaman iginde birimler arasindaki de-
gisimi ele almaktadir. Panel veri analizler sayesinde ¢ok zengin
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tahmin metotlar1 yapilabilmektedir (Cameron ve Triverdi, 2009:
229). Bu ¢alismada, bankalarin takipteki kredi oranlari ile diger
degiskenler arasindaki iligkinin tespit edilebilmesi igin kullanilan
veriler yatay kesit ve zaman serisi boyutlarindan olugtugu igin ana-
lizler “Panel Veri Analizi” ¢aligmasina dayanmaktadir.

3.4.1. Panel Veri Analizi

Regresyon analizi, belirli bir degisken tizerinde bir ya da daha
fazla bagimsiz degisken arasindaki iliskinin tanimlanmasi ve deger-
lendirilmesi hususunu inceleyen istatistiksel yontemdir. Regresyon
analizleri sonucunda genellikle gegmigsteki veriler 1181inda belir-
li sonuglar ¢ikarma amaglanmaktadir. Panel veri analizi regresyon
analizinin 6zel bir tiirtidiir (Breiman vd. 2000: 14; Brooks, 2014:
75). Regresyon analizlerinde zaman ve yatay kesitin olusturdugu
tek bir boyut incelenirken panel veri analizlerinde verilerin zaman
ve yatay kesitleri birlikte incelenebilmektedir. Béylece panel veri
analizleri sayesinde yapilan aragtirmalarin giivenilirligi ve anlagilir-

lig1 daha ¢ok artmaktadr.

Panel veriler diizenli araliklarla yapilan gozlemler neticesinde
elde edilen verilerden olugmaktadir. Ancak toplanan bu veriler
diizenli olabilecegi gibi diizensiz de olabilmektedir. Verilerin tiim
gozlemlerinin egit uzunlukta/sayida oldugu ve gozlemlendigi du-
ruma dengeli panel, zaman igerisinde kimi gozlemlerin degismesi
(kayip zamanlarin olmast) durumuna dengesiz panel denilmekte-
dir. Yapilan analizlerde dengeli panel ile galigiimas1 daha uygun olsa
bile verileri temin etmek gii¢ oldugundan genellikle dengesiz panel
verisi ile ¢aligilmaktadir (Brooks, 2014: 529; Cameron ve Triverdi,
2009: 230).

Panel veri modelleri igin dogrusal, dinamik ve daha farkli me-
totlar olabilirler. Yaygin olarak kullanilan modeller dogrusal panel
veri olup bunlar klasik model, sabit etkiler modeli ve tesadiifi et-
kiler modelidir. Klasik model, modeldeki her bir birim igin ayn1
sabit terimin oldugu varsayimina dayanmaktadir. Sabit etkiler mo-
deli, her bir birim i¢in agiklayic1 degigkenler ile bagiml degigkenler
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arasindaki iligkinin oldugu varsayimina dayanirken, tesadiifi etkiler
modelinde birimler arasindaki degisimin rastgele etkilerden kay-
naklandig1 ve agiklayic1 degiskenler ile herhangi bir iligkisinin ol-
madig1 varsayimina dayanmaktadir (Cameron ve Triverdi, 2009:
231-232).

Dinamik modeller; ekonomik iliskilerde dinamik stireglerin
oldugu ve bu siiregleri daha iyi anlamak i¢in kullanilan model-
dir (Baltagi, 2005: 135). Bagimli degigkenin gecikmeli degerinin
agiklayicr degiskenlerden biri oldugu regresyon modeldir (Ahn ve
Schmidt, 1995: 5). Dinamik panel modellerinin en biiyiik avanta-
jt kurulan regresyonlardaki igsellik sorununu engellemektir (Das,
2019: 541).

3.4.2. Panel Veri Analizinin Avantajlar1 ve Kisitlar1

Panel veri ekonometrisinin yatay kesit ve zaman serisi analiz-
lerine gore avantaj ve kisitlamalari bulunmaktadir. Avantajlar1 su
sekilde siralanabilir (Brooks, 2014: 527; Tatoglu, 2020: 9-14).

e Danel veri analizleri hem yatay kesit verileri hem de zaman
serisi verilerini esanl bir gekilde kullandigindan dolay1 ana-
lizlere derinlik katmaktadir.

e Zaman ve yatay kesit verilerinin eganli kullanilmasi gozlem
sayisin1 ve serbestlik derecesini arttirarak ¢oklu dogrusal
baglant1 problemini azaltmakta ve analizlerde giivenilir ve
etkin sonuglar alinmaktadir.

e Ekonometrik tahminlerde kullanilan sadece zaman serisi ya
da yatay kesit serisi ile yapilan ¢aligmalarda ¢oziimleneme-
yen analizler panel veri sayesinde ¢oziime kavugmaktadir.

e Analizlerde kullanilan bazi gozlenemeyen degiskenlerin dig-
lanmasi tahminlerde sapmalara yol agarken panel veri analiz-
lerinde degiskenler dislanmadan daha az sapmali ya da sap-
masiz tahminler elde edilmektedir.

Panel veri ekonometrisinin kisitlama ve dezavantajlart ise su
sekildedir:
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e Analizlerde kullanilacak verilere ulagma ve diizenlemelerde
zorluklarin yaganmast.

e Analizlerde kullanilacak verilerin toplanmasi ve diizenlen-
mesinde gozlem sayisinda diigmelerin yaganmasi.

e Toplanan verilerin kisa olmas1 hata terimlerinde sapmalara
ve analizlerde giivenilir sonuglarin alinamamasi.

3.5. Calismanin Modeli ve Hipotezleri

Caligmada, katilim bankalar1 ile mevduat bankalarinin takipteki
kredilerini etkileyen faktorleri tespit ederek aralarindaki farki goz-
lemleyebilmek igin panel veri analizi yonteminden faydalanilmistir.
Panel veri analizi yonteminin hem kesit hem zaman boyutunun
olmasi, gozlem sayilarini artirarak elde edilecek regresyon sonug-
larinin daha giivenilir olmasini saglamaktadir. Panel veri analizi sa-
yesinde yapilan regresyonlar gok az kisitlayic1 varsayimlar perspek-
tifinde yapilmaktadir. Ornegin; panel veri analizlerinde goklu dog-
rusal baglant1 sorunu asgari diizeyde olmakta ve analizler bagarili
sonuglar vermektedir (Baltagi, 2005: 3-5). Bu yiizden ¢aligmada,
karmagik iligkilerin oldugu ve test etmek durumunda kalinan mo-
del icin panel veri analizi tercih edilmistir. Tlgili aligmada, tercih
edilen analiz yontemi ulusal ve uluslararasi ¢aligmalarin analiz yon-
temleri referans alinarak olugturulmug ve takipteki kredileri etkile-
yen belirleyicilere sadik kalinmugtir.

Katilim bankalarinin verdikleri kredilerin takibe doniis oranlart
ile mevduat bankalarinin verdikleri kredilerin takibe doniis oran-
lar1 arasinda herhangi bir fark olup olmadig: rassal etkiler (ran-
dom effects) panel veri yontemi ile analiz edilecektir. Rassal etkiler
(tesadiifi etkiler) modelinde bagimsiz degiskenler ile agiklayici de-
giskenlerin iligkisiz ve rastgele olduklar1 varsayimi s6z konusudur.
Yani hata terimlerinin zamanla degismeyen diger parametreler ile
iligkisiz oldugu bir modeldir. Rassal etkiler modelinin sabit etkiler
modelinden temel farki, gézlemlenmemis bireysel etkilerin birbi-
riyle iligkili agiklayict degiskenlerden mi kaynaklandigi, yoksa bu
etkilerin tesadiifi mi olduguyla ilgilidir. Rassal etkiler modeli anali-
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zinin en biiyiik avantaji zamanla degismeyen degiskenlerin modele
dahil edilmesidir. Birim etkiler ile agiklayici degiskenler arasinda
korelasyonun sifir oldugu varsayimda tesadiifi etkiler, birim etki-
ler ile agiklayict degiskenlerin iliskili oldugu durumda sabit etki-
lerin varhgindan bahsedilebilmektedir. Genel olarak rassal etkiler
modelleri yapilan analizlerde kullanilan 6rneklemin 6tesinde sonug
cikartmak igin en elverigli analiz yontemleridir (Tatoglu, 2020:
79-125).

Katilim bankalarinin verdikleri kredilerin takibe doniis oranlar:
ile mevduat bankalarinin verdikleri kredilerin takibe doniig oranla-
r1 arasinda herhangi bir fark olup olmadig: rassal etkiler panel veri
yontemi ile analiz edilecektir. Analizlerde 18 bankanin (12 mevdu-
at, 6 katthm) 2005-2019 yillar1 arasindaki verileri kullanilmistir.
Naudé ve Saayman (2005)’1 takiben, asagidaki ekonometrik mo-
del kurulmug ve farkli varyasyonlar1 tahminlenmigtir (Yiiksel vd.
2018: 10):

Y —atSBX @
it _a+Zﬂk kit +git
k=1

Burada ¥, bagimh degiskeni temsil ederken, X ise X,’den X’ya
kadar olan bagimsiz degiskenleri temsil etmektedir. Denklemde a
sabit terimi, f bagimsiz degiskenlere ait katsayilar1 ve ¢ ise hata
terimini ifade etmektedir. Ek olarak, i yatay kesit birimlerini (ban-
ka) ve t ise zamant (yil) ifade etmektedir. Denklem (1)’deki ba-

giml degisken Y, ve Y B,X,, ifadeleri yerine modelde kullanilacak

degiskenler eklendiginde olusturulan model, asagidaki belirtildigi

gibidir:

TDO, =a+ B KB, + p,SK, + p,AK,, + B,KAO, + B,KMO, + p,G, + U, +

Bol, + B X, + B, Kriz, + &, (2)
Denklemde her 7 yili ve

i bankasi i¢in, 7DO takibe doniigim oranini, KB katilim bankas:
kukla degiskenini, SK sermaye karliligini,

AK aktif karlihgina,
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KAO kredi aktif oranini,

KMO kredi mevduat oranini, G gayri safi milli hasila biiyiime
oranint, U igsizlik oranini, 7 enflasyon oranini,

X doviz kurunu ve Kriz ise kiiresel finansal krizin etkilerini kont-
rol eden 2009 yili kukla degiskenini temsil etmektedir.

Tablo 3.4te analizlerde yer alan degiskenlere ait Ozet ista-
tistikler gosterilmektedir. Katilim bankalar1 ve 2008 kiiresel kri-
zi kukla degiskenler seklinde modele dahil edildiginden tabloya
cklenmemistir.

Tablo 3.4: Ozet Istatistikler

Gozlem Standart
Degisken Sayis1 | Ortalama Hata Min Max
Takipteki
Krediler 235 .0395847 | .0262295 0 2173
Sermaye
Karlilig: 235 6158566 | .5425018 | -.5907 | 3.2406
Aktif Kérlilik 235 .0151315 | .0070855 | -.0224 | .0367
Kredi / Aktif
Orani 235 .6210068 | .2131865 | .2064 | 3.4263
Kredi /
Mevduat Orani 235 9735736 | .2188957 | .2593 | 1.6369
GSYIH 270 5.053807 | 3.887415 | -4.7045 | 11.1135
Issizlik Orani 270 11.04 1.532459 9 13.7
Enflasyon Oram 270 9.488667 | 3.380596 | 6.16 20.3
Doviz Kuru 270 2.516467 | 1.43629 | 1.1909 | 5.7957

Kaynak: Yozar tarafindan hazwlanmastwr

Tabloda analizlerde bagimh ve bagimsiz degiskenlerin ta-
nimlayicr istatistiki bilgileri yer almaktadir. Katiim bankalarr ile
mevduat bankalarinin takipteki kredileri degigkeninin ortalamasi
0.039°dur. Yani bu sonug katilim ve mevduat bankalarinin toplam
kredilerinin igerisindeki takibe diigen kredilerinin payin1 gosterir-
ken, her 100 krediden %0.039’unun geri 6denmedigi anlamina
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gelmektedir. Sermaye karliligr %0,61 ve aktif karlilik %0.015°tir.
Tiim bankalarin kredi / aktif oran1 ortalamasi %0.62 ve kredi /
mevduat ortalamast %0.97°dir. Makro belirleyicilerden GSYTH
ortalamasi %5.053’tlir. Bu sonug, incelenen donemde Tiirki-
ye’deki 2005-2019 yillar: arasinda yillik ortalama biiyiime orani-
n1 gostermektedir. Diger parametre ortalamalarr ise igsizlik ora-
n1 %11.04, enflasyon orani %9.48 ve doviz kuru 2.516 seklinde
gorilmektedir.

3.6. Ampirik Bulgularin Ozeti ve Degerlendirme

Ekonometrik tahminlerden 6nce, degiskenler arasindaki ikili
korelasyonlar (pairwise correlation) analiz edilmistir. Tablo 3.5’te
bagimli degigken (takibe doniiglim orani) ile bagimsiz degiskenler
(katilhim bankas1 kuklasi, sermaye karliligy, akeif karlilik, kredi /akeif
orani, kredi /mevduat orani, GSYITH biiyiime orani, igsizlik orani,
enflasyon, doviz kuru, 2008 krizi kuklas1) arasindaki ikili korelas-
yonlar gosterilmektedir.

Tablo 3.5 gore, takibe dondisiim ovam (TDO) ile katilum bankast
kuklasy (KB), sermaye kariyyr (SK), aktif kaviiik (AK), kredi | aktif
oram (KAO), kredi / mevduat ovam (KMO) ve GSYIH biiyiime ora-
m (G) degiskenlers arasmda negatif ve anlamly bir kovelasyon varduy:
Bununla birlikte, takibe doniisiim oranu ile issizlik (U) ve 2009 kiirvesel
krizi (Kriz) degiskeni avasinda pozitif ve anlamly biv iliski soz konusu-
dwr. Tokibe doniisiim orana ile enflasyon (1) ve doviz kurn (X) arasinda
ise anlamly biv kovelasyon iliskisi bulunmamaktadn: Genel olavak de-
gevlendivildiginde degiskenler avasinda yiiksek biv kovelasyon iliskisinin
olmadyj tespit edilmistir.
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Gergeklestirilecek olan tahminlerde kullanilacak degiskenlerin
isaretleri ve anlamliliklarinin biiyiik oranda korelasyon katsayilar
ile benzerlik gostermesi beklenir; ancak regresyon yonteminde di-
ger degiskenlerin etkileri de kontrol altinda tutuldugundan, isaret,
anlamlilik veya hem igaret hem de anlamlilik farkl olabilir.

Panel veri analizlerini yapmadan 6nce ilk olarak, 6n degerlen-
dirmeler igin birim ve zaman etkisi testleri yapilmugtir. Zaman etki-
si testleri igin F testi, Breusch-Pagan LM testi, En Cok Olabilirlik
testi ve Score testi kullanilarak yapilan testler sonucunda zaman et-
kisi olmadig1 sonucuna ulagilmigtir. Birim etkiler igin yapilan ayni
testler neticesinde birim etkinin varliginin oldugu goriilmiigtiir. Bu
nedenle POLS tahmincisinin gegerli olmadigy, yapilan F ve LM
test sonuglar1 ile analiz edilmis ve panelde birim ve/veya zaman
etkisi oldugu gozlemlenmistir.

Analizlerde kullanilacak regresyon tahminleri igin gerekli dii-
zeltmeler yapilarak uygun tahminci segilmistir. Modellerdeki oto-
korelasyon, heteroskedasite ve birimler arasi korelasyon gibi sorun-
lar1 gidermek igin direngli standart hatalar kullanilmugtir. Yapilan
nihai analiz sonuglart ile katilm bankalar1 ve mevduat bankalarinin
kredi takip oranlarinda bir farklilasma olup olmadigin test etmek
igin rassal etkiler panel veri analizi ile Tablo 3.6 ve Tablo 3.7°deki
tahminler ger¢eklestirilmistir. Tahminlerde kullanilan veriler 15 yil
(2005-2019), 18 banka (Akbank, Albaraka, Denizbank, Emlak-
bank, Garanti Bankasi, Halkbank, ING Bank, i§ Bankasi, Kuveyt-
tiirk, QNB Finansbank, Sekerbank, TEB, TFK, Vakifbank, Vakif
Katilim, Yap1 Kredi, Ziraat Bankasi, Ziraat Katlim) ve 235 goz-
lemden olugmaktadir.
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Tablo 3.6’ya bakildiginda tahmin edilen 6 model igin de katilim
bankas1 kukla degiskeninin negatif ve anlamli oldugu goriilmek-
tedir. Bu durum, katilim bankalarinin takibe doniisiim oraninin
mevduat bankalarinin takibe doniisiim oranindan istatistiki olarak
anlaml diizeyde diigiik oldugunu gostermektedir. Literatiirde yer
alan ¢aliymalardan Ferhi ve Chkoundali (2015) benzer sonuglara
ulagmugtir.

Modelde yer alan diger degiskenlerden sermaye karlilig1 nega-
tif ve anlamli olarak bulunmugtur. Bu durum, bankalarin sermaye
karlilik oranindaki artiglarin takibe doniigiim oranlarini azalttigini
gostermektedir. Bu sonug ise bankalarin sermaye karliliklarr arttik-
¢a daha saglam ve risksiz kredilere yoneldikleri diigiincesini des-
teklemektedir. Literatiirde yer alan galigmalarda Podpiera ve Weill
(2008), Louzis vd. (2012), Espinoza ve Prasad (2010), Vatansever
ve Hepsen (2013), Messai ve Jouini (2013), Gezu (2014), Makri
vd. (2014), Chaibi ve Ftiti (2015), Cetinkaya (2019), Torun ve
Altay (2019) bu bulguyu destekler niteliktedir.

Tablo 3.6°daki tahminlerde negatif ve istatistiksel olarak anlaml
bulunan degigkenlerden biri de aktif karliliktir. Buna gore, banka-
larin aktif karlihgr arttik¢a takibe doniisiim oranlari azalmaktadir.
Tipki sermaye karlihginda oldugu gibi, bankalarin aktif karliliklary
arttiginda saglam ve risksiz kredilere, aktif karliliklar1 azaldiginda
ise problemli ve riskli kredilere yoneldikleri goriilmektedir. Ayni
zamanda banka karlihig ile kredi risk yonetimi arasinda bagarili bir
yonetimin oldugu goriilmektedir. Bir anlamda bankalar karlarini
yikselttikge diigiik kaliteli krediler vererek karlarini eritmekten ka-
¢inmaktadirlar. Literatiirde Podpiera ve Weill (2008), Boudriga
vd. (2010), Curak vd. (2013), Messai ve Jouini (2013), Makri
vd. (2014), Yagcilar ve Demir (2015), Cetinkaya (2019), Torun
ve Altay (2019), Rahmah ve Armina (2020) benzer sonuglara
ulagmuglardir.

Analiz neticesinde kredi / aktif oran1 degiskeni negatif ancak is-
tatistiksel olarak anlamli bulunmamustir. Literatiirde Berger ve De-

Young (1997), Macit ve Kegeli (2012), Ghosh (2015), Abdioglu
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ve Aytekin (2016) ve Zheng vd. (2019) kredi / aktif oranin takip-
teki kredileri diistirdiigti sonucuna ulagmiglardir.

Analiz sonuglarina bakildiginda bir diger mikro degisken kredi
/ mevduat orani negatif ve istatistiksel olarak anlamli bulunmus-
tur. Yani bankalarin kredi mevduat oran arttikga, takibe doniigiim
orani azalmaktadir. Bu sonug, teorideki “kredi / mevduat oraninin
yiiksek olmas1 bankalari kredi verirken likidite bagimliligindan do-
lay1 daha temkinli olmaya itmekte ve bunun neticesinde takipteki
kredi oranin diismesi beklenmektedir” durumuyla ortiigmektedir.
Bunun yanu sira, takipteki kredi oraninin artmasi bankalarin mev-
duat sahiplerine karg1 sorumluluklarini yerine getirememesi riskini
ortaya ¢itkmaktadir. Bundan dolay, bankalar kredi / mevduat ora-
nint kontrol altinda tutarak riskli kredilerden kaginmakta ve boy-
lece takipteki kredi oranlar1 diigmektedir. Ayni zamanda yapilan
literatiir ¢aliymalarinda da Ranjan ve Chandra (2003), Messai ve
Jouini (2013), Yagcilar ve Demir (2015), Demirel (2016), Zheng
vd. (2019), Torun ve Altay (2019), Rahmah ve Armina (2020)
benzer sonuglara ulagmiglardir.

Modelin genel anlamhlik diizeyine bakildiginda, biitiin 2 ola-
silik degerlerinin .05’ten kiigiik oldugu (p<.05) goriilmektedir.
Model anlamlilik diizeyi (p) ve R?si en yiiksek olan modelin Mo-
del 6 oldugu goriilmektedir. R¥nin 6 numarali model igin .225
olmasi, tahmin edilen modelin, takibe doniigiim oranlarindaki
degisimlerin %22,5’ini agikladigr anlamina gelmektedir. Tahmin
edilen modellerde R¥nin kiigiik olmasinin sebebi, bir kredinin ta-
kibe doniigmesindeki asil belirleyici faktorlerin o krediyi kullanan
tirma veya kisilerle veya iilkenin makroekonomik istikrarr ile ilgi-
li olmasidir. Modele eklenen her yeni degigsken R*yi artiracaktr,
dolayistyla makro degiskenleri igeren modellerde R? daha yiiksek
olacaktir.
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Tablo 3.7°ye bakildiginda tahmin edilen 6 model igin de kati-
Iim bankas1 kukla degigkeninin Tablo 3.6’da oldugu gibi negatif
ve anlamli oldugu goriilmektedir. Bu durum, katihm bankalarinin
takibe doniigiim oraninin mevduat bankalarinin takibe doniigtim
oranindan istatistiki olarak anlaml diizeyde diigiik oldugunu gos-
termektedir. Mikro degigkenlerde de Tablo 3.6°da oldugu gibi ben-
zer sonuglar elde edilmistir.

Modeldeki makro degiskenlere goz atildiginda, GSYIH biiyii-
mesi degiskeninin biitiin modeller igin pozitif ve istatistiksel olarak
anlamh oldugu goriilmiistiir. Buna gore, GSYIH biiyiime orani
arttikga, bankalarin kredi takip oranlar1 da artmaktadir. Ekonomik
biiyiimenin ekonomik giiveni artirdigi varsayimi altinda, bu so-
nuglar ekonomik giivenin arttig1 donemlerde bankalarin daha riskli
krediler verdigi veya daha riskli kredi gruplarinin kredi kullandigy
anlamina gelmektedir. Literatiirde Teksen ve Celik (2018) ile Ce-
tinkaya (2019) benzer sonuglara ulagirken birgok yazar Berger ve
DeYoung (1997), Das ve Ghosh (2007), Boudriga vd. (2010), Es-
pinoza ve Prasad (2010), Sahbaz ve Inkaya (2014), Nkusu (2011),
Farhan vd. (2012), Saba vd. (2012), Macit ve Kegeli (2012), Mile-
ris (2012), Castro (2013), Messai ve Jouini (2013), Klein (2013),
Gezu (2014), Makri vd. (2014), Skarica (2014), Firmansyah
(2014), Nursechafia (2014), Yagcilar ve Demir (2015), Ghosh
(2015), Chaibi ve Ftiti (2015), Bhattarai (2016), Demirel (2016),
Yiiksel (2016), Onder vd. (2019), Zheng vd. (2019), Zhen vd.
(2019), Torun ve Altay (2019) ve Sunday vd. (2020) GSYIH’nin
takipteki krediler iizerinde negatif bir etkisinin oldugu sonucuna
ulagmugtir.

Tablo 3.7°deki igsizlik orani degiskeni de biitiin modeller i¢in
pozitif ve istatistiksel olarak anlamli bulunmugtur. Bu durum, is-
sizlik orani arttik¢a, kredilerin takibe doniisiim oranlarinin artti-
gin1 gostermektedir. Isci cikaran isletmelerin ve igsiz kalan insan-
larin kredilerini 6demekte zorluk ¢ekecegi varsayimi altinda, bu
sonuglar anlamlidir. Literatiirde yapilan ¢aliymalarda Boudriga
vd. (2010), Vogiazas ve Nikolaidou (2011), Nkusu (2011), Mi-
leris (2012), Farhan vd. (2012), Macit ve Kegeli (2012), Cast-
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ro (2013), Klein (2013), Messai ve Jouini (2013), Vatansever ve
Hepsen (2013), Gezu (2014), Skarica (2014), Makri vd. (2014),
Chaibi ve Ftiti (2015), Ghosh (2015), Anastasiou vd. (2016),
Bhattarai (2016), Konstantakis vd. (2016), Onder vd. (2019),
Zheng vd. (2019), Zhen vd. (2019), Torun ve Altay (2019) ve
Sunday vd. (2020) igsizligin takipteki krediler tizerinde pozitif et-
kisi oldugu gozlemlenmistir.

Enflasyon orani degiskeninin biitiin modeller igin negatit ve an-
laml oldugu goriilmiistiir. Buna gore, yiiksek enflasyon donem-
leri ayn1 zamanda nominal faizlerin de yiiksek oldugu donemler
oldugundan, bu donemlerde daha siklikla diisiik riskli gruplarin
kredi kullanacag: da varsayilabilir. Dolayisiyla, enflasyon oranlari
arttik¢a, kredilerin takibe doniigiim oranlar istatistiksel olarak an-
laml bir gekilde diigmektedir. Literatiirdeki ¢aliymalarda Vogiazas
ve Nikolaidou (2011), Farhan vd. (2012), Mileris (2012), Castro
(2013), Curak vd. (2013), Klein (2013), Makri vd. (2014), Ska-
rica (2014), Firmansyah (2014), Nursechafia (2014), Chaibi ve
Ftiti (2015), Yagcilar ve Demir (2015), Bhattarai (2016), benzer
sonuglara ulagirken Ghosh (2015), Teksen ve Celik (2018), Cetin-
kaya (2019), Onder vd. (2019) ve Zhen vd. (2019), Torun ve Al-
tay (2019) enflasyonun takipteki kredi oranini arttirdigi sonucuna
ulagmuiglardir.

Doviz kuru degiskeni ise 7 ve 9ucu modeller harig, pozitif
ve anlamli olarak bulunmugtur. Dolayisiyla, d6viz kuru arttikga,
kredilerin takibe doniisiim orani artmaktadir. Bu durum, Tiirki-
ye’deki firmalarin genelinin yapisal olarak doviz agigi bulunmasi
ve pozitif doviz goklarinda firmalarin 6deme gligliigiine diigme-
si ile agiklanabilir. Literatiirdeki galismalarda Espinoza ve Pra-
sad (2010), Yiicememis ve Sozer (2011), Nkusu (2011), Mileris
(2012), Farhan vd. (2012), Klein (2013), Skarica (2014), Nur-
sechafia (2014), Yiiksel (2016), Chaibi ve Ftiti (2015), Bhatta-
rai (2016), Geng ve Sagsmaz (2016), Zheng vd (2019), Zhen vd
(2019), Torun ve Altay (2019), Sunday vd. (2020) benzer sonug-
lara ulagmiglardr.
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2008 global krizi 2009 krizi kukla degigkeni ile bu krizin etki-
leri kontrol edilmistir. Beklendigi tizere, 2009 krizi kukla degiskeni
biitlin tahminler igin pozitif ve anlamli ¢ikmistir. Yani 2009 yilin-
da diger yillara kiyasla, kredilerin takibe doniisiim oraninin daha
yiiksek gergeklestigi soylenebilir. Literatiirde Espinoza ve Prasad
(2010), Castro (2013), Ferhi ve Chkoundali (2015), Anastasiou
vd. (2016) ayn1 sonuglara ulagmuglardir.



Sonug

Son yillarda Islami finans sahasinda faaliyet gosteren katilim
bankalari, diinyada ve Tiirkiye’de en hizli biiyiiyen sektorlerden
biri olmugtur. Bunun temel sebepleri, son yaganan finansal krizde
katihm bankalarinin giiglii yapida olmast, Islami finansa duyulan
giiven ve Miisliiman niifusta yaganan artig gibi bir¢ok faktore bag-
lanabilmektedir. Ayrica finansal sistemlerde genis makroekonomik
ve yapisal reformlarin baglatilmasi, sermaye hareketlerinin serbest-
lestirilmesi, Ozellestirme, finansal piyasalarin kiiresel entegrasyonu
ile yenilikgi ve yeni Islami iiriinlerin piyasaya siiriilmesi, Islami fi-
nansin geniglemesinin yolunu agmugtir. Bu genislemenin yaninda
riskler de ¢esitlenmig ve artmustir. Belirtilen bu risklerin baginda da
kredi riski gelmektedir. Kredi risklerinin temel gostergesi ise takip-
teki kredilerdir.

Kredi riskinin kaynagini olusturan kredi faaliyetleri, bankaci-
Iigin ana islevlerindendir. Krediler iilke ekonomilerinin biiytimesi
tizerindeki en 6nemli finansal kaynaklardandir. Kredilerin saglikli
igleyisi bankalarin performanslarini ve genel ekonomik istikrar bii-
yik ol¢lide etkilemektedir. Bankalar, finans sektoriiniin en 6nemli
yapitaglarindan birisi olarak kredi mekanizmalar: ile ekonomileri
dogrudan ya da dolay1 bir gekilde etkileyen kurumlardir. Bankaci-
lik sektOriiniin miisteri sayisinin ve hacminin fazlaligindan dolay:
tilke ekonomisini dogrudan etkiliyor olmasi, yapilarinin saglam te-
mellere dayanmasinin ve kirilganliktan uzak olmasinin gerekliligini
ortaya koymaktadir. Bu nedenle bankalarin krizlerden daha az et-
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kilenmesi ve saglam temellere oturmast igin siireglerinin dogru ve
etkin yiiriitiilmesi, kanun, yonetmelik ve teblig gibi diizenlemelere
uygun hareket edilmesi gerekmektedir. Tlgili hususlarin saglanma-
siin en onemli unsurlarindan bir tanesi de risk yonetimidir. Risk
yonetiminin baginda da kredi risk yonetimi ve takipteki alacaklar
gelmektedir.

Faizli bankacilik sisteminin temel finansman anlayig1 krediye ve
borca dayanmaktadir. Kredi ve bor¢ mekanizmasinin daha fazla
komplike edilerek tiirev iiriinler ile farkli finansal enstriimanlara
dontistiirtilmesi iilkelerin, isletmelerin ve bireylerin borgluluk se-
viyelerini agir1 diizeyde arttirmistir. Borglulugu artan ekonomilerin
ve finans sektoriiniin takipteki kredi alacaklari da her gegen giin
artmaktadir. Artan takipteki krediler diinyadaki tiim tilkeleri tedir-
gin etmeye baglamig ve finansal piyasalarin iglevselligini kaybetme-
meleri igin takipteki kredilerin belirleyicileri detayh bir sekilde ele
alinmaya baglanmustir. Takipteki kredilerdeki yaganan artig ekono-
mik biiylimeyi, bankalarin kredi politikalarin1 ve yonetim konu-
larin1 ciddi bir sekilde etkilemektedir. Tiim diinyada oldugu gibi,
Tiirk bankacilik sisteminde de takipteki kredilerin pay1 son yillarda
iyiden iyiye artmaya baglamistir. Takipteki kredi oranlarindaki ar-
tiglarindan dolayr bankalarin kargilik ayirmalart neticesinde banka
bilangolar1 negatif yonde etkilemekte, bankalarin karliliklar: ve et-
kinliklerini diisiirmektedir.

Mevduat bankalarinin kredi/borg iliskisinin tam aksine, katilim
bankalart kir/zarar ortakhgina gore fon toplayarak Islami prensip-
lere uygun bir gekilde reel ticarete dayanan iglemlerin finansmanini
saglayarak riskli alanlarda iglemler yapmamaktadir. Boylece katilim
bankalarmnin bilangolarinda varlik kaliteleri daha yiiksek olurken
yikiimliiliikleri daha az riskli olmaktadir. Ekonomik ve finansal pi-
yasalarin dalgalanmalarina karg1 kirilganliklar: da daha diigtiktiir.
Ozellikle kiiresel mali krizde bu durum net bir sekilde gézlemlen-
migtir. Son kiiresel kriz sonrasi katilim bankalar1 mevduat banka-
larina gore performans, verimlilik ve risk yonetimi gibi hususlarda
daha direngli olmuglardir. Bunun temel gostergeleri arasinda ka-
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tilm bankalarinin risk paylagim temelli hareket ederek kaldiragh,
spekiilatif ve tiirev tirlinlerden kaginmalari sayilabilmektedir.

Sadece son kiiresel krizde degil uzun yillardir katihm banka-
larinin mevduat bankalarina kiyasla dayaniklihiginin daha giig-
lii oldugu iddialar1 s6z konusu olmustur; ancak bu tiir iddialar
desteklemek igin gok az sayida teorik ve deneysel kanitlar bulun-
maktadir. Bu minvalde galiymada, katilim ve mevduat bankalarinin
verileri kullanilarak takipteki kredilere karg1 direngleri test edilmis-
tir. Literatiirde bankalarin takipteki krediler tizerindeki belirleyici-
leri hususunda g¢ok sayida akademik galiyma bulunmakla birlikte
Tiirkiye’de katilim bankaciliginin takipteki kredilerinin belirleyici-
leri agisindan ¢aligmalar sinirl diizeydedir. Bu galigmalarin bazilari
mevduat bankalar1 ve katim bankaciliginin takipteki kredilerinin
belirleyicileri hususunda makro ve mikro degiskenleri ayr1 ayri ele
alirken, bazilar1 her iki degiskeni birlikte ele almistir. Ancak ilgili
caligmalarda Tiirkiye’deki katilim bankalar1 ile mevduat bankalarini
kargilagtiran bir galismaya rastlanilmanstir. Tlgili bu ¢aligma, Tiir-
kiye’de bu anlamda yapilan en kapsamli ¢aligmalardan birisi olup
hem katilim bankalar1 ile mevduat bankalarinin takipteki kredileri
tizerindeki belirleyicileri tespit edilmis hem de katilim bankalarinin
farkhiligr incelenmigtir.

Bu galigmanin temel sorunsali bankacilik sektoriiniin en biyiik
problemlerinden olan takipteki kredi oranlarinin katilim bankalar:
ile mevduat bankalar1 arasindaki farklilig: ele almaktir. Bankacilik
sektoriiniin saglikli isleyisi ve yiiksek karliligi, kredilerin iyi yone-
tilmesine baghdir. Bu nedenle yapilan bilimsel ¢aligmalar ile ortaya
konulan ampirik sonuglar hangi tiir bankalarin kredilerini iyi yo-
nettikleri ve giiglii olduklarini ortaya ¢ikarmaktadir. Bu durum ya-
tirimcilar, miigteriler ve kamu otoriteleri igin 6nemli bir veri kayna-
g1 olusturmakeadr. Tlgili bu galigmada elde edilen ampirik sonuglar
katilm bankalarinin bankacilik sektoriine gore takipteki kredilerini
bagarili yonetip yonetmediginin bir gostergesidir.

Bu ¢aligmada bankalarin takipteki kredi oranlarini etkileyen
faktorler ele alinarak aralarindaki farklihk panel veri yontemi ile



168 | Griglii Yonleriyle Katslm Bankacilyj

analiz edilmigtir. Ekonometrik yontemlerden panel veri analizinin
tercih edilmesinin temel nedeni zaman serisi ve yatay kesit serisinin
birlikte ele alinarak daha giiclii sonuglar vermesidir. Ekonometrik
analizlerde veri miktar1 ne kadar yiiksek olursa elde edilen sonugla-
rin dogrulugu o kadar giivenilir olmaktadir. Bu nedenle ¢alismada,
segilen 18 bankanin 2005-2019 dénemine ait yillik verileri kullani-
larak panel veri analizi yontemi ile katilim ve geleneksel bankacilik
sistemi arasindaki farkliliklar incelenmigtir. Takipteki kredileri etki-
leyen belirleyiciler olarak 15 parametre ele alinmig; ancak sermaye
karlihg, aktif karlilik, kredi /aktif orani, kredi /mevduat orani, GS-
YTH, igsizlik orani, enflasyon ve déviz kuru analiz sonuglarina gore
anlamli gtkmugtir. Ayrica 2008 global krizinin de etkisi incelenmis-
tir. Takipteki kredileri etkileyen mikro ve makro belirleyicilerin et-
kileri literatiirde yapilan ¢aligmalara benzer sonuglar vermis olup
analizlerde en dikkat ¢ekici durum katilim bankalarinin mevduat
bankalarina gore takipteki kredilere kargi daha direngli oldugudur.

Bu galigmanin temeli, katilim bankalarinin takipteki kredilerini
etkileyen faktorlerin mevduat bankalarina gore negatif yonde ol-
dugu hipotezinin test edilmesine dayanmaktadir. Caliymada kulla-
nilan teorik model Naudé ve Saayman (2005)’1n ¢alismasinda kul-
lanilan ekonometrik modele dayanmakta olup farkli varyasyonlar
tahminlenmigtir. Yapilan analiz sonuglar1 biitiin modellerde takip-
teki kredi oranlarini etkileyen parametrelerin katiim bankalarinda
istatistiksel olarak anlamli ve negatif yonde oldugudur. Ferhi ve
Chkoundali (2015)’de yapmig olduklar1 ¢alismada benzer sonuca
ulagmuglardir.

Caligmada kullanilan mikro degiskenlerden sermaye karliliginin
etki diizeyi ise; “Takipteki krediler ile sermaye karhiligi arasinda
negatif iligki vardir.” hipotezi ile test edilmigtir. Yapilan biitiin eko-
nometrik modellerde sermaye karliliginin katihm bankalarinin ta-
kipteki kredilerini negatif yonde etkiledigini dogrular niteliktedir.
Analiz sonuglar1 katilm bankalarinin sermaye karliliginin artma-
s1 neticesinde daha saglam ve risksiz kredilere yoneldikleri gerge-
gini ortaya ¢ikarmaktadir. Literatiirde yapilan Podpiera ve Weill
(2008), Louzis vd. (2012), Espinoza ve Prasad (2010), Vatansever
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ve Hepsen (2013), Messai ve Jouini (2013), Gezu (2014), Makri
vd. (2014), Chaibi ve Ftiti (2015), Cetinkaya (2019), Torun ve
Altay (2019)’1n galigmalar1 da bu yonde olup ¢aligmanin hipotezi
ile ortiisen niteliktedir.

Caligmada kullanilan aktif karhilhik; “Takipteki krediler ile aktif
karlihik arasinda negatif bir iligki vardir.” hipotezi ile test edilmistir.
Analiz sonuglar1 aktif kirliigin katilim bankalarinin takipteki kre-
dileri tizerinde negatif yonde bir etkisinin oldugu sonucunu gos-
termektedir. Katihm bankalarinin aktif karliliklarinin yiiksek olma-
s1 saglam ve risksiz krediler verdiklerini gostermektedir. Podpiera
ve Weill (2008), Boudriga vd. (2010), Curak vd. (2013), Messai
ve Jouini (2013), Makri vd. (2014), Yagcilar ve Demir (2015),
Cetinkaya (2019), Torun ve Altay (2019), Rahmah ve Armina
(2020) yapmig olduklar1 galigmalarda benzer analiz sonuglarina
ulagmig olup hipotezi destekler niteliktedir.

Caligmada kullanilan bir diger mikro degisken olan kredi/ak-
tif orani; “Takipteki krediler ile kredi/aktif orani arasinda negatif
yonde bir iliski vardir.” hipotezi ile test edilmigtir. Ancak yapilan
analizler sonucunda ilgili hipotez her ne kadar istatistiksel olarak
anlamli bulunmamis olsa da negatif bir sonuca ulagilmigtir. Berger
ve DeYoung (1997), Macit ve Kegeli (2012), Ghosh (2015), Ab-
dioglu ve Aytekin (2016) ve Zheng vd. (2019) kredi / aktif oranin
takipteki kredileri diigiirdiigii sonucuna ulagmig olsalar bile ¢alig-
madaki analiz sonuglari literatiir ile rtiigmemistir.

Caligmada kullanilan son mikro degisken kredi / mevduat orani
olup; “Takipteki krediler ile kredi/mevduat oran: arasinda negatif
yonde bir iliski vardir.” hipotezi test edilmigtir. Analizler neticesin-
de elde edilen sonuglar katilim bankalarinin takip oranlarini kredi/
mevduat oranlarinin diigiirdiigii hipotezini kanitlamaktadir. Kati-
lim bankalar1 kredi / mevduat oraninin yiiksek olmasi durumunda
kredi verirken likidite bagimhligindan dolay1 daha temkinli olmak-
ta ve bunun neticesinde takipteki kredi orani diigmektedir. Katilim
bankalar1 bir nevi kredi / mevduat oranini kontrol altinda tutarak
riskli kredilerden kaginmakta ve boylece takipteki kredi oranlari
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diismektedir. Ranjan ve Chandra (2003), Messai ve Jouini (2013),
Yagcilar ve Demir (2015), Demirel (2016), Zheng vd. (2019), To-
run ve Altay (2019), Rahmah ve Armina (2020) yapmig olduklar:

caligmalarinda benzer sonuglara ulagmiglardir.

Cahigmada kullanilan makro degiskenlerden GSYTH iki hipotez
ile test edilmigtir;

“H,: Takipteki krediler ile GSYIH arasinda negatif iligki vardr.
H,: Takipteki krediler ile GSYIH arasinda porzitif iliski vardir.”

Yapilan analizler neticesinde GSYTH biiyiime degiskeninin bii-
tiin modellerde katilim bankalarinin takipteki kredilerini arttirdigy
sonucuna ulagilmigtir. Bu sonuglar, iilke ekonomilerinin biiytimesi
ckonomik giiven ortamini artirdif1 ve ekonomik giivenin arttig
donemlerde katilim bankalarinin daha riskli krediler verdigi veya
daha riskli kredi gruplarinin kredi kullandig1 anlamina gelmekte-
dir. Teksen ve Celik (2018) ile Cetinkaya (2019) ¢aligmalarinda
ayni sonuglara ulagilirken; Berger ve DeYoung (1997), Das ve
Ghosh (2007), Boudriga vd. (2010), Espinoza ve Prasad (2010),
Sahbaz ve Inkaya (2014), Nkusu (2011), Farhan vd. (2012),
Saba vd. (2012), Macit ve Kegeli (2012), Mileris (2012), Cast-
ro (2013), Messai ve Jouini (2013), Klein (2013), Gezu (2014),
Skarica (2014), Makri vd. (2014), Firmansyah (2014), Nursecha-
fia (2014), Yagcilar ve Demir (2015), Ghosh (2015), Chaibi ve
Ftiti (2015), Bhattarai (2016), Demirel (2016), Yiiksel (2016),
Onder vd. (2019), Zheng vd. (2019), Zhen vd. (2019), Torun ve
Altay (2019) ve Sunday vd. (2020) gibi birgok yazar GSYIH’nin
takipteki krediler iizerinde negatif bir etkisinin oldugu sonucuna
ulagmuglardir.

Caligmada kullamilan igsizlik orami “H,: Takipteki krediler ile is-
sizlik arasinda pozitif yonde iligki vardir.” hipotezi ile test edilmistir.
Ulke ekonomilerinde igsizlik oranlarinin artmasi neticesinde kredi-
lerin takibe doniigiim oranlar1 artmaktadir. Boudriga vd. (2010),
Vogiazas ve Nikolaidou (2011), Nkusu (2011), Mileris (2012),
Farhan vd. (2012), Macit ve Kegeli (2012), Castro (2013), Klein



Muhammed Hadin Oner | 171

(2013), Messai ve Jouini (2013), Vatansever ve Hepsen (2013),
Gezu (2014), Makri vd. (2014), Skarica (2014), Chaibi ve Ftiti
(2015), Ghosh (2015), Anastasiou vd. (2016), Bhattarai (2016),
Konstantakis vd. (2016), Onder vd. (2019), Zheng vd. (2019),
Zhen vd. (2019), Torun ve Altay (2019) ve Sunday vd. (2020)
analizdeki sonuglara benzer sonuglara ulagmislardir.

Caligmada kullanilan bir diger makro degigken olan enflasyon
orant iki hipotez ile test edilmistir;

“H,: Takipteki krediler ile enflasyon orani arasinda negatif yon-
de iligki vardir.

H,: Takipteki krediler ile enflasyon orani arasinda pozitif yon-
de iliski vardir.”

Analiz neticesinde enflasyon orani degiskeninin takipteki kre-
dileri negatif yonde etkiledigi sonucuna ulagilmistir. Enflasyonun
yiksek oldugu donemlerde nominal faizlerde yiiksek oldugu igin,
bu donemlerde daha ¢ok diisiik riskli gruplarin kredi kullandig: var-
sayimi1 s6z konusudur. Bu durumda enflasyon oranlarinin artmasi
neticesinde kredilerin takibe doniigstim oranlarinin diismesi bek-
lenmektedir. Vogiazas ve Nikolaidou (2011), Mileris (2012), Far-
han vd. (2012), Castro (2013), Curak vd. (2013), Klein (2013),
Makri vd. (2014), Skarica (2014), Firmansyah (2014), Nursec-
hafia (2014), Yagcilar ve Demir (2015), Chaibi ve Ftiti (2015),
Bhattarai (2016) ¢aliymadaki analiz sonuglarina benzer sonugla-
ra ulasmigtir. Ghosh (2015), Teksen ve Celik (2018), Cetinkaya
(2019), Onder vd. (2019) ve Zhen vd. (2019), Torun ve Altay
(2019) ise enflasyonun takipteki kredi oranini arttirdig1 sonucuna
ulagmuiglardir.

Caligmada kullanilan son makro degisken doviz kuru; “H: Ta-
kipteki krediler ile doviz kuru arasinda pozitit yonde iliski vardir.”
hipotezi ile test edilmistir. Analizde doviz kurunun kredilerin taki-
be doniigiim oranlarini arttirdigl sonucuna ulagilmigtir. Bu sonug
firmalarin doviz agiklarinin bulunmasi ve pozitif doviz soklarinda
odeme giigliigiine diigmeleri ile agiklanabilmektedir. Espinoza ve
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Prasad (2010), Yiicememis ve Sozer (2011), Nkusu (2011), Mi-
leris (2012), Farhan vd. (2012), Klein (2013), Skarica (2014),
Nursechafia (2014), Yiiksel (2016), Chaibi ve Ftiti (2015), Bhat-
tarai (2016), Geng ve Sagmaz (2016), Zheng vd (2019), Zhen
vd (2019), Torun ve Altay (2019), Sunday vd. (2020) analizdeki

benzer sonuglara ulagmiglardir.

Caligmada kullanilan 2008 kiiresel kriz; “H,: Takipteki kredi-
ler ile 2008 kiiresel kriz arasinda pozitif iliski vardir.” hipotezi ile
test edilmigtir. Kriz donemlerinde ekonomik kiigiilme neticesinde
firmalarin ve bireylerin kredi 6deme performanslart diigmekte ve
bankalara olan kredi borglar1 sekteye ugramaktadir. Analiz sonug-
larinda ele alinan 2008 krizinin takipteki kredileri negatit' yonde
etkiledigi sonucuna ulagilmistir. Espinoza ve Prasad (2010), Cast-
ro (2013), Ferhi ve Chkoundali (2015), Anastasiou vd. (2016) de
analizdeki gibi benzer sonuglara ulagmiglardir.

Yapilan analizler ve ampirik sonuglar, katilim bankalarinin mev-
duat bankalarina gore daha giiclii oldugu iddialarini kanitlar ni-
teliktedir. Bugiine kadar iddia edilen teorik argiimanlar ampirik
bir sekilde ortaya konulmustur. Analiz bulgulari, faizsiz bankacilik
sisteminin farkliligini ortaya koyarak katihm bankalarmin banka-
cilik sisteminin istikrarini artirabilecegini gostermektedir. Boylece
kamu otoritesi takipteki kredi belirleyicilerinin nedenlerini detayh
aragtiracak ve risk yonetimi noktasinda katilim bankalar1 perspek-
tifinde finansal piyasalarin daha bilingli adimlar atmasina yardimci
olacaktir.

Bunun yaninda, katilim bankacilig: sektoriintin desteklenme-
s1 ve sistemin yayginlagtirilmast hem fon sahiplerini hem de reel
sektorii olast ekonomik ve finansal soklara karst sistemin direngli
yapist sayesinde korumaktadir. 2008 yilinda yagsanan kiiresel kriz
bunun gostergesi olmusg ve sistem daha da giiglenerek krizden ¢ik-
mugtir. Islami finansin giiglii yapisinin aksine mevduat bankacili-
g1 sistemi kriz sonrasinda borglanma, menkul kiymetlestirme ve
agirt riskli varhiklara yatinm yaptigindan dolay: siddetli bir gekilde
elestirilere maruz kalmig ve sistemin mevcudiyeti tartigtlmaya bag-
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lanmistir. Bu tartigmalarin neticesinde Basel III gibi diizenlemeler
giindeme gelerek bankalarin asiri risk almasi ve tiirev tirtinlerine ya-
tirim yapmalarinin Oniine gegilmesi hedeflenmistir. Mevduat ban-
kacilig1 sisteminin aksine katilim bankalar tiirev tiriinlerden uzak
durmakta, kir zarar paylagimi, varliga dayali finansman gibi esaslar
tizerinde faaliyetlerini siirdiirmektedir. Dolayisiyla finansal yapinin
daha saglikli tesekkiilii ve islerligi, sosyal refahin artirilmasi katilim
bankaciliginin gelisimine baghdir. Bagka bir ifadeyle reel sektorti
ve adaleti destekleyen katilim bankaciliginin desteklenmesi, tiirev
riinler ve agir1 bor¢lanmayi tegvik eden faizli finansal sistemin mi-
nimize edilmesi siirdiirebilir adil ekonomik sistem i¢in 6nemlidir.

Tlgili ¢aliymada, ekonomik kalkinmada katilim bankaciliginin
roliiniin yadsinamaz oldugunu ve giiclii yapisi ile gelecege dair bu
sistemin entegrasyonun tegvik edilmesi gerektigini kanitlar nitelik-
tedir. Yapilan analizler neticesinde katilim bankalarinin her ne ka-
dar mevduat bankalarina gore giiglii olduklari tespit edilmis olsa
bile kredi risklerini iyi yonetmeleri ve tedbirleri elden birakmama-
lar1 son derece 6nemlidir. Kredi risklerini yonetmelerindeki isabetli
risk yonetim kararlari, bankacilik sektoriinde yaganacak olasi aksak-
liklar1 engellemede katilim bankalarini 6n plana gikarmaktadir. Ka-
tilim bankalarinin kredi mekanizmasinda reel sektorii desteklemesi
ve dolayh yoldan iiretim ve istihdama destek olmasi bilinen bir
gergektir. Bu iglevini yitirmemesi takipteki kredilerini iyi yonetme-
sine baglidir. Boylece tilkenin ekonomik biiyiimesinde itici bir giig
olarak roliinii siirdiirmeye devam edecektir. Takipteki kredilerini iyi
bir gekilde yoneten katilim bankalar: rekabet giicinii arttirarak kar-
liliklarins siirdiirebilir kilip etkinlerini {ist noktalara tagiyacaklardir.
Diger taraftan yabanci yatinmailarin, katiim bankalarma yatirim
yapabilmeleri igin sistemin takipteki kredi oranlarinin ve risk yone-
timinin ne diizeyde oldugu 6nem tagimaktadir. Katilim bankacili-
g1 sisteminde takip oranlarinin ve finansal kirllganhklarinin yiiksek
olmasi, sektorii degerlendirenler ve yatirimcilar i¢in olumsuz bir
alg1 olugturmaktadir; ¢iinkii katilim bankalarinda takip oranlari ne
kadar az olursa yatirrmcilar o kadar bu sisteme giiven duymakta-
dir. Yine katihm bankacilig: sisteminin ulusal ve uluslararasi piya-
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salarda yer almasi etkin kredi risk yonetimine ve giiglii yapilarina
baghdir. Takipteki kredi orami yiiksek olan sistemin sektor itibari
agisindan da olumsuz degerlendirilmesi kaginilmaz olacaktur.

Tiim bu bilgiler gergevesinde katihm bankaciiginin takipteki

kredi oranlarini etkileyen faktorlerin mevduat bankalarindan ista-
tistiksel olarak negatif yonde anlamli bir gekilde ayristigi sonucuna
ulagilmigtir. Katihm bankalarinin gelecekte finansal piyasalar igin

rol model olabilmesi ve sektordeki payini artabilmesi igin fikhi agi-
dan altyapinin olusturulmas: kaydiyla agagida tavsiye edilen politi-
ka onerilerinin uygulanmasi faydali olacaktir:

Takibe diisen firmalarin girisim sermayesi fonlar1 veya mu-
darebe/miigareke yontemi ile bankalar tarafindan destekle-
nerek ekonomiye kazandirilmasi saglanabilir,

TKBB biinyesinde takipteki kredilerin yonetilmesi igin bir bi-
rim kurularak katim bankalarinda yeknesaklik saglanabilir,

Katilm bankalarinin mevduat bankalarina gore takipteki
kredilerini etkileyen faktorler hususunda giiglii olduklar her
mecrada dile getirilerek farkindalik ve taninirhk arttirilabilir,

Katim bankalarinin takipteki kredi yonetimindeki giiglii
yonlerinin sektorde rol model olmasi saglanabilir,

Danigma kurullarinin takipteki kredilerin yonetimi ve igleyi-
$1 hususunda aktif rol almalar1 saglanabilir,

Takipteki kredi yonetimi hususunda uluslararasi Islami ban-
kalar ile is birlikleri yapilarak Tslami finans kurumlarinin ta-
kipteki krediler hususunda direngleri arttirilabilir,

Katim bankalarinin takipteki krediler hususunda direngli
yonlerinin anlatilarak, itibar ve giivenirliginin yerli ve ya-
banci yatirimcilara anlatilmasi saglanabilir,

Katilim bankalarinin takipteki kredi yonetimindeki basarila-
r1 firsata evirerek borsalara agilmalar: tegvik edilebilir,

Katilim bankalarinin takipteki kredilerdeki direngli yonleri-
nin bilimsel ¢aligmalara konu olmasi saglanabilir.
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Bilindigi gibi yapilan her bilimsel ¢alisma, yapilacak olan yeni
caligmalarin temellerini olusturmaktadir. Bu ¢alisma, teorik bilgi-
ler ve uygulamalar ile ortaya konulan ampirik sonuglar sayesinde
ileride yapilacak ¢aligmalara 151k tutmay hedeflemektedir. Bu bag-
lamda, katilim bankalarimin takipteki kredilerini etkileyen belirleyi-
cilerin daha detayl aragtirilmasi ve ¢oziim onerilerinin getirilmesi
miimkiin olacaktir.
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[slami finans, varliga dayali yapisiyla hem sistematik riskleri azaltabilmekee hem de
finans sektoril ile reel ekonomi arasinda giiclii bir koprii kurabilmektedir. Bu agidan
faizli bankacilik sistemine gore daha saglam bir yapiya sahip oldugu séylencbilir.
Katilim bankalari, gercek ticarete dayanan finansman modellerine gore calismaktadir.
Bu durum bankacilik sektoriindeki muhtelif krizlere karsi katilim bankalarint mevdu-
at bankalarina gore daha direncli hale getirmektedir. Muhtelif krizler neticesinde
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