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Ozet

Kiiresel finans sistemi, iklim degisikligi, ¢evresel tahribat, sosyal esitsizlik
ve ckonomik istikrarsizlik gibi sorunlarin artan baskist altindadir. Bu
sorunlar, bankalarmn siirdiiriilebilir kalkinmayr destekleme konusundaki
sorumluluklarina yonelik tartigmalar1 yogunlastirmaktadir. Bu ¢ercevede
Islami bankacihik, kendine ozgii bir model sunmaktadir. Finansal islemleri
degerlerden bagimsiz olarak gormemektedir. Bunun yerine etik ilkelere dayal
bir yap1 kurmaktadir. Toplumsal sorumluluk 6n planda tutulmaktadir. Riskin
paylasimi temel bir ilke olarak benimsenmektedir. Reel ekonomiyle giiglii bir
bag kurulmaktadir.

Bu calisma, siirdiiriilebilirligin Islami bankacihkla nasil 6rtiistiigiinii
kavramsal, kurumsal ve ampirik agilardan ele almaktadir. Gahigmada, Tslami
bankacilikta stirdiriilebilirligin  disaridan dayatilan bir politika hedefi
olmadig1 savunulmaktadir. Siirdiiriilebilirlik, sistemin normatif temellerinin
ayrilmaz bir pargast olarak degerlendirilmektedir. Ayrica Islami bankalarin
stirdiiriilebilirlik performansint degerlendirmede kullanilan baglica yontemler
incelenmektedir. Kurumsal sosyal sorumluluk raporlamalar1 bu yontemlerden
biridir. ESG puanlar: 6nemli bir 6lgiim araci olarak ele alinmaktadir. Maqasid
temelli endeksler ayr1 bir ¢ergeve sunmaktadir. Hibrit 6l¢iim yaklagimlari da
degerlendirmeye dahil edilmektedir. Yapilan inceleme, siirdiirilebilirligin
gok boyutlu bir yapiya sahip oldugunu gostermektedir. Bu yapimin tek bir

gostergeyle tam olarak 6lgiilemedigi ortaya konulmaktadir.
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Ampirik literatiir incelendiginde, daha yiiksek siirdiiriilebilirlik performansinin
genellikle daha olumlu finansal sonuglarla iliskili oldugu goriilmektedir.
Ancak bu iligki her kogulda ayni sekilde ortaya ¢ikmamaktadir. Sonuglar,
performansin nasil Olciildiigiine bagl olarak degismektedir. Kullanilan
gostergeler belirleyici olmaktadir. Bolgesel kosullar da 6nemli bir rol
oynamaktadir. Genel degerlendirme, siirdiiriilebilirligin dlgiimiinde kapsaml
yaklagimlarin gerekli oldugunu gostermektedir. Cok boyutlu gergevelerin
onemi vurgulanmaktadir. Bu galisma, siirdiiriilebilir Islami finans alaninda
calisgan aragtirmacilar i¢in degerli ¢ikarimlar sunmaktadir. Ayni zamanda
politika yapicilar ve uygulayicilar agisindan da yol gosterici nitelik tagimaktadir.

1. Giris

Kiiresel finansal sistem son yillarda 6énemli doniisiimler yagamaktadir.
Iklim degisikligi, gevresel bozulma, gelir esitsizligi ve finansal istikrarsizlik bu
doniigiimiin temel unsurlar: arasinda yer almaktadir. Bu gelismeler, finansal
kurumlarin yalnizca karlilik ve etkinlik hedefleri tizerinden degerlendirilmesini
yetersiz hale getirmigstir. Etik, sosyal ve gevresel sorumluluklar giderek daha
belirleyici 6lgiitler haline gelmektedir.

Bankacilik sektorii bu siirecte kritik bir konumda bulunmaktadir.
Kredi tahsisi ve yatiim kararlar1 yoluyla reel ekonomi tizerinde dogrudan
etki yaratmaktadir. Bu nedenle siirdiiriilebilir kalkinma tartigmalarinin
merkezinde yer almaktadir. Siirdiirtilebilirlik, bankalar agisindan ¢ok boyutlu
bir kavramdir. Uzun vadeli finansal istikrar1 igermektedir. Ayni zamanda risk
yonetimi kapasitesi, yonetigim kalitesi ve toplumsal etkiyi de kapsamaktadir.

Islami bankacihik, finansal faaliyetleri deger-notr bir alan olarak ele
almamaktadir. Etik uygunluk temel bir ilke olarak kabul edilmektedir.
Toplumsal adalet ve risk paylagimi 6n plandadir. Reel ekonomik faaliyetle
giiclii bir baglanti kurulmaktadir. Bu normatif yapi, Islami bankalari
stirdiiriilebilirlik tartigmalar1 agisindan 6zgiin bir konuma tagimaktadir. Faiz
yasag1 bu ¢ergevenin temel unsurlarindan biridir. Asir belirsizlikten kaginma
ilkesi belirleyicidir. Varlik temelli finansman ve Seriat yonetigimi bu yapiy1
tamamlamaktadir. Bu ilkeler, Islami bankacihgin siirdiiriilebilir kalkinma
hedefleriyle teorik diizeyde uyumlu oldugunu gostermektedir.

Buna ragmen, Islami bankalarin siirdiiriilebilirlik performansinin finansal
performans tizerindeki etkisi ampirik literatiirde netlik kazanmamistir.
Caligmalar farkli sonuglar ortaya koymaktadir. Olgiim yaklagimlar1 énemli
oOlgiide gegitlenmektedir. Kullanilan gostergeler ve bolgesel kosullar bulgular
etkilemektedir. Bu galigma, Islami bankalarda siirdiiriilebilirlik performansin
incelemektedir. Ayni zamanda bu performansin finansal sonuglarla hangi
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mekanizmalar {izerinden iliskilendigini analiz etmektedir. Caligmanin amaci,
literattirdeki bu belirsizlige sistematik bir katki sunmaktir.

2. Islami Bankaciligin Kavramsal ve Teorik Temelleri

Islami bankacilik, finansal faaliyetlerin yalnizca ekonomik etkinlik
ve karlilik kriterleriyle sinirlandirilmasini yeterli gormeyen alternatif bir
bankacilik modelidir. Bu yaklagim, finansal faaliyetlerin etik, sosyal ve hukuki
ilkeler dogrultusunda yiiriitiilmesini esas almaktadir. Bu sistemin normatif
dayanagini Islam hukuku (Seriat) olugturmaktadir. Bu hukuk diizeni,
ekonomik hayata iliskin baglayic1 hiikiimler igermektedir. Islami bankacilik
yaklagimu, finansal iglemlerin megruiyetini yalnizca sozlesme serbestisi veya
piyasa mekanizmasi iizerinden tanimlamamaktadir. Mesruiyet, toplumsal
adalet, risk paylasgimi ve reel ekonomik faaliyetle baglant: ilkeleri tizerinden
kurulmaktadir (Chapra, 2000; Igbal & Mirakhor, 2011).

Bu gercevede Islami bankacilik, finansal sistemi deger-nétr bir yapi olarak
gormemektedir. Aksine, ekonomik faaliyetlerin etik ve sosyal sonuglarini
dikkate alan biitlinciil bir yaklagimi temsil etmektedir. Finansal iglemlerin
toplumsal refah {izerindeki etkisi, bu yaklagimda ikincil degil, kurucu bir
unsurdur.

2.1. Islami Bankaciligin Temel Tikeleri

Islami bankacihigin teorik cercevesi, ii¢ temel yasak ve bu yasaklari
tamamlayan pozitif ilkeler tizerine inga edilmistir. Bunlar sirasiyla faiz
yasagi, agirt belirsizlik yasagi ve spekiilatif islemlerin yasaklanmasi olarak
tanimlanmaktadr.

Faiz yasag, Islami bankaciligin en ayirt edici unsurlarindan biridir. Faiz
yasagl, sermayenin onceden belirlenmis ve risksiz bir getiri elde etmesini
engelleyerek, finansal islemlerde risk ve getiri paylagimini zorunlu kilmaktadir.
Bu vyaklagim, finansal kazancin reel ekonomik faaliyetlere ve iiretken
yatirimlara dayanmasini hedeflemektedir (Chapra, 2000). Dolayistyla Islami
bankalar, kredi—faiz mekanizmasini temel almamaktadir. Bunun yerine kar-
zarar ortakligina dayal finansman modellerini tercih etmektedir. Bu modeller
arasinda ozellikle mudaraba ve musaraka s6zlesmeleri 6ne ¢ikmaktadir.

Asirt belirsizlik yasagi, sozlesmelerde agir1 belirsizligi  engellemeyi
amaglamaktadir.  Aym1 zamanda bilgi asimetrisini = sinirlandirmaktadir.
Taraflardan birinin sistematik big¢imde dezavantajli konuma diismesini
onlemeyi hedeflemektedir. Bu baglamda belirsizligi yiiksek tiirev iiriinler,
karmagik finansal araglar ve dayanagi net olmayan iglemler Islami finans

perspektifinde sorunlu kabul edilmektedir (Obaidullah, 2005). Spekiilatif
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islemlerin yasaklanmasi da benzer sekilde, ekonomik faaliyetten ziyade gansa
ve spekiilasyona dayali kazanglari diglayarak finansal islemlerin iiretken
taaliyetlerle iligkilendirilmesini hedeflemektedir.

Bu yasaklayicr gergevenin tamamlayicist olarak Islami bankacilik,
varlik temelli finansman ilkesini benimsemektedir. Finansal iglemlerin
mutlaka somut bir mal, hizmet veya yatirim projesiyle iliskilendirilmesi
gerekmektedir. Bu yaklagim, finansal sistem ile reel ekonomi arasindaki
bagin giiglendirilmesini amaglamaktadir. Bu yapi, sistemik kirilganlklarin
azaltilmasina katki sunan teorik bir dayanak olarak degerlendirilmektedir
(Igbal & Mirakhor, 2011).

2.2. Risk Paylagimi ve Reel Ekonomi Vurgusu

Islami bankaciligin teorik iistiinliik iddiast bityiik 6lgiide risk paylagin
ilkesine dayanmaktadir. Konvansiyonel bankacilikta finansal riskin 6nemli bir
kism1 borgluya aktarilirken, Islami bankacilikta finansman saglayan taraf da
yatirimin sonucuna dogrudan katlanmaktadir. Bu yapi, finansal sézlesmelerde
risk ve getiri dagilimini daha dengeli hile getirmeyi hedeflemektedir (Askari
ve digerleri, 2012).

Risk paylagimu ilkesi, stirdiiriilebilirlik tartigmalar1 agisindan kritik bir
oneme sahiptir. Kisa vadeli kar maksimizasyonu yerine uzun vadeli deger
yaratimini tegvik eden bu yaklagim, yatirrmcilar: gevresel ve sosyal etkileri
dikkate almaya zorlar. Finansman saglayicilar, destekledikleri projelerin
olumsuz digsalliklarini g6z ardi edebilmektedir. Ancak bu durumda so6z
konusu digsalliklarin finansal sonuglarina da katlanmak zorunda kalmaktadir.
Bu baglamda Islami bankacilik, teorik diizeyde siirdiiriilebilir kalkinma
hedefleriyle daha uyumlu bir finansal mimari sunmaktadir (Chapra, 2009).

2.3. Seriat Yonetisimi ve Kurumsal Yap1

Islami bankaciligin kurumsal yapisinda ayirt edici bir unsur olarak Seriat
yonetigsimi (Shariah governance) mekanizmasi 6ne ¢ikmaktadir. Islami
bankalar, faaliyetlerinin Seriat ilkeleriyle uyumlu oldugunu teminat altina
almak amaciyla Seriat Danigma Kurullar1 (Shariah Supervisory Boards —
SSB) olugturmaktadir. Bu kurullar, {irtin gelistirme siireglerinden raporlama
uygulamalarina kadar genis bir alanda gozetim iglevi iistlenmektedir (IFSB,
2009).

Seriat yonetigimi, klasik kurumsal yonetisim mekanizmalarina ek
bir katman olarak degerlendirilebilir. OECD tarafindan ortaya konulan
kurumsal yonetigim ilkeleri seffaflik, hesap verebilirlik ve paydag haklarini
merkeze almaktadir. Tslami bankacihikta ise bu gerceveye etik uygunluk ve
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dini megruiyet boyutu eklenmektedir (OECD, 2015). Bu nedenle Tslami
bankalarda yoOnetisim kalitesi, yalnizca finansal performansin degil, ayni
zamanda siirdiiriilebilirlik performansinin da belirleyici unsurlarindan biri
olarak ele alinmaktadur.

2.4. Islami Bankacilikta Etik ve Sosyal Boyut

Islami bankacilik literatiirii, bu sistemi yalnizca faizsiz finansman saglayan
teknik bir yap1 olarak degil, toplumsal refahi ve adaleti 6nceleyen normatif
bir ¢ergeve olarak tanimlamaktadir. Zekat, sadaka, gard al-hasan (karsiliksiz
borg) ve vakif temelli finansman mekanizmalari, Islami finansin sosyal
boyutunu giiglendiren temel araglar arasinda yer almaktadir (Farook, 2007).

Bu yaklagim, Islami bankalarin kurumsal sosyal sorumluluk anlayisin
konvansiyonel bankalardan teorik olarak ayirmaktadir. CSR uygulamalari
Islami bankacilikta sonradan eklemlenen bir yonetim tercihi degil, sistemin
kurucu unsurlarindan biri olarak degerlendirilmektedir (Haniffa & Hudaib,
2007). Dolaystyla siirdiiriilebilirlik performansi, Islami bankalar agisindan
yalnizca gevresel veya yonetigimsel bir mesele degil, ayn1 zamanda etik ve
sosyal mesruiyetin kurumsal bir yansimasidur.

2.5. Islami Bankaciligin Teorik Cergevesi ve Siirdiiriilebilirlik
Baglantis1

Islami bankaciigin teorik temelleri, siirdiirtilebilirlik literatiiriinde
one ¢ikan bir¢ok kavramla dogal bir kesisim alani sunmaktadir. Paydag
teorisi, mesruiyet teorisi ve uzun vadeli deger yaratimi yaklagimi, Islami
finans literatiiriinde erken donemlerden itibaren normatif bir karsilik
bulmustur (Chapra, 2008). Bu baglamda Tslami bankalar, siirdiiriilebilirlik
performansint  artirmaya yonelik uygulamalart  yalmizca  diizenleyici
baskilarla agiklamamaktadir. Ayn1 zamanda bu uygulamalar teorik ve etik
bir zorunluluk olarak goriilmektedir. Bu yaklagimi destekleyen bir kurumsal
altyap1 mevcuttur.

Sonug olarak Islami bankaciligin kavramsal ve teorik temelleri belirli
ilkeler etrafinda sekillenmektedir. Bu ilkeler risk paylagimi, reel ekonomiyle
baglanti, etik yonetigim ve sosyal sorumluluktur. Bu ozellikler, Islami
bankalar siirdiirtilebilirlik performansi ile finansal performans arasindaki
iligkiyi inceleyen akademik ¢aligmalar i¢in Ozgiin ve zengin bir analiz alani
haline getirmektedir. Bu teorik zemin, ilerleyen boliimlerde ele alinacak olan
stirdiiriilebilirlik performansinin finansal performans iizerindeki etkisinin
yorumlanmasi agisindan kritik bir referans noktas: sunmaktadir.
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3. Islami Bankaciligin Tarihsel Gelisimi ve Kiiresel Yayilimi

Islami bankacihgin tarihsel gelisimi, modern finansal sistemin
doniigtimiiyle paralel bir seyir izlemistir. Ancak bu gelisgim, normatif agidan
konvansiyonel bankaciliktan belirgin bigimde ayrigmaktadir. Siireg, yalnizca
yeni bir bankaciik modelinin ortaya ¢ikigi olarak degerlendirilmemelidir.
Ayni zamanda etik temelli finansal kurumsallagmanin agamali bigimde inga
edilmesini ifade etmektedir.

Islami bankacihgin giiniimiizdeki kiiresel goriiniimii ii¢ temel tarihsel
agamada ele alnabilir. Bunlar erken donem deneysel uygulamalar,
kurumsallagma siireci ve krizler sonrasinda hizlanan yayilim evresidir.

3.1. Modern Islami Bankaciligin Ortaya Cikis1 (1960°lar-1980’ler)

Modern anlamda Islami bankaciligin kokenleri 20. yiizyithn ortalarina
uzanmaktadir. Bu doénemde Islam diinyasinda faiz temelli bankacilik
sistemine yonelik elestiriler artmugtir. Bu elestiriler, kolonyal mirasin
ckonomik yapilardaki etkisiyle daha goriiniir hale gelmigtir. Ayni1 zamanda
Islami iktisat literatiiriiniin gelismesi, alternatif finansal kurumlara yonelik
teorik zemini giiglendirmistir (Chapra, 2000).

Ilk somut uygulamalardan biri, 1963 yilinda Misir’da kurulan Mit Ghamr
Tasarruf’ Bankasidir. Bu kurum, faizsiz tasarruf mobilizasyonu amaciyla
faaliyet gostermistir. Finansman siireglerinde kar-zarar paylagimma dayah
modeller kullanilmigtir. Uygulama kisa omiirlii olmugtur. Buna ragmen,
Islami bankacihgin pratikte uygulanabilir oldugunu gostermesi agisindan
tarihsel bir doniim noktasi niteligi tagimaktadir (Igbal & Mirakhor, 2011).

1970’li yillarda Orta Dogu ve Giiney Asya’da kiigiik olgekli faizsiz finans
kurumlari ortaya giknugtir. Bu kurumlar, Islami bankacihgin operasyonel
tecriibesini genigletmistir. Aynt donemde faizsiz finans, yalnizca teorik bir
tartigma alani olmaktan ¢ikmaya baglamustir.

1975 yilinda kurulan Islamic Development Bank (IsDB), Islami
bankaciigin uluslararast  Olgekte kurumsallagsmasinda  kritik  bir  rol
tistlenmistir. IsDB, iiye iilkelerde kalkinma projelerini Islami finans ilkelerine
uygun bigimde finanse etmistir. Bu faaliyetler, Islami bankaciligin kalkinma
tinansman diizeyinde de uygulanabilecegini ortaya koymustur (World Bank
& IsDB, 2016). Bu geligmeler, 1980’lere gelindiginde Islami bankaciligin
deneysel bir yapr olmaktan ¢ikmasina katki saglamistir.
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3.2. Kurumsallagma ve Diizenleyici Cercevenin Olusumu

1990’ yillar, Islami bankacilik agisindan kurumsallagma  siirecinin
hizlandigi bir dénem olmustur. Bu donemde Islami bankalarin sayist
artmigtir. Faaliyet alanlar1 da 6nemli Olgiide geniglemistir. Ticari bankaciligin
yani sira yatirim bankaciligy, sigortacilik (takaful) ve sermaye piyasalar1 bu
geniglemenin pargast olmustur.

Bu genigleme, diizenleyici uyum ihtiyacini beraberinde getirmistir. Ayni
zamanda yoOnetigim ve standartlagma sorunlart daha goriiniir hale gelmistir.
Bu baglamda 2002 yilinda Islamic Financial Services Board (IFSB)
kurulmustur. TESB, Islami finansal kurumlar igin uluslararasi diizenleyici
ilkeler gelistirmeyi amaglamistir.

IFSB tarafindan yayimlanan rehberler, sermaye yeterliligi ve risk yonetimi
konularina odaklanmistir. Bu rehberler, Islami bankalarin konvansiyonel
diizenlemelerle uyumlu bi¢imde faaliyet gostermesini hedeflemigtir. Ayni
zamanda Seriat’a Ozgili farkhiliklarin korunmasi da gozetilmigtir (IESB,
2009).

Aymt donemde Accounting and Auditing Organization for Islamic
Financial Institutions (AAOIFI) tarafindan muhasebe ve denetim standartlari
gelistirilmigtir (AAOIFI, n.d.). Bu standartlar, Islami bankalarin finansal
raporlamasinda kargilagtirilabilirligi artirmustir. Standartlasma siireci, Islami
bankaciligin uluslararasi finansal sistemle entegrasyonunu giiglendirmistir. Bu
gelisme, stirdiiriilebilirlik ve kurumsal sorumluluk kavramlarinin bankacilik
giindemine daha sistematik bi¢gimde dahil edilmesine zemin hazirlamistir

(Igbal & Mirakhor, 2011).

3.3. Kiiresel Finansal Krizler ve Islami Bankaciliga Artan ilgi

2008 kiiresel finansal krizi, konvansiyonel bankacilik sistemindeki yapisal
larilganliklart goriiniir kilmistir. Ayni zamanda Islami bankaciliga yonelik
akademik ve politika temelli ilgiyi artirnugtir. Kriz sonrast literatiirde, Islami
bankalarin daha diigiik kaldirag oranlarina sahip oldugu vurgulanmistir. Varlik
temelli finansman ve smnurl spekiilatif faaliyetler de bu degerlendirmelerin
pargast olmustur.

Bu donemde yapilan galigmalar, Islami bankalarin kriz dénemlerinde
gorece daha direngli bir performans sergiledigini gostermistir (Hasan &
Dridi, 2010). Dayanikhlik, yalnizca bilango yapisiyla agiklanmamigtir. Ayni
zamanda normatif ve etik ilkelerle de iligkilendirilmigtir.

Finansal islemlerin reel ekonomiyle baginin zayiflamasi, krizlerin temel
nedenlerinden biri olarak degerlendirilmistir. Bu tespit, Islami bankacihgin
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teorik arglimanlarini daha goriiniir hile getirmistir (Chapra, 2009). Bu
baglamda siirdiiriilebilirlik kavrami, kriz sonrast dénemde Islami bankacilik
anlatisinda daha merkezi bir konum kazanmustir.

3.4. Bolgesel Yayilim: GCC, MENA, Giineydogu Asya ve Tiirkiye

Islami bankacihgin kiiresel yaythmi bolgesel agidan homojen degildir.
GCC iilkeleri, varlik biiytikliigii ve pazar payr bakimindan en giiglii bolgeyi
olusturmaktadir. Petrol gelirlerine dayali ekonomik yapr bu geligimi
desteklemistir. Kiiltiirel ve dini megruiyet de 6nemli bir rol oynamistir
(IFSB, 2022).

Giineydogu Asya, oOzellikle Malezya oOrnegiyle One ¢ikmaktadir.
Malezya’da Islami bankacilik, giiglii bir diizenleyici altyapi igerisinde
geligmigtir. Sermaye piyasalartyla entegrasyon da bu yapiyr desteklemistir.
Bu durum, siirdiirtilebilirlik raporlamasi ve ESG uyumu gibi alanlarda oncii
uygulamalarin ortaya ¢tkmasina katki saglamugtir (Bank Negara Malaysia,
2017; Securities Commission Malaysia, 2019).

Tiirkiye’de Islami  bankacilik, katilim bankaciigr adi  altinda
kurumsallagmistir. Bu siireg, gorece ge¢ bir donemde baglamistir. 2000’
yillardan sonra diizenleyici gergevenin gii¢lenmesiyle birlikte sektor
bityiimiistiir. Katilim bankalarinin piyasa pay: artmugtir. Sitirdiiriilebilirlik ve
sosyal sorumluluk uygulamalar1 da daha goriiniir hale gelmistir.

3.5. Tarihsel Gelisimin Siirdiiriilebilirlik Perspektifinden
Degerlendirilmesi

Islami bankacihigin tarihsel geligimi incelendiginde siirdiiriilebilirligin
sonradan eklenen bir unsur olmadigr goriilmektedir. Etik finansman ve
toplumsal refah vurgusu, erken donem tartigmalarda dahi merkezi bir
yer tutmugtur. Uzun vadeli deger yaratimi yaklagimi da bu gergevede
degerlendirilmelidir.

Buna kargin, normatif ilkelerin kurumsal uygulamalara doniigmesi zaman
almugtir. Olgiilebilir performans gostergelerinin gelistirilmesi ise biiyiik
oOlgiide 2000’1 yillar sonrasinda gergeklesmigtir. Kiiresel finansal krizler ve
diizenleyici standartlarin gelisimi bu siireci hizlandirmugtir.

Artan seffaflik ve hesap verebilirlik beklentileri, Islami bankalarin
kurumsal yapilarini yeniden gozden gegirmesini zorunlu kilmistir. Bu tarihsel
stireg, strdiriilebilirlik performans: ile finansal performans arasindaki
iligkinin neden akademik olarak incelenmesi gerektigini agik bi¢gimde ortaya
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koymaktadir. Bu baglam, ¢aligmanin ilerleyen boliimlerinde ele alinacak
ampirik analizler i¢in kurumsal ve teorik bir temel sunmaktadir.

4. Suirdirilebilirlik Kavrami ve Bankacilik Sektoriinde Evrimi

Siirdiiriilebilirlik  kavrami, ilk asamada ¢evresel kaygilar etrafinda
tartigilmistir. Zaman iginde ekonomik ve sosyal boyutlari igeren gok
katmanl bir kalkinma paradigmasina doniigmiigtiir. Finansal sistem, kaynak
tahsisi lizerinde belirleyici bir role sahip oldugu icin bu tartigmalarin
merkezinde konumlanmistir. Bankacilik sektorii ise finansal aracilik iglevi
yoluyla stirdiirtilebilirlik hedeflerinin finansmaninda kritik bir kaldirag olarak
goriilmektedir.

Bu gergevede siirdiirtilebilirlik, bankalar agisindan yalmizca ¢evresel
duyarlilik olarak ele alinmamaktadir. Uzun vadeli finansal istikrar, risk
yonetimi kapasitesi, yonetigim kalitesi ve toplumsal sorumluluk boyutlar1 da
kapsam igine alinmaktadir (OECD, 2017).

4.1. Siirdiiriilebilir Kalkinma Kavraminin Ortaya Cikist

Siirdiiriilebilir kalkinma kavraminin gagdag literatiirdeki temel referansi,
1987 yilinda yayimlanan Our Common Future (Brundtland Raporu) olarak
kabul edilmektedir. Raporda siirdiirtilebilir kalkinma, gelecek nesillerin
kendi ihtiyaglarin1 kargilama imkanlarini tehlikeye atmadan bugiiniin
ihtiyaglarinin kargilanmasi biciminde tanimlanmaktadir (WCED, 1987). Bu
tanim, ekonomik biiyiime ile gevresel ve sosyal sinirlar arasindaki dengeye
vurgu yapmaktadir. Ayni zamanda geleneksel biiyiime anlayigina elestirel bir
perspektif sunmaktadir.

Siirdiiriilebilir kalkinma yaklagimi, 1990°h yillardan itibaren Birlegmig
Milletler onciiliigiinde kiiresel politika giindemine taginmugtir. Bu yaklagim,
2015 yilinda kabul edilen 2030 Sirdiiriilebiliv Kalkinma Giindems ile daha
somut bir hedefler seti haline getirilmistir (UNGA, 2015). S6z konusu
giindemde finansin ve finansal araciligin, siirdiirtilebilir kalkinma hedeflerinin
finansmaninda merkezi bir rol iistlendigi agik bigimde vurgulanmaktadir
(UNGA, 2015).

4.2. Bankacilik Sektoriinde Siirdiiriilebilirligin Anlami1

Bankacilik sektoriiniin ¢evresel etkileri, tiretim sektorlerindeki dogrudan
emisyonlar kadar yogun degildir. Buna ragmen bankalarin kredi ve
yatirim kararlari, finanse edilen faaliyetler iizerinden 6nemli dolayl etkiler
tiretmektedir. Bu nedenle bankacilik sektorii siirdiiriilebilirlik agisindan
stratejik bir konuma yerlestirilmektedir (Weber, 2012).
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Bankacilikta siirdiirtilebilirlik genellikle iki boyutta ele alnmaktadur.
Birinci boyutta bankanin kendi operasyonlarina iligkin etkiler yer almaktadir.
Enerji kullanimi, operasyonel emisyonlar, insan kaynag: politikalar1 ve
yonetisim yapilar1 bu boyut iginde degerlendirilmektedir. Tkinci boyutta ise
bankanin portfoyii tizerinden olugan dolayl: etkiler bulunmaktadir. Bu ikinci
boyut, iklim risklerinin 6lgiimii ve portfoylerin iklim hedefleriyle uyumunun
degerlendirilmesi tartigmalariyla birlikte daha goriiniir hale gelmistir
(OECD, 2021a). Dolayl etkilere iligkin 6l¢tim yaklagimu literatiirde “finanse
edilen emisyonlar” kavrami tizerinden sistematiklestirilmektedir. Bu alanda
yaygin kullanilan metodolojik gergevelerden biri PCAF standard: olarak 6ne
¢ikmaktadir (PCAE 2022).

4.3. Kurumsal Sosyal Sorumluluktan ESG Cercevesine Gegis

Bankacilik sektoriinde stirdiiriilebilirlik giindeminin erken déneminde
kurumsal sosyal sorumluluk (CSR) yaklagimi 6ne ¢ikmistir. Bu yaklagim
gogunlukla goniilliiliik esasina dayandirilmugtir.  Uygulamalar  siklikla
hayirseverlik faaliyetleriyle sinirli kalmigtir. Bu yapi, performansin olgiilmesi
ve kurumlar arasi kargilagtirma yapilmasi agisindan yetersiz goriilmektedir
(Carroll & Shabana, 2010).

2000’li yillarin ortalarindan itibaren CSR yaklagiminin yerini ESG
(Environmental, Social, Governance) gergevesi giderek daha fazla almgtir.
ESG ¢ergevesinde siirdiiriilebilirlik, olgiilebilir gostergeler ve risk-firsat
kanallar1 tizerinden degerlendirilmektedir. Bu doniisimde kurumsal
yatirrmcilarin ESG  faktorlerini risk degerlendirme ve portfoy yonetimi
stireglerine dahil etmesi belirleyici olmugtur (Friede, Busch, & Bassen,
2015). Bankacilik sektorii bakimindan bu degigim, kredi riski, operasyonel
risk ve itibar riskinin yeniden yorumlanmasim gerekli kilmugtir. Tklim ve gevre
kaynakli risklerin 6lglimii ve finansal istikrara etkisi, diizenleyici giindemde
de daha merkezi bir konuma taginmistir (BCBS, 2021).

4.4. Siirdiirilebilirlik Raporlamasi ve Uluslararas: Standartlar

Siirdiiriilebilirligin bankacilik sektoriinde kurumsallagmasinda raporlama
standartlari belirleyici bir rol iistlenmektedir. Bu alanda en yaygin kullanilan
gercevelerden biri GRI Standartlaridir. GRI sistemi, kuruluglarin ekonomik,
gevresel ve sosyal etkilerini paydas odakli bir yaklagimla raporlamasini
hedeflemektedir (Brown, de Jong ve Levy, 2009; Hahn ve Kiihnen, 2013;
Boiral, 2013).

Son yillarda finansal raporlama ile siirdiiriilebilirlik raporlamasi
arasindaki ayrimin azaltilmasina yonelik 6nemli adimlar atilmistir. IFRS
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Vakfi biinyesinde kurulan ISSB tarafindan yayimlanan IFRS S1 ve IFRS
S2 standartlari, siirdiirtilebilirlik ve iklimle ilgili agiklamalarin yatirimar
odakli “finansal 6nemlilik” yaklagimiyla sunulmasini hedeflemektedir (IFRS
Foundation, 2023a; IFRS Foundation, 2023b).

Avrupa Birligi diizeyinde kabul edilen ESRS seti, siirdiiriilebilirlik
raporlamasinda “cifte 6nemlilik” yaklagimini esas almaktadir. Bu yaklagimda
hem igletmenin finansal riskleri hem de igletme faaliyetlerinin gevresel ve
sosyal etkileri birlikte raporlanmaktadir. ESRS’nin kapsami ve raporlama
mantigl, son donem akademik ¢aligmalarda ayrintili bigimde analiz edilmekte
ve bu standartlarin bankacilik sektorii agisindan raporlama yiikiimliliklerini
onemli Olgiide geniglettigi vurgulanmaktadir. Bu gergeve, bankalarin
stirdiiriilebilirlik performansimnin yalnizca risk perspektifinden degil, etki
perspektifinden de degerlendirilmesini zorunlu hile getirmektedir.

4.5. Siirdiiriilebilirligin Bankacilikta Finansal Performansla Iliskisi

Siirdiiriilebilirlik ile finansal performans arasindaki iliski bankacilik
literatiiriinde farkli mekanizmalarla a¢iklanmaktadir. Birinci mekanizma risk
azaltma kanali olarak ele alinmaktadir. ESG uygulamalar1 daha giiglii olan
kurumlarin goklara kargi daha dayanikli bir performans sergileyebildigi ileri
stiriilmektedir. COVID-19 dénemine iligkin bulgular, ESG performansinin
risk azaltma iglevinin kriz donemlerinde daha belirginlesebildigini
gostermektedir (Broadstock, Chan, Cheng, & Wang, 2021).

Ikinci mekanizma itibar ve paydas giiveni kanali olarak ele alinmaktadir.
Seffaf raporlama ve giiglii yonetisim, fonlama maliyetlerini azaltabilmektedir.
Miigteri baghligr ve diizenleyici giiven de bu gergevede giiglenebilmektedir
(OECD, 2020). Ugiincii mekanizma ise diizenleyici uyum ve stratejik
avantaj boyutudur. Siirdiiriilebilirlik altyapisini erken donemde giiglendiren
kurumlarin rekabet avantaji elde edebildigi degerlendirilmektedir (OECD,
2020).

4.6. Siirdiiriilebilirlik Tartigmalarinin Islami Bankacilik Agisindan
Onemi

Siirdiiriilebilirligin  bankacilik sektoriindeki evrimi, Islami bankacilik
agisindan 6zel bir 6nem tagimaktadir. Islami bankacilikta etik uygunluk,
toplumsal adalet ve reel ekonomiyle baglanti ilkeleri vurgulanmaktadir. Bu
ilkeler, stirdiiriilebilirlik literatiiriinde 6ne ¢ikan paydas odaklilik ve uzun
vadeli deger yaratimi tartigmalariyla 6nemli 6lgiide kesismektedir.

Bununla birlikte mevcut ESG ve raporlama cergevelerinin Islami
bankaciligin 6zgiinsosyalamagbilegenleriniherzamanyeterince yansitamadigi
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ileri siiriilmektedir. Bu elestiriler, Islami bankaciligin sosyal performansinin
Olciimiinde $eriat amaglart eksenli yaklagimlarin kullaniimasini giindeme
tagimaktadir (Asutay & Harningtyas, 2015). Dolayisiyla siirdiiriilebilirlik
tartigmalarinin, Islami bankaciigin  normatif  temelleriyle  birlikte
degerlendirilmesi gerekmektedir. Bu biitlinlegik yaklagim, siirdiiriilebilirlik
performansinin finansal performans tizerindeki etkisini inceleyen galigmalara
daha saglam bir teorik zemin saglamaktadir.

5. Islami Bankalarda Siirdiiriilebilirlik Performansinin Olgiilmesi

Islami bankalarda siirdiiriilebilirlik performansimin 6lgiilmesi, literatiirde
hem kavramsal hem de metodolojik agidan en tartigmali alanlardan birini
olugturmaktadir. Bunun temelinde, siirdiiriilebilirligin Tslami bankacilik
agisindan yalmizca gevresel veya yonetisimsel bir performans alani olarak
degil, aym zamanda etik ve sosyal sorumlulukla biitiinlesik normatif
bir yiikiimliilik olarak ele alnmasi bulunmaktadir. Bu ozellik, Olgiim
yaklagimlarinin konvansiyonel bankacilikta yaygin kullanilan ESG (gevresel-
sosyal-yonetisim) cergevelerine kismen eklemlense bile, Islami bankaciliga
Ozgii boyutlar1 goriiniir kilacak tamamlayic1 gostergeler gerektirmektedir
(Sairally, 2013).

Literatiirde Islami bankalarin siirdiiriilebilirlik performansini 6lgmeye
yonelik yaklagimlar genellikle dort grupta toplanmaktadir: (i) kurumsal
sosyal sorumluluk (CSR) ve sosyal agiklama endeksleri, (i1) ESG skorlar1
ve ESG risk gostergeleri, (iii) Maqasid temelli performans olgtimleri ve (iv)
hibrit ve gok boyutlu 6l¢iim modelleri.

5.1. Kurumsal Sosyal Sorumluluk ve Agiklama Temelli Olgiim
Yaklagimlar:

Islami bankalarda siirdiiriilebilirlik performansinin 6lgiimiine yonelik
erken donem galigmalar, agirlikli olarak CSR agiklamalarina dayanmaktadr.
Bu vyaklagimda performans; yillik raporlar, siirdiiriilebilirlik raporlar
ve kurumsal raporlamada yer alan sosyal, etik ve toplumsal sorumluluk
temalarmnin igerik analiziyle sayisallagtirilmaktadir.

Agiklama temelli literatiirde yaygin yontem, belirli temalarin (6rnegin
zekat uygulamalari, ¢aligan haklari, toplumsal kalkinma projeleri ve gevresel
duyarlilik) varligina veya kapsamina dayal bir endeks inga edilmesidir. Bu
tiir endeksler, bankalarin normatif yonelimlerini gortintir kilmaktadir. Ancak
raporlanan bilgiler ile fiili uygulamalar arasinda ayrigma riski bulunmaktadur.
Bu ayrigma, ozellikle igerik analiziyle Olgiilen gostergelerin “beyan edilen
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politika” ile “gerceklesen etki”yi ayni diizlemde degerlendirmesi nedeniyle
giiclenebilmektedir (Hassan ve Aliyu, 2018).

Bu nedenle 2010’lu yillarin ortalarindan itibaren literatiirde daha nicel,
kargilagtirilabilir ve performans odakli 6lgtim araglarina yonelim artmugstir.
Bu yonelim, ESG veri setlerinin Tslami bankacilik galismalarinda kullanimini
hizlandirmugtir.

5.2. ESG Skorlar1 ve ESG Risk Gostergeleri

Son donemde Islami bankalarda siirdiiriilebilirlik ~performansinin
Olgiimiinde ESG skorlar1 giderek daha yaygin bi¢imde kullanilmaktadir.
ESG yaklagimi, gevresel, sosyal ve yonetisim boyutlarini ¢ok sayida nicel
ve nitel gosterge aracihigiyla birlestiren bilegik Olglitler sunmaktadir. Bu
sayede siirdiiriilebilirlik performansi, karlihk, verimlilik, risk ve istikrar
gostergeleriyle ayni ekonometrik gercevede analiz edilebilmektedir.

Bununla birlikte ESG skorlarmin ol¢iim mantigi ve veri iiretim
stiregleri, Ozellikle kargilagtirilabilirlik ve 6lglim hatasi tartigmalarini da
beraberinde getirmektedir. Literatiirde ESG derecelendirmeleri arasinda
onemli diizeyde uyumsuzluk (divergence) bulundugu, bunun da aym
kurumun farkli veri saglayicilarda farkli ESG profilleriyle temsil edilmesine
yol ag¢tig1 gosterilmektedir (Berg, Koelbel ve Rigobon, 2022). Bu
durum, Islami bankalar i¢in daha da kritik olabilmektedir. Zira standart
ESG metodolojilerinin zekat, faizsiz mikrofinans, sosyal adalet ve dini/
etik yonetisim gibi Islami bankaciliga 6zgii unsurlart sistematik bigimde
kodlamasi her zaman miimkiin olmamaktadir.

Yatirnmcilarin  ESG  bilgisini nasil kullandigina iliskin bulgular da,
olgiim tercihinin sonuglar1 {izerinde belirleyici oldugunu gostermektedir.
Amel-Zadeh ve Serafeim (2018), yatirimcilarin ESG verisini karar stireglerine
dahil ederken veri kalitesi, standardizasyon ve agiklama kapsamindaki
farklihiklardan etkilendigini ortaya koymaktadir. Bu gergevede, Islami bankalar
baglaminda ESG skorlari, yararli bir kargilagtirma zemini sunmaktadir.
Ancak bu skorlarin, Tslami bankaciligin normatif hedefleriyle 6rtiisen sosyal
etki alanlarini eksik temsil edebilecegi gbz 6niinde bulundurulmahdir.

Bu nedenle, ESG skorlarini kullanan ampirik ¢aligmalarin, (1) veri saglayic
segimini gerek¢elendirmesi, (ii) miimkiinse alternatif saglayicilarla saglamlik
analizleri yapmast ve (iii) Islami bankaciliga 6zgii sosyal/etik unsurlari
yansitan ek gostergelerle ESG Ol¢timiinii tamamlamasi beklenmektedir.
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5.3. Maqasid Temelli Performans Olgiimleri

Islami bankalarda siirdiiriilebilirlik performansinin élgiimiine yonelik en
Ozgiin hatlardan biri, Maqasid temelli endekslerdir. Bu yaklagim, bankalarin
performansimi yalmizca finansal gostergeler tizerinden degil; insan refahu,
adalet, sosyal kapsayicilik ve etik yonetigim gibi normatif hedeflere ne 6lgiide
hizmet ettikleri iizerinden degerlendirmeyi amaglamaktadir.

Bu alandaki ¢aligmalardan biri Asutay ve Harningtyas (2015)
tarafindan sunulmugtur. Caligmada, Islami bankalarin sosyal performansini
degerlendirmek igin Magqasid gergevesine dayali bir endeks onerilmektedir.
Endeks, yillikraporlarinigerikanalizine dayanarak operasyonellestirilmektedir.
Bulgular, Maqasid temelli gostergelerin Islami bankalarin toplumsal
katkilarin ve etik yonelimlerini finansal gostergelere kiyasla daha dogrudan
yakalayabildigine isaret etmektedir.

Bununla birlikte Maqasid temelli 6l¢limlerin temel giigliigli, normatif
kavramlarin  nicel gostergelere dontstiirtilmesidir.  Gosterge  segimi
ve agirhklandirma kararlari, kagimilmaz big¢imde aragtirmaci tercihine
duyarli olabilmektedir. Ayrica bankalar arasi karsilagtirilabilirlik, veri
erigilebilirligi ve standardizasyon konular1 bu yaklagimin yaygin kullanimini
sinirlayabilmektedir (Mohammed ve Taib, 2015).

5.4. Hibrit Olgiim Yaklagimlari: ESG ve Maqasid Entegrasyonu

Literatiirde, ESG ¢ergevesinin oOlgiilebilirligi ile Maqasid yaklagiminin
normatif derinligini birlestirmeyi amaglayan hibrit 6l¢iim modelleri giderek
daha fazla tartigslmaktadir. Bu modellerde ¢evresel ve yonetisim boyutlar
cogunlukla ESG literatiiriinden tiiretilmektedir. Sosyal boyut ise Islami
bankaciliga 6zgii gostergelerle genisletilmektedir.

Bu yaklagim, siirdiiriilebilirlik performansinin hem Kkiiresel literatiirdeki
olgiim pratikleriyle kargilagtirilabilir olmasini hem de Islami bankaciligin
sosyal-etik hedeflerini digarida birakmamasini amaglamaktadir. Muhamad,
Narulita ve Rahim (2022) bu yonde, ESG ilkeleri ile Maqasid ¢ergevesini
birlikte ele alan Olgiim Onerileri sunmaktadir. Ancak hibrit modeller heniiz
ortak bir standart tiretmemigtir. Ampirik uygulamalar da sinirli sayidadir. Bu
nedenle hibrit dl¢timlerin, ozellikle gosterge seti tasarimi ve agirliklandirma
semalar1 bakimindan daha fazla metodolojik seffaflikla gelistirilmesi
gerekmektedir.
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5.5. Standartlagsma ve Zorunlu Raporlama Tartigmalarinin Olgiime

Etkisi

Siirdiirtilebilirlik performansinin 6lgiimiinde yalnizcaendeks tasarimidegil,
raporlama rejimlerinin niteligi de belirleyici olmaktadir. Zorunlu raporlama
ve standartlagma tartigmalari, verinin kapsamini, kargilastirilabilirligini ve
dogrulanabilirligini dogrudan etkilemektedir. Christensen, Hail ve Leuz
(2021), zorunlu CSR/siirdiirtilebilirlik raporlamasinin olast ekonomik
etkilerini ve uygulama sorunlarim1 kapsamli bi¢imde tartiymaktadir. Bu

literatiir, siirdiiriilebilirlik verisinin “dlgtilebilirlik” ve “denetlenebilirlik”
boyutlarina dikkat gekmektedir.

Islami bankalar 6zelinde bu tartigma iki yonlii sonug iiretmektedir. Bir
yandan, standartlagma ve zorunlu raporlama egilimi, ESG tiirii 6lglimlerde
veri tutarhligini artirabilmektedir. Diger yandan, raporlama standartlarinin
odaklandig1 gosterge setleri, Islami bankaciligin sosyal-etik katkalarini sinirlt
temsil edebilmektedir. Bu nedenle, 6lgiim literatiiriinde standartlagsmanin
artmasi, Maqasid-temelli veya hibrit gostergelerin tamamlayici roliinii
ortadan kaldirmamakta; tersine, bu yaklagimlarin teorik gerekgesini
giiglendirmektedir.

Islami bankalarda siirdiiriilebilirlik performansinin 6lgiilmesi, tek bir
gosterge veya endeksle temsil edilemeyecek kadar ¢ok boyutlu bir yapiya
sahiptir. Agiklama temelli endeksler normatif yonelimi goriiniir kilmaktadir.
Ancak etki ve uygulama boyutunu sl yansitmaktadir. ESG skorlari,
kargilagtirilabilirlik ve ampirik analiz agisindan 6nemli avantajlar sunmaktadir.
Buna kargin veri saglayicilar arasi farkliliklar ve Islami bankacihiga 6zgii
unsurlarin smurlt temsili, 6lglim hatas1 riskini artirabilmektedir (Berg,
Koelbel ve Rigobon, 2022).

Bu nedenle literatiirde gok boyutlu ve hibrit 6l¢iim yaklagimlarina yonelik
ilgi artmaktadir. Bu boliimde ele alinan 6lglim tercihleri, siirdiirtilebilirlik
performansinin finansal performans iizerindeki etkisini inceleyen ampirik
caligmalar igin kritik bir metodolojik altyap: sunmaktadir.

6. Islami Bankalarda Siirdiiriilebilirlik Performansi ile Finansal
Performans Arasindaki Iliskiyi Inceleyen Ampirik Literatiir Ozeti

Islami bankalarda siirdiiriilebilirlik performansi ile finansal performans
arasindaki iligkiyi inceleyen ampirik literatiir gorece yeni geligmektedir. Buna
ragmen literatiir hizli bigimde geniglemektedir. Calismalar, siirdiiriilebilirligin
nasil olgilildiigline bagh olarak farkli sonuglar iiretmektedir. Finansal
performansin hangi boyutlarinin ele alindigr da belirleyici olmaktadir. Bu
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boliimde ampirik ¢aligmalar 6lglim yaklagimi, 6rneklem yapist ve bulgu
setleri dikkate alinarak tematik bi¢imde siniflandirilmaktadir.

Literatiiriin erken doneminde siirdiirtilebilirlik performansi ¢ogunlukla
kurumsal sosyal sorumluluk (CSR) agiklamalar1 tizerinden 6lgiilmiistiir. Bu
caliymalarda bankalarin yillik raporlarinda yer alan sosyal ve etik bilgilerin
igerik analiziyle olusturulan endeksler kullanilmaktadir. Elde edilen CSR
endeksleri, kirlilik ve piyasa performansi gostergeleriyle iligkilendirilmektedir.

Mallin, Farag ve Ow-Yong (2014), farkh {ilkelerde faaliyet gosteren
Islami bankalari kapsayan ¢aligmalarinda CSR agiklama diizeyi ile karhlik
gostergeleri arasinda pozitif ve istatistiksel olarak anlamli bir iligki tespit
etmistir. Platonova ve digerleri (2018) ise Korfez Isbirligi Konseyi
iilkelerindeki Islami bankalarda CSR agiklamalarinin finansal performansla
pozitif iliskili oldugunu rapor etmektedir.

Buna kargilik bazi ¢aligmalar, CSR agiklamalarinin finansal performans
tizerindeki etkisinin zayif veya anlamsiz olabildigini gostermektedir. Bu
bulgular, agiklama temelli Olgiimlerin fiili siirdiirtilebilirlik uygulamalarin
tam olarak yansitamayabilecegi seklinde yorumlanmaktadir (Aribi &
Arun, 2015). Bu nedenle erken donem literatiirde karma sonuglar
bulunabilmektedir.

2015 sonrasinda literatiirde CSR agiklamalar1 yerine ESG skorlarina
dayali 6lglimlerin 6ne ¢iktig1 goriilmektedir. ESG skorlari, siirdiirtilebilirlik
performansint daha standartlagtirilmig ve karsilagtirilabilir  gostergelerle
degerlendirmeyi miimkiin kilmaktadir.

Buallay (2019), bankacilik sektoriinde ESG raporlamasi ile performans
arasindaki iligkiyi incelemektedir. Bulgular, ESG raporlamas: ile karlilik
gostergeleri arasinda pozitif bir iliskinin rapor edilebildigini gostermektedir.
Etkinin yonii  ve biiylikligii orneklem kompozisyonuna duyarh
goriinmektedir.

Buallay, Fadel, Al-Ajmi ve Saudagaran (2020) ise MENA bolgesindeki
bankalar1 kapsayan c¢aliymada siirdiiriilebilirlik raporlamasi (ESG) ile
performans arasindaki iliskiyi test etmektedir. Caligma, ESG ile performans
arasindaki iligkinin banka ve tilke 6zelliklerine gore degisebilecegini, bazi
durumlarda dogrusal olmayan yapilar ortaya ¢ikabilecegini gostermektedir.

Daha yeni bir ampirik hat, strdiiriilebilirligi “risk” yerine ESG
diizeyi ve iklim/ESG kaynakli kirilganliklar tizerinden tartiymaktadir. Bu
yaklagimda temel soru, ESG 6zelliklerinin bankanin istikrar 6lgiitleriyle nasil

iligkilendigidir.
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Sendi, Banna, Hassan ve Huq (2024), ESG skorlari ile banka istikrar
arasindaki iliskiyi Islami ve konvansiyonel bankalar arasinda karsilagtirmali
bigimde incelemektedir. Caligmada banka istikrar1 Z-skoru ile 6lgiilmekte
ve ESG skorlarindaki artigin banka istikrarini genel olarak destekledigi,
ancak bu etkinin Islami ve konvansiyonel bankalar arasinda anlamli bigimde
farkhlagtig1r gosterilmektedir. Bulgular, ESG skorlarinin istikrar tizerindeki
etkisinin banka tiirline ve kurumsal yapiya duyarli oldugunu ortaya
koymaktadir.

ESG riski yaklagimimni dogrudan kullanan ¢aligmalar da bulunmaktadir.
Yahya ve Yudaruddin (2025), ESG riskinin banka performansi tizerindeki
etkisini analiz etmektedir. Bulgular, ESG riskinin banka performansini
olumsuz etkileyebildigini ve etkinin banka tiirtine gore farklilagabildigini
rapor etmektedir.

Islami bankaciliga 6zgii ampirik literatiiriin énemli bir kismi, Maqasid
temelli performans ol¢iimlerine odaklanmaktadir. Bu galigmalar, performansi
yalnizca karhilik ve verimlilikle sinirlamamaktadir. Sosyal refah ve etik katki
boyutlar1 da ol¢tim i¢ine alinmaktadir.

Mohammed ve Taib (2015), Magqasid temelli performans Olgiimiinii
gelistirmekte ve segilmis bankalar iizerinde uygulamaktadir. Calisma, Tslami
bankalarin hedef-fonksiyonunun ¢ok boyutlu bigimde o6lgiilebilecegini
gostermektedir. Bu ¢ercevede gelistirilen endeksler, bankalarin goreli
performanslarinin kargilagtirilmasina imkan tanimaktadir.

Tarique, Islam, Mohamed, Razak ve Hamdan (2020) ise Maqasid eksenli
performans ol¢limii igin yeni bir endeks geligtirmektedir. Caligma, endeks
bilegenlerinin se¢imi ve agirliklandirilmasina iliskin metodolojik bir ¢ergeve
sunmaktadir. Bu hat, siirdiiriilebilirlik tartigmasini Islami bankaciligin sosyal
amaglartyla daha dogrudan iligkilendirmektedir.

Ampirik literatiirde 6nemli bir alt baglik, Islami bankalar ile konvansiyonel
bankalar1  karsilagtiran  galigmalardan  olugmaktadir. Bu  ¢aligmalar,
stirdiiriilebilirlik ve istikrar/performans iligkilerinin banka tiiriine gore
farkhlagip farklilagmadigini incelemektedir.

Alqahtani ve Mayes (2018), Korfez Isbirligi Konseyi ornekleminde
kiiresel finansal kriz donemini de kapsayan verilerle banka istikrarini
kargilagtirmaktadir. Caligma, banka tiirleri arasindaki farklarin dénemlere
gore degisebildigini gostermektedir. Bulgular, sok donemlerinde istikrar
dinamiklerinin ayrigabildigine isaret etmektedir.

Ampirik literatiir genel olarak degerlendirildiginde, Islami bankalarda
stirdiiriilebilirlik performans: ile finansal performans arasinda gogunlukla
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pozitif yonlii iligkiler rapor edilmektedir. Bununla birlikte iliskinin yonii
ve giicti baglama duyarhdir. Kullanilan siirdiiriilebilirlik olgtitii belirleyici
olmaktadir. Finansal performans gostergesinin segimi  de sonuglari

degistirebilmektedir.

CSR  agiklamalarina  dayali ¢aligmalar daha heterojen sonuglar
iiretebilmektedir. ESG skorlart ve ESG/iklim odakli daha yeni ¢aligmalar
ise daha kargilagtirilabilir metrikler sundugu igin daha tutarh bulgular
tretebilmektedir. Literatiirde temel tartisma, iliskinin varligindan ziyade
hangi kosullar altinda ve hangi mekanizmalar {izerinden ortaya ¢iktigina
odaklanmaktadir.

7. Sonug

Bu caligma, Islami bankacilik ile siirdiiriilebilirlik arasindaki iliskiyi
kavramsal, kurumsal ve ampirik boyutlartyla incelemistir. Elde edilen
degerlendirmeler, Islami bankacilikta siirdiirtilebilirligin sonradan eklemlenen
bir politika alan1 olarak goriilmedigini gostermektedir. Siirdiirtilebilirlik,
sistemin normatif temelleriyle biitiinlesik bir ilke olarak ele alinmaktadir.
Etik uygunluk temel bir unsur olarak 6ne gitkmaktadir. Toplumsal adalet ve
risk paylagimi bu ¢ergevenin ayrilmaz pargalaridir. Reel ekonomiyle kurulan
giigli baglanti, Islami bankacilig: siirdiiriilebilir kalkinma tartigmalar
agisindan Ozgiin bir konuma yerlestirmektedir.

Cahigma kapsaminda ele alnan 6lgiim yaklagimlari, Islami bankalarda
stirdiiriilebilirlik performansinin tek bir gostergeyle degerlendirilemeyecegini
ortaya koymaktadir. Kurumsal sosyal sorumluluk agiklamalarina dayal
Olgiimler, normatif yonelimi gortniir kilmaktadir. Buna ragmen bu
yaklagim, fiili performans: tam olarak yansitamamaktadir. ESG skorlari,
kargilagtirilabilirlik agisindan 6nemli avantajlar sunmaktadir. Ayni zamanda
ampirik analizlerde yaygin bigimde kullamlmaktadir. Ancak bu skorlar, Islami
bankaciliga 0zgii sosyal ve etik unsurlari yeterince kapsayamamaktadir.
Magqasid temelli endeksler bu boglugu doldurabilecek giiglii bir gergeve
sunmaktadir. Buna kargin standardizasyon sorunlari devam etmektedir.
Bankalar aras1 kargilagtirilabilirlik de sinirli kalmaktadir.

Ampirik literatiir, siirdiiriilebilirlik performansi ile finansal performans
arasinda genel olarak pozitif bir iligkiye igaret etmektedir. Ancak bu iligkinin
yonii her ¢aligmada ayni degildir. Tliskinin giicii, kullanilan 6lgiim yontemine
bagl olarak degismektedir. Finansal performans gostergelerinin segimi de
sonuglart etkilemektedir. Bolgesel baglam 6nemli bir belirleyici olarak 6ne
¢tkmaktadir. Bu bulgular, stirdiiriilebilirlik ile finansal performans arasindaki
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iliskinin dogrusal bir yapiya sahip olmadigim géstermektedir. Tliski, gok
boyutlu ve baglama duyarli mekanizmalar tizerinden sekillenmektedir.

Sonugolarakbugaligma, Islamibankalardasiirdiiriilebilirlik performansinin
degerlendirilmesinde hibrit ve ¢ok boyutlu 6lglim yaklagimlarinin 6nemini
ortaya koymaktadir. Bu yaklagimlar, farkli performans boyutlarinin birlikte
ele alinmasina olanak tanimaktadir. Elde edilen bulgular, akademik literatiire
anlaml katkilar sunmaktadir. Aymi zamanda politika yapicilar igin yol
gosterici nitelik tagimaktadir. Uygulayicilar agisindan da 6nemli ¢ikarimlar
icermektedir. Gelecek ¢aligmalarin daha uzun dénemli veri setlerine yonelmesi
gerekmektedir. Kargilagtirmali analizlerin artirilmasi 6nem tagimaktadir. Bu
yondeki galigmalar, alanin teorik ve ampirik derinliginin artirilmasina katki
saglayacaktir.
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