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Ozet

Toplumsal refahta meydana gelen degisimler, ekonomik aktorlerin 6deme
yontemleri se¢iminde onemli farkliliklar yaratmaktadir. Bu durum finansal
arag tercihlerinin degisimine ve gelisimine neden olmaktadir. Bireylerin
farkli finansal araglar kullanma deneyimleri hem o6deme aliskanliklarini
degistirmekte hem de tiiketim tercihlerinin farklilagmasina yol agmaktadir.
Ozellikle bireylerin gelir diizeylerindeki artig, onlarin teknolojik yeniliklere
erisimini kolaylagtirmaktadir. Bu durum ise finansal ekosistemin dijitallesme
stirecini hizlandirarak, ekonomik eylemlerde verimlili§i artirmakta, iglem
maliyetlerini diistirmekte ve kayit disi ekonominin daralmasma katkida
bulunmaktadir. Ayni zamanda, dijital 6deme sistemlerinin yayginlagmasi,
finansal kapsayicihigi giiglendirerek toplumun tiim kesimlerinin finansal
hizmetlere erigimini kolaylastirir. Tiim bu gelismeler, ekonomik katilimin
daha dengeli ve siirdiiriilebilir bir yapiya kavugmasinin oniinii agmaktadir.
Dolayisiyla dyjitallesme, bireylere sundugu kullanim kolayligr ve maliyet
avantajlarnin  yami sira, ekonominin geneli i¢in verimlilik, seffathk ve
kapsayic1 biiylime gibi ¢ok yonlii firsatlar sunmaktadir. S6z konusu tiim
bu doniistiiriicii etkiler, konunun ampirik olarak incelenmesini gerekli
kilmaktadir. Finansal dijitallesme; 6deme sistemlerini degistirmekle beraber
finansal ulagilabilirligi de artirarak ekonomik verimliligi artirmaktadir.
Zira Tirkiye’de de son yillarda dijital 6deme altyapilarmin yayginlagmasi
ile ekonomik aktorlerin finansal davranmiglari yeniden sekillenmistir.  Bu
baglamda, finansal diitallemenin ekonomik gelismislik tizerindeki
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etkilerinin incelenmesi; siirdiirtilebilir biiyiime ve makroekonomik istikrar
politikalarinin  belirlenmesinde 6nem arz etmektedir. Buradan hareketle
bu calismanin temel amaci, Tiirkiye’de ekonomik gelismislik ile finansal
dyitallesme arasindaki iligkiyi ekonometrik yontemlerle ortaya koymaktir.
Caligmada, ekonomik gelismislik gostergesi olarak kisi bagina GSYTH, dijital
finansal doniigiimiin Olgiilmesi igin ise internetten yapilan karth 6demeler,
mobil temassiz 6demeler ve kartli 6deme endeksi degiskenleri kullanilmistir.
2016Q2-2024Q4 donemine ait geyrek verilerle viiriitiilen analizde, iligkinin
donemsel yapisini ve olasi yapisal kirilmalari tespit etmek igin Fourier-ADL
yontemi uygulanmig; uzun dénemli katsayilarin tahmini i¢in ise FMOLS
yontemine bagvurulmustur. Bu metodolojik ¢ergeve sonucunda elde edilen
bulgular, dijital finansal sistemin gii¢lendirilmesinin makroekonomik istikrar
ve siirdiiriilebilir bityiime politikalari igin tagidig1 6nemi ortaya koymaktadir.

Anahtar Kelimeler: Ekonomik gelismiglik, Dijital finans, Fourier ADL.

GIRIS

Ekonomik biiylimenin geleneksel kaynaklarina yonelik akademik ve
politik odak devam etse de giiniimiizde dijital doniigiimiin bu siiregte
oynadig1 rol giderek daha merkezi bir galiyma alanina doniigmektedir. Bu
doniisiimii, salt bir teknolojik ilerleme olarak degil ayni zamanda kurumlari,
piyasalar1 ve toplumsal etkilesimi yeniden sekillendiren, derin sosyo-
ckonomik sonuglar1 olan ¢ok boyutlu bir stire¢ olarak kavramak biiyiik
onem tagimaktadir. Nitekim Kravchenko vd. (2019)’a gore, dijitallesme
ckonomide yalnizca verimlilik ve rekabet giiciinii arttirmakla kalmaz, aym
zamanda yagam kalitesini etkileyebilecek sosyal faydalar saglayarak ekonomik
biiyiimeye dolayli ancak giiglii katkilar sunmaktadir. Bu sosyal faydalar ise;
tinansal kapsayicihigin artmasiyla cografi ve sosyal engelleri agarak finansal
hizmetlere erisimin kolaylagmasi, kamu hizmetlerinin daha seffaf ve etkin
sunulmast gibi unsurlarla kendini gostermektedir.

Dijital finansal sistemlere erigim, ekonomik kalkinma ve toplumsal
dayaniklilik igin 6nem arz etmektedir. COVID-19 pandemisi, giiglii dijital
altyapiya sahip ekonomilerde, iggiiciiniin daha biiyiik bir kisminin uzaktan
caligabilmesi ve hanehalkina yapilan destek 6demelerinin dijital kanallar
araciligiyla daha hizli bir sekilde ulagtirilabilmesi sayesinde, bu gergegi
belirgin bir gekilde ortaya koymustur. Bu dijital sistemler, kriz sonrasinda
da e-ticaret ve dijital 6demeler sayesinde normal ekonomik hayatin daha
cabuk baglamasma yardimcr olmaktadir (World Bank, 2022: 54). Ancak,
bu faydalarin tam olarak goriilebilmesi igin insanlarin banka hesaplarim
aktif gekilde kullanmasi gerekmektedir. Kiiresel Findex verileri, diinya
capinda bir milyar yetigkinin bir banka hesab:r olmasina ragmen faturalarini
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nakit olarak 6dedigini ve milyonlarca kiginin maag veya satig 0demelerini
nakit olarak almaya devam ettigini gostermektedir. Bu nedenle, bankalarin
ve finansal kuruluglarin nakit kullanmaktan daha cazip, giivenli ve kolay
dijital {irinler sunmasi gerekmektedir. Bu dijital iiriinler, giinliik iglemleri
kolaylagtirmanin yani sira, yeni finansal teknolojiler sayesinde igletmelere
ve bireylere kesintisiz kredi saglanmasini da miimkiin kilarak ekonomik
toparlanmay1 hizlandirmaktadir. Sonug olarak, dijitallesme hem bireyler hem
de genel ekonomi igin firsatlar yaratmaktadir (Demirgii¢-Kunt vd., 2020:
5-7). Bu galigma, Tiirkiye’de finansal dijitallesmenin 6nemli bir bilegeni olan
dijital 6deme sistemlerindeki gelismelerin, ekonomik geligmisligin temel
gostergelerinden biri olan kisi bagina GSYIH iizerindeki etkisini 2016Q2-
2024Q4 donemi igin ekonometrik yontemlerle analiz etmeyi amaglamaktadr.
Caligma alti boliimden olugmaktadir. Birinci boliim girig niteliginde olup,
aragtirmanin amacini, kapsamini ve énemini ortaya koymaktadir. Ikinci
boliim de ekonomik gelisme ve finansal dontigiim kavramlari teorik olarak ele
alinmakta; dijital finansal sistemin makroekonomik yapr iizerindeki potansiyel
etkileri tartigilarak calismanin  kavramsal ¢ergevesi olusturulmaktadir.
Ucgiincii boliim, ilgili ulusal ve uluslararasi ampirik literatiirii incelemektedir.
Dordiincii boliim, kullamilan veri seti ve degiskenleri tanimlamaktadir.
Beginci boliimde, Fourier-ADL ve FMOLS yontemleriyle elde edilen
ampirik bulgular sunulmakta ve yorumlanmaktadir. Elde edilen bulgular,
dijital 6deme altyapisinin giiglendirilmesi ve yayginlastirilmasinin ekonomik
biiylime iizerinde anlaml bir pozitif etkiye sahip oldugunu gostermekte; bu
da finansal dijitallesmeyi tegvik edici politikalarin makroekonomik istikrar ve
stirdiiriilebilir biiyiime agisindan stratejik 6nemine igaret etmektedir. Altinci
ve son boliim ise politika Onerileri ve gelecek ¢aligmalara yonelik tavsiyeleri
icermektedir.

1. DIJITAL FINANSAL DONUSUM

20. yiizyihin ortalarinda bilgisayarin icadr ile dijital doniigiimiin ilk izleri
ortaya ¢tkmugtir, ardindan internet, kisisel bilgisayarlarin ve mobil telefonlarin
gelismesi ve yayginlagmas ile dijital doniigiim siireci hizlanmigtir. Bireylerin,
kurumlarin ve sistemlerin her an ve her yerde etkilesimini saglayan dijital
gelismeler, kiiresel Ol¢ekte refah artigina katki saglarken, ayni zamanda
ekonomik aktorlere bu hizli degisime uyum saglamak igin yeterli zaman
tanimadan doniigiim siirecini giderek hizlandirmugtir (Pakdemirli, 2019:

667).

Mobil teknolojilerin gelisimi ve internetin yayginlagmasiyla birlikte
finansal hizmetler ve bankacilik sektorti 6nemli bir doniigtim siirecine
girmistir. Ozellikle son yillarda ortaya ¢ikan yenilikler, sektore 6nemli bir ivme
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kazandirmigtir. Dijitallesme, internet tabanl ¢oziimler, mobil uygulamalar,
alternatif’ finansal platformlar, InsurTech, FinTech, BigTech girisimleri,
miisteri odakli iiriin ve hizmetler, biiyiik veri teknolojileri gibi yenilikler
sektorde rekabeti arttirmig ve sistemin daha dinamik bir hale gelmesine katki
saglamistir (Korpe, 2021: 115). Bu rekabet ortaminin bir yansimasi olarak,
Tiirkiye’deki FinTech ekosistemi gesitlenerek biiyiimiistiir. Nitekim Sekil
I’de goriilecegi iizere, 6deme ¢oziimleri bu ekosistemin en yogun oldugu
alan1 olugturarak, dijital dontisiimiin finansal hizmetlerde 6ncelikle “islem”
ve “0deme” temelinde sekillendigini ortaya koymaktadir.

Fintech Sirketi Sayisi
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Sekil 1. Tiivkiye’de Fintech sivketlerinin hizmet alanlarma gore dagilune (Token Inc.,
2025)

Kaynak: bttps://www.tokeninc.com/blog/fintech-trendleri-uzman-govusleri/ E.T.
23.10.2025

Tiirkiye’deki fintech ekosisteminin yapisi, dijital finansal doniigiimiin
temel itici giiciinii agikga ortaya koymaktadir. Sekil 1’de goriilecegi
tizere, 6deme sirketlerinin sayist (k=283) diger tiim alanlara belirgin bir
istiinliik saglamaktadir. Bu bulgu, doniigiimiin 6ncelikle ekonomik hayatin
merkezinde yer alan “6deme” aligkanliklarini dijitallestirerek ve bu alanda
inovasyon yaratarak ilerledigine isaret etmektedir. Dolayisiyla, Tiirkiye’de
dijital finansal doniigiimiin, 6deme sistemlerindeki bu derin ve yaygin
degisim iizerinden sekillendigi ve biiyiidiigiine ulagiimaktadr.
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2. EKONOMIK GELISLIK ve FINANSAL DONUSUM

ILISKIST

Dijital ¢ag ve Endiistri 4.0 devrimi, bireysel aligkanliklardan kurumsal
isleyiglere kadar tiim toplumu derinden etkilemis, bu siiregte dijital pazarlama
ve finans dijitallesmesi 6n plana ¢ikmistir. Ozellikle finans sektoriinde,
djjitallegme, halkin finansal iriin ve hizmetlere erigimini kolaylastiran giiglii
bir bilgi teknolojisi altyapist olugturmustur. Internet bankaciligi, dijital
ciizdanlar ve anlik 6deme sistemleri gibi yenilikler, finansal kapsayicilig

artirirken ayni zamanda iglem maliyetlerini diigtirmiis ve ekonomik verimliligi
giiglendirmigtir (Ibrahim, 2021: 37).

Bir ekonominin rekabet avantajini yakalamasi ve bunun siirdiiriilebilir
olmasi, ekonomik biiyiime ve kalkinmada uzun vadeli istikrari ile miimkiin
olmaktadir. Dijital finansal doniigiim, ekonomik geligme ve finansal direng
i¢cin bir zorunluluk haline gelmistir. Bu siirecin basaris1 ise teknolojik
gelismeleri yakindan takip etmek, gelistirmek ve kullanmak ile iligkilidir.
Fakat teknolojideki hizli doniigiimii ekonomilerin siirekli degisen ve hareket
eden bir hedefi yakalamak zorunda kalmasina neden olmaktadir (Pakdemirli,
2019: 672-673). Bu zorluga ragmen, dijital finansal doniigiim, bu siireci
hizlandirarak bireylerin ve igletmelerin saglik, egitim ve tiretim yatirimlarina
daha fazla kaynak ayirmasini saglamaktadir. Mobil O6deme sistemleri,
dijital ciizdanlar ve fintech uygulamalari, finansal hizmetlere erigimi
demokratiklestirerek yoksullukla miicadelede etkin bir rol oynamaktadir.
Aymi zamanda, ig kaybi veya tarimsal verim diiglisii gibi beklenmedik
finansal goklarin yonetimini kolaylagtirarak hanelerin ekonomik direncini
arttirmaktadir. Diyjital finansal doniigtim, kaynak dagilimini iyilegtirerek
stirdiiriilebilir  kalkinmay: ~ desteklemekte olup, ekonomik biiyiimeyi
hizlandirmaktadir. Bu baglamda, djjitallesme yalnizca finansal hizmetlerin
kapsamini genigletmekle kalmayip, ayni zamanda ekonomik geligmislik
diizeyinin yiikselmesine de dogrudan katkida bulunmaktadir (Demirgiic-
Kunt vd., 2020: 2).

3. LITERATUR TARAMASI

Bu boliimde ekonomik geligmislik ile finansal dijitallesme arasindaki
iligkiyi ele alan ulusal ve uluslararas: caligmalara yer verilmekte; dijitallesmenin
ckonomik biiyiime, finansal sektor gelisimi ve makroekonomik gostergeler
tizerindeki etkileri kapsamli bi¢gimde degerlendirilmektedir.

Kravchenko vd. (2019) tarafindan yapilan ¢aligmada, djjitallesmenin
Ukrayna ekonomik biiyiimesi iizerindeki etkisi aragtirilmaktadir. Bagimli
degisken olarak kisi bagina diisen Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH)
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ve dijitallesmenin farkli boyutlarini temsil eden yedi bagimsiz degisken
kullanilmigtir. Bu degiskenler sabit genis bant internet abonelik sayisi, internet
kullanan birey orani, yazilim ve veri tabanlarina yapilan sermaye yatirimlari,
sanayi igletmelerindeki inovasyon uygulamalari, toplam inovasyon faaliyet
maliyetleri, teknik hibeler ve bilgi iletisim teknolojileri hizmetleri ihracatidir.
Yapilan regresyon analizi sonucunda elde edilen modele gore, yazilim
yatirimlarindaki ve toplam inovasyon maliyetlerindeki artiglarin kigi bagina
GSYIHy1 anlamli bir sekilde olumlu etkiledigi bulunmustur.

Sadigov vd., (2020) c¢ahgmasinda FinTech’in ekonomik kalkinma
tizerindeki etkisi analiz edilmektedir. Bu baglamda finansal dijitallesme
gostergeleri  (internet/mobil bankacilik kullanimi, dijital 6demeler) ile
GSYIH biiyiimesi ve kisi bagina GSYTH degiskenleri kullamilarak galigma
hazirlanmigtir. 2010-2018 donemine ait 18 tilke verisiyle yapilan analizler
neticesinde, kisi bagina GSYTH ile bankacilik sektorii dijitallesme gostergeleri
arasinda dogrudan bir iliski olduguna ulagilmigtir. FinTech gelisiminin,
finansal sektoriin GSYIH’ya katlasini artirdig, e-ticaret cirosunu ve reel
sektor finansmanini gelistirerek ekonomik biiylimeyi destekledigi tespit
edilmigstir.

Akyol vd. (2023) caliymada, 27 AB iilkesinde 2000-2020 doénemi
i¢in dyjitallemenin ekonomik biiyiime tizerindeki etkisi panel veri analizi
yontemiyle incelenmistir. Bagimli degisken olan kigi bagina reel GSYH’nin,
bilgi ve iletisim teknolojileri (BIT) ihracat, internet kullanici sayist ve cep
telefonu abone sayisi gibi dijitallesme gostergelerinden ne Olgiide etkilendigi,
Driscoll-Kraay standart hatalar1 kullanilarak tahmin edilmistir. Analiz
sonuglari, dijitallesmeyi temsil eden tiim degiskenlerin ekonomik biiyiime
iizerinde istatistiksel olarak anlamli ve pozitif bir etkiye sahip oldugunu
ortaya koymusg; buna kargilik, kamu harcamalarinin ise negatit bir etkisinin
oldugu gozlemlenmistir.

Tiitiincli  (2023) ¢alismasinda Tirkiye’de kredi karti kullaniminin
arkasindaki makroekonomik faktorler incelenmigtir. 2014-2021 yillar
arasinda aylik veriler kullanilarak hazirlanan ¢aliyma kredi kart: kullanimi ile
milli gelir, enflasyon, d6viz kuru ve igsizlik arasindaki kargilikl iligkiyi ortaya
koymay1 amaglamugtir. Yapilan eg biitiinlesme iligkisi sonucunda kredi kartr ile
igsizlik ve milli gelir arasinda negatif iliski, kredi kart1 ile enflasyon ve doviz
kuru arasinda pozitif iligki tespit edilmistir. Ayrica, milli gelir ve enflasyondaki
degisimlerin, kredi kart1 kullaniminin nedeni oldugunu istatistiksel olarak
kanitlanmustir.

Asik  (2025), c¢ahgmasinda 1995-2020 donemini  kapsayacak

sekilde, dijitallemenin ekonomik biiyiime tizerindeki etkisini, farkl gelir
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gruplarindaki gelismekte olan iilkeler 6zelinde incelenmesi amaglanmistur.
Dijitallesme gostergesi olarak, 100 kigi bagina diigen sabit telefon aboneligi,
100 kisi basmna diigen cep telefonu aboneligi, Internet kullananlarin niifusa
orant degiskenleri kullanilmigtir. Panel egbiitiinlesme analizi yapilan galigma
bulgularina gore her iig iilke grubu igin de BIT degiskenleri ile kisi bagina
gelir arasinda uzun donemli, pozitif ve istatistiksel olarak anlaml bir iligki
oldugu ortaya konmugtur.

Emiroglu ve Titiinci (2025), Tiirkiye’de 2015-2022 doéneminde
kredi karti kullanimini etkileyen faktorlerin incelendigi ¢alismada, Fourier
esbiitiinlesme testleri kullamlmistir. Enflasyon, doviz kuru, milli gelir,
igsizlik makroekonomik gostergelerinin kullanildigr ¢alisma sonucuna gore
doviz kuru digindaki tiim degiskenler kredi karti iglem sayisini olumlu
etkilemektedir. Ayrica galigma kapsaminda yapilan nedensellik testi sonucuna
gore milli gelirden kredi kart1 kullanimina dogru tek yonlii nedensellik; doviz
kuru ve enflasyon ile kredi karti kullanimi arasinda cift yonlii nedensellik
iligkisi tespit edilmigtir.

Akboz Caner ve Eser (2025), caliyjmasinda 2014-2022 donemi ii¢ aylik
verileri kullanarak dijital bankacilik ile ekonomik biiyiime arasindaki iligki
ARDL sinir testi ve Toda-Yamamoto nedensellik analizi ile incelenmistir.
Kredi karti kullanimi (KK), ATM sayist ve mobil bankacilik kullanim
oraninin (BKO) GSYH iizerindeki etkisini analiz eden ¢aligmada ARDL
analizi sonuglarina gore, kisa donemde GSYH iizerinde KK ve ATM
degiskenleri pozitif, BKO ise negatif etkiye sahipken; uzun dénemde ATM
pozitif, BKO negatif etkisini stirdiirmiigtiir. Toda-Yamamoto nedensellik testi
ise BKO ve ATM ile GSYH arasinda cift yonlii, GSYH’den KK’ye dogru ise
tek yonlii nedensellik oldugunu gostermistir.

4. VERI SETI ve METODOLOJI

Tiirkiye’dekigi bagina GSYTH degerinininternettenyapilan kartliodemeler,
mobil temassiz 6demeler, karthh 6deme endeksi ile iliskisinin incelendigi
calisma 2016Q2-2024Q4 donemini kapsamaktadir. Bu ¢aligmada kigi bagina
gayri safi yurtigi hasila (GSYH) degiskeni, iki farkli resmi kaynaktan elde
edilen veriler kullanilarak hesaplanmugtir. S6z konusu hesaplamada, GSYTH
verisi Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasrnin (TCMB) elektronik veri
dagitim sisteminden, niifus verisi ise Tiirkiye Istatistik Kurumu’nun (TUIK)
veri tabanlarindan temin edilmistir. Ardindan, kisi bagina GSYTH degeri,
GSYIH’nin ilgili dénem niifus verisine boliinmesi yoluyla olugturulmugtur.
Kartli 6deme sistemlerine iliskin veriler igin ise Bankalararas1 Kart Merkezi’nin
(BKM) raporlarindan temin edilmigtir.
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Tablo 1. Degiskenler ve agiklamalar:

Degiskenler Agiklama Kaynak
GSYIH-Harcama Yéntemiyle_—_ _
LNKB Zincirlenmig Hacim (Bin TL)(Ug TCMB-TUIK
Aylik)/Niifus
LKIO Internetten Yapilan Kartlt Odemeler BKM
LNMT Mobil Temassiz Odeme BKM
KOD Karth Odeme Endeksi TCMB

Caliymada degiskenlerin duraganlik analizi, geleneksel ADF (Augmented
Dickey-Fuller) birim kok testinin Fourier fonksiyonlar ile genisletilmig
bir versiyonu olan Fourier ADF (FADF) testi (Enders ve Lee, 2012)
ile gergeklestirilmigtir. Caliymada, degigkenler arasindaki uzun donemli
iligki, Banerjee vd. (2017) tarafindan gelistirilen Fourier-ADL (FADL)
esbiitiinlesme testi ile analiz edilmistir. Bu testin temel avantaji, serideki
yapisal kirilmalarin sayisi, formu veya zamani hakkinda 6nceden bir varsayim
gerektirmemesidir. Test, Enders ve Lee (2012: 197)°de belirtildigi tizere, tek
bir frekans (k) parametresi kullanilarak elde edilmektedir.

5. BULGULAR

Bu boliimde ekonomik geligmislik ile dijital finansal doniigiim arasindaki
iligkiyi ampirik olarak incelemek amaciyla yapilan ekonometrik analizlerin
sonuglar1 yer almaktadir. Oncelikle degiskenlerin duraganlik durumunu
incelemek i¢in birim kok testleri yapilmistir. Tablo 2°de Fourier ADF birim
kok testine ait sonuglar yer almaktadir.

Tablo 2. Fourier ADF birim kok test sonuglar:

: isi Uygun
De.g1§l$en Frekans | Min. KKT E Kl.s it gecikme FADF Test
Ismi test ist ist:
uzunlugu
KOD 1 103683.7 | 6.052214 4 2.273786
LKIO 1 0.766369 | 3.341797 4 -2.738576
LNKB 1 0.283002 | 6.363774 3 -3.128096
LNMT 1 2.098793 1.689552 3 -1.032667

Not: F test kritik degerleri %1=10.35, %5=7.58, %10=6.35, Fourier ADF k=2 kritik
degevler %1=-3.97, %5=-3.27, %10=-2.91, ADF kLvitik degerler %1=-3.568, %5=-
2.921, %10=-2.599 *** **pe * degerleri swraswla %1, %5 ve %10 anlam seviyelerinde
sevilerin duragan oldugunu gostermelktedir.
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Fourier ADF birim kok testi sonuglar1 incelendiginde, degiskenlere ait
F istatistigi degerlerinin kritik degerlerden kiigiik olmasi, sifir hipotezinin
reddedilemedigini ve dolaysiyla serilerde birim kok bulundugunu ortaya
koymugtur. Bu durum, ilgili degiskenlerin farklar1 alinarak modellenmesi
gerektigine isaret etmektedir.

Tablo 3. ADF Birim kik test sonuglar

Degisken | Model Tiirii Seviye Birinci Fark
t-istatistigi p-Degeri t-istatistigi p-Degeri

LNKB Sabit 0.0201 0.9535 -13.7167 0.0000 (***)
Sabitsiz 3.9105 0.9999 -2.6005 0.0112 (*¥)
LKIO Sabit -1.5728 0.4852 -5.6192 0.0000 (***)
Sabitsiz -0.0457 0.6605 -5.7091 0.0000 (***)
KOD Sabit 0.6114 0.9873 -3.0894 0.0404 (**)
Sabitsiz 1.6126 0.9704 -2.5907 0.0118 (**)
LNMT Sabit -1.7523 0.3969 -5.1249 0.0002 (***)
Sabitsiz 5.1507 1.0000 -3.2530 0.0019 (***)

*xx X% X Swaswla %l, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerinde bos hipotezin
reddedildigini (yani dejiskenin duragan oldujunu) gosterir.

Tablo 3 incelendiginde tiim degigkenlerin seviye degerlerinde birim
kok igerdigi, yani duragan olmadigi goriilmektedir. Degiskenlerin birinci
farklar1 alindiginda ise duraganlik saglanmaktadir. Bu bulgu, s6z konusu
degiskenlerin I(1), yani birinci dereceden entegre oldugunu gostermektedir.
Birinci dereceden duragan (I(1)) seriler arasindaki uzun dénemli iligkiyi test

etmek amaciyla uygulanan Fourier ADL esbiitiinlesme testinin sonuglari ise
Tablo 4’te sunulmaktadr.

Tablo 4. Fourier ADL sonuglar:

Aciklama Deger
Bagimli Degisken LNKB
LNKB Gecikme Sayisi 2
LKIO Gecikme Sayisi 4
KOD Gecikme Sayisi 4
LNMT Gecikme Sayis1 4
Test Istatistigi -8.142080
Frekans (k) 2
Minimum AIC -4.065537
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Fourier ADL egbiitiinlesme testi sonuglari, -8.142080 olarak hesaplanan
test istatistiginin %1 anlamhlik diizeyindeki kritik degeri agmasi nedeniyle,
degiskenler arasinda istatistiksel olarak anlamli uzun donemli iligki oldugunu
gostermektedir. Bu bulgu, degiskenler arasinda egbiitiinlesme iligkisinin
varligini kanitlamaktadir. Modelde, yapisal kirilmalart yakalayabilmek igin
Fourier frekans parametresi 2 olarak belirlenmis ve Akaike Bilgi Kriteri
(AIC) kullanilarak yapilan gecikme uzunlugu seg¢iminde en uygun modelin
olusturuldugu goriilmektedir. Sonug olarak, degiskenler arasindaki uzun
donemli dengenin varligi, Fourier ADL testi ile dogrulanmig olmaktadir.
Caligma kapsaminda aralarinda egbiitiinlegsme iligkisi bulunan degigkenlerin
uzun donemli katsayr tahminini sinamak i¢in Philips ve Hansen (1990)
tarafindan gelistirilen FMOLS (Tam Modifiye Edilmis En Kiigiik Kareler)

yontemi kullanilmugtir.

Tablo 5. EMOLS testi sonuglar:

Degisken Katsayt | Standart Hata | t-Istatistigi p-Degeri
LKIO 0.1478 0.0362 4.087 0.0003(***)
KOD 0.0001 0.0000 7.088 0.0000(***)

LNMT 0.0026 0.0065 0.401 0.6912

C (Sabit) 8.7001 0.2071 42.006 0.0000(***)
Fourier Sin | 0.0323 0.0079 4.059 0.0004(***)
Fourier Cos | -0.0087 0.0081 -1.076 0.2911

X*X XXX Swraswla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerinde bos hipotezin
reddedildigini (yani dejiskenin duragan oldujunu) gosterir.

Tablo 5’te yer alan FMOLS test sonuglari, LKIO (Internetten Kartl
Odemeler) ve KOD (Karth Odeme Endeksi) degiskenlerinin, bagimli
degisken LNKB (Kisi Bagina Reel GSYTH) iizerinde %1 anlamhlik
diizeyinde istatistiksel olarak anlamli ve pozitif bir etkiye sahip oldugunu
gostermektedir. Buna gore, LKIO degigkenindeki %1°lik bir artig, ortalama
olarak LNKB’de %0.15°’lik bir artig ile iligkilidir. Bu, internetten yapilan
O0demelerdeki artisin ekonomik biiyiime tizerinde gozlemlenebilir bir olumlu
etkisi oldugu anlamina gelmektedir. Kartli Odeme Endeksi’ndeki 1 birimlik
bir artis, LNKB’de ortalama %0.011’lik bir artis ile iligkilendirilmektedir.
Bu da 6deme sistemlerindeki derinlesmenin ekonomik aktivite ve biiyiime
tizerinde istatistiksel olarak anlamli ve pozitit bir katkis1 bulundugunu ortaya
koymaktadir. Ayrica, modeldeki Fourier sin teriminin anlaml ¢ikmasi,
incelenen donem (2016-2024) iginde ekonomide dalgalanmalar ve yapisal
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degisimler yagandigini dogrulamakta ve modelin bu dalgalanmalari bagartyla
yakaladigini gostermektedir.

Tablo 6. Model wyum istatistikleri:

Olgiit Deger

R-kare 0.6820
Diizeltilmis R-kare 0.6253
Standart Hata 0.0808
Uzun D6énem Varyans | 0.0009

Tablo 6 incelendiginde modelin R-kare degeri 0.68 olarak hesaplanmig
olup bu deger bagimsiz degigkenlerin bagimli degiskendeki varyansin
yaklagik %68’ini agikladigini ve modelin agiklayic giiciiniin yiiksek oldugunu
gostermektedir.

6. SONUGC

Kartlt 6deme sistemleri kullamiminin artmasimin kisi bagina reel GSYTH
tizerinde istatistiksel olarak anlamli pozitif etkisi, finansal dijitallesmenin
ckonomik aktivite iizerinde dogrudan ve Olgiilebilir bir katma deger
yarattigini ortaya koymaktadir. Kartlh 6deme hacmindeki artig, tiiketim
harcamalarindaki canliigin yani sira yatirnm siireglerindeki kolaylastirici
etkisi nedeniyle ekonomik biiylimeyi dogrudan destekleyen bir gosterge
olarak degerlendirilebilir. Ote yandan, internet tabanl édemelerdeki artisin
ckonomik biiytime tizerindeki olumlu etkisi, bu kanalin sagladig: islem hiz,
cografi erigim kolaylig1 ve kaynak dagiliminda yarattigr verimlilik artigtyla
aciklanmaktadir. Buna kargilik, mobil 6deme sistemlerinin hentiz anlamh
bir ekonomik etki gostermemesi, bu teknolojinin mevcut durumda daha
cok geleneksel 6deme yontemlerinin yerine gegen bir ikame mekanizmasi
olarak islev gordiigiinii, ancak uzun vadede yapisal bir doniisiim potansiyeli
tagidigini diistindiirmektedir. Bu ¢aliymanin temel bulgusu olan finansal
djjitallesme ile ekonomik biiylime arasindaki pozitif iligki, mevcut literatiirle
tutarhdir. Sadigov vd. (2020) cok iilkeli analizlerinde, Akyol vd. (2023)
AB iilkeleri 6rneginde ve Agik (2025) gelismekte olan iilkeler igin yaptig
analizinde, dyjitallesmenin ekonomik biiyiime iizerinde istatistiksel olarak
anlamli ve olumlu bir etkiye sahip oldugunu ortaya koymuslardir. Benzer
sekilde, Kravchenko vd. (2019) Ukrayna o6zelinde, yazilim yatirimlar:
ve inovasyon maliyetleri gibi dijital doniisiim gostergelerinin kisi bagina
GSYIHYi pozitif yonde etkiledigini tespit etmisti. Bu baglamda, bu
caligmanin sonuglari, finansal dijitallesme ve ekonomik biiyiime arasindaki
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olumlu iligkiyi farkli iilke gruplart ve yontemlerle dogrulayan literatiirii
destekler niteliktedir. Bununla birlikte, ¢aligmanin 6zgiin katkisi, s6z konusu
iligkiyi Tiirkiye ekonomisi igin Fourier-ADL yontemi kullanarak yapisal
kirtlmalar1 ve donemsel dalgalanmalari dikkate alan bir modelle test etmesidir.
Elde edilen bu bulgular, dijital 6deme altyapilarina yapilacak yatirimlarin
ve bu alandaki regiilasyonlarin iyilestirilmesinin makroekonomik istikrar ve
bityiime politikalarinin ayrilmaz bir pargasi olduguna isaret etmektedir. Bu
kapsamda, politika yapicilarin finansal teknoloji ekosisteminin geligimini
destekleyici ve e-ticaretin yaygimlagmasin tegvik edici kapsamli stratejiler
benimsemesi, siirdiiriilebilir kalkinma hedeflerine ulagilmasinda kritik 6nem
tagimaktadir.
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