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Ozet

Bu caligmada, 1994-2024 donemi i¢in Tiirkiye ekonomisinde ekonomik
biiyiime ile dogrudan yabanci yatirimlar, demokrasi diizeyi, enerji titketimi
ve ticari agiklik arasindaki iliski ampirik olarak analiz edilmistir. Caligmanin
temel amaci, bu degiskenler arasindaki kisa ve uzun donem etkilegimleri
ortaya koyarak Tiirkiye’nin sitirdiirtilebilir biiyiime dinamiklerini anlamaktir.
Bu kapsamda, degiskenler arasindaki egbiitiinlesme iligkisini test edebilmek
amactyla ARDL sinir testi yaklagimi kullanilmigtir. ARDL modeli hem
kisa hem de uzun donem dinamikleri birlikte degerlendirme imkani
saglamaktadir. Elde edilen bulgular, ekonomik biiyiime, dogrudan yabanci
yatirnmlar, demokrasi diizeyi, enerji tiiketimi ve ticari agiklik degiskenleri
arasinda uzun dénemde egbiitiinlesme iligkisi bulundugunu gostermektedir.
Bu sonug, ele alinan degigkenlerin uzun dénemde birlikte hareket ettiklerine
ve birbirlerini dengeleyici etkilere sahip olduklarina isaret etmektedir.
Analiz sonuglarina gore, dogrudan yabana yaturimlarin  ekonomik
biiyiime tizerindeki etkisi beklenilenin aksine negatif ve istatistiksel olarak
anlamh tespit edilmistir. Bu durum, Tirkiye’ye yonelen yabanci sermaye
akimlarinin genellikle 6zellestirmeler, finansal satin almalar veya kisa vadeli
kazang odakli yatirimlar geklinde gergeklesmesiyle iliskilendirilebilir. Ayrica
vatirimlarin iiretken sektorler yerine hizmet veya diigiik katma degerli
alanlarda yogunlagmasi, kir transferleri ve kurumsal altyap: yetersizlikleri
gibi unsurlar bu olumsuz etkinin temel nedenleri arasinda degerlendirilebilir.
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Buna kargin, demokrasi diizeyindeki iyilesmeler, enerji titketimindeki artig ve
ticari agikligin geniglemesi ekonomik biiyiimeyi pozitif yonde etkilemistir.
Demokratiklesmenin, hukukun istiinliigii, seffaflik, hesap verebilirlik ve
yatirim ortamunin iyilestirilmesi gibi kanallar araciligiyla yatirrmer giivenini
artirdiglr ve ekonomik faaliyetleri canlandirdigy diisiintilmektedir. Ayrica
demokratik kurumlarin giiglenmesi, politik belirsizligin azalmasina ve
uzun vadeli yatirim kararlarinin daha istikrarl bir gekilde alinmasina olanak
tantyarak ekonomik biiytimenin siirdiiriilebilirligini desteklemektedir. Enerji
titketiminin ise sanayilesme, tiretim kapasitesi artigi ve teknolojik ilerleme
ile olan giiglii baglantist nedeniyle biiytimenin temel belirleyicilerinden biri
oldugu goriilmiigtiir. Analizler sonucunda elde edilen bulgular Tiirkiye’nin
stirdiiriilebilir  bliylime hedefi dogrultusunda demokratik kurumlarin
giiglendirilmesi, enerji verimliliginin artirlmast ve dogrudan yabanci
yatirimlarin iiretken ve yenilikgi sektorlere yonlendirilmesine yonelik politika
tasarimlarinin kritik 6nem tagidigint ortaya koymaktadir. Ayrica ihracatta
yiiksek teknoloji iiriinlerinin paymnin artirilmasi ve ticaret politikalarinin
rekabet giici odakli bir ¢ercevede yiiriitlilmesi, uzun vadeli biiylime
performansimin siirdiirtilebilmesi agisindan gerekli goriilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Ekonomik biiyiime, Dogrudan yabanci yatirimlar,
Demokrasi, ARDL

GIRIS

Ekonomik biiyiime (EB), iktisat biliminin fazla incelenen konularindan
biridir. Bunun temel nedeni iilkelerin farkli biiylime oranlarina sahip
olmasidir. Ulkeler arasindaki EB farklar1 kisi bagina gelir diizeyi ve yasam
kalitesinde belirgin farkhiliklar dogurmaktadir. Bu durum, ekonomik
refahin dagilimi ve siirdiiriilebilir kalkinma agisindan 6nemli sonuglara
sebebiyet vermektedir. Dolayisiyla biiyiime oranlarinda yaganan degisimler
hem bugiinkii refah diizeyini hem de gelecekteki sosyoekonomik geligimi
dogrudan etkilemektedir. EB, bir iilkenin iiretim kapasitesinde, mal ve
hizmet iiretiminde ve milli gelirinde zaman igerisinde meydana gelen stirekli
artis1 ifade etmektedir. Bu artig; hanehalk: tiiketiminde yasanan genisleme,
kamu ve 6zel sektortin gergeklestirdigi yatirimlar, ihracat hacmindeki artig
ve tasarruflarin iiretken alanlara yonlendirilmesi yoluyla ortaya ¢ikmaktadir
(Turan, 2008: 11). Bu nedenle EB’yi etkileyen unsurlarin dogru bi¢imde
analiz edilmesi, strdiiriilebilir kalkinmanin tesis edilmesi ve toplumsal
refahin artirllmasina yonelik politika olugturma stireglerinde kritik bir 6neme
sahiptir.

Dogrudan yabanci yatirimlar (DYY), EB {izerinde olumlu ve olumsuz
sonuglar dogurabilen ¢ok yonlii etkilere sahiptir. Bu yatiimlar, ev
sahibi iilkede {iretim kapasitesinin artmasmna olanak taniyan ek sermaye
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girigi saglayarak EB’yi hizlandirmaktadir. Ozellikle sermaye birikiminin
yetersiz oldugu gelismekte olan ekonomiler i¢in DYY, finansman agiginin
kapatilmasinda 6nemli bir kaynak iglevi gormektedir (Topalli, 2016: 83).
Fakat ¢ok uluslu sirketler Ar-Ge ve teknoloji faaliyetlerini kendi merkezlerinde
yurtittiiglinden, ev sahibi iilkede teknoloji transferi sinirlt kalmakta ve yerli
firmalar bu siiregten yeterince faydalanamamaktadir (Seyidoglu, 2003: 729).
Ayrica, yabanci firmalarin karini ana iilkeye transfer etmesi ve ileri teknoloji
avantajiyla yerli firmalar tizerinde rekabet baskist olugturmas tiretim ve gelir
artigini sinurlayabilmektedir. Yatirimlarin sermaye yogun sektorlere yonelmesi
ve ithalata bagimliligr artirmast da biiyiimeyi olumsuz etkileyebilmektedir
(Carkovic ve Levine, 2005; Alfaro vd., 2004).

1980’lerden itibaren uygulanan serbest ticaret politikalarinimn, ihracat
artigt ve yaratacagr pozitif digsalliklar aracihgiyla EB’yi destekleyecegi
ongoriilmiigtiir (Karluk, 2007: 3). Dis ticaret, kalkinma stirecindeki tilkelerde
hem dis 6deme dengesini saglamada hem de ekonomik kaynaklarin etkin
kullaniminda 6nemli bir aragtir. Bu ¢ergevede dis ticaret, yalnizca ihracat ve
ithalat1 diizenlemekle kalmayip ayni zamanda iiretim faktorlerinin verimli
kullanimini tegvik ederek EB ve kalkinmay:r desteklemektedir. Literatiirde,
ozellikle gelismekte olan iilkelerde dig ticaretin tiretim kapasitesini artirma,
istihdami destekleme ve teknolojik ilerlemeleri yayginlagtirmada kritik bir
rol oynadig1 vurgulanmaktadir (Serin, 2001:305). Bu nedenle dis ticaret
politikalari, tilkelerin makroekonomik istikrarint giiglendirirken uzun vadeli
biiyiime potansiyelini de artirmaktadir. Demokrasi (DEM), EB iizerinde hem
dogrudan hem de dolayh etkiler yaratabilen 6nemli bir kurumsal faktordiir.
Demokratik rejimler, siyasal istikrar, hukukun tstiinliigii ve seffaf yonetigim
mekanizmalar1  araciigiyla  ekonomik faaliyetlerin  6ngortlebilirligini
artirmakta ve yatirim ortamuni iyilestirmektedir. Bu durum, hem yerli hem de
yabanci yatirimlarin tegvik edilmesini saglayarak kaynaklarin etkin dagilimina
ve tretim kapasitesinin artirlmasina katki sunmaktadir. Literatiirde,
demokratik kurumlarin giiglii oldugu {ilkelerde EB’nin daha siirdiirtilebilir
oldugu, siyasi katilim ve hesap verebilirligin piyasa verimliligini olumlu
etkiledigi vurgulanmaktadir (Acemoglu vd., 2019).

Enerji titketimi (ENE), EB’nin temel belirleyicilerinden biri olarak 6ne
¢tkmaktadir. Uretim siireglerinin siirdiiriilmesi, hizmet sektoriiniin islerligi
ve ckonomik faaliyetlerin devamhiligi biiyiik Ol¢lide enerjiye baghdir.
Literatiirde, enerji arzindaki artigin iiretim kapasitesini geniglettigi, yatirrmlari
artirdig ve istihdamu yiikselttigi vurgulanmaktadir (Paul ve Bhattacharya,
2004; Sengiil ve Tuncer, 2006). EB, iilkelerin kalkinma siirecinde {iretim
kapasitesinin artigi, isttihdamin geniglemesi ve refah diizeyinin yiikselmesi
agisindan temel bir gostergedir. Ancak bu siirecin stirdiiriilebilirligi, yalnizca
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sermaye birikimiyle degil; DTT, ticari agiklik (TRA), ENE ve demokratik
kurumlarin etkinligi gibi ¢ok boyutlu faktorlerle yakindan iligkilidir.

Bu ¢aliyma, Tiirkiye ekonomisi 6zelinde 1994-2024 donemine ait verileri
kullanarak EB ile DYY, TRA, DEM ve ENE arasindaki etkilesimi biitiinciil
bir model ¢ergevesinde analiz etmesi bakimindan literatiire 6zgiin bir katki
sunmaktadir. Caligmada kullanilan ARDL sinir testi yaklagimi, hem kisa
hem uzun dénem iligkilerini ayni anda analiz etme olanag: taniyarak dinamik
etkilerin daha derinlemesine incelenmesini saglamistir. Caligmanin bundan
sonraki boliimiinde literatiirde yer alan ¢aligmalar incelenmistir. Daha sonra
veri seti ve yontem tanitilmig ve aragtirma bulgulari sunulmugtur. Son bolim
sonug kismindan olugmaktadir.

1. LITERATUR TARAMASI

EB, iilkelerin kalkinma diizeyini, refah artigin1 ve tiretim kapasitesindeki
geniglemeyi ortaya koyan temel bir makroekonomik gosterge olarak
literatiirde genis bir yer tutmaktadir. Biiyiimenin dinamiklerini agiklamaya
yonelik teorik ve ampirik ¢alismalar, 6zellikle sermaye birikimi, teknolojik
ilerleme, begeri sermaye, diga agiklik ve kurumsal yapi gibi faktorlere
odaklanmaktadir. Bu baglamda DYY, ENE, DEM ve TRA gibi unsurlar,
EB’nin hem kisa hem de uzun dénem belirleyicileri olarak 6ne ¢ikmaktadr.
Literatiirde, bu degiskenlerin EB tizerindeki etkilerini inceleyen ¢aligmalarin
tarkli donemler ve yontemler kullandig: ve iliskilerin yonii ile biiyiikliigiine
iligkin bulgularin gesitlilik gosterdigi goriilmektedir. Bu nedenle, ilgili
literatiirde yer alan ampirik bulgularin daha yakindan degerlendirilmesi
amaciyla, bu kisimda s6z konusu degiskenlere iligkin yapilan ¢aligmalar
ayrintili incelenecektir.

1.1. Ekonomik Biiyiime ve Dogrudan Yabanci Yatirimlar iligkisi

DYY, sermaye birikimi ve teknoloji aracihigiyla EB iizerinde dogrudan
ve dolayl etkiler yaratabilmektedir. Bununla birlikte literatiirde bu iligkinin
pozitif, negatif ya da anlamsiz olduguna yonelik farkli bulgular mevcuttur.
DYY’nin biiylime {tzerindeki olumsuz etkisi iilkenin sermaye yapisi,
teknolojik kapasitesi, kurumsal yapisi ve uygulanan ekonomi politikalar
ile ilgili olabilmektedir. Bu baglamda mevcut literatiire bakildiginda Alfaro
vd. (2004), Carkovic ve Levine (2005), Lensink ve Morrisey (20006)
caliymalarinda farkli donem ve iilkeler i¢in DYY ile EB arasindaki iligkiyi
negatif bulmuglardir.

Sarkar (2007), 51 az gelismig iilke icin DYY ve EB arasindaki iligkiyi
1970-2002 donemine ait yillik verilerle aragtirmugtir. Calismada hem panel
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regresyon modeli hem de zaman serisine ait ARDL sinur testi kullanilmistur.
Panel regresyon sonuglarina gore 16 tilkede DYY ile EB arasindaki iligki
pozitif bulunurken 7 iilke igin ise negatif iligki tespit edilmigtir. ARDL siur
testi yaklagimina gore ise 10 iilkede seriler arasinda pozitif iliski 4 tlke igin
ise negatif iliski oldugu sonucuna varilmistir. Hazer (2012), DYY ve EB
arasindaki iliskiyi 1970-2005 donemi itibariyle 44 gelismekte olan iilke igin
analiz etmigtir. Analiz sonuglarina gore bazi tilkelerde DYY ile EB arasindaki
iligki negatif bulunurken bazi tilkelerde pozitif bulunmustur.

EB ve DYY arasinda nedensellik oldugunu gosteren ¢aligmalar da
mevcuttur. Choe (2003), Pradhan (2009), Almfraji ve Almsafir (2014),
Topalli (2016) ile Paksoy ve Alagoz (2024) yaptiklar1 ¢alismada EB ve
DYY arasinda gift yonlii bir nedensellik iligkisinin varligini gostermislerdir.
Ericsson ve Irandoust (2010), Akinct ve Akinct (2012) ile Tagdemir ve
Erdag (2018) ise DYY’den EB’ye dogru tek yonlii nedensellik oldugunu
bulmuglardir.

1.2. Ekonomik Biiyiime ve Enerji Tiiketimi

ENE ile EB arasindaki iligki, literatiirde genis bir aragtirma alam
olusturmakta ve ekonomik kalkinma siireglerinin analizinde 6nemli bir yer
tutmaktadir. Karagol vd. (2007), 1974-2004 donemine iliskin aylik veriler
kullanilarak Tirkiye igin EB ile ENE arasindaki iligkiyi ARDL sinir testi
yaklagimiyla arastirmiglardir. Analiz sonuglart seriler arasinda egbiitiinlesme
iligkisi oldugunu ortaya koymustur. Kisa donemde ele alinan degiskenler
arasinda pozitif yonlii bir iligki, uzun donemde ise negatif bir iligki oldugu
saptanmugtir. EB’nin ve ENE’nin birbirini etkiledigi caligmalar s6z konusudur.
Erdal (2008) ile Kar ve Kinik (2008) ele aldiklari ¢aligmalarda EB’nin
ENE’nin ve ENFE’nin ise EB’nin nedeni oldugu sonucuna ulagmuglardir.
Paul ve Bhattacharya (2004), 1950-1996 donemine ait Hindistan verilerini
kullanarak ENE ile GSYH arasindaki nedensellik iligkisini incelemiglerdir.
Granger nedensellik testi sonuglarr, ENE ile GSYH arasinda gift yonlii bir
nedensellik iligkisinin bulundugunu ortaya koymustur. Mucuk ve Uysal
(2009), Tirkiye i¢in ENE ve EB arasindaki iliskiyi 1960-2006 dénemine
ait verilerle aragtirmiglardir. Aragtirmay:r Johansen esbiitiinlesme testi ve
Granger nedensellik testiyle gergeklestirmislerdir. Bulgular, EB ve ENE’nin
esbiitiinlegik oldugunu gostermektedir. Ayrica iki degisken arasinda gift yonlii
nedensellik oldugu bulgusuna ulagilmistir. Ayni sonug¢ Ugan vd. (2022)’nin
caligmalartyla ortiigmektedir.

ENE ve GSYH arasinda tek yonlii iliski oldugunu elde eden galigmalar
s0z konusudur. Odhiambo (2009), 1971-2006 doénemine ait veriler
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kullanarak Tanzanya i¢in ENE ile EB arasindaki iliskiyi incelemistir.
Caliymada ARDL sinir testi ile Granger nedensellik testini kullanmugtir.
ARDL testi sonucuna gore EB ile ENE uzun donemde birlikte hareket
ettigi tespit edilmistir. Granger nedensellik testine gore ise ENE’den EB’ye
dogru tek yonlii nedensellik oldugu saptanmustir. Sengiil ve Tuncer (2006),
ele aldiklar1 galiymada ENE’den EB’ye dogru nedensellik oldugu bulgusuna
ulagmuglardir. Ote yandan, ekonomik biiyiimenin gerceklesmesi durumunda
enerji titketiminin arttigini ortaya koyan bulgular da literatiirde yer almaktadir
(Ulusoy, 2006; Lise ve Van Montfort, 2007). Dereli ve Ertek (2024), 1980-
2020 donemine ait veriler ile Tirkiye icin EB ve ENE arasindaki iligkiyi
aragtirmiglardir. Granger nedensellik testinin kullanildig ¢alismada EB’den
ENE’ye dogru tek yonlii nedensellik oldugu bulgusuna ulagilmugtir.

1.3. Ekonomik Biiyiime ve Ticari Aciklik

TRAnin EB iizerindeki olumlu etkisi literatiirde sikga vurgulanmaktadr.
Ticaret, teknoloji transferi, sermaye akiglar1 ve rekabet yoluyla iiretkenligi
artirarak biiylimeyi destekleyebilmektedir. Nitekim Yaprakli (2007), Glingor
ve Kurt (2007), Korkmaz vd. (2010), Soltani vd. (2013), Ali ve Abdullah
(2015), Sugozii ve Omer (2022) tarafindan farkl donemler ve iilke 6rnekleri
igin yapilan ampirik galigmalar da TRAnin EB iizerinde pozitif bir etkiye
sahip oldugunu ortaya koymustur.

Literatiirde, TRA ile EB arasindaki iligkiyi nedensellik agisindan inceleyen
caliymalar da bulunmakta olup, bunlardan bazilar1 degiskenler arasinda cift
yonlii nedensellik iligkisi tespit etmistir (Ttredi ve Berber, 2010; Kiran ve
Giirig, 2011; Topalli, 2016; Acarava ve Erdogan, 2015). Kurt ve Berber
(2008), Tirkiye icin EB ve TRA arasindaki iligkiyi 1989-2003 donemi
itibari ile geyreklik verilerle analiz etmiglerdir. VAR yonteminin kullanildigt
caliymada iki degigken arasinda ¢ift yonlii nedensellik oldugu bulgusuna
ulagilmigtir. Omisakin vd. (2009), 1970-2006 donemine iliskin Nijerya
icin TRA ve EB arasindaki iligkiyi incelemiglerdir. Yillik frekanstaki verilerin
kullanildig1 ¢alismada Todo-Yamamoto nedensellik yontemi kullanilmistir.
Elde edilen bulgular TRAdan EB’ye dogru tek yonlii nedensellik oldugunu
gostermistir. Benzer bulgular Simsek ve Kadilar (2010), Goger (2013)
ve Umit (2016) tarafindan da elde edilmistir. Bajwa ve Siddigi (2011),
1972-1985 ve 1986-2007 donemlerine iligkin olarak Sri Lanka, Banglades,
Hindistan ve Pakistan’a ait TRA ve EB arasindaki iligkiyi analiz etmislerdir.
Panel egbiitiinlesme ve Granger nedensellik kullanildig ¢aligmada ilk olarak
1972-1985 alt donemine ait sonuglarda uzun dénemde TRAnin EByi
negatif etkiledigi ve TRAdan EB’ye dogru tek yonlii nedensellik oldugu
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belirlenmigtir. 1986-2007 donemine ait sonuglarinda ise iki degigken
arasinda ¢ift yonlii nedensellik oldugu ortaya konulmustur.

1.4. Ekonomik Biiyiime ve Demokrasi

DEM ile EB arasindaki iligki literatiirde genellikle pozitif olarak
bulunmugtur. Demokratik kurumlar, miilkiyet haklarimin  korunmast,
hukukun tistiinliigii ve seffaflik mekanizmalar1 aracihigiyla yatirrm ortamini
tyilestirerek verimliligi artirmaktadir. Saatgioglu ve Karaca (2015), Jacop ve
Osang (2018), Acemoglu vd. (2019), Ak¢ay ve Karasoy (2020), Ahmed
ve Trabelsi (2022), Sungur ve Altiner (2023), Mohammadi vd. (2023) de
gesitli donemler ve farkli tilkeler i¢in DEM’in EByi pozitif etkiledigini ortaya
koymuslardir. Beskaya ve Manan (2009), 1970-2007 donemine iliskin aylik
frekanstaki veriler kullanilarak Tiirkiye’lde DEM ve EB arasindaki iliskiyi
Engle-Granger (1987) esbiitiinlesme testiyle aragtirmiglardir. Elde edilen
bulgular, DEM ile EB arasinda uzun déonemde anlaml: bir iliskinin varligini
gostermektedir. Acaravcr ve Erdogan (2015), calismasinda Tiirkiye i¢in DEM
ve EB arasindaki iligkiyi 1984-2012 donemi igin ele almuglardir. ARDL sinur
testinin dikkate alindig1 ¢alismada hem kisa hem de uzun dénemde DEM
ile EB arasinda pozitif iliski oldugu bulgusuna ulagmuglardir. Onder (2023),
1973-2022 donemine ait aylik veriler kullanarak Tiirkiye igin EB ve DEM
arasindaki iligkiyi ARDL smur testiyle aragtirmugtir. Aragtirma sonucunda
Tiirkiye’de DEM’in uzun vadede EB {iizerinde pozitif ve istatistiksel olarak
anlaml bir etkiye sahip oldugu tespit edilmistir.

2. VERI SETI VE YONTEM

Bu ¢alismada 1994-2024 donemine ait yillik frekanstaki veriler
kullanilarak Tiirkiye'nin - ekonomik biiylimesini etkileyen faktorlerin
incelenmesi amaglanmugtir. Veri seti Diinya Bankasi, Energy Institute ve
V-Dem’den elde edilmigtir. Degiskenlere iliskin gosterge, donem ve kaynak
bilgileri Tablo 2.1.’de yer almaktadir. Bu dogrultuda bagimli degisken olarak
GSYIH, bagimsiz degiskenler ise; dogrudan yabanci yatirimlar (DYY), enerji
titketimi (ENE), ticari agiklik (TRA) ve demokrasi (DEM) olarak ifade
edilmigstir. Degiskenler dogal logaritmasi alinarak analizlere dahil edilmistir.
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Tablo 2.1. Calismada Kullanidacak Degiskenlere Ait Aciklamalar

Aragtirilacak Degisken Gosterge Donem Degiskenin
Degiskenler Kaynag:
Bagimh Degisken | Gayri Safi Yurtigi EB 1994-2024 Diinya
Hasila Bankasi
Bagimsiz Dogrudan Yabanci DYY 1994-2024 Diinya
Degisken Yatirimlar Bankasi
Bagimsiz Enerji Tiiketimi ENE 1994-2024 Energy
Degisken Institute
Bagimsiz Disa Agiklik TRA 1994-2024 Diinya
Degisken Bankasi
Bagimsiz Demokrasi DEM 1994-2024 V-DEM
Degisken

EB, DYY, ENE, ve DEM degiskenleri arasindaki fonksiyonel iliski (1)
numarali modelde sunulmustur;

LEB = f(DYY, LENE, LTRA, LDEM) (1)

Bu dogrultuda oncelikle degiskenlerin  birim  kok  analizleri
gergeklestirilmigtir. Bu kapsamda, Augmented Dickey-Fuller (ADF) testi ile
Phillips ve Perron (1988) tarafindan gelistirilen Phillips-Perron (PP) testi
kullanilmugtir. Dickey ve Fuller (1979) tarafindan gelistirilen ADF birim kok
testi, hata terimlerinin bagimsiz ve sabit varyansli oldugunu varsaymaktadr.
ADF testi i¢in (2) ve (3) numarali denklemler kullanilmustir.

P

AY, = B+68y,,+ Y TNy +e, (2)
i=1
14

AY = B+8y,_ + Z@lAyH +ytrend + ¢, (3)

i=1

(2) ve (3) numarali denklemlerde y: ilgili degiskeni; B, 6, & ve y
katsayilari; hata terimini ve p optimal gecikme uzunlugunu ifade etmektedir.
Ancak uygulamada hata terimlerinin zayif bagimlilhik ve degisen varyans
ozellikleri gosterdigi gozlenmigtir. Bu duruma ¢oziim olarak Phillips ve
Perron, olas1 otokorelasyon ve degisen varyans sorunlarini dikkate alan
parametrik olmayan birim kok testi gelistirmislerdir. PP testi igin (4) ve (5)
numaralt denklemler tahmin edilmistir.
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AY, = f+0y,,+¢, (4)
AY = f+06y, ,+ytrend + &, (5)

(4) ve (5) numarali denklemlerde y; ilgili degiskeni; B, &, ve y
katsayilar1; & ise hata terimini ifade etmektedir.

Caligmada seriler arasindaki uzun donem iligkiyi aragtirmak amaciyla
Pesaran vd. (2001) tarafindan onerilen ARDL smur testi kullanilmugtir.
Bu yontemde Engle ve Granger (1987) ve Johansen ve Jusellius (1990)
esbiitiinlesme testlerinde oldugu gibi tiim degiskenlerin I(1) olma kosulu
bulunmamaktadir. Yani serilerin I(0) veya I(1) olmasi swnir testinin
uygulanmasma engel tegkil etmemektedir. Bu dogrultuda (6) numarali
modelde kisitsiz hata diizeltme modeli tahmin edilerek test istatistikleri
hesaplanir. Hesaplanan istatistikler asimptotik kritik degerlerle karsilagtirilir.

p q
AY, =B+ BY  + X, + Z@AYH + Z&AXH +é (6)

i=1 i=0

(6) numaral esitlikte B, 0 ve A katsayilar1 gostermektedir. Hesaplanan F
istatistigi Pesaran vd. (2001)’in 6nerdigi tist kritik degerleri agtyorsa serilerim
uzun donem iliskili oldugu kabul edilmektedir. Daha sonra ARDL yaklagimi
aracihigiyla uzun doneme iliskin katsayilar ve standart hata degerleri elde
edilmigtir. ARDL modeli (7) numarali esitlikte gosterilmistir.

P q
Y, =6,+ ZO-iYH‘ + ZpiAXH‘ +é, (7)
i1 i=0

Sinur testi yaklagiminda uygun ARDL modeli belirlendikten sonra uzun
donem katsayilar1 tahmin edilmektedir. Ardindan kisa donem dinamiklerini
ortaya koyan hata diizeltme modeli kurulmaktadir. (8) numarali esitlikte
hata diizeltme modeli yer almaktadir.

P q
Y, =7, +mEC,_, + Z@AYH‘ + ZA,'AXH‘ T4, (8)

i=1 i=0
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(8) numarali denklemde hata diizeltme terimi katsayis1 olan 7, negatif
ve istatistiksel olarak anlamli elde edilmigse uzun dénem denge iligkisi
dogrulanmug olur.

3. BULGULAR

Aragtirmada Oncelikle degiskenlerin temel 6zelliklerini ortaya koymak
amactyla tanimlayicr istatistikler incelenmigtir. Tablo 3.1. EB, DYY, DEM,
TRA ve ENE degiskenlerine ait ortalama, standart sapma, minimum
ve maksimum degerler gibi temel istatistikleri sunmaktadir. Buna gore,
DYY’nin en yiiksek oynakliga sahip oldugu, TRAnin ise en diigiik oynakliga
sahip oldugu gozlemlenmektedir. Ayrica Jarque-Bera test sonuglari, tim
degiskenlerde normal dagilim varsayiminin gegerli oldugunu gostermektedir.

Toblo 3.1. Dejiskenleve Ait Tanumlayics Istatistikler

Degiskenler LEB LDYY LDEM LTRA LENE
Ortalama 27.168 0.0473 -1.2822 3.9419 1.4734
Ortanca 27.112 0.2644 -0.9781 3.9094 1.4571
Maksimum 27.889 1.2874 -0.6713 4.3965 2.0195
Minimum 26.471 -1.1861 -2.2633 3.6287 0.8260
Std. Sapma 0.4327 0.6959 0.5947 0.1667 0.3597
Egiklik 0.1010 -0.2579 -0.7016 0.6910 -0.0597
Basiklik 1.7184 2.0053 1.7603 3.5316 1.680
Jarque-Bera 2.1741 1.6217 4.5289 2.8320 2.2668
Olasilik 0.3372 0.4444 0.1038 0.2426 0.3219

Degiskenlere ait duraganlik testi sonuglar1 Tablo 3.2.’de gosterilmektedir.
Tabloya gore TRA, ADF ve PP testlerinde diizeyde duragan olarak elde
edilmigtir. EB, DYY, DEM ve ENE’nin birinci farkinda duragan hale geldigi
tespit edilmigtir.

Tablo 3.2. Duragganlik Testi Sonuglar:

1(0) I(1)
Degiskenler ADF PP ADF PP
... | Sabitve ... | Sabitve o Sabit ve o Sabit ve
Sabitli Trendli Sabitli Trendli Sabitli Trendli Sabitli Trendli

LEB -0.083 | -2.866 0.627 -2.487 4986 |-4.921***|-4.885%%* |-4.983%**
LDYY -2.246 | -2.257 |-2.007**| -2.416 |-6.132%**|-6.117%%*|-6.232***|-6.348***
LDEM -0.590 | -2.133 -0.667 | -1.852 | -2.948%* | -2.968 |[-2.949***| -3.110*

LTRA -0.642 |-4.343%** | -1.783* [-4.499***|-6.136*** | -6.079%*** | -6.294*** | -5.407***

LENE -1.087 | -2.949 0.642 | -2917* |-6.359%** |-6.228*** |-4.736*** |-6.036***

*HRX KX ve X swaswla Wl, %5 ve %10 anlamlilik diizeyini gostermektedir.
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Calismada EB, DYY, DEM, TRA ve ENE arasindaki uzun doénemli
iligkinin varhigi Pesaran vd. (2001) tarafindan gelistirilen ARDL sinur testi
ile sinanmugtir. Elde edilen bulgular Tablo 3.3’te sunulmug olup F-istatistik
degerinin (17.299) tiim kritik st sinir degerlerinin iizerinde oldugu
goriilmektedir. Bu sonug, degiskenler arasinda %1 anlamhlik diizeyinde
uzun donemli bir iligkinin varligini ortaya koymaktadir.

Tablo 3.3. ARDL Swnw Testi Sonuglar:

- Test Deger Anlamlilik 1(0) I(1)
Istatistigi Diizeyi

F-istatistigi 17.299%** %10 2.2 3.09

K 4 %5 2.56 3.49

%2.5 2.88 3.87

%1 3.29 4.37

**% %1 anlamiliik diizeyini ifade etmelktedir.

ARDL (4,2,2,0) modeline iligkin tanisal test sonuglart Tablo 3.4.’te
sunulmaktadir. Tanisal test sonuglart hata terimlerinin normal dagildigina,
otokorelasyon ve degisen varyans sorunlarinin bulunmadigini ayrica modelin
CUSUM ve CUSUMQ testlerine gore istikrarl oldugunu gostermektedir.

Tablo 3.4. ARDL Modeli Tanasal Test Sonuglar:

ARDL (4,2,2,0)
Jarque-Bera 1.401
Breusch-Godfrey (LM) 0.513
ARCH 0.159
CUSUM Stabil
CUSUMQ Stabil

ARDL uzun dénem katsayr tahmini Tablo 3.5.’te sunulmustur. Bu
sonuglara gore DY Y nin katsayis1 negatif ve %1°de istatistiksel olarak anlaml
bulunmugtur. DYY %1 arttiginda EB %0,10 oraninda azalmaktadir. Bu
durum dogrudan yabanci yatirimlarin uzun dénemde EB iizerinde negatif bir
etkiye sahip oldugunu gostermektedir. Uzun vadede DY Y nin yerli yatirimlar
tizerinde baski olugturarak biiyiimeyi olumsuz sekilde etkileyebilecegini ortaya
koymaktadir. Bunun temel nedenleri arasinda; yabanci yatinmlarin diigiik
katma degerli veya ithalata bagiml sektorlere yonelmesi, kar transferleriyle
elde edilen gelirlerin yerel ekonomiye sinirli yansimasi, yerli sermaye
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yatirimlarint ikame etmesi sayilabilir. Elde edilen bu bulgu Alfaro vd. (2004),
Carkovic ve Levine (2005) ve Lensink ve Morrisey (2006) ¢aliymalarindan
elde edilen bulgularla 6rtiigmektedir. Uzun dénem katsay1 tahminlerine gore
DEM degiskeni pozitif (B = 0,169) ve %5 diizeyinde istatistiksel olarak
anlamli bulunmugtur. Bu bulgu, DEM’deki %]1’lik bir artigin reel EB’yi
yaklagik %0,17 oraninda artirdigini gostermektedir. Bu sonug, demokratik
kurumlarin ekonomik faktorler igin giivenli bir ortam saglayarak yatirim ve
iretkenligi artirmasi, kaynak dagilimini iyilestirmesi ve yolsuzlugu azaltmasi
gibi sebeplerle agiklanabilir. Bu bulgu Begkaya ve Manan (2009), Saatgioglu
ve Karaca (2015), Acarava ve Erdogan (2015), Kogak ve Uzay (2017),
Jacop ve Osang (2018), Acemoglu vd. (2019), Ak¢ay ve Karasoy (2020),
Ahmed ve Trabelsi (2022) ve Onder (2023) tarafindan elde edilen sonuglarla
uyumlu olarak literatiirde desteklenmektedir. Benzer sekilde TRA degiskeni
de uzun dénemde pozitif ve %1 anlamhlik diizeyinde anlamli bulunmugtur.
Bu sonug, TRAdaki %1’lik artigin EB’yi yaklagik %0,78 oraninda artirdigini
gostermektedir. Bu bulgu, disa agikligin ekonomik biiyiimeyi ticaret hacmini
genisleterek, rekabeti artirarak ve kaynak tahsisini iyilegtirerek destekledigini
ortaya koymaktadir. Uluslararasi ticaretin artmasi, teknoloji ve bilgi akigini
hizlandirmakta; tretim verimliligini yiikselterek uzun vadede biiyiimeye
katki saglamaktadir. Elde edilen bulgular Yaprakli (2007), Gilingor ve
Kurt (2007) ve Korkmaz vd. (2010), Soltani vd. (2013), Ali ve Abdullah
(2015), Sugozii ve Omer (2022)’nin galigmalartyla Ortiigmektedir. Uzun
donem tahmin sonuglarina gére ENE degigkeninin katsayisi da pozitif ve
%1 diizeyinde anlamli olarak elde edilmigtir. ENE %1 arttiginda EB %1.28
oraninda artmaktadir. Bu sonug, enerjinin {iretim siireglerini dogrudan
desteklemesi ve ekonomik faaliyetlerin genislemesine katki saglamasiyla
agiklanabilir. Elde edilen bulgular Paul ve Bhattacharya (2004), Sengiil ve
Tuncer (2006), Ulusoy (2006), Lise ve Van Montfort (2007), Karagol
vd. (2007), Erdal (2008), Kar ve Kinik (2008) ve Odhiambo (2009)’nin
sonuglariyla uyum saglamaktadir.

Tablo 3.5. Uzun Donem Katsayr Tahminleri

Degisken Katsay1 Standart Hata | t istatistigi Olasilik
LDYY -0.102 0.035 -2.928 0.007
LDEM 0.169 0.064 2.620 0.015
LTRA 0.775 0.161 4.794 0.000
LENE 1.283 0.128 9.976 0.000

c 22.423 0.599 37.424 0.000
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Tablo 3.6.’da kisa donem hata diizeltme terimi katsayilar1 tahminleri yer
almaktadir. Elde edilen sonuglara gore kisa donemde meydana gelen soklarin
%701 dengeye kavugmugtur.

Tablo 3.6. Hata Diizeltme Terimi Katsay: Talminleri

Degiskenler Katsay1 Standart Hata t istatistigi Olasilik
ALEB | -0.242 0.105 -2.298 0.034
ALEB , 0.121 0.109 1.101 0.286
ALEB , 0.387 0.093 4.154 0.000
ALDYY 0.006 0.009 0.627 0.538
ALDYY | -0.040 0.010 -3.832 0.001
ALDEM 0.025 0.035 0.725 0.477
ALDEM | 0.135 0.041 3.239 0.004
ALTRA 0.279 0.041 6.732 0.000
ALTRA -0.114 0.040 -2.800 0.123
ECM(-1) -0.704 0.058 -12.126 0.000

Sekil 2.1.’de CUSUM ve CUSUM of Squares test sonuglart yer almaktadir.
Bu sonuglar, modelin parametrelerinin zaman iginde sabit kaldigini ve

dolayistyla modelin istikrarli oldugunu ortaya koymaktadir.
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4. SONUC

EB, bir iilkenin belirli bir donemde iirettigi mal ve hizmetlerin toplam
degerinde meydana gelen artis1 ifade etmekte ve tiretim kapasitesi ile gelir
diizeyinde siireklilik gosteren bir yiikseligi temsil etmektedir. Bu ¢aligmada,
EB’ye etki edebilecek faktorler aragtirilmugtir. Aragtirma kapsaminda 1994-
2024 donemi i¢in EB, DYY, DEM, ENE ve TRA arasindaki iliskiler
incelenmis ve analizlerde ARDL sinur testi kullanilmagtir. Caligma, s6z konusu
degiskenlerin EB iizerindeki etkilerinin birlikte ele alinmasi bakimindan
literatiire 6zgiin bir katki sunmaktadir; literatiirde genellikle bu iligkiler ikili
analizler gergevesinde ele alinirken bu aragtirmada degiskenler ayn1 modelde
biitlinciil bir bigimde degerlendirilmistir.

Oncelikle, serilerin duragan olduklar1 seviyeler birim kok testleri ile
smanmistir. EB; DYY, DEM, ENE ve TRA arasindaki uzun donemli
iliskinin varhig1 Pesaran vd. (2001) tarafindan gelistirilen ARDL siir testi
ile incelenmis ve F-istatistik degeri (17,299) kritik iist sinirin tizerinde
bulunmugtur. Bu sonug, degiskenler arasinda uzun donemli bir iligkinin
varhgini gostermektedir. ARDL (4,2,2,0) modeline iligkin tanisal testler,
hata terimlerinin normal dagildigini ve otokorelasyon ile degisen varyans
sorunlarinin bulunmadigini ortaya koymustur.

ARDL uzun dénem katsay1 tahminlerine gore DY Y deki % I’lik arti EB’yi
%0.10 oraninda azaltmaktadir. Bu durum, DYY’nin yerli yatirimlar1 ikame
etmesi, elde edilen kérlarin ana iilkeye transfer edilmesi ve yatirimlarin diigiik
verimlilikteki sektorlere yonelmesiyle agiklanabilir. Bu etkinin azaltilmast igin
DYY’nin yiiksek katma degerli ve teknoloji yogun sektorlere yonlendirilmesi,
yerli firmalarla ig birligi ve teknoloji transferinin tegvik edilmesi ile kurumsal
yapinin giiglendirilmesi 6nemlidir.

DEM’in uzun donemde EB ftizerindeki etkisi de pozitiftir. DEM’deki
%1’lik artis EB’yi %0.17 oraminda artirmaktadir. Demokratik kurumlarin
giiglenmesi, hukukun tstiinligii, seffaflik ve hesap verebilirligin artmasi
yoluyla yatirim ortamunt iyilestirmekte, kaynak dagilimini optimize etmekte
ve yolsuzlugu azaltmaktadir. Bu nedenle EB’nin siirdiiriilebilirligi igin
demokratik kurumlarin giiglendirilmesi ve yonetisim kalitesinin artirilmasi
onem tagimaktadir. TRAnin EB iizerindeki etkisi de pozitif olup, TRA'daki
%]1’lik artigin EB’yi %0.78 oraninda artirdigi bulunmustur. Dig ticaretin
getirdigi rekabet ve firsatlar, verimliligi artirmakta ve iiretim kapasitesini
genigletmektedir. Bu dogrultuda serbest ticaret politikalarinin stirdiiriilmesi,
ihracat tegviklerinin artirilmast ve dig ticaret engellerinin azaltilmasi
onerilmektedir. ENE ise EB’yi giiglii gekilde desteklemekte olup %1’lik artig
EB’yi %1.28 oraninda artirmaktadir. ENE, iiretim siireglerinin temel girdisi
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olarak ekonomik faaliyetlerin geniglemesine katki saglamaktadir. Bu nedenle
enerji arzinin giivence altina alinmast, yenilenebilir enerji kaynaklarinin tegvik
edilmesi, enerji verimliliginin artirilmasi ve enerji altyapisinin giiglendirilmesi
onemlidir.

Elde edilen bulgular, Tiirkiye’de EB’nin uzun déonemde DY Y nin niteligi,
demokratik kurumlarin giicli, TRA diizeyi ve enerji kullanim kapasitesiyle
yakindan iligkili oldugunu gostermektedir. Bu nedenle biiylimenin
stirdiiriilebilirligi icin DYY’lerin yiiksek katma degerli ve teknoloji yogun
sektorlere yonlendirilmesi, yerli firmalarla is birligi ve bilgi transferinin
tegvik edilmesi 6nem tagimaktadir. Demokratik kurumlarin giiglendirilmesi,
hukukun tstiinliigli ve yonetisim kalitesinin artirilmasi yatirnm giivenini
ve ekonomik istikrar1 destekleyecektir. TRAnin derinlestirilmesi, ihracatta
yiksek teknoloji iirtinlerinin payin artirilmasi ve ticaret politikalarinin
rekabet giicli odakl yiiriitiilmesi gerekmektedir.
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