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Ozet

Ulusal ve uluslararas: sistemde finansal anlamda aracilik fonksiyonu {istlenen
bankalarin finansal olarak performans: oOzellikle gelismekte olan iilke
ckonomileri agisindan son derece hayati 6neme sahiptir. Literatiirel olarak
incelendiginde finansal performansa gelen en kayda deger soklar finansal
risklerden kaynaklanmaktadir. Bu gergevede, bu galigmanin amaci BIST
bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren ticari bankalarm 2005- 2021 yillari
arasindaki verileri incelenerek finansal risklerin banka sektoriinde finansal
performansa etkisi dengeli panel veri analizi ile ortaya ¢ikarmaktir. Sonuglar,
panel yatay kesit bagimliligi, birim kok testleri, veri setinin ve degigkenlerin
uygunlugu cergevesinde panel eg biitiinlesme testleri, degiskenler arasindaki
uzun donemli iliskiler, etki — tepki soklart ve panel nedensellik gergevesinde
elde edilecek ve literatiire katki ortaya koyulacaktir.

1. GIRIS

Finans sektorii iktisadi gelisme ¢ergevesindeki en 6nemli aktorlerden biridir.
Bankalar, sermaye birikimi, girketlerin gelismesi ve ekonomik geniglemenin
saglanmasi agisindan Onemli bir goreve sahiptir. Donanimli ve zarara
ugramayan bir finans sistemi ekonomik istikrarin saglanmasina vesile olur ve
makroekonomik krizlere kargi ekonominin daha giiglii olmasini saglar. Fakat
bagka bir agidan, makroekonomik sartlardaki farkhilagmalar da bankacilik
sisteminin giiclinii ve siirekliligini etkilemektedir. Dolayisiyla, finansal ve
ckonomik  siirekliligin devamindan yetkili kontrollerin, makroekonomik

degisim ve gelismelerin bankacilik sektoriine etkisini bilmesi gerekmektedir.
(Tagkin, 2011)
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Basarili bankalar aktif finansal denetim ve 6lgiim diizenin olugturulmast
igin ¢ok galigan ve yogun vakit harcayan bankalardir. Bankalara tasarrufunu
teslim eden para sahipleri, kredi ile ilgili ¢alijma iginde olan firmalar,
bankalara kisa, orta ve uzun siireli kredi veren yurt i¢i ve yurt dig1 tiim
banka benzeri tiim kuruluslar, banka denetimi ile bir baglant1 iginde olan
veya yatirim yapan kisi ve kuruluglar, bankanin hissedarlari ile Merkez
Bankasi, hakli nedenlerden dolayr bankalarin finansal durumlar ile ilgili
bilgi sahibi olmak isterler. Bankalarin finansal durumlarinin saglam nmu
degil mi 6grenebilmek igin ilk olarak banka hedeflerinin ne olduguna veya
ne olmast gerektigi konusunda bilgi sahibi olmak gerekir. Fakat boyle bir
durumda bankaya ait finans bilgileri incelenmesi gerekmektedir. Bagka bir
agidan bankacilik zarara ugrama tehlikesiyle yapilir. Bankacilik, zarar ugrama
tehlikesini bilip, bu tehlikeye yenik diismeden devam edip, hem bankaya
faaliyet ve olanak yaratan kisi ve olugumlari, hem de bankadan faaliyet ve
olanak kullananlarin gikarlarini kontrol ederek banka hissedarlarinin istedigi
ilerleme ve kazang istegini elde etme sanatidir. Bu durum finans aktorlerinin
ekonomik performans degerlendirmesinde karlilik ve zarara ugrama tehlikesi
analizlerinin tanimlanmasina olanak vermektedir. (Krishnan, Ramaswamy,
Meyer, & Damien, 1999)

Finansal aracilik fonksiyonunu iistlenen bankaciigin sagladigr kazana
etkileyen birgok faktor vardir. Yiikselen kredi oranlart ve mevduat hacmi,
uygulayim biliminde yaganan gelismeler, bankalarin farkli dagitim yollarindan
elde ettikleri gelirler, bankacilik hizmetlerinden almig olduklar1 gelirler
gibi bu faktorlere 6rnek olabilir. Ayrica iktisadi olugum igerisindeki alani
diisiiniildiigiinde banka kazanimlarinn fiyatlar genel seviyesindeki artiglari,
faiz oranlari, biiylime gibi makroekonomik degiskenlerden etkilenmesi de
siradan bir durumdur. (Samuirkag, Evci, & Ergiin, 2014)

Finansal sistem igerisinde en yiiksek orana sahip klasik aracilar bankalardur.
Bankalar ¢egitli gekillerde fon kazananlardan elde ettikleri gelirleri belirli bir
fazlalikla fon isteyenlere aktarmaktadir. Buradaki gayeleri kazang saglamaktir.
Banka piyasa fiyatin yiikseltme amaciyla bunu yaparken de bir¢ok kaybetme
tehlikesi ile kargt kargiya kalmaktadir. Bankaciliktaki kaybetme riskleri kredi,
operasyonel, faiz, doviz kur, likidite geklinde soylenebilir. Fakat bunun
diginda yasal, dig gevre, itibar, banka gaye ve etkinliklerini degistirebilen
tiirlii ozellikte kaybetme tehlikesi vardir. (Senol, Onciil, & Alici, 2019)

Faiz riskinde banka varlik ve ytikiimliiliikleri arasindaki siire uyusmazliklar
sebebiyle iistlendigi riski ifade eder. Yani bir bankanin aktif hesabinda
bulunan kredi ve menkul kiymetinin siireg yapisinin, pasif hesabinda bulunan
mevduat ve mevduat digindaki kaynaklarin stire¢ farklilagmasi sebebiyle
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kargilastig1 kaybetme tehlikesini ifade eder. Faiz riskine karg1 koruna bilinecek
iki yontem vardir. Tlk olarak siireglerin olabildigince esitlenmesi seklinde faiz
riskinden korunmasidir. Bu yontem en korunmas: yiiksek yontemde olsa
uygulanmasi miimkiin olmayan bir yontemdir. Bankalar ¢aliyma yapilart
itibariyle diisiik vadeli kaynaklara uzun vadeli kredi kullandiran finans
kurumlaridir. Bankalarin varlik ve yiikiimliliklerinin vadelerini egitleme
caligmalari kazanglarini olumsuz sekilde etkileyebilmektedir. Tkinci olarak
faiz riskinden kaginmak i¢in ikinci olarak ise; risklerin tiirev enstriimanlarinin
kullanilmasidir. Kisaca bankalar bilangolarindaki varliklarini, faize tepkili
ve tepkili olmayan varliklar olarak siniflandirmaktadir. Bu ayrim sonucu
meydana gelen formiilden yola ¢ikarak faiz oranlarindaki degisim bankaya
art1 net faiz geliri mi eksi net faiz geliri mi elde edilecegini gostermektedir.
Eger bankalar hesapladiklar: degerin art1 veya eksi olmasi halinde kendisine
uygun tiirev araci kullanarak kendisi i¢in karli bir duruma getirecektir.
(Ertiirk, 2010)

Piyasa riski; piyasada meydana gelen inig ve ¢ikislardan otiirii yapilan
yatirimin istenildigi kadar yiiksek kazangla sonuglanmamasina iligkin kayip
tehlikesi durumudur. Piyasa riski diger risklerinde temelini olugturur. Piyasa
riski konusu igerisinde ele alinacak konu yogunlagma riskidir. Yogunlagma
riski, ayni kist, kurum veya varlikla islem gergeklesmesi sonucu kayip tehlikesi
durumudur (Ozbilgin, 2012; Senol, Onciil & Alict, 2019).

Kredi riski; Islem yapan kisilerden biri sézlegme sartlarina uymamasindan
kaynaklanan risktir. Genellikle karst tarafin yiikiimliiliiklerini sartlara
uymadigi igin kredi riskinin etkisi gok daha biiyiimektedir (Ozbilgin, 2012).

Bilango dig1 riskler, bankalarin duruma baglik varlik ve yiikiimliiliikleri
sebebiyle meydana gelen riskleri ifade eder. Buna verilecek en iyi 6rnek
akreditiflerdir. Akreditif bilango disinda meydana gelen risklerden birisidir.

Doviz kuru riski; déviz kurunda olugan degisimler sonucu bankalarin
yabanci para varliklarinin veya yiikiimliiliiklerinin degerinde meydana gelen
farkhilik sebebiyle olugan kayiplar1 ifade etmektedir.

Ulke riski; yabanci fon tedarik edenlerin vermis olduklari kredileri ya da
satin alinan menkul kiymetlerin degerleri olgiisiinde geri 6deme bedelinin
iilke idaresince alikonma tehlikesini anlatmaktadir. Ulke riskini 6nlemek
amaciyla bankalarin yeterli giigleri yoktur.

Teknoloji ve operasyonel riskler; bankanin i¢ denetim zamanlarinda
insan kaynaklarinin veya aktif faaliyet sistemlerinin eksikligi veya ¢aligma
bigimindeki problemler sebebiyle karsi karsiya geldigi tehlike durumlarin
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tanimlamaktadir. Operasyonel riskler bir taraftan da teknoloji riskiyle
iligkilendirilmektedir.

Likidite riski; bankacilikta mevduati bulunan kisilerin birdenbire para
¢ekme istegi kargisinda bankalarin bu isteklerinin karsilama konusundaki
riski ifade eder.

Iflas riski; bankalarin yiikiimliiliiklerine kargi varliklarin tutarinda
meydana gelen hizli azalmalara kargi yeterli sermayenin elinde olmamasi
durumunda meydana gelir. (Ertiirk, 2010)

2. LITERATUR

Ozcan, Yalman, Kosaroglu'nun 2006-2014 yillar1 arasindaki dénemde
Tiirkiye’de etkinlik gosteren mevduat bankalarinin karliligina etkide bulunan
igsel ve digsal faktorlerin belirlenmesini amaglamiglardir. Caligmada kullanilan
veriler banka karliiginin kredi riski ve likidite yonetimi degistirgelerinin
negatif agidan etkiledigini, banka sermayesi, faiz gelirleri ve faiz dig1 gelirler
gibi degistirgelerin ise pozitif yonde etkiledigini gostermektedir (Isik,
Yalman, & Kosaroglu, 2017)

Samirkag, Evci ve Ergiin ¢aligmalarinda 2003-2012 yillart arasindaki
donemde Tirkiye’de aktif faaliyet igerisindeki tiim mevcut mevduat
bankalarinin karliliginin etkilenmesine sebep olan faktorleri belirlenmesi
konusunu amaglamislardir. Uzerinde galisilmug olan analizlerde veriler aylik
olarak hesaplanmigtir. Analizin sonucu olarak bankalarin aktit’ karliliginin
ve 0z kaynak karlihginin; faiz dist gelirlerinin aktif toplamina oranindan
ve 0z kaynak/toplam aktif oranindan olumlu olarak etkilendigi ve mevduat
faiz oranlarindaki artiglarin aktif karlilik tizerinde olumsuz yonlii bir etkisi
oldugu anlagilip, benimsenmistir (Samurkas, Evci, & Ergiin, 2014).

Giirbiiz, Yanik ve Aytiirk’iin 2013 yilinda genellestirilmis momentler
tahmincisinin kullanildigr ¢aliymada gecikmeli karlilik parametresi, banka
oOlgegi, en son yaganan finansal krizin gostergesi olan kukla parametresi ve gelir
gesitlendirme ile risk baz alinarak ayarlanmig varliklarin karlihigini gosteren
parametre arasinda pozitif ve anlamhlik tespit edilmig ve raporlanmistir

(Glirbiiz, Yanik, & Aytiirk, 2013).

Turgutlu, Tirkiye’deki banka sektorii i¢in 2006 yili ile 2012 yillar
arasindaki donemi kapsayan galigmada bulunmusg olup, 30 bankanin karlilik
belirleyicilerini ve etkenlerini Tki Asamali Sistem Genellestirilmis Momentler
Yonetimi ile belirlemeye ¢aligmig. Yapilan galigmada aktif karlilik ve 6zkaynak
karliligi, banka karliiginin gostergesi sekilde gosterilmektedir. Yapilan
caligmalar sonucunda aktit’ karhlik modelinde bir tek yonetim verimliligi,
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bilango digindaki yiikiimliiliikler, finansal giigliiliik ve iktisadi genigleme
orant ile ilgili degiskenler istatistiksel agidan anlamli oldugu tespit edilmigtir
(Targutlu, 2014).

Giineg’in 2002 yili ile 2012 yillar1 arasinda Tirkiye’nin 22 bankasinin
karlihiginda etken olan bankaya has, makroekonomik ve i¢inde bulunulan
kesime ait belirleyicilerin aragtirilmast amaglar arasindadir. Panel veri
analiz sonucu bankalarin kendilerine 6zgii degiskeni banka sermayesi ve
banka varliklart degigkeni ile makro degiskenlerden enflasyon degiskeninin
aktif karlihgini olumlu sekilde etkilendigi goriilmektedir. Takip edilen
krediler degiskeninin aktif karlilig1 negatif ve anlamli bir sekilde etkilendigi
goriilmektedir. Ayrica yapilan ¢aliymalarda 6zkaynaklar gozetilerek yapilan
aragtirmalar karhlik degiskeni ile banka varhiklart ve enflasyon degiskeni
arasinda pozitif ve anlamli oldugu tespit edilmistir (Senol, Onciil, & Alict,
2019).

Saldanl ve Aydin, 2004 — 2014 donemlerinde 23 mevduat bankasinin
karliligina etki eden unsurlari tizerinde ¢alismiglardir. Bununla beraber karlilig
etkileyen unsurlari iki ayr1 model ile denemislerdir. Buna gore 6zkaynaklar
bolii Toplam Aktifler, Likit Aktifler bolii Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler, Faiz
Dis1 Gelirler (Net) bolii Toplam Aktifler, Faiz Gelirleri bolii Faiz Giderleri,
Faiz Dist Gelirler (Net) bolii Toplam Aktiflerin anlamli oldugu sonucuna
varimistir (Saldanh & Aydin, 2016).

Reis, Kilig ve Bugan, 2009-2013 yillar1 arasinda BIST e kayitli bankalarin
karlihginin gostergeleri panel veri galigmasiyla aragtirmiglardir. Karlilik
belirleyicisi olarak net faiz marji ve aktif karliig1 kullanilan galigmalardan
clde edilen sonuglara gore; igsel degiskenlerden kaldirag orani, kredi/
mevduat orani ve piyasa kapitalizasyonunun; digsal degiskenlerden ise gayri
safi yurtigi hasilanin banka karhiligini etkiledigi gortilmiistiir (Reis, Kilig, &
Bugan, 2016).

Yagcilar ve Demir, 2002-2013 yillarinda Tiirk bankacilik sisteminin
devaml olarak etkinlikte bulundugu 26 ticari bankay: igerisine alan panel
veri analizi yapmuglardir. Analiz sonucuna gore borsada islem igerisinde olma,
Olgek, kredi bolii mevduat orani, likidite ve aktif karliligi degiskenlerinin
denetimindeki kredilerle negatif yonli; biiyiime, faiz oranlari, yabanci
bankalar ve sermaye yeterliligi rasyosu ile denetimindeki kredilerin olumlu
yonlii iliski igerisinde oldugunu ortaya koymustur. Kredilere uygulanan faiz
oranlari, net faiz marj1 ve enflasyon degiskenlerinin ise takipteki krediler
tizerindeki etkisi istatistiksel olarak anlamli bulunmamistir (Yagclar &
Demir, 2015).
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Unal ve Altin, 2004-2008 yillarinin dért donemlik Tiirk Otomotiv Sanayi
sektortinii i¢ene alan degiskenlerin girket piyasa degeri ile net doviz pozisyonu
arasindaki iligkiyi panel veri analiziyle aragtirmiglardir ve bulduklar1 sonuglar
doviz kur riskiyle girket degeri arasinda net bir iligki ortaya koyamadig:
yoniindedir. (Unal & Altin, 2010)

Tan ve Floras 2003-2009 yillart arasinda Cin’de 101 ticari bankanin
piyasa giicii, risk ve karliliklar1 arasindaki zaman iligkisini analiz ederek,
piyasada giiglii olan bankalarin yiiksek oranli karliliga sahip oldugunu ve bu

bankalarin ayn1 zamanda giiglii pazar yapist oldugunu gostermislerdir. (Tan
& Chiristos, 2014)

Chakroun ve Abid, g¢aligmalarinin birinde sermayeyle alakali risk ve
bankacilik endiistrisi agisindan risk toplama ve yonetme yaklagimlarinin
amprik ve teorik olarak ele almiglardir. Yapilan g¢aligmalar sonucunda
bankadaki toplam riskin yeterli sermayesinin belirlenip, varlik portfoyiiniin
gesitlendirilmesiamaciyla bankaya strateji olugturmasina destek saglamaktadr.

(Chakroun & Fathi, 2016)

Trabelsi ve Trad, 2006-2013 yillar1 arasinda Korfez Arap Ulkeleri Isbirligi
Konseyi ve Giineydogu Asya’da 18 iilkede galisan 94 islami bankanin faizsiz
bankacilik sisteminde hem zarar etme durumunun farkinda olunup bununla
beraber karlihgi belirleyen faktorleri belirlemeyi hedeflemislerdir. Elde
ettikleri bulgularin makroekonomik faktorlerin islami bankaciligin karliligini
ve risk alma durumuna olan etkisi goriilmiistiir. (Trabelsi & Naama, 2017)

Bikker ve Vervliet 2001-2015 doneminde diigiik faiz oraninin bankalarin
karlihgr ve risk alma derecesine etkisini panel veri analiziyle incelemis ve
sonucunda diisiik faiz ortami banka karlilhigin1 bozdugu varsayimi ortaya
¢tkmig bunun sonucu olarak kredi riski ve sermaye yeterlilik riskinin karliligt
olumsuz etkiledigi tespit edilmigtir. (Bikker & Tobias, 2018)

Ghafoori, Akbari ve Farzam, Tiirk bankacilik sisteminde faaliyette bulunan
45 bankanin anket sonucu elde edilen verilerin analizinde operasyonel risk
yonetiminin uygulanmamasi durumunda vadeli iglemlerde risklerin artip,
etkinliginin diigmesi sonucu finansal agidan yaganacak krizlerin daha da

biiyiiyecegi bilgisine ulagilmigtir. (Ghafoori, Akbari, & Farzam, 2018)

3. MATERYAL VE YONTEM

Caliymanin bu boliimiinde 6rneklem olarak alinan veri seti, analizde
kullanilan degiskenler ve tanimlar1 ve analizde kullanilan yontemler hakkinda
bilgi verilecektir.
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3.1. Veri Seti

Caligmanin temel amact Borsa Istanbul’da faaliyet gosteren bankalarin
2005 Q1-2021 Q3 donemleri arasindaki verilerin incelenmesi suretiyle
bankalarin finansal risklerinin finansal performanslar1 arasindaki iligkiyi
ortaya gikarmaktir. Bu amagla Borsa Istanbul’da faaliyet gosteren ve Tablo-
I’de belirtilen 12 banka segilmis olup veriler Finnet mali analiz paket
programindan elde edilmigtir.

Tablo - 1: Avasturma Orneklemini Olusturan Banka Listesi

1 AKBNK 7 ISBTR
2 GARAN 8 ISCTR
3 HALKB 9 QNBFB
4 ICBCT 10 SKBNK
5 ISATR 11 VAKBN
6 ISATRTOP 12 YKBNK

3.2. Ekonometrik Modeller ve Degisken Tanimlar1

Bu galigmada galigma sermayesi ve bankalarin finansal kaldiracinin banka
performansi iizerindeki etkisini incelemek tizere 2 model kurulmustur.
Kurulan modeller agagidaki gibidir;

ROA it = B0 + Bl (KRR)it + B2 (KR) it + p3 (LR) it + B4 (SR) it
ROE it = B0 + p1 (KRR)it + B2 (KR) it + B3 (LR) it + P4 (SR) it

Kurulan ekonomik modelde bagimli degiskenler ROA ve ROE ile
tanimlanirken, bagimsiz degiskenlerden kredi riskini temsiler KRR degiskent,
kur riskini temsilen KR degiskeni, likidite riskini temsilen LR degigkeni ve
sermaye riskini temsilen SR degiskeni kullanilmugtir.

Tablo - 2: Calismada Kullanian Degiskenler ve Tanumlar:

Degisken Kodlar1 Degisken Tanimlari

ROA Net Kar/Toplam Varliklar

ROE Net Kar/Ozscrmaye

KRR Takipteki Krediler/Toplam Krediler ve Alacaklar

KR (Yabanci Para Aktifler Toplami/Yabanci Para Pasifler Toplami)/100
LR 100/( Likit Aktifler/ Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler)

SR 100/( Ozkaynaklar/Risk Agirlikh Varliklar)
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3.3. Ekonometrik Yontem

Caligmada panel veri analizi kullanilmig olup Pesaran (2006) tarafindan
gelistirilen Ortak Tligkili Etkiler (Common Correlated Effects (CCE))
Tahmincisi kullanilmigtir. CCE tahmincisi yatay kesit bagimhligini dikkate
almakta olup daha direngli tahminler sunmaktadr.

3.3.1. Ortak Iliskili Etkiler (Common Correlated Effects (CCE))
Tahmincisi

Cahgymada panel veri analizi kullanilmis olup veriler arasindaki
heterojenlik, yatay kesit bagimlhiligi ve esbiitiinlesme olmasi ihtimali
varsayimt ile Pesaran (2006) tarafindan ortaya konulan Ortak Korelasyonlu
Etkiler Tahmincisi (Common Correlated Effects-CCE) tahmincisi
kullanilmugtir. Ortak korelasyonlu etkiler tahmincisi, goslenemeyen ortak
faktorlerin farkli etkilerini ortadan kaldirmak i¢in bagimli ve bagimsiz
degiskenleri tartili ortalamalart ile genigletmekte ve model EKK yontemi
ile tahmin edilmektedir. Bu siirecin kullanilmasr ile iki farkli fakat birbiriyle
iligkili tahmin yapilmaktadir. Bunlardan birincisi birimlere has modellerden
elde edilen veriler ile tesadiifi varsayllan birimlere has modellerden
tahmin edilen parametrelerin ortalamasi olmaktadir. Bu tahminci de ortak
korelasyonlu etkiler tahmincisi (CCE) olarak adlandirilmaktadir. Pesaran
2006 yiinda yapmis oldugu ¢alismasinda CCE tahmincisinin yatay kesit
bagimlihigin dikkate almayan tahmincilerden daha direngli tahminler ortaya
¢ikardigini belirtmistir. CCE tahmincisi agsagida gosterildigi sekilde formiile
edilmektedir;

bCCEMG = E ; b:‘

Burada b:.(b: =(xM _x)'x M y,) dir.

-1

N N
b&l'ﬂ-"! - [ Z 6]! X.i Mw X:’ ] Z g.i X:’ Mw Xf

=1 i=1

4. AMPIRIK BULGULAR

Caligmanin bu agamasinda Borsa Istanbul’da faaliyet gosteren bankalarin
tinansal risklerinin finansal performanslari arasindaki iligkiyi ortaya ¢ikarmak
iizere 2 Model kurulmustur.
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Model I’de finansal performansi gostergesi olarak aktif karliligi belirlenmig
olup aktf karlilig: kredi riski (KRR), kur riski (KR), likidite riski (LR)
ve sermaye riski (SR) Panel CCE ile tahmin edilmistir. Elde edilen analiz
ciktilarinda Tablo 3’te goriildiigii tizere kur riskinin bankalarin aktif karlihg
tizerinde anlamh bir etkisi oldugu goriilmektedir. Yabanci Para Aktifler
Toplaminin Yabanci Para Pasifler Toplamu igerisindeki ytizdelik degerinin
banka aktif karliligini %0.015 oraninda pozitif yonde etkiledigi goriilmektedir.
Diger yandan kredi riski, likidite riski ve sermaye riski degiskenlerinin aktif
karlihig: tizerinde herhangi bir anlamli etkisinin olmadig1 goriilmektedir.

Tablo - 3: ROA Agisimdan Panel CCE Katsay: Talbminleri

Standart

ROA K %
O. atsay1 Hata

Z Degeri P Degeri Giiven Aralig1 (%95)

KRR 0.0328563 0.0917994 -0.36 0.720  -0.2127798 0.1470673
KR 0.0152088  0.0056231 2.70 0.007*** 0.0041877  0.0262298
LR 0.0002463 0.0007927 0.31 0.756  -0.0013073 0.0017999
SR 0.2354423  0.0924646 2.55 0.011***  0.0542149 0.04166697

Not: *** ** * surasvyln yiizde 1, 5 ve 10 diizeyinde anlamlilyj: gostermektedir.

Model 2°de finansal performansi gostergesi olarak aktif karlilig
belirlenmig olup aktif karliigr kredi riski (KRR), kur riski (KR), likidite
riski (LR) ve sermaye riski (SR)) Panel CCE ile tahmin edilmistir. Elde edilen
analiz ¢iktilarinda Tablo 4’te goriildiigli lizere kur riskinin bankalarin 6z
kaynak karlilig: tizerinde anlaml bir etkisi oldugu gortilmektedir. Yabanci
Para Aktifler Toplaminin Yabanci Para Pasifler Toplamu igerisindeki yiizdelik
degerinin banka aktif karhiligin1 %0.19 oraninda pozitif yonde etkiledigi
goriilmektedir. Diger yandan kredi riski, likidite riski ve sermaye riski
degiskenlerinin 6z kaynak karlilig1 iizerinde herhangi bir anlaml etkisinin
olmadig goriilmektedir.

Tablo - 4: ROE Agisindan Panel CCE Katsay: Tabminleri

Standart
Hata

KRR 0.4571524 0.7894473 0.58 0.563 -1.090136  2.004441
KR 0.1908415 0.091305 2.09 0.037**  0.0118869 0.3697961
LR -0.0000762 0.0023306 -0.03 0.974 -0.004644 0.0044916
SR 1.808245  1.126522 1.61 0.108  -0.3996969 4.016187

ROE Katsay Z Degeri P Degeri Giiven Aralig1 (%95)

Not: ***, ** * swaswyla yiizde 1, 5 ve 10 diizeyinde anlamlidyy gostermektedir.
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Tablo 5te panelin tamaminda analiz ¢iktilarina gore kur riskini temsil
eden KR degiskeni aktif karliligy iizerinde anlaml etkisi oldugu goriilmekte
olup bankalar bazinda bireysel olarak incelendiginde de KR degiskeninin
HALKBANK haricinde istatistiki agidan anlamli oldugu goriilmektedir.
Bankalarin aktif karlilig tizerinde kredi riski etkisini incelemek iizere kurulan
modelde kullamlan KRR degiskeni panelin tamaminda anlamli sonug
vermemekle birlikte kredi riskinin aktif karlihig1 {izerinde bireysel olarak da
anlamli sonug¢ vermedigi goriilmektedir. Bankalarin sermaye riskini temsil
eden SR degiskeni panelin tamaminda aktif karlihgr izerinde anlamh bir
etkiye sahip olmamakla birlikte bankalar bireysel olarak ele alindiginda
AKBANK, ICBC TURKIYE BANK, TURKIYE IS BANKASI B GRUBU
ve GARANTI BBVA bankalarinda sermaye riskinin aktif karlilig: {izerinde
anlaml etkisi oldugu goriilmektedir.

Tablo - 5: ROA Agisindan Bankalarm Biveysel Panel CCE Toalmin sonuglar:

KRR KR LR SR
AKBANK 0,0387933  0,0098022*** 0,0006987 0,0792525
[0,1331613] [0,0022738]  [0,0011716]  [0,751129]
HALKBANK 0,4491498  -0,000024 0,0028988 0,1529429*
[0,3298699] [0,0013827]  [0,0021152]  [0,0902389]
ICBC TURKIYE -0,1350281 0,0036173*** 0,0001419 -0,0027312
BANK [0,1279886] [0,0006743]  [0,0009202]  [0,0171184]
TURKIYE IS -0,8617658  0,0683195**  -0,0071195 1,094426*
BANKASI A [0,9140846] [0,0274572] [0,0128798] [0,4532307]
GRUBU
TURKIYE IS -0,0075455 0,1011035**  0,0012335 0,0971514**
BANKASI AS.  [0,1238009] [0,0037897]  [0,0017986]  [0,0494813]
TURKIYE IS -0,822325  0,0039026 0,0002591 0,233925
BANKASI B [0,1097468] [0,0032667]  [0,0015447]  [0,0541243]
GRUBU
TURKIYE IS -0,0075455  0,0101035*** 0,0012335 0,0971514**
BANKASI C [0,1238009] [0,0037897]  [0,0017986]  [0,0494813]
GRUBU
QNB -0,1685411  0,0141837*** -0,0023401*** 0,2522982%**
FINANSBANK [0,1798876] [0,0020685]  [0,0007408]  [0,0568661]
SEKERBANK  0,1063934  0,0046512%** -0,0007202 0,230031%**
[0,066339] [0,0012189]  [0,0013898]  [0,046514]
VAKIFBANK -0,1035472  0,0086934***  0,0024663 0,1185903**
[0,1783464] [0,0017918]  [0,002199] 0,0463522
YAPIKREDI 0,3164897  0,395252***  0,0019495 0,6440103%**
BANKASI [0,7893218] [0,029875] [0,0046225]  [0,1217978]
GARANTI BBVA 0,611045  0,0096271*** 0,0022543 0,387922
[0,1471148] [0,0027619]  [0,0020085]  [0,048992]
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Tablo 6°da panelin tamaminda analiz giktilarina gore kur riskini temsil eden
KR degiskeni 6z kaynak karlilig1 iizerinde anlaml etkisi oldugu goriilmekte
olup bankalar bazinda bireysel olarak incelendiginde de KR degiskeninin
HALKBANK haricinde istatistiki agidan anlamli oldugu goriilmektedir.
Bankalarin 6z kaynak karlilig1 tizerinde kredi riski etkisini incelemek tizere
kurulan modelde kullanilan KRR degiskeni panelin tamaminda anlamli
sonug vermemekle birlikte HALKBANK, TURKIYE IS BANKASI AS.,
TURKIYE I$ BANKASI C GRUBU, SEKERBANK ve GARANTI BBVA
bankalarinin digindakilerin kredi riskinin 6z kaynak karlilig1 tizerinde bireysel
olarak da anlamli sonug vermedigi goriilmektedir. Bankalarin sermaye riskini
temsil eden SR degiskeni panelin tamaminda aktif karlihig1 iizerinde anlaml
bir etkiye sahip olmamakla birlikte bankalar bireysel olarak ele alindiginda
ICBC TURKIYE BANK, TURKIYE I$ BANKASI A GRUBU, TURKIYE
IS BANKASI B GRUBU, QNB FINANSBANK, SEKERBANK, YAPI
KREDI BANKASI bankalarinda sermaye riskinin aktif karhligi iizerinde
anlaml etkisi oldugu goriilmektedir.

Tablo - 6: ROE A¢isindan Bankalavin Biveysel Panel CCE Tahmin sonuglar:

KRR KR LR SR
AKBANK 0,2397025 0,0837118*** 0,0085861*  -0,4337016
[0,5396083]  [0,0093095]  [0,0049446] [0,303025]
HALKBANK 4905822**  -0,0115155 0,0169882 -0,1876632
[2,204427]  [0,0091243]  [0,0139671] [0,6156134]
ICBC TURKIYE -1,366584 0,0305924***  0,0008624 -0,2130287**
BANK [0,6448588]  [0,0033909]  [0,0046424] [0,091162]
TURKIYE I$ -4.372514 1,09203*** -0117043 10,78163%**
BANKASI A [8,74009] [0,2750851] [4,038987]
GRUBU [0,1226704]
TURKIYE IS -0,8912977** 0,0578911*** 0,0022705 0,2051537
BANKASI AS. [0,359615]  [0,0109191]  [0,0052111] [0,1520401]
TURKIYE IS -0,0914172  0,0544301*** 0,0000801 0,4922822%*
BANKASI B [0,4520359] [0,0141278]  [0,0063364] [0,2081775]
GRUBU
TURKIYE IS -0,8912977** 0,0578911*** 0,0022705 0,2051537
BANKASI C [0,359615]  [0,0109191]  [0,0052111] [0,1520401]
GRUBU
QNB -0,7615816  0,1203885*** -0,109464**  0,6819846*
FINANSBANK  [1,160671]  [0,0140785]  [0,0047827] [0,365711]
SEKERBANK 1,382711**  0,0423542*  -0,0047559  1,264415**
[0,7922103] [0,0145855]  [0,0168979] [0,5613573]
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VAKIFBANK  -0,3480693  0,0675638*** 0,0037123  -0,0188312
[0,808247]  [0,0085383]  [0,0100961] 0,218839

YAPI KREDI 5,566256 0,5367943*** -0,00708817  9,362399***
BANKASI [11,33555] [0,0461612] [0,0666791] [1,75217]

GARANTI BBVA 2,114099**  0,1349356*** 0,0005283  -0,4408488
[0,9183063] [0,017106]  [0,0124652] [0,3113105]

5. SONUC VE DEGERLENDIRME

Finansal araglar olarak bankalar etkinliklerini yiirtitiirken kredi, faiz orani,
doviz kuru, likidite, operasyonel gibi degisik nitelikte risklerle karst kargiya
gelmektedirler. S6z konusu riskler bankalarin karliliklarini, degerlerini ve
performanslarini etkileyebilmektedir. Finansal riskler bazen banka karliligini
arttirabilirken bazen de kayiplara neden olabilmektedir. Bu bakimdan
bankalar maruz kaldiklari riskleri yoneterek risk-getiri dengesini olugturmaya
¢aligmaktadirlar.

Bu caliymada, 2005 Q1-2021Q3 doneminde, Tiirkiye’de faaliyette
bulunan 12 ticari bankanin finansal risklerin banka performansina etkisi
aragtirilmugtir. Caligmada kur riskinin banka performanst tizerindeki etkisinin
hem 6z kaynak karhilig1 hem de aktif karlilig1 agisindan anlaml pozitif bir
etkisi oldugu sonucuna ulagimugti. Diger yandan analize dahil edilen
diger degiskenler olan kredi riski, sermaye riski ve likidite riskinin banka
performansini temsil eden aktif karliligi ve 6z kaynak karliig: agisindan
anlamli bir etkisinin bulunmadig: sonucuna ulagilmugtir.

Bu agidan bakildiginda, 6rnekleme dahil edilen bankalarin yabanci para
pozisyonundaki varlik — kaynak pozitit denge bankalarin performansini gerek
aktif karlilig1 gerekse de 6zkaynak karliligini artiric1 yonde olmasi bankalarin
kurdaki dalgalanmalara karg1 hazirlik oldugunu ve kur riskine agir1 derece
maruz kalmadiklarini sdylemek miimkiindiir. Diger taraftan, sermaye riskinin
finansal risk agisindan degerlendirilmesinde bankalarda 6zkaynak agirhig:
artirlldiginda daha fazla performans sagladigr goriilmektedir. Bu nedenle
kaldiragtan yararlanma diizeylerine dikkat ederek Ozkaynak dengesinin
saglanmasi bankalarda 6nemli bir konu haline gelmektedir. Takipteki
kredilerin kontrol altina alinmasi halinde 6zkaynak daralmas: yagamamast ve
sermaye riskine maruz kalmamasi olas1 goriilmektedir.

Bankalardaki bireysel etkilere bakildiginda HALKBANK ve IS BANKASI
B GURUBUNUN kur riskine karg1 duyarsiz oldugunu ve AKBANK, ICBC
TURKIYE BANK, TURKIYE IS BANKASI B GRUBU, GARANTI
BBVAnin sermaye riskine karg1 duyarsiz oldugu goriilmustiir.
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