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Ozet

Bu caligmamn amact Borsa Istanbul’da faaliyet gosteren bankalarin finansal
performanslarma etki eden degiskenleri ekonometrik bir modelle ortaya
¢ikarmaktir. Bu amagla, Borsa Istanbulda bankacilik sektoriinde faaliyet
gosteren 12 enerji firmasina ait veriler 2005Q1 - 2021Q4 olmak iizere ¢eyrek
data ile bir araya getirilmis ve panel data olusturulmustur. Bankalarin galigma
sermayesi kaldirag oranlart ve net faiz getirilerinin finansal performans
arasindaki iliskiyi ortaya ¢ikaran 2 model kurulustur. Model 1’in bagimh
degiskenini aktif karlihi@i olustururken ana bagimsiz degiskenler ¢aligma
sermayesi kaldirag oranlar1 ve net faiz getirileridir. Model 2’nin bagimh
degiskenini 6z kaynak karlilig1 olustururken ana bagimsiz degiskenler ¢aligma
sermayesi kaldirag oranlar1 ve net faiz getirileridir. Elde edilen bulgular ile
her iki modelde de bankalarin aktif karliligi ve 6z kaynak karliigini anlamh
ve pozitif yonde etkileyen degiskenin net faiz getirileri oldugu sonucuna
ulasilmigtir. Caligma sermayesi ve finansal kaldiracin aktif ve 6z kaynak
karlihg tizerinde herhangi bir anlaml iligkisi bulunamamugtir.

1. GIRIS

Kiiresellesen diinyada isletmelerin hitap ettigi pazarlar yerelden ulusala,
ulusaldan uluslararasina degisim gostermektedir. Bunun altinda yatan
temel neden isletmelerin pazarlama ortaminda yogun rekabetin olmas1 ve
isletmelerin bu rekabette ayakta kalabilmesi igin degisen ve geligen sartlara
uyum saglamast gerekliligi olmaktadir. Rekabette ayakta kalmak igin ise

isletmelerin varliklarini etkin ve verimli gekilde siirdiirmeleri gerekmektedir.
Bu nedenle igletmelerin giinliik faaliyetlerini yerine getirmede kullanacaklari
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caliyma sermayesinin yonetimi ve bunun yaninda etkin kullanilmas: biiyiik
onem tagimaktadir (Gliner & Konak, 2016).

Caligma sermayesi yonetimi ile igletmenin ne kadar yatirrm yapacagi
ve bu yatinmlarin hangi kaynaklardan finanse edilecegi gibi konularin
belirlenmesi amaglanmaktadir. Bu baglamda ¢aligma sermayesi yonetimi ile
firma performansi arasinda anlaml bir iligkinin var olup olmadig: yillardir
aragtirlmakta ve tartiglmaktadir. Siirekli biiylimeyi ve maksimum karlilig
hedefleyen firmalarin, giiglii bir finansman ve kalite yonetimi ile hedeflerine
ulagabilecekleri diigiiniilmektedir. Caligma sermayesinin yonetimi agisindan
etkin ve verimli bir yonetim anlayiginin benimsenmesi, sliphesiz girket
performansina olumlu katki saglayacaktir (Poyraz, 2012).

Giiniimiiziin kiiresel sanayilesmesinde, finans sektorii diinya ¢apindaki
iilkelerin rekabet edebilirliginde kilit bir rol oynamaktadir. Diinyadaki birgok
tilkenin genel ekonomik biiyiimesi, finansal sistemin etkin yonetiminden
etkilenir. Finansal sistemin iki 6nemli oyuncusu finansal piyasalar ve bankalar1
igeren finansal kurumlardir. Bankacilik sektoriiniin performansi, sistemin
birbirine bagimli yapisi nedeniyle finansal sistemin diger sektorlerini de
etkiler (Gadzo & Asiamah, 2018).

Isletmeler yatirimlarini finanse ederken yabanci kaynak veya 6z sermaye
ile finanse edebilir. Yabanci kaynak olarak adlandirilan borglar ve imtiyazh
hisse senetleri gibi sabit maliyetli fon kaynaklarinin girketin 6z sermayesine
orami finansal kaldira¢ olarak tamimlanmaktadir. Isletmeler kullanmig
olduklar1 finansal kaldiragla igletmenin yabanci kaynak maliyeti aktif getiri
oranina bakilmaksizin sabitlenmis olmakta ve bu maliyetlerin {izerinde getiri
elde edilmesi amaglanmaktadir. (Enekwe, Agu, & Eziedo , 2014)

2. LITERATUR TARAMASI

Literatiirde bankacilik sisteminin performansi ve karlihigi genis olglide
tartistlmig olup banka karliligini 6l¢ebilmek i¢in genel itibariyle 6z kaynak
karlihgr (ROE) ve aktif karliigi (ROA) kullanilmugtir. Aktif karliiginin,
performans Olglimiinde i¢ ve dig belirleyicilerin bir fonksiyonu oldugu
belirtilmektedir. S6z konusu i¢ belirleyiciler banka yonetim kararlar1 ve
politika hedeflerinden etkilenen faktorler iken bankalarin dig belirleyicileri
bankalarin faaliyet gosterdigi ekonomik ortam ve yasal ortami yansitan
degiskenler olmaktadir. Banka performansinin igsel belirleyicilerinin baginda
likidite diizeyi gelmekte iken sermaye yeterliligi ve banka biiyiikliigii de
likidite diizeyini takip eden belirleyiciler olmaktadir. (Altiok Yilmaz, 2013)

Literatiirde banka karlihig1 genellikle i¢ ve dig belirleyicilerin bir fonksiyonu
olarak ifade edilmektedir. I¢ belirleyiciler, kirliligmn mikro veya bankaya 6zgii
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belirleyicileri olarak adlandirilirken, dig belirleyiciler, banka yonetimi ile ilgili
olmayan ancak finansal kurumlarin igleyisini ve performansin etkileyen
ckonomik ve yasal ortami yansitan degigkenleri ifade etmektedir.

Yilmaz, 2013 yilinda yapmis oldugu ¢alismasinda Tiirkiye’nin de iginde
bulundugu dokuz geligmekte olan tilke i¢in karlilik ve belirleyicileri sabit etkili
panel veri regresyonu kullanilarak incelemistir. 2005-2010 yillar1 arasinda 9
geligmig yiikselen piyasa iilkesinden 195 banka analiz edilmistir. Sonuglar,
faaliyet giderleri yonetimi, kapitalizasyon, kredi riski, banka biiyiikliigii ve
enflasyonun hem aktif getirisi hem de net faiz marj1 bagiml degiskenleri igin
onemli belirleyiciler oldugunu ortaya koymaktadir. (Altiok Yilmaz, 2013)

Gana’da borsaya kote olmayan bankalarin finansal kaldirag ve performansi
arasindaki iligkinin incelendigi ¢aligmada borsada iglem gormeyen bankalar
i¢in kaldirag diizeyi, varhik getirisi ile negatif, 6z sermaye getirisi ile pozitif
bir iliskiye sahiptir. Bu durum,kaldiragtaki bir artigin varlik getirilerinde
azalmaya yol agtig1 anlamina gelmektedir. (Gadzo & Asiamah, 2018)

Reis, Kilig¢ ve Bugan’in bankalarin finans agisindan performansi ile igsel
ve digsal degiskenlerin aralarindaki iligki durumu aragtinlmustir. Yapilan
arastirmada aktif karlilk orani olan ROA ve net faiz sinirinin, finansal
performansin belirtisi olarak goriiliip, kullanilmigtir. 2009-2013 yillarini
kapsayan donemde BIST’da etkinlik gosteren 14 bankanin datalar1 panel
veri yontemiyle analizde bulunmuslardir. Yapilan calismanin sonucunda
sirketlerin biyiikliiglinii siralamak igin kullanilan piyasa kapitalizasyonu,
borcun 6z sermayeye veya toplam sermayeye orani olan kaldirag, kredi/
mevduat oram ve GSYIH ile aktif karhilik orani (ROA) arasindaki iliski
anlamli olarak tespit edilmistir. (Reis, Kilig, & Bugan, 2016)

Abate ve Mesfin, 2007-2016 yillar1 arasinda Etiyopya’da 9 ticari bankanin
performansin1  dogrusal regrasyon analizi ile aragtirmiglardir. Sermaye
yeterliligi, kaldirag, likidite ve miilkiyetin bankalarin karlilig: ile istatistiksel
olarak anlamli ve pozitif oldugu sonucuna ulagilmistir. Operasyonel
verimlilik, gayri safi yurti¢i hasila, enflasyon ve faiz oramini bankalarin
karlilig: ile arasinda negatif ve istatistiksel olarak anlamli bir sonu¢ oldugu
ortaya konmugtur. (Abate & Enyew, 2019)

Al-Homaidi, Tabash, Farhan ve Almagqtari 2008-2017 yillar1 arasinda
69 Hint ticari bankanin performansini dengeli panel veri analizi ile
aragtirmuglardir.  Karlilik ile kaldirag orani, igletme verimliligi, doviz kuru,
sube sayisi, enflasyon orani ve faiz orani arasinda negatif; aktit' devir hiz,
banka buyiikliigli, varlik kalitesi orani, likidite oran1 ve Gayri Safi Yurtigi
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Hasila ile arasinda da pozitif yonlii bir iliski oldugunu tespit etmislerdir. (Al-
Homaidi, Tabash, & Farhan, 2018)

Kalemli Ozcan vd.’nin kaldirag rasyolarini aragtirdiklart caligmada
kaldirag dongiisiiniin ¢aligma yontemine yonelmislerdir. Kaldirag dongiisiinii
agiklamak i¢in Adrian ve Shin’in “The Adrian-Shin Model”i baz almiglardur.
Konusu gegen modele gore varlik degerlerinde yaganan artig kaldirag
rasyosunu disgiirmiigtii. Bu durum bankalarin yabanci kaynak hacmini
arttirma arayigini arttirmiglardir. Yabanci kaynak elde edildiginde bankalarin
bilango Dbiiyiikliikleri artmistir. Bunun sonucu kaldirag dongiiselliginin
oldugunu ispatlamugtir. (Alfaro, Kalemli, & Volosovych, 2011)

Kaya ve Koksal, 2006-2018 vyillar1 arasinda bankacilik sektoriinde
kaldirag ve dongiiselliginin degisen kaldirag rasyolar1 kullanarak regresyon
analizi ile aragtirmiglardir. Katihm bankalarinin kaldiracinin dongiisel sekilde
bir nitelik tagidig1 sonucuna varmiglardir. (Kaya & Koksal, 2019)

Binici ve Koksal, 2002-2012 yillar1 arasinda kaldirag dongiiselligini
aragtirmuglardir. Aktif biiyiikligii ile kaldirag arasindakai iliskiyi pozitif yonde
saptamiglardir. (Binici & Koksal, 2012) Kaldirag rasyosu ise aktif bityiikliigii
hem kisa hem uzun zamanda pozitif taraftan etki etmigtir. Bu durum kaldirag
dongiiselliginin varligini meydana koymuslardir. Kaya ve Koksal’'n yaptigi
caliymada kaldirag rasyosu ile aktif biiyiikliigii arasinda dongiisel bir iligki
vardir. (Salihoglu, 2022)

Giilhan ve Uzunlar 1990-2008 yillar1 arasinda duragan etkili panel veri
analiz metodunun kullanildig: calismalarinda Tiirk bankacilik sektoriinde
banka karhliginin belirleyicilerini  belirlemeyi hedeflemiglerdir. Yapilan
caliyjmanin sonunda sermaye yeterliligi, etkinlik giderleri, likidite, aktif
biiyiikliigii, menkul kiymet portfoyii ve kredi riski gibi bankalara has
degisenlerin; enflasyon, ekonomik biiyiime orani gibi makro degisenlerin;
sektor paymni ve sektordeki yogunlagmayr temsil eden sektorle ilgili
degisenlerin ve ekonomik bunalim da yasanan degisenlerin karlilik
degiskenini iligkisinin anlamli olarak etkisi oldugu tespit edilmistir. (Giilhan
& Evcan, 2011)

Ongore ve Kuse 2013 yilinda yapmug olduklar1 ¢aligmalarinda Kenya’da
37 mevduat bankasinn finansal performansinin tayin edicileri dogrusal
coklu belirleyicileri dogrusal ¢oklu regresyon ve genellestirilmis en kiigiik
kareler yontemlerini kullanarak aragtirma yapmuglardir. Yapilan aragtirmalar
bankalarin finansal performansini 6lgmek igin varliklarin karliigi (ROA),
ozsermayenin karliligi (ROE) ve faiz gelirleri oran1 (NIM) kullanilmistir.
Ampirik verileri likidite degiskeni diginda kalan bankalara ait degigkenlerin
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hepsinin bankalarin finansal performansini anlamli bir gekilde etkilemis
oldugu ortaya ¢ikarmaktadir. (Ongore & Gemechu, 2013)

Owoputi, Kayode ve Adeyefa 1998-2012 yillar1 arasinda Nijerya’da
yapilan ¢aligmada bankaya has degiskenlerin 10 bankanin karhilig: tizerindeki
etkisini aragtirmuglardir.  Yapilan ¢ahiymada karlihk gostergeleri olarak
varliklarin karliligr (NIM) kullanilmigtir. Calismada kredi ve likidite gibi
bankalarin risklilik durumunu 6lgen degiskenlerin banka karlihigini negatif
olarak etkilemistir. Fakat sermaye yeterliligi, banka biiyiikliigii, verimlilik ve
mevduat degiskenlerinin ise karlilik iizerinde pozitif ve anlaml etki altinda
olmas1 durumunu belirmiglerdir. (Owoputi, Femi, & Felix, 2014)

3. MATERYAL VE YONTEM

Caligmanin bu boliimiinde Orneklem olarak alinan veri seti, analizde
kullanilan degiskenler ve tanimlar1 ve analizde kullanilan yontemler hakkinda
bilgi verilecektir.

3.1. Veri Seti

Caligmanin temel amaci Borsa Istanbulda faaliyet gosteren bankalarin
2005 QI1-2021 Q3 donemleri arasindaki verilerin incelenmesi suretiyle
bankalarin ¢aligma sermayesi, finansal kaldira¢ ve faiz gelirlerinin finansal
performanslarinin tizerindeki etkisinin incelenmesidir. Bu baglamda Borsa
Istanbulda yer alan ve Tablo 1’de belirtilen 12 banka 6rneklem olarak
segilmigtir. S6z konusu bankalarin 2005 Q1 - 2021 Q3 yillar: arasi ¢eyrek
donemlik verileri kullanilmigtir. Caliymada panel veri analizi kullanilmig
olup bu analizin segilmesindeki temel neden verilerin ¢eyrek donemlik
olmas1 nedeniyle banka performansinin ge¢mis donemlerden etkilenip
etkilenmediginin de aragtirilmasidir.

Tablo - 1: Avastwma Ovneklemini Olusturan Banka Listesi

1 AKBNK 7 ISBTR
2 GARAN 8 ISCTR
3 HALKB 9 QNBFB
4 ICBCT 10 SKBNK
5 ISATR 11 VAKBN
6 ISATRTOP 12 YKBNK
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3.2. Ekonometrik Modeller ve Degisken Tanimlar:

Bu ¢aligmada ¢aligma sermayesi ve bankalarin finansal kaldiracinin banka
performans: tizerindeki etkisini incelemek {izere 2 model kurulmustur.
Kurulan modeller agagidaki gibidir;

ROA it = p0 + 1 (LIK)it + p2 (KLDRC) it + 3 (NFG) it
ROE it = p0 + Bl (LIK)it + p2 (KLDRC) it + p3 (NFG) it

Kurulan ekonomik modelde bagimli degiskenler ROA ve ROE ile
tanimlanirken, bagimsiz degiskenlerden galigma sermayesini temsilen LIK
degiskeni, finansal kaldiraci temsilen KLDRC degiskeni ve bankalarin
getirilerinin temelini olugturan faiz gelirlerini temsilen NFG degiskeni
kullanilmugtir.

Tablo - 2: Calismada Kullanidan Degiskenler ve Tanumlar:

Degisken Kodlar1 Degisken Tanimlar1

ROA Net Kar/Toplam Varliklar

ROE Net Kar/ Ozkaynaklar

LIK Likit Aktifler/Toplam Aktifler
KLDRC Alinan Krediler/@zkaynaldar
NFG Net Faiz Gelirleri/Toplam Aktifler

3.3. Ekonometrik Yontem

Caliymada panel veri analizi kullanilmig olup Panel Augmented Mean
Group Estimator (AMG) tahmincisi kullanilmugtir. Panel AMG tahmincisi
degiskenler arasindaki yatay kesit bagimlihigini dikkate almakta olup
otokorelasyon ve degigen varyans sorunlarina kars1 direngli tahminler ortaya
¢ikarmaktadir (Eberhardt & Bond, 2009).

3.3.1. Augmented Mean Group (AMG) Tahmincisi

Caligmada yatay kesit bagimliligini géz 6niinde bulunduran Augmented
Mean Group (AMG) tahmincisi kullanilmaktadir. Eberhardt ve Bond (2009)
tarafindan gelistirilen AMG tahmincisi Pesaran’in CCEMG tahmincisine
alternatit’ olarak gelistirilmistir. Bu tahmincinin diger tahmincilere gore
avantajli yan1 duragan olmayan degigkenlerin parametrelerinin incelenmesine
olanak tanimasidir. Bu nedenle AMG tahmincisi kullanilirken birim kok
veya yatay kesit bagimliligi testleri gibi Ontestlerin yapilmasmna gerek
duyulmamaktadir (Eberhardt ve Bond, 2009).
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AMG testinin ilk adiminda kurulan ana model asagidaki gibi olup T-1

zamani kukla degisken katsayilari ile genisletilerek bu katsayilarin tahminleri
clde edilmektedir.

T
AROA,, = y; ALIK + y, AKLDRC + y; ANFG,, + zPr(ﬁDrj + uy,

t=2

Burada, 4D, T1 periyodundaki birinci fark kukla degiskeni, P
ise periyoda ait parametrenin kukla degiskenini ifade etmektedir. Tkinci
agamada, #: tahmin edilmesinin ardindan ¢, degiskenine doniigtiiriilmekte
ve ortak dinamik siire¢ (common dynamic process) olarak model agagidaki
gibi kurulmaktadir;

AROA, = y, ALIK + y, AKLDRC + ¥, ANFG,, + d,(®,) +u,,

AROA;, — ¢, = y, ALIK + y, AKLDRC + y; ANFG, + u,,

Bu yontemde gruba 6zgii regresyon (group — specific regression) modeli
once ¥: ile uyarlanir ve ardindan gruba 6zgii model parametrelerinin
ortalama degerleri hesaplanir. Ornegin, AOTS parametresi ¥1 hesaplanirken
agagidaki gibi hesaplanabilir:

N

1
Y AMG = zm

=1
4. AMPIRIK BULGULAR

Caliymanin bu asamasinda galiyma sermayesi ve finansal kaldiracin
banka performansi tizerindeki etkisi incelenmek tizere 2 ekonometrik model
kurulmugtur. Model 1’de banka performans: gostergesi olarak aktif karlilig
belirlenmig olup aktif karlihg1, ¢aligma sermayesi (LIK), finansal kaldirag
(KLDRC) ve aktiflerin net faiz getirisi (NFG) Panel AMG ile tahmin
edilmigtir. Elde edilen analiz ¢iktilarinda Tablo 3’te de goriildiigii tizere
bankalarin temel gelir kaynag: olan faiz gelirlerinin aktit karlihig: tizerinde
anlaml bir etkisi oldugu goriilmektedir. Net faiz gelirlerinin toplam varliklara
oranlanmasi suretiyle kullanilan degiskenin bankalarin aktif karlilig: tizerinde
%0.3 oraninda pozitif yonde bir etkisi oldugu goriilmektedir. Diger yandan
caliyma sermayesini temsil eden ve bankalarin likit aktiflerinin toplam
varliklara orani olarak formiile edilen LIK degiskeni ile bankalarin finansal
kaldiraglarini temsilen alinan kredilerin 6z kaynaklara orani olarak formiile
edilen finansal kaldiracin banka performansinin aktif karliigr agisindan
degerlendirilmesi tizerinde anlaml bir etkisinin olmadig: goriilmektedir.
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Tablo - 3: ROA Agisimdan Panel AMG Katsayr Tabhminleri

ROA Katsayl sﬁﬁi“ ZDegeri P Degeri  Giiven Araligi (%95)
LIK  0.0069512 0.0069512  1.00 0317 -0.0066729 0.0205754
KLDRC 0.0025981 0.0024305  1.07 0285  -0.0021656 0.0073617

NFG 0.3111784 0.0406348 7.66 0.000%** 0.2315357 0.3908211

Not: ***, ** * syaswyla yiizde 1, 5 ve 10 diizeyinde anlamlidyy gostermektedir.

Caliymanin bu asamasinda Model 2 ile ifade edilmis olan banka
performansinin 6z kaynak karhiligi agisindan incelenmesi bulunmaktadir.
Model 2°de banka performansi gostergesi olarak 6z kaynak karlilig belirlenmis
olup aktif karliligi, ¢alisma sermayesi (LIK), finansal kaldirag (KLDRC)
ve aktiflerin net faiz getirisi (NFG) Panel AMG ile tahmin edilmistir. Elde
edilen analiz sonuglarinda Tablo 4’te de goriildiigii {izere bankalarin temel
gelir kaynag olan faiz gelirlerinin aktif karhlig1 tizerinde anlamh bir etkisi
oldugu goriilmektedir. Net faiz gelirlerinin toplam varliklara oranlanmasi
suretiyle kullanilan degiskenin bankalarin 6z kaynak karlilig tizerinde %0.97
oraninda pozitif yonde bir etkisi oldugu goriilmektedir. Diger yandan
caliyma sermayesini temsil eden ve bankalarin likit aktiflerinin toplam
varliklara orani olarak formiile edilen LIK degiskeni ile bankalarin finansal
kaldiraglarint temsilen alinan kredilerin 6z kaynaklara orani olarak formiile
edilen finansal kaldiracin banka performansinin 6z kaynak karlihigi agisindan
degerlendirilmesi tizerinde anlaml bir etkisinin olmadig: goriilmektedir.

Tablo - 4: ROE Agismdan Panel AMG Katsay: Tolminleri

ROE Katsayt Stg; ctlzrt Z Degeri P Degeri Giiven Araligr (%95)
LIK 0.0937885 0.0937885  1.00 0.317  -0.0900336 0.02776106

KLDRC 0.0375107 0.029523 1.27 0.203  -0.0202148 0.0952362
NFG 0.9797779 0.8492942  5.69  0.000***  1.699857  3.486469

Not: **¥, ** % swasvyla yiizde 1, 5 ve 10 diizeyinde anlambilyj gostermektedir.

Tablo 5’te banka performansinin incelenmesinde aktif karlihigt
degiskeninin kullanilmasi durumunda ¢aligma sermayesi kaldirag ve net faiz
gelirlerinin etkisinin incelenmesinde bankalarin bireysel Panel AMG tahmin
sonuglar1 verilmistir. Caligmada kullanilan tahminci verilerde doniigiim
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yaparak sonuglara ulastigindan verilerde sifira yakin degerler igin katsay1
hesaplamamaktadir. Tablo 5’te goriildiigli tizere Halkbank digindaki diger
bankalarin likidite katsayilarini tahminci hesaplayamamaktadir. Bunun
nedeni olarak Halkbank’in analize dahil edilmig olan diger firmalara oranla
daha fazla nakit bulundurdugu sonucuna ulagabilmek miimkiindiir.

Ayrica panelin tamaminda analiz ¢ikularina gore aktiflerin net faiz
getirisini temsil eden NFG degiskeni aktif karlihg: iizerinde anlamli etkisi
oldugu goriilmekte olup bankalar bazinda bireysel olarak incelendiginde de
NFG degiskeninin istatistiki agidan anlamli oldugu goriilmektedir. Bankalarin
aktif karhilig1 tizerinde finansal kaldiracin etkisini incelemek iizere kurulan
modelde kullamlan KLDRC degiskeni panelin tamaminda anlamli sonug
vermemekle birlikte GARANTI BBVA, SEKERBANK, VAKIFBANK ve
AKBANK verilerinde finansal kaldiracin aktif karlihgi tizerinde bireysel

olarak anlaml sonug verdigi goriilmektedir.

Tablo - 5: ROA Agisumdan Bankalarin Biveysel Panel AMG Toalbmin sonuglar:

Likidite Kaldirag Getiri

GARANTI BBVA - 0,0032844**  0,3686046***
- [0,0012709]  [0,035089]

HALKBANK 0,834149 -0,0017343  0,3861545***
[0,2323646]  [0,0016932]  [0,394824]

ICBC TURKIYE BANK - -0,0000623  0,1604565**
- [0,00003361]  [0,0517118]

TURKIYE IS BANKASI A - -0,0066274  0,3907054***
GRUBU - [0,0185129]  [0,003032]

TURKIYE IS BANKASI AS. - 0,0024826  0,3853247***
- [0,0019558]  [0,342535]

TURKIYE IS BANKASI B - -0,0012147  0,3877631***
GRUBU - [0,0017824]  [0,0058804]

TURKIYE IS BANKASI C - 0,0024826  0,3853247%**
GRUBU - [0019558]  [0,0342535]

QNB FINANSBANK - 0,0020092  0,3122419***
- [0,0010601]  [0,0334911]

SEKERBANK - -0,0034117*  0,2014417%**
- [0,0019748]  [0,0298114]

VAKIFBANK - 0,0005774%  0,3428199%**
- [0,0023052]  [0,040495]

YAPI KREDI BANKASI - 0,270448  -0,0465665**
- [0,0096242]  [0,1811501]

AKBANK - 0,0064463***  0,4598702* **
- [0,0017946]  [0,327612]
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Tablo 6°da ise banka performansinin incelenmesinde 6z kaynak karliligt
degiskeninin kullanilmasi durumunda ¢aligma sermayesi kaldirag ve net faiz
gelirlerinin etkisinin incelenmesinde bankalarin bireysel panel AMG tahmin
sonuglar1 verilmistir. Caliygmada kullanilan tahminci verilerde doniisiim
yaparak sonuglara ulastigindan verilerde sifira yakin degerler igin katsay:
hesaplamamaktadir. Tablo 5te goriildiigii tizere Halkbank digindaki diger
bankalarin likidite katsayilarini tahminci hesaplayamamaktadir. Bunun
nedeni olarak Halkbank’in analize dahil edilmig olan diger firmalara oranla
daha fazla nakit bulundurdugu sonucuna ulagabilmek miimkiindjir.

Ayrica panelin tamaminda analiz giktilarina gore aktiflerin net faiz getirisini
temsil eden NFG degiskeni 6z kaynak karlilig iizerinde anlamli etkisi oldugu
goriilmekte olup bankalar bazinda bireysel olarak incelendiginde de NFG
degiskeninin YAPIKREDI BANKASI verileri harig olmak iizere érneklemin
timiinde istatistiki agidan anlamh oldugu goriilmektedir. Bankalarin 6z
kaynak karlilig1 {izerinde finansal kaldiracin etkisini incelemek {izere kurulan
modelde kullamlan KLDRC degiskeni panelin tamaminda anlamli sonug
vermemekle birlikte ICBC TURKIYE BANK, TURKIYE 1S BANKASI A
GRUBU, TURKIYE I$ BANKASI B GRUBU ve SEKERBANK verileri
haricindeki diger bankalarda finansal kaldiracin 6z kaynak karlihig tizerinde
bireysel olarak anlamli sonug verdigi goriilmektedir.

Tablo - 6: ROE A¢isindan Bankalavin Biveysel Panel AMG Tahmin sonuclar:

Likidite Kaldirag Getiri

GARANTI BBVA - 0,0525664***  3,538655%**
- [0,0107296]  [0,3080579]
HALKBANK 1,125462  -0,0283427**  4,383197%**
[1,478006]  [0,0101468]  [0,2344059]

ICBC TURKIYE BANK -0,0017343  0,6547148*
[0,0022836]  [0,3584987]
TURKIYE IS BANKASI A -0,0460278  3,364929%**
GRUBU [0,1792691]  [0,0298119]
TURKIYE IS BANKASI AS. 0,128294**  3,11205%**
[0,0057483]  [0,1032053]
TURKIYE IS BANKASI B -0,0049804  3,395992%**
GRUBU [0,0116995]  [0,0391817]
TURKIYE IS BANKASI C 0,0128294**  3,11205***
GRUBU [0,0057483]  [0,1032053]
QNB FINANSBANK 0,0376109***  2,685083%**
[0,006716] [0,200993]



Reyhan Oztiivkmen | 209

SEKERBANK - 0,0276235 1,62221%**
[0,0224692] [0,3577232]

VAKIFBANK - 0,0222339**  3,356407***
[0,0095595]  [0,1741645]

YAPI KREDI BANKASI - 0,3445775%*  -1,380511
[0,1206778]  [2,273628]

AKBANK - 0,06276***  3273179***
[0,0087196]  [0,1596648]

5. SONUC VE DEGERLENDIRME

Bankalar bagta olmak tizere finansal kurumlarin temel getiri kaynag faiz
gelirleridir. Bu sebepledir ki faiz gelirleri bankalarin etkinlik ve verimliliginin
Olgiilmesinde temel Olgiitlerden biri olmaktadir. Banka ve diger finansal
kurumlarin etkinlik ve verimlilikleri kadar 6nemli olan bir diger noktayr da
s6z konusu kurumlarin maliyeti olugturmaktadir. Bankalar finans kurumlari
sisteminin bir pargasi olmasi sebebiyle bankalarin performanslarini etkileyen
maliyet faktortiniin s6z konusu oldugu ve bu faktoriin karlilik tizerinde etkili
oldugu literatiirdeki ¢aligmalarda goriilmektedir.

Bu baglamda ¢alismamizda bankalarin aktif karlibgr ve 6zkaynak
karlihigini etkileyen degiskenlerin neler oldugu ve bu degiskenlerin banka
performansi tizerindeki etkisi incelenmistir. Literatiirde yer alan ¢aligmalar
ig1ginda aktif karliigr ve 6z kaynak karlihigini etkileyen degiskenler arasindan
bankalarin galiyma sermayesi, kaldirag orani ve aktiflerin net faiz getirisi
caligmaya dahil edilmis olup 2005 Q1 — 2021 Q3 ¢eyrek donemlik verileri

ile analiz tamamlanmistir.

Caliymadan elde edilen sonuglara gore net faiz getirisinin aktif ve
ozkaynak karliligint anlamlh ve pozitif yonde etkiledigi goriilmektedir. Ayrica
bankalarin finansal kaldira¢ oranlarinin aktif karlihgi ve 6z kaynak karlilig
arasinda anlamh bir iligki bulunmamakla birlikte ¢aligma sermayesi olarak
nitelendirilen degiskendeki likit aktiflerin toplam varliklara oraninin da akeif
ve 0z kaynak karlilig: tizerinde anlamlt bir iligkisi bulunmamaktadir.

Orneklem olarak alinan dataya gore bankalar toplam varliklarinin gérece
¢ok az bir miktar1 kadar likit bulundurmaktadir. Bu nedenle karlihiga etki
edecek diizeyde bir likidite mevcudiyetinden bahsedilememektedir. Diger
taraftan bankalarin kaldiragtan yararlanma seviyesi yiiksek olsa da net faiz
getirileri yiiksek oldugu igin kaldira¢ orani anlamsiz sonug verebilmektedir.
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Bu nedenle bankalarin galiyma sermayesinde agresif politika sergilemesinin
onemi ortaya ¢tkmaktadir. Yapilan ¢aligma sonuglarina gore bankalar ¢aliyma
sermayesi veya likit bulundurma konusunda ihtiyath politikadan atak
politikaya gegerek karhiliklarini arttirma yoluna gidebilirler.
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