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Dyjital Cagin Finansi: Kripto Paralar

Yunus Emre Kahraman'

Ozet

Teknolojikilerlemelerinsiiratli bir sekilde ivme kazandigi ve geleneksel finansal
paradigmalara meydan okuyan yeni bir dijital ¢agin esiginde oldugumuz
bu dénemde, kripto paralarin ve onlarin sundugu yeniliklerin, hem kiiresel
ekonomiyi hem de 6zellikle Tiirkiye’deki finansal yapiyr belirgin bir sekilde
etkileme potansiyeli bulunmaktadir. Bu ¢ergevede, bu derinlemesine
inceleme galigmasi, 2008 yilinda Bitcoin ile baglayan ve o zamandan bu yana
birgok farkli kripto para birimlerinin gelistirilmesiyle devamh biiyiiyen bu
evrenin, finansal iglemleri hizlandirma, iglem maliyetlerini azaltma, finansal
islemlerin izlenebilirligini artirma ve uluslararas: 6demelerdeki sinirlamalari
azaltma gibi ¢esitli avantajlarinin yani sira, volatilite, yasa digt kullanim,
gizlilik ve diizenleyici belirsizlikler gibi zorluklar1 da kapsamli bir sekilde
ele almayr amaglamaktadir. Hiikiimetlerin ve finansal diizenleyicilerin,
bu yeni finansal birimlerin artan popiilaritesine verdikleri gesitli yanitlar,
diinya genelinde ve ozellikle Tiirkiye’deki etkileri de bu galigmanin genis
kapsamli incelemesinin bir pargasini olusturmaktadir. Kripto paralarin
ve onlarmn altinda yatan blockchain teknolojisinin potansiyel etkilerini ve
gelecekteki finansal sistemler {izerinde nasil bir rol oynayabilecegini daha
1y1 anlayabilmek i¢in, kullanicilarin bu yeni teknolojilerin sundugu faydalar
ve riskleri tam olarak kavramalari, ayn1 zamanda teknolojik gelismeleri ve
toplumlarin bu yeni finansal araglara olan adaptasyon stireglerini dikkatli bir
sekilde izlemeleri gerekmektedir. Sonug olarak, bu galigma, kripto paralarin
ve onlarin altinda yatan teknolojilerin, finansal diinyanin nasil igledigini ve
nasil anlagildigini doniistiirme potansiyelini belirlemek ve analiz etmek igin
bir yol haritast sunmayr hedeflemektedir. Teknolojik ilerlemeler ve kripto
paralarin artan popiilaritesi hem finansal diinya hem de daha genel anlamda
toplumlar igin yeni firsatlar ve zorluklar sunarken, bu alanin anlagilmasi ve
dogru bir sekilde yonlendirilmesi, gelecek nesillerin refahi igin hayati 6nem
tagimaktadir.
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1. Girig

Dijital ¢agin baglangicini isaret eden hizli teknolojik ilerlemeler, tiim diinyay1
etkisi altina almaktadir. Bu ilerlemelerin en belirgin oldugu alanlardan biri,
finans ve sermaye piyasalaridir. (Bulduk ve Ecer, 2023)’e gore, teknolojinin
geligimi, tilkeler arasi sinirlarin ortadan kalkmasina olanak taniyarak, finansal
sistemlerde ve sermaye piyasalarinda gesitli enstriimanlarin ortaya ¢tkmasina
yardimc1 olmaktadir.

Bu yeni enstriimanlardan en 6nemlisi kuskusuz kripto paradir. Tlk olarak
Bitcoin ile kargimiza ¢ikan bu yeni finansal birimler, geleneksel paralarin
sahip oldugu sinirlar1 agmayr hedeflemektedir (Dizkiric1 ve Gokgoz, 2018).
Kripto paralar, takas ve deger saklama araci olarak gorev yapabilen, hukuki
yasalar yerine kriptografi tekniklerine dayanan dijital ve finansal varliklar
olarak tamimlanmaktadir (Eren vd, 2020). Bu vyapilariyla, gelencksel
paralarin aksine, iiretim ve dagitim siireglerinde merkezi bir otoriteye
ithtiya¢ duymazlar. Bunun yerine, herkes taratindan tretilebilecek gekilde
tasarlanmiglardir (Alica vd., 2023).

Kripto paralarin temel itici giicii, finansal hizmetler endiistrisindeki
yeniliklerin temel itici giicii olan finansal teknolojidir. Ozellikle, kripto
paralar, iki taraf arasinda dogrudan elektronik 6demeyi miimkiin kilan blok
zinciri teknolojisinin en biiyiik uygulamalarindan biridir (Giidelci, 2020).
Bu, geleneksel bankacilik sistemlerinde goriilen aracilarin roliinii ortadan
kaldirarak, daha hizli ve daha verimli finansal iglemleri miimkiin kilar
(Mosme ve Basarir, 2023).

Kripto paralarin artan popiilaritesi, onlarin temelini olugturan blok zinciri
teknolojisine olan ilgiyi de beraberinde 6nemli 6lgtide artirmistir. (Tepeli vd.,
2022). Kripto paralarmn artan popiilaritesi, geleneksel para birimlerinin yerini
alabilecegi diisiincesini dogurmustur. Ozellikle gelismis iilkelerde, kigit para
kullanimi azalmaya devam ederken, dijital paralarin kullanimi artmaktadir
(Cengiz, 2018). Bitcoin teknolojisi, 6zellikle bu konuda 6ne ¢ikmaktadir,
ciinkii diinyanin her yerindeki herhangi bir kisiye kolayca 6deme yapmay1
saglar (Aslantas, 2016). Ancak, kripto paralarin, bankacilik sistemine gore
tarkli bir yapist vardir: Aract kurumlarin olmamasi sebebiyle, kargilikli giiven
unsuru olugmayabilir. Ancak, kripto paralarin arkasindaki sistem, iglemler
agisindan giivenli ve sakinca olugturmayan bir yapi olugturur (Kesebir ve
Giinceler, 2019). Dijital yeniliklerin giicii, mevcut sistemleri yok etmek
yerine onlar1 doniistiirme kapasitesinde yatmaktadir, bu da dijital ¢agin
esas potansiyelini temsil eder (Aslan, 2020). Bu doniigiim siirecinde kilit
rollerden biri, kripto para birimlerinin birbiriyle takas edilebildigi ¢evrimigi
platformlar olan kripto para borsalarina diigmektedir. Bu platformlar,
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dijital doniigiimiin geleneksel finansal yapilar1 nasil etkileyebilecegine
somut bir 6rnektir (Katranci ve Kundakgi, 2020). Bu yenilikler, mevcut
finansal sistemlerin dijital ¢aga nasil uyum saglayabileceginin ve teknolojik
ilerlemelerin bu evrimi nasil sekillendirebileceginin bir gostergesidir.

Kripto paralar, dijital ¢agin yiikselen finansal birimleri olarak kargimiza
gtkmaktadir. Hizli teknolojik ilerlemelerin bir sonucu olan bu yeni para
birimleri, finansal islemleri daha hizli, daha verimli ve daha erigilebilir hale
getirme potansiyeline sahipken, ayn1 zamanda mevcut ekonomik ve finansal
sistemlerin sinirlarini ve zorluklarini da ortaya koymaktadir.

Sanal para, Odeme islemlerini kolaylastiran ileri bir teknoloji
olarak kargimiza ¢ikar. Bu dijjital para birimi, bir kullanicidan digerine
aktarilabilmekte ve gesitli cihazlar iizerinde, 6rnegin bir ciizdan ya da bulutta
saklanabilmektedir (ParibulLog, 2020). Bunun yani sira, sanal paralarin belki
de en dikkat ¢ekici ve popiiler 6zelligi, takas edilebilirligi ve esnek kullanim
imkanidir. Sanal para tiirlerinin belki de en taninmug ve popiiler olani kripto
paralaridir. Kripto paralar, giivenligi saglamak adina kriptoloji biliminden
yararlanan, matematik temelli gifreleme mekanizmalarina dayanan djjital ve
sanal bir para birimidir (Paratic, 2018). Belki de en 6nemli 6zelliklerinden biri,
herhangi bir hiikiimet veya merkezi otorite tarafindan kontrol edilmemeleri
ve bu bagimsizligin, onlarin giivenilirligini daha da artirmasidir (ParibulLog,
2020). Bu, kripto paralar1 diger para birimleri ve yatirim araglarindan farkl
kilan 6nemli bir 6zelliktir.

Sanal paralar, son yillarda popiilerlik kazanmugtir. Ancak sanal paranin
tarihi cok daha eskidir. Ilk sanal para birimi 1990’larda ortaya ¢ikmustir. O
tarihten beri sanal paralarin gesitliligi ve kullanimi artmigtir. Bugiin diinyada
ve Tiirkiye’de milyonlarca insan sanal paralari almakta, harcamakta ve yatirim
yapmaktadir. Sanal paralarin gelecegi ile yorum yapmak ise oldukea zor bir
durum olarak kargimiza gtkmaktadir. Bazi uzmanlar sanal paralarin geleneksel
paralar1 yerine gegecegini ongoriirken, bazilari ise sanal paralarin sinirhiliklar
ve riskleri nedeniyle yok olacagini iddia etmektedir. Bu tartigmalar sanal
paranin ilk ¢iktig1 zamandan giiniimiize kadar siiregelmektedir.

Bu oncii teknoloji, diger kripto para birimlerinin ortaya ¢ikmasina ve
hatta blockchain’in tamamen farkli sektorlerde kullanilabilirligine olanak
saglamistir. Ancak, kripto paralarin evrimi ve yayilimu, bir ilkeden digerine
onemli farkliliklar gostermektedir.

Bu gergevede, bu galigma, kripto para birimlerinin evrimini ve onlarin
kiiresel ekonomide ve 6zellikle Tiirkiye’deki durumunu derinlemesine analiz
etmeyi hedeflemektedir. Tiirkiye, kripto para birimlerinin benimsenmesinde
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hizli bir artig gosteren {ilkelerden biri olarak dikkat ¢ekmektedir. Caligmanin
amaci, bu hizli degisimin ve yayilimin sonuglarini ve potansiyel etkilerini
anlamak ve Tiirkiye’nin bu durumunu genig bir perspektifte incelemektir.

2. Sanal Paranin Dogusu

1990°larda ortaya ¢ikan ilk sanal para birimi “DigiCash” olarak
bilinmektedir. DigiCash, 1980’lerin sonunda ve 1990larin baginda
Hollandali bilgisayar bilimcisi David Chaum tarafindan gelistirildi. DigiCash,
kullanicilarin dijital olarak giivenli bir gekilde 6deme yapmasini saglamak
igin kriptografi tekniklerini kullanan bir elektronik para sistemiydi. Ancak,
DigiCash projesi basarisiz olarak ve 1998 yilinda iflas etti. Bu nedenle,
DigiCash genellikle ilk sanal para birimi olarak anilmaktadir. (Digi-Cash,
2023).

Kripto paralarin yiikseligi ve bu paralarin altinda yatan blok zinciri
teknolojisi, kiiresel ekonomiye bakig agisini tamamen doniigtiirmiigtiir
(Nakamoto, 2008). Bitcoin, bu ¢igir agan finansal teknolojinin en 6ne
¢tkan Ornegi olarak kabul edilir ve blok zinciri teknolojisinin ilk genig
caplt uygulamasidir. Bitcoin’in ortaya ¢ikisi, giivenli ve degismez islemleri
miimkiin kilan blok zinciri teknolojisinin icadini ve bu teknolojinin daha
genig bir olgekte kabuliinii saglamugtir (Tapscott & Tapscott, 2016).

Kripto paralarin, 6zellikle Bitcoin’in dogusu, 2008 kiiresel finansal krizi
sirasinda gergeklesmis ve bu, kripto paralarin dogasini ve gelisimini biiyiik
olciide etkilemistir. Ilk kripto para birimi olan Bitcoin, 2008 yilinda, Satoshi
Nakamoto adli kimligi bilinmeyen bir kisi veya baz1 kisilere gore bir grup
tarafindan, finansal islemleri yoneten merkezi otoritelere olan giivenin
azaldig1 bir donemde tasarlanmig ve hayata gegirilmistir (Nakamoto, 2008).
Nakamoto’nun yayinladigr Bitcoin makalesinde, gift harcamayr onlemek
ve iglemlerin dogrulugunu dogrulamak igin bir proof-of-work (ig kanitr)
sistemini kullanarak bir dijital para birimi ve 6deme sistemi olugturmanin
bir yolunu agiklamistir.

Bitcoin, sinirl bir miktar (21 milyon Bitcoin) olacak sekilde tasarlanmugtir
ve bu ozelligi, ekonomik teorideki deflasyonist bir para birimine benzer
(Nakamoto, 2008). Bitcoin, islem ge¢misini tiim kullanicilara agik bir sekilde
saklayan ve bu verileri kullanarak yeni islemlerin dogrulugunu kontrol eden
bir blok zinciri adi verilen merkezi olmayan bir defteri kullanmaktadir
(Tapscott & Tapscott, 2016).

Bitcoin’in  dogusundan bu yana, birgok farkli kripto para birimi
olusturulmustur. Bunlar arasinda Ethereum, Ripple, Litecoin, Dogecoin
ve daha birgoklar1 bulunmaktadir. Her biri, farkli kullanim durumlarina
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hizmet etmek veya Bitcoin’in belirli yonlerini geligtirmek igin tasarlanmugtir
(Antonopoulos & Wood, 2018).

Kripto paralarin benimsenmesi ve kullanilmasi, birgok faktore baghdir.
Bunlar arasinda teknolojik gelismeler, diizenleyici ¢ergeve, ekonomik durum
ve kullanicinin teknolojiye olan giiveni bulunmaktadir (Yermack, 2015).

Kripto paralar, Nakamoto’nun (2008) Bitcoin’in tanitimiyla kiiresel
finansal arenada 6nemli bir atihm yapti. Bu djjital para birimleri, kullanicilar
arasinda hizh ve diigiik maliyetli para transferlerini miimkiin kilmakta, finansal
islemlerin izlenebilirligini artirmakta ve uluslararas1 6demelerde sinirlamalar:
azaltmaktadir (Antonopoulos & Wood, 2018). Bununla birlikte, bunlarin
kendi zorluklart da vardir: kripto paralar, volatiliteye ve spekiilasyona
agiktir, yasa digi faaliyetler igin kullanilabilir ve kullanic1 glivenligi ve gizliligi
konusunda endiselere neden olabilir (Yermack, 2015).

Bitcoin’in yani sira Ethereum, Ripple, Litecoin, Bitcoin Cash, Cardano
ve ¢ok sayida alternatif kripto para birimi (altcoin) bulunmaktadir.
Bu altcoin’ler, Bitcoin’in teknolojisini gesitli sekillerde genigletmeye ve
gelistirmeye ¢alisir. Ornegin, Litecoin, hizlhi islem siirelerini hedeflerken,
Ethereum, blockchain tabanli uygulamalar igin bir platform olugturmayi
hedeflemigtir (Antonopoulos & Wood, 2018).

Kripto paralar, baglangicta teknoloji meraklilar1 ve merakhlar tarafindan
benimsenirken, zamanla daha genis kitleler ve kurumsal yatirimcilar
tarafindan kabul gormeye bagladi (Tapscott & Tapscott, 2016). Bu,
ozellikle Bitcoin’in 2017°de dramatik bir deger artis1 yasamasinin ardindan
genel halkin ve medyanin dikkatini ¢ekmigtir. Bu geniglemeye ragmen,
kullanicilarin ve yatirimcilarin karsilagtign zorluklar ve belirsizlikler var.
Kripto paralarin degeri genellikle dalgali olmugtur, bu da hem firsatlar hem
de riskler olusturmaktadir.

Kiiresel hiikiimetler ve diizenleyici kuruluglar, kripto paralarin
popiilaritesinin artmasina gesitli sekillerde yanit vermigtir. Bazi hiikiimetler,
kripto paralar1 resmi olarak taniyip diizenlerken, digerleri bunlar1 yasaklamug
veya sinirlamigtir. Bu, kripto paralarin anonim dogast nedeniyle yasa dist
faaliyetlere ve para aklamaya olanak saglamasi endigesini de beraberinde
getirmistir (Yermack, 2015).

Sonug olarak, kripto paralarin evrimi, finansal alanda Onemli bir
etkiye sahip olmakla birlikte bu alanda hala bir¢ok belirsizlik ve zorluk
bulunmaktadir, ancak kripto paralarin gelecegi biiyiik Olgiide teknolojik,
ekonomik ve diizenleyici faktorlere bagh olacaktir (Tapscott & Tapscott,
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2016). Yapilacak yasal diizenlemeler sanal paray1 daha reel bir zemin {izerine
oturtabilir daha giivenilir bir para birimi haline getirebilir.

3. Baz1 Popiiler Sanal Para Birimleri

Dijital para birimi evreni, teknolojik ilerlemeler ve piyasa ihtiyaglarina
yanmit olarak geligmis ve gesitli kripto para bigimlerini ortaya ¢ikarmustir.
Sanal paralar arasinda en taninan 6rneklerinden birkagini inceleyecek olursak,
Bitcoin, Ethereum, Ripple, Litecoin ve Dogecoin kargimiza gikmaktadir.

3.1. Bitcoin

Kripto para diinyasinin ilk 6rnegi olarak, 2009 yilinda Satoshi Nakamoto
takma adin1 kullanan bir birey veya grup tarafindan baglatildi (Nakamoto,
2008). Bitcoin, merkezi olmayan ve kriptografik olarak giivence altina
alinan bir djjital para birimidir. Bu para birimi, kullanicilarin {iglincii parti
aracilara ihtiyag¢ duymadan dogrudan iglem yapmalarina imkan tanimaktadur.
Nakamoto’nun onciiliigii, bireylerin finansal kurumlarmn veya hiikiimetlerin
miidahalesi olmaksizin dijital nakit transferi gergeklestirebilmesine olanak
saglamistir. Bitcoin’i en ¢ikartan sanal paralardan biri olmasinin nedeni bu
alandaki ilk para birimlerinden olmasina ek olarak yiikselen deger trendi
olarakta karsimiza ¢ikmaktadir.

3.2. Ethereum (ETH)

2011°de, o zamanlar 19 yaginda olan Vitalik Buterin, merkezi olmayan
ve akilli kontratlar1 destekleyen bir platform olan Ethereum’u tasarlad.
Bu platform, iki yil iginde bir dizi makale yaymlanarak sekillendi ve
2013’te “Ethereum” adimi aldi. Bu platformun yerel para birimi “Ether”
olarak adlandirilmigtir ve madencilik iglemleri yalmzca GPU kullanilarak
gergeklestirilmektedir (Buterin, 2014). Buterin, 2014 yilinda Thiel bursunu
kazanarak ve kitlesel fonlama kampanyasi sayesinde 18 milyon dolar topladi,
bu da Ethereum’un hizla gelismesini saglayan olaylardan biri oldu. (Nebil,
2018). Ethereum’un ortaya ¢ikisi, kurumsal kullanicilarin sanal para sistemini
kullanma fikrini genigletmistir. Bunun sonucunda, Kurumsal Ethereum
Birligi (Enterprise Ethereum Alliance) kurulmug ve bugiin JP Morgan Chase
ve Microsoft gibi bir¢ok sirket bu platformun tiiyesi olmustur.

3.3. Ripple (XRP)

Ripple, ilk olarak 2012’de kendini duyurmus ve Bitcoin’e gore 6zerk bir
yapida oldugu kabul edilmig bir kripto para birimidir (Ceylan, 2019). Anlik,
diisiik maliyetli islemler sunarak finansal kurumlar arasinda énemli bir rol
oynamaktadir (Schwartz vd., 2014). Ripple Labs tarafindan yonetilen
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islemlerle, saniyede yaklagik 1500 islem gergeklestirilebilmekte ve 6deme
islemleri yalmzca 4 saniye gibi kisa bir siirede tamamlanabilmektedir. Ayrica
Ripple, islem maliyetlerinin diigiikliigi ile dikkat ¢ekmektedir, iglem bagina
sadece 0.0011 ABD dolar1 almaktadir. Bitcoin ve Ethereum’un ticaret
hacimleriyle kargilagtirildiginda, Ripple 11,5 milyar dolarlik bir hacme
sahipken, Bitcoin 41,6 milyar dolar ve Ethereum 22,8 milyar dolarlik hacme
sahiptir (Ceylan, 2019). Ripple’in kullanicilart gogunlukla finansal islemler
gergeklestiren biiyiik firmalar ve bankalar olup, diinya ¢apinda taninan zengin
olan kurucusu Chris Larsen liderliginde, Ripple’in temel hedefi bankalar ile
miigteriler arasindaki etkilesimi daha pratik hale getirmektir. Bu 6zelliklerle
birlikte, Ripple piyasadaki en popiiler kripto paralar arasinda yer almasini
saglamaktadir.

3.4. Litecoin

Bitcoin ile 6nemli benzerlikler tagiyan Litecoin, daha hizli islem siireleri
ve daha genis bir token arzi ile ayristirilir ve bazen “giimiig Bitcoin” olarakda
adlandirlmaktadir (Lee, 2011). Litecoin, Bitcoin’e alternatif bir kripto
para birimi olarak 2011 yilinda Charles Lee tarafindan tasarlandi1 ve hali
hazirda kripto para birimleri arasinda 6n siralarda yer almaktadir (Bhosale ve
Mavale, 2018). Litecoin’in 6ncelikli hedefi, daha kiigiik 6l¢ekteki iglemlerin
hizli ve verimli bir bi¢imde gergeklesmesini saglamaktir. Bitcoin ve Litecoin
arasindaki teknik farklar, 6zellikle madencilik ve arz limiti konularinda goze
carpmaktadir. Bitcoin madenciligi igin yiiksek islem kapasitesine sahip bir
bilgisayar gerekirken, Litecoin madenciligi standart islem giiciine sahip bir
bilgisayarla bile gergeklestirilebilmektedir (Teke, 2022). Toplam dolagimdaki
para birimi miktar1 baglaminda, Bitcoin’in 21 milyonluk arz limitine karg
Litecoin’in arz limiti 84 milyonu bulmaktadr. Islem siireleri kiyaslandiginda
ise, Bitcoin’deki islemler daha hizli bir gekilde iglem yapildig1 goriilmektedir
(Bhosale ve Mavale, 2018).

3.5. Dogecoin

Dogecoin, Jackson Palmer tarafindan 2013’te, artan kripto para birimleri
tizerine gaka yapma amaciyla olusturulmustur (Zhang ve Mani, 2021).
Bitcoin’in kodlarini kullanan Dogecoin, blok olugturma siiresini 1 dakika
olarak hedeflemistir ve sinirsiz tiretim kapasitesine sahiptir (Caykara, 2021).
Piyasa degerinin diisiik olmasi, kullanicilarin birbirlerine yiiksek miktarlarda
kripto para transferi yapmasina olanak saglamugtir, bu da transfer iglemlerinin
ogrenilmesine ve alisiimasina yardimer olmustur. Dogecoin, Scrypt yontemini
kullanmakta ve blok olugturma siiresi 1 dakikadir. 15 Aralik 2013 tarihinde
piyasaya giris yapmig ve degeri zaman iginde yiikselmistir. Elon Musk’in
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tweetleri sonrasinda popiilerligi artmig ve piyasada 6. siraya yiikselmis daha
sonra donemsel olarak ileriye ve geriye diistiigli zamanlar olmugtur. Aslinda
bir tweet sayesinde bu kadar oynak olmasi, giiven ve yatirnm konusunda
ciddi diigtintilmesi gereken para birimleri oldugu ger¢egini bir kez daha goz
ontine koymaktadir.

Kripto para diinyas1 genis ve gesitli olup, kripto para birimlerinin degerleri
genellikle dalgalanabilir, bu da yatinmailarin dikkatli olmasini gerektirir.
Dahast, kripto para diizenlemeleri iilkeden iilkeye biiyiik olgiide degisebilir,
bu nedenle yerel yasalarin bilincinde olmak 6nemlidir.

4. Sanal Paraya Bir Bakis

4.1. Diinyada Sanal Paraya Bakis

Kripto para birimleri, diinya genelinde gesitli hiikiimetler ve diizenleyici
kurumlar tarafindan gesitli sekillerde ele alinmig ve tanimlanmigtir. Ulkeler
arasinda, bu dijital varliklarin yasal statiisi ve islemi konusunda genis
cesitlilikler bulunmaktadir. Japonya, Kanada, Isvigre, Malta ve Singapur
gibi iilkeler, kripto paralar1 yasal 6deme araglar1 olarak kabul ederken, Cin,
Hindistan, Rusya, Tiirkmenistan ve Cezayir gibi iilkeler kripto paralari
yasaklamig veya smirlamistir. Ote yandan, Amerika Birlesik Devletleri,
Avrupa Birligi iilkeleri, Ingiltere ve Tiirkiye gibi baz1 iilkeler, kripto paralarin
yasal durumu konusunda daha belirsiz bir tutum sergilenmektedir (Tapscott
& Tapscott, 2016).

Diinya genelindeki en degerli kripto paralar, Bitcoin (BTC), Ethereum
(ETH), Tether (USDT), Binance Coin (BNB) ve USD Coin (USDC)
olarak siralanmaktadir (CoinMarketCap, 2023). Bu paralarin piyasa degeri
yaklagik 21 trilyon Tiirk Lirasina ulagmistir. Kripto paralar, 6zellikle merkezi
olmayan yapular, blok zincir teknolojileri, akilli s6zlesme yetenekleri ve genig
uygulama alanlar1 ile 6ne gitkmaktadir.

Kripto paralar ve blok zincir teknolojisi, finans diinyasinin 6tesinde etki
yaratarak, tedarik zinciri yonetimi, saghk hizmetleri, enerji ve egitim gibi
gesitli sektorlerde yenilikleri tetiklemigtir. Blokzincir, merkezi olmayan, seffaf
ve giivenilir veri kayitlar1 olusturarak is siireglerini ve iglemleri daha verimli
hale getirebilir (Tapscott & Tapscott, 2016).

Diinya genelindeki kripto para trendinin yiikseligi, hiikiimetler ve
diizenleyici kurumlari da harekete gegirmistir. Ornegin, Cin kripto para
birimlerini ve ilgili iglemleri yasaklarken, Japonya Bitcoin’i resmi bir
O0deme yontemi olarak kabul etmistir (Auer, Cornelli, & Frost, 2020).
Bu, hiikiimetlerin kripto paralarin potansiyelini ve risklerini fark ettiginin
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ve bunlar1 diizenlemeye caligtiginin bir gostergesidir. Bunlara ek olarak
El Salvador iilkesinin Haziran 2021 ayindan itibaren yasal bir para birimi
olarak gormiis, akabinde ise para birimi haline getirmigtir. Yine sanal paray1
yasal para birimi olarak goren iilkelerden biri ise Orta Afrika Cumhuriyeti
olarak kargimiza ¢tkmaktadir.

Son olarak, kripto paralarin kiiresel etkisi yerel ekonomiler ve topluluklar
tizerinde de hissedilmektedir. Ozellikle gelismekte olan iilkelerde, kripto
paralarin, finansal hizmetlere erigimde koprii rolii oynama potansiyeli
bulunmaktadir. Bu, bankacilik hizmetlerine erisimi olmayan veya sinirli olan

bireyler igin biiyiik bir firsat yaratabilir.

4.2. Tiirkiye’de sanal paraya Bakis

Sanal para birimleri, Tiirkiye’de son birkag yilda ciddi bir artig gostermistir.
Tiirkiye’deki sanal para kullanicilarinin sayist bir milyonu agmigtir (BBC
Tiirkge, 2021). Bu baglamda, Tiirkiye’deki sanal para ticareti, ¢esitli
platformlar aracihigiyla saglanmaktadir. Ancak, Tiirkiye’de sanal paralarin
hukuki statiisti hala belirsizligini korumaktadir.

Tiirkiye Cumbhuriyet Merkez Bankast (TCMB), 2021 yilinda bir
diizenleme yaparak, 6deme hizmetleri ve elektronik para kuruluslari
tarafindan dogrudan veya dolayll olarak sanal paralarin 6deme araci
olarak kullanilmasini yasaklamugtir (TCMB, 2021). TCMB’nin bu yasagi
gerekgelendirdigi ana sebepler arasinda; sanal paralarin anonim yapist,
degerinde ani diisiisler yaganabilmesi, hukuki koruma eksikligi ve kara para
aklama gibi suglar1 kolaylagtirma potansiyeli bulunmaktadir.

Ote yandan, Tiirkiye Cumhurbaskanligi Dijital Déniisiim Ofisi (CDDO),
2021 yilinda bir rapor yaymnlayarak sanal paralarin mevcut durumunu
ve gelecek perspektifini analiz etmigtir (CDDO, 2021). Raporda, sanal
paralarin potansiyel avantajlarindan bahsedilmis ve mevcut problemlerin
¢oziimiine yonelik oOneriler sunulmugtur. Ayrica, raporda Tirkiye’nin
kendi Merkez Bankas: Dijital Para Birimi’ni (CBDC) gelistirmesi gerektigi
vurgulanmugtir.

Tiirkiye Maliye Bakanligi Gelir Idaresi Bagkanligi (GIB) tarafindan
2021 yilinda yaymnlanan bir genel teblig ile kripto varlik kazanglarinin
vergilendirilmesi hakkinda agiklamalar yapilmigtir (GIB, 2021). Teblige
gore, kripto varlik kazanglar1 gelir vergisi kapsaminda degerlendirilecek
ve gelir vergisi beyannamesinde beyan edilecektir. Ayrica, kripto
varlik alim-satim platformlarindan elde edilen komisyon gelirleri de
vergilendirilecektir.
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Tiirkiye’deki en degerli sanal paralar piyasa degeri agisindan Bitcoin
(BTC), Ethereum (ETH), Tether (USDT), Ripple (XRP) ve Litecoin (LTC)
olarak belirlenmistir (CoinMarketCap, 2021). Bu sanal paralarin toplam
piyasa degeri yaklagik olarak 100 milyar Amerikan dolaridir. Bu paralarin
baglica 6zellikleri arasinda merkezi olmayan yapilari, blok zincir teknolojileri,
uluslararas: transfer yetenekleri ve gesitli kullanim alanlar1 bulunmaktadir.

Tiirkiye’de sanal paraya artan fiyatlar1 talebiyle yogun bir sekilde talep
olmugtur. Tam olarak Tiirkiye’deki kigilere ait sanal para miktar1 tespit
edilememekle birlikte Tiirkiye’nin sanal para sahipliginde Diinya’da ilk 3’te
Avrupa tilkeleri arasinda ise birinci sirada yer aldigina dair bir ¢ok incelemede
bulunmaktadir.

5. Sonug

Sanal paralarin gelecegi, birgok gesitli faktorlerin etkilesimi sonucunda
sekillenmektedir.  Teknolojik ilerlemeler, kullanict  davraniglari, yasal
diizenlemeler, rekabet kogullar1, giivenlik sorunlari ve kiiresel olaylar gibi
dinamikler, bu alandaki evrimi belirleyen unsurlar arasinda yer almaktadir.
Bu baglamda, sanal paralarin potansiyel gelecekteki rolleri ve bu yonde
atilmast gereken adimlari belirlemek amaciyla gesitli olast senaryolar ve
oneriler sunulmaktadir.

Sanal paralarin finansal sistemdeki konumu ve rolii, geleneksel para
birimleri ile olan iligkileri ve bu sistemde ne derece yer bulacaklarina bagh
olarak farkhlik gosterebilir. Ongoriilen senaryolar arasinda sanal paralarin
geleneksel paralar1 tamamen yerine gegtigi, onlarla rekabet ettigi veya
onlarla uyumlu bir gekilde var oldugu durumlar bulunmaktadir. Bunlar
arasinda ayrica sanal paralarin geleneksel paralarin golgesinde kalmasi ve
tinansal sistemde marjinal bir 6deme arac1 haline gelmesi gibi bir durum da
diistiniilebilmektedir.

Bu farkli senaryolarin her biri igin gelistiriciler, kullanicilar, regiilatorler ve
aragtirmacilarin belirli rolleri ve sorumluluklar: bulunmaktadir. Kullanicilarin
sanal paralarin faydalarint ve risklerini tam olarak kavramalari ve bilingli bir
sekilde kullanmalar1 6nemlidir. Gelistiricilerin ise, bu alandaki teknolojik
altyapiyr gelistirmeye ve vyenilik¢i ¢Oziimler sunmaya devam etmeleri
beklenir. Regiilatorler, sanal paralarin yasal statiisiinii belirlemeli ve uygun
diizenlemeler yapmalidir. Aragtirmacilarin rolii ise, bu alandaki ekonomik,
sosyal ve politik etkileri analiz etmek ve bu analizleri gelecekteki senaryolar1
ongormek igin kullanmaktir.

Sanal paralarin finansal paradigmalarda radikal degigimleri tegvik eden
onemli bir inovasyon oldugunu unutmamak gerekir. Ozellikle Bitcoin
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ve benzeri kripto para birimleri, global Olgekte ve Tiirkiye’deki geng ve
teknolojiye ilgi duyan demografide siirekli genigleyen bir kullanic kitlesine
hitap etmektedir. Bu nedenle, devletler ve finansal diizenleyiciler, bu yeni
teknolojinin diizenlenmesi ve denetlenmesi igin gesitli stratejiler gelistirmek
zorundadir.

Teknolojik ilerlemeler de bu alanda &nemli bir role sahiptir. Ozellikle
blockchain teknolojisi, akilli kontratlar ve merkeziyetsiz uygulamalar gibi
karmagik iglemleri gergeklestirmeyi saglayan platformlar araciligiyla biyiik
bir potansiyel sunmaktadir. Ayrica, yeni kripto para birimi tiirleri olan
sanal paralar, volatilitenin 6niine gegerek giinliik iglemlerde ve dijital varlik
ticaretinde daha fazla stabilite saglamaktadur.

Bununla birlikte, bu alandaki gelismelerin kullanicilar ve yatirnmcilar igin
onemli riskler olugturabilecegi unutulmamalidir. Bu riskler arasinda, kripto
para birimlerinin degerindeki biiyiik dalgalanmalar ve yasal belirsizlikler
bulunmaktadir. Dolayisiyla, kripto paralarin potansiyel avantajlarindan
yararlanirken, bu risklere karsi dikkatli olunmali ve uygun onlemler
alinmalidir.

Sonug olarak, kripto para birimleri ve blockchain teknolojisi, finansal
hizmetlerin demokratiklestirilmesine, finansal iglemlerin hizlandirilmasina
ve belki de merkezi olmayan bir ekonomiye gecis yapmamiza yardimci
olabilecek biiyiik bir potansiyel barindirmaktadir. Ancak bu alandaki
belirsizlikler ve zorluklar da gbz o6niinde bulundurulmalidir. Finansal
diinyanin bu yeni ekosistemle nasil uyum saglayacagi ve uyum saglayacag,
sanal paralarin finansal gelecekteki roliinii belirleyecektir. Bu nedenle, bu
alanin takip edilmesi ve anlagilmast hem akademik aragtirmacilar hem
de finansal profesyoneller i¢in 6nemli bir gereklilik olarak kargimiza
¢tkmaktadir.

Finans diinyasinin gelecegi baglaminda, sanal paralarin rolii tartigtimaz
bir 6neme sahiptir. Sanal paralarin temel 6zellikleri, geleneksel finansal
yapilart degistirme potansiyelini tagirken, bu yenilikleri gelistirme ve
entegre etme siirecinde de 6nemli zorluklar ortaya gikabilir. Oncelikle, sanal
paralar, merkezi olmayan bir yap: sunarak araci kurumlara olan ihtiyaci
azaltir ve iglem maliyetlerini diigtiriir. Bu, 6zellikle uluslararasi 6demelerde
hizli ve diigiik maliyetli bir alternatif sunarak, mevcut sinirlamalar1 ortadan
kaldirabilir. Sanal paralar, akilli sozlesmeler ve merkezi olmayan uygulamalar
gibi Ozellikleri ile finansal iglemleri otomatiklestirir ve aracilarin roliinii
azaltabilir. Bu da daha verimli ve seffaf bir finansal sistem olusturma
potansiyelini tagir.



300 | Dijital Cagin Finansi: Kripto Paralar

Ancak, sanal paralarin gelecekteki finansal etkileri, daha genig bir
benimsenme, uygun diizenleme ve teknolojik yeniliklerle sekillenecektir. Bu
para birimlerinin volatilitesi, diizenleyici belirsizlikler ve giivenlik riskleri
gibi sorunlar da dikkate alinmalidir. Bu belirsizliklerin ve zorluklarin nasil
yonetildigi, sanal paralarin finansal sistemde nasil bir rol oynayacagini
belirleyecektir. Sonug olarak, uzun yillardir devam eden fakat halen devam
eden finansal diinyanin bu yeni ekosistemle uyum saglama siireci, sanal
paralarin finansal gelecekteki roliinii belirleyecektir. Bu nedenle, bu yeni
teknolojilere adaptasyon ve entegrasyon konusunda ongoriilii ve stratejik
diigiinmek, her finansal profesyonel ve kurum igin bir gereklilik haline
gelmigtir.
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