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Ozet

Bu aligmanin amaci, Borsa Istanbul’da Elektrik, Gaz ve Su (EGS) sektoriinde
faaliyet gosteren 36 sirketin 2020-2024 donemindeki finansal yapisini oran
analizi ve bilesik endeks (genel finansal saglamlik endeksi) yaklagimiyla
ortaya koymaktir. Enerji talebindeki hizli artig, yiiksek sermaye gereksinimi,
regiilasyon baskis1 ve borglanmaya dayali finansman yapisi, sektoriin finansal
kirlganhgin stratejik bir inceleme alami haline getirmektedir. Caliymada
likidite, karhlik, finansal yap: ve etkinlikten olusan 13 temel oran, Min—
Max normalizasyonu ile 0-1 araligina doniistiiriilmiis; bu oranlardan dort
alt endeks ve nihai olarak Finansal Saglamlik Endeksi (FSI) tiiretilmistir.
Bulgular, sektoriin 2020°de yiiksek borgluluk ve zayif karlilik ile “dip noktay1”
gordiigiinii, 2022°de borg oranlarindaki gerileme ve karliliktaki zirve sayesinde
FST’in en yiiksek diizeye ulagtigini, 2024°te ise karliligin zayiflamasina kargin
gliclenmis sermaye yapist sayesinde bilango dayaniklihiginin korundugunu
gostermektedir. FSI dagilimi yaklagik 0,30-0,60 bandinda yogunlagmakta;
bu da EGS sektoriiniin genel olarak orta—iist saglamlik diizeyinde, ancak
firma bazinda homojen bir yapi sergilemedigine isaret etmektedir. Analiz,
firmalan1 finansal olarak “iyilesen”, “kotiilesen” ve “istikrarini koruyan” iig
ayr1 profile ayrrarak, riskin ve dayanikliligin sektérde nasil kiimelendigini
goriiniir kilmaktadir. Caligma, klasik oran analizini bilegik finansal saglamlik
endeksiyle biitiinlestirerek EGS sektorii igin 6zgiin bir “finansal saglamlik
haritasr” sunmakta; politika yapicilar, yatinmeilar ve kreditorler agisindan
analitik bir gergeve 6nermektedir.
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1. Girig

Enerji, modern ekonomilerin can damari ve kalkinmanin temel unsurlarindan
biridir (Worldbank, 2025). Enerji sektorii, ekonominin stirdiiriilebilirligi,
tretim kapasitesinin devamlilig1 ve toplum refahi agisindan tagidigi 6nem
nedeniyle giderek daha stratejik bir konuma gelmektedir. Uluslararas: Enerji
Ajansr'na (IEA, 2025b) gore kiiresel enerji talebi son otuz yilda iki katina
¢ikmistir. Son yillardaki artig; klima gibi elektrik yogun cihazlara erigimin
yayginlagmasi, elektrik yogun tiretim yapisina gegis, dijitallesme, veri merkezleri
ve yapay zeka kaynaklr artan enerji talebi ile nihai kullanicilarin giderek artan
olgtide elektriklestirilmesi gibi yapisal egilimleri yansitmaktadir (IEA, 2025a).
Enerji, artik yalmzca ekonomik bir girdi degil, ayn1 zamanda ulusal giivenlik, dig
politika ve teknolojik doniigiim agisindan belirleyici bir unsur haline gelmigtir.
Ozellikle fosil yakitlara bagiml iilkelerde arz giivenligi, fiyat oynaklig: ve
jeopolitik riskler enerji sektoriinii kirllgan bir yapiya dogru siiriiklemektedir
(Yergin, 2020;Erkan, 2021;1EA, 2024).

Tiirkiye gibi enerjide diga bagimlilik oran1 %67,8 gibi yiiksek oranda
(Tiirkiye Cumhuriyeti Dasigleri Bakanligi, 2025) olan tilkelerde bu kirlganligin
daha da belirgin hale geldigi sdylenebilir. Diger taraftan, ekonomik geligim
stirecinde olan {ilkelerin, artan niifusu ve ekonomilerini gelistirme gayretleri
enerji titketimini hizlandirmaktadir (Yilmaz Denizbilen, 2023). Son 20 yilda
clektrik ve dogalgaz talep artiginda, Cin’den sonra OECD {ilkeleri arasinda
ikinci olarak Tiirkiye yer almaktadir (Tiirkiye Cumhuriyeti Disisleri Bakanhgs,
2025).

Enerji talebindeki artig, enerji girketlerinin yatirim biiyiikligiinii,
tinansman yapisini ve maliyet baskilarini dogrudan etkileyerek, sektoriin
tinansal performansinin devamliligr agisindan stratejik bir inceleme alani
haline gelmesine yol agmaktadir. Ayrica enerji sektortindeki girketler, uzun
vadeli yatirnm zorunluluklari, yiiksek sermaye gereksinimi ve yogun sabit
kiymet yatirimlart nedeniyle diger sektorlerden belirgin bicimde ayrigmaktadir
(Iskenderoglu vd., 2015;Paun, 2017). Literatiirde, enerji sektoriiniin
regiilasyon etkisiyle sinirl fiyatlama giicii gibi yapisal 6zelliklere sahip oldugu
belirtilmektedir (Cambini ve Rondi, 2009). Bu durum, finansal performans
gostergelerinin (ROA, ROE, borglanma orani, karliik oran1 gibi) diger
sektorlere gore farkli sonuglarin olugmasina yol agmaktadir. Dolayisiyla enerji
sirketlerinin finansal oranlarinin incelenmesi, sektorel ozgiinliikler sebebiyle
ayr1 bir analitik degerlendirme gerektirmektedir.

Bu ¢aligmada, Borsa Istanbul (BIST)’da Elektrik, Gaz ve Su (EGS)
sektoriinde faaliyet gosteren 36 sirketin finansal performansi 13 temel finansal
oran kullanilarak analiz edilmistir. Sektoriin finansal analizinde tanimlayici
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istatistikler, Min—Max normalizasyon yontemi, alt endeksler ve Finansal
Saglamlik Endeksi (FSI) kullanilmistir. Bu ¢aligmanin sonuglari, enerji piyasasi
yapisinin gelistirilmesinde, politika yapicilar agisindan enerji yatirimlarinin
stirdiiriilebilirliginin ve piyasadaki finansal dengenin degerlendirilmesinde,
sirket yonetimleri ve yatirnmeilar agisindan ise sektordeki risk ve firsatlarin
saglikli bi¢imde analiz edilmesinde yol gosterici nitelikte olacaktir. Enerji
sektorii kiiresel anlamda benzer yapisal 6zellikler tagidigindan, Tiirkiye’deki
BIST enerji sirketleri iizerinde yapilan kapsamli bir oran analizi galigmast,
benzer piyasalarda faaliyet gosteren enerji sirketleri igin de kargilagtirmali bir
gergeve sunabilecektir. Bu galigma, hem Tiirkiye enerji piyasasinin dinamiklerini
hem de genel enerji ekonomisi literatiiriinii destekleyen ampirik sonuglar
saglamay1 hedeflemektedir.

2. Tiirkiye’de Elektrik Gaz ve Su Sektorii

Pek ¢ok iilkede oldugu gibi Tiirkiye’de de elektrik piyasasinda 6nemli
bir yapisal doniigiim siireci yaganmig ve piyasa yapist son 30 yilda siirekli
olarak degisip geligmistir. Tekelci bir yapr ile faaliyetlerine adim atan Tiirkiye
elektrik piyasast ise sektorde rekabetin olugturulmasi amaciyla 2001 yilinda
deregiilasyon hareketine katilmigtir. Piyasa yapisinin diizenlenmesini igeren
yeniden yapilanma siireci ise 4628 sayili Elektrik Piyasas1 Kanunun yiriirliige
girmesi ve Elektrik Piyasasi Diizenleme Kurumunun (EPDK) kurulmasiyla
resmi olarak baglamugtir (Hadik ve Atak, 2022). 2001 reformlar1 sonrasinda
iretim, iletim ve dagitim faaliyetlerinin birbirinden ayrigtirilmast ile enerji
tiretiminde tekelci bir yapinin ortadan kaldirildigy belirtilmektedir (Kog ve
Giilgen, 2018).

Tekelci bir yapidan sonra enerji sektorii, ogu iilkede oldugu gibi Tiirkiye’de
de regiilasyona tabidir; fiyatlandirma mekanizmalari, tarife ve gelir tavam
uygulamalar1 diizenleyici kurum olan EPDK tarafindan belirlenmektedir.
Bu durum, sektordeki sirketlerin karlilik oranlarini ve nakit akiglarini belirli
sinirlar iginde sekillendirebilir.

Piyasanin serbestlegmest ile birlikte Tiirkiye’de enerji sektortindeki sirketlerin
sayist her gegen giin artmaktadir; Tstanbul Sanayi Odasinin (ISO) yillar itibari
ile tespit ettigi Tiirkiye’nin ilk 500 biiyiik sanayi igletmeleri ve ikinci biiyiik
sanayi isletmeleri (Istanbul Sanayi Odast, 2025) arasinda enerji sektoriindeki
sirketlerin sayist ve biiyiikliigli artmaktadir.

Bu baglamda, EGS sektoriiniin BIST teki goriiniimii, hem Tiirkiye’nin
enerjide diga bagimlilik ve enerji arz giivenligi sorunu, hem de enerji piyasasinin
regiile yapist ile iligkilidir. Sektorde faaliyet gosteren sirketlerin finansal oranlar
tizerinden analiz edilmesi, sektoriin devamliligini ortaya koymak agisindan
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onem tagimaktadir. Tiirkiye’deki akademik ¢aligmalarda da enerji sektorii ilgi
gormugtur.

BIST enerji firmalart iizerine yapilmig dnceki ampirik calismalar genellikle
sinirh sayida firma veya belirli bir oran grubuna odaklanmaktadir. Bu ¢aligma
ise kapsamli bir oran setiyle ve daha genig bir firma evreniyle sektorel bir
cergeve sunarak literatiirdeki boglugu doldurmayi ve yatirimcilar, diizenleyici
otoriteler ile isletme yoneticilerine karar alma siireglerinde kullanilabilecek
ampirik bir referans saglamay1 hedeflemektedir.

Bu amagla, galismada Tiirkiye’de faaliyet gosteren ve BIST te islem géren
36 EGS sirketinin 2020-2024 donemine ait 5 yillik verilerinin finansal analizi
yapimustir.

Analiz kapsamindaki 36 sirketin borsa kod ve {invanlar1 Tablo 1°de
sunulmaktadir.

Tablo 1. BIST Elektrik Gaz ve Su Sektoriindeki Sivket Unvan ve Kodlar

Sira  Kod SirketUnvani
1 AIYEN Al YENILENEBILIR ENERJI URETIM A.S.
AHLATCI DOGAL GAZ DAGITIM ENERJI VE YATIRIM

2 AHGAZ  AS.

3 AKENR  AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

4 AKFYE AKFEN YENILENEBILIR ENERJT A.S.

5 AKSEN  AKSA ENERJI URETIM A.S.

6 AKSUE  AKSU ENERJI VE TICARET A.S.

7 ALFAS ALFA SOLAR ENERJI SANAYI VE TICARET A.S.

8 AYDEM  AYDEM YENILENEBILIR ENERJT A.S.

9 AYEN AYEN ENERJT A.S.

10  BIOEN  BIOTREND CEVRE VE ENERJI YATIRIMLARI A.S.
11  BIGEN BIRLESIM GRUP ENERJI YATIRIMLARI A.S.

12 CONSE  CONSUS ENERJI ISLETMECILIGI VE HIZMETLERI A.S.
13 CWENE CW ENERJI MUHENDISLIK TICARET VE SANAYT A.S.
14 CANTE  CAN2 TERMIK A.S.

15  CATES CATES ELEKTRIK URETIM A.S.

16 ARASE  DOGU ARAS ENERJT YATIRIMLARI A.S.

17 ENDAE  ENDA ENERJI HOLDING A.S.

18  ENJSA ENERJISA ENERJT A.S.

19  ENERY  ENERYA ENERJIAS.

20  ESEN ESENBOGA ELEKTRIK URETIM A.S.

21  GWIND  GALATA WIND ENERJT A.S.

22  HUNER HUN YENILENEBILIR ENERJT URETIM A.S.

23 ENTRA  IC ENTERRA YENILENEBILIR ENERJI A.S.

24 IZENR  IZDEMIR ENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

25  KLYPV  KALYON GUNES TEKNOLOJILERI URETIM A.S.
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26  LYDYE LYDIA YESIL ENERJI KAYNAKLARI A.S.

27 MAGEN  MARGUN ENERJI URETIM SANAYI VE TICARET A.S.
28  MOGAN MOGAN ENERJI YATIRIM HOLDING A.S.

29 NTGAZ  NATURELGAZ SANAYI VE TICARET A.S.

30 NATEN  NATUREL YENILENEBILIR ENERJI TICARET A.S.

31  ODAS ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TICARET A.S.

32 PAMEL  PAMEL YENILENEBILIR ELEKTRIK URETIM A.S.

SMART GUNES ENERJISI TEKNOLOJILERT ARASTIRMA
33 SMRTG  GEL.URETIM SAN. VE TIC.A.S.

34  TATEN TATLIPINAR ENERJI URETIM A.S.
35  ZEDUR  ZEDUR ENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.
36 ZOREN  ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

Kaynak: Veriler 19/09/2025 tarvihinde Kamu Aydwnlatma Platformundan elde
edilmistir (https://kap.org.tv/tv/Sektorier).

3. Veri Seti ve Yontem

Bu boliimde, BIST EGS sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin finansal
analizini degerlendirmek ve yorumlamak igin kullanilan veri seti ile bu verilerin
islenmesinde izlenen yontem agiklanmaktadir. Caligmanin temel amaci, 2020-
2024 doneminde sektordeki firmalarin likidite, karlilik, finansal yapi ve etkinlik
oranlarmni kargilagtirilabilir ve 6zet bir endeks yapisi altinda degerlendirmektir.

Sektoriin finansal yapisini sade, anlagilir ve yorumlanabilir bir gergevede
analiz edebilmek i¢in ¢aligmada dort temel oran grubu belirlenmistir: likidite,
karlilik, finansal yapr ve etkinlik oranlaridir. Bu oranlar, sektoriin hem kisa vadeli
yukiimliiliikleri kargilama kapasitesini hem de uzun vadeli siirdiirtilebilirligini
degerlendirmede kullanilan en temel ve en kapsayici gostergelerdir. Ayrica
segilen oranlar, sektordeki karmagik finansal yapiy: gereksiz detaylara bogmadan,
biitiinctil bir finansal goriinlim sunma avantaji saglamaktadir. Caligmada
kullanilan oranlar agagida verilmigtir:

1. Likidite Oranlar1:

e Cari Oran (CO)

e Likit Oran (LO)

e Nakit Oran (NO)

e Donen Varliklar / Aktif Oran1 (DV/A)
2. Karlilik Oranlar::

* Akt Karliik (ROA)
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¢ Ozsermaye Karliligi (ROE)

* Esas Faaliyet Kar Marji (EFKM)
FAVOK Marji

* Net Kar Marj1 (NKM)

3. Finansal Yap1 Oranlar::
¢ Borg Kaynak Oram
e Net Borg / Aktifler
4. Etkinlik Oranlar::
* Aktif Devir Hiz1 (ADS)
* Nakit Dondiirme Stiresi (NDS)

Finansal veriler ve oranlar, giivenilir veri saglayici platformlardan biri olan
Stockkeys Pro tizerinden elde edilmistir (bkz. Ek 1). Daha sonra bu oranlar
sektoriin yapisal heterojenligini yonetebilmek i¢in 0-1 araliginda normalize
edilmigtir. Normallestirilmig oranlar dort ana baglk altinda alt endeksler
(Likidite, Karlilik, Finansal Yap: ve Etkinlik endeksleri) haline getirilmis ve
bu endekslerin esit agirlikli ortalamasi alinarak Finansal Saglamlik Endeksi
(FSI) olusturulmugtur. Boylece, tek tek oranlarin daginik ve pargali bilgi
tireten yapis1 yerine, hem zaman boyutunu hem de firma farkliliklarini ayni
anda yansitan biitiinciil bir bilegik 6lgii elde edilmigtir.

4.Bulgular

4.1.Tamimlayict Istatistikler

EGS sektorii, uzun yatirnm geri doniig stiresi, regiilasyon bagimliligi
ve yliksek borg¢lanma ihtiyaci nedeniyle finansal oranlarin diger sektorlere
kiyasla daha farkli davrandigy bir yapi sergilemektedir. Bu 6zellikler, sektordeki
firmalar arasinda finansal gostergeler bakimindan yiiksek diizeyde heterojenlik
olugsmasina yol agmakta; baz1 firmalar giiclii bilango yapilarina sahipken,
bazilar1 oldukga kirilgan finansal profiller sergileyebilmektedir. Bu nedenle
tanimlayici istatistikler, sektOriin karmagik yapisini 6zetleyebilmek igin biitiinctil
bir bakig sunar.
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Tablo 2. Tanwmlaywcs Istatistikler

Std.
Oran Yil N Min Max Ortalama  Sapma
2020 33 0,08 2,47 0,75 0,50
2021 36 0,03 7,03 1,09 1,16
CO 2022 36 0,12 8,52 1,32 1,37
2023 36 0,15 12,45 1,66 2,23
2024 36 022 3344 2,17 5,55
2020 33 0,04 1,95 0,58 0,42
2021 36 0,03 3,67 0,87 0,75
LO 2022 36 0,11 7,80 1,12 1,29
2023 36 0,14 5,80 1,27 1,35
Likidite 2024 36 0,18 33,19 1,90 5,45
Oranlar1 2020 33 0,18 177,64 27,01 37,48
2021 36 0,21 237.72 43,68 57,01
NO 2022 36 0,87 685,27 56,17 113,21

2023 36 0,75 544,89 69,59 116,54
2024 36 1,14 3307,12 12971 547,07
2020 33 1,38 92,91 24,99 25,31
2021 36 0,59 91,39 23,89 23,36

DV/A 2022 36 1,86 84.80 24,42 21,36
2023 36 1,62 82,54 19,83 20,24
2024 36 1,06 72,45 18,05 18,08
2020 33 37,92 33221 77,10 50,97
2021 36 12,14 109,70 60,08 24,38

Bor¢ Kaynak

2022 36 18,65 8591 48,87 17,22
Orani (%)
. 2023 36 5,26 79.83 39,08 17,23
%ﬂamal 2024 36 5,56 79,88 37,51 17,01
P! 2020 33 -899 26972 43,63 47.67
Oranlari
Net B 2021 36 2643 80,99 3147 26,06
ct Bore /o000 36 4034 5142 17,85 20,35
Aktifler (%)
2023 36 -68,14 4956 14,48 23,28
2024 36 71,64 51,18 1560 22,51
ADH 2020 33 0,09 2,44 0,59 0,63
2021 36 0,03 2,38 0,51 0,53
2022 36 0,09 414 0,93 0,97
2023 36 0,07 2,08 0,51 0,53
Etkinlik 2024 36 0,04 1,52 0,30 0,33
Oranlari  NDS 2020 33 -1208,67 207,66 -5546 232,68
2021 36 -230,92 145412 3820 258,79
2022 36 9751 156,65 5,09 51,79
2023 36 -10591 141,83 5721 55,12

2024 36 -72,48 302,47 38,27 80,25
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2020 33 -88,07 2982 241 23,35
2021 36 -6557 57,07 3,49 20,80
ROA (%) 2022 36 -80,10 77,02 12,54 23,36
2023 36 2,64 63,63 12,30 13,02
2024 36 -28,64 7487 1,05 15,15
2020 30 -950,16 125,58  -32,75 184,39
2021 32 -349,10 139,92 4,02 81,79

ROE (%) 2022 36 -226,19 112,07 27,72 55,51
2023 36 -523 126,86 26,45 28,67
2024 36 -36,07 9973 2725 21,95
2020 33 -70,54 79,00 26,10 26,82
2021 36 -58,50 6755 23,99 21,60

Igiﬁl;n EFKM (%) 2022 36 -2560 68,67 2678 19,14
2023 36 -1579 5468 1674 1535

2024 36 -1930 5054 10,12 1633

2020 33 6256 11197 4020 3324

2021 36 -5449 10781 3957 3057
;ﬁjl\’ OK 5002 36 2060 8755 3977 2557
2023 36 -902 8193 3441 22,02

2024 36 398 7139 3277 2004

2020 33 15401 8639 617 4949

2021 36 22523 177676 6925 30325

NKM 2022 36 -10022 28490 28,12 61,33
2023 36 20,13 34394 4373 67,67

2024 36 -527,29 175740 3142 311,72

EGS sektoriinde 2020-2024 doneminde likidite oranlar1 genel olarak
arti egilimi gostermekte ve sektoriin likidite yapisini giiglenmektedir. Ancak
bu iyilesme, firmalar arasinda belirgin bir heterojenlik igermektedir. 2020
yilinda sektor genelinde yiiksek likidite kirilganligi s6z konusuyken, 2021
sonrasinda nakit ve likit oranlardaki belirgin yiikselis, sirketlerin ihtiyatl: bir
bilango yonetimine yoneldigine isaret etmektedir. Donen varliklarin toplam
aktifler igindeki payinin azalmasi, sektoriin uzun vadeli yatirim ve sabit varlik
agirlikli yapisinin korundugunu gostermektedir.

EGS sektoriinde 2020-2024 doneminde finansal yapr agisindan en dikkat
gekici geligme, yiiksek borgluluk diizeyinden daha dengeli bir sermaye yapisina
dogru yasanan belirgin doniigiimdiir. Borgluluk oranlar1 2020°ye kiyasla ciddi
bi¢imde gerilemis, Net Bor¢/Aktif oranindaki azalma, sektorde borg geri
O0demeleri ve giiglii nakit birikimi ile desteklenmigtir. Bu doniigtim, 2024
yilinda karlilik zayiflamug olsa bile sektoriin finansal riskinin 2020 yilina gore
belirgin bigimde azaldigini gostermektedir.
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Etkinlik oranlar1 incelendiginde sektorde aktif devir hizinin diigiik oldugu
gozlemlenmektedir. Sektoriin yiiksek sabit varlik yatirimi gerektiren yapisinin
olmasi, dogal olarak diistik aktif devir hiztyla galigmasina neden olmaktadr.
Dolayisiyla diigiik aktif devir hizi verimsizlik gostergesinden daha ok sektoriin
yapisal ozelligi olarak degerlendirilebilir. Nakit dondiirme siiresi sektoriin
heterojenligini en belirgin bigimde yansitan gostergedir. Baz1 igletmeler negatif
NDS ile giiglii nakit avantaji tagirken, bazilar1 uzun tahsil siireleri nedeniyle
yiiksek igletme sermayesi baskisi altindadir. 2024 yilinda NDS yiikselerek
sektoriin nakit baglama stiresinin uzadigini ve igletme sermayesi baskisinin
yeniden arttigini gostermektedir.

Karlilik gostergeleri incelendiginde, ROA, ROE, FAVOK orant ve esas
faaliyet karlilik oraninin 2022 yilinda diger yillara gore en yiiksek seviyelere
ulagtig1 gortilmektedir. 2023 ve 2024 yilinda bu oranlar belirgin sekilde
gerilemig ancak karlilik devam etmistir. Esas faaliyet karlilik oranindaki 2023
sonrasi belirgin gerileme, operasyonel marjlar1 tizerinde artan baskiya igaret
etmektedir. Buna ragmen FAVOK marjlarinin gorece istikrarli kalmast,
sirketlerin operasyonel nakit iiretme kapasitelerini korudugunu gostermektedir.
Net kar marjindaki yiiksek oynaklik ise, sektoriin finansman maliyetlerinden
etkilendigini gosterebilir.

Sonug olarak, sektortin 2020 yilindaki kirilgan yapidan hizla toparlanarak
2022-2023te yiiksek karhlik ve giiclenen sermaye yapist ile tepe noktasina
ulastig1; 2024 yilinda ise karlilikta gerileme ve faaliyet verimliliginde zayiflama
yasansa da bilango dayanikliliginin korundugu goézlemlenmektedir.

4.2. Normalizasyon, Alt Endeksler ve Finansal Saglamlik Endeksi

EGS sektoriinde faaliyet gosteren sirketler arasinda, aktif biiyiikliikleri, borg
yapilart ve karhilik diizeyleri bakimindan belirgin farkliliklar bulunmaktadir.
Sektor agirt derecede heterojen bir yapiya sahiptir. Bu durum, finansal oranlarin
ham degerleriyle dogrudan kargilastirilmasini sagliksiz hale getirmektedir.
Ozellikle ug degerlerin oldugu yillarda kargilagtirma yapmayi giiclestirmektedir.

Bu problemi agmak igin galigmada, tiim finansal oranlar 0-1 araliginda
normallestirilmig ve sirketlerin performanslari, sektor igindeki gorece konumlari
tizerinden degerlendirilmigtir.

Finansal oranlar tek bagina yorumlandiginda sektor hakkinda pargal ve
daginik bir bilgi sunmakta; ¢ok sayida oran kullanilmast ise analizi gereksiz
bi¢imde karmagiklagtirabilmektedir. Bu nedenle normalizasyondan sonra
her bir oran grubu igin alt indeksler (Likidite Endeksi, Karlilik Endeksi,
Finansal Yap1 Endeksi, Etkinlik Endeksi) olugturulmustur. Sonrasinda bu
alt endekslerin esit agirhikli ortalamasi alinarak Genel Finansal Saglamlik
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Endeksi (ESI) olugturulmustur. Boylece sektor hem firma bazinda hem de yillar
itibartyla biitiinciil bir finansal saglamlik perspektifi i¢inde degerlendirilmistir.

4.2.1. Min-MaxNormalizasyon

Caligmada kullanilan finansal oranlarin kargilagtirilabilir hale getirilmesi
amaciyla Min-Max normalizasyon yontemi uygulanmistir. Bu yontemde
oranlarin tagidig1 anlama bagl olarak iki farkli normalizasyon yaklagimi
kullanilmugtir.

(i) Yiiksek Degerin Olumlu Oldugu Gostergeler Igin Normalizasyon

Likidite, karlilik ve faaliyet verimliligini temsil eden; yiiksek degerleri
olumlu kabul edilen gostergeler igin agagidaki formiil kullanilmistur:

yontemle, s6z konusu gostergelerde en iyi performansa sahip gozlem degeri
T’e, en zayif gozlem degeri ise 0’a esitlenmistir.

(ii) Diisiik Degerin Olumlu Oldugu Gostergeler Igin Normalizasyon

Borgluluk ve nakit baglama siiresini temsil eden; diigiik degerleri olumlu
kabul edilen gostergeler (Bor¢ Kaynak Orani, Net Borg/Aktifler ve Nakit
Dondiirme Siiresi) igin ise ters yonlii normalizasyon uygulanmugtir:

Xmax — X
Norm x=———.
~  Xmax—Xmin
sayede borgluluk ve nakit baglama siiresi diigiik olan firmalar daha yiiksek
normalizasyon degerine sahip olmakta; yiiksek borgluluk veya uzun nakit
dongiisiine sahip firmalarin ise endeks tizerindeki olumsuz etkisi ise dogru
bigimde yansitilmaktadir.

Ek 2°de, BIST EGS sektoriinde islem goren sirketlerin 2020-2024 dénemine
ait 13 temel finansal oraninin firma-bazinda 0-1 araliginda normallegtirilmig
degerleri sunulmaktadir. Degerin 1’e yaklagmast, ilgili firmanin o oran agisindan
sektor igindeki en yiiksek performansa; 0’a yaklagmast ise en diigiik performansa
isaret etmektedir.
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4.2.1. Alt Endeksler ve Finansal Saglamlik Endeksi (FSI)

Tek tek oranlara bakmak, sektore dair pargali ve daginik bir bilgi
tretmektedir. Kullanilan oran sayisi arttik¢a tablo daha da karmagik hale
gelmektedir. Bu nedenle, normalizasyon sonrast her oran grubu igin birer alt
endeks olusturulmustur:

* Likidite Endeksi
» Karhlik Endeksi
* Finansal Yap1 Endeksi
e Etkinlik Endeksi

Her bir alt endeks, ilgili gruptaki normallegtirilmis oranlarin egit agirlikh
ortalamasi geklinde hesaplanmistir. Daha sonra bu dort alt endeksin yine esit
agirlikli ortalamasi alinarak FSI tiiretilmistir. Alt endeksler ile FSI, sektoriin
yillar igindeki genel saghigini 6zetleyen bilesik gostergelerdir.

Ek 3’te yer alan Alt Endeksler ve FSI sonuglar incelendiginde, FSI degerleri
kabaca 0,30-0,60 bandinda yogunlagmakta; bu bandin iist kismina yakinlagan
firmalar daha saglam, alt kismina yakin olanlar ise daha kirilgan bir finansal
profil sergiledigi goriilmektedir. One gikan bulgularin 6zeti su sekildedir:

* 2020 Yili: FSI degerleri genel olarak 0,40-0,50 bandinda, baz1 firmalarda
0,30 seviyelerine kadar diigmektedir. ALFAS, MAGEN, NATEN gibi
firmalar gorece yiiksek FSI ile 6ne gikarken, bazi firmalarda diigiik FSI
degerleri riskin firma bazinda yogunlagtigini gostermektedir. 2020,
tinansal saglamlik agisindan tabanin goriildiigii ve heterojenligin yiiksek
oldugu bir yildir.

e 2021 Yili: Cok sayida firmada FSI, 2020 yilina gore hafif yiikselmistir.
Likidite ve finansal yapr endekslerindeki iyilesme, karlilik endekslerindeki
artigla birlikte FSI seviyelerini yukar tagimaktadir. 2021, 2020’ye gore
daha dengeli bir goriiniim sunmaktadir.

* 2022: Karlilik endeksi bagta olmak iizere ¢ogu alt endekste belirgin bir
gliclenme vardir. Cogu firmada FSI, 0,45-0,58 bandina yiikselmekte;
NTGAZ, ALFAS, GWIND, ENDAE/ENJSA, IZENR, CATES gibi
firmalarda net bir iyilesme goriilmektedir. Borgluluk oranlarindaki diigtig
ve karliliktaki zirve birlesince 2022, sektortin bilesik finansal saglamlik
agisindan en kuvvetli yili olarak 6ne gtkmaktadir.

* 2023: ESI genel olarak 2022’ye yakin, fakat bir miktar agag1 yonlii oldugu
goriilmektedir. Karlilik ve etkinlik endekslerinde hafif geri ¢ekilme,
tinansal yapinin hala giiglii olmasi sayesinde kismen dengelenmektedir.
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e 2024: FSI ¢ogu tfirmada 0,40-0,48 bandina sikigirken, yalnizca istisnai
ornekler (6rnegin LYDYE: 0,74) anlamh sekilde ayrilma gostermektedir.
Karllik endeksleri 2022-2023’¢ gore daha diisiik, likidite endeksleri
ise gorece dengeli, finansal yapr endeksleri hala giiglii olmakla birlikte
onceki kadar destekleyici degildir. 2024, FSI agisindan 2022’ye gore
zayiflamig, ancak 2020°ye kiyasla hala daha saglam bir sektor fotografi
sunmaktadir.

ESI Degerleri 2020-2024 dénemi boyunca firma bazinda incelendiginde
i¢ ana grupta degerlendirilebilir:

1.Iyilesen Firmalar

Sirket bazinda degerlendirme yapildiginda, 2020°den 2024’¢ iyilegen
firmalar, LYDYE, CATES, IZENR, TATEN, CANTE, AYEN, AKENR ve
ODAStir. Firmalarin finansal saglamlik endeksi artarak devam etmigtir. Bu
firmalar, borg azaltimi, operasyonel karhlik artis1 ve nakit dengesini birlikte
bagarabilmistir.

2.Kétiilesen Firmalar

2020den 2024°e kotiilesen firmalar, ALFAS, MAGEN, NATEN ve
ESEN’dir. Firmalarin finansal saglamlik endeksi azalig egilimindedir. Bu
firmalar, doneme gorece giiglii baslayan, fakat yiiksek karli yillarin yarattig
imkan1 sermaye yapisini kalic1 olarak giiglendirmek igin kullanamayip, 2024°
geldigimizde finansal saglamlik diizeyi 2020’nin bile altina gerileyen firmalar
kiimesidir.

3.Finansal Istikrarin1 Koruyan Firmalar

2020-2024 araliginda finansal istikrarini koruyan firmalar, AIYEN,
AHGAZ, AKFYE, AKSUE, AYDEM, CONSE, ENDAE, ENJSA, GWIND,
HUNER, MOGAN, NTGAZ, ZEDUR VE ZOREN’dir. Bu firmalarin

ortak ozelligi “istikrarl orta—tist saglamlik bandinda kalmalaridir. Firmalarin
borgluluk, likidite ve karlilik gostergeleri belirli bir ¢itanin altina diigmemistir.

Normalizasyon endeksleri ve FSI yillar itibariyle degerlendirildiginde, 2020
yil, finansal kirilganligin ve heterojenligin en yiiksek oldugu; 2022 yili, karlilik
ve sermaye yapisindaki giiglenmenin birlestigi en 1yi y1l; 2024 yili ise karlilikta
zayiflama ve faaliyet verimliliginde gerilemeye ragmen bilan¢o dayanikliliginin
biyiik 6lglide korundugu bir yil olarak 6ne gikmaktadir.

5. Sonug

Bu galigmada, BIST EGS sektoriinde faaliyet gosteren 36 firmanin 2020
2024 donemine ait finansal oranlar temel alinarak, sektoriin finansal yapist hem
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tanimlayici istatistikler hem de bilegik endeksler araciligiyla analiz edilmistir.
Elde edilen bulgular, sektoriin yiiksek sermaye gerektiren, regiilasyonlara
bagimli ve borglanmaya dayali yapisina paralel olarak, donem boyunca hem
zaman boyutunda hem de firma bazinda belirgin bir heterojenlik sergiledigini
ortaya koymaktadir.

Tanimlayicr istatistikler, likidite oranlarinda 2020 sonrasindaki belirgin
artiga ragmen, likidite iyilesmesinin sektore homojen bigimde yayilmadigini,
riskin bazi firmalarda yogunlagmaya devam ettigini gostermektedir. Dénen
varliklarin aktifler i¢indeki payindaki azalma, sektoriin sabit varlik agirlikls
yapisinin korundugunu ve likidite artisinin yapisal bir doniisiimden gok ihtiyati
bilango yonetimi niteligi tagidigini ima etmektedir. Finansal yap1 gostergeleri,
2020°deki yiiksek borgluluk seviyelerinden daha dengeli bir sermaye yapisina
gegisi dogrulamakta; Borg Kaynak Orani ve Net Borg/Aktifler oranlarindaki
diisiis, borg¢ geri 6demeleri ve nakit birikimi ile desteklenen bir sermaye
yapisinin iyilestirilmesi siirecine igaret etmektedir. Etkinlik gostergelerinde
diigiik aktif devir hizi, sektoriin sermaye yogun yapisinin dogal sonucu olarak
degerlendirilirken; NDS’de gozlenen asirt farkhilik, isletme sermayesi baskisinin
firma bazinda ne kadar ayrigtigini ortaya koymaktadir. Karlilik oranlarindaki
zirve 2022 yilinda yaganmig, 2023 ve 2024’te karliik kismen gerilese de
gogu firmada pozitif bolgede kalmig; buna karsilik net kar marjindaki yiiksek
oynaklik, sektoriin finansman maliyetlerinin etkisinde kaldigini teyit etmektedir.

Min-Max normalizasyonu ve alt endeksler aracihigiyla olusturulan ESI, bu
dagmik gortiniimii tek bir bilesik yapida toplamug ve sektoriin 2020-2024
donemi igin net bir “finansal saglamlik haritas1” sunmustur. FSI degerlerinin
yaklagik 0,30-0,60 bandinda yogunlagmasi, sektoriin genel olarak orta—
st saglamlik diizeyinde konumlandigini; ancak ayni bandin altina yakin
firmalarda kirilganhigin, tist kismina yakin firmalarda ise gorece dayanikliligin
belirginlestigini gostermektedir. Zaman boyutunda bakildiginda 2020, finansal
saglamlik agisindan dip; 2022, borglulukta azalma ve karlilikta zirve sayesinde
tepe; 2024 ise karliigin zayifladigy fakat iyilesmis sermaye yapisi sayesinde
bilango dayanikliliginin korundugu bir ara denge yili olarak 6ne ¢ikmaktadir.

Firma bazinda sonuglar, sektorde iig temel profil ortaya koymaktadr. Tyilegen
firmalar (LYDYE, CATES, IZENR, TATEN, CANTE, AYEN, AKENR,
ODAS), 2020-2024 doneminde FSI degerlerini istikrarli bigimde yukari
tagtyarak; yiiksek karlilik donemlerini borg azaltimi, sermaye yapisini kalict
olarak gii¢lendirme ve nakit dengesini iyilestirme yoniinde kullanabilen grup
olarak tanimlanmaktadir. Kotiilesen firmalar (ALFAS, MAGEN, NATEN,
ESEN) ise doneme gorece giiglii baglamakla birlikte, 2022-2023teki yiiksek
karhlik yillarini sermaye yapisinda kalict bir giiglenmeye doniigtiirememis;
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2024%¢ gelindiginde FSI degerleri 2020’nin bile altina gerilemistir. Finansal
istikrarini koruyan firmalar (AIYEN, AHGAZ, AKFYE, AKSUE, AYDEM,
CONSE, ENDAE, ENJSA, GWIND, HUNER, MOGAN, NTGAZ,
ZEDUR, ZOREN) ise 0,40-0,50 civarinda seyreden FSI diizeyleriyle,
borgluluk, likidite ve karhilik gostergelerini belirli bir esik altinda bozulmadan
yonetebilen, soklara kargi gorece dayanikli ancak sigrama potansiyeli sinirl
orta—iist segmenti temsil etmektedir.

Sonug olarak, EGS sektorii 2020-2024 doneminde kirilgan bir baglangigtan,
karhlik ve sermaye yapisinin tepe yaptigi zirve yillarina, oradan da karhiligin
normallestigi fakat bilango dayanikliliginin korundugu hibrit bir yapiya
evrilmigtir. Bu ¢alisma, tanimlayicr istatistikler ve finansal saglamlik endeksi
yaklagimini birlegtirerek, sektoriin hem makro 6lgekteki finansal fotografini hem
de firma bazindaki kritik ayrigma noktalarini gortiniir kilmakta; ayni zamanda
akademisyenler, yatirimcilar ve kreditorler i¢in kullanilabilir, karsilagtirilabilir
ve genigletilmeye elverisli bir analitik ¢ergeve sunmaktadir.
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DV/ EFK |FAVOK |Net Kar Net B.
Kod YiI |[CO |[LO |NO |Akif |[ROA |[ROE |[M. |M. M. BorgK |[/A |ADH |NDS
ALYEN [2024 [063 [052 [31,19 [326 [724 [1005 3815 [6645 [6105 [2532 [1444 [o12 [4819
AHGAZ [2024 (110 [106 [2723 (4500 [197 [651 [638 [1432 [674 [6006 [498 [029 |[-3453
AKENR [2024 [081 [073 [4650 (909 [735 |-1782 [-105 |704 [-1294 [6074 (4793 |057 [-1023
AKFYE [2024 (085 [082 [4002 [493 [028 [042 [3413 (5690 [309 [2680 (1396 [0,09 |[-7248
AKSEN [2024 068 [055 [486  [1790 [227 [431 [1631 |2268 [634 [4620 (3276 |036 [6195
AKSUE [2024 [113 [108 [8465 [488 [089 [-126 [095 [3590 [-1343 [2704 [169 007 [6278
ALEAS  [2024 136 [085 [31,74 (5289 (253 (476 [617 748 (259 [4753 |582 |098 |[5758
AYDEM [2024 [100 [100 [4944 (12,08 [-1611(-3214 [1463 [6033 |-178,78 (5150 3722 [009 [11893
AYEN 2024 [1,03 [101 (2528 |[1041 [297 [479 |2055 3230 [1128 (3455 {2595 [026 |[1.38
BIOEN [2024 |065 (037 [681  [1206 |077 (193 [1363[13,13 [367 [5692 [4096 021 |[-1454
BIGEN [2024 [027 [020 [724 (578 |65 [1826 [2988 |4804 [2957 [e211 [5118 [023 [-775
CONSE 2024 (039 018 [1,75  [1467 290 [734 356 [2413 [1108 [5559 [40.82 [026 |[6543
CWENE [2024 [149 |079 [770  [5115 [212 (373  |1560 (1998 [347  [4331 {2003 |o61 [12363
CANTE [2024 |1,67 [097 [493  [2068 |442 [488 [1237 (3699 [-2020 [1272 [-029 [022 |[20663
CATES |2024 [579 [489 [13486 [1844 [-2457(-3090 [1,10 [1782 [-6353 [1069 [-341 [039 [4096
ARASE  [2024 [156 [146 [1755 (3401 [060 [100 [1446 [1509 [040 [3895 968 [152 [1048
ENDAE [2024 123 [118 [9228 (429 |[537 |-898 [630 (3790 |5778 [1817 (167 009 [-2493
ENJSA  [2024 [123 [118 [9228 (429 [537 |-898 [630 (3790 |5778 [1817 (167 009 [-2493
ENERY [2024 |064 [060 [2966 [1592 [451 [1062 573 (1293 [1202 [4493 [-3,19 [038 [-3865
ESEN  [2024 [071 [067 [562 (857 |[-127 |-250 [376 |3076 |-22,86 [3174 [20,02 [006 [1647
GWIND 2024 (2,00 [196 [16339 [1092 [525 [717 [4292 (69,19 [3529 [2939 [657 |o15 |[-1342
HUNER [2024 [052 [042 [1911 [636 [691 [13,17 |[3661 6505 [5918 [4343 [2193 012 |[-3817
ENTRA [2024 (040 [034 [2479 (519 [462 [738 [1554 |71,39 [6401 [3540 (27,16 |007 [-2331
IZENR [2024 (766 (435 [24175 [1740 586 |-621 (310 [1089 [-1278 [556 |-120 [046 [64.99
KLYPV 2024 (079 (029 [1,14  [3426 |-169 [409 426 [1306 [603 6217 (3998 [028 |[30247
LYDYE  |2024 (3344 (33,19 (3.307,12(7245 |7487 (99,73 |-1633(29,17 [1.75740(2385 |-71,64 0,04 [31.80
MAGEN [2024 [071 |067 [578 (834 |[-140 |207 [500 [31,38 [-2484 [3141 (1954 |006 [1455
MOGAN (2024 [039 [037 [2260 [435 [-283 [650 [-276 [5520 [-2943 [4402 [2417 [010 [12,84
NTGAZ [2024 146 [141 (3590 (2903 [696 [929 [1306 [1987 [638 [2823 [-020 [1,09 [-1038
NATEN [2024 [080 [0,75 [566 [995 [-024 |070 [-1890([398 [341 [31L64 [1936 [007 [233,00
ODAS 2024 |127 |077 [2970 (2313 |822 [-1845 [1396 (3822 [-3816 |[2204 [-393 [022 [12963
PAMEL [2024 (206 [178 (31,71 [1,06 |[-2864]-3607 [-1930(3490 [-52729 [2612 [028 [005 |[7.87
SMRTG 2024 (094 [069 [433 [6097 [238 [11,81 [1242 (1441 (378 |[7988 (3377 |063 |[3569
TATEN  [2024 [042 [042 [1963 [331 [1458 [3991 (5054 [6804 |7590 [4377 |4054 [019 [-2955
ZEDUR [2024 (022 [022 |764 |157 [3,00 [396 |154 [3472 [5519 [1985 [1402 [006 |62,10
ZOREN (2024 (0,67 0,60 [766 [1129 |-162 [-366 [597 [2224 |797 [5063 (3720 [020 11,39
AIYEN [2023 [039 [039 [2531 (233 [008 (026 [1721 |4412 [1,77  [3094 [1861 [010 (8,12
AHGAZ (2023 129 [124 (9580 (2697 [979 [2490 [446 [735 [1549 [4235 |-1681 [063 |[-3094
AKENR [2023 [031 [028 [1581 (791 |[1734 |4878 [477 1087 (2129 [5687 (4534 |o81 [-18,65
AKFYE [2023 054 [054 (3632 (493 [1571 [2944 [4723 |6448 [10427 [4001 [2516 [015 |-59,16
AKSEN (2023 [124 [114 [12,14 [30,62 [1169 [21,07 [1821 |2261 [1563 |[3794 [2109 |075 [61,19
AKSUE (2023 [024 [020 [259 [1,62 [1261 [2043 [2031 (4993 [12506 [30.88 [12,08 [010 [60,05
ALEAS  [2023 [172 [106 [6579 [7381 [27.92 |5348 [1821 |1857 [1344 [4612 [2253 [208 [1737
AYDEM (2023 (227 [226 |9680 (852 [264 |523 (3328 |6677 [2013 [4853 [3261 [013 [1925
AYEN  [2023 (118 [117 [2196 [1166 [925 [1691 |[1536 [2503 [2566 [3619 [3024 036 [-11,34
BIOEN [2023 (071 |042 [9,17  [1483 [1327 (3599 |059 [2041 [4246 |[6309 (3849 031 |[-6047
BIGEN [2023 [029 [028 [1884 [672 [2695 (91,85 [3536 (5001 [12822 [6315 [4956 021 |[847
CONSE (2023 (038 014 [482 [1735 696 [1760 |577 [2004 [1773 |e511 [4228 [039 |3537
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CWENE (2023 168 [087 [1854 (5221 [478 (069 [1823 [2027 (329 [4260 [919 [145 |[6L16
CANTE [2023 [519 [309 [1374 (2388 [302 [357 [1347 [2715 [766 [526 [051 [ozo [14183
CATES 2023 [1,09 [097 [5880 (1945 |1545 |2494 [1162 |2544 (2873 [2766 [086 [054 (3831
ARASE  [2023 [192 [184 2563 [3585 (4318 [8065 [1814 [1865 (2227 [4087 [1527 [194 |-1,16

ENDAE [2023 [240 (237 [22425 (861 [083 [142 |[1363 |4385 (58  [1892 [-206 [014 [-7995
ENJSA 2023 [240 (237 [22425 (861 [083 [142 [1363 [4385 |58  [1892 [-206 [0,14 [-7995
ENERY [2023 083 [078 [50,03 [1918 [804 [2097 [516 [804 [1106 [4701 [-849 [073 [-3L15
ESEN 2023 [079 |o74 |1857 (854 [203 (414 [1004 (3272 [2499 [3445 [1934 |008 [-39.64
GWIND [2023 |084 |082 [3951 (356 [819 [1053 5468 |7558 (3354 (2322 [676 |024 [-077

HUNER [2023 [025 [022 [506 (389 [120 [258 [2871 [6544 (11,32 |[5256 [2770 |oa1 [46,18
ENTRA 2023 (0,15 [014 [6,18 (180 [542 [10,12 [4312 (8193 [4453 [3962 (3383 012 [-6404
IZENR 2023 [1245 [579 [39657 (1866 [1375 [1527 |[894 [1254 [1451 [556 [-1,68 095 [3509
KLYpv 2023 1,12 [039 [o75 (2875 1957 |4972 [1372 |1863 (2588 [5406 (3391 076 (93,71
IYDYE |2023 (258 [233 [21327 (8254 |6363 [12686 |-1579|-902 (9383 [4109 [-68,14 |068 (8633
MAGEN (2023 [083 |09 [2046 [791 [279 |426 [2043 [4739 [4098 (3353 [1858 |007 |-10591
MOGAN (2023 [054 [051 (31,13 [669 [161 [415 [1463 [5657 [991  [5555 (3380 (016 [954

NTGAZ [2023 [176 [168 |4767 |3024 (349 [454 [924 [1730 (239 [2035 |542 |146 [-1252
NATEN [2023 [086 [0,9 [1602 [1038 069 [199 [618 [1936 [440 (3540 [19,13 |016 [1029
ODAS 2023 [148 [089 [1941 (2389 [1940 [3774 |1635 |31,85 [5116 [2121 |26 [038 |[7135
PAMEL |2023 [601 (580 [54489 [745 2480 [3260 |-867 (3393 [34394 [1561 [408 (007 |07

SMRTG [2023 [L11 079 [1296 [67,53 15,13 |6554 |1600 [1779 [1264 |7983 [2876 (120 |59,70
TATEN [2023 (182 [1.82 9776 |1455 (848 |2777 |[5383 |7038 [4377 [4688 (3399 019 [4047
ZEDUR (2023 (033 (027 [699 [229 [1530 (2105 [843 (5400 [20081 [2362 [1769 [0,08 [5551
ZOREN (2023 (0,63 036 [739  [2013 [12,13 3503 [8,02 (2375 [4003 [6095 [4077 [030 [-3,60

AIYEN [2022 [080 [078 [58,15 [5,19 [667 [1048 [5061 [7673 6490 [3415 [1858 [010 [-21.49
AHGAZ [2022 (110 [107 6233 [3644 [1573 [4307 |[586 815 [11,09 [5082 |-1766 142 [1137
AKENR [2022 (111 [109 [3931 [1640 [827 [3655 |669 |1098 |644 [7371 [4515 [128 [-907

AKFYE 2022 060 |060 (3777 [701 |653 |-1525 |5587 |7324 [-3193 |[5472 (3282 [020 |[4697
AKSEN (2022 [143 [138 [1558 (3407 [1472 [2849 |[1146 [1421 [641  [4128 [2198 [230 [2848
AKSUE  [2022 024 [022 [607 [274 [011 [022 [4285 6959 [-060 [4790 2221 [018 [4083
ALEAS  [2022 160 [113 |[8044 [81,78 [4227 [9197 [1995 [2027 [1952 [51,30 |4034 [217 [8,09

AYDEM (2022 [191 [191 [103,19 (843 |[1208 |2542 |[5076 |79,14 [6573 [5096 [31,88 |0,18 [2058
AYEN 2022 146 [146 [9056 [2864 [2078 |4874 3542 [3968 (2155 [5004 [1687 096 [-294

BIOEN [2022 101 [081 [227 (3048 [1361 (38,11 [2343 (36,17 [2467 [6275 (4199 |055 |[-88,02
BIGEN [2022 [0,15 [014 [504 (690 [1599 [11207 |3540 |4977 [6214 [8591 [4157 026 |-35,13
CONSE (2022 071 [030 [1021 [1878 [325 [743 [1357 |29,14 (683 [5314 [3661 (048 [3506
CWENE (2022 [109 |064 [2011 [62,88 [2886 (81,82 [1943 [21,05 [1501 6577 [-1,17 192 [72.35
CANTE (2022 174 |096 [1688 [2087 [2304 (36,13 3319 [3742 [2288 (3082 [1946 |101 [2742
CATES 2022 [265 (219 [1458 [1122 [3140 (7425 [1882 (2877 (3955 [5170 [30,63 |09 |50,50
ARASE [2022 [128 [116 |[1751 [4694 [356 [829 [815 [860 [086 [5836 [1453 [414 [001

ENDAE (2022 (1,08 [117 [11276 [1145 [1797 |3345 3575 |5626 |6484 [2247 [-071 [028 [9751
ENJSA 2022 [1,18 [117 [11276 (1145 [1797 3345 |3575 5626 [6484 [2247 [-071 [028 [9751
ENERY [2022 066 [063 [1869 (2586 [1815 (6633 |[592 (821  [11,04 [5900 [-376 |164 [2322
ESEN (2022 186 [180 [5723 (2251 | 775 |-15,11 |2668 |41,74 [4163 [3685 [11,73 |019 [1042
GWIND [2022 (852 780 [68527 (1719 [27.82 |3690 6867 (8523 [6377 [2079 [-392 [o44 [6,89

HUNER [2022 [036 [033 [1675 [419 [488 [11,60 |[2644 [56,18 [37,12 [5327 [31.33 [013 [-30,03
ENTRA [2022 [031 [031 [581 (330 |1470 [5437 |6791 8755 [10421 [5640 (3603 [0,14 [-8507
IZENR 2022 (1,17 [018 [1,65  [2131 |7702 [11205 [2864 [30,74 [2085 [1865 [1482 [258 [5863
KLYPV 2022 (108 |044 [145 (4001 (315 1058 |677 [1279 |472  [7168 [4226 |067 [15665
LYDYE [2022 [077 |026 [087 (5870 |-80,10 |-226,19 |-2560 |-2060 [-5331 [77.83 [2890 |1,50 [88.92
MAGEN (2022 [198 [195 6400 [21,16 [-1313|-1954 (3196 [5368 [-10022 (3561 [11,87 |013 |-2887
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MOGAN (2022 067 [063 (3306 [818 [688 |-1736 [1554 |4844 [-1882 |[5538 (3415 (037 [39,14
NTGAZ 2022 [211 [203 [7365 [4570 [4849 [6658 [1993 [2338 [1582 [2608 [1278 [307 [719
NATEN [2022 184 [176 [61,64 [2271 095 |265 2512 [41,62 [-506 [3697 [1099 0,19 [157
ODAS  [2022 [150 |081 [4999 (3023 [903 [1773 3774 |4112 [887 [3705 [620 [1,02 |[7.86
PAMEL [2022 (0,12 [011 [878 [1.86 [2586 (3936 |33,16 (6435 [28490 (3604 (239 [009 [-17.15
SMRTG 2022 [1,36 [103 [1816 [8480 (347 [1085 [1045 (1211 [223  [6665 [291 [155 [47,30
TATEN  [2022 [095 [095 91,18 [597 (2656 [8229 [4968 |61,67 [4692 [59.88 [51.42 [057 [-15.29
ZEDUR [2022 (056 |051 [1547 [384 [1928 (2935 [2086 47,18 [13278 [3231 [2044 |0,15 |[34.98
ZOREN (2022 [0,60 [056 [1301 19,19 |1240 [4642 [1135 [2080 |2446 |7068 [4395 [051 [355
AIYEN (2021 045 [043 [2544 (275 [665 1143 [2621 [6289 [7671 (3975 2680 [009 {3933
AHGAZ [2021 068 [065 [11,32 [4580 [455 954 (1216 (353  [10970 [1872 (129 |654
AKENR [2021 096 [094 [4274 [11,66 [-2550(-349,10 [1275 [1951 |-6458 [8796 [6531 [039 [-2550
AKEYE [2021 061 [061 [4601 (726 (355 [991 |[5045 |7455 [3161 |6227 [3757 o011 |[-33,14
AKSEN [2021 114 [107 [1782 (3452 1104 [2422 [1372 [1781 [1200 [4874 [2201 |092 [6143
AKSUE (2021 049 [046 (3357 [1622 [-2400|-13456 [4621 |6044 [-10888 [8425 [6463 |022 |[7626
ALEAS  [2021 [123 |09 [3762 (91,39 |1556 [58,06 [1639 |1694 [11,04 [7530 |-2366 [141 |3053
AYDEM [2021 [199 [198 [17434 [772 |069 |-153 (3345 |7009 [970 [5649 (3798 |007 [4.32
AYEN  [2021 062 [060 [2068 (13,09 [251 [916 (3395 |4156 [709 [6748 |58,03 [035 [648
BIOEN [2021 [144 (115 [3606 (3728 [049 172 [1891 |2662 [153 [6951 (4361 |032 [-9371
BIGEN [2021 (0,17 |02 [951 [668 [1633 [5623 |4442 (5496 [10726 (8548 (4577 |0,15 |[-23092
CONSE (2021 051 027 1181 [1620 (321 (995 2779 |3872 (888 6436 [4904 036 |92,12
CWENE (2021 (093 |049 [679 [4382 038 [0890 [1198 (1369 [030 |[5737 [1647 |126 6334
CANTE [2021 [050 018 [218 |95 [436 [-1062 [2531 (30,81 |[-1517 |[5290 [4100 [029 |[3441
CATES |2021 |087 |o61 [1486 [433 |[-7.36 702 (680 |2692 |7691 |[5854 [027 |2432
ARASE  [2021 [130 [126 [1378 (5397 [1739 [3566 (899 (937 [731 [5220 [191 [238 |[-1395
ENDAE [2021 087 [086 [7873 (859 [385 (894 [4233 |6371 [2878 [39.86 [1151 [013 [-19495
ENJSA  [2021 087 [086 [7873 (859 (385 (894 [4233 |6371 [2878 [39.86 (1151 [013 [-19495
ENERY [2021 068 [066 [1128 [4590 [466 955 [1216 (362  [10951 [1871 [129 |655
ESEN  [2021 (218 (214 [14512 (2063 [27.86 [49,10 [2844 [4396 [17660 [2679 |725 |06 |[-5824
GWIND (2021 (1,35 |087 (5517 [2201 [1009 (1776 |6755 |7924 [3164 [4356 [2768 |032 [1930
HUNER (2021 [082 [080 [292 [723 [1867 |51,49 (2892 6462 (22421 [6222 (3923 008 |[-162,36
ENTRA [2021 003 [003 [083 [059 [4571 £74 (7939 [-22523 (101,09 (8099 [020 |[-31,15
IZENR  [2021 026 [007 [418 (17,37 [-1598 6273 [2235 |2749 [-2333 [7990 [6840 |069 [89,51
KLYPV 2021 [041 016 [021  [2478 [2171 (3355 [18,15 (2445 [3724 |6765 [5193 [058 |[5141
LYDYE  [2021 |703 [367 [23772 [7831 |-6557|-10565 [-58,50 |-5449 |-6848 [12,14 |2643 096 [14363
MAGEN (2021 (227 (223 |[16298 [21,40 (2899 [4234 (20962 |4655 [19853 [2658 |[541 [015 [-65.78
MOGAN (2021 061 [056 [3370 [565 [401 [1059 (3323 7261 |[5182 |[5272 3517 [009 [1537
NTGAZ [2021 140 [130 [4633 (3150 [420 [647 [845 [1377 (376 [3197 [152 [1,12 [545
NATEN [2021 [209 [206 [13285 [2161 |1654 [4207 [2652 [41,07 [9818 [2742 701 017 |4349
ODAS  [2021 (086 036 [1336 [1598 |075 [1,74 |2272 (2796 |20  |4740 (3340 [028 |3677
PAMEL [2021 [038 [037 [2760 [140 [183 [265 [1223 |4442 (3295 |[2715 [1587 006 |[-1564
SMRTG [2021 [123 [101 [410 [8709 [1146 |6046 |1065 (1212 [946 |7549 (1882 [121 |[10567
TATEN (2021 (089 [071 [1439 [1598 [17.71 |10142 [6668 |7867 [6355 [8026 |7430 |028 [18426
ZEDUR [2021 |048 [035 [240  [484 [57,07 (13992 [2391 (107,81 [1.776,76|3820 (2695 [0,03 |[145412
ZOREN [2021 [068 |064 [1547 [1827 |-030 [-197 |[1258 [1851 |04 |[8255 (6297 [041 |-345
AIYEN (2020 (041 [041 [201 [138 [486 [1057 |[7900 |11197 [4555 [4623 [3517 |o11 [3720
AHGAZ [2020 (043 042 [1409 [3408 [1.36 890 (1160 [106 |12274 [1562 [129 [-17.35
AKENR (2020 060 [056 [3515 [542 [-1594]-26059 [592 [1929 [-4959 |[10191 (87,13 032 |[-2447
AKFYE (2020 (079 [078 [6262 [7,88 [487 |-1960 [5660 |7655 [-2948 |6725 [42,03 |0,17 [-14354
AKSEN (2020 [105 [099 [953 (3645 [522 [12,09 [1481 [2125 [650 [5133 2770 [080 [95.88
AKSUE (2020 019 [017 [292  [445 |[-1106]|4324 [5092 |71,83 [-5604 [7976 [67,.83 |020 |[82,62
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ALFAS (2020 145 [116 2844 [9291 (2982 [10086 [1774 [1826 [1663 [6810 [-899 179 [6749
AYDEM (2020 [036 [035 [1604 [261 [500 [-1100 [4822 [7478 [4232 [5275 [3849 [o12 [1866
AYEN  [2020 [034 [032 [1208 [612 [-307 [-1240 (2834 [4365 [-1611 [7380 67,03 [019 [6:20
BIOEN 2020 (1,07 |092 [4597 (2007 |874 (3574 |1869 |27,83 [2058 |[7545 [4326 |042 |-83,06
CONSE (2020 [043 [017 [150 [1553 021 (077 [2103 [3299 [057 [7312 [5993 038 [4150
CWENE (2020 (129 |076 [1356 [4896 [1128 (1375 |1071 |1266 [573  [5897 [2679 |197 [3742
CANTE [2020 049 [024 [0,18 [1165 [137 [484 |[2482 3546 (505 [7125 (5899 [027 [681
CATES 2020 [008 [007 [362  [2509 |-8807 484 1490 |-7220 (33221 [26972(122 (525
ARASE (2020 (118 [114 (3444 (52,04 (2292 (4894 [701 [867 [|1671 [4993 |434 [137 [-3180
ENDAE [2020 1,07 [104 [80,64 (882 [053 [1.37 |4784 |6962 (325 [4520 [1743 |o16 [-9798
ENJSA 2020 1,07 [104 [S0,64 (882 [053 (137 |4784 |6962 (325 [4520 [1743 [016 [-9798
ENERY [2020 044 |042 [1407 [3427 [263 890 [1182 [108  [12259 [1561 [244 |[-1426
ESEN 2020 [134 [102 [9580 (2146 944 [21,13 [4440 (5249 [5671 [5211 [1633 017 [-33419
GWIND (2020 057 |036 [2186 [1058 [1079 [1831 [6839 |7870 [4665 [4278 [2990 023 [1229
HUNER [2020 [0,15 [011 [1,68 (246 [056 [201 |1689 (8099 [497 [6686 (3397 o011 [-23435
IZENR 2020 [028 [004 (031  [1362 [-1318 (21,31 [1826 |2444 |-1479 [6908 [4815 [089 [12242
LYDYE |2020 (127 |040 [437 [69,73 |-77.52]-950,16 |-7054 |-6256 |-10968 [103,10 {7620 [071 [207.66
MAGEN (2020 (071 |00 [5028 [1242 [962 [2373 |[7178 [8484 (8639 [5779 2651 [011 [-1.20867
MOGAN (2020 [065 [062 [3828 [552 [185 [296 [2198 [5507 [1669 [5889 [4046 |016 [-29,60
NTGAZ (2020 [091 [081 [700 [2926 [2671 |4841 [1514 [2121 [1989 [41.74 [2616 |134 [2726
NATEN (2020 [247 (195 [177,64 2248 (815 (21,02 [4464 (4979 5465 [4492 [1581 [015 |-15495
ODAS 2020 047 [023 [140 [1515 743 3080 [1936 [2929 [-2530 [7686 [61,04 |029 [1028
PAMEL (2020 [017 [017 [1361 (204 [301 [527 [4229 |66,08 (3465 [3792 [2964 |009 [1330
SMRTG 2020 [1,14 [090 [589  [8665 [11,31 [12558 |1635 [1851 [951  [8719 (979 [1,19 [11747
TATEN (2020 (052 [052 (199  [10,15 [-1359 |-7375 (22,60 [5946 |-15401 (90,79 [87,07 |009 [-17920
ZEDUR (2020 (091 004 [154 [7852 |-1097 |-6208 [1332 (1449 [9106 [8713 [-131 |02 [-619
ZOREN (2020 [050 [047 [1229 [1891 |037 (350 [1415 (2118 [086  [8927 [6334 [043 |[4500

Kaynak: Finansal oranlar, Stockkeys Pro iizerinden elde edilmistir.
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Ek 2. 2020-2024 Donemi Firma Bazinda Normallestirilmis Finansal

Oranlar
Finansal Yap: Etkinlik
Likidite Oranlart Karlilik Oranlart Oranlart Oranlart

FAVOK Borc | NetBorg

Sirket | Yil | CO | LO | NO [DV/A|ROA |ROE |EFKM | Marji |NKM | Kaynak | Aktif | ADS|NDS
A1YEN 2024 |0,02 (0,01 |0,01 [0,03 |0,58 [0,88 |0,73 (0,74 0,26 |0,94 0,75 0,02 (0,53
AHGAZ |2024 0,03 [0,03 (0,01 [0,48 |0,55 [0,88 |0,51 0,44 0,23 0,83 0,80 0,06 [0,56
AKENR |2024 |0,02 [0,02 [0,01 |0,09 |049 [0,86 |0,46 |0,40 0,22 0,83 0,65 0,13 [0,55
AKFYE 2024 0,02 (0,02 |0,01 [0,05 |0,54 [0,87 |0,70 [0,68 0,23 0,93 0,75 0,01 |0,57
AKSEN 2024 0,02 (0,02 |0,00 {0,19 |0,55 [0,88 |0,58 (0,49 0,23 |0,87 0,69 0,08 (0,52
AKSUE 2024 0,03 (0,03 |0,03 [0,05 |0,53 [0,87 |0,47 [0,56 0,22 |0,93 0,79 0,01 (0,52
ALFAS  [2024 0,04 |0,02 |0,01 |0,57 (0,55 |0,88 |0,51 0,40 0,23 0,87 0,77 0,23 (0,52
AYDEM |2024 |0,03 0,03 (0,01 |0,12 |044 [0.84 |0,57 |0,70 0,15 0,86 0,68 0,01 [0,50
AYEN 2024 (0,03 [0,03 (0,01 |0,11 |0,55 |0,88 [0,61 |0,54 0,23 091 0,71 0,06 [0,55
BIOEN |2024 {0,02 |0,01 [0,00 |0,12 [0,54 (0,87 [0,38 0,43 0,23 |0,84 0,67 0,04 |0,55
BIGEN |2024 {0,01 |0,01 [0,00 |0,06 (0,57 |0,89 [0,67 0,63 0,24 |0,83 0,64 0,05 [0,55
CONSE (2024 {0,01 |0,00 |0,00 |0,15 [0,55 |0,88 |0,50 [0,50 0,23 0,85 0,67 0,06 0,52
CWENE (2024 [0,04 |0,02 |0,00 |0,55 (0,55 (0,88 |0,58 [0,47 0,23 0,88 0,73 0,14 0,50
CANTE |2024 {0,05 |0,03 [0,00 |0,22 [0,51 (0,87 [0,55 0,57 0,22 10,98 0,79 0,05 (0,47
CATES |2024 0,17 |0,15 [0,04 (0,19 [0,38 (0,84 [0,48 |0,46 0,20 |0,98 0,80 0,09 (0,53
ARASE  [2024 |0,05 |0,04 |0,01 [0,36 |0,54 [0,87 |0,57 [044 0,23 0,90 0,76 0,36 |0,54
ENDAE [2024 [0,04 |0,03 |0,03 |0,04 (0,50 [0,86 |0,51 0,58 0,20 0,96 0,79 0,01 |0,56
ENJSA  [2024 [0,04 |0,03 |0,03 |0,04 (0,50 (0,86 |0,51 [0,58 0,20 0,96 0,79 0,01 0,56
ENERY |2024 {0,02 |0,02 0,01 |0,17 [0,56 |0,88 [0,51 |03 0,23 10,88 0,80 0,09 0,56
ESEN 2024 (0,02 0,02 (0,00 |0,09 |053 |0,87 [0,50 |0,53 0,22 0,92 0,73 0,01 |0,54
GWIND (2024 [0,06 [0,06 (0,05 |0,11 (0,57 |0,88 |0,76 |0,75 0,24 0,93 0,77 0,03 |0,55
HUNER (2024 [0,01 |0,01 |0,01 |0,06 (0,58 (0,88 |0,72 (0,73 0,25 0,88 0,73 0,02 |0,56
ENTRA |2024 {0,01 |0,01 [0,01 [0,05 [0,56 (0,88 [0,58 0,77 0,26 091 0,71 0,01 |0,55
IZENR |2024 (0,23 |0,13 [0,07 |0,18 [0,50 (0,87 [0,49 042 0,22 |1,00 0,79 0,10 0,52
KLYPV  [2024 (0,02 [0,01 |0,00 |0,36 |0,52 |0,87 |0,50 |0,43 0,23 10,83 0,67 0,06 0,43
LYDYE [2024 [1,00 |1,00 |1,00 |0,78 [0,99 |0,96 |0,36 [0,53 0,99 0,94 1,00 0,00 {0,53
MAGEN (2024 |0,02 (0,02 |0,00 {0,08 |0,52 [0,87 |0,51 [0,54 022 10,92 0,73 0,01 |0,54
MOGAN (2024 |0,01 |0,01 |0,01 [0,04 |0,52 (0,87 |05 [0,67 0,22 (0,88 0,72 0,02 |0,54
NTGAZ |2024 0,04 {0,04 (0,01 [0,31 |0,58 [0,88 |0,56 |047 0,23 0,93 0,79 0,26 |0,55
NATEN |2024 |0,02 {0,02 (0,00 [0,10 |03 [0,87 |0,35 |0,38 0,23 0,92 0,73 0,01 [0,46
ODAS 2024 (0,04 |0,02 |0,01 |0,24 (048 (0,85 |0,57 [0,58 021 |0,95 0,80 0,05 [0,50
PAMEL |2024 [0,06 |0,05 [0,01 [0,01 [0,36 |0,84 [0,34 0,56 0,00 |0,94 0,79 0,00 |0,54
SMRTG |2024 (0,03 [0,02 |0,00 |0,65 |0,55 |0,88 |0,55 |0,44 0,23 0,77 0,69 0,15 (0,53
TATEN 2024 |0,01 [0,01 |0,01 {0,03 |0,62 [091 |0,81 (0,75 0,26 |0,88 0,67 0,04 |0,56
ZEDUR (2024 (0,01 |0,01 |0,00 [0,01 |0,55 |0,88 [0.46 |0,56 0,25 0,96 0,75 0,01 0,52
ZOREN (2024 (0,02 0,02 |0,00 [0,12 |0,52 |0,87 [0,51 |0,49 0,23 0,86 0,68 0,04 [0,54
AlYEN (2023 (0,01 [0,01 |0,01 {0,02 |0,53 [0,87 |0,59 [0,61 0,23 0,92 0,74 0,02 |0,54
AHGAZ (2023 |0,04 (0,04 |0,03 {0,29 |0,59 (0,89 |0,50 [0,40 0,24 |0,89 0,84 0,15 [0,56
AKENR 2023 0,01 (0,01 |0,00 {0,08 |0,64 [0,92 |0,50 [042 0,24 |0,84 0,66 0,19 |0,55
AKFYE (2023 [0,02 |0,02 |0,01 |0,05 (0,63 (0,90 |0,79 [0,73 0,27 0,89 0,72 0,03 0,57
AKSEN |2023 {0,04 |0,03 [0,00 [0,33 [0,60 (0,89 [0,59 |0,49 0,24 0,90 0,73 0,18 |0,52
AKSUE (2023 |0,01 [0,01 |0,00 {0,01 |0,61 [0,89 |0,61 [0,64 0,28 10,92 0,75 0,02 0,52
ALFAS |2023 {0,05 |0,03 [0,02 |0,79 [0,70 (0,92 [0,59 |0,46 0,23 10,88 0,86 0,50 |0,54
AYDEM |2023 0,07 |0,07 [0,03 0,09 [0,52 (0,87 [0,69 |0,74 0,22 0,87 0,69 0,02 |0,54
AYEN 2023 (0,03 |0,03 |0,01 |0,12 (0,59 (0,89 |0,57 [0,50 024 |091 0,70 0,08 |0,55
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BIOEN [2023 [0,02 [0,01 [0,00 015 [0,61 [090 048 [048 [025 [082 [068 0,07 (0,57
BIGEN |2023 [0,01 [0,01 [0,01 0,07 [070 [o96 [0,71 [oss [o028 [o.82 o064 0,04 |0,54
CONSE 2023 [0,01 [0,00 [0,00 [0,18 [058 [089 [051 [047 [024 [0.82 o067 0,09 |0,53
CWENE |2023 [0,05 [0,03 0,01 |056 [056 |088 [059 [047 [023 [089 076 0,35 [0,52
CANTE 2023 0,15 [0,09 [0,00 [025 [055 |087 |056 [051 [023 [100 079 0,09 |049
CATES  [2023 [0,03 [0,03 [0,02 020 [0,63 [0,89 055 [050 [024 [093 [079 0,12 [0,53
ARASE 2023 [0,06 (0,05 [0,01 038 080 [095 |059 [047 [024 [089 |05 0,46 |0,55
ENDAE 2023 [0,07 [0,07 [0,07 0,09 |054 |087 |056 [061 [023 [096 0,80 0,03 |0,58
ENJSA 2023 (0,07 [0,07 [0,07 0,09 |054 |087 |056 [061 [023 [096 0,80 0,03 |0,58
ENERY [2023 [0,02 [0,02 [0,02 [020 [058 |089 [051 [040 [023 [0.87 [0.82 0,17 |0,56
ESEN  |2023 (0,02 [0,02 [0,01 0,09 [055 |088 |054 [055 [024 [091 [073 0,01 [0,56
GWIND (2023 [0,02 [002 [0,01 [003 [058 [088 [084 [079 [024 |095 [077 0,05 |0,55
HUNER |2023 [0,01 [0,01 [0,00 0,04 [054 |087 |06 [073 [023 [086 |01 0,02 |0,56
ENTRA |2023 [0,00 0,00 [0,00 [0,01 [057 [088 [0,76 [083 [025 [0,89 |0,69 0,02 |057
IZENR |2023 (0,37 [0,17 [0,12 [020 (062 [089 [053 [043 [024 [100 080 0,22 |0,53
KLYPV  |2023 [0,03 [0,01 [0,00 [031 [0,65 [092 |056 [047 [024 |085 [069 0,18 |0,51
LYDYE |2023 [0,08 [007 [0,06 [0.89 [092 [099 037 [031 [027 |089 [099 0,16 |0,51
MAGEN [2023 (0,02 [0,02 [001 [0,08 [055 [0,88 [0,61 |0,63 [025 [091 [o74 0,01 |0,59
MOGAN (2023 (0,02 [0,01 [001 [0,07 |054 [0,88 [057 068 [023 [085 [0,69 0,03 |0,54
NTGAZ |2023 (0,05 [0,05 |001 [0,32 [055 [088 [053 [046 (023 [095 081 035 [0,55
NATEN 2023 [0,02 [0,02 [0,00 |0,11 054 |087 |o51 [047 [023 [o91 [073 0,03 |0,54
ODAS  |2023 0,04 [003 [0,01 |025 [065 {091 |058 [054 [025 |095 [080 0,09 |0,52
PAMEL |2023 |0,18 |0,17 [0,16 |07 [068 [090 |0o41 [055 [038 |097 |o0g80 0,01 |0,55
SMRTG |2023 [0,03 [0,02 [0,00 (0,73 [0,63 [093 |058 [046 [023 |077 |0 028 [0,52
TATEN |2023 [0,05 [0,05 [0,03 [0,15 [058 [090 [0,83 [076 [025 [0,87 [0,69 0,04 [0,56
ZEDUR (2023 [0,01 {0,01 [0,00 {002 [0,63 [0,89 [053 [0,67 [032 [094 [074 0,01 |0,53
ZOREN (2023 (0,02 [0,01 [0,00 {021 [061 [090 [053 [049 (025 [083 [o67 0,07 (0,55
AIYEN [2022 [0,02 [002 0,02 0,05 [057 [088 [0.81 [080 [026 [091 074 0,02 (0,55
AHGAZ |2022 (0,03 [0,03 (0,02 [039 [063 [091 [051 [041 [023 [086 [084 0,34 [0,55
AKENR  [2022 [0,03 [0,03 [001 [0,17 [058 [091 [052 o042 [023 [0,79 o066 0,30 |0,55
AKFYE  [2022 (0,02 [0,02 [001 [0,07 [049 |086 [0,85 078 [021 [085  [0,69 0,04 0,56
AKSEN  |2022 [0,04 [0,04 [0,00 [036 062 |090 |055 [044 [023 [089 |03 0,55 |0,54
AKSUE  |2022 [0,01 [0,01 0,00 0,02 053 |087 |0,76 [076 [023 [087 073 0,04 |0,53
ALFAS 2022 (0,05 (0,03 [0,02 0,88 0,79 |096 |061 [047 [024 [086 [091 0,52 |0,54
AYDEM |2022 [0,06 [0,06 [0,03 0,08 [061 |089 [0.81 [081 [026 [086 0,70 0,04 |0,54
AYEN 2022 [0,04 [0,04 [0,03 [030 [066 [092 [0,71 [059 [024 [086 074 0,23 |0,55
BIOEN |2022 (0,03 [0,02 [0,00 [0,32 [062 [091 |063 [057 [024 [0,82 067 0,13 |0,58
BIGEN |2022 [0,00 [0,00 [0,00 [007 [063 [097 |01 [o64 [026 |05 [o067 0,06 [0,56
CONSE  [2022 [0,02 0,01 0,00 {020 [055 [0,88 [0,56 [053 [023 |0,85 [068 0,11 [0,53
CWENE (2022 [0,03 [002 [0,01 067 [071 {095 |0o60 [048 [024 [081 [079 046 [0,52
CANTE {2022 [0,05 [0,03 [0,01 [022 [0,67 [090 |09 [057 [024 [092 [073 024 |0,54
CATES  [2022 [0,08 |007 [0,00 [012 [0,72 {094 |00 [052 [025 |086 [070 0,18 |0,53
ARASE 2022 [0,04 (0,03 [0,01 |050 056 |088 [053 [041 [023 [084 |05 1,00 0,55
ENDAE 2022 [0,03 [0,03 [0,03 [0,12 [064 [090 [0,71 [o068 [026 [095 0,79 0,06 |0,58
ENJSA  |2022 0,03 [003 [0,03 |02 [064 [090 |01 [068 [026 |095 |09 0,06 |0,58
ENERY |2022 [0,02 [0,02 [0,01 027 064 [093 |051 [o41 [023 [084 080 039 [0,54
ESEN  [2022 0,05 [005 [0,02 024 [049 [086 |065 [060 [021 [090 [076 0,04 |0,54
GWIND (2022 [025 (023 [021 [018 [070 {091 093 [085 [026 [095 [080 0,10 |0,54
HUNER [2022 0,01 [001 [0,01 [004 [056 {088 065 [068 [024 |085 |00 0,02 [0,56
ENTRA [2022 0,01 [001 [0,00 003 [062 [092 [093 [086 [027 084 [068 0,03 [0,58
IZENR |2022 [0,03 [0,00 [0,00 [022 [1,00 {097 |066 [053 [024 [096 [075 062 [0,52
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KLYPV 2022 [0,03 [0,01 [0,00 [043 [055 [088 [052 [043 [023 [080 [067 0,16 [0,49
LYDYE |2022 [0,02 [0,01 [0,00 [0,63 [005 [066 [030 [o24 [o21 [o78 |01 0,36 |0,51
MAGEN [2022 (0,06 [0,06 [002 [022 045 [085 [0,69 067 [009 [o91 o076 0,02 (0,56
MOGAN 2022 (0,02 [0,02 [0,01 [0,08 [049 |086 [058 064 [022 [085 0,69 0,08 (0,53
NTGAZ [2022 (0,06 [0,06 [0,02 [049 [083 [093 [0,60 049 [024 [094 0,83 074 |0,54
NATEN [2022 [0,05 [0,05 [0,02 [024 (053 [0.87 [064 [060 [023 [090 076 0,04 |0,55
ODAS  |2022 [0,04 [002 [0,02 032 [059 [089 |02 [o59 [023 |00 |07 024 |0,54
PAMEL  |2022 [0,00 |00 [0,00 [0,01 [069 [091 |09 [073 [035 |091 |08 0,01 |0,55
SMRTG |2022 [0,04 [0,03 0,01 [091 [055 [0,88 [054 [043 [023 [081 [078 037 (0,53
TATEN  [2022 (0,03 [0,03 [0,03 [0,06 [069 [095 [0,80 [071  [025 [083 |04 013 |0,55
ZEDUR |2022 (0,02 [0,01 [0,00 [004 [065 [090 [061 [063 [029 [092 [073 0,03 (0,53
ZOREN (2022 [0,02 [0,02 [0,00 [020 [061 [091 [055 [048 [024 [080 [066 0,12 |0,54
AIYEN [2021 [0,01 [0,01 {001 [0,02 |057 |0.88 |o,65 072 [026 [0,89 o071 0,01 [0,53
AHGAZ [2021 0,02 [0,02 [000 [0,49 056 [0,87 |054 [043 [023 [o068 |074 031 |0,54
AKENR |2021 (0,03 [0,03 [0,01 [0,12 [038 055 |056 [047 [020 |075  [060 0,09 [0,56
AKFYE |2021 0,02 |0,02 [0,01 0,07 [055 |088 |081 [079 [024 |0.83 |068 0,02 [0,56
AKSEN  [2021 [0,03 [0,03 {001 [0,37 |060 |0,89 |056 046 [023 |0,87 073 022 |052
AKSUE  [2021 [0,01 [0,01 [001 [0,17 [039 |0,75 [0,78 |00 |08 [o76  |o,60 0,05 |0,52
ALFAS  |2021 [0,04 |02 [0,01 098 [063 [092 |058 [046 [023 |09 |0.86 0,34 |0,53
AYDEM |2021 [0,06 |0,06 [0,05 0,08 [053 [087 |0,70 [076 [022 |084 |068 0,01 [0,55
AYEN  [2021 (0,02 |02 [0,01 [0,14 [055 [088 |00 [o60 [023 |081 [o062 0,08 [0,54
BIOEN |2021 0,04 |0,03 [0,01 040 [054 [087 |060 [051 [023 |0,80 [066 0,07 |0,58
BIGEN |2021 0,00 [0,00 [0,00 [0,07 [063 [092 |0,77 [o67 [028 |075 |o066 0,03 |0,63
CONSE |2021 [0,01 {001 [0,00 [0,17 [055 [088 066 [058 [023 082 [065 0,08 |0,51
CWENE [2021 [0,03 {001 [0,00 [047 [054 087 [055 [044 [023 [084 [074 0,30 [0,52
CANTE [2021 |0,01 {000 [0,00 (0,00 [051 [086 [064 [053 [022 085 [067 0,06 |0,53
CATES  |2021 [0,03 {002 [0,00 004 [049 [087 [042 [040 [022 [078 [o62 0,06 |0,54
ARASE 2021 [0,04 [0,04 [0,00 [058 [064 [090 053 [041 [023 086 [078 057 |0,55
ENDAE |2021 [0,03 [0,03 [0,02 [0,09 [056 [088 |075 [072 [024 |089 |06 0,02 (0,62
ENJSA 2021 (0,03 [0,03 [0,02 [0,09 [056 |088 |05 [072  [o24 |089 |06 0,02 [0,62
ENERY [2021 0,02 [002 [0,00 [049 [056 [087 |054 [043 [023 |068 |04 031 |0,54
ESEN  |2021 (0,06 |006 0,04 [022 [070 [092 |06 [061 [031 [093 |07 0,03 (0,57
GWIND |2021 [0,04 (0,03 [0,02 [023 [059 [089 [092 [o081 [024 |08 [071 0,07 |0,54
HUNER |2021 0,02 [0,02 [0,00 [007 [065 [092 |067 [073 [033 083 [068 0,01 |0,61
ENTRA |2021 [0,00 [0,00 [0,00 [0,00 [026 |087 |076 [o081 [0,13 [071  [055 0,04 (0,56
IZENR |2021 (0,01 |0,00 [0,00 [0,18 [044 [081 062 [052 [022 |077 |09 0,16 |0,51
KLYPV  |2021 [0,01 [0,00 [0,00 [026 [066 [090 |059 [o50 [025 |0.81 [o064 013 (0,53
LYDYE |2021 (021 |01 [0,07 |0.84 [014 077 |008 [005 [020 [098 [087 023 (0,49
MAGEN [2021 (0,07 [0,07 |005 [0,23 071 [091 |0,67 063 [032 |09z o077 0,03 [0,57
MOGAN 2021 [0,02 [0,02 [001 [0,05 [056 [0.88 [0,69 077 [025 [085  |0,69 0,01 |0,54
NTGAZ 2021 [0,04 |0,04 [001 [0,33 056 [0.88 [053 |044 [023 [092 o079 027 |0,54
NATEN [2021 (0,06 [0,06 |004 [023 063 [091 |0,65 [059 [027 [093 o077 0,03 [0,56
ODAS  |2021 (0,02 [001 [0,00 0,17 [054 [087 |o62 [052 [023 |087 [069 0,06 [0,53
PAMEL |2021 [0,01 [001 [0,01 0,01 [054 [087 |055 [o61 [024 |093 |04 0,01 |0,55
SMRTG |2021 [0,04 {003 [0,00 [094 [0,60 {093 [054 [043 [023 |09 [074 0,29 |0,51
TATEN [2021 (0,03 [0,02 |000 [0,17 |064 [096 [092 081 [026 [077 057 0,06 |048
ZEDUR |2021 [0,01 {001 [0,00 005 [0,88 [1,00 (063 [098 [100 [090 [071 0,00 |0,00
ZOREN (2021 [0,02 {002 [0,00 019 [053 [087 [056 [046 [023 076 [061 0,09 [0,55
ALYEN |2020 [0,01 [0,01 [0,00 [0,01 [056 [088 [1.00 [100 [025 |0,87 [069 0,02 |0,53
AHGAZ |2020 [0,01 [0,01 [0,00 036 [054 [087 |053 [o42 [023 |oe4 |04 0,31 |055
AKENR 2020 [0,02 |0,02 [0,01 0,05 [044 |063 |051 [047 [021 |070 [053 0,07 |0,56
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AKFYE |2020 [0,02 [0,02 0,02 0,08 [050 [085 [0.85 [080 [022 [o81 o067 0,03 [0,60
AKSEN  [2020 [0,03 [0,03 [0,00 [0,39 [057 [0.88 [057 048 [023 [086 o071 0,19 [0,51
AKSUE  [2020 [0,00 [0,00 [000 [0,04 [047 |0.83 [0,81 077 [o20 [0,77  |059 0,04 |0,52
ALFAS  [2020 (0,04 0,03 [001 [1,00 [071 [096 [059 |046 [024 [081 [082 043 [052
AYDEM |2020 (0,01 [0,01 0,00 [0,02 [050 |086 [0,79 [079 [021 [085  |068 0,02 |0,55
AYEN 2020 [0,01 [0,01 0,00 [0,06 [051 [086 |066 [061 [022 [079 059 0,04 |0,54
BIOEN 2020 [0,03 [0,03 [0,01 031 [059 [090 [060 [052 [024 [0,79 o066 0,09 |0,58
CONSE {2020 [0,01 [0,00 [0,00 [0,16 [053 [087 |061 [055 [023 |09  [o61 0,09 |0,53
CWENE [2020 0,04 (0,02 [0,00 [052 [060 [088 |054 [043 [023 [084 |01 047 |0,53
CANTE {2020 [0,01 [0,01 [0,00 012 [054 (088 064 [056 [023 [080 [062 0,06 |0,54
CATES {2020 [0,00 [0,00 [0,00 027 [0,00 [0,87 |050 [044 [020 [000 [0,00 0,29 |0,54
ARASE 2020 [0,03 [0,03 [0,01 056 [067 |092 |052 [041 [024 [086 0,80 0,33 [0,56
ENDAE 2020 [0,03 [0,03 [0,02 [0,09 [054 [087 [0,79 [076 [023 [o88 |04 0,03 |0,58
ENJSA 2020 [0,03 [0,03 [0,02 [0,09 [054 [087 [0,79 [076 [023 [0,88 |04 0,03 |0,58
ENERY [2020 0,01 [0,01 [0,00 [036 [055 {087 |053 [043 [023 |04 |074 0,59 [0,55
ESEN  [2020 0,04 [003 [0,03 023 [059 [089 077 [o66 [025 |086 |074 0,03 [0,67
GWIND {2020 0,02 [001 [0,01 |01 [060 {089 [093 [081 [025 |089 |00 0,05 [0,54
HUNER |2020 [0,00 0,00 [0,00 [0,02 [054 [087 [058 [082 [023 [0,81 |09 0,02 |0,63
IZENR |2020 [0,01 [0,00 [0,00 0,14 [045 |085 |059 [050 [022 [0.80 065 021 [0,50
LYDYE |2020 0,04 [0,01 [0,00 (0,75 [0,06 {000 [000 [000 [018 |00 [057 017 |047
MAGEN 2020 [0,02 [0,02 [0,02 [0,13 [059 089 |095 [084 [027 |084 |01 0,02 [1,00
MOGAN |2020 [0,02 [0,02 [001 [0,05 |054 [087 [0,62 [067 [024 |08 067 0,03 [0,56
NTGAZ |2020 [0,03 [0,02 [0,00 0,31 [070 |092 |057 [048 [024 [0,89 |01 032 |0,54
NATEN 2020 [0,07 [0,06 [0,05 024 058 [0.89 [0,77 [o64 [025 [088 |04 0,03 |0,60
ODAS  |2020 0,01 [0,01 [0,00 [0,16 [049 [084 |060 [053 [022 [078  [061 0,06 |0,54
PAMEL  |2020 0,00 |0,00 [0,00 [0,02 [055 [088 0,75 [074 [o24 [090 |00 0,01 |0,54
SMRTG |2020 [0,03 [0,03 [0,00 [093 [0,60 {099 |058 [046 [023 075 [o76 028 (0,50
TATEN  [2020 (0,01 [0,01 [000 [0,10 [045 [0.80 [0,62 [070 [016 [074  [054 0,01 |0,61
ZEDUR {2020 (0,03 [0,00 [0,00 |084 [047 [081 056 [044 [0,19 075  [079 0,02 [0,55
ZOREN {2020 0,01 [0,01 [0,00 [020 [054 (0,87 057 [048 [023 074 [060 0,10 |0,56
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Ek3. Alt Endeksler ve Finansal Saglamlik Endeksi

. Likidite| Karttik | 1030521 pointik

§irket yi Endeksi| Endeksi Yap '|' Endeksi ESI
Endeksi

A1YEN 2024 0,02 0,64 0,84 0,27 0,44
AHGAZ 2024 0,14 0,52 0,82 0,31 0,45
AKENR 2024 0,04 0,49 0,74 0,34 0,40
AKFYE 2024 0,03 0,60 0,84 0,29 0,44
AKSEN 2024 0,06 0,54 0,78 0,30 0,42
AKSUE 2024 0,03 0,53 0,86 0,27 0,42
ALFAS 2024 0,16 0,51 0,32 0,38 0,47
AYDEM 2024 0,05 0,54 0,77 0,26 0,40
AYEN 2024 0,04 0,56 0,81 0,30 0,43
BIOEN 2024 0,04 0,49 0,76 0,30 0,40
BIGEN 2024 0,02 0,60 0,73 0,30 0,41
CONSE 2024 0,04 0,53 0,76 0,29 0,41
CWENE 2024 0,15 0,54 0,81 0,32 0,46
CANTE 2024 0,07 0,54 0,88 0,26 0,44
CATES 2024 0,14 0,47 0,89 0,31 0,45
ARASE 2024 0,11 0,53 0,83 0,45 0,48
ENDAE 2024 0,03 0,53 0,87 0,29 0,43
ENJSA 2024 0,03 0,53 0,87 0,29 0,43
ENERY 2024 0,05 0,52 0,84 0,32 0,43
ESEN 2024 0,03 0,53 0,83 0,27 0,41
GWIND 2024 0,07 0,64 0,85 0,29 0,46
HUNER 2024 0,02 0,63 0,80 0,29 0,44
ENTRA 2024 0,02 0,61 0,81 0,28 0,43
IZENR 2024 0,15 0,50 0,90 0,31 0,47
KLYPV 2024 0,10 0,51 0,75 0,25 0,40
LYDYE 2024 0,94 0,77 0,97 0,27 0,74
MAGEN 2024 0,03 0,53 0,83 0,27 0,42
MOGAN 2024 0,02 0,55 0,80 0,28 0,41
NTGAZ 2024 0,10 0,54 0,86 0,40 0,48
NATEN 2024 0,04 0,47 0,83 0,23 0,39
ODAS 2024 0,08 0,54 0,88 0,27 0,44
PAMEL 2024 0,03 0,42 0,86 0,27 0,40
SMRTG 2024 0,18 0,53 0,73 0,34 0,44
TATEN 2024 0,01 0,67 0,78 0,30 0,44
ZEDUR 2024 0,01 0,54 0,85 0,27 0,42
ZOREN 2024 0,04 0,52 0,77 0,29 0,41
A1YEN 2023 0,01 0,57 0,83 0,28 0,42
AHGAZ 2023 0,10 0,52 0,86 0,35 0,46
AKENR 2023 0,02 0,54 0,75 0,37 0,42
AKFYE 2023 0,02 0,66 0,80 0,30 0,45
AKSEN 2023 0,10 0,56 0,81 0,35 0,46




44 | Elektrik Gaz ve Su Sektirii Finansal Analizi

AKSUE 2023 0,01 0,61 0,84 0,27 0,43
ALFAS 2023 0,22 0,58 0,87 0,52 0,55
AYDEM 2023 0,06 0,61 0,78 0,28 0,43
AYEN 2023 0,05 0,56 0,80 0,32 0,43
BIOEN 2023 0,05 0,54 0,75 0,32 0,41
BIGEN 2023 0,02 0,66 0,73 0,29 0,43
CONSE 2023 0,05 0,54 0,74 0,31 0,41
CWENE 2023 0,16 0,55 0,82 0,43 0,49
CANTE 2023 0,13 0,55 0,90 0,29 0,46
CATES 2023 0,07 0,56 0,86 0,33 0,46
ARASE 2023 0,13 0,61 0,82 0,51 0,51
ENDAE 2023 0,07 0,56 0,88 0,30 0,45
ENJSA 2023 0,07 0,56 0,88 0,30 0,45
ENERY 2023 0,07 0,52 0,84 0,36 0,45
ESEN 2023 0,03 0,55 0,82 0,29 0,42
GWIND 2023 0,02 0,67 0,86 0,30 0,46
HUNER 2023 0,01 0,61 0,78 0,29 0,42
ENTRA 2023 0,01 0,66 0,79 0,30 0,44
IZENR 2023 0,22 0,54 0,90 0,38 0,51
KLYPV 2023 0,09 0,57 0,77 0,34 0,44
LYDYE 2023 0,27 0,57 0,94 0,34 0,53
MAGEN 2023 0,03 0,58 0,82 0,30 0,43
MOGAN 2023 0,03 0,58 0,77 0,29 0,42
NTGAZ 2023 0,11 0,53 0,88 0,45 0,49
NATEN 2023 0,04 0,52 0,82 0,29 0,42
ODAS 2023 0,08 0,59 0,87 0,30 0,46
PAMEL 2023 0,15 0,59 0,89 0,28 0,47
SMRTG 2023 0,20 0,57 0,74 0,40 0,48
TATEN 2023 0,07 0,66 0,78 0,30 0,45
ZEDUR 2023 0,01 0,61 0,84 0,27 0,43
ZOREN 2023 0,06 0,56 0,75 0,31 0,42
A1YEN 2022 0,03 0,66 0,82 0,29 0,45
AHGAZ 2022 0,12 0,54 0,85 0,44 0,49
AKENR 2022 0,06 0,53 0,72 0,43 0,44
AKFYE 2022 0,03 0,64 0,77 0,30 0,44
AKSEN 2022 0,11 0,55 0,81 0,54 0,50
AKSUE 2022 0,01 0,63 0,80 0,28 0,43
ALFAS 2022 0,25 0,61 0,88 0,53 0,57
AYDEM 2022 0,06 0,68 0,78 0,29 0,45
AYEN 2022 0,10 0,62 0,80 0,39 0,48
BIOEN 2022 0,09 0,59 0,75 0,35 0,45
BIGEN 2022 0,02 0,64 0,71 0,31 0,42
CONSE 2022 0,06 0,55 0,77 0,32 0,42
CWENE 2022 0,18 0,59 0,80 0,49 0,52
CANTE 2022 0,08 0,62 0,83 0,39 0,48
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CATES 2022 0,07 0,61 0,78 0,36 0,45
ARASE 2022 0,14 0,52 0,79 0,77 0,56
ENDAE 2022 0,06 0,64 0,87 0,32 0,47
ENJSA 2022 0,06 0,64 0,87 0,32 0,47
ENERY 2022 0,08 0,55 0,82 0,46 0,48
ESEN 2022 0,09 0,56 0,83 0,29 0,44
GWIND 2022 0,22 0,73 0,88 0,32 0,54
HUNER 2022 0,02 0,60 0,78 0,29 0,42
ENTRA 2022 0,01 0,72 0,76 0,30 0,45
IZENR 2022 0,07 0,68 0,85 0,57 0,54
KLYPV 2022 0,12 0,52 0,73 0,32 0,42
LYDYE 2022 0,16 0,29 0,74 0,44 0,41
MAGEN 2022 0,09 0,57 0,83 0,29 0,45
MOGAN 2022 0,03 0,56 0,77 0,31 0,42
NTGAZ 2022 0,16 0,62 0,88 0,64 0,58
NATEN 2022 0,09 0,57 0,83 0,29 0,45
ODAS 2022 0,10 0,61 0,84 0,39 0,48
PAMEL 2022 0,01 0,67 0,84 0,28 0,45
SMRTG 2022 0,25 0,53 0,80 0,45 0,50
TATEN 2022 0,04 0,68 0,74 0,34 0,45
ZEDUR 2022 0,02 0,62 0,82 0,28 0,43
ZOREN 2022 0,06 0,56 0,73 0,33 0,42
A1YEN 2021 0,01 0,62 0,80 027 0,43
AHGAZ 2021 0,13 0,53 0,71 0,43 0,45
AKENR 2021 0,05 0,43 0,67 0,32 0,37
AKFYE 2021 0,03 0,65 0,75 0,29 0,43
AKSEN 2021 0,11 0,55 0,80 0,37 0,46
AKSUE 2021 0,05 0,56 0,68 0,28 0,39
ALFAS 2021 0,26 0,56 0,82 0,44 0,52
AYDEM 2021 0,06 0,62 0,76 0,28 0,43
AYEN 2021 0,04 0,59 0,71 0,31 0,42
BIOEN 2021 0,12 0,55 0,73 0,33 0,43
BIGEN 2021 0,02 0,65 0,71 0,33 0,43
CONSE 2021 0,05 0,58 0,73 0,30 0,41
CWENE 2021 0,13 0,53 0,79 0,41 0,46
CANTE 2021 0,03 0,55 0,76 0,30 0,41
CATES 2021 0,02 0,48 0,70 0,30 0,37
ARASE 2021 0,16 0,54 0,82 0,56 0,52
ENDAE 2021 0,04 0,63 0,83 0,32 0,45
ENJSA 2021 0,04 0,63 0,83 0,32 0,45
ENERY 2021 0,13 0,53 0,71 0,43 0,45
ESEN 2021 0,10 0,64 0,85 0,30 0,47
GWIND 2021 0,08 0,69 0,80 0,30 0,47
HUNER 2021 0,03 0,66 0,75 0,31 0,44
ENTRA 2021 0,00 0,57 0,63 0,30 0,37
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IZENR 2021 0,05 0,52 0,68 0,34 0,40
KLYPV 2021 0,07 0,58 0,72 0,33 0,43
LYDYE 2021 0,31 0,25 0,92 0,36 0,46
MAGEN 2021 0,10 0,65 0,85 0,30 0,48
MOGAN 2021 0,02 0,63 0,77 0,28 0,43
NTGAZ 2021 0,11 0,53 0,86 0,40 0,47
NATEN 2021 0,10 0,61 0,85 0,30 0,46
ODAS 2021 0,05 0,56 0,78 0,30 0,42
PAMEL 2021 0,01 0,57 0,84 0,28 0,42
SMRTG 2021 0,25 0,55 0,76 0,40 0,49
TATEN 2021 0,05 0,72 0,67 0,27 0,43
ZEDUR 2021 0,02 0,90 0,81 0,00 0,43
ZOREN 2021 0,06 0,53 0,68 0,32 0,40
A1YEN 2020 0,01 0,74 0,78 0,28 0,45
AHGAZ 2020 0,10 0,52 0,69 0,43 0,43
AKENR 2020 0,02 0,45 0,62 0,31 0,35
AKFYE 2020 0,04 0,64 0,74 0,32 0,43
AKSEN 2020 0,11 0,55 0,78 0,35 0,45
AKSUE 2020 0,01 0,62 0,68 0,28 0,40
ALFAS 2020 0,27 0,59 0,81 0,47 0,54
AYDEM 2020 0,01 0,63 0,77 0,29 0,42
AYEN 2020 0,02 0,57 0,69 0,29 0,39
BIOEN 2020 0,10 0,57 0,72 0,34 0,43
CONSE 2020 0,04 0,56 0,70 0,31 0,40
CWENE 2020 0,15 0,54 0,77 0,50 0,49
CANTE 2020 0,03 0,57 0,71 0,30 0,40
CATES 2020 0,07 0,40 0,00 0,42 0,22
ARASE 2020 0,16 0,55 0,83 0,44 0,50
ENDAE 2020 0,04 0,64 0,81 0,31 0,45
ENJSA 2020 0,04 0,64 0,81 0,31 0,45
ENERY 2020 0,10 0,52 0,69 0,57 0,47
ESEN 2020 0,08 0,63 0,80 0,35 0,47
GWIND 2020 0,04 0,69 0,79 0,30 0,45
HUNER 2020 0,01 0,61 0,75 0,33 0,42
IZENR 2020 0,04 0,52 0,73 0,35 0,41
LYDYE 2020 0,20 0,05 0,63 0,32 0,30
MAGEN 2020 0,05 0,71 0,78 0,51 0,51
MOGAN 2020 0,03 0,59 0,75 0,29 0,42
NTGAZ 2020 0,09 0,58 0,80 0,43 0,47
NATEN 2020 0,11 0,63 0,81 0,32 0,47
ODAS 2020 0,04 0,54 0,70 0,30 0,39
PAMEL 2020 0,01 0,63 0,80 0,28 0,43
SMRTG 2020 0,25 0,57 0,76 0,39 0,49
TATEN 2020 0,03 0,55 0,64 0,31 0,38
ZEDUR 2020 0,22 0,49 0,77 0,29 0,44
ZOREN 2020 0,06 0,54 0,67 0,33 0,40




