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Ozet

Bu ¢aligmanin amaci, Borsa Istanbul’da islem goren 49 Gayrimenkul Yatirim
Ortakliginin (GYO) 2020-2024 donemindeki finansal dayanikliligini, oran
analizi temelli bilesik bir endeks yaklagimiyla haritalandirmaktir. GYO’lar,
hem gayrimenkul sektoriiniin finansallasmasinin ana tagiyicist hem de
yeni temettii-vergi diizenlemeleriyle (2025 itibartyla asgari kar dagitim
zorunlulugu) dogrudan etkilenen, gelismekte olan ekonomiler igin stratejik
kurumsal yatirim araglaridir. Bu nedenle sektoriin likidite, borglanma ve
karhlik dinamiklerini firma bazinda ayristiran biitiinciil bir 6l¢time ihtiyag
duyulmaktadir.

CGahiymada 10 temel finansal oran Min-Max yontemiyle 0-1 araliginda
normalize edilmig; bunlardan Likidite, Finansal Yap1 ve Karlilik alt endeksleri
ile Genel Finansal Saglamhk Endeksi (FSI) olusturulmugtur. Tanimlayici
istatistikler, Ozellikle karlilik ve kisa vadeli borgluluk oranlarinda agir1 genis
minimum-maksimum araliklar1 ve yiiksek standart sapmalartyla sektoriin son
derece heterojen ve oynak bir yapiya sahip oldugunu gostermektedir. FSI
sonuglart, 2020nin yiiksek kaldirag ve kirilgan likiditeyle “riskin yogunlagtigi
dip yil”, 2021-2022’nin hizh bilango toparlanmasi ve 2022’nin sektorel tepe
noktasi, 2023-2024"n ise karlilikta normallesme ve firma bazli ayrigmanin
arttig1 bir donem oldugunu ortaya koymaktadir.

Calismanin 6zgiin katkisi, GYO’lart tek bir sektor ortalamasiyla degil,
Finansal Saglamlik Endeksi’ne dayalt bir smuflandima yontemi kullanarak
tinansal agidan giiglii, orta ve zayif durumdaki firmalar olarak ayirmasi ve bu
yolla hem yatirnmcilar hem de diizenleyici otoriteler i¢in finansal saglamhigin
daha saglikli degerlendirilmesine katki saglamasidur.
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1. Girig

Gayrimenkul piyasalarinin finansallagmasi, gayrimenkul varliklarina dayal:
piyasa araglarinin sermaye piyasalarindaki roliinii belirgin bi¢imde artirmistir.
Bu yatirim araglari arasinda, 6zellikle “Real Estate Investment Trust” (REIT)
olarak adlandirilan ve Tiirkiye’de ise “Gayrimenkul Yatirim Ortakligr” (GYO)
seklinde olugan yapilar, hem bireysel hem de kurumsal yatirimcilar i¢in de
alternatif bir yatirim araci haline gelmigtir.

Ulusal Gayrimenkul Yatirim Ortakliklar: Birligi (Nareit®)’in ‘Global Real
Estate Investment Approach’ adindaki ¢aligma, GYO piyasalarinin kiiresel
Olgekte istikrarli bir biiylime gosterdigini ortaya koymaktadir. GYO’lar
1960 yilinda ABD’de baglamug, ardindan Avrupa ve Asya olmak tizere diger
bolgelerde artarak devam etmektedir. 2024 yili itibartyla toplam borsa degeri
yaklagik 2 trilyon dolar olan 1.021 halka agik GYO 42 {ilke ve bolgede faaliyet
gostermektedir. Tiirkiye ise 1995’te baglayan GYO uygulamasiyla geligmekte
olan tilkeler arasinda giiglii bir konuma sahip olup, 42 {ilke iginde dokuzuncu
sirada yer almasi sektore yonelik uluslararas: ilginin yiiksek oldugunu
gostermektedir (Nareit, 2025).

Gayrimenkul sektorii, ingaat faaliyetleriyle baglantili genis bir tedarik
zincirine sahip olmasi nedeniyle gelismekte olan ekonomiler agisindan stratejik
bir sektordiir. Ingaat yatirimlari, hem dogrudan istihdama hem de milli gelir
artigina katki saglayarak makroekonomik biiyiimenin 6nemli bilesenlerinden biri
haline gelmektedir (Demirdéven, 2009:3). Bu agidan GYO’lar, gayrimenkul
sektoriiniin finansallagmasini saglayan ve sektore kurumsal yatirimer niteligi
kazandiran kritik bir arag olarak degerlendirilmektedir.

GYO’lar igin yasal gereklilikler tilkeler arasinda farkhilik gostermektedir. Bu
gereklilikler daha ok, vergileme, bor¢lanma ve temettii dagitimu ile ilgilidir
(Dogan vd., 2019). ABD’de GYO’larin kazanglarinin en az %9011 dagitmas:
zorunlu bir uygulamadir. Benzer diizenlemeler; Ingilterc, Almanya, Fransa,
Hollanda ve ispanya gibi Avrupa iilkelerinde de gegerlidir. Singapur, Malezya,
Hindistan ve Japonya dahil olmak {izere Asya iilkeleri ve Avustralya’nin da GYO
diizenlemeleri oldugu ifade edilmektedir (Ghosh & Petrova, 2021). GYO’larin
diger sektor girketlerinden ayristig1 temel unsur, diizenleyici ve vergisel
ger¢evenin dogrudan portfoy yapisini ve finansal oranlari sekillendirmesidir.
Temettii dagitim zorunluluklar: ve vergi istisnasi gibi unsurlar iilkeler arasinda
tarklilik gosterdiginden, GYO’larin finansal yapilar da geleneksel isletmelerden
farkli dinamiklere sahiptir.

3 Nareit: Ulusal Gayrimenkul Yatinm Ortakliklarn Birligi®, ABD gayrimenkul ve sermaye
piyasalarinda ¢ikari olan GYO’lar ve halka agik gayrimenkul sirketlerinin diinya ¢apindaki
temsilcisidir.
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Tiirkiye’de GYO’lar 2024 mali yilina kadar kurumlar vergisinden istisna
olup, kar dagitimina iligkin zorunlu bir oran bulunmamaktaydi. Ancak 28
Temmuz 2024 tarihli diizenleme ile 2025 mali doneminden itibaren taginmaz
faaliyetlerinden elde edilen kazanglarin en az %50’sinin dagitilmas: kosulu
getirilmistir. Bu degisiklik, Tiirkiye’deki GYO’larin diizenlemelerini ABD ve
Avrupa’daki GYO standartlarina yaklagtirmigtir.

Bu agidan GYO’larin finansal analizinin yapilmasi, sektoriin sermaye
yapisiny, likidite durumunu ve yatirimciya sagladig getiriyi anlamak agisindan
onemlidir. Ayrica Tiirkiye GYO piyasasinin hizla gelisen yapisi ve biiylime
firsatlar1 (Dogan et al., 2019) dikkate alindiginda, finansal oran analizi hem
yatirimcilar hem de politika yapicilar agisindan 6nemli ¢ikarimlar sunmaktadir.

Bu amagla, caligmada Tiirkiye’de faaliyet gosteren Borsa Istanbul
(BIST)’daki 49 GYO sirketlerinin 5 yila (2020-2024) ait verilerinin finansal
analizi yapilacaktir.

2. Tiirkiye’de Gayrimenkul Yatirim Ortakliklar: Sektorii

Tiirkiye, 1995 yilinda GYO uygulamasinin bagladig: tarihten itibaren
geligmekte olan iilkeler arasinda 6nemli bir konum edinmistir. Nareit verilerine
gore Tiirkiye, GYO piyasasinin biiyiikliigii bakimindan 42 {ilke arasinda
dokuzuncu sirada yer almaktadir (Nareit, 2024).

GYOr’na iliskin esaslar tebligi’nin madde 4’e gore GYO, “gayrimenkuller,
gayrimenkul projelers, gayrimenkule dayals haklay, altyapr yatirim ve hizmetlers,
sermaye pryasase arvaglary, Tokasbank para piyasast ve ters vepo islemlers, Tiivk
Livasi cinsinden vadeli mevduat veya katilma hesab, yabanci pava cinsinden vadels
ve vadesiz mevduat veya ozel cari ve katilma hesaplars ile istivakler ve Kurulca
belivlenecek diger vavhk ve haklavdan olusan portfoyii isletmek amacuyln paylarim
thrag etmek tizere kurulan ve Kanunun 48 inci maddesinde simirs gizilen fanliyetler
cevcevesinde olmak kaydy ile bu Tebligde izin vervilen diger fanliyetlerde bulunabilen
sermaye pryasas kurumu” olarak tanimlanmaktadir. Ayrica, ilgili teblig madde
5’e gore, “belirli alanlarda faaliyet gostermek veya belivli biv projeye, gayrimenkule
veya altyapr yatirum ve hizimetine yatwom yapmak sizeve kurulan ovtakhklarim aktif
toplamiarimn en az %75% bu fanliyet kapsaminda yapilan yatwumlardan olusur
ve bu ortakhiklarim unvaniarimde soz konusu faaliyete, projeye, gayrimenkule veyn
altyapr yatwim ve hizmetine ilishin bir ifadeye yer veriliy” ifadesi yer almaktadur.
Bu diizenleme ile GYO’larin faaliyet alani ile ilgili stnirlama getirilmigtir.
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Sekil 1. Tiivkiye GY O Portfoy Kompozisyonu (2024)

mBinalar  mYapilmakta Olan Yatinmlar = Diger 1 Arsa ve Araziler  m istirak ve Bagh Ortakliklar

Kaynak: GYO Net Aktif Deger ve Varlik Degeri Konsolide/Solo Veriler

Sekil 1’deki porttoy kompozisyon dagilimi incelendiginde (TSPB, 2025)
2024 yihi itibaryla, Tiirkiye GYO portfoylerinin yaklagik %44’ tamamlanmig
bina yatinmlarindan olugmaktadir. Yapilmakta olan yatirnmlarin %24°liik kayda
deger pay, sektoriin biiyiime ve proje gelistirmeye dayanan bir strateji izledigini
ve sektoriin potansiyelinin yiiksek oldugu gostermektedir. Portfoy dagiliminin
detaylar1 incelendiginde (Detaylar tablolagtirilmamustir), sektoriin en baskin
porttoy grubu binalar, %14,30 Ofis, %12,42 Perakende, %8,12 Konut, %5,28
Otel, %3,34 Lojistik ve %0,39 diger alanlardan olugmaktadir. Binalar ve
perakende alanlar1 bina portfoyiiniin 6nemli bir payini olusturmaktadir. Bu
durum, GYO’larin biiyiik boliimiiniin biiyiikgehirlerdeki ofis piyasasina dahil
oldugunu ve kurumsal igletmelere yonelik kira gelirlerine dayali bir i modeli
izledigini, perakende sektoriiniin GYO portfoylerinde giiglii yer tuttugunu
ve uzun donemli kira sozlesmeleri ile istikrarli bir gelir sagladigr seklinde
yorumlanabilir. Konut, otel ve lojistik alanlarindaki kiigiik orandaki yatirimlar
ise portfoy gesitliligi saglamaktadir. Yapilmakta olan yatirimlar %7,68 diger
projeler, %6,44 Gelir paylagimu projeleri, %5,33 Konut, %3,26 Otel, %1,01
Ofis ve %0,01 ile lojistik alanlarindan olugmaktadir. Arsa ve araziler i¢inde en
biiyiik payin %9,89 ile arsa kategorisinde olmasi, GYO’larin gelecege yonelik
proje gelistirme kapasitesinin oldugu anlagilabilir.

Tiirkiye’deki GYO sektorii, vergi ve temettii politikalar1 agisindan 2024
yili sonuna kadar diger iilkelerden farkhilik gostermekteydi. 28 Temmuz 2024
tarihinde “7524 Kanun numarast ile Vergi Kanunlary ile Baze Kanunlardave 375
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Sayily Kanun Hiilkmiinde Kavarnamede Degisiklik Yopilmasina Dagr Kanun” ile
yapilan bir diizenleme ile 2025 yili mali doneminden itibaren vergi istisnasindan
yararlanabilmek i¢in taginmazlarla ilgili faaliyetlerinden elde edilen kazanglarin
en az %50’sinin dagitilmasi zorunlulugu getirilmistir. Bu oran ABD’deki
GYO’larda %90 diizeyindeydi. Ayrica, temettii dagitim sartlarini yerine
getirmeyen ortakliklar istisna hakkini kaybederek %30 oraninda kurumlar
vergisi hesaplamasi gerektigi belirtilmektedir. Bu diizenleme, Tiirkiye’deki
GYO’larin vergi avantaji dayanarak olugturulan i modellerini dogrudan
etkilemekte olup, sektoriin sermaye yapisi, kar dagitim politikasi ve yatirim
stratejilerinde 6nemli degisiklikler yaratmasi beklenmektedir.

2024 y1ili sonuna kadar Tiirkiye’deki GYO larin vergi ve temettii politikalar:
diger tilkelerden farkl oldugu igin Ozellikle sermaye ve borg¢lanma yap: ve
oranlar farkl: olabilir.

Nitekim literatiirde Tiirkiye’deki GYO’larin 6zellikle diigtik finansal
kaldiragla faaliyet gosterdigi ve likidite-yap1 gostergelerinin sektoriin risk
profilini belirledigi ifade edilmektedir (Dogan vd., 2019; Celik ve Hepsen,
2024). Ayrica, likidite oranlari, finansal yapr oranlari, getiri oranlari ve hisse
senedi performans oranlarr, GYO’larin piyasa degerini ve varlik getirisini
onemli ol¢lide etkilemektedir (Celik ve Arslanli, 2022).

Analiz kapsaminda 49 sirketin borsa kodlari, tinvanlari, halka arz tarihi
ve halka agiklik oranlarinin da yer aldig: bilgiler Tablo 1°de yer almaktadir.

Tablo 1. Gayrimenkul Yotwun Orvtaklyj Sektorindeki Sivketler

Halka Halka
Arz Agiklik
No Kod Sirket Unvani Tarihi Oram

1 ADGYO  ADRA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 2023 %28.02

2 AHSGY AHES GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 2024  %25.63
3  AKFGY  AKFEN GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 2011  %44.23
4 AKSGY  AKI$ GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 2013 %53.79
AKMERKEZ GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI

5 AKMGY AS. 2005  %9.87

6 ALGYO  ALARKO GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 1996  %48.69
7  ASGYO  ASCE GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 2023 %23.27
8 ATAGY  ATA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 1997  %59.43
9  AGYO ATAKULE GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 2002  %18.30
10 AVGYO  AVRASYA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 1996  %52.08

AVRUPAKENT GAYRIMENKUL YATIRIM
11 AVPGY ORTAKLIGI A.S. 2023 %22.07

12 BEGYO  BATI EGE GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 2023  %33.84
13 DZGYO DENIZ GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 1995  %28.04
14 DGGYO DOGUS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 1998  %5.56
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EGEGY

EKGYO
EYGYO

FZLGY

HLGYO
IDGYO

ISGYO

KZBGY
KLGYO
KGYO

KRGYO

KZGYO
MRGYO
MHRGY
MSGYO
NUGYO
OZKGY

0ZGYO
PAGYO
PSGYO
PEKGY
RYGYO
SRVGY
SNGYO

SURGY
SEGYO

TRGYO
TDGYO
TSGYO

VKGYO

VRGYO

YGGYO
YGYO

ZRGYO
BASGZ

EGEYAPI AVRUPA GAYRIMENKUL YATIRIM
ORTAKLIGI A.S.

EMLAK KONUT GAYRIMENKUL YATIRIM
ORTAKLIGI AS.

EYG GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
FUZUL GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
HALK GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
IDEALIST GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
IS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
KIZILBUK GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI
AS.

KILER GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
KORAY GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
KORFEZ GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
KUZUGRUP GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI
AS.

MARTI GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
MHR GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
MISTRAL GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
NUROL GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
OZAK GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
OZDERICI GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI
AS.

PANORA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
PASIFIK GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
PEKER GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
REYSAS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
SERVET GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
SINPAS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A S.

SUR TATIL EVLERI GAYRIMENKUL YATIRIM
ORTAKLIGI A.S.

SEKER GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
TORUNLAR GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI
A.S.

TREND GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
TSKB GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
VAKIF GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

VERA KONSEPT GAYRIMENKUL YATIRIM
ORTAKLIGI A.S.

YENI GIMAT GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI
AS.

YESIL GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
ZIRAAT GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
BASKENT DOGALGAZ

2025

2010
2022
2023
2013
2010
1999

2021
2011
1998
2024

2023
2010
2023
2017
1999
2010

1994
2013
2021
2021
2008
2013
2007

2023
2022

2010
2018
1986
1996

2023

2013
1999
2021
2021

%30.58

%48.35
%35.48
%20.56
%20.62
%79.44
%38.94

%34.62
%46.06
%31.43
%25.79

%24.98
%68.96
%21.86
%29.56
%50.22
%24.98

%33.91
%36.96
%43.26
%82.22
%29.03
%24.38
%59.16

%22.70
%24.95

%20.97
%383.90
%]11.38
%31.48

%72.56

%82.29
%78.52
%18.94
%]15.28

Kaynak: bttps://www.bovsaveyativim.com/hisselevin-halka-aciklik-oraniari
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3. Veri Seti ve Yontem

Bu galismada, BIST Mali Kuruluglar ana sektorii altinda yer alan GYO
sirketleri incelenmistir. BIST siiflandirmasina gore bu alt sektorde toplam 49
firma bulunmaktadir. Caligmanin kapsamini, bu firmalarin tamaminin yillik
finansal verileri olugturmaktadir.

Finansal veriler ve oranlar, giivenilir veri saglayici platformlardan biri
olan Stockkeys Pro tizerinden elde edilmistir. Veri seti, 2020-2024 dénemini
kapsamakta olup, analizde kullanilan tiim finansal oranlar ayni kaynaktan
tutarl bir gekilde elde edilmistir.

Bu galigma kapsaminda 10 adet temel finansal oran analiz kapsamina dahil
edilmigtir. Bu oranlar, GYO’larin finansal analizini {i¢ temel boyutta 6lgmek
amaciyla gruplandirilmistir. Stockkeys Pro veri tabaninda etkinlik oranlarindan
sadece alacak devir hizi orani yer almaktadir. Caliymada, GYO’larin faaliyet
yapisinin iiretim ve ticaret igletmelerine kiyasla agirlikli olarak kira gelirleri ve
yatirim amagh gayrimenkuller iizerinden ilerlemesi nedeniyle, sektoriin nakit
yaratma dinamiklerini dogrudan temsil etme giicii sinirli oldugu igin analiz
kapsamina dahil edilmemistir. Oranlar Tablo 2’de verilmigtir.

Tablo 2. GYO Analizinde Kullanidan Ovanlar

Oranlar | Agiklama
Likidite Oranlar1
Cari Oran (CO) Firmanin kisa vadeli bor¢ 6deme giiciinii gosterir.

Likit Oran (Asit Test Orant) Nakit benzeri varhiklar ve hizla paraya doniigtiiriilebilir

(LO) varliklarla kisa vadeli bor¢ 6deme giiciinii gosterir.

Dénen Varhiklar/Aktif Toplam varliklar i¢inde dénen varhiklarin (kisa vadeli likit

Toplami(DV/A) varliklarin) payim gosterir

Kisa Vadeli Borg/Donen Déonen varliklarin borg baskis: altinda olup olmadigini gésterir.

Varliklar (KVB/DV)

Finansal Yap: Oranlar1

Kisa Vadeli Borg/Aktif Toplami | Aktiflerin ne kadarimin kisa vadeli borgla finanse edildigini

(KVB/A) gosterir. Oranin yiiksek olmasi risk belirtisidir.

Duran Varhklar/Aktif Uzun vadeli varliklarin aktif toplamu igindeki payin1 gosterir.

Toplami(DUV/A) GYO’larda oran yiiksektir.

Q_zkaynak/Aktif Toplamu1 Sermaye yapisinin giiciinii gosterir. Oranin yiiksek ¢ikmasi daha

(OZ/A) diisiik finansal risk anlamina gelir.

Karlilik Oranlari

Esas Faaliyet Kar Marji Firmanin ana faaliyetlerinden elde ettigi karliligi gosterir.

(EFKM)

Aktif Karlihgr (ROA) Firmanin sahip oldugu varliklar kara doniigtiirme etkinligini
gosterir.

Ozkaynak Karlihg (ROE) Ozkaynak sahiplerine saglanan getiriyi gosterir. Temel

performans gostergesidir.
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GYO sektoriinde yer alan firmalarin 2020-2024 yillarina ait finansal oranlari
yillara gore Ek 1’de sunulmustur.

4. Bulgular

4.1.Tanimlayict Istatistikler

Finansal oranlarin normalizasyonu ve endeks hesaplamasina ge¢meden
once, veri yapisinin temel 6zelliklerini ortaya koymak amaciyla tanimlayici
istatistikler analiz edilmigtir. Tanimlayici istatistikler, veri setindeki ug degerlert,
ortalamay1 ve standart sapmay1 gostermektedir.

Toblo 3. Tanvmlaywc: Istatistikler

Oranlar Yil N Minimum  Maximum  Ortalama Std. Sapma

2020 44 0,03 59,72 6,70 15,36

2021 48 0,08 24,83 433 6,02

Cari Oran 2022 49 0,03 16,57 4,19 4,55

2023 49 0,18 129,36 9,43 21,66

2024 49 0,11 164,64 15,80 35,21

2020 44 0,01 59,40 4,95 14,12

2021 48 0,03 22,03 3,34 5,38

Likit Oran 2022 49 0,02 15,77 2,88 391

2023 49 0,03 79,79 6,85 16,01

Likidite 2024 49 0,02 52,61 7,20 12,93
Oranlar1 2020 44 1,13 99,28 29,96 29.15
Donen 2021 48 161 99,65 31,45 28,26

Varliklar /2022 49 0,13 98,92 23,66 26,43

Akdf 5053 49 0,19 97,18 25,53 2521

2024 49 0,46 97,29 24,41 24,53

2020 4 167 2955,07 302,14 614,55

Kisa Vade 2021 48 403 1290,37 121,94 243,66

ggffeﬁ 2022 49 6,04 359980 176,45 527,98

Varlk 2023 49 077 546,01 78,23 113,56

2024 49 0,61 904,72 75,97 135,46
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2020 4 072 98,87 70,04 29,15
b 2021 48 035 98,39 68,55 28,26
uran
Varliklar /2022 49 1,08 99,87 76,34 26,43
Aktf 5023 49 282 99,81 74,47 25,21
2024 49 271 99,54 75,59 24,53
2020 4 024 103,80 24,79 2322
Finansal  Kusa Vade 2021 48 0,22 87,27 21,29 22,87
Yapt Borc/ 2022 499 0,32 69,93 12,09 14,86
Oranlar Aktif 5693 49 031 49,94 9.87 12,27
2024 49 017 70,17 9,26 13,82
2020 44 4730 99,61 57,80 34,31
i 2021 48 -38,62 99,64 63,83 32,94
Ozsermaye
Akt 2022 49 981 99,60 75,51 23,16
2023 49 234 99,55 79,85 21,59
2024 49 249 99,70 75,13 19,60
2020 43 -106,82 87,76 30,97 36,52
Esas 2021 46 -421,03 94,91 28,19 78,07
Faaliyet =55 45 27024 91,61 27,47 68,85
Kar Marj1
(%) 2023 46 -846,83 87,23 14,58 137,82
2024 48 -924.83 89,25 -0,85 166,96
2020 43 -3146 55,03 3,63 14,39
. Ak 2021 48 -13,96 81,68 20,73 19,57
A Rarik 2022 49  -1891 85,99 33,28 2745
Oranlar1 o
(%) 203 49 33,67 74,46 14,84 16,58
2024 49 26,38 30,24 2,76 9,43
2020 40 -117,06 83,24 2,56 33,13
O 2021 45 4459 139,74 31,70 30,82
zserrnayc
Karlligi 2022 49 2572 315,37 53,90 60,78
0,
(%) 5023 49 4187 121,01 19.13 24.72
2024 49 211,74 44,81 -0,71 33,49

Tamimlayici istatistikler, GYO sektoriiniin agir heterojen ve yiiksek oynakliga
sahip oldugunu gostermektedir. Tablo 3 incelendiginde sektorde standart
sapmalarin yiiksek seviyelerde oldugu ve minimum-maksimum degerlerin
ug noktalara savruldugu goriilmektedir. Bu bulgular, sektordeki firmalarin
finansal yapu, likidite ve karlilik bakimindan homojen bir yapida olmadigini
ortaya koymaktadir.



56 | Gayrimenkul Yotwrim Ortakliklars Sektorii Finansal Analizi

Tanimlayicr istatistikler yillara gore incelendiginde 2020-2022 dénemi
itibariyla sektoriin genel finansal goriintimii belirgin bigimde iyilesmekte;
bu donem hem likidite hem de karlilik agisindan yukar1 yonli bir egilim
sergilemektedir. 2023 yilinda tepe noktasina yaklagmig; 2024 yilinda ise
ozellikle karlilik agisindan gerileme gozlenmektedir. Bu nedenle, 2024 yili
stirdiiriilebilir performans agisindan sorunlu bir yil olarak goriinmektedir.

4.2. Normalizasyon, Alt Endeksler ve Finansal Saglamlik Endeksi

GYO sektoriinde faaliyet gosteren sirketler arasinda, aktif biiyiikliikleri, borg
yapilar1 ve karlilik diizeyleri bakimindan belirgin farkliliklar bulunmaktadir.
Sektor asirt derecede heterojen bir yapiya sahiptir. Bu durum, finansal oranlarin
ham degerleriyle dogrudan kargilastirilmasini sagliksiz hale getirmektedir.
Ozellikle ug degerlerin oldugu yillarda kargilagtirma yapmayi giiclestirmektedir.

Bu problemi agmak i¢in ¢aligmada, tiim finansal oranlar 0-1 araliginda
normallestirilmis ve girketlerin performanslari, sektor igcindeki gorece konumlart
izerinden degerlendirilmistir.

Finansal oranlar tek bagina yorumlandiginda sektor hakkinda pargali ve
dagmuik bir bilgi sunmakta; ¢ok sayida oran kullanilmasi ise analizi gereksiz
bi¢imde karmagiklagtirabilmektedir. Bu nedenle normalizasyondan sonra
her bir oran grubu igin alt indeksler (Likidite Endeksi, Karlilik Endeksi,
Finansal Yap1 Endeksi, Etkinlik Endeksi) olusturulmugtur. Sonrasinda bu
alt endekslerin egit agirlikli ortalamasi alinarak Genel Finansal Saglamlik
Endeksi (FSI) olugturulmustur. Boylece sektor hem firma bazinda hem de yillar
itibartyla biitiinciil bir finansal saglamlik perspektifi i¢inde degerlendirilmistir.

4.2.1. Min-MaxNormalizasyon

Caligmada kullanilan finansal oranlarin kargilagtirilabilir hale getirilmesi
amaciyla Min—-Max normalizasyon yontemi uygulanmigtir. Bu yontemde
oranlarin tagidig1 anlama bagli olarak iki farkli normalizasyon yaklagimi
kullanilmugtir.

Yiiksek degerin olumlu oldugu gostergeler igin asagidaki formiil
uygulanmugtir.

X —Xmin

Norm X=——7—.
Xmax— Xmin

siik degerin olumlu oldugu gostergeler(KVB/DVveKVB/A)igin agagidaki
formiil uygulanmugtir.
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Xmax — X
Norm x=———"—.
~  Xmax—Xmin
2’de, BIST te islem géren GYO’larin 2020-2024 dénemine ait 10 temel
finansal oraninin firma-bazinda 0-1 araliginda normallestirilmis degerleri
yer almaktadir. Degerin 1’e yaklagmasi, ilgili oranin en yiiksek diizeye; 0’a
yaklagmast ise en diisiik diizeye isaret etmektedir. Boylece firmalarin likidite,
bor¢lanma yapisi ve karlilik performanslart yillar ve sirketler arasinda dogrudan
kargilagtirilabilir hale getirilmistir.

Bu normallegtirilmig tabloyu kullanarak likidite, finansal yap1 ve karhlik igin
ayr1 ayr1 alt endeksler ve finansal saglamlik endeksi olugturulmustur. Boylece
sektorii biitlinciil bir yaklagimla analiz edebilmek miimkiin hale gelecektir.

4.2.1. Alt Endeksler ve Finansal Saglamlik Endeksi (FSI)

Alt endeksler, her boyutun kendi i¢inde konsolide edilmesini saglar. Boylece
bir firmanin likidite agisindan mu, yoksa borgluluk ya da karlilik agisindan mi
zayif/giiglii oldugu agikga ayristirilabilir. FSI, alt endeksleri bir araya getirerek
tek bir bilegik skor iiretir. Bu skorun amaci:

* Firmalarin finansal dayaniklihgini 6lgmek,

* Likidite-borgluluk—karlilik boyutlarini tek gat1 altinda toplamak,

* Sektordeki genel trendi (risk artiyor mu azaliyor mu?) gostermektir.
Ek-3’te yer alan indekslerin yillara gore 6zet yorumu su sekildedir:

2020 yilinda, finansal saglamlik endeksleri 0,30-0,60 arasinda
yogunlagmaktadir. 2020 yili sektorde likidite dengesizliklerinin ve borg
baskisinin belirginlestigi, finansal kirllganhgin en yiiksek oldugu donemdir.

2021 yilinda finansal saglamlik endeksleri bir¢ok firmada 0,55-0,65
diizeylerine g¢tkmaktadir (YGGYO, MHRGY, MSGYO, PAGYO gibi). Kisa
vadeli borg baskis1 azaliyor, 6zkaynak/aktif ve karlilik toparlaniyor. 2021,
COVID sonrasi toparlanma ve bilangolarda belirgin iyilesme dénemi olarak
goriinmektedir.

2022 yili sektoriin, hem alt endeksler hem finansal saglamlik endeksi
agisindan en saglam oldugu yil olarak goriinmektedir. Hem karlilik, hem

finansal yap1 hem de likiditenin giiglii oldugu bir yildir.

2023 yili finansal saglamlik endeksi genel olarak 2022’ye yakin, ancak biraz
diigmiistiir. Daha dalgal bir finansal saglamlik donemidir.
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2024 yilinda finansal saglamlik endeksleri genel olarak 0,50-0,65 araliginda
yogunlagmaktadir.

Firma bazinda degerlendirme yapildiginda 2020-2024endeksi yiiksek ve
dalgalanmas: diigiik olan firmalar, MSGYO, PAGYO, AKMGYO, YGGYO,
TRGYO; endeks oynaklig yiiksek yillar arasinda sert diigiis yagayan finansal
risk tagtyan firmalar, EGEGY, KGYO, TDGYO, BASGZ, ATAGY, BEGYO
(2020-2022 aras1 ciddi kirlganhik)’dur. Finansal risk tagiyan bu firmalarda,
risk faktorlerinin bor¢lanma baskisi, diisiik likidite, karlilik oynaklig: ve diisiik
ozkaynak oldugu soylenebilir.

4. Sonug

Bu caligmada, BIST’te iglem géren 49 GYO’nun 2020-2024 dénemine
ait finansal oranlar1 kullanilarak sektoriin finansal yapisi hem tanimlayic
istatistikler hem de bilegik endeksler (Likidite, Finansal Yapi, Karlilik ve
Finansal Saglamlik Endeksi — FSI) {izerinden analiz edilmigtir. Bulgular,
GYO sektoriiniin, portfoy biiyiikliigii, bor¢lanma diizeyi ve kira gelirlerinin
istikrarina bagl olarak hem zaman iginde hem de firma bazinda son derece
heterojen bir finansal goriiniim sergiledigini gostermektedir.

Tanimlayicr istatistikler, 6zellikle karhilik ve kisa vadeli borgluluk oranlarinda
genig minimum-maksimum araliklar1 ve yiiksek standart sapmalariyla, sektorde
“¢ok saglam” ve “yiiksek kirilgan™ bilangolarin yan yana var oldugunu ortaya
koymaktadir. 2020 yil1, pandeminin etkisiyle yiiksek kaldirag, dengesiz likidite
ve negatif karlilik uglarinin belirginlestigi en riskli donemdir. 2021-2022
yillarinda karliliktaki toparlanma ve kisa vadeli bor¢ baskisindaki azalma,
bilangolarda ciddi bir iyilesmeye isaret ederken; 2023-2024 doneminde
karlilikta normallegme ve firma bazli ayrigma 6ne gikmaktadhr.

Min-Max normalizasyonu sonrasinda elde edilen alt endeksler ve FSI
degerleri, 2020°de finansal saglamligin 0,30-0,60 bandinda genis bir sagilim
gosterdigini, 2022°de endekslerin 0,55-0,65 seviyelerine ylikselerek sektoriin
tepe noktasina ulagtigini, 2024’te ise 0,50-0,65 araliginda dengelenen fakat
tirma bazli ugurumlarin korundugu bir yap1 ortaya koymaktadir. Firma bazinda
bakildiginda, 2020-2024 donemi boyunca FST’1 yiiksek ve dalgalanmasi diigiik
seyreden MSGYO, PAGYO, AKMGYO, YGGYO ve TRGYO gibi sirketler
“gekirdek, dayamikl grup” olarak; yillar arasinda sert diigiisler yasayan ve 0,40—
0,50 bandina sikisgan EGEGY, KGYO, TDGYO, BASGZ, ATAGY, BEGYO
gibi sirketler ise yiiksek “finansal risk tagtyan grup” olarak 6ne ¢ikmaktadir.

Elde edilen sonuglar, gelismekte olan piyasalardaki GYO’lara iligkin
literatiirle de uyumludur. Tiirkiye ve Giiney Afrika gibi gelismekte olan
piyasalarda GYO’larin gorece diisiik kaldirag oranlariyla faaliyet gosterdigi;
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bunun hem menkul kiymet piyasalarinin halen derinlesme siirecinde olmasi
hem de GYO rejimlerindeki kurumsal ve kiiltiirel farkliliklarla iliskili oldugu
belirtilmektedir (Dogan vd., 2019). Tiirkiye’de GYO’lar igin zorunlu temettii
dagitiminin bulunmamasi, 6zsermaye ile finansmani bor¢lanmaya kiyasla daha
cazip hale getirmektedir. Calismamizda FSI™1 yiiksek ve nispeten istikrarli olan
gekirdek GYO grubunun, agirlikla orta diizey kaldiragla faaliyet gostermesi, bu
bulguyla tutarlidir. Ote yandan, FST’1 daha oynak ve borgluluk orani gérece
yiiksek olan firmalar, literatiirde yiiksek temettii 6deyen ve buna paralel yiiksek
finansal kaldiragla ¢alisan GYO profiline benzeyen daha agresif bir finansman
davranig1 sergilemektedir.

Sonug olarak, GYO sektoriiniin finansal analizinde tek bir sektor ortalamasina
bakmak yerine, Finansal Saglamlik Endeksi’ne dayali bir siiflandirma
kullaniimasi daha anlaml gortinmektedir. Orta—uzun dénemde FSI degeri 0,65
ve iizerinde olan firmalar, stirdiiriilebilirlik agisindan gorece giiglii ve 6ncelikle
degerlendirilebilecek sirketlerdir. Endeks degeri kalict bicimde 0,40-0,50
bandinda kalan veya zaman iginde bu araliga dogru gerileyen firmalar ise daha
yiksek risk tagimakta; bu firmalarin daha dikkatli izlenmesi ve borglanma
politikalar: ile bilango yapilarinin yeniden degerlendirilmesi gerekmektedir.
Bu yaklagim, yatirimcilar, kreditorler ve diizenleyicilerin GYO sektortindeki
tinansal risk ve dayanikhilik diizeylerini kargilagtirmali olarak gérmesine imkan
vermekte ve ileride yapilacak ¢aligmalar i¢in kullanilabilecek sayisal bir temel
sunmaktadir.
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Ek 1. GYO Sektioriinde Yer Alan Fivmalarm Firma Kodlar: ve Yillava Gove Ovanlar:

i EFKM| ROA | ROE
Kod YIL | CO | LO | DV/A |KVB/DV|DUV/A | KVB/A |OZ/A| %) | %) | (%)
ADGYO [2024 | 16464| 52,61| 4725 061 52,75[0.29 9526| 6045 -477| -490
ADGYO 2023 |12936| 7446| 7297 077|  27,03]0,56 9943 6393 12,15 12,32
ADGYO (2022 | 1657| 268| 59,04 6,04|  40,96(356 9641| 5422| 69,76 78,29
ADGYO  [2021 L60| 056| 5217] 6258 47.83[32,65 60,07| 43.16| 1085 21,64
ADGYO (2020 0,65 005 3854 15319 6146/59,04 3305| 692 5503 8324
AHSGY (2024 | 4437| 3429| 2329 225 76,71]0,52 8562 5862| -365| 4,12
AHSGY 2023 098] 003 695 10199 9305(7,09 9291| 6523 46,69 5354
AHSGY  [2022 175 019 994  5717]  90,06]5,68 7735 8515 1252 1641
AHSGY  [2021 1,83 o051 14,13 5475 8587|774 7483 8051 20,08 1342
AKEGY  [2024 458 261] 2098 2184 7902|458 84,05 8807| 479 579
AKFGY 2023 1,94| 194| 1531 5142  84,69(7.87 81,12| 8723| 793 10,12
AKFGY  [2022 125 124| 238 80,17| 97,62[1,91 7345 9161 526 7,12
AKFGY  [2021 L13| 093] 269 8863 9731[2,39 7529| 8564 43.69| 7531
AKFGY (2020 0,04| 003 113| 260847 9887|2952 13,89 6721| -17.71| 7697
AKSGY  [2024 068 067 342| 14798] 96,58(5,06 85,84 7311| 988 11,58
AKSGY 2023 093] 093] 657 10745 9343|706 8472 6339 16,72 21,03
AKSGY (2022 057| 057 735 17427 9265(12,81 7191| 71,04| 2496| 37,03
AKSGY  [2021 039 039 623 25653 9377|1598 5365 7044| 345 6,14
AKSGY (2020 079 079 1039 12707 8961]13.21 59.17| 5775| -7.40| -12,02
AKMGY (2024 | 2452| 2443 7,69 408|  92.31]0,31 8455 6848 549 6,03
AKMGY (2023 | 13,11| 13,04| 6,19 7,63| 9381|047 9939 6792 1047 1053
AKMGY (2022 | 1393 1377| 5,14 718 94,86(0,37 9941 69,78| 420 -422
AKMGY [2021 | 1858| 1835 4,11 538  95.89[022 9964 7230| 3456| 34,87
AKMGY (2020 362| 354 528 2761 9472(146 9840 6691 896 913
ALGYO  [2024 339 338 1024] 2953 89.76(3,02 7457 7035 229 277
ALGYO 2023 746| 723| 1559 1341  8441(2,09 9364 8570| 1402 1476
ALGYO (2022 988 923 824 10,12  91,76/0,83 9721| 8640| 19,05 19,52
ALGYO  [2021 | 2221| 22,03 2155 450|  7845(0,97 9886 9491| 5125 51,80
ALGYO (2020 | 5972 59.40| 36,65 167 6335061 9906 78,07| 19.66] 19,87
ASGYO  [2024 339 338] 1024] 2953 89.76(3,02 7457 7035 229 277
ASGYO 2023 746| 723| 1559 1341 8441(2,09 9364 8570| 1402 1476
ASGYO (2022 988| 923 824 10,12  91,76/0,83 9721| 8640| 1905 1952
ASGYO  [2021 | 2221| 22,03] 21,55 450|  7845(0,97 98.86| 9491| 5125 51,80
ASGYO 2020 | 59,72| 5940| 3665 167| 6335061 9906 78,07| 19,66] 19,87
ATAGY  [2024 | 2461| 2461 927 406|  90,730,38 8793 -285| 568 6,16
ATAGY  [2023 560 552| 1056 17,86|  8944(1,89 9760 2249| 912| 936
ATAGY (2022 434| 434| 965 2306 9035(223 9707| 2333 8036 9653
ATAGY (2021 0,09 005 520 1.14306] 94.80(59.45 39.70| -11,56| 1445| 36,12
ATAGY 2020 0,07| 007 426| 1.38387 9574|5896 4045| -1526| -1,19] 296
AGYO  [2024 357 356 203]  2803] 97.87[0,60 9265 2403 738] 71
AGYO  [2023 6,10| 500 2,12 1638 97,88/0,35 9935 22,00 2276 2292
AGYO (2022 617| 539 2,05 1622|  9795(0,33 9926| 17,10 72,80 7342
AGYO 2021 596| 493 354 16,78|  96,46/0,59 9858 515| 14,10 14,67
AGYO 2020 031 024 185 32543 9815(6,03 9324| 336 026 028
AVGYO  [2024 823 823 973 12,15 9027(1,18 9839 1465 273 277
AVGYO (2023 410| 410 6235 2440  93,65|1,55 9836 4339 660 673
AVGYO (2022 313| 3,13 805 31,93|  9195[257 9736 5235 21,72 2246
AVGYO 2021 206] 1,86| 1164] 4846| 8836|5064 9429| 6465 10,00 10,33
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AVGYO (2020 | 52,03| 47,13| 12,50 192  87,50/024 9961| 57,05 22,14 2224
AVPGY  [2024 991 198 2265 10,09  77.35]2,29 7898 8088 1851| 21,50
AVPGY  [2023 | 1098 889| 2429 911|  75.71[221 9776 5469 1871 2063
AVPGY  [2022 3,14| 067| 2019 31,89| 7981|644 7995 3180 8554 112,38
AVPGY 2021 093] 028] 3163 10762 6837(34,04 5455 4408 3377| 64,12
AVPGY (2020 06| 093] 1487| 9436 85,13[14,03 4938 17,65 1042 1055
BEGYO [2024 | 9949 422| 1654 101  8346/017 9970 50,13| 24,08 29,05
BEGYO  [2023 334| 096] 2601 2990 7399|778 6251 6530 561 1148
BEGYO [2022 021| 007 831 48532 91694032 2870 7331| 35,18/ 315,37
BEGYO  [2021 008 003 676 129037 9324(87,27 38,62 o6444| -1396

BEGYO (2020 0,10 001| 1070 96992 8930(10380 | -4730| 4690 -31.46

DZGYO [2024 | 3798| 26,15| 3590 263  64,10[0,95 86,03| 2917 984 1088
DZGYO [2023 | 1677 935| 3756 596| 6244(224 o774 283 302 327
DZGYO  [2022 414| 190| 5828 2414 4172|1407 8583  067| 1490| 18,15
DZGYO [2021 218 o¢10| 6162| 4585 3838]/2825 71,53 2364| 953| 1798
DZGYO  [2020 1,08| 001 59,64| 9298 4036|5545 3526 1650 0,69 2,05
DGGYO  [2024 011] o¢10| o046 90472 9954(|4,13 7193 7313 590 836
DGGYO [2023 022] 022 120 45715 9880(5,50 69,04| 7421| 2332| 3542
DGGYO  [2022 011| o11| o080 son19| 9920(717 6028| 7353| 73,12| 14492
DGGYO  [2021 118 017 1682 8496 83,18[1429 1661 78,82| -1041| -44,59
DGGYO (2020 033 018 205 30224| 9795619 31,73 7711 -1838| -4504
EGEGY  [2024 071 o021| 4968 14126 5032(70,17 249]-167.94| -5,15|-211,74
EGEGY [2023 131 094 2840 76,57  71,60(21,75 234| -37.87| -141| 2863
EGEGY [2022 389 294| 4403 2572 5597[11,32 981 1132 8,63| 231,40
EGEGY  [2021 1,09 033 8458 9201 1542|77.83 546 845 443

EKGYO  [2024 176 014 9039 56,69 961[51,25 4827| 1090 598 12,38
EKGYO  [2023 1.84| 039 91,78 5441 822(49,94 4846| 17,06 -372| 748
EKGYO  [2022 205| 036 90,01] 4887 9.99(43,99 5162| 1605 173] 336
EKGYO  [2021 201 o061| 8353 4976 1647|4156 51,84 3014| 49| 944
EKGYO (2020 224 072| 8216 4465 17.84|36,68 5247 1639 337 6,08
EYGYO [2024 269 077] 4954 3718 5046|1842 61,74| 3943| 500 817
EYGYO [2023 228 032] 7385 4388 26153240 60,60 -1619| 1035| 24,83
EYGYO [2022 126 034 8778 7966  12,22(69.93 2674 -1009| 883| 3643
EYGYO [2021 091 0,16 7288 10937 27.12]|79,71 1251 5463] 244 974
FZLGY [2024 | 1272] 199 8071 786 1929634 3548| -11,14| 209 537
FZLGY [2023 646 1,76| 7375 1548 2625|1142 4375 2519 677 1752
FZLGY 2022 191 031 6791 52,31 32,09(35,53 30,36 2067 1246| 3854
FZLGY 2021 126 054 4263 7940  57,37|33,85 4380 1572 22,78 4998
FZLGY  [2020 122 071] 4836 8224|  51.64(39,77 4889 -1,13| -1354] -13.85
HLGYO [2024 068 002 814 14625 91.86/11,91 7350 6044 448| 6,01
HLGYO [2023 061] 003 768 16484 9232[1266 75,72 2616 1202| 1598
HLGYO [2022 049 006 658 20514 9342(1350 7437 5788 4986 67,39
HLGYO [2021 026| 005 619 38756 9381(23,97 72,08| 4080 936| 12,16
HLGYO (2020 021 o11| 302 47360 96981431 8326 37.84| 10,76 12,81
IDGYO  [2024 070 036 2490 14250 75,10/3549 58,36 -121,77| -26,38| -46,85
IDGYO  [2023 1,33| 051 5225 75,10  47,75|3924 5439 96,73 2,01 -3.35
IDGYO  [2022 140 074 3931 7121 60,69(28,00 71,84| -27024| 1461| 20,78
IDGYO  [2021 155 075 5237| 6470 47,63(33,.89 6551 -99.88| 6,13 10,02
IDGYO  [2020 193] 086 99,28 51,73 0,72]51,36 4828| 53,10 30,65 6527
ISGYO  [2024 063| 0,15 647 15998 9353/1036 8206 2617 166 2,03
ISGYO  [2023 113 042 1252| 8871 8748|1L1l 81,54 56,18| 1166| 14,37
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ISGYO 2022 058 050 11,19 17365 8881|1944 80,51| 4659 47,34 5859
ISGYO 2021 049 035 737 20322] 92,63]1498 82,02] 4971 2235 27,69
ISGYO 2020 048] 024 890 20704 91,10[1842 7906 2872 487 667
KZBGY 2024 316] 188] 1930  3161| 80,70(6,10 7148| 4250 30.24| 4481
KZBGY |2023 349 299 12,03 2869 8797|345 61,30 -15,75| 23,02
KZBGY |2022 944| 807 12,39 10,60  87,61(|1,31 79,41 4300 5393
KZBGY [2021 920 864| 1717 1087| 82.831,87 81,25 430 4389
KZBGY 2020 086 086 305 11615 9695|355 96,45

KLGYO [2024 292  060] 4583 3425  54,17[15,70 7355 3314| 279 4,18
KLGYO |2023 158 060| 6096 6343 3904|3867 5926| 2454| 867 14,32
KLGYO |2022 198 086 6855 50,38  31,45(34,54 62,73| 49,17| 3472] 5585
KLGYO [2021 159 084 6484] 6279 35,16[40,71 5893 2251 2261 36,79
KLGYO 2020 1,96] 094| 6388 51,06]  36,12(32,61 6558 1245 -079] -133
KGYO 2024 152 032| 2190 6558 78,10[14,36 2473| 92483 -1,16] 473
KGYO  |2023 025| 023] 057 40419 9943|232 2412|-124,68| 2847| 121,01
KGYO 2022 016| 015 242 62959 97581524 20,87| -20497| -6,13| -22,62
KGYO  [2021 940 9,12] 26,78 1064 7322|285 9398| -19.83| 2381| 2566
KGYO 2020 8,00| 697 31,59 1250 6841|395 9127|-10682| 139 1,54
KRGYO 2024 337|  041| 4401 2963|  5599(13,04 8531 2397| 448 5,05
KRGYO (2023 | 1450 381| 6532 690  34,68(4,51 9360| 2550| 2023 21,89
KRGYO 2022 855 258 5821 1,70 4179|681 9039 2926| 21,19 24,11
KRGYO [2021 475| 2,19] 5690 2104 43101197 78,02 3144 1389 1846
KRGYO 2020 520 171| 5935 1923  40,65[1141 72,13 1285 433 537
KZGYO 2024 051| 051 291 19525 9709|568 7496 61,19 168 2,08
KZGYO |2023 194 193] 407] 51,65] 9593[2,10 8831 6797 159 193
KZGYO 2022 003] 002] 0,13 359980 9987|462 73,15 360 492
KZGYO |2021 855 846| 9823 11,69 1,77[1148 88,52 431 244
MRGYO 2024 074 o074] 136 13532 9864|184 71,62 6330 2266| 2887
MRGYO [2023 058 058 1,13] 171,68 9887|194 8897 5726 2096| 2387
MRGYO (2022 1,00 098] 331] 10026 96,69(332 85,38 1771| 4727| 5744
MRGYO [2021 1,63] 160 841 6141| 91,59(5,16 7585 -1193| 1485 2220
MRGYO (2020 033] 032] 1541 30727 8459|4735 4946| 7394 100] 2,04
MHRGY (2024 | 4342| 41,80] 25,10 230 74,90(0,58 8548 6403 117] 128
MHRGY (2023 | 7980 79,79| 2467 125 7533]031 9955 6932] 088 089
MHRGY (2022 603| 603 517 1657|  94.83]0,86 9894| 6896 43,08 4535
MHRGY (2021 467| 454| 447 2141 9553|096 8244 7503 3565 66,01
MHRGY [2020 0,03| 003 165 295507 9835|4836 6,85 2836 -16,04(-117,06
MSGYO  [2024 248 089 3208 4027 6792|1292 7647 6236| 196 2728
MSGYO [2023 | 1967| 11,63] 1449 508  8551[0,74 9920| 6581 3799 3837
MSGYO (2022 | 1501 736] 1920 6,66  80,80(1,28 98,63 5839| 60,09| 61,27
MSGYO  [2021 484| 251] 21,17 2065 78,83[437 9546| 71,17| 57,07| 5944
MSGYO 2020 932| 072] 25064 1072 7436(2,75 9703 47.84| 483 499
NUGYO [2024 187 065 1382] 5341 86,18(7,38 9256 026 276] 317
NUGYO [2023 L14| 035| 22,65 8758  77,35(19,84 80,12| -39.97| 2584| 33,02
NUGYO (2022 1,06| 064| 2661 9401|  73,39(25,02 7491 401 22.85| 3995
NUGYO [2021 051| 030] 2630 19547 7370|5142 2449| 40,02| -631] -2829
NUGYO (2020 042| 016] 2890 23779 71.10/68,71 2012| 24,06| -12,84] -6325
OZKGY 2024 823 376| 2479 12,15 7521(3,01 90,80 3422| 327 3,60
OZKGY [2023 494| 238] 2935 2025 70,65(594 9088| 6527| 1494] 16,64
OZKGY [2022 435 298] 30,01 2299 69.99(6,90 88,04| 4694 4259| 4964
OZKGY [2021 246 1,13 3029 4058 69,71|12,29 7738| 4955 4349| 61,01
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OZKGY [2020 332 117| 3593 30,10]  64,07[10,82 6197 3373| 1973 3377
0ZGYO [2024 206] 206 055 4846 9945027 9542 1086 -12,82] 1321
0ZGYO [2023 018 0,15 o019 54601 99.81(1,03 9881| 1420 -021| -021
0ZGYO [2022 029 005 o044 34869 9956(1,55 9825 1867| 4127 4221
0ZGYO [2021 067| 033 241 14880 97.59(358 96,06 1799 8168| 86,94
0ZGYO 2020 096 025 966 10403 9034|1005 89,20 -3868| 229 272
PAGYO  [2024 124 124] 145 80,43 9855(1,17 9069 8307 626 680
PAGYO  [2023 051] 051 096 19699 99.04]1,88 9384 81,88 4668 4884
PAGYO  [2022 | 1415| 14,15 446 707| 9554|032 9960 81,53 5948 5973
PAGYO  [2021 904| 9,04 330 1,06|  96,70[0,37 9948| 7540 2355 2386
PAGYO 2020 126 126| 261 7940  97,39(2,08 9777| 6755 311 3,15
PSGYO  [2024 232 o064| 3931 4303 6069|1692 3487 745| 459 12,04
PSGYO  [2023 337 139 3782 2968 62,18[11,23 4261 2597 455 977
PSGYO  [2022 272 077] 5031 36,72 4969|1847 55,19 2740| s5144| 9841
PSGYO (2021 | 2483| 858 8374 403  1626(3,37 3569 370 124 4064
PSGYO  [2020 | 4183 7,32| 86,07 239 1393[2,06 160|661 -043

PEKGY  [2024 L16| 085 2085 86,13|  79,15[17,96 68.96| 54812| 687 9,34
PEKGY [2023 148 118 3008| 6739 6992(2027 79.36| -2145| 1318 1546
PEKGY [2022 639 334| 1874 1451  8126(2.72 9722| -9501| -1891| -19,67
PEKGY 2021 347 251 2286 2878 7714|658 9339 821| 3952 44,12
PEKGY  [2020 091| 003 1739 10974 82.61/19,08 80,89 11,61| 1158 16,35
RYGYO 2024 131 L17| 484|  7606| 95,16[3,68 7298 8925 1451 1832
RYGYO 2023 073| 073 535 13775 9465|737 89.01| 7919 38,01| 4457
RYGYO 2022 108 108] 970] 92,19 9030|894 73,77 8522| 77,37 106,36
RYGYO 2021 066 0064 964 15209 9036|1466 6987 8545| 3380 5097
RYGYO 2020 042| o041 730 24018 9270[1753 6057 87.76| 13,09 2157
SRVGY 2024 049 046 455 20553 9545/934 76,49 5975 -130| -1,60
SRVGY 2023 1.08| 106| 851 9234  91,49(7,85 87,85 7356 3525| 47,15
SRVGY 2022 035 0728 349 28570 9651/996 56,33| 7411| 63,70 136,86
SRVGY 2021 1,00| 089 1936 9991 80,64[19,34 13,58| 40,36| 338 17,33
SRVGY 2020 042| 040| 1846 23718 8154|4379 4046| 66,69 270] 546
SNGYO 2024 421| 098] 1785 2377|  82,15[4,24 78200 11,17 093] 120
SNGYO 2023 525 1,16 2052 1906| 7948391 7771 2677 17.83| 2411
SNGYO 2022 243 038 1912] 41,12 80,88|7.86 68,12 841| 1741] 2830
SNGYO 2021 296 1,76| 3194 3379  68,06/10,79 41,86 40,68 43.49] 139,74
SNGYO 2020 Lo o042 4371 9062|  56,29(39,61 1227| 3446 268 2325
SURGY (2024 | 1824| 1652| 2378 548 76.22[1,30 61,97 3,16 446
SURGY (2023 | 3460| 3315| 2822 289 71,78]0,82 83,87 2255 26,80
SURGY 2022 669 593 975 1494  9025]1,46 84,85 2777 16,36
SEGYO 2024 090 090 521 111,19] 9479(580 8485 -195| 423 504
SEGYO 2023 128 127 13,02 7791  8698[10,15 83,12 6396 1301| 1579
SEGYO 2022 231 231| 1329 4320 8671|574 81,32| 61,00 4025 54,75
SEGYO 2021 143 142 2901 70,09  70,99(20,34 50,18 3305| 898 16,39
SEGYO 2020 202 202| 1812 4941| 81.88/896 6143 683 1505 2032
TRGYO [2024 554| 399 1958 18,07  8042(3,54 8464 5800 636 732
TRGYO [2023 336 2,16] 981 2975 90,19(2,92 8967 68,76| 2082| 2352
TRGYO |2022 66| 070] 880 60,32 91,20(531 86,57| 6252| 3823 4578
TRGYO |2021 039 0,19 555 25332 9445(14,07 7297 7205 3419| 4933
TRGYO  |2020 049 0,12 889 20422 91111816 6397| 5388 214 341
TDGYO [2024 | 161,33 3926| 97,29 0,62 2.71]0,60 9531 2555| -177| -194
TDGYO |2023 745 149| 9718 1342 2,82(13,04 8688  6,77| -3367| 41,87
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TDGYO (2022 389 2,15 9892 2571 1,08(2543 7433| 4728| -1469| -1971
TDGYO [2021 438 235 99,65 2281 0,35[22,73 7519 2126 3194 4296
TDGYO (2020 557| 0,04 99,10 17,95 0,90(17,79 7300 199 237 -337
TSGYO  [2024 107| o040| 458] 9327] 9542[428 8936 1793| -039| -042
TSGYO (2023 406| 344 243 2463 97,57]0,60 9937| 20,08 13,14 1322
TSGYO  [2022 422| 378] 172 2368 9828/041 9955 2898 5243| 52,67
TSGYO  [2021 408| 341] 161 2451 98,39(0,40 9951 4299 1855 2073
TSGYO (2020 011| 008 196| 93843 9804|1838 7705 3427 777] ‘11,82
VKGYO  [2024 383 177] 1613] 2614 8387(4.22 $2.24| 1410 1233| 1583
VKGYO (2023 169 028 4364] 5901 56,36[25,75 7233 3864| 1136 1588
VKGYO 2022 198 198 1555 50,57|  84:45(7,86 70,09| 11,10| 2054| 3140
VKGYO 2021 122 055 4402 8208 5588(36,21 52,84 6091 1258| 2443
VKGYO (2020 L17| 086 41,11 85,16|  58,89(35,01 4932| 4049| 504 946
VRGYO 2024 | 1793 489| 9404 558 596524 7416  366| -690| -824
VRGYO [2023 | 1433| 1096| 3441 698|  65,59(2,40 95,88 2043| 2267
VRGYO 2022 295  0,03] 13,88 3393 86,12[471 78,67 959 1224
VRGYO 2021 326| 095 46,38 30,70  53,62(14,24 70,20| 421,03| 5049| 80,86
VRGYO (2020 525 024 9245 19,05 7,55(17,61 4105 343| -450| -549
YGGYO [2024 | 31,06 31,03] 17,69 322  82,31]057 8021 7237| 295 -332
YGGYO 2023 | 2732| 27.29] 1351 366  8649(049 9936| 7401 7446| 75,09
YGGYO 2022 | 1577| 15,77| 1657 6,34 8343[1,05 98,75| 70,65 8599 8728
YGGYO 2021 988| 988 19,30 10,12|  80,70(1.95 97.72| 7537| 2881| 2936
YGGYO (2020 | 1565| 1565| 16,66 6,39  8334(1,06 9865| 7185 488 495
YGYO  [2024 275 012] 4454 3637 5546|1620 6947| -47.32| -14,04| -19.40
YGYO 2023 276 013] 5266 3626 47,34[19,10 75,54| -846,83| 1336| 18,58
YGYO 2022 234| 022] 5652 4271 4348|2414 6640| -41,60| 59,76| 105,54
YGYO  [2021 1,03| 015| 60,71 9713  39,29(58,97 1122| 4455 598

YGYO (2020 122 017| 5643 81,97| 43,57(4625 505| 3810 -873

ZRGYO  |2024 063] 042 316 15884 9684502 8736 5743| 448 506
ZRGYO  |2023 098] 084 561 10232 9439574 9020 18,07| 12,61| 13,77
ZRGYO  |2022 028] 009 059 35255 9941|209 9398| 3290| 4275 4522
ZRGYO |2021 259 232| 796 3856 92,04[307 96,87| 2545| 1892 1978
ZRGYO  |2020 040| 009 245 25134 9755/617 9372 3191 945 11,02
BASGZ  |2024 048] 045 2000 210,16] 7991|4223 4503] 624 477] 1033
BASGZ 2023 059 057 2450 170,79]  75,50(41,85 4773 342| 1524| 3496
BASGZ 2022 085 085 37000 11795 63,00]43.64 3790 463| 953 2572
BASGZ  |2021 13| 112| 5822 8885 41.78[51,73 3338 1121 1L12| 3374
BASGZ 2020 L1s|  1,14| 5417| 8723 4583[4726 3247 11,03| 958 28,15

Kaynak: Finansal ovanlay, Stockkeys Pro vizevinden elde edilmistin.
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Elk 2.2020-2024 Donemi Firma Bazinda Novmallestivilmis Finansal Ovanlar

KVB
Kod Yil co | Lo |Dvja DV/ DUV/A | KVB/A | OZ/A | EFKM |ROA |ROE
ADGYO [2024 [100 |o066 |047 [100 [053 1,00 097 (097 |024 039
ADGYO (2023 [0,79 [093 [073 [100 [027 1,00 1,00 |097 [038 |043
ADGYO [2022 [010 [003 [059 [100 [041 097 098 [096 [086 [055
ADGYO [2021 [001 [001 |052 [098 [048 0,69 073 (095 [037 |044
ADGYO [2020 [000 [000 [039 |096 |061 043 055 [091 |074 056
AHSGY [2024 |027 [043 |023 [100 |077 1,00 09 [096 [025 039
AHSGY 2023 [001 [000 [007 [097 [093 0,93 095 (097 |067 050
AHSGY [2022 001 [000 |00 098 [090 0,95 085 099 [039 [043
AHSGY [2021 |001 [001 |04 098 [086 0,93 083 (099 |045 |043
AKFGY [2024 003 [003 |021 [099 |09 0,96 089 (099 [032 [041
AKFGY 2023 [001 [002 [015 [099 [085 093 087 (099 [035 |042
AKFGY (2022 001 [0,02 [002 [098 [098 0,98 082 [1,00 [033 |042
AKFGY [2021 [001 [001 |003 [098 |097 0,98 083 (099 [065 054
AKFGY [2020 000 [000 [001 [028 [099 0,72 042 (097 |0,13 026
AKSGY [2024 |000 [001 [003 [096 |097 0,95 091 [098 [036 |042
AKSGY 2023 [001 |001 [006 [097 [094 093 09 [097 |042 |o044
AKSGY [2022 000 [001 |007 [095 [093 0,88 081 [098 [049 |047
AKSGY [2021 [000 [000 [006 093 [094 0,85 069 [098 [031 [041
AKSGY [2020 000 [001 |00 [096 |090 087 072 [096 [022 |038
AKMGY (2024 015 [031 [0,08 [100 [092 1,00 09 [097 [033 [041
AKMGY [2023 [0,08 |0,16 [006 [100 [094 1,00 1,00 |097 |037 |o042
AKMGY (2022 008 [0,17 |0,05 [100 [095 1,00 1,00 098 025 [0,39
AKMGY [2021 |011 [023 |004 [100 |096 1,00 1,00 |098 |057 [047
AKMGY [2020 [002 [004 |005 [099 [095 0,99 09 (097 |036 |042
ALGYO [2024 [002 [004 [0,00 [099 [090 097 083 [098 [030 [041
ALGYO 2023 [005 [0,09 [016 [100 [084 0,98 09 (099 [040 [043
ALGYO [2022 006 [012 [008 [100 [092 0,99 098 (099 [044 |044
ALGYO [2021 [013 [o028 022 [100 [o078 0,99 09 [100 [o71 050
ALGYO [2020 |036 |074 037 [100 [063 1,00 1,00 |098 [045 |[044
ASGYO  [2024 [002 [004 [0,00 [099 [090 097 083 [098 [030 |04
ASGYO 2023 [005 [0,09 [016 [100 [084 0,98 09 (099 |o040 |043
ASGYO  [2022 006 [012 [008 [100 [092 0,99 098 (099 [044 |044
ASGYO  [2021 [013 [o028 o022 [100 [078 0,99 09 [1,00 [o71 050
ASGYO 2020 [036 |074 037 100 [063 1,00 1,00 |098 [045 |[044
ATAGY  [2024 015 [031 [0,09 [100 [091 1,00 092 (09 [033 [041
ATAGY  [2023 003 [007 |00 [100 |090 0,98 09 [088 [036 |042
ATAGY  [2022 003 [005 |00 [099 [090 0,98 098 (093 [095 |058
ATAGY  [2021 [000 [000 |005 [068 [095 043 059 [090 |o040 [047
ATAGY 2020 [000 [000 [004 [062 [096 043 060 [089 [027 |040
AGYO  [2024 [o002 [o04 (002 o099 [098 1,00 095 (093 [o22 (o039
AGYO  [2023 [004 [006 |002 [100 [098 1,00 1,00 093 |047 [045
AGYO  [2022 [004 [007 |002 [100 [098 1,00 1,00 |092 [089 |054
AGYO 2021 [004 |006 [003 [100 [097 1,00 09 [091 |040 [043
AGYO (2020 [000 [000 [002 [091 [098 0,94 09 [091 [028 040
AVGYO [2024 |005 [010 |00 [100 |090 0,99 099 092 [030 |04l
AVGYO [2023 [002 [005 |006 [099 |094 0,99 09 [095 |034 [041
AVGYO [2022 002 [004 |008 [099 [092 0,98 098 [096 |046 |044
AVGYO 2021 [001 [002 [012 [099 [088 0,95 09 (097 |036 |042
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AVGYO 2020 [032 [059 |02 [100 [088 1,00 1,00 |096 |047 [044
AVPGY [2024 [006 [002 [023 [100 [o077 0,98 086 099 [044 [o044
AVPGY 2023 [007 |o11 |o024 [100 [076 0,98 099 [096 |044 |044
AVPGY 2022 [002 [001 |020 [099 [080 0,94 087 |094 [1,00 |06l
AVPGY [2021 [001 [000 [032 [097 |068 0,67 069 [095 [056 052
AVPGY 2020 [001 [001 |05 [097 [085 0,87 066 092 [037 |042
BEGYO |2024 [060 [005 [016 [1,00 084 1,00 1,00 |096 |048 [046
BEGYO [2023 [0,02 [001 [026 [099 074 0,93 075 097 [033 |042
BEGYO [2022 [000 [000 [008 [087 [092 0,61 052 |098 [058 1,00
BEGYO [2021 [000 [000 [007 [064 [093 0,16 006 |097 |016 040
BEGYO [2020 [0,00 [000 [011 [073 |089 0,00 000 |095 [002 |040
DZGYO |2024 [023 [033 [036 [1,00 o064 0,99 091 |094 [036 |042
DZGYO [2023 [0,10 [0,12 038 [100 |062 0,98 099 [091 [031 |04l
DZGYO [2022 [002 [0,02 058 [099 |042 0,87 091 [091 |041 |044
DZGYO [2021 [001 [000 062 [099 [038 0,73 081 [093 [036 |044
DZGYO [2020 [0,01 [0,00 [060 [097 |040 0,47 056 |092 [029 |04l
DGGYO |2024 [000 [000 [000 [075 [1,00 0,96 081 |098 [033 042
DGGYO [2023 [000 [000 [001 [087 |099 0,95 079 [098 |048 [047
DGGYO [2022 [000 [000 [001 [075 [099 0,93 073 098 [089 0,68
DGGYO [2021 [001 [000 [017 [098 [083 0,86 043 098 [0,19 032
DGGYO {2020 [0,00 [0,00 [002 [092 [098 0,94 054 |098 [0,13 [032
EGEGY [2024 [000 [000 [050 [096 [050 0,32 034 |074 |024 0,00
EGEGY [2023 [001 [001 [028 [098 |[072 0,79 034 |087 [027 |035
EGEGY [2022 [0,02 |004 [044 [099 |056 0,89 039 [092 |035 |084
EGEGY [2021 [001 [000 [085 [097 0,15 0,25 028 [092 [032 040
EKGYO [2024 [001 [000 [091 [098 0,09 0,51 065 |092 [033 043
EKGYO [2023 [001 [000 [092 [099 |[008 0,52 065 [092 |025 |039
EKGYO [2022 [001 [000 [090 [099 [0,10 0,58 067 092 [030 |041
EKGYO [2021 [001 [001 [084 [099 [o116 0,60 067 094 [032 |042
EKGYO [2020 [001 [0,01 [082 [099 [0,18 0,65 068 |092 [031 |04l
EYGYO [2024 [002 [001 [050 [099 [050 0,82 074 095 |032 |042
EYGYO [2023 [001 [000 [074 [099 026 0,69 073 |089 [037 |045
EYGYO [2022 [001 [000 [088 [098 [0,12 0,33 050 |09 [036 |047
EYGYO [2021 [001 [000 [073 [097 027 0,23 041  |085 [030 042
FZLGY |2024 [008 [002 [081 [1,00 [0,19 0,94 056 |09 [026 |039
FZLGY |2023 [004 [002 [074 [1,00 026 0,89 062 |093 |034 |043
FZLGY [2022 [001 [0,00 068 [099 [032 0,66 053 [093 [039 |047
FZLGY [2021 [001 [001 [043 [098 |[057 0,67 062 092 [047 050
FZLGY [2020 [001 |o01 [048 [098 |o052 0,62 065 |091 |o017 038
HLGYO [2024 [0,00 [0,00 [008 [096 [092 0,89 082 [097 |032 |04l
HLGYO [2023 [000 [000 |008 [095 [092 0,88 084 |093 [038 043
HLGYO (2022 [000 [000 [006 [094 [094 0,87 083 |09 [070 053
HLGYO [2021 [0,00 [000 [006 [089 |094 0,77 081 [095 [036 |042
HLGYO (2020 [000 [000 |003 [087 [097 0,86 089 [094 [037 043
IDGYO 2024 [000 [000 [025 |096 |07 0,66 072 |079 |006 |031
IDGYO [2023 [001 [001 [052 [098 [048 0,62 069 |081 [026 040
IDGYO [2022 [001 |001 [039 [098 |06l 0,73 081 |064 |040 |044
IDGYO |2021 [001 [001 [052 [098 [048 0,67 077 |081 [033 |042
IDGYO [2020 [001 [001 [100 [099 [0,00 0,51 065 |096 |054 053
ISGYO 2024 [000 [000 |006 [096 [094 0,90 088 [093 [030 |041
ISGYO 2023 [001 [001 |02 [098 [088 0,89 088 [096 [038 |043
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ISGYO 2022 [000 [o001 [011 [095 [089 0,81 087 [095 |068 [051
1ISGYO  [2021 [000 [000 [007 o094 {093 0,86 088 [096 [047 [045
ISGYO (2020 0,00 [000 [009 [094 [091 0,82 086 [094 [032 [041
KZBGY [2024 [002 [002 [019 [099 [081 0,94 081 [095 [053 |049
KZBGY [2023 [0,02 004 [012 [099 |[088 097 074 [091 [0,15 036
KZBGY [2022 [006 |00 [012 [1,00 [088 0,99 086 [091 |064 050
KZBGY [2021 |006 |o11 [017 |100 [083 0,98 087 |o091 |032 [041
KZBGY (2020 [001 |001 [003 [097 [097 097 098 [091 [028 040
KLGYO [2024 [002 |001 |046 [099 [o054 0,85 082 [094 [030 [041
KLGYO [2023 [001 001 [061 [098 [0,39 0,63 072 (093 |035 043
KLGYO [2022 [0,01 [001 [069 [099 [031 0,67 075 [096 [057 [051
KLGYO [2021 [001 [001 [065 |098 [035 0,61 072 (093 |047 |047
KLGYO [2020 [0,01 [001 [064 [099 [036 0,69 077 (092 |027 o040
KGYO 2024 [001 [000 022 [098 [078 0,86 049 [000 [027 039
KGYO  [2023 [000 000 [000 [089 |[1,00 098 049 [078 |052 |063
KGYO  [2022 [000 000 [002 [083 [098 0,85 046 [071 [023 036
KGYO 2021 [006 |o11 027 100 [073 097 09 [089 |048 |045
KGYO 2020 [005 [009 [032 100 [068 0,96 094 [080 [029 040
KRGYO [2024 [002 [001 [044 [099 [056 0,88 09 (093 [032 [041
KRGYO [2023 [0,09 [005 [066 [1,00 [034 0,96 096 (093 [045 |044
KRGYO 2022 [005 [0,03 |058 [100 [042 0,94 094 [094 |046 |045
KRGYO [2021 [003 [003 057 099 [043 0,89 085 [094 [040 |044
KRGYO [2020 [0,03 [0,02 [060 [099 [040 0,89 081 [092 [032 [041
KZGYO |2024 [000 [001 [003 [095 097 0,95 083 [097 |030 |04
KZGYO [2023 [001 002 [004 [099 [096 098 092 (097 |029 [041
KZGYO [2022 000 [000 [000 [000 [1,00 0,96 082 [091 |03l [041
KZGYO [2021 [005 [o11 [099 [100 [001 0,89 092 [091 [032 [041
MRGYO [2024 [000 [001 [001 [096 [099 098 081 (097 |047 046
MRGYO [2023 [000 [001 [001 [095 [099 0,98 093 (096 |046 |045
MRGYO (2022 001 [001 [0,03 [097 |097 097 09 (092 [068 [051
MRGYO [2021 [001 [002 |008 098 [092 0,95 084 (090 [041 |044
MRGYO [2020 000 [000 |05 [091 [085 0,54 066 [098 [029 [041
MHRGY [2024 [026 [052 |025 [100 [075 1,00 09 (097 [029 040
MHRGY [2023 [048 [1,00 [025 [100 [075 1,00 L0 |097 [o029 040
MHRGY [2022 [004 [008 |005 [100 [095 0,99 09 (097 |o64 |049
MHRGY (2021 |003 [006 |004 [099 [096 0,99 088 [098 [058 [053
MHRGY (2020 [000 [000 [002 [018 [098 0,53 037 (093 |05 |08
MSGYO [2024 [001 [001 032 [099 [068 0,88 084 (097 [030 [041
MSGYO [2023 |012 [o015 |o14 [100 |086 0,99 100 |097 |os0 |047
MSGYO [2022 009 [009 [019 [100 [081 0,99 09 |09 |078 052
MSGYO [2021 [003 [003 |021 [099 |09 0,96 097 [098 |076 [051
MSGYO [2020 [006 [001 [026 [100 [074 0,98 098 [095 [032 [041
NUGYO (2024 [001 [001 |04 [099 [086 0,93 095 (091 [030 [041
NUGYO (2023 [001 |000 [023 [098 [077 0,81 087 [087 |050 046
NUGYO [2022 [001 [o001 |027 097 |073 0,76 083 [091 |047 |048
NUGYO [2021 [000 [000 |026 095 |04 0,51 049 (095 [023 [035
NUGYO [2020 000 [000 [0290 [093 |01 0,34 046 (093 |0,17 028
OZKGY [2024 [005 [005 [025 [100 [075 097 094 (094 [031 [041
OZKGY (2023 [003 [003 [029 [099 [071 0,94 094 (097 |04l |043
OZKGY [2022 [003 [0,04 [030 [099 [070 0,94 092 [095 |o064 050
OZKGY [2021 [001 [001 [030 [099 [070 0,88 085 [096 |064 052
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OZKGY [2020 [0,02 [001 [036 [099 064 0,90 074 |094 |045 [047
0zGYO [2024 [001 [0,03 [000 [099 [1,00 1,00 097 |092 [o017 [038
0zGYO [2023 [000 [000 000 [085 [1,00 0,99 099 [092 [028 |040
0zGYO [2022 [0,00 [0,00 [000 [090 [1,00 0,99 099 [093 [063 |048
0zGYO [2021 [000 [000 [002 [096 [098 0,97 098 [092 |096 |057
0zGYO {2020 [001 [0,00 [010 [097 [090 0,90 093 |087 [030 [041
PAGYO |2024 [001 [002 [001 [098 |099 0,99 094 |09 [033 |04l
PAGYO [2023 [000 [001 [001 [095 |099 0,98 096 099 |067 |049
PAGYO [2022 [0,09 [018 [004 [1,00 |096 1,00 1,00 099 [078 [052
PAGYO |2021 [005 |01 [003 [100 [097 1,00 1,00 [098 [048 |045
PAGYO [2020 [0,01 [0,02 [002 [098 [098 0,98 099 [097 [031 |04l
PSGYO |2024 [001 [001 [039 [099 |061 0,84 056 090 [032 |042
PSGYO [2023 [0,02 [0,02 038 [099 |062 0,89 061 |093 [032 |042
PSGYO [2022 [0,02 [001 050 [099 [050 0,82 070 (093 |o071 |059
PSGYO  |2021 [0,15 |01 [084 [1,00 |06 0,97 056 |091 [029 [o041
PSGYO  |2020 [025 [0,09 [086 [1,00 0,14 0,98 031 |091 [028 |040
PEKGY |2024 [001 [001 [021 [098 |0,79 0,83 079 037 |022 038
PEKGY [2023 [001 [0,01 [030 [098 [070 0,81 086 089 [039 |043
PEKGY [2022 [004 [0,04 [019 [100 [081 0,98 098 [081 |02 |036
PEKGY [2021 [002 [003 [023 [099 077 0,94 096 091 |061 |049
PEKGY [2020 [001 [000 [017 [097 |083 0,82 087 092 [038 |043
RYGYO [2024 [001 [001 [005 [098 [095 0,97 082 (099 |040 |044
RYGYO [2023 [000 [001 [005 [096 [095 0,93 093 [098 |060 |049
RYGYO [2022 [001 [001 [010 [097 [090 0,92 082 |09 [093 0,60
RYGYO [2021 [000 [001 [010 [096 [090 0,86 080 |09 [056 050
RYGYO [2020 [000 [001 [007 [093 [093 0,83 073 (099 [039 |044
SRVGY [2024 [0,00 [001 [004 [094 096 0,91 084 |097 [027 040
SRVGY [2023 [001 [001 [008 [097 [092 0,93 092 [098 |058 |049
SRVGY [2022 [000 [000 [003 [092 [097 0,91 070 [098 |081 |066
SRVGY [2021 [0,01 [0,01 |019 [097 |[081 0,82 041 |095 [031 |043
SRVGY [2020 [0,00 [000 [018 [093 [082 0,58 060 |097 [030 |04l
SNGYO [2024 [003 [001 [018 [099 [082 0,96 085 [092 [029 |040
SNGYO {2023 [003 [001 [020 [099 [080 0,96 085 [093 [043 |045
SNGYO [2022 [001 [000 [019 [099 [081 0,93 079 |092 043 [o046
SNGYO [2021 [002 [002 032 [099 |068 0,90 061 |095 |o064 |067
SNGYO [2020 [001 |001 [044 [097 056 0,62 041 |094 [030 |045
SURGY [2024 [0,11 [021 [024 [100 |076 0,99 074 |091 [031 [041
SURGY [2023 [021 [042 [028 [100 [072 0,99 089 |091 [047 |045
SURGY [2022 [004 [007 [010 [100 [090 0,99 090 |091 |os1 043
SEGYO [2024 [001 [001 [005 [097 [095 0,95 090 [091 |025 |039
SEGYO [2023 [001 [002 [013 [098 087 0,90 089 [097 [039 |043
SEGYO [2022 [001 [003 [013 [099 |087 0,95 087 [097 |o62 |o051
SEGYO [2021 [001 [0,02 [029 [098 |[071 0,81 066 |094 [036 |043
SEGYO [2020 [001 [0,03 [018 [099 |082 0,92 074 090 |041 |044
TRGYO |2024 [003 [005 |020 [100 [080 0,97 090 [096 [033 |042
TRGYO [2023 [002 [003 |00 [099 [090 0,97 093 [097 |o046 |045
TRGYO [2022 [001 [001 [0,09 [098 [091 0,95 091 [097 |o60 |049
TRGYO [2021 [000 [000 [005 [093 [095 0,87 082 |098 [057 050
TRGYO [2020 [000 [000 [009 |094 |o091 0,83 076 096 [030 |04l
TDGYO |2024 [098 [049 |098 [100 [002 1,00 097 093 [027 040
TDGYO |2023 [005 [0,02 |098 [100 [002 0,88 091 |091 [000 032
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TDGYO (2022 [002 [003 [099 [099 [o001 0,76 083 [095 |o16 036
T™DGYO [2021 003 [003 [100 [099 [o000 0,78 083 (093 [055 [048
TDGYO [2020 [003 [000 [099 [100 [o001 083 082 (09 [026 040
TSGYO [2024 |001 [000 |004 [097 [096 0,96 093 (092 [028 040
TSGYO [2023 [002 [004 |002 [099 [098 1,00 1,00 |093 [039 |043
TSGYO [2022 003 [005 |002 [099 [098 1,00 1,00 |094 [072 [050
TSGYO [2021 |002 [004 [001 [099 [099 1,00 L00 |095 |044 [044
TSGYO [2020 000 [000 |002 074 [098 0,82 085 [094 [022 [038
VKGYO 2024 [002 [002 [016 [099 [084 0,96 088 (092 [038 |043
VKGYO [2023 [001 [000 [044 [098 [056 0,75 081 [094 [038 [043
VKGYO 2022 001 [002 [015 [099 [085 093 080 (092 [045 046
VKGYO [2021 [0,01 001 |o044 [098 [056 0,65 068 (097 [039 |045
VKGYO [2020 [0,01 [001 [041 [098 [059 0,66 066 (095 [032 |042
VRGYO [2024 [0,11 [006 [094 [100 [006 0,95 083 [091 [022 039
VRGYO [2023 [0,09 |0,14 [034 [100 [066 098 097 [091 |045 |044
VRGYO (2022 [0,02 [000 [014 [099 [086 0,96 086 [091 [036 |042
VRGYO [2021 [0,02 [001 [046 [099 054 0,86 080 [049 [070 056
VRGYO (2020 [003 [000 [093 [099 [0,07 083 060 [091 [024 039
YGGYO [2024 [0,19 [039 [018 [100 [082 1,00 087 [098 [026 040
YGGYO 2023 [0,17 |034 [013 [100 [087 1,00 1,00 |098 [090 |[054
YGGYO 2022 010 [020 [017 100 [083 0,99 09 (098 [100 |057
YGGYO 2021 [006 [0,12 [019 [100 [081 0,98 09 [098 [052 |046
YGGYO 2020 009 [020 [017 100 [083 0,99 09 [098 [032 [041
YGYO 2024 [002 [000 045 [099 [055 0,85 079 |086 |016 036
YGYO 2023 [002 [000 [053 [099 [o047 0,82 084 (008 [039 |044
YGYO 2022 001 [000 057 099 [043 0,77 077|087 |o78 060
YGYO 2021 [001 [000 [o061 [097 [039 043 025 (095 [023 |040
YGYO  [2020 [001 [000 057 |098 [043 0,56 029 [094 [021 040
ZRGYO [2024 [0,00 [001 [003 [096 [097 0,95 092 [096 [032 |041
ZRGYO [2023 (0,01 |001 [006 [097 |094 0,95 094 (092 [039 043
ZRGYO [2022 [0,00 [000 [000 [090 |1,00 0,98 096 [094 [064 |049
ZRGYO [2021 [0,02 003 [008 [099 [092 097 098 (093 |044 |044
ZRGYO [2020 [0,00 000 [002 [093 [0098 0,94 096 [094 [036 |042
BASGZ 2024 [000 [001 [020 [094 [080 0,59 063 |091 [032 042
BASGZ 2023 [000 |001 [024 [095 [076 0,60 065 [091 |o041 |047
BASGZ 2022 000 [001 [037 |097 [063 0,58 058 [091 [020 [035
BASGZ 2021 [001 |001 [058 [098 [o042 0,50 055 (092 [037 |047
BASGZ 2020 [001 [001 |054 [098 [046 0,55 054 (092 [036 |046

Kaynak: Yozarlar tavafindan hesaplanmastor:
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El 3. Alt Endeksler ve Finansal Sogjlamlk Endeksi

Finansal

Likidite | Finansal Yap: Saglamlik

Kod Yil Endeksi Endeksi| KarlilikEndeksi Endeksi
ADGYO |2024 0,78 0,83 0,53 0,72
ADGYO [2023 0,86 0,75 0,59 0,74
ADGYO |[2022 0,43 0,78 0,79 0,67
ADGYO |2021 0,38 0,63 0,59 0,53
ADGYO |2020 0,34 0,53 0,74 0,54
AHSGY |2024 0,48 0,89 0,54 0,64
AHSGY [2023 0,26 0,94 0,72 0,64
AHSGY |[2022 0,27 0,90 0,60 0,59
AHSGY |2021 0,29 0,87 0,62 0,59
AKFGY |[2024 0,32 0,38 0,58 0,59
AKFGY [2023 0,29 0,38 0,59 0,59
AKFGY |2022 0,26 0,93 0,58 0,59
AKFGY |2021 0,25 0,93 0,73 0,64
AKFGY |2020 0,07 0,71 0,45 0,41
AKSGY |[2024 0,25 0,94 0,59 0,59
AKSGY [2023 0,26 0,92 0,61 0,60
AKSGY |[2022 0,26 0,87 0,65 0,59
AKSGY |[2021 0,25 0,82 0,57 0,55
AKSGY |[2020 0,27 0,83 0,52 0,54
AKMGY |2024 0,38 0,94 0,57 0,63
AKMGY |2023 0,33 0,98 0,59 0,63
AKMGY |2022 0,33 0,98 0,54 0,62
AKMGY |2021 0,35 0,99 0,67 0,67
AKMGY |2020 0,28 0,98 0,58 0,61
ALGYO |[2024 0,29 0,90 0,56 0,58
ALGYO |[2023 0,32 0,93 0,61 0,62
ALGYO |[2022 0,31 0,97 0,62 0,63
ALGYO |2021 0,41 0,92 0,74 0,69
ALGYO |2020 0,62 0,87 0,62 0,71
ASGYO |2024 0,29 0,90 0,56 0,58
ASGYO [2023 0,32 0,93 0,61 0,62
ASGYO |[2022 0,31 0,97 0,62 0,63
ASGYO |[2021 0,41 0,92 0,74 0,69
ASGYO |[2020 0,62 0,87 0,62 0,71
ATAGY |[2024 0,39 0,94 0,55 0,63
ATAGY |2023 0,30 0,95 0,55 0,60
ATAGY |2022 0,29 0,96 0,82 0,69
ATAGY |2021 0,18 0,66 0,59 0,48
ATAGY |[2020 0,16 0,66 0,52 0,45
AGYO [2024 0,27 0,98 0,51 0,59
AGYO 2023 0,28 0,99 0,62 0,63
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AGYO 2022 0,28 0,99 0,78 0,69
AGYO 2021 0,28 0,98 0,58 0,62
AGYO 2020 0,23 0,96 0,53 0,58
AVGYO 2024 0,31 0,96 0,54 0,61
AVGYO 2023 0,28 0,97 0,57 0,61
AVGYO [2022 0,28 0,96 0,62 0,62
AVGYO 2021 0,28 0,93 0,59 0,60
AVGYO [2020 0,51 0,96 0,62 0,70
AVPGY |2024 0,33 0,87 0,62 0,61
AVPGY 2023 0,35 0,91 0,61 0,63
AVPGY |2022 0,31 0,87 0,85 0,67
AVPGY 2021 0,32 0,68 0,68 0,56
AVPGY |2020 0,28 0,79 0,57 0,55
BEGYO |[2024 0,46 0,95 0,63 0,68
BEGYO [2023 0,32 0,80 0,57 0,57
BEGYO [2022 0,24 0,68 0,85 0,59
BEGYO |2021 0,18 0,38 0,51 0,36
BEGYO |2020 0,21 0,30 0,46 0,32
DZGYO |2024 0,48 0,85 0,57 0,63
DZGYO |2023 0,40 0,86 0,54 0,60
DZGYO |2022 0,41 0,73 0,58 0,57
DZGYO |[2021 0,40 0,64 0,58 0,54
DZGYO |2020 0,39 0,48 0,54 0,47
DGGYO |2024 0,19 0,92 0,58 0,56
DGGYO |2023 0,22 0,91 0,64 0,59
DGGYO |2022 0,19 0,89 0,85 0,64
DGGYO |2021 0,29 0,71 0,50 0,50
DGGYO |2020 0,23 0,82 0,48 0,51
EGEGY |2024 0,37 0,39 0,33 0,36
EGEGY |2023 0,32 0,62 0,50 0,48
EGEGY |2022 0,37 0,61 0,70 0,56
EGEGY |2021 0,46 0,23 0,55 0,41
EKGYO |2024 0,48 0,42 0,56 0,48
EKGYO |2023 0,48 0,42 0,52 0,47
EKGYO |2022 0,48 0,45 0,54 0,49
EKGYO |2021 0,46 0,48 0,56 0,50
EKGYO |2020 0,46 0,50 0,55 0,50
EYGYO |[2024 0,38 0,69 0,56 0,54
EYGYO [2023 0,44 0,56 0,57 0,52
EYGYO |2022 0,47 0,32 0,57 0,45
EYGYO |2021 0,43 0,30 0,53 0,42
FZLGY |2024 0,48 0,56 0,52 0,52
FZLGY |2023 0,45 0,59 0,57 0,54
FZLGY |2022 0,42 0,50 0,60 0,51
FZLGY |2021 0,35 0,62 0,63 0,54
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FZLGY 2020 0,37 0,60 0,48 0,48
HLGYO | 2024 0,26 0,88 0,57 0,57
HLGYO |2023 0,26 0,88 0,58 0,57
HLGYO |2022 0,25 0,88 0,73 0,62
HLGYO |2021 0,24 0,84 0,58 0,55
HLGYO [2020 0,22 0,91 0,58 0,57
IDGYO |2024 0,30 0,71 0,39 0,47
IDGYO |2023 0,38 0,60 0,49 0,49
IDGYO |2022 0,35 0,72 0,50 0,52
IDGYO |2021 0,38 0,64 0,52 0,51
IDGYO |2020 0,50 0,39 0,67 0,52
ISGYO | 2024 0,26 0,91 0,54 0,57
ISGYO |2023 0,28 0,88 0,59 0,58
ISGYO |2022 027 0,86 0,71 0,61
ISGYO |2021 0,26 0,89 0,63 0,59
ISGYO |2020 0,26 0,87 0,56 0,56
KZBGY |2024 0,31 0,85 0,66 0,61
KZBGY |2023 0,29 0,86 0,47 0,54
KZBGY |2022 0,32 0,91 0,68 0,64
KZBGY |2021 0,33 0,90 0,55 0,59
KZBGY |[2020 0,25 0,97 0,53 0,59
KLGYO |[2024 0,37 0,74 0,55 0,55
KLGYO |2023 0,40 0,58 0,57 0,52
KLGYO |2022 0,42 0,58 0,68 0,56
KLGYO |2021 0,41 0,56 0,62 0,53
KLGYO |2020 0,41 0,60 0,53 0,52
KGYO |2024 0,30 0,71 0,22 0,41
KGYO |2023 0,22 0,82 0,65 0,56
KGYO [2022 0,21 0,77 0,43 0,47
KGYO |2021 0,36 0,89 0,61 0,62
KGYO |2020 0,36 0,86 0,50 0,58
KRGYO |2024 0,36 0,78 0,55 0,57
KRGYO |2023 0,45 0,75 0,61 0,60
KRGYO 2022 0,42 0,76 0,61 0,60
KRGYO |2021 0,41 0,72 0,59 0,57
KRGYO 2020 0,41 0,70 0,55 0,55
KZGYO |2024 0,25 0,92 0,56 0,57
KZGYO |2023 027 0,95 0,56 0,59
KZGYO |2022 0,00 0,93 0,54 0,49
KZGYO |2021 0,54 0,61 0,54 0,56
MRGYO |2024 0,25 0,93 0,63 0,60
MRGYO |2023 0,24 0,97 0,62 0,61
MRGYO |2022 0,26 0,95 0,70 0,64
MRGYO |2021 0,27 0,90 0,58 0,59
MRGYO 2020 027 0,68 0,56 0,50
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MHRGY [2024 0,51 0,88 0,56 0,65
MHRGY 2023 0,68 0,92 0,56 0,72
MHRGY |2022 0,29 0,98 0,70 0,66
MHRGY 2021 0,28 0,94 0,70 0,64
MHRGY |2020 0,05 0,63 0,42 0,37
MSGYO 2024 0,33 0,80 0,56 0,56
MSGYO 2023 0,35 0,95 0,68 0,66
MSGYO [2022 0,34 0,93 0,76 0,68
MSGYO |[2021 0,32 0,91 0,75 0,66
MSGYO (2020 0,33 0,90 0,56 0,60
NUGYO |2024 0,29 0,91 0,54 0,58
NUGYO [2023 0,30 0,82 0,61 0,58
NUGYO [2022 0,31 0,78 0,62 0,57
NUGYO 2021 0,30 0,58 0,51 0,46
NUGYO [2020 0,31 0,50 0,46 0,42
OZKGY |2024 0,34 0,89 0,55 0,59
OZKGY |2023 0,34 0,86 0,60 0,60
OZKGY |2022 0,34 0,85 0,70 0,63
OZKGY |2021 0,33 0,81 0,71 0,62
OZKGY |2020 0,35 0,76 0,62 0,57
0ZGYO [2024 0,26 0,99 0,49 0,58
0ZGYO [2023 0,21 1,00 0,53 0,58
0ZGYO [2022 0,23 0,99 0,68 0,63
0ZGYO |2021 0,25 0,97 0,82 0,68
0ZGYO |2020 0,27 0,91 0,53 0,57
PAGYO |2024 0,25 0,97 0,58 0,60
PAGYO |2023 0,24 0,98 0,72 0,65
PAGYO |2022 0,33 0,98 0,76 0,69
PAGYO |2021 0,30 0,99 0,64 0,64
PAGYO |2020 0,26 0,98 0,56 0,60
PSGYO |2024 0,35 0,67 0,55 0,52
PSGYO |2023 0,35 0,71 0,56 0,54
PSGYO |2022 0,38 0,67 0,74 0,60
PSGYO |2021 0,52 0,56 0,54 0,54
PSGYO |2020 0,55 0,48 0,53 0,52
PEKGY |2024 0,30 0,80 0,33 0,48
PEKGY |2023 0,33 0,79 0,57 0,56
PEKGY |2022 0,32 0,92 0,43 0,56
PEKGY |2021 0,32 0,89 0,67 0,63
PEKGY |2020 0,29 0,84 0,58 0,57
RYGYO |2024 0,26 0,91 0,61 0,60
RYGYO |2023 0,26 0,94 0,69 0,63
RYGYO |2022 0,27 0,88 0,84 0,66
RYGYO |2021 0,27 0,85 0,68 0,60
RYGYO |2020 0,25 0,83 0,61 0,56
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SRVGY |2024 0,25 0,90 0,54 0,57
SRVGY |2023 0,27 0,92 0,68 0,62
SRVGY |2022 0,24 0,86 0,82 0,64
SRVGY |2021 0,30 0,68 0,56 0,51
SRVGY |2020 0,28 0,66 0,56 0,50
SNGYO |2024 0,30 0,88 0,54 0,57
SNGYO |2023 0,31 0,87 0,60 0,59
SNGYO |2022 0,30 0,84 0,60 0,58
SNGYO |2021 0,34 0,73 0,75 0,61
SNGYO 2020 0,36 0,53 0,56 0,48
SURGY |2024 0,39 0,83 0,54 0,59
SURGY 2023 0,48 0,87 0,61 0,65
SURGY |2022 0,30 0,93 0,62 0,62
SEGYO 2024 0,26 0,93 0,51 0,57
SEGYO |2023 0,28 0,89 0,60 0,59
SEGYO 2022 0,29 0,90 0,70 0,63
SEGYO |2021 0,32 0,73 0,58 0,54
SEGYO 2020 0,30 0,82 0,58 0,57
TRGYO |2024 0,32 0,89 0,57 0,59
TRGYO |2023 0,28 0,94 0,63 0,62
TRGYO |2022 027 0,92 0,69 0,63
TRGYO |2021 0,25 0,88 0,68 0,60
TRGYO |2020 0,26 0,83 0,56 0,55
TDGYO |2024 0,86 0,66 0,53 0,69
TDGYO |2023 0,51 0,60 0,41 0,51
TDGYO |2022 0,51 0,53 0,49 0,51
TDGYO |2021 0,51 0,54 0,65 0,57
TDGYO |2020 0,51 0,55 0,52 0,53
TSGYO |2024 0,26 0,95 0,53 0,58
TSGYO |2023 027 0,99 0,58 0,61
TSGYO |2022 027 0,99 0,72 0,66
TSGYO |2021 027 0,99 0,61 0,62
TSGYO |2020 0,19 0,88 0,51 0,53
VKGYO |2024 0,30 0,89 0,58 0,59
VKGYO |2023 0,36 0,71 0,58 0,55
VKGYO |2022 0,29 0,86 0,61 0,59
VKGYO [2021 0,36 0,63 0,60 0,53
VKGYO |2020 0,35 0,64 0,56 0,52
VRGYO |2024 0,53 0,61 0,51 0,55
VRGYO |2023 0,39 0,87 0,60 0,62
VRGYO |2022 0,29 0,89 0,56 0,58
VRGYO |2021 0,37 0,73 0,58 0,56
VRGYO 2020 0,49 0,50 0,52 0,50
YGGYO | 2024 0,44 0,90 0,54 0,63
YGGYO [2023 0,41 0,95 0,81 0,72
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YGGYO [2022 0,36 0,94 0,85 0,72
YGGYO |2021 0,34 0,93 0,65 0,64
YGGYO |2020 0,36 0,94 0,57 0,62
YGYO |2024 0,36 0,73 0,46 0,52
YGYO [2023 0,38 0,71 0,30 0,46
YGYO |2022 0,39 0,66 0,75 0,60
YGYO [2021 0,40 0,36 0,53 0,43
YGYO 2020 0,39 0,43 0,52 0,44
ZRGYO |2024 0,25 0,95 0,56 0,59
ZRGYO |2023 0,26 0,94 0,58 0,59
ZRGYO |2022 0,23 0,98 0,69 0,63
ZRGYO |2021 0,28 0,96 0,60 0,61
ZRGYO |2020 0,24 0,96 0,57 0,59
BASGZ |2024 0,29 0,67 0,55 0,50
BASGZ |2023 0,30 0,67 0,60 0,52
BASGZ |2022 0,34 0,60 0,49 0,47
BASGZ |2021 0,39 0,49 0,59 0,49
BASGZ |2020 0,38 0,52 0,58 0,49

Kaynak: Yozarlar tavafindan hesaplanmastor.



