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Ozet

Islami fintek, finansal teknolojilerin Islami finansin temel ilkeleri ve Seriat
hiikiimleriyle tam uyum i¢inde kullanilmasi olarak tanimlanmaktadir. Bu
yaklagim, mevcut finansal sistemlere yalnizca teknolojik araglarin eklenmesini
degil; finansal yeniliklerin etik, hukuki ve dini sinrlar ¢ergevesinde yeniden
tasarlanmasini ifade eden daha derin bir doniisiimii kapsamaktadir.

Islami fintek’in igleyisi, belirli normatif ilkeler tarafindan yonlendirilmektedir.
Faiz (riba), asir1 belirsizlik (gharar) ve spekiilatif islemler (maysir) bu ¢er¢evede
kesin bigimde diglanmaktadir. Uriinler ve dijital platformlar, sz konusu kisitlar
dikkate alinarak tasarlanmakta; faiz temelli getiri mekanizmalar: yerine kar-
zarar ortakligi ve varliga dayah finansman modelleri 6n plana ¢ikarilmaktadir.
Bu yapu, finansal faaliyetlerin reel ekonomi ile dogrudan iligkilendirilmesini
amaglamaktadir.

Bununla birlikte, Islami fintek yalmizca yasakh unsurlardan kaginan reaktif
bir yap1 olarak ele alinmamaktadir. Giderek artan bigimde, Islam hukukunun
yiiksek amaglar1 (makasidii’g-seria) dogrultusunda sekillenen proaktif bir
yaklagim benimsenmektedir. Bu yaklagim, sosyal adaletin giiglendirilmesini,
finansal kapsayiciligin artirilmasini ve etik deger tiretiminin finansal sistemin
merkezine yerlestirilmesini hedeflemektedir.

Blokzincir, yapay zekd, akili sozlesmeler ve veri analitigi gibi ¢agdag
teknolojiler; murabaha, mudaraba, miisaraka ve sukuk gibi Islami finans
araglartyla biitiinlesik bicimde kullanilmaktadir. Bu entegrasyonun temel
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amaci, finansal hizmetlerin etkinligini artirirken Islami normatif ¢er¢evenin
korunmasini saglamaktir.

Son olarak, Islami fintek ekosistemi; etik tarama mekanizmalari, sosyal
finans araglarmin dijitallegtirilmesi, dini giiven temelli kullanicr iliskileri
ve Seriat denetimine dayali yonetisim yapilart araciligiyla konvansiyonel
fintek uygulamalarindan belirgin bi¢imde ayrigmaktadir. Bu unsurlar bir
arada degerlendirildiginde, Islami fintek; teknoloji, finans ve dini normlarin
kesisiminde yer alan kendine 6zgii ve dinamik bir ekosistem olarak ortaya
¢ikmaktadur.

1. Islami Fintek Kavraminin Tanimi1

Islami Fintek, finansal teknolojilerin Tslami finansin temel prensipleri ve
Seriat hukuku (fikih) ile uyumlu bigimde uygulanmasini ifade etmektedir. Bu
yaklagim, yalnizca teknolojik bir adaptasyon stireci degildir. Ayni zamanda
finansal inovasyonlarin Islam’in normatif, ahlaki ve hukuki sinirlari iginde
yeniden tasarlanmasini gerektiren biitiinciil bir doniigtim alamidir (Nawi,

2025).

Bu gergevede Islami Fintek, teknolojinin kendi bagina “Seriat agisindan
notr”  (shariah-neutral) oldugu varsayimini kabul etmektedir. Ancak
teknolojinin uygulama bigimi, faiz (riba), asir1 belirsizlik (gharar) ve kumar
ya da spekiilasyon (maysir) gibi Islam hukukunda yasaklanan unsurlardan
arindirlmalidir (Kamila ve Samsuri, 2025). Bu nedenle Islami Fintek
girisimleri, tiriin ve hizmetlerini tasarim agamasindan sunuma kadar uzanan
tim deger zinciri boyunca Seriat prensiplerine uygun sekilde gelistirmek
zorundadhr.

Literatiir, Islami Fintek’i yalnizca yasaklardan kaginan reaktif bir yap
olarak degil, ayn1 zamanda Islam hukukunun yiiksek amaglar1 (maqasid
al-shariah) dogrultusunda sekillenen proaktif bir finansal ara¢ olarak
konumlandirmaktadir. Bu amaglar; dinin, canin, aklin, neslin ve malin
korunmasini esas almakta; Islami Fintek’i sosyal adaletin tesisi, finansal
kapsayicihigin artirilmast ve etik finansin yayginlagtirilmas: yoniinde bir
paradigma degisiminin pargasi haline getirmektedir (Nawi, 2025).

Bu baglamda Islami Fintek, blokzincir, yapay zeka, akilli s6zlegmeler ve
biiyiik veri analitigi gibi ¢agdas finansal teknolojilerin; murabaha, mudaraba,
mugaraka ve sukuk gibi Islami finansal sozlesme ve araglarla entegrasyonunu
ifade etmektedir (World Bank, 2020). Bu entegrasyonun kavramsal kapsami
ve literatiirdeki yonelimleri, 2017-2022 donemini tarayan sistematik
incelemelerde de ayrintili bigimde ortaya konulmaktadir (Alshater, 2022).
Soz konusu entegrasyon, hem operasyonel verimliligi artirmayr hem de
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Islami finansin normatif ¢ergevesini dijital cagda siirdiiriilebilir kilmay:
amaglamaktadir.

1.1. Islami Fintek’in Diger Fintek Tiirlerinden Ayristigi Noktalar

Islami Fintek, konvansiyonel (geleneksel) Fintek uygulamalarindan
yalnizca teknik altyapr bakimindan degil; ayni zamanda finansal iliskilerin
dogasma iligkin varsayimlar, etik oncelikler ve yOnetisim mekanizmalar
agisindan da belirgin bigimde ayrigmaktadir. Bu ayrisma, agagidaki temel
boyutlar altinda incelenmektedir.

1.1.1. Faiz (Riba) Yasag: ve Risk Paylagim

Konvansiyonel Fintek modelleri, biiyiik 6l¢iide bor¢lanma ve faiz temelli
finansal iligkilerin dijital ortamda daha hizli, diigiik maliyetli ve 6l¢eklenebilir
hile getirilmesine odaklanmaktadir. Bu yaklasimda temel amag, kredi verme
stireglerini otomatiklegtirmek ve bor¢ veren agisindan getiri belirsizligini
asgariye indirmektir. Buna kargihk Islami Fintek, faizi mutlak bigimde
reddetmekte ve finansal iliskileri bor¢—alacak mantig yerine ortaklik temelli
bir yapi lizerinden kurgulamaktadir. Bu gergevede finansal iglemler, risk ve
kar paylagimina dayali s6zlesmeler aracihigiyla yapilandirilmaktadir.

Islami P2P finansman platformlari, bu yaklagimin somut 6rneklerini
sunmaktadir. S6z konusu platformlar, mudaraba (emek-sermaye ortakligy)
ve mugaraka (sermaye ortakhigi) gibi sozlesmeleri kullanarak yatirimar ile
girisimci arasinda riskin ve potansiyel getirinin paylagilmasini esas almaktadir
(Er, 2023). Bu modelde yatirimciya 6nceden belirlenmis ve garanti edilmig
bir getiri taahhiit edilmemektedir. Elde edilecek kazang, finanse edilen
ticari faaliyetin bagarisina ve ekonomik performansina bagh olarak ortaya
¢ikmaktadir. Dolayistyla Islami Fintek ¢ergevesinde finansman, riskin
tek tarafli olarak borgluya yiiklendigi bir mekanizma olmaktan ¢ikmakta;
taraflarin sonuglara birlikte katlandigi daha dengeli bir iliski bigimine
doniismektedir.

1.1.2. Varliga Dayali Islem Yapisi (Asset-Based / Asset-Backed

Financing)

Islami Fintek uygulamalari, spekiilatif islemlerden (maysir) ve asiri
belirsizlikten (gharar) kaginmayi temel bir ilke olarak benimsemektedir.
Bu yaklagim, finansal islemlerin reel ekonomi ile giiglii bir bag igerisinde
yuriitiilmesini zorunlu kilmaktadir. Dolayisiyla gergeklestirilen her finansal
islemin, somut bir varliga, hizmete veya agik bicimde tanimlanmig bir
ekonomik faaliyete dayanmasi gerekmektedir.
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Bu ilke, Islami Fintek’i konvansiyonel finansal teknolojilerden ayiran
temel yapisal farklardan birini olusturmaktadir. Konvansiyonel Fintek
ckosisteminde yaygin olarak kullanilan tiirev {irtinler, yiiksek kaldiragh
pozisyonlar ve fiyat hareketlerine dayali spekiilatif iglemler, Islami finans
ilkeleriyle bagdasmamaktadir. Bu nedenle soz konusu iiriinler, Islami
Fintek uygulamalarinda ya ciddi bigimde sinirlandirilmakta ya da tamamen
yasaklanmaktadir (Khan ve digerleri., 2022a).

Varliga dayali islem zorunlulugu, 6zellikle blokzincir tabanli finansal
yeniliklerde belirgin  hale gelmektedir. Sukuk tokenizasyonu gibi
uygulamalarda, dijital tokenin yalnizca teknik bir kayit veya soyut bir deger
temsil etmesi yeterli goriilmemektedir. Aksine, tokenin arkasinda mutlaka
tiziksel, hukuki veya ekonomik olarak tanimlanabilir bir varligin bulunmasi
gerekmektedir. Bu durum, dijital varliklarin Islami finans cercevesinde
megruiyet kazanabilmesi igin teknolojik yenilik ile fikhi ilkeler arasinda
kurulan hassas dengeyi agik bigimde ortaya koymaktadir.

1.1.3. Etik ve Sosyal Filtreleme Mekanizmalar1

Islami Fintek, finansal faaliyetleri yalnizca kérliik kriteri iizerinden
degerlendirmemekte; etik ve sosyal filtreleme mekanizmalarini karar alma
stirecinin merkezine yerlestirmektedir. Bu yaklagim, yatirim ve finansman
kararlarinin sadece ekonomik getiri potansiyeline gore degil, ayn1 zamanda
toplumsal fayda ve ahlaki uygunluk kriterlerine gore sekillendirilmesini
gerektirmektedir. Bu kapsamda, alkol, kumar, silah sanayi veya domuz eti
gibi Islam hukukunda haram kabul edilen sektorlere yonelik finansman agik
bi¢imde yasaklanmaktadir (White & Case LLD, 2025).

Etik filtreleme mekanizmast, Islami Fintek uygulamalarinda ¢ogu zaman
algoritmik kurallar, negatif’ sektor listeleri ve Seriat Danigma Kurullar
tarafindan onaylanmug yatirim evrenleri aracihigiyla hayata gegirilmektedir.
Bu durum, dyjital finansal platformlarin yalnizca teknik degil, ayni zamanda
normatifkararlar daiiretenyapilar hiline gelmesine yolagmaktadir. Dolayistyla
Islami Fintek, finansal teknolojilerin deger-nétr araglar oldugu varsayimini
sorgulamakta ve teknolojiyi belirli etik sinirlar iginde konumlandirmaktadir.

Bunun yani sira, zekat, sadaka ve vakif gibi sosyal finans araglarinin
dijital platformlar aracihgiyla etkinlestirilmesi, Islami Fintek’in kapsayicilik
yaklagimini belirgin bigimde genisletmektedir. Bu araglar, yalnizca goniillia
sosyal sorumluluk uygulamalari olarak degil, bireyler ve kurumlar agisindan
dini bir vyiikiimliiliigiin dijital ortamda yerine getirilmesini saglayan
mekanizmalar olarak ele alinmaktadir (Arab Regional Fintek Working
Group, 2021). Bu yoniiyle Islami Fintek, sosyal finansi sistemin g¢evresel



S. Oznur Saking | llker Saking | 41

bir unsuru olmaktan ¢ikararak, finansal mimarinin asli bilesenlerinden biri
hiline getirmektedir.

1.1.4. Kullanic1 Kabuliinde “Dini Giivence” Unsuru

Teknoloji Kabul ve Kullanim Birlesik Teorisi (UTAUT) c¢ergevesinde
yapilan ampirik ¢alismalar, konvansiyonel Fintek kullanicilarinin biyiik
olgiide performans beklentisi ve kullanim kolayhigr gibi islevsel faktorlere
odaklandigini ortaya koymaktadir. Bu kullanic1 grubunda teknolojinin hiz,
maliyet avantaji ve kullanim pratikligi 6n planda tutulmaktadir. Buna kargilik
Islami Fintek kullamcilart agisindan giiven kavrami, yalmizca teknolojik
givenilirlik ile simrht degildir. Giiven, ayn1 zamanda platformun Seriat
ilkeleriyle uyumuna iligkin algilarla dogrudan iliskilidir.

Bu baglamda kullanicilar, djjital platformun sundugu teknik etkinligi
degerlendirmenin Otesine ge¢mektedir. Platformun dini ve etik degerlerle
ne ol¢iide uyumlu oldugu, yani religious-value alignment diizeyi, kullanic
kabuliinii belirleyen temel unsurlardan biri haline gelmektedir (Hussin ve
digerleri., 2025). Ozellikle faizden kaginma, islemlerin seffafligi ve Seriat
Damigma Kurullarimin varligr gibi unsurlar, kullanicilarin zihninde giiven
ingasinin 6nemli bilesenleri olarak 6ne gtkmaktadir.

Bu durum, Islami Fintek platformlarinda Seriat uyumuna iliskin agik ve
dogrulanabilir bilgilendirmenin kritik bir rol oynadigini gostermektedir.
Seriat sertifikalar1, damigma kurulu kararlarnm yayimlanmasi ve {iriin
yapilarma iligkin ayrintii agiklamalar, kullanici kabuliinii ve platforma
duyulan uzun vadeli baglilig1 giiclendiren unsurlar arasinda yer almaktadir.

1.1.5. Yonetisim ve Denetim Mekanizmalari

Islami Fintek girisimleri, konvansiyonel fintek girisimlerinden farkh
olarak, i modellerinin ve algoritmalarinin Seriat kurallarina uygunlugunu
denetleyen kurumsal yonetisim yapilarina ihtiyag duymaktadir. Bu gereklilik,
Islami Fintek’in yalnizca finansal ve teknolojik bir faaliyet alan1 degil, ayni
zamanda normatif bir sistem iginde igleyen bir yap1 oldugunu gostermektedir.
Bu baglamda Seriat Damigma Kurullari, iirtin geligtirme stirecinin erken
agamalarindan itibaren devreye girmekte ve hem finansal sézlesmelerin hem
de dijital mimarinin fikhi uygunlugunu degerlendirmektedir (Nawi, 2025).

Seriat Danigma Kurullarinin rolii, gogu zaman tiriiniin nihai agamasinda
verilen bir onayla sinirll degildir. Aksine bu kurullar, algoritmik karar
mekanizmalari, sozlesme akiglar, gelir paylagim oranlar1 ve veri kullanim
stiregleri gibi teknik unsurlar tizerinde de gozetim fonksiyonu tistlenmektedir.
Bu durum, yazilim gelistirme siireglerine normatif bir denetim katmani
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cklemekte ve Islami Fintek’i klasik fintek gelistirme dongiilerinden
ayrigtirmaktadir.

So6z konusu yonetigim yapisi, iirtin gelistirme siirecinin uzamasina
ve ek uyum maliyetlerinin ortaya ¢ikmasina yol agabilmektedir. Ancak
bu maliyetler, Tslami Fintek ekosistemi agisindan yalmizca bir kisit olarak
degerlendirilmemektedir. Aksine, Seriat Danigma Kurullar: tarafindan verilen
tetva ve kararlar, girisimin mesruiyetini tesis eden temel unsurlar arasinda
yer almakta; yatinmailar, diizenleyiciler ve kullanicilar nezdinde giivenin
kurumsallagmasina katki saglamaktadir. Bu yoniiyle Seriat yonetisimi, Islami
Fintek girisimleri igin rekabetgi bir dezavantajdan ziyade, uzun vadeli giiven
ve siirdiiriilebilirlik saglayan stratejik bir unsur olarak degerlendirilmektedir.

2. Islami Fintek Ekosistemi ve Oncii Sirketler

Bir 6nceki boliimde Islami Fintek kavraminin normatif temelleri ele
alinmugtir. Ayrica bu yapinin konvansiyonel Fintek uygulamalarindan hangi
yonleriyle ayristigi ve bu ayrigmanin yonetigim, etik ve kullanic1 davranist
tizerindeki etkileri tartigilmigtir. Ortaya konan kavramsal gergeve, Islami
Fintek’in yalnizca teorik bir ideal olmadigin1 gostermektedir. Aksine, bu alan
somut ig modelleri ve kurumsal yapilar araciligiyla gekillenen dinamik bir
ckosisteme kargilik gelmektedir. Bu boliimde, s6z konusu ilkelerin kiiresel
Olgekte nasil uygulamaya doniigtiigli incelenmektedir. Bu dogrultuda 6nce
kiiresel Tslami Fintek piyasasiun genel goriiniimii, biiyiikliigii ve baglica
dikeyleri ele alinacak; ardindan ekosistemin farkli alanlarini temsil eden
oncii sirketler ve bu sirketlerin i modelleri sistematik bir gergeve iginde
degerlendirilecektir.

2.1. Kiiresel Islami Fintek Piyasasinin Genel Gériiniimii

DinarStandard ve ortaklarinin hazirladigi Global Islamic Fintek (GIFT)
Raporu, Islami fintek ekosistemini Islam Isbirligi Teskilat: iilkeleri ve bu
tilkeler digindaki finans merkezlerini kapsayan biitiinciil bir gergevede ele
almakta ve 2021 itibariyla Islami fintek iglem hacmini yaklagik 79 milyar
ABD dolar1 olarak tahmin etmektedir. Bu biiytikliigiin 2026 yilinda 179
milyar ABD dolarina ulagacags ve bilegik yillik biiyiime oraninin yaklagik %18
civarinda gergeklesecegi ongoriilmektedir (DinarStandard & Elipses, 2022).
Katar Finans Merkezi (QFC) ile DinarStandard’in ortak raporu, 2022/24
donemi igin benzer gekilde yiiksek bir biiyiime patikasina isaret etmekte ve
Suudi Arabistan, Iran, Malezya, BAE, Endonezya ve Tiirkiye’yi islem hacmi
ve yonetilen varhiklar agisindan ilk alt1 pazar olarak siralamaktadir (QFC &
DinarStandard, 2024).
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Bu raporlarda Tslami finansal teknoloji (Fintek) sirketleri, iiriin ve ig
modellerine gore 6demeler, varlik yonetimi ve robotik danigmanlik, mevduat
ve bor¢ verme, kitle fonlamas1 ve P2P finansman (kigiler arasi1 finansman),
sosyal finans (zekat, vakif, sadaka), Islami sigorta (Takaful / Insurtech) ve
olanak saglayan teknolojiler (bilgi, yapisal diizen, ¢6ztimleme) gibi alanlara
ayrilmaktadir (DinarStandard & Elipses, 2022; Growth Market Reports,
2025). Bu dikeyler, hem Islami finansin klasik iiriin mimarisi hem de
genel fintek literatiirtinde kullamilan iglem tiiri ve deger Onerisi temelli
siniflandirmalar ile uyumludur.

Ote yandan, Islami fintek ekosisteminin yalnizca nicel biiyiikliik izerinden
degil, ayn1 zamanda regiilasyon, Seriat yonetigimi, teknolojik altyap1 ve cografi
yayilim gibi boyutlar iizerinden incelenmesi gerekmektedir. GIFT Endeksi,
bu amagla iilkeleri fintek yetenek havuzu, diizenleyici gergeve, altyapi ve pazar
biiyiikliigii gibi gostergelere gore siralamakta; Malezya, Suudi Arabistan ve
BAE’yi 6nde gelen ekosistemler olarak konumlandirirken, Birlesik Krallik gibi
tinans merkezlerinin de hizla yiikseldigini vurgulamaktadir (DinarStandard
& Elipses, 2022).

Bu baglamda, asagida ele alinan 10 sirket, Islami fintek ekosistemini
dikey ve bolgesel agidan temsil eden, Olgekli ve tekrarlanan bigimde “6nde
gelen/ana oyuncu” olarak raporlarda yer alan orneklerdir (Growth Market
Reports, 2024).

2.2. Alanlara Goére Islami Fintek Siniflandirmasi ve Ornek
Sirketler

Bir 6nceki alt boliimde kiiresel Islami fintek piyasasinin genel biiyiikliigii,
cografi yogunlagmasi ve temel dikeyleri ortaya konulmugtur. Bu makro
cergeve, Islami fintek ekosisteminin homojen bir yapidan ziyade, farkli is
modelleri ve deger Onerileri etrafinda sekillenen ¢ok katmanli bir yapiya
sahip oldugunu gostermektedir. Bu nedenle, ekosistemin daha saglikli analiz
edilebilmesi igin girketlerin faaliyet alanlarina gore siniflandiriimasi ve her bir
alanin temsilci 6rnekler tizerinden incelenmesi gerekmektedir. Asagidaki alt
basliklarda, Tslami fintek ekosisteminin baslica dikeyleri ele alinmakta; her
dikey, hem sektorel rolii hem de segilmig girket 6rnekleri tizerinden analitik
bi¢imde degerlendirilmektedir.

2.2.1. Dijital bankacilik ve Yeni Nesil Bankalar: Al Rajhi Bank ve
Nomo

Dijital bankacilik, Tslami fintek ekosisteminde hem islem hacmi hem de
sistemik nem bakimindan merkezi bir yere sahiptir. Suudi Arabistan merkezli
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Al Rajhi Bank, toplam varlik biiyiikliigii, miisteri says1 ve mobil bankacilik
kullanim oranlar1 itibartyla diinyanin en biiyiik Islami bankalarindan
biridir ve son yillarda ana bankacilik sisteminin altyapisimi yenileyerek,
mobil uygulama ve fintek igtirakleri lizerinden dijitallesme stratejisini
derinlestirmigtir (Alzalabani & Nair, 2013; QFC ve DinarStandard, 2024).
Bankanin Neoleap sirketi ve benzeri istirakleri, 6deme hizmetleri, ciizdan
¢oziimleri ve kigisel finans yonetimi modiilleri ile fintek ekosistemine agilan
kapi niteligindedir.

Birlegik Krallik merkezli Nomo sirketi ise Kuveyt'teki Boubyan Bank ve
Bank of London and the Middle East (BLME) grubunun djjital bankacilik
girisimi olarak, Korfez Isbirligi Konseyi bolgesindeki varlikli bireylere
Ingiltere’de  Seriat uyumlu hesap, tasarruf ve gayrimenkul finansmani
drtinleri sunmaktadir. Nomo sirketi, kendisini “tamamen dijital uluslararas:
Islami banka” olarak tamimlamakta ve mobil uygulama iizerinden goklu
para birimli hesap, kart ve sinir Otesi transfer hizmetleri saglamaktadir
(Datalntelo, 2024).

Bu iki 6rnek, Islami dijital bankacihik sektoriiniin hem ig pazar (Al Rajhi)
hem de sinir Otesi varlik yonetimi (Nomo) odakli i3 modellerini temsil
etmektedir. Her iki durumda da lisansli banka statiisii, fintek ¢oziimlerinin
sistemik finansal mimari ile entegrasyonunu miimkiin kilmaktadir. Ancak
ayn1 zamanda regiilasyon ve Seriat yonetigimi agisindan daha yogun gozetim
anlamna gelmektedir.

2.2.2. Varlik Yonetimi ve Robo-danigmanlik Sirketleri: Wahed ve
Manzil

Islami varlik yonetimi ve robo-damigmanlik dikeyi, 6zellikle perakende
vatiimcilarin - diiglik tutarlarla  sermaye piyasasi iriinlerine erigimini
kolaylagtirmas1  bakimindan  finansal kapsayicilik literatiiriinde  6ne
¢tkmaktadir. Wahed Sirketi, bu alanda kiiresel gapta 6ne ¢ikan bir oyuncu
olarak, sundugu hisse senedi, sukuk, altin ve nakit portfoylerinin Seriat
uyumunu saglamak igin, Islami finansal kurumlar i¢in Muhasebe ve Denetim
Kuruluglar1 anlamina gelen ve uluslararasi standartlar1 belirleyen AAOIFI
tarafindan belirlenen kati filtreleri algoritmik yontemlerle kullanmaktadir
(Growth Market Reports, 2024).

Manzil sirketiise, Kanada merkezli yapistitibartyla 6ncelikle helal mortgage
triinleri ile taninmakla birlikte, Aghaz Investments’in satin alinmasi sonrasi
robo-danismanlik is kolunu giiglendirmistir. Ozellikle, Kuzey Amerika’daki
Miisliiman hanehalklarina hem konut finansmani hem de yatirim ¢oziimleri
sunan biitiinlesik bir fintek modeli gelistirmistir (Datalntelo, 2024). Bu



S. Oznur Saking | Ilker Saking | 45

yapi, konut finansmani soézlesmeleri ile portfoy yonetimi iiriinlerinin ayni
Seriat yonetigim gergevesi altinda sunulabildigi bir platform mimarisine
isaret etmektedir.

Her iki sirket igin de “fintek” unsuru, yatinm kararlarinin dijital
arayiizler, otomatik risk profilleme ve diigiik marjh ticretlendirme tizerinden
Olgeklenebilmesinde ortaya ¢ikmaktadir. GIFT raporuna gore robo-
danigmanlik ve varlik yonetimi, gelecekte en hizli biiyiimesi beklenen alanlar
arasindadir (DinarStandard & Elipses, 2022).

2.2.3. Kitle Fonlamasi1 ve P2P Kobi Finansmam Sirketleri: Ethis
Grup ve Beehive

Kitle fonlamasi ve P2P (kisiler arasi bor¢ verme), hem girisim ve KOBI
kesimlerinin finansman agigini hedeflemekte hem de bireysel yatirimcilara
proje temelli yatirim firsatlar1 sunmaktadir. Ethis Group, Malezya, Endonezya
ve Umman’da lisansli platformlar1 (Ethis Indonesia, Ethis Malaysia, EthisX)
{izerinden gayrimenkul projeleri, KOBI kredileri ve sosyal etki projelerini
murabaha, mugaraka ve mudaraba gibi sozlesmelerle fonlamaktadir
(DinarStandard ve Elipses, 2022).

Beehive sirketi ise BAE merkezli bir P2P borg verme platformu olup,
ozellikle KOBT’lere yonelik finansman iiriinleri ile tamnmaktadir. Sirket,
hem konvansiyonel hem de Seriat uyumlu iiriinler gelistirmis; son donemde
P2P portfoyiinii giderek daha fazla Islami iiriinlere yonlendirmistir (Ali ve
digerleri, 2019; Datalntelo, 2024).

Bu iki 6rnek, bor¢ verme/kitle fonlamasi alaninda ortam temelli
araciik modelinin Tslami finans ilkeleri ile nasil uyumlastirilabilecegini
gostermektedir. Proje degerlendirme, derecelendirme ve geri 6deme takibi
stiregleri tamamen dijitallestirilmektedir. Seriat kurullar1 hem yapilandirma
hem de sonradan gozetim fonksiyonlar1 tstlenmektedir. Diizenleyiciler,
bu tiir ortamlari genellikle “kitle fonlamasi lisanst” veya “kigiler aras
bor¢ verme lisans” seklinde, bankacilik digi finansal kuruluglar olarak
konumlandirmaktadur.

2.2.4. Odeme Sistemleri: PayHalal Sirketi

Odeme sistemleri alani, GIFT ve diger pazar raporlarinda hem islem
hacmi hem de sirket sayisi itibariyla en biiyiik kesimlerden biri olarak
one ¢ikmaktadir (Growth Market Reports, 2024; MarketIntelo, 2025).
PayHalal, Malezya merkezli bir 6deme kopriisii olarak, kart, FPX, dijital
ciizdan ve Islami “Simdi Al Sonra Ode” (BNPL) iiriinleri {izerinden bagtan
sona Seriat uyumlu bir 6deme altyapist sunmaktadir. Sirket, islem akiginda
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faiz, agir1 belirsizlik ve kumar gibi unsurlari bertaraf ettigini; iglem verisini
kural motoru aracihigiyla tarayarak Seriat ilkelerine aykar1 olabilecek igerikleri
tiltreledigini vurgulamaktadir.

PayHalal 6rnegi, Islami finansal teknoloji literatiiriinde risk ve uyum
modiillerinin 6demeler katmanmna entegre edilmesi bakimindan dikkat
cekicidir. Klasik Odeme Hizmeti Saglayicilarindan farkli olarak, burada
dolandiricilik 6nleme ve kara para aklamayr onleme modiillerinin yaninda
Seriat uyum modiilleri de bulunmaktadir (Rasyidah ve digerleri, 2025).
Boylece 6deme altyapisi, hem diizenleyici hem de dini normlara e zamanh
olarak referans veren karma bir kontrol mekanizmasi kazanmakta, bu da Islami
isletmeler ve hac/umre igleticileri igin cazip bir deger teklifi olusturmaktadir.

2.2.5. Sosyal finans, Vakif ve Dijital Emtia Tasarrufu Sirketleri:
Finterra ve HelloGold

Sosyal finans (zekat, vakif, sadaka) ve altina dayali tasarruf tiriinleri, Islami
finansin tarihsel kokleri ile dijital ¢agin ihtiyaglarini birlestiren nispeten
yeni alanlardir. Finterra, 6zellikle Vakif Zinciri (Waqf Chain) platformu ile
vakif projelerinin blok zinciri iizerinde tokenizasyonu, fonlanmas1 ve gelir
dagitimmin yonetimi gibi siiregleri dijitallegtirmektedir (Growth Market
Reports, 2024). Literatiirde, Finterra siklikla vakif varliklarinin yonetiminde
seffaflik ve hesap verebilirlik sorunlarina teknolojik bir yamit olarak ele
alinmaktadir (Mutmainah & Huda, 2021).

HelloGold ise, geffaf fiyatlandirma ve fiziki altina dayali tasarruf hesaplari
ile mikro tasarruf sahiplerini hedefleyen bir dijital altin platformu olarak
konumlanmugtir. Sirket, Amanie Advisors tarafindan Seriat uyumlu olarak
onaylanmig olup mobil uygulama araciigiyla ¢ok diisiik tutarlardan altin
birikimi yapilmasina olanak tanimaktadir (Ezahar ve digerleri, 2020).

Bu iki 6rnek, sosyal finans ile bireysel tasarruf tiriinlerinin dijitallestirilmesi
bakimindan “Islami fintek’in 6zgiin katki alanlar”ndan  biri olarak
degerlendirilebilir.  Vakif Zinciri ile vakif projelerinin  tokenizasyonu,
geleneksel vakif miiessesesinin likidite ve kurumsal yonetigim sorunlarini
azaltmay1 hedeflemektedir. HelloGold sirketi ise altin gibi klasik tasarruf
araglarinin mikro yatirimailar igin erigilebilirligini artirmayr amaglamaktadir.

2.2.6. Destekleyici Teknolojiler: IslamicMarkets.com

IslamicMarkets.com, dogrudan kredi veya yatirnm iriinii sunmayan,
ancak Tslami finans profesyonellerine veri, ¢oziimleme ve egitim saglayan
bir kurumdan kuruma (B2B) ortamudir. Bu ortam, kiiresel Islami finansal
kurumlar igin Seriat uyumlu aracilik ve teknoloji saglayan DDCAP (DDCAP
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Group)’in stratejik yatirimi ile biiyiiyerek sukuk piyasalari, Islami fonlar ve
kurum haberleri i¢in kapsamli bir veri tabani, rapor dizisi ve egitim igerigi
sunmaktadir (MarketIntelo, 2024).

Bu yapi, Islami Fintek ekosisteminde “destekleyici teknoloji” roliinii
tistlenmekte; yani diger finansal kurum ve FinteKlerin iiriin gelistirme,
piyasa gozetimi ve risk ¢oziimleme stireglerini desteklemektedir. API temelli
veri servisleri ve gosterge paneli ¢oziimleri, Fintek literatiiriinde sikga
tartistlan “Agik Finans” (Open Finance) ve “Hizmet Olarak Bankacilik”
(Banking-as-a-Service) egilimleri ile uyumludur. Dolayistyla IslamicMarkets,
Fintek’in yalnizca son kullaniciya yonelik degil, ayn1 zamanda altyapr ve bilgi
ckonomisi boyutuna da igaret etmektedir.

2.3. Islami FinteK’lerin Bolgesel Dagilimi1 ve Ekosistem
Dinamikleri

GIFT raporuna gore Islami FinTek faaliyetleri iki eksen etrafinda
yogunlagmaktadir: Korfez Isbirligi Konseyi/Ortadogu ve Giineydogu Asya
(0zellikle Malezya ve Endonezya). Yukarida adi gegen sirketler bu dagilimla
uyumludur: Al Rajhi Bank, Beehive ve Nomo Korfez Isbirligi Konseyi
merkezli faaliyet gostermektedir (Alzalabani ve Nair, 2013; Ali ve digerleri,
2019). Ethis, PayHalal, Finterra ve HelloGold sirketleri ise Giineydogu
Asya’da konumlanmaktadir. Wahed ve Manzil sirketleri ise Kuzey Amerika/
AB pazarlarma agilan TIslam Isbirligi Teskilati dist oyuncular olarak
konumlanmaktadir (Dar, 2002; Tanin ve digerleri, 2023). IslamicMarkets.
com’un Birlesik Kralllk merkezli yapisi, Londra’nin Islami sermaye
piyasalarinda “bilgi odag:1” roliinii pekistirmektedir (QFC ve DinarStandard,
2024).

Islami FinTek faaliyetlerindeki bolgesel farkhlagma ii¢ temel diizeyde
incelenmektedir. Birincisi, diizenleme ve lisanslama rejimleridir: Malezya ve
Birlesik Arap Emirlikleri (BAE) gibi iilkeler, kitle fonlamast, kisiler aras1 borg
verme ve dijital bankacilik i¢in ayrintili ve deneme ortamu (sandbox) destekli
cergeveler sunarken, diger yargi alanlarinda Islami FinTek sirketleri hala
genel FinTek diizenlemeleri altinda faaliyet gostermektedir. Tkincisi, Seriat
yonetigimi farkliliklaridir: Malezya gibi merkezlerde merkezi Seriat kurullart
standartlar1 belirlerken, Korfez Isbirligi Konseyi (KIK) iilkelerinde banka
ve kurum bazli Seriat kurullar1 6n plandadir. Ugiinciisii ise pazar yapisi ve
hedef kitledir: KIK iilkelerinde yiiksek gelirli bireyler ve biiyiilk KOBTler
hedeflenirken, Giineydogu Asya’da daha genig tabanli finansal kapsayicilik
ve mikro KOBT’ler hedef kesim olarak 6ne ¢ikmaktadur.
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3. Islami FinteK’ler ile ilgili literatiir Taramas1

Hasan, Hassan ve Aliyu (2020), fintek teknolojilerinin Islami finans sistemi
tizerindeki etkilerini sistematik bir literatiir taramasi yoluyla incelemektedir.
Caliyma, fintek uygulamalarini 6deme sistemleri, kitle fonlamasi, P2P
finansman, robo-danigmanlik ve blokzincir tabanl ¢oziimler gibi alt baghiklar
altinda simiflandirmaktadir. Yazarlar, fintek’in Islami finans agisindan temel
potansiyelinin, iglem maliyetlerini azaltma, geffafhigi artirma ve finansal
kapsayiciligi genigletme kapasitesinden kaynaklandigini vurgulamaktadir.
Bununla birlikte, Seriat uyumu, veri giivenligi ve diizenleyici belirsizliklerin
onemli sirlayict faktorler oldugu belirtilmektedir. Caligma, mevcut
literatiirde ampirik aragtirmalarin siirli olduguna dikkat ¢ekerek, ozellikle
kullanict davranigi, risk yonetimi ve diizenleyici gergeveler iizerine daha fazla
nicel aragtirmaya ihtiyag oldugunu ortaya koymaktadir.

Rabbani ve digerleri (2020), fintek, blokzincir ve Islami finans
literatiiriinii kapsayan genig Olgekli bir derleme sunmaktadir. Caligma,
Islami fintek’i hem teknolojik hem de normatif bir doniisiim siireci olarak
ele almakta; blokzincirin Seriat uyumlu sozlesmelerin izlenebilirligi ve
seffafligt agisindan sundugu imkanlar1 tartigmaktadir. Yazarlar, kripto
varliklar ve akilli s6zlesmelerin Islami finans ilkeleriyle uyumunun halen
tartismali oldugunu ve fikhi yorum farklihiklarinin literatiirde 6nemli bir
ayrigma yarattigin belirtmektedir. Makale, diizenleyici kurumlar ile Seriat
danigma kurullar1 arasinda daha giiclii bir koordinasyon ihtiyacina vurgu
yapmaktadir. Sonug olarak ¢aligma, Islami fintek aragtirmalarinin kavramsal
diizeyde yogunlastigini, ampirik ve politika odakli galigmalarin ise gorece
sinirl kaldigini gostermektedir.

Alshater ve digerleri (2022), Scopus veri taban kullanarak Islami fintek
literatiiriinii bibliyometrik ve igerik analizi yontemleriyle incelemektedir.
Caliyma, yaymn egilimlerini, yazar aglarini, en etkili dergileri ve temel
aragtirma temalarini sistematik bigimde ortaya koymaktadir. Bulgular, Tslami
fintek literatiiriiniin 6zellikle 2018 sonrasinda hizli bir bityiime gosterdigini
ve ¢aligmalarin biiyiik 6lglide finansal kapsayicilik, kullanici benimsemesi,
diizenleyici g¢ergeve ve P2P finansman temalarinda yogunlagtigini
gostermektedir. Yazarlar, literatiirde cografi olarak Giineydogu Asya ve
Orta Dogu odakl bir yigilma oldugunu, Afrika ve Avrupa baglamindaki
caligmalarin sinirh kaldigini belirtmektedir. Caligma, alanin heniiz gelismekte
olan bir aragtirma sahasi oldugunu ve teorik derinlik ile metodolojik
gesitliligin artirlmasi gerektigini vurgulamaktadir.

Dawood ve digerleri (2022), Islami fintek alanindaki is modelleri,
egilimler ve kargilagilan zorluklart PRISMA temelli sistematik literatiir
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taramast ile incelemektedir. Caligma, 6zellikle diizenleyici belirsizlikler, Seriat
uyumunun standardizasyonu ve tiiketici korumasi konularinin literatiirde
en sik vurgulanan sorunlar oldugunu ortaya koymaktadir. Yazarlar, fintek
inovasyonlarinin Tslami finans agisindan 6nemli firsatlar sundugunu kabul
etmekle birlikte, bu firsatlarin etkin bi¢imde degerlendirilebilmesi igin giiglii
bir yonetisim altyapisina ihtiyag duyuldugunu belirtmektedir. Incelenen
caligmalarin biyiik boliimiiniin kavramsal veya nitel oldugu; nedensel
ampirik analizlerin ise smurl kaldig: tespit edilmektedir. Makale, politika
yapicilar ve diizenleyici kurumlar igin yol gosterici bir gergeve sunarak
literatiirde 6nemli bir sentez iglevi gormektedir.

Ali ve digerleri (2021), algilanan risk, algillanan fayda ve giiven
degiskenlerinin fintek benimseme niyeti iizerindeki etkisini Islami finans
baglaminda incelemektedir. Yapisal esitlik modellemesi (SEM) kullanilan
caliymada, giivenin fintek kullanim niyetinde merkezi bir rol oynadigi
sonucuna ulagilmaktadir. Bulgular, algilanan faydanin kullanim niyetini pozitif
yonde etkiledigini; algilanan riskin ise bu etkiyi giiven aracihigiyla dolayli
bi¢imde zayiflattigint gostermektedir. Yazarlar, Islami fintek kullamcilarinin
yalnizca teknolojik iglevsellige degil, ayni zamanda etik ve Seriat uyumuna
iligkin gliven sinyallerine duyarli oldugunu vurgulamaktadir. Caligma,
kullanic1 davramglarini agiklamada klasik teknoloji kabul modellerinin Tslami
baglamda dini ve normatif degiskenlerle genisletilmesi gerektigini ortaya
koymaktadir.

Khan ve digerleri (2022b), UTAUT ¢ergevesini kullanarak Islami finansal
teknolojilerin  benimsenme niyetini belirleyen faktorleri ampirik olarak
analiz etmektedir. Caligma, performans beklentisi, ¢aba beklentisi ve sosyal
etki gibi degigkenlerin kullanim niyeti tizerinde anlamli etkiler yarattigini
gostermektedir. Ayrica dini uyum ve giiven degiskenlerinin modele dahil
edilmesiyle agiklayiciligin arttigr tespit edilmektedir. Yazarlar, Tslami fintek
driinlerinin benimsenmesinde teknolojik avantajlarin tek bagina yeterli
olmadigini; kullanicilarin Seriat uyumuna iligkin algilarinin kritik 6nemde
oldugunu vurgulamaktadir. Bulgular, &zellikle Islami fintek girisimleri
i¢in pazarlama ve iiriin tasariminda giiven inga eden unsurlarin 6n plana
¢ikarilmasi gerektigini gostermektedir.

Dwijayanti (2022), Islami fintek P2P lending platformlarinin KOBT’lerde
tinansal kapsayicilik ve finansal okuryazarhik tizerindeki roliinii kavramsal
olarak incelemektedir. Caliyma, P2P finansman modellerinin geleneksel
bankacilik sistemine erigimi sinirli olan isletmeler i¢in alternatif bir finansman
kanali sundugunu savunmaktadir. Yazar, djjital platformlar sayesinde iglem
maliyetlerinin azaldigin1 ve finansmana erigim siireglerinin hizlandigim
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belirtmektedir. Bununla birlikte, kullanicilarin finansal okuryazarlik diizeyinin
diigiik olmas1 durumunda risklerin artabilecegi vurgulanmaktadir. Caligma,
Islami P2P fintek modellerinin kapsayici biiyiime potansiyeline sahip
oldugunu ancak diizenleyici denetim ve egitim politikalariyla desteklenmesi
gerektigini ortaya koymaktadir.

Takidah ve Kassim (2022), Endonezya’daki Islami P2P lending
uygulamalarini §eriat uyumu agisindan inceleyen nitel bir analiz sunmaktadr.
Caligma, sozlesme yapilari, platform uygulamalart ve Seriat danigma
kurullarinin roliinii detayli bi¢gimde ele almaktadir. Bulgular, bazi P2P
uygulamalarinda sozlesme karmagikligr ve bilgi asimetrisinin Seriat uyumu
agisindan riskler dogurabilecegini gostermektedir. Yazarlar, uyumun yalnizca
Seriat kurulunun onay1yla sinirli kalmamas, stireg boyunca etkin bir gbzetim
mekanizmast kurulmasi gerektigini savanmaktadir. Calisma, Islami fintek
platformlarinda yonetisim ve i¢ denetim yapilarimin giiglendirilmesinin
onemine dikkat ¢ekmektedir.

Marhadivedigerleri (2024), Seriatuyumlu P2P finansman platformlarinda
kullanicilarin devam niyetini incelemektedir. Caligmada, marka sematikligi ve
dijital finansal okuryazarligin diizenleyici rolii analiz edilmektedir. Bulgular,
kullanicilarin platforma yonelik biligsel ve duygusal baglarinin, kullanimin
stirekliligi tizerinde anlaml etkiler yarattigini gostermektedir. Ayrica dijital
finansal okuryazarlik diizeyinin yiiksek oldugu kullanic1 gruplarinda devam
niyetinin daha giiclii oldugu tespit edilmektedir. Caligma, Tslami fintek
literatiirinde sikhikla ihmal edilen “siirdiiriilebilir kullanim” kavramina
onemli bir katki sunmaktadir.

Benmamoun ve Sobh (2024), Wahed Invest 6rnegi iizerinden Islami robo-
danigmanlik uygulamalarini yapay zeka etigi perspektifinden incelemektedir.
Caligma, algoritmik yatinm kararlarimin  geffafligi, agiklanabilirligi ve
Seriat uyumu arasindaki iligkiyi tartigmaktadir. Yazarlar, robo-danigmanlik
sistemlerinin yatirimei gikarlarini koruyacak bigimde tasarlanmasinin etik bir
zorunluluk oldugunu savunmaktadir. Ayrica algoritmalarin yatirim evrenini
belirlerken kullandig: filtrelerin Seriat ilkeleriyle tutarlhiliginin diizenli olarak
denetlenmesi gerektigi vurgulanmaktadir. Caligma, Islami fintek literatiiriinde
etik ve yapay zeka kesigimine odaklanan nadir akademik katkilardan biridir.

Rabbani ve digerleri (2021), COVID-19 sonrasi dénemde Islami
fintek’in ekonomik toparlanmadaki roliinii incelemektedir. Caligma, agik
sosyal inovasyon yaklagimini benimseyerek Islami fintek ¢oziimlerinin kriz
donemlerinde finansal dayaniklihg: artirabilecegini savunmaktadir. Yazarlar,
dijital bagis platformlari, P2P finansman ve mikrofinans uygulamalarinin
sosyal refahi destekleyici etkilerine dikkat gekmektedir. Bulgular, Islami
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fintek’in yalnizca kir odakli degil, ayn1 zamanda sosyal amagh bir finansal
mimari sunabilecegini gostermektedir. Caligma, Islami fintek’in kriz
donemlerindeki islevine dair literatiire 6nemli bir katki saglamaktadir.

Aysan ve Unal (2021), Islami finans literatiiriinde fintek ve blokzincir
konularinin bibliyometrik analizini sunmaktadir. Caligma, anahtar kelime
aglari, atifiligkileri ve yayin egilimlerini inceleyerek alanin entelektiiel yapisini
ortaya koymaktadir. Bulgular, fintek ve blokzincir temalarinin Islami finans
literatiiriinde gorece yeni ancak hizla biiyiiyen aragtirma alanlar1 oldugunu
gostermektedir. Yazarlar, caligmalarin biiyiik boliimiiniin kavramsal nitelikte
oldugunu ve ampirik aragtirmalarin sinurl kaldigini belirtmektedir. Calisma,
gelecekteki aragtirmalar igin metodolojik gesitliligin artirilmast gerektigini
vurgulamaktadir.

4. Sonug

Bu galigma, Islami fintek kavramim normatif, teknolojik ve kurumsal
boyutlartylaele almistir. Caligmanin temel amact, Islami fintekin konvansiyonel
fintek uygulamalarindan hangi yonleriyle ayrigtigini ortaya koymaktr.
Analiz bulgulart, Tslami fintekin yalnizca finansal teknolojilerin Islami finans
sistemine cklemlenmesinden ibaret olmadigini gostermektedir. Aksine,
bu alan finansal inovasyonlarin etik, hukuki ve dini ilkeler dogrultusunda
yeniden yapilandirildigr 6zgiin bir doniigiim siirecine igaret etmektedir.
Bu y6niiyle Islami fintek, teknoloji temelli bir verimlilik arayiginin Stesine
ge¢mektedir. Ayni zamanda normatif bir finansal mimari sunmaktadir.

Calismada vurgulandigi {iizere, faiz yasagr Islami fintekin temel
ilkelerinden biridir. Risk ve kir paylasimi bu yapinin merkezinde yer
almaktadir. Varliga dayali finansman ve spekiilasyondan kaginma da temel
yapi taglari arasinda bulunmaktadir. Bu ilkeler, dijital platformlarin tasarimini
dogrudan etkilemektedir. Ayn1 zamanda algoritmik karar mekanizmalarinin
sekillenmesinde belirleyici rol oynamaktadir. Makasidii’s-geria gergevesi bu
yaklagimi daha da genisletmektedir. Bu gergeve, Islami fintekin yalnizca
yasaklardan kagmnan bir yapr olmadigimi gostermektedir. Ayni zamanda
sosyal adaletin giiglendirilmesini hedeflemektedir. Finansal kapsayiciigin
artirilmasi ve etik deger tiretimi de bu hedefler arasinda yer almaktadir.

Blokzincir, yapay zekd, akilli sozlesmeler ve veri analitigi gibi ¢agdas
teknolojiler Tslami finansal araglarla entegre edilmektedir. Bu entegrasyon
operasyonel etkinligi artirmaktadir. Ayni zamanda Islami normatif gercevenin
dijital ortamda siirdiiriilebilirligini miimkiin kilmaktadir. Bununla birlikte
etik filtreleme mekanizmalari 6nemli bir rol oynamaktadir. Dini giiven temelli
kullanicr iligkileri de ayirt edici unsurlar arasindadir. Seriat denetimine dayah
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yonetisim yapilari ise Islami finteki konvansiyonel fintekten agik bigimde
ayirmaktadr.

Sonu¢ olarak Islami fintek, teknoloji, finans ve dini normlarin
kesisiminde yer almaktadir. Bu alan kendine 6zgii kurallara sahiptir. Ayni
zamanda belirli hedefler ve yonetisim mekanizmalar1 etrafinda geligen
dinamik bir ekosistemdir. Bu ekosistemin gelecekteki basarisi birgok faktore
baglidir. Teknolojik yeniliklerin hiz1 bu faktorlerden biridir. Bununla birlikte
normatif tutarliligin korunmasi da kritik 6neme sahiptir. Kurumsal giivenin
stirdiiriilebilir bigimde tesis edilmesi ise belirleyici bir rol oynamaktadir.
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