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Ozet

II. Diinya Savagyt sonrasi hizlanan kiiresellesme ve ozellikle 1980’lerden
itibaren yayginlasan neoliberal reformlar, gelijmekte olan {ilkelerde
serbestlegme, 6zellestirme ve diga agilmayi giiglendirerek ekonomik 6zgiirliik—
biiylime-ticaret iligkisini ampirik aragtirmalarin odagmna tagimistir. Bu
caligma, Tirkiye’de 1995-2024 donemi igin ekonomik Ozgiirliikler ile Theil
indeksleriyle Olglilen ihracat yogunlagmasi/cesitliligi arasindaki nedensellik
iliskisini zamanla degisen Granger nedensellik testi ile incelemektedir. Bulgular,
iliskilerin sabit olmayip belirli alt donemlerde yogunlastigini gostermektedir.
Ekonomik 6zgiirliiklerden toplam ihracat ¢esitliligine dogru siirekli ve giiglii
bir nedensellik tespit edilirken, iiriin ve pazar gesitliligi ile olan iliskiler daha
episodiktir. Ayrica, ters yonlii (ihracat yapisindan ekonomik 6zgiirliiklere)
nedensellik igaretleri de mevcuttur. Bu sonuglar Tiirkiye 6zelinde, ekonomik
ozgiirliikler ile ihracat yogunlagmasi/cesitliligi arasindaki bagin sabit ve tek
yonlii olmadigini; dinamik, zamanla degigen ve kismen kargilikli nitelikte
oldugunu gostermektedir. Bulgular, istikrarli ve yiiksek diizeyde bir ekonomik
ozgiirliik ortaminin, ihracatin yapisal doniigiimii igin uzun vadede olumlu bir
zemin teskil ettigini desteklemektedir. Ancak, bu iliskinin kisa vadeli politik
soklar ve kiiresel konjonktiirden etkilenebilecegi ve etkinin alt bilesenler
diizeyinde farkhilagabilecegi unutulmamahdir.
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1. GIRIS

Ekonomik 6zgiirliiklerin ekonomik biiyiime ve toplumsal refah tizerindeki
olumlu etkileri, A. Smith’in Klasik Ekonomik Liberalizm goriiglerine
dayanmaktadir. Smith’e gore serbest piyasa mekanizmasi, kaynaklarin en
etkin dagilimini saglayarak iiretim artiglarina neden olacaktir. Smith’in bu
Ongoriisii, ekonomik liberalizmin temelini olusturan “homoeconomicus”
ve “birakiniz yapsimlar, birakiniz gegsinler” prensiplerine dayanmaktadr.
Smith, insanlarin ekonomik kararlar1 alirken rasyonel davrandiklarini boylece
faydasin1 maksimum yapmak isteyen tiiketiciler ile karlarini maksimum
yapmak isteyen iiretici davramiglarinin en dogru sonuglar1 doguracagin ileri
stirmektedir. Bu nedenle Smith, devletlerin iiretici ve tiiketici davraniglarina
miidahale etmek yerine rasyonel davranislar sergileyen tiiketici ve tireticilerin
kararlarinda 6zgiir davranmalarini “birakiniz yapsinlar” prensibi ile ifade
etmektedir. “Birakiniz gegsinler” ise tilkeler arasindaki ticaretin de tamamen
serbest kogullarda gergeklesmesinin  Onemine isaret etmektedir. Eger
bu sartlar altinda piyasalarda bir aksaklik hatta bir kriz yaganirsa, piyasa
mekanizmasi kendiliginden temizlenecegi diisiincesi de “Goriinmez EI”
prensibi ile tanimlanmaktadir. Ozetle klasik liberalizme gore ekonomik
ozgiirliikler, bir yandan yurti¢i yatirnmlar1 uyarirken, diger taraftan serbest
ticaret kaynaklarin en etkin dagilimini saglayarak tlke ve diinya refahinda
artiglara neden olacaktir.

Ekonomik ozgiirliiklere dayali klasik liberalizmin aksine Marks’in
goriiglerini dikkate alan kumanda sistemlerde ise tiretim kaynaklar1 merkezi
bir otorite ve plan dahilinde dagitilmakta ve tiretim kararlar1 bu merkezi
otorite tarafindan denetlenmektedir. Komiinist veya Sosyalist sistemler
olarak ifade edilen kumanda sistemler, 6zel miilkiyet ve girisimi yok saymakta
ve ekonomik kararlar1 merkezi bir otoriteye birakmaktadur.

Zaman iginde farkli ekonomik sistemleri tercih eden iilke tecriibelersi,
biiyiik 6lgiide serbest piyasa ekonomisi lehinde sonuglar verirken, giiniimiizde
kumanda sistemleri kullanan iilkeler oldukga sinirli miktardadir. Boyle bir
sonucun ortaya ¢tkmasinda kiiresellesme siireclerinin etkileri yadsinamaz.
Ozellikle TI. Diinya Savagr'ndan sonra diinya ekonomisinde yaganan
kiiresellesme hareketleri 1970’ yillarda hiz kazanmig ve 1980°li yillardan
sonra ise seviye atlayarak ¢ok farkli boyutlara evirilmistir. 1980’1 yillara
kadar kiiresellesme daha ¢ok ekonomik boyutta hissedilmigken, 1980’lerden
sonra kiiresellesme siyasi boyut yaninda kiiltiirel, iletisimsel ve ¢evresel gibi
farkli boyutlarda da kendini gostermistir. Dolayisiyla 1980’lerden sonra
kiiresellesme siireglerine dahil olan iilkelerde yaganan refah artiglari, birgok
gelismekte olan ve az geligmig tilkelerin de gesitli ekonomik, sosyal, siyasal
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ve hukuki reformlara yonlendirerek neoliberal politikalarin diinyaya egemen
olmasima yol a¢gmugtir. Bu gercevede tilkelerin 6nemli bir kismu, i¢ ve dig
ckonomik politikalarda 6nemli serbestlesmelere giderek bir yandan devletin
ckonomik hayatina miidahalelerini azaltirken, diger taraftan dig ticaret ve
dig yatirnmlarda liberallesmeyi hayata gegiren yapisal reformlar1 yagama
gegirmiglerdir.

Az gelismis ve geligmekte olan iilkelerde neoliberal politikalara dogru
yaganan bu yapisal degisimler, bu tilkeleri dikkate alan ampirik ¢aligmalarda
da 6nemli artiglara yol agmustir. Bu kapsamda ¢aligmalarin 6nemli bir
kismi, ekonomik ozgiirliikler ile ekonomik biiyiime ve kalkinma iizerine
yogunlagirken, diger bir kisim ¢alismalar ise dig ticaretin Ozellikle de
ihracatin ekonomik biiyiime iizerindeki etkilerini ele almuglardir. Thracatin
ekonomik biiyiime tizerine etkilerini ele alan ampirik literatiiriin bir ayagi
ise ihracat yogunlagmasi/gesitliliginin ekonomik biiytime {izerine etkilerine
odaklanmaktadir. Giinlimiizde ekonomik o6zgiirliikler, yabanci yatirimlar,
ihracat yogunlagmasi/gesitliligi ve ekonomik bityiime arasi iligkiler, iktisatgilar
agisindan hala tartigmali olup, son donem artan iilke tecriibeleri ve yeni
ckonometrik yontemler konu ile ilgili akademik ilgiyi artirmugtir.

Ekonomik ozgiirlitkleri ve neoliberal politikalar1 merkeze alan
yaklagimda, devletin 6zel sektor yatirim ortamint iyilestirmeye yonelik yeni
roliiniin tilkelerde hem i¢ hem de dig yatirnmlar artiric1 etkiler dogurmasi
beklenmektedir. Miilkiyet haklarin koruma altina alindig ve yatirim iklimini
tyilestiren vergi ve tegvik politikalari, bir yandan iilkede yatirnm stokunu
artirirken, diger taraftan yeni fikirlerin hayata gegirilmesi agisindan 6nemli
firsatlar sunmaktadir. Dolayisiyla ekonomik 6zgiirliiklerin giiglii kilindigt
tilkelerde tiretim yapilarinda ve ihracat yapilarinda gesitlenmis bir durumun
ortaya ¢ikmas1 6ngoriilmektedir. Bununla birlikte ekonomik 6zgiirliiklerin bir
ayagini olugturan serbest bir dig ticaretin varligi ise tilkeleri avantajli olduklar:
mallarin iiretiminde uzmanlagmaya zorlayarak tiretim aktivitelerinde ve
ihracatta belli bagh iiriinlerde yogunlagmaya da neden olabilmektedir.

Bu ¢aliymanin amaci, Tirkiye ozelinde ekonomik ozgiirliikler ve
ithracat yogunlagmasi/cesitliligi arasi iligkileri nedensellik analizleri ile test
etmektir. Bu kapsamda aragtirmanin tasarimi tamamen ekonomik 6zgiirliik
ile ihracat yogunlagmasi/gesitliligi arasindaki iligkiye odaklandig1 igin ilave
kontrol degiskenleri igermemektedir. Bu tercih, galijmanin temel amacina
uygun olarak iliskinin “cekirdek™ yapisini goriiniir kilmayr amaglamaktadir.
Caligmanin takip eden kisimda konu ile ilgili literatiir ayrintili bir sekilde ele
alinarak mevcut literatiirdeki yetersizlikler ve bogluklar belirlenecektir. Daha
sonra veri seti ve ¢aligmada kullanilan yontemler tanitilarak ampirik bulgulara
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yer verilecektir. Son olarak ¢aligmadan elde edilen sonuglar degerlendirilip,
cesitli politika onerilerinde bulunulacaktir.

2. LITERATUR TARAMASI

Thracat yogunlasmast (ya da tersinden ihracat esitliligi), bir ekonominin
dig soklara dayanikliligini, tiretim yapisinin doniigiim kapasitesini ve uzun
donemli biiyiime potansiyelini etkileyen temel yapisal gostergelerden biri
olarak goriilmektedir. Literatiirdeki ¢alismalarin 6nemli bir boliimii, ihracat
yogunlagmasinin/cesitliliginin biiylime gibi makro sonuglar izerindeki etkisi
ile ihracat yogunlagmasinin/gesitliliginin belirleyicileri iizerinden konuyu
tartigmaktadir. Tiirkiye {izerine yapilan ¢aligmalar, ihracat yogunlagmasinin/
gesitliliginin biiylime iizerinde gogunlukla olumlu etkileri olabilecegini (Altun
& Benli, 2021; Lakeg, 2021) ve ihracat yogunlagmasinin/gesitliliginden
bityiimeye dogru nedenselligin goriilebildigini (Akar & Ay, 2018) rapor
etmektedir. Bununla birlikte, kisa donemde iliskinin zayiflayabildigi veya
istatistiksel olarak anlamli bulunmadigi sonuglar da mevcuttur (Deger,
2010). Gegis ekonomileri 6rneginde de ihracat gesitliligi-biiyiime hattinda
tek yonlii nedensellik bulan bulgular, mevcut literatiire katkilar sunmaktadir
(Abutalipov & Deger, 2024). Bu birikim, ihracat yogunlagmasinin/
gesitliliginin - ekonomik performans agisindan 6nemini  vurgularken,
gesitliligin hangi politika ve kurumsal kosullarda olustuguna odaklanan
faktorler i¢in de giiglii bir zemin sunmaktadir.

Konu hakkindaki literatiir, ihracat yogunlagmasinin/cesitliliginin diga
agiklik ve ithalat yoluyla ara girdi/teknoloji erisimi, doviz kuru ve maliyet
rekabeti, finansal gelijme ve inovasyon kapasitesi ile kurumsal kalite gibi
faktorlerden etkilendigini gostermektedir. Ornegin ithalatin ara mali ve
teknolojiye erigim kanaliyla ihracat sepetini genigletebilecegi; buna paralel
bigimde ithalattan ihracat gesitliligine dogru nedensellik oldugunu savunan
caligmalar da goriilmektedir (Shadab, 2021). Reel d6viz kuru tarafinda, deger
kayiplarinin belirli kosullarda ihracatin gesitlenmesini tesvik edebilecegine
iligkin  bulgular mevcuttur (Gnangnon, 2023). Finansal gelisjme ve
inovasyonun esitliligi destekleyebilecegini gosteren ¢aligmalar (Ciftgi &
Dilsiz, 2024; Vasilyeva vd., 2025) ile kurumlarin ihracat yogunlagmasini
olumlu etkileyebildigini rapor eden bulgular (Balavac & Pugh, 2016),
“kurumlar—yatirim/yenilik—yeni {irtin” mekanizmasin1 giiglendirmektedir.
Buna kargilik, dogrudan yabanci yatirimlarin ihracat gesitliligini her zaman
artirmadigini, bazi 6rneklemlerde etkisiz kalabildigini bildiren sonuglar da
mevcuttur (Cunda & Hatirli, 2019; Nwosa, 2018). Dolayisiyla ihracat
yogunlagmasi/cesitliligi cok boyutlu bir olgu olup, tilke ve donem baglami

ile kurumsal yap1 birlikte degerlendirilmelidir.
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Bu ¢alisma, so6z konusu belirleyiciler ¢ergevesinde ekonomik 6zgiirlitk
indeksini (FRE) ihracat yogunlagmasinin/gesitliliginin kurumsal-politika
temelli bir belirleyicisi olarak ele almaktadir. Ekonomik ozgiirliik, genis
anlamiyla miilkiyet haklarinin korunmasi, sozlesmelerin uygulanabilirligi,
diizenleyici ¢ergevenin ongoriilebilirligi, piyasa giris-¢ikis maliyetleri ve diga
agiklik gibi unsurlarin bir bilesimi olarak, firmalarin yatinm kararlarini ve
iriin gelistirme kapasitesini etkileyebilmektedir. Teorik olarak daha yiiksek
ekonomik ozgiirlik diizeyi, girisimcilik faaliyetlerini ve rekabeti tegvik
ederek yeni firmalarin ve yeni tiriinlerin ortaya ¢ikmasini hizlandirabilmekte;
belirsizligi azaltarak daha uzun vadeli yatirim ufkunu miimkiin kilabilmekte;
kaynaklarin daha verimli alanlara yonelmesini saglayarak iiretim yapisinin
gesitlenmesine katkida bulunabilmektedir. Bu mekanizmalar, ekonomik
ozgiirliigiin artmasinin ihracat yogunlagmasini azaltarak ¢esitliligi artirmasi
beklentisini  dogurmaktadir. Ancak serbestlesmenin bazi  kosullarda
kargilagtirmali tistiinliige dayaliuzmanlagmay hizlandirarak belirli sektorlerde
yogunlagmay1 artirabilecegi ihtimali de teorik olarak miimkiindiir. Bu
nedenle ekonomik ozgiirliik ile ihracat yogunlagmasi arasindaki iliskinin
yonii ve giicii tilke ve donem baglaminda ampirik olarak test edilmelidir.

Tablo 1. Litevatiiv Tavamast

Yazar, Yil Incelenen Ulke |Yéntem Bulgular
ve Donem
Deger Tiirkiye Granger Kisa donemde ihracatta tiriin
(2010) 1980-2006 nedensellik gesitliligi ile ekonomik bityiime
ve Johansen arasinda istatistiki agidan
esbiitiinlesme testi | anlamli olmayan bulgular elde

edilmistir.

Balavac & 25 gegis Sabit etkiler ve Kurumlar ihracat

Pugh ckonomisi GMM yogunlagmasini olumlu yonde

(2010) 1996-2010 etkilemektedir.

Nwosa Nijerya ARDL sinr testi | Ticaret politikalart ve DYY

(2018) 1962-2015 ihracat yogunlagmasin
ctkilememektedir.

Akar & Ay | Tiirkiye Engle-Granger Thracat yogunlagmasindan

(2018) 1998-2014 egbiitiinleyme testi | biiylimeye dogru tek yonlii,
ithracat hacmi ile ise iki yonlii
bir nedensellik mevcuttur.

Cunda & Tiirkiye VAR analizi Dogrudan yabanci yatirimlar,

Hatirlt 1970-2010 ihracatta iiriin yogunlagmasini

(2019) ctkilememektedir.

Shadab Birlesik Arap Toda-Yamamoto Ithalat diizeyinden ihracat

(2021) Emirlikleri nedensellik testi yogunlagmasina dogru tek

1975-2017 yonlii bir nedensellik vardir.
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Altun & Tiirkiye ARDL sinir testi | Thracat yogunlagmasinin

Benli 2002-2019 iktisadi biiyiime tizerindeki

(2021) pozitif etkisi vardur.

Lakeg Tiirkiye ARDL sinir testi | Thracatta iiriin yogunlagmast

(2021) 1995-2019 ckonomik biiyiime tizerinde
olumlu etkilere sahiptir.

Ali vd. Hindistan VECM nedensellik | Thracat yogunlasmasi ekolojik

(2022) 1965-2017 testi ayak izinin bir nedenidir.

Gnangnon | Segilmig 125 GMM Reel doviz kurundaki deger

(2021) tilke kayplar1 hizmet ihracatinin

1985-2014 gesitlenmesini tegvik etmektedir.

Samambet | Kazakistan Toda-Yamamoto Thracat yogunlagmasindan

(2024) 1990-2022 nedensellik testi ckonomik ozgiirliige dogru tek
yonlii bir nedensellik mevcuttur.

Abutalipov | Gegis Emirmahmutoglu- | AB iiyesi gegis ekonomilerinde

& Deger ekonomileri Kose nedensellik | ihracat gesitliliginden ekonomik

(2024) 1995-2020 testi bityiimeye dogru tek yonlii
nedensellik iligkisi bulunmugtur.

Ciftgi & G7 iilkeleri Dumitrescu-Hurlin | Finansal gelisme indeksinden

Dilsiz 2000-2020 nedensellik testi ihracat tiriin yogunlagmasina

(2024) dogru tek yonlii iligki bir iligki
bulunmustur.

Vasilyeva vd. | Rusya Momentler kantil | Inovasyon, ihracat

(2025) 2001-2019 regresyon analizi | yogunlagmasini tegvik
etmektedir.

Ul-Haq vd. |Cin Driscoll-Kraay Dogal kaynak zenginligi ile

(2025) 2001-2020 yontemi ihracat yogunlagmasi arasinda
pozitif ve anlamli bir iligki
vardir.

Yapilan literatiir incelemesi Tablo 1’de sunulmug ve ihracat yogunlagmasi
ile ekonomik biiyiime, kurumsal yapi, ticaret politikalar1 ve finansal gelisme
gibi ¢esitli makroeckonomik degiskenler arasindaki iligkinin ampirik olarak
incelenmistir. Literatiir taramasi sonucunda, ihracat yogunlagmasinin/
cesitliliginin gesitli ekonomik gostergelerle iligkisini inceleyen ¢ok sayida
caliyma bulundugu gortilmiistiir. Ancak, elde edilen bulgularin incelenen
tilke grubu, zaman periyodu ve kullanilan ekonometrik yontemlere bagh
olarak 6nemli farkhliklar ve tutarsizliklar sergiledigini ortaya koymaktadir.
Ayrica, s0z konusu iliskinin FRE baglaminda ele alindig1 aragtirmalarin
oldukga sinirl sayida oldugu tespit edilmistir. Bu tespit, mevcut ¢aligmanin
temel Ozgilin degerini ve literatiirdeki boslugu doldurma potansiyelini
olugturmaktadir.
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Bu teorik gergeveye dayanarak aragtirmanin temel beklentisi, ekonomik
ozgiirlik diizeyi ile Tiirkiye’de ihracat yogunlagmasi/cesitliligi arasinda
nedensel bir iligkinin var olmasi yoniindedir. Dolayisiyla FRE ile Theil
tabanli yogunlagma gostergeleri (OVE, PRO ve PER) ve DIV arasinda, bir
nedensel iliski beklenmektedir.

3. VERI SETI VE YONTEM

Bu ¢aligmada pazar yapisi ve ekonomik performansi degerlendirmede
yaygin olarak kullanilan bes temel gostergenin dagilim 6zellikleri nedensellik
testi aracihigiyla incelenmektedir.

3.1. Veri Seti

Caligma, ihracat yogunlasmasini Theil indeksleriyle Olgen katmanl
bir yaklagim tizerine kuruludur. Bagimli degisken olarak “overall Theil
index” (OVE) ile “product concentration Theil index” (PRO) ve “market
(per product) concentration Theil index” (PER) kullaniimaktadir. Theil
indekslerinde daha diigiik degerler daha vyiiksek cesitliligi (daha diisiik
yogunlagmay1) ifade ettiginden, ekonomik oOzgiirliikk diizeyinin artmasi
durumunda Theil indekslerinde diigiis gozlenmesi, “ekonomik ozgiirlitk
gesitliligi artirir” big¢iminde yorumlanacaktir. Boylece ¢aligma, ekonomik
ozgiirliigiin ihracat yapisimi yalmzca tek bir toplam gosterge tizerinden
degil; iirtin sepeti yogunlagmasi (PRO) ile iiriin bagina pazar yogunlagmasi
(PER) ayrimini da gozeterek degerlendirmeyi amaglamaktadir. Caligmada
ayrica ihracat gesitliligi gostergesi olarak DIV degiskeni de dikkate alinmustir.
DIV degiskeni ise her iilke igin ihrag¢ edilen mallarin gesitlilik derecesini
olgmektedir. Dolayistyla DIV, bir iilkenin ihracatinin biiyiik bir kisminin az
sayida mala mu1 yoksa birgok tiriinii kapsayacak sekilde 1yi derecede dagilim
igerip i¢ermedigini gostermektedir. Bu nedenle bu degisken, diigiik ihracat
gesitliliginin ve bunun sonucunda ortaya ¢ikan ekonomik kirilganliklarin bir
uyari igareti olarak kullanilabilmektedir.

Analiz, 1995-2024 yillar1 arasindaki 30 gozleme dayanan veri setinde,
OVE, PER, PRO, DIV ve FRE’yi kapsamaktadir. OVE, PER, PRO ve DIV
degiskenlerine ait veriler, UNCTAD veri tabaninindin, FRE degiskenine ait
veriler ise The Heritage Foundation veri tabanindan elde edilmistir.

Literatiirde ihracatin {riin ve pazar boyutundaki yogunlagmasini
6lgmek amaciyla ¢ogunlukla Theil yogunlagma indeksleri kullanilmaktadr.
UNCTAD, sz konusu indeksleri hizmetleri diglayan mal ticareti akimlarindan
hareketle tiretmekte ve hesaplamalarda UNCTAD firtinlerin iilke—partner
bazindaki ikili ihracat/ithalat akimlarini kullanmaktadir. Indeksler, bir
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ckonominin ihrag ettigi iiriin sepetindeki yogunlagmayi ve her bir iiriiniin
yoneldigi pazarlarin yogunlagmasini birlikte yansitacak sekilde tasarlanmig
olup toplam indeks, iki alt bilesene ayristirlabilmektedir. Bu ii¢ indekste
daha yiiksek degerler daha yiiksek yogunlagmaya (dolayisiyla daha diigiik
ithracat gesitliligine) isaret etmektedir. OVE’deki diisiis genel gesitlilik artigini;
PRO’daki diisiig tiriin sepetinde gesitlilik artigini, PERdeki diisiis ise her
bir {irliniin ticaret pazarlarinin daha dengeli dagildigini (pazar gesitliliginin
arttigint) ifade etmektedir. Ote yandan DIV degiskeni, iilke diizeyindeki
mal ithracatinin iiriin yogunlagmasini gosteren normallegtirilmis Herfindahl-
Hirschmann indeksi yardimiyla hesaplanmaktadir. 0 ile 1 arasinda deger alan
DIV’in sifira yaklagan degerleri ihracat yapisinda gesitlilige isaret ederken,
T’e yaklagan degerleri ise ihracatta belli bagh birkag iiriinde yogunlagma
yagandigini gostermektedir.

Diger taraftan The Heritage Foundationin hesapladigi FRE ise yillik
olarak yayinlanmaktadir. Indeks, diinya iilkelerini miilkiyet haklar1, yarg:
etkinligi, vergi yiikii, hiikiimet harcamalari, ticaret, yatirim, finans ve ig
ozgirligii gibi kriterler {izerinden degerlendirerek ekonomik o6zgiirlitk
diizeylerini puanlayip ve siralamaktadir. Daha yiiksek bir puan, genellikle
daha fazla ekonomik Ozgiirliik ve daha giiglii ekonomik performans ile
iligkilendirilmektedir.

Cahiymada kullanilan degiskenler ile ilgili tanimlayicr istatistikler Tablo
2’de sunulmugtur. Elde edilen bulgular, s6z konusu gostergelerin merkezi
egilim, degiskenlik ve dagilm sekilleri hakkinda o6nemli ¢ikarimlar
sunmaktadir. Tablo 2’deki verilere gore, OVE’nin ortalama degeri (3,621),
PER ile PRO’nun toplamina neredeyse esittir. Bu durum, OVE indeksinin
teorik olarak alt bilesenlerinin toplamindan olugtugu yapisiyla tutarhidir ve
veri biitlinliigiinii dogrulamaktadir. Dagilimlarin yayilimi incelendiginde,
OVE en yiiksek standart sapmaya (0,398) sahipken, FRE’nin degerlerinin
oldukga dar bir aralikta (50.60-65.40) ve diisiik bir standart sapmayla (4.22)
dagildigi goriilmektedir. Bu bulgu, incelenen 6rneklemde ekonomik 6zgiirliik
gostergesinde gorece daha az farkhilagma olduguna isaret edebilmektedir.
DIV degiskeninin ise Tiirkiye’de orta diizeyde ve gorece sinurl bir bantta
dalgalandigini gostermektedir. DIV’in ortalamast 0.486, medyani 0.465
olup ortalamanin medyandan biraz yiiksek olmasi, gesitlilik degerlerinin
dagiliminda hafif saga carpikhiga isaret etmektedir. Nitekim ¢arpiklik katsayist
0.494 ile pozitif olup, baz1 yillarda gesitlilikte gorece daha yiiksek degerlerin
goriildiigiinii diigiindiirmektedir.
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Tablo 2. Tanwmlaywcs Istatistikler

Istatistik OVE PER PRO FRE DIV
Ortalama (Mean) 3,621 2,524 1,096 60.09 0,486
Medyan (Median) 3,612 2,469 1,110 60.85 0,465
Maksimum (Max) 4,404 3,058 1,346 65.40 0,632
Minimum (Min) 3,042 2,188 0,853 50.60 0,374
Standart Sapma (Std. Dev.) 0,398 0,257 0,148 4.22 0,078
Carpiklik (Skewness) 0.27 0.52 -0.12 -0.63 0,494
Basiklik (Kurtosis) 1.92 2.17 1.65 2.38 1,979
Jarque-Bera Istatistigi 1.81 2.24 2.35 2.46 2,52
J-B p-degeri (Prob.) 0.41 0.33 0.31 0.29 0,28
Toplam (Sum) 108,631 | 75,749 | 32,886 |1.802,60 | 14,586
Gozlem Sayisi (Obs.) 30 30 30 30 30

Dagilimlarin normalligine iligkin test sonuglari, verilerin normal dagilim
varsayimiyla uyumlu oldugunu gostermektedir. Carpiklik katsayilari, PER,
OVE ve DIV igin pozitif (sirastyla 0.52, 0.27 ve 0.49), FRE igin negatif
(-0.63), PRO ig¢in ise sifira yakin (-0.12) degerler almistir. Bu, PER, OVE
ve DIV degiskenlerinin dagilmlarinin hafif¢e saga, FREnin dagiliminin
ise sola garpik oldugu anlamma gelmektedir. Basiklik katsayilarinin tiim
degiskenler i¢in 3’iin altinda kalmasi, dagilimlarin normal dagilima kiyasla
daha diiz oldugunu, yani asir1 ug¢ degerlerin daha seyrek gozlendigi bir
yapiya sahip oldugunu diigiindiirmektedir. Normallik testi olan Jarque-
Bera testinin tiim degigkenler i¢in anlamlh olmayan p-degerleri (p >
0.29) sunmasi, normal dagilim hipotezinin reddedilemedigi sonucunu
desteklemektedir. Bu sonug, ileride yapilabilecek parametrik gok degiskenli
analizler i¢in temel bir varsayimin saglandigina dair olumlu bir igaret olarak
degerlendirilebilmektedir.

Sonug olarak bu betimsel analizler, ii¢ yogunlagma indeksi yaninda DIV ile
FRE’nin farkl 6lgek ve degiskenlik 6zellikleri tagidigini ortaya koymaktadir.
Indeksler arasindaki yapisal iliski (OVE =~ PER + PRO) veri kalitesini teyit
etmekte, dagilimlarin normal egilim gostermesi ise istatistiksel modelleme
agisindan uygun bir zemin saglamaktadir. Ozellikle ekonomik 6zgiirliik ile
pazar veya iriin yogunlagmasi arasindaki iliskilerin incelenecegi ampirik
caligmalar igin bu betimleyici sonuglar, degiskenlerin dogasi ve dagilim
ozellikleri hakkinda kritik bir 6n bilgi sunmaktadir.
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3.2. Birim Kok Testleri

Zaman serisi ekonometrisinde, degigkenlerin duraganlik o6zelliklerinin
tespiti, gegerli istatistiksel ¢ikarimlar yapabilmenin temel 6n koguludur.
Duragan olmayan seriler tlizerinde yapilan analizler, anlamsiz iliskiler
tretebilme riski tagiyan “sahte regresyon” problemi ile karg1 kargiyadir. Bu
riski bertaraf etmek ve serilerin entegrasyon derecelerini belirlemek amaciyla,
caliymada Genigletilmig Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips-Perron (PP)
birim kok testleri uygulanmig ve sonuglar Tablo 3’te kargilagtirmali olarak
sunulmustur. Her iki testte de temel hipotezler su sekildedir: Ho: Seri birim
kok igerir (duragan degildir) ve Hj: Seri birim kok igermez (duragandir).

Tablo 3: Birim Kok Test Sonuclar1 (ADF ve PP)

ADF Testi PP Testi
Degigkenler Sabitli Sabitli ve Sabitli Sabitli ve
Trendli Trendli
OVE -1,628 (3) 2,129 (2) -2,094 (3) -2,176 (0,70)
PER -2,376 (2) -2,517 (0) -2,513 (3) -2,299 (2)
PRO -1,086 (0) -2,753 (1) -0,964 (23) -0,954 (14)
FRE -1,744 (0) -1,581 (0) -1,824 (1,14) | -1,692 (1,18)
DIV -1,483 (1) -3,035 (0) -1,543 (4,34) | -2,984 (2,06)
AOVE -4,995 (2) *** | -5313 (2) *** | -8,825 (3) *** | -21,268 (27)
o
APER -5,406 (1) *** | -6,064 (1) *** | -6,512 (0) *** | -7,701 (4) ***
APRO -4.896 (2) *** | -4,829 (2) *** | -14779 (27) | -10,465 (14)
*ax *xx
AFRE -5,141 (0) *** | -5,180 (0) *** | -5141 (0,54) | -5,179 (0,61)
*ax e
ADIV -1,483 (1) *** | -3,035 (0) *** | -9,080 (0,29) | -9,133 (0,374)
o oex

Not: ***, ** pe * suraswyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylevinde “Sevi birim kok
iceriv (Auragian degildiv)” Ho hipotezinin veddedildigini gostermektedin.

Tablo 3’teki bulgular, her iki testin de tutarh bir gekilde OVE, PER,
PRO, DIV ve FRE degiskenlerinin seviye degerlerinde birim kok varligim
reddedemedigini ortaya koymaktadir. Sabitli ve sabitli-trendli modellerin her
ikisinde de, dort degiskene ait test istatistiklerinin mutlak degerleri, %1, %5
ve %10 anlamhlik diizeylerindeki kritik degerlerden kiigiik kalmakta ve higbir
anlamliik yildiz1 tagimamaktadir. Bu sonug, degiskenlerin seviyelerinde
duragan olmadigina dair giiglii kanit tegkil etmektedir.
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Ancak, serilerin birinci farklari alindiginda, tablo tamamen farkli ve net
bir sonug gostermektedir. Hem ADF hem de PP testleri, AOVE, APER,
APRO, ADIV ve AFRE serileri igin, her iki model spesifikasyonunda da %1
anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak anlamli test istatistikleri iiretmigtir.
Ornegin, sabitli ve trendli modelde AOVE igin ADF istatistigi -5.313, PP
istatistigi ise -21.268°dir. Her iki deger de ilgili kritik degerleri mutlak degerce
biiyiik 6lgiide agmaktadir. Bu tutarlilik, tiim degiskenlerin birinci dereceden
biitiinlegik, yani I(1) oldugu sonucunu destekleyen saglam (robust) bir kanit
olusturmaktadir. Bir serinin I(1) olmasi, seviyesinde duragan olmadigi,
ancak bir kez farki alindiginda duragan hale geldigi anlamina gelmektedir.

Iki test arasindaki temel fark, serisel korelasyon ve heteroskedastisite ile
bag etme yontemlerinden kaynaklanmaktadir. ADF testi, dinamik yapiy1
modellemek igin gecikme uzunlugunu (parantez iginde belirtilen lag
degeri) parametrik olarak modele eklerken, PP testi test istatistigini, serisel
korelasyondan arindirmak igin parametrik olmayan bir diizeltme uygular
ve bant genigligi (bandwidth) se¢imine dayanmaktadir. Bu ¢aligmada
her iki testin de ayni sonuca ulagmasi, bulgularin metodolojik tercihten
bagimsiz olarak gegerli oldugunu gostermekte ve sonuglarin giivenilirligini
artirmaktadr.

3.3. Nedensellik Testi

Degiskenler arasindaki uzun donemli bir denge iliskisinin varhgi,
bu iliskinin nedensel yonii hakkinda bilgi vermemektedir. Bu nedenle,
ekonomik ozgiirliik ile pazar ve iiriin yogunlagmasi/gesitliligi arasindaki
dinamik etkilegimi anlamak i¢in nedensellik analizi kritik bir 6neme sahiptir.
Ancak, geleneksel Granger nedensellik testleri, tiim 6rneklem dénemi igin
sabit bir parametre yapisi varsayar ve zaman iginde olusabilecek yapisal
degisimleri (6rnegin, politik rejim degisiklikleri, finansal krizler veya yapisal
reformlar) dikkate alamaz. Bu tiir kirilmalar, nedensellik iliskilerinin yoniinde
veya siddetinde kaymalara yol agabilmekte ve sabit parametreli testler bu
dinamikleri tespit etmede yetersiz kalarak yaniltici sonuglar tiretebilmektedir.

Bu c¢aliymada, nedensellik iligkilerinin zamanla degisen dogasim
yakalayabilmek icin Tekrarlamali Tleri Genigleyen Pencere (Recursive
Evolving Window) Granger Nedensellik Testi (REW) uygulanmistir.
Bu yontem Shi, Hurn ve Phillips (2020) tarafindan gelistirilmis olup,
nedensellik iligkisindeki olas1 yapisal kirilmalart otomatik olarak tanimlama
ve buna uyum saglama kapasitesi ile geleneksel yaklagimlara kiyasla 6nemli
bir istiinliitk sunmaktadir. Granger nedensellik testinin geciktirilmesi
arttirilmig bir versiyonu olan Toda-Yamamoto (1995) nedensellik testine
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ileriye dogru genigleyen pencere, yuvarlanan pencere ve tekrarlamali geligen
pencere ekleyen Shivd. (2020) testi Wald istatistigi iizerinden hesaplamalarin
yapildig1 yeni bir yontemi literatiire kazandirmugtir. Modeli bagta su sekilde
kurmak miimkiindiir:

1 1 1 (1)
Vit = Qf} )+ Yy 9(1;3 Vie—k + 2oy 6"2,3 Vor—k T €1t

2 2 2 2
Var = Qf} )+ P 9(1;3 Vit-k + 2hey 6"2,3 Var—g + €3¢ )

Denklem 1’de ¢ trendi, k VAR modelinde uygulanmasi gereken gecikme
derecesini ve denklemin sonunda yer alan € ise hata terimini ifade etmektedir.
Yontemin temel mantigl, zaman serisi boyunca her bir £ ani igin, o ana
kadar gozlemlenen veri seti iginden, nedensellik hipotezini test etmek igin
en giiglii kanit1 saglayacak sekilde, esnek bir baglangi¢ ve bitis noktasindan
olusan bir pencere segmeye dayanmaktadir. Bu siireg her t i¢in tekrarlanarak,
nedenselligin varligi, baslangic zamani ve sonlanma zamam istatistiksel
olarak tahmin edilebilmektedir.

Analizin uygulanma siirecinde, 6ncelikle birim kok testleri sonucunda
tiim degiskenlerin birinci dereceden biitiinlegik I(1) oldugu tespit edilmistir.
Nedensellik testi, serilerin duragan birinci farklar1 (AOVE, APER, APRO,
ADIV, AFRE) tizerinden yiirtitiilmiistiir. Test i¢in uygun gecikme uzunlugu,
Akaike Bilgi Kriteri (AIC) kullanilarak belirlenmigtir. REW testinin standart
olmayan asimptotik dagilimi nedeniyle, test istatistiklerinin istatistiksel
anlamlihigy, yapisal kirilmalar da igerecek sekilde tasarlanmig yogun bir
bootstrap prosediirii (1000 tekrar) ile elde edilen p-degerleri ve kritik degerler
tizerinden degerlendirilmistir. Caligmanin  temel aragtirma hipotezleri,
ckonomik o6zgiirliik (FRE) ile ihracat yogunlagmasi/gesitliligi gostergeleri
(OVE, PRO, PER ve DIV) arasindaki nedensel bagin varhigina iligkindir:
Hy: FRE, degiskenin Granger nedeni degildir; Hy: FRE, OVE’nin Granger
nedenidir; H,: FRE, PRO’nun Granger nedenidir; H;: FRE, PERin
Granger nedenidir; H,: FRE, DIV’in Granger nedenidir.

Tablo 4’te sunulan REW bulgulari, degiskenler arasindaki nedensellik
yapisinin orneklem boyunca sabit olmadigini; aksine belirli alt donemlerde
giiglenen ve donemsel olarak farklilagan bir karakter tagidigini gostermektedir.
Bu durum, Tiirkiye’de hem kurumsal/politika ortaminin hem de dig ticaret
yapisinin donem iginde krizler, reformlar ve dig soklar altinda farkli dinamikler
sergileyebilmesiyle tutarlidir.
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Tablo 4: Zamanla Degisen Granger Nedensellik (REW) Test Sonuglar:

Nedensellik Yonii | Max Wald (Ileri) | Max Wald (Kayar) Max Wald
(Tekrarlamalr )
OVE — FRE 25.393%** 36.462%** 36.462% %%
FRE — OVE 2.783 41.963*** 41.963%**
PER — FRE 4.283 25.266%** 25.266***
FRE — PER 10.248** 40.145%** 41.561***
PRO — FRE 1.737 42.393%** 42.393%%*
FRE — PRO 5.750 17.678*** 32.851***
DIV — FRE 2.962 27.440%x* 27.440%**
FRE — DIV 1.472 9.839%* 39.278***

Not: ***, ** pe * suraswyla %1, %5 ve %10 anlamilik diizeylevinde “nedensellik
yoktur” HO ipotezinin reddedildifini gostermektedir. Test istatistikleri, 1000 bootstrap
tekrav ile hesaplanan kritik degerleve gove degeviendivilmigtin.

Elde edilen sonuglar, oncelikle FRE — OVE yoniinde giiglii kanit
sunmaktadir. “FRE OVE’nin bir nedenidir” hipotezine iligkin maksimum
Wald istatistikleri, Ileri, Kayar ve Tekrarlamali test tiirlerinin tamaminda
bootstrap kritik degerlerini anlamli bigimde agmaktadir. Bu bulgu,
FRE’deki degisimlerin ihracatin toplam yogunlagma yapisini zaman iginde
agiklamada belirgin bir 6ngorii giiciine sahip oldugunu; bagka bir ifadeyle,
FRE dinamiklerinin OVE iizerinde etkili olabildigini gostermektedir. Theil
indekslerinde daha diigiik degerlerin daha yiiksek cesitliligi ifade ettigi
dikkate alindiginda, FRE’deki iyilesmelerin ithracatin daha gesitli bir yapiya
yonelmesiyle iligkili olabilecegi yorumu yapilabilmektedir.
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Grafik 1. FRE-OVE Z, Serisi Goriintimii (Tiivkiye, 1995-2024)
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Grafik 1 de bu bulguyu gorsel olarak desteklemektedir. Incelenen FRE
genel olarak yiikselig egilimi sergilerken, OVE belirgin bigimde asag yonlii
bir seyir izlemektedir. Ozellikle 2000’lerin ortasindan itibaren FRE’deki
artigin hizlandigi donemlerde OVE’nin daha diigiik seviyelere gerilemesi,
ckonomik ozgiirliikteki iyilesmelerin ihracat yogunlagmasini azaltarak
gesitliligi artirabilecegine isaret etmektedir. Bununla birlikte, serilerde bazi
alt donemlerde kisa siireli sapmalar gozlense de genel egilim, FRE artig1 ile
OVE diisiisii yoniinde ters yonlii bir birlikte hareketliligin baskin oldugunu
gostermektedir.

Buna kargilik, FRE ile Theil indeksinin alt bilegenleri arasindaki sonuglar
daha gok episodik (alt donemlerde giiglenen) bir nedensellik yapisina isaret
etmektedir. FRE — PER ve FRE — PRO yonlerinde Tleri test istatistikleri
genel olarak anlaml degilken, Kayar ve Tekrarlamali test istatistikleri ytiksek
anlamlihk diizeylerinde kritik degerleri agmaktadir. Bu desen, FRE’nin
thracat ¢egitliligini yalmzca tekdiize ve siirekli bir sekilde degil; belirli alt
donemlerde daha belirgin kanallarla etkiledigini gostermektedir. Ozellikle
PER ve PRO boyutlarinda gozlenen giiglii Kayar/Tekrarlamali bulgular,
FREdeki degisimlerin ihracatin iiriin kompozisyonu ve {iriin bagina
pazar dagilimi iizerinde etkisinin donemsel olarak yogunlagabildigini ima
etmektedir.

Ters yondeki nedensellik testleri, degiskenler arasinda olasi bir geri besleme
mekanizmast bulunduguna isaret etmektedir. OVE — FRE yoniinde Tleri
test anlamsiz kalmakla birlikte, Kayar ve Tekrarlamali test istatistiklerinin
giigli bigimde anlamli ¢ikmasi, ihracatin toplam yogunlagma/gesitlilik
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yapisindaki degisimlerin FRE dinamikleriyle belirli donemlerde birlikte
hareket edebildigini gostermektedir. Benzer gekilde PRO — FRE ve PER —
FRE yonlerinde de Kayar/Tekrarlamali test istatistikleri anlamhdur. Ozellikle
PER — FRE yoniinde Tleri testin de %5 diizeyinde anlamli bulunmasi,
driin bagina pazar yogunlagmasindaki degisimlerin FRE iizerinde daha
“genel” bir sinyal tagiyabilecegini diigiindiirmektedir. Son olarak DIV ile
FRE degiskenleri arast nedensel iligkiler Tleri test igin anlamsiz iken, Kayar
ve Tekrarlamali testler igin ise degiskenler arasi geri besleme iligkisini
yansitacak sekilde iki yonlii nedensellik yoniinde bulgular vermistir. Bununla
birlikte REW yaklagiminin dogasi geregi bu sonuglar, nedenselligin zaman
i¢inde giiglendigi donemlerin varligina isaret etmekte; ancak iligkinin hangi
ekonomik ve kurumsal mekanizmalar tizerinden ¢alistigr ek tartigma ve
baglamsal degerlendirmeyi gerektirmektedir.

4. SONUGC

Bu ¢aliymada ekonomik ozgiirliikleri temsilen kullanilan FRE degiskeni
ile ihracat yogunlagmasi/gesitliligi gostergeleri OVE, PRO, PER ve DIV
arasindaki dinamik iliski, 1995-2024 donemi igin REW yaklagimiyla analiz
edilmigtir. Genel olarak bulgular, s6z konusu degiskenler arasinda hem
dogrudan hem ters yonde nedensellik isaretleri bulundugunu; ancak iliskinin
ozellikle Kayar ve Tekrarlamali testlerin yakaladigi bi¢gimde zamanla degisen
ve belirli alt donemlerde yogunlagan bir yapida seyrettigini gostermektedir.
Bu gergevede, FR E-ihracat yogunlagmasi/gesitliligi iligkisinin tek bir doneme
Ozgii sabit bir parametre olarak ele alinmasi yaniltici olabileceginden, iliskinin
donemsel kirilmalar ve yapisal doniigiimler baglaminda degerlendirilmesi
daha agiklayici bir yaklagim sunmaktadir.

Sonuglar daha ayrintili degerlendirildiginde, FRE — OVE yoniinde
giiclii kanit elde edilmistir. Maksimum Wald istatistiklerinin Tleri, Kayar ve
Tekrarlamali pencerelerin tamaminda bootstrap kritik degerlerini agmast,
ekonomik ozgiirliiklerdeki degisimlerin ihracatin toplam yogunlagma yapisini
agiklamada belirgin bir 6ngorii giicline sahip olduguna igaret etmektedir.
Theil endekslerinde daha diigiik degerlerin daha yiiksek gesitliligi temsil ettigi
dikkate alindiginda, bu bulgu ekonomik ozgiirliikteki iyilesmelerin ihracatin
daha gesitli bir yapiya yonelmesiyle iligkili olabilecegini diisiindiirmektedir;
ayrica grafiksel egilimlerin FRE artig1 ile OVE diisiisii yoniinde ters birlikte
hareketi desteklemesi bu yorumu pekigtirmektedir. Buna kargiik PRO ve PER
boyutlarinda nedensellik daha ¢ok alt donemlerde giiglenen “episodik™ bir
goriiniim sergilemekte; Tleri testlerin cogu zaman anlamsiz kalmasina karsin
Kayar ve Tekrarlamali testlerde yiiksek anlamlilik diizeylerine ulagilmasi,
etkinin belirli donemlerde yogunlagtigini gostermektedir. Ters yonde (OVE/
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PRO/PER — FRE) anlamli sonuglarin bulunmast ise olasi bir geri besleme
mekanizmasina igaret etmektedir. Benzer gekilde DIV ile FRE arasindaki
iliskide Tleri testler zayif kalirken Kayar/Tekrarlamali pencerelerde iki yonlii
nedensellik bulgularinin 6ne ¢ikmasi, iliskinin 6rneklem boyunca sabit ve
tek yonli degil, donemsel olarak kargilikli etkilesim seklinde ¢alisabildigini
ortaya koymaktadir.

Gahiymadan elde edilen bulgular dogrultusunda Tiirkiye’nin ekonomik
ozgiirliiklerde yapacagi iyilesmelerin {lkenin ihracatta triin gesitliligi
agisindan 6nem arz ettigini ortaya koymaktadir. Bu nedenle {ilkede bagta
hukuk alan1 olmak iizere ekonomik, sosyal ve siyasal alanda yapilacak
reformlar, iilkenin ihracat ¢esitliligini etkileyerek dig rekabet giiciinde
artiglara ve kiiresel ve/veya igsel soklara daha dayanikli hale gelmesi agisindan
onem arz etmektedir. Bu ¢ergevede miilkiyet haklarinin korunmasi, korsan
ve taklit iirlinlerle miicadele, yerli ve yabanci yatirimlar tegvik eden yasal
diizenlemeler, kurumsal kalitenin artirmaya yonelik reformlar gibi 6nemli
yapisal degisimleri igeren politikalar, ihracatta {iriin gesitliligi ve sonugta
toplumsal refah agisindan 6nem arz etmektedir.

Bu galiymanin baglica sinirliliklar: ise dort noktada 6zetlenebilmektedir.
Ilk olarak, yillik veri kullanimi kisa dénemli ayarlama siireglerini ve gegici
soklarin etkilerini tam olarak yakalamayabilmektedir. Bununla birlikte uzun
donemli yapisal doniigtimleri degerlendirmek agisindan yillik frekans uygun
bir denge sunmaktadir. Tkinci olarak, FRE bilesik bir 6lgiim oldugundan,
indeksin bilegimine ve 6l¢iim yontemine bagh belirsizlikler tamamen ortadan
kaldirilamamaktadir. Ugiincii olarak, Tiirkiye’nin 6rneklem doéneminde
yagadigt krizler ve politika rejimi degigimleri nedeniyle iligkinin zaman
iginde farklilagmas1 miimkiindiir; bu durum sonuglarin dénemsel duyarlilik
gosterebilecegi anlamina gelir ve bulgular degerlendirilirken bu baglamin
gbz Oniinde bulundurulmas: gerekir. Son olarak elde edilen bulgular,
caliymanin diger zaman serisi sonuglartyla (uzun/kisa donem dinamikleri
ve alternatif nedensellik testleri) birlikte ele alinarak politika ¢ikarimlarinin
gelistirilmesine zemin sunabilecektir.
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