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Ozet

Bu ¢aligma, siirdiiriilebilirlik ekosisteminin yasal gergevesinin temel yap: tast
haline gelen “Yesil Taksonomi” kavramini, Avrupa Birligi (AB) Taksonomi
Tiiziigii ve Tiirkiye Yesil Taksonomi Yonetmeligi Taslag: ekseninde kapsamli
bir sekilde incelemektedir. Caligmada, ekonomik faaliyetlerin gevresel
stirdiiriilebilirlik kriterlerine gore siiflandirilmasinin, isletmelerin finansal
raporlama ve yesil yonetim siirecleri tizerindeki doniistiiriicti etkileri analiz
edilmigtir. Aragtirma bulgulari, Tiirkiye’nin ulusal taksonomi stratejisinin
“ticari entegrasyon” ve “ulusal direnglilik” dengesi ilizerinde kurguladigim
ortaya koymaktadir. Buna gore Tiirkiye, AB ile rekabetgiligi korumak adina
“iklim degisikligi azaltimr™ ve “dongiisel ekonomi” alanlarinda tam uyum
saglarken; iilkenin jeopolitik ve iklimsel riskleri dogrultusunda “siirdiiriilebilir
sehirler” ve “yesil altyapr” baghiklarinda 6zgiin bir yaklasim benimsemistir.
Calisma ayrica, Tirkiye Siirdiiriilebilirlik Raporlama Standartlart ve
GDS 3000 Giivence Denetimi Standardi ile entegre calisan taksonomi
mekanizmasinin, “yesile boyama” riskini teknik, hukuki ve denetim
bariyerleriyle nasil minimize ettigini ele almaktadir. Caligmada ayrica 2027
yilt itibariyla baglayacak zorunlu raporlama siirecinin igletmeler igin teknik
bir uyumdan 6te, finansmana erigim ve kurumsal itibar agisindan hayati bir
“stratejik doniisiim” oldugu sonucuna vurgu yapilmaktadir.

1 Bu ¢aligma yazarlarin International Asian Congress On Contemporary Sciences — X Dubai,
Uae, Dubai. 14/12/2024’de sunmus olduklar1 “Green Taxonomy And Its Impact On
Sustainability Reporting” baglikli bildiriden genigletilerek {iretilmistir.
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1. GIRIS

Giintimiizde iklim degisikligi; kiiresel sicaklik artiglari, eriyen buzullar ve sik
sik yagsanan agirt hava olaylari ile kendini gosteren, ekosistemler ve insan refahi
tizerinde ciddi tehdit ve tehlikeler olugturan acil bir kiiresel sorundur. Bu krizle
miicadele kapsaminda, sera gazi emisyonlarini diistirmeyi hedefleyen “azaltma”
ve iklim degisikliginin etkileriyle baga ¢ikmay1 hedefleyen “uyum” olmak tizere
iki temel strateji benimsenmistir. Paris Anlagmasi gibi uluslararasi gergeveler
bu stratejilerin temelini olugtururken, ayni zamanda yesil taksonomilerin

gelistirilmesi i¢in de yol gosterici bir rol tistlenmistir (Pavani ve Fernandes,
2025).

Son yillarda finansal raporlama ve siirdiiriilebilirlik alanlarinda biiyiik
ilgi goren “Yesil Taksonomi”, gevresel agidan siirdiiriilebilir ekonomik
faaliyetlerin tanimlanmas: igin ortak bir dil ve net kriterler sunan bir
siiflandirma sistemi olarak ortaya ¢ikmugtir (Ecim ve Maroun, 2023). Bu
sistemin temel amaci; piyasalardaki belirsizligi gidererek seffafligi artirmak,
cevresel risklerin degerlendirilmesini kolaylastirmak ve yatirimlari stirdiiriilebilir
projelere yonlendirmektir. Taksonomi uygulamalari, igletmelerin finansal
raporlamalarinda siirdiiriilebilirlik kriterlerine uyum derecelerini gostermelerine
olanak taniyarak, yatirnmcilar ve paydaglar i¢in daha giivenilir bilgi sunulmasini
saglamaktadir (Tettamanzi vd., 2024).

Bu baglamda 1970’li yillarda “Kurumsal Sosyal Sorumluluk” anlayis ile
baglayan igletme-¢evre-raporlama etkilesimi gevre muhasebesi/yesil muhasebe
alaninin geligmesine neden olmustur ve ekonomik biiylimenin gevre tizerindeki
olumsuz etkilerine duyulan toplumsal endigeden dogmustur. Erken donem
caligmalar, teorik modellerden ziyade “ampirik gozlem ve betimlemeye”
odaklanmugtir. Bu dénemde aragtirmacilar genellikle yillik raporlardaki ¢evresel
agiklamalari, yoneticilerin bu konudaki algilarini ve konu ile ilgili muhasebenin
genel durumunu incelemiglerdir. Zaman igerisinde igletmelerin siirdiiriilebilirlik
gorevlerini yerine getirebilmeleri igin ihtiya¢ duyduklar: bilgi ve paydaslar igin
raporlama ihtiyact artmig, bunun dogal bir sonucu olarak konu ile ilgili bir
takim standartlara ve kodlara ihtiyag duyulmustur (Yiicel ve Eroglu, 2022).

Gelecegin finansal raporlama diinyasinda girketlerden yalnizca mali
performanslarini degil, ayni1 zamanda ¢evresel katkilarini ve siirdiiriilebilirlik
hedeflerine uyumlarini da raporlamalar1 beklenmektedir. Bu degisim hem
raporlama siireglerini karmagiklagtiracak hem de sirketlere uzun vadeli stratejik
faydalar saglayarak yesil finansman gevresini daha da giiglendirecektir. Artik
tinansal raporlama paradigmasi, finansal tablolarin sinirlarin agarak gevresel
etki ve siirdiiriilebilirlik uyumunu da kapsayan biitiinciil bir yaklagimi
gerektirmektedir.
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Bu baglamda hazirlanan galigma, Avrupa Birligi (AB) Taksonomi Tiiziigl
kapsaminda belirlenen kriterleri ve Cevre, Sehircilik ve Tklim Degisikligi
Bakanlig: tarafindan yiirtitiilen Tiirkiye Yesil Taksonomi Yonetmeligi Taslaginin
isletme faaliyetleri iizerindeki etkilerini incelemeyi amaglamaktadir. Calisma,
soz konusu diizenlemelerin yesil yonetim ve finansman, kurumsal yonetigim
ve finansal raporlama uygulamalar1 agisindan doguracagi olasi sonuglar1 AB
Kurumsal Siirdiiriilebilirlik Raporlama Direktifi ve Tiirkiye Stirdiiriilebilirlik
Raporlama Standartlar: ¢ergevesinde biitiinciil bir yaklagimla ele almaktadur.

2. LITERATUR

Yesil taksonomi, faaliyetleri siirdiiriilebilir kalkinmaya katkilar1 agisindan
tanimlamaya ve degerlendirmeye olanak taniyan bir siniflandirma sistemidir.
Boyle bir sistemin yatirimlari gevresel siirdiiriilebilirlik ilkelerini izleyen
projelere ve isletmelere yonlendiren seffaf kriterler olusturmasi gerekmektedir.
Cevresel, sosyal ve yonetigim (ESG) faktorlerinin artan 6nemiyle birlikte, yesil
taksonomi siirdiirtilebilir kalkinmay1 tegvik etmeyi amaglayan 6nemli bir arag
haline gelmektedir (Kuzmin vd., 2024).

Siirdiiriilebilir kalkinma, yoksulluk, saglikli yagam, egitim, cinsiyet esitligi,
temiz enerji ve siirdiiriilebilir sehirler ve iklim eylemi gibi birgok 6nemli konuya
vurgu yapan, ¢oziim arayan ve dolayistyla ekonomik yondeki gelismeyi sosyal
ve ¢evresel unsurlar ile biitiinlesik bir sekilde ele alan bir kavramdir. Yesil
taksonomi de bu kapsamda siirdiirtilebilir kalkinma hedeflerine ulagmak igin
ekonomik faaliyetlerin gevresel olarak siirdiiriilebilir olup olmadig1 noktasinda
kullanicilara bilgi veren ve yol gosteren bir rehberdir. Tablo 1, Diinya Bankasi
Raporunda yer alan yesil taksonominin genel simiflandirmasini gostermektedir.

Tablo 1: Yesil taksonominin genel suniflandwmas:

AKTIVITE |SURDURULEBILIR |BOLGE/ ORNEKLER

TURU HEDEF CERCEVE

Yenilenebilir | G-7’nin amaci uygun Avrupa Birligi’nin Karbon

enerji fiyatl ve temiz enerji, taksonomi emisyonlarinin
insana yakugir i ve diizenlemesi azaltim,
ckonomik biiytime ile Enerji depolama
inovasyon ve altyapiy1
gelistirmektir.

Yesil Ulagim | Kentsel erigim, halk Avrupa Birligi Elektrikli araglar
saghg ve iklim Taksonomisi. ASEAN | Sarj altyapist
degisikligi igin Taksonomisi.

G-3,11,13.
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olmak iizere yagami
ve topragi korumaya
odaklanmaktadr.

Dongiisel G-8,12, 15 Cin’in Dongiisel Tiiketim, yeniden

ekonomi dongiisel ekonomi ve Ekonomi Tegviki, AB | kullanim,
stirdiirtilebilir Giretim ve | Taksonomisi Geri doniigiim
tiikketim i¢in sektoril tiretimi.

Biyogesitlilik | G-15, biyolojik Yesil tahvil girisimleri | 2050 yilina kadar
cesitlilik de dahil net sifir emisyon

hedefi, yatirimcilar
igin belirsizlikleri
azaltmaya yardimci
olmak.

Tarim ve su

G-2.6,16,1 Gida

AB taksonomisi.

Organik tarim,

esenlik ve temiz
kaynaklar igin.

ASEAN taksonomisi
ve Asya.

yonetimi giivenliginin saglanmas: | Cin taksonomisi. tarimsal ormancilik.
ve kaynaklarin ASEAN vyesil tahvil
kullanilabilirliginin ve | standartlari. Giiney
rasyonel kullanimmmin | Afrika yesil finans
giivence altina alinmasi. | taksonomisi.

Giig G-7, 2030 yilina kadar | AB taksonomisi, Cin | Sera gazi
uygun fiyatly, giivenilir | ve ABD taksonomisi | emisyonlarini
ve modern enerji azaltmak ve temiz
hizmetlerine herkesin enerji kaynaklarini
erigimini saglamay1 tegvik etmek.
hedefliyor.

Kirlilik G-3,14,6 iyi saglik, AB taksonomisi, Temiz okyanuslar ve

gevresel kirliligi en
aza indirmek.

Kaynak: (World Bank, 2020).

Bu taksonominin temel amaci, piyasalarda belirsizligi ortadan kaldirmak ve
seffaflik saglayarak siirdiiriilebilir projelere yatirim yapilmasini tegvik etmektir.
Bunu yatirimcilara hangi faaliyetlerin gevresel hedeflere katkida bulundugunu
kodlama yoluyla belirleme imkan1 sunarak gergeklestirir. Béylece, ¢evre dostu
uygulamalari destekleyerek igletmeler arasinda ortak bir dilin olugmasini saglar.
Yesil taksonomi, siirdiiriilebilirligi tanimlamak ve piyasa belirsizligini azaltmak
i¢in sundugu yapilandirilmig yaklagim sayesinde, yesil iddialarin giivenilir ve
Olciilebilir kriterlere gore olglilmesini ve raporlanmasini saglayarak cevresel
hedeflerle uyumlu girisimlere yatirnm yapmayi tegvik eder (Tettamanzi vd.,

2024).

Avrupa Birligi Taksonomisi ile uyumlu olarak hazirlanan Tirkiye Yesil
Taksonomisi’nin (taslaginin) temel amaci; Tiirkiye’nin stirdiiriilebilir kalkinma
hedeflerine ulagmasini saglamak igin yesil yatirimlari tegvik etmek ve finansal
akiglari ¢evre dostu projelere yonlendirmektir. 1 Ocak 2027 tarihinden itibaren
raporlama zorunlulugu getiren taslak o tarihe kadar ihtiyari uygulamayz esas
almaktadir. Taksonominin amaglar1 Stratejik/Finansal Amaglar ve Cevresel
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Hedefler olmak iizere iki ana baslikta 6zetlenebilir (Tklim Degisikligi Bagkanligs,
2024):

Yonetmelikte gegen stratejik ve finansal amaglar, ekonomik sistemin igleyisi

ve uluslararast uyumla ilgilidir:

1.

Yesile Boyamay1 Onlemek: “Yesil” veya “cevre dostu” olarak pazarlanan
ancak gergekte 6yle olmayan projelerin 6niine gegmek igin geffaf, bilimsel
ve ortak bir siniflandirma dili olugturmak.

. Stirdurtlebilir Finansmani Artirmak: Yatirimcilarin ve finans

kuruluglarinin, hangi yatirnmlarin gergekten siirdiirtilebilir oldugunu
kolayca anlamasini saglayarak sermayeyi bu alanlara kanalize etmek.

Uluslararasi Ticarette Rekabetgilik (AB Uyumu): Tiirkiye’nin en bityiik
ticaret ortag1 olan Avrupa Birligi’nin “Yegil Mutabakat” standartlarina ve
Sinirda Karbon Diizenleme Mekanizmasr’na (SKDM) uyum saglayarak
ihracatgi firmalarin rekabet giiciinii korumak.

. Net Sifir Hedefine Katka: Tiirkiye’nin 2053 Net Sifir Emisyon hedefine

ulagmasi i¢in gerekli olan ekonomik doniisiimii hizlandirmak.

Tirkiye Yesil Taksonomisi Yonetmeligi taslagina gore, bir ekonomik

faaliyetin “yesil” (taksonomi ile uyumlu) sayilabilmesi igin agagidaki 6 gevresel

hedeften en az birine 6nemli 6lglide katki saglamasi ve digerlerine 6nemli

Olgiide zarar vermemesi gerekir. Bu hedefler sunlardur:

1.

Sera Gazi Emisyonlarimin Azaltilmasi: Yenilenebilir enerji, enerji
verimliligi gibi karbon salinimini diigiiren faaliyetler.

. Iklim Degisikligine Uyum: Mevcut ve beklenen iklim degisikligi

etkilerine kars: direngliligi artiran 6nlemler.

. Su ve Deniz Kaynaklarmin Siirdiiriilebilir Kullanimi: Su tasarrufu,

atik su yonetimi ve deniz ekosistemlerinin korunmast.

. Dongiisel Ekonomiye Gegis: Atik olusumunun 6nlenmesi, geri

doniigtim ve kaynak verimliliginin artirilmasi.

Kirliligin Onlenmesi ve Kontrolii: Hava, su ve toprak kirliligini
azaltmaya yonelik teknolojiler ve siiregler.

Biyocgesitliligin ve Ekosistemlerin Korunmasi: Dogal yasam
alanlarinin korunmasi ve restore edilmesi.

Martin ve Jha (2023)’e gore yesil taksonomiler, yesil ve siirdiiriilebilir
finansin daha genis yasal, diizenleyici ve politika ¢ergevesine yerlestirilerek

kullanicilarina karg: birden fazla rol tistlenir ve gesitli faydalar saglarlar.
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* Netligi artirir ve biitiinliigii destekler: Yesil taksonomiler kesin
bir gekilde tamimlandiklarinda, taraflar i¢in bilgi asimetrisini azaltir
ve paydaslara hangi projelerin veya faaliyetlerin yesil olup olmadig:
noktasinda net ve ortak bir anlayig olugturarak, finans piyasasinin
biitiinliigtinii destekler.

* Finansal iriin olusturmay: kolaylastirir: Sirketler ve finans
kurumlar1 igin ihraggilarin, tammlanmig yesil veya siirdiiriilebilir
tinansal tiriinler olugturmalarina yardimei olur.

* Yesile boyama risklerini azaltir: Yesil taksonomiler uyumluluk,
izleme ve raporlama siirecinde net yonergeler sunmasi nedeniyle, yesile
boyama riskini azaltir, 6zgiinliigii saglar ve yesil finansin biiytimesine
katkida bulunur.

* Yatirimar giivenini artirir: Yesil taksonomiler geffaf bilgiler sunmay:
ve bu bilgilere ulagmay1 kolaylastirdigr igin yatirnmcilarda giiven
olusturur ve onlar1 yesil veya siirdiiriilebilir faaliyetlere yatirim
konusunda tegvik eder.

* Finans akus1 takibini saglar: Yesil taksonomiler, yesil ve siirdiiriilebilir
finans akiglarinin takibini kolaylagtirarak kullanicilar igin 6lglim ve
bilingli politikalar olugturma noktasinda rehberlik yapar.

e DPiyasa verimliligini artirir: Yegil taksonomiler tarafindan
kolaylagtirilan yapilandirilmig bir yaklagim, islem maliyetlerini diigiiriir
ve piyasa biitiinliigiinii ve geffafligin artirir.

* DPiyasaya sinyal ve yon verir: Yesil taksonomilerin, diizenleyicinin
piyasaya niyetini iletme ve yonlendirme gibi 6nemli bir gorevi vardir.
Birgok taksonomi su anda goniillii olsa da, piyasanin biiyiime yoniiyle
ilgili olarak diizenleyicinin piyasaya niyetini iletebilir. Bu konuda
bazi llkeler de gelecekte zorunlu hale gelecek yesil taksonomileri
duyurmustur.

Byrne (2024)’e gore yesil taksonomiye sirket ortaklar: ve yoneticilerinin
onem vermesinin nedenlerinin baginda yatirimcilarin ESG degerlerine (6zellikle
de “cevresel” bilesene) olan ilgisi gelmektedir. Ciinkii ESG’ye simdi yatirim
yapmanin uzun vadede daha fazla getiri saglayacag: bilinmektedir. Cevresel
risklerin gelecekte olugturacaklar: tazminat ve olast pazar pay1 kaybi nedeniyle
doguracag: risklerin biyiikliigii yatirnmcilar: simdiden bu konuda hassas
davranmaya itmektedir. Bu nedenle uzun vadede ESG degerlerine 6nem
gosteren girketleri piyasalar 6diillendirecek, hiikiimetler ayricalikli davranacak ve
calisanlar onlar i¢in daha tiretken olacaktir. ESG konusunda bilingli yatirimcilar,
dogru ig kararlarini aldiklarindan emin olmak igin yesil taksonomiye 6nem
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vermektedir. Bu nedenle, her kademede yoneticilerin yesil taksonomilerin
inceliklerini bilmeleri gerekmektedir.

Finansal Kurumlar = Tahvil ihraggilan

® Yesil finans  stratejden * Projelerin uyguihuk kriterlerinin
gelistirmek  ve  stratejied gelistirilmesi
kururnsal  hedeflede  uyumiu o esil tahuil ile finanse edilecek
hale getirmek projeleing fasligetierin
» Yegil finans  fesstlanm ve degerlendiniimasi ve segimesi
potansiyel  yatirm  yollare » Gelitlesin takibi
beliflemek ve yatiren karalarmi » Gedirlesin  tahsisine  iligkin
bilgilendirmek Faporiama
* Yegil finans Grin we hismethn |
tasarlamak ( \

» Portféy sirdiirilebilirigi ve risk
maruziyeti deferlendirmesi

» Bortfydeki yeyd finans skiglaram
&I;m:: e r:::ﬂmak o) Dojirulama ve Standart

* Migteriler arssnda afitim ve Belirleme Sirketleri =
farkindalik yaratmak

* Belgeyi, ihrag Bncesi ve saaras
ethi defeslendirmesi yapmak,
temel dlgitleri baliremek, yesi
projelesi sertificalandirmak ve

etiketlemek ve  elde  adilen
" gelirierin kullamminan

[e] anmiasing gerge| tirme

Yesil dojgrul gergeklagtinmek

igin referans alasak kullans.

» Sirket strateisi we

; Taksonomi
aperasysalaning yesil Ensurlann
entegre adilmesi

= Vesil teknelaji sepenekledinn
incelenmesi ve kargdagtinlmas

* Yeni yesil projelerin 2
gelstirilmesi Politika Yapicilar —
® Yeni  yatnim  kaynaklannn )
cekilmesi * Yegil finans aleninda
» Yesil finansman seqenekler ign standartiar,  etiketler,  tegwik
teknikfatki uygunlugunun mekanigmalar  ve  ihtiyathhk
anfagdmasi kurallarmda alasi degisikliker
» Gedigtiriimis geffaflik ve agikik de dahil cimak drese daha deri

politika eylemleri igin temel
alarak kullanin.

Sekil 1: Yesil Taksonomi Kullanwciar: (Martin ve Jha, 2023:11)

3. BOLGELERIN KARSILASTIRMALI YESIL TAKSONOMI
UYGULAMALARI VE OZELLIKLERI

Yesil taksonomi, stirdiiriilebilir finans alanindaki gelismeleri yonlendirmede
ve gesitli tilkelerde siirdiiriilebilir tiretim hedeflerine ulagilmasinda 6nemli bir
rol oynamaktadir. Diinya genelinde taksonomi ile ilgili durum incelendiginde
bazi iilkelerin yesil taksonomiyi benimsemesine kars1, digerlerinin de geligtirme
siirecinde olduklar1 goriilmektedir. Genel olarak, yesil taksonomi tarim, enerji,
iretim ve igleme sanayi ve ulastirma sektorlerini kapsamaktadir, ancak her
tilkenin ekonomik faaliyetlerini gevresel siirdiirtilebilirlikle destekleme yolunda
kullandig yesil taksonomi araglar1 bir takim kendine 6zgii 6zellikler igermektedir.
Her iilkedeki yesil taksonomi, hem siniflandirmalarin gelistirilmesi hem de yeni
1§ faaliyetlerinin girisiyle siirekli degisim gosteren yagayan bir diizenlemedir
(Dariah vd., 2023). Ancak uzun yillar boyunca 6zel sektor tarafindan yiirtitiilen
stirdiiriilebilir varliklarin tanimlanmasi ve siniflandirilmasinda bazi piyasalarda
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seffatlik eksikligi ve yesile boyama endiseleri ortaya ¢iktigindan, politika yapicilar
ve finansal diizenleyiciler, yesil ve siirdiiriilebilir varliklarin tanimlanmasi ve
siniflandirilmasinda  ulusal taksonomiler geklinde daha standartlagtirilmig
yaklagimlara yonelmistir (Martin ve Jha, 2023).

Uygulanan Taksonomiler

GIN 2015

Cin, yesil tahvil ihracinin
degerlendirilmesi ve onaylanmasi
icin ayrintili ve zorunlu bir standart 2019 MOGOLISTAN

ortaya koyan ilk tilke oldu.
V2SR Mogolistan, Sirdiriilebilir Kalkinma

Amaglari (SDG) finansman

AVRUPA BIRLIG| VE BANGLADES 2020 siniflandirmasinin ilk gelistiricileri
arasinda yer aliyor. Revize edilmig
AB Taksonomisi resmi olarak versiyonun yakinda yayinlanmasi
Temmuz 2020'de kabul edildi ve bekleniyor.
isletmelerin faaliyetlerinin ne 2021 & 2022 DIiGER BiRCOK ULKE

kadarinin Taksonomiye uygun veya
Taksonomiyle uyumlu oldugunu

agiklamalarini gerektiriyor Bt N e,

Kazakistan, Giiney Kore, Giircistan ve
Sri Lanka, yatrimlar yonlendirmek icin
yesil veya benzer bir simiflandirma
sistemi benimsemigtir.

Sekil 2: Uygulanan taksonomiler (Martin ve Jha, 2023).

Ulkenin en acil gevresel sorunlariyla baga ¢ikmasina yardimet olan ulusal
taksonomiler, yatirrmeilar igin finansmanin, iklimi, gevreyi ve sosyal sorunlar1
olumlu yonde etkileyecek sekilde nereye yonlendirilebilecegini gosterir (Bayat-
Renoux ve Glemarec, 2014). Dolayisiyla iilkeler, yesil taksonomilerini,
tilkelerinin genel ve 6ncelikli siirdiiriilebilir kalkinma hedefleriyle uyumlu hale
getirmekte ve taksonomilerini mevcut yasa ve standartlara entegre etmektedirler.
Bu nedenle birgok yesil taksonomi, AB taksonomisine dayanmakla birlikte
daha sonra yerel baglama uyarlanir. Ornegin, Kolombiya’nin taksonomisi, arazi
kullanimuyla ilgili sektorlere (yani tarim, ormancilik, hayvancilik) 6ncelik verir,
clinkii bu sektorler iilkenin sera gazi emisyonlarinin %59’undan sorumludur
(Thiir, 2022).
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Sekil 3. Yesil taksonomilerin genel goviindimii ve cesitli gelisim asamalary (Thiiv, 2022).

Mjadu (2025)’e gore yesil taksonomiler, kesin tanimlar ve operasyonel
yonergeler sunarak, genel siirdiiriilebilirlik hedeflerine kargilik gelen programlara
fon tahsisini miimkiin kilar. Bu nedenle taksonomilerin birincil amaci,
stirdiiriilebilir projelerin ve yatirimlarin tanimlanmasini ve siniflandiriimasini
kolaylastiran, dolayistyla yatirimcilar ve paydaglar igin karar alma siireglerini
gelistiren standartlagtirilmig bir terminoloji olugturmaktir. Bu gergeveler,
amaglar1 ve kapsamlar1 bakimindan farklilik gosterebilir; bazilari yesil tahviller
ve krediler gibi belirli finansal iiriinlere odaklanirken, digerleri daha genis bir
ckonomik faaliyet yelpazesini igerebilir.

3.1. AB Taksonomisi

Avrupa Konseyinin Haziran 2020°de kabul ettigi AB Taksonomisinin ana
hedefi, siirdiiriilebilir finansman faaliyetleri, finansal piyasa katiimcilar: ve
sirketlere iligkin politika 6nlemleridir ve agagidaki alt1 gevresel hedef agisindan
cevresel olarak stirdiiriilebilir ekonomik faaliyetleri tanimlamak igin bir
siniflandirma sistemi saglar (Hummel & Bauernhofer, 2024):

(1) iklim degisikliginin azaltilmasi,
2) iklim degisikligine uyum,
3) su ve deniz kaynaklarinin siirdiiriilebilir kullanimi ve korunmasi,

(2)

3)

(4) dongiisel ekonomiye gegis,

(5) kirliligin 6nlenmesi ve kontrolii ve
(6)

6) biyolojik ¢esitliligin ve ekosistemlerin korunmast ve restorasyonu.
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Taksonomi kapsaminda bir ekonomik faaliyetin ¢evresel agidan siirdiirtilebilir
olarak nitelendirilebilmesi igin {i¢ kogulu kargilamas: gerekir:

1. faaliyet, alt1 gevresel hedeften en az birini kargilamaya 6nemli Olgiide
katkida bulunmalidir,

2. faaliyet, alt1 gevresel hedeften higbirine 6nemli 6lgiide zarar vermemelidir,
3. faaliyet, asgari giivenlik 6nlemlerine uygun olarak gergeklestirilmelidir.

Bu kosgullardan ilki iklim degisikliginin azaltilmasi ikincisi ise iklim
degisikligine uyum olarak 6zetlenerek “teknik tarama kriterleri”nde
tanimlanmustir.

AB siirdiirtilebilir finans glindemi, finansin roliinii harekete gegirerek
stirdiiriilebilir orgiitsel degisimi tegvik etmeyi amaglamaktadir. Bu gergevede,
AB diizenleyici aygiti, stirdiiriilebilirligin kuruluglarin i3 modellerine
entegrasyonunu tegvik etmek igin finansal tegvikler yaratmay1 hedeflemektedir.
Bu kapsamda Yesil Taksonomi, hangi ekonomik faaliyetlerin siirdiirtilebilir
olarak kabul edildigini belirleyerek yatirim ve finansman karar siireglerine
rehberlik eder. Bu siniflandirma, diger AB diizenlemelerine bilgi saglar ve
boylece siirecin etkinlestirilmesinde merkezi bir 6neme sahiptir. Taksonomi,
Siirdiirtilebilir Finans Bildirim Yonetmeligi (SFDR) ile baglantihidir ve bu
diizenleme kapsaminda finansal piyasa katilimcilarinin bildirmesi gereken
stirdiirtilebilirlik bilgilerini tiretmede etkili olur. Ayrica Siirdiiriilebilir Finansal
Olmayan Bildirim Direktifi (NFRD)’nin 8. Maddesi ve 2023’te kabul edilen
Kurumsal Siirdiiriilebilirlik Bildirim Direktifi (CSRD) uyarinca firmalar igin
zorunlu hale gelmektedir (Garcia-Torea vd., 2024).

AB Taksonomisi, siirdiiriilebilir yatirimlarin ve g¢evre dostu faaliyetlerin
siniflandirilmasi igin agamali bir uygulama siireci 6ngérmektedir (Hummel
ve Bauernhofer, 2024).

1. Tlk Asama (2022 Baslangici): Finansal olmayan sirketlerin, iklim
degisikligini azaltma ve bu konuda uyum saglama faaliyetlerini
agiklamalar1 beklenmektedir. Bu gereklilik, 2021 mali yili verilerini
kapsayacak sekilde 1 Ocak 2022 tarihinde yiiriirliige girmigtir.

2. Tkinci Agsama (2023 Baslangici): Sirketler, 2022 mali yilina ait uygunluk
ve uyum bilgilerini raporlamak zorundadir; bu siire¢ de 1 Ocak 2023’ten
itibaren baglamistir.

3. Ugiincii Asama: Aln gevresel hedef igin gegerli olan daha kapsamli
raporlama gerekliliklerini igermektedir.
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Taksonominin geligimi, ekonomik faaliyetlerin ¢evresel ve sosyal hedeflerle
uygunluk ve uyum kriterlerini ve kuruluslarin saglamasi gereken agiklamalar:
belirten bir dizi devredilmis eylemin kademeli olarak yiirtirliige girmesiyle
organize edilmistir (Garcia-Torea vd., 2024). AB Taksonomisi dinamik bir
yapidadir; zamanla farkli sektorleri de kapsayacak sekilde genisletilecek ve teknik
tarama kriterleri daha siki hale getirilecektir. Bu gergeve, siirdiiriilebilirligin
tegvik edilmesi amaciyla siirekli olarak geligim gostermeyi hedeflemektedir
(Hummel & Bauernhofer, 2024).

Bu kapsamda yonetmelik, finansal kaynaklar: stirdiiriilebilir faaliyetlere
yonlendirmek igin stirdiiriilebilirlik raporlamasina giivenir. Finansal kuruluglar,
finansal aracilar olarak faaliyet gosterdikleri ve siirdiiriilebilirlik bilgilerinin
hem kullanicilart hem de hazirlayicilar: olarak ikili bir role sahip olduklar1 igin
Taksonomi ortaminda kilit aktorlerdir. Firmalarin stirdiirtilebilirlik etkilerini
ve maruziyetlerini 6lgen gostergelerin olugturulmasi, sermaye piyasasi
katilimcilarint bilgilendirmek ve finansmani harekete gegirmek agisindan
biiyiik 6nem tagimaktadir. Taksonomi’nin 8. Maddesi, siirdiiriilebilirlik
raporu yaymnlamakla yiikiimli olan sirketlerin ¢evresel olarak siirdiiriilebilir
faaliyetlerine dair i ana gostergeyi agiklamasini zorunlu kilmaktadir (Garcia-
Torea vd., 2024):

1. CapEx (Sermaye Harcamalari)
2. OpEx (Isletme Harcamalari)
3. Ciro

3.2. Cin Taksonomisi

Cin, devlet onciiliigiinde gergeklestirdigi onlemler ile daha siirdiiriilebilir
bir ekonomiye gecis noktasinda 6nemli bir aktordir. Cin Halk Bankas:
(PBoC) Yesil Tahvil Onayh Proje Katalogu, bu girisimin temelidir ve yesil
tahvil finansmanina uygun projelerin belirlenmesi ve siniflandiriimasi igin bir
gergeve sunmaktadir. Cin ¢ift yonlii olan bu taksonomi ile, temiz enerji ve
stirdiiriilebilir altyap projelerinin finansmanu igin stratejik hedefler belirler ve
hangi projelerin yesil oldugu konusunda nitelendirmelerde bulunur. Boylelikle
taksonomi araciligiyla tilkedeki fonlar, ¢evresel siirdiiriilebilirligi destekleyen
girigimlere yonlendirilir ve uluslararasi normlarla uyumlu yerel diizenlemelerin
olusturulmasi bakimindan gereklilikleri agiklar (Mjadu, 2025). Bu kapsamda
World Bank (2020)’ye gore Cin’deki yesil taksonomi ilkeleri su sekildedir:

¢ Ulusal kosullara uyum saglama: Ekolojik ortamu iyilestirmeye ve
kaynaklar iizerindeki baskiy azaltmaya odaklanmak ve ulusal sanayi politikasini
izlemek.
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* Cevresel faydalar1 vargulama: Belirgin ¢evresel faydalar1 ve olumlu
yayilma etkileri olan projeleri desteklemek.

* Basit ve agik olma: Sermaye piyasast uygulayicilarinin gogunun gevre
uzmani olmadigini dikkate alarak, takip edilmesi ve uygulanmasi kolay tanimlar
ve siniflandirma sistemi kullanmak.

* Siirekli ayarlamalar yapma: Katalogu teknolojik gelismelere, politika
ayarlamalarina, standart giincellemelerine ve kaynak ve gevre kosullarindaki
degisikliklere gore zamaninda giincellemek.

* Uluslararas1 uygulamalarla uyumlu olma: Yesil finans alaninda
uluslararast igbirligini kolaylagtirmak igin yerel tanimlar ve bir siniflandirma
yontemi gelistirirken uluslararasi standartlara ve uygulamalara bagvurmak.

Diinya genelindeki yesil taksonomilerin artmast hem ekonomik faaliyetlerin
hem de yatirnmlarin yesil olarak nitelendirilmesi konusunda birbirinden
tarkli ve tutarsiz kurallara yol agabilir. Dolayisiyla, yesil taksonomilerin
birlikte ¢alisabilirligi konusunda gesitli endigeler ortaya ¢ikmaktadir. Cogu
yesil taksonomi, Cin yonergelerine veya AB Taksonomisine dayali ikili
bir yaklagim izlemektedir. Ancak bu ikili yaklagim, diizenleyici arbitraji
destekleyebilecegi, yesile boyamayi kolaylagtirabilecegi ve yerel kurallarin
biitiinliigilinii zayiflatabilecegi igin Avrupa Komisyonu ve Cin Halk Bankasi, her
iki model arasindaki benzerlik ve farkliliklari anlatan Ortak Zemin Taksonomisi
olusturmustur. Ortak Zemin Taksonomisi birlikte ¢alisabilirlik endiselerini
ele almaktadir. Kisaca, birlikte ¢alisabilirlik 1yi yonetilirse, ortak ancak
tarklilagtirilmig sorumluluklar ilkesi dogrultusunda siirdiiriilebilir kalkinmay1
destekleyecektir (De Arriba-Sellier, 2025).

3.3. Tiirkiye Taksonomisi

Tiirkiye’de konu ile ilgili yapilan ¢aligmalar: iki ana boliimde ele almak
miimkiindiir. Tlki Ticaret Bakanliginca yiiriitiilen galigmalardir. Bu kapsamda
ckonominin AB ve kiiresel doniigiim politikalartyla uyumlu hale getirilmesi
amacryla “Yegil Mutabakat: Eylem Plan1” hazirlanmig ve bu plan 16 Temmuz
2021°de Resmi Gazete’de yayimlanmugtir. Planda toplamda 9 ana hedef altinda
81 eylem yer almaktadir (Ticaret Bakanligi, 2021). Eylem planiyla uyumlu
sekilde 2022-2024 Orta Vadeli Program, yesil doniigiimle ilgili yedi politika
ve tedbir igermektedir. Programin temel amaci, istikrarli, dengeli ve gelir
dagiliminda adaleti gozeten bir biiylime yapisinin olusturulmasidir.

1. Sanayi, ticaret, ulagtirma, ¢evre ve enerji alanlarinda yesil doniigtimii
desteklemek igin yeni yaklagimlar gelistirilecek; geri doniistim teknolojileri
gibi yatirimlar tegvik edilerek ihracatin rekabet giicii artirilacaktir.
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2. Yesil tiretim igin gerekli teknolojilerin geligtirilmesi amaciyla Ar-Ge
caligmalar1 desteklenecektir.

3. Yesil organize sanayi bolgesi ve yesil endiistri bolgesi sertifikasyon
sistemleri tamamlanarak gevre dostu sanayi alanlar1 olugturulacaktir.

4. Finansal sektoriin diizenleyici yapist sanayinin yesil doniigiimiini
kolaylagtiracak gekilde gelistirilecektir.

5. Cevreye duyarh yatirimlarin finansmani igin rehber hazirlanacak ve yesil
tahvil ile sukuk ihraglar tegvik edilecektir.

6. Enerji verimliligi saglayan ¢evre dostu yatirnmlar desteklenecektir.
7. Sifir atik uygulamalar yayginlagtirilacak ve atik ithalati azaltilacaktir.

Diger yandan Yesil Taksonomi ile ilgili Cevre, Sehircilik ve Tklim Degisikligi
Bakanlig1 biinyesinde yer alan Tklim Degisikligi Bagkanlig: tarafindan 2024
yilinda Tiirkiye’nin Uzun Dénemli Tklim Stratejisinin Hazirlanmast caligmalari
baglatilmig ve bu ¢aligsmalarin da bir sonucu olarak Tiirkiye Yesil Taksonomi
Yonetmeligi Taslagi kamuoyu ile paylagilmistir (Iklim Degisikligi Bagkanligt,
2023a). Taslak yonetmelikte 17 sektor ve faaliyet alan1 yonetmelik kapsamina
alinmugtir. Plan dahilinde belirlenen sektorlerde yer alan ve yayinlanan kriterler
dahilinde olan sirketlerin 2027 mali yilindan itibaren Siirdiiriilebilirlik
Raporlama Standartlarina uygun olarak Siirdiiriilebilirlik Raporlarini yayilama
zorunlulugu getirilmektedir.

1 ORMANCILIK FAALIYETLERI

2 CEVRE KORUMA VE RESTORASYON FAALIYETLERI
3 IMALAT FAALIYETLERI

4 ENERJi FAALIYETLERI

5 SU TEMINi, KANALIZASYON, ATIK YONETiIMi VE iYiLESTIRME FAALIYETLERI
6 ULASTIRMA FAALIYETLERI

7 INSAAT VE EMLAK FAALIYETLERI

8 BiLGi VE ILETiSiM FAALIYETLERI

9 MESLEKI, BiLIMSEL VE TEKNIK FAALIYETLER

10 TARIM FAALIYETLERI

11 TURIZM FAALIYETLERI

12 SANAT, EGLENCE VE REKREASYON FAALIYETLERI
13 FINANS VE SIGORTA FAALIVETLERI

14 EGITiM FAALIYETLERI

15 iINSAN SAGLIGI VE SOSYAL HiZMET FAALIVETLERI
16 HiZMET FAALIYETLERI

17 KONAKLAMA FAALIYETLERI

Sekil 4: Tnksonomi Kapsammnda Yer Alan Sektovier
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Tirkiye Yesil Taksonomi Yonetmeligi Taslag: incelendiginde Tiirkiye
taksonomisini olugtururken bazi alanlarda AB ile tam uyumu hedeflerken,
bazi alanlarda iilke gergeklerine 6zgii stratejik bir yaklagim benimsendigi
goriilmektedir. Bu alanlar asagidaki sekilde 6zetlenebilir (Iklim Degisikligi
Bagkanligi, 2023b).

A. AB ile Uyumlastirilmis Alanlar:

Iklim  Degisikligi Azaltimi ve Karbon  Verimliligi
(Uyumlastirilmag): Tiirkiye’nin ¢imento, ¢elik ve cam gibi karbon
yogun sanayi scktorlerinde baglica ticaret ve yatinm ortagr AB
oldugu i¢in, iklim degisikligi azaltimu ile ilgili olarak taksonomisini
AB ile uyumlagtirmaktan stratejik fayda saglayacaktir. Dolayisiyla,
AB pazarlarindan sermaye girislerini artiracak ve Tiirkiye’de ve AB’de
faaliyet gosteren kuruluglar igin islem maliyetlerini diigiirecektir.
Ayrica, ihracatgilarin Karbon Sinir Diizenleme Mekanizmasi (CBAM)
seklinde kati AB ticaret diizenlemeleriyle kargilagma riskini de
azaltacaktir.

Dongiisel Ekonomi (Uyumlastirilmig): Imalatta Tiirkiye’nin
baslica ticaret ve yatirnm ortagt AB oldugu igin, dongiisel ekonomi
standartlartyla ilgili olarak taksonomisini AB ile uyumlagtirmaktan
stratejik fayda saglayacakti. AB pazarlarindan sermaye girigleri
artarken Tiirkiye’de ve AB’de faaliyet gosteren kuruluslar igin iglem
maliyetlerini diigiirecek ve aymi zamanda Tiirkiye’deki kuruluglarin
yiiksek dongiisellik standartlarina ve tiiketici tercihlerine sahip Avrupa
pazarlarina girigini de kolaylastiracaktir.

Biyocesitlilik ve Ekosistem Restorasyonu (Uyumlastirilmis):
Tiirkiye, ekosistemler, biyogesitlilik ve kirlilik alaninda kati, tutarli
ve giiclii standartlara sahip olan AB ile taksonomisini uyumlagtirarak
bu alanda fayda saglayacak ve ayni zamanda ekosistemi koruma ve
restorasyonu ile ilgili AB fonlarina daha iyi erigim saglayacaktir.

B. Tiirkiye’ye Ozgii (Ozgiin) Alanlar:

Uyum ve Dayaniklilik (Ozgiin): Tiirkiye’nin iklim degisikligi
kargisindaki kirilganligr ve bu degisikligin artan olumsuz etkileri ve
riskleri nedeniyle uyum ve dayaniklilik, Tiirkiye’nin taksonomisinin
en onemli oncelikleri olmahdir. Dolayisiyla tarim, hayvancilik ve
ormancilik gibi iklim degigikliginin olumsuz etkilerini en ¢ok yagayan
sektorler taksonomide biiyiik miktarda siirdiiriilebilir finansman
akiginin yonlendirildigi oncelikli sektorler olacaktir.



Derya Yiicel | Radmi Yiicel | 125

» Siirdiiriilebilir Sehirler (Ozgiin): Tiirkiye’nin yasadig1 6zellikle son
felaketler kentsel alanlarinda giivenli, direngli ve verimli konutlara
olan ihtiyaci ortaya koymustur ve bu kapsamda siirdiiriilebilir sehirler
inga etmek, Tiirkiye’nin taksonomisinde ayirt edici ve Oncelikli bir
hedef olarak goriilmektedir. Ayrica ingaat sektoriiniin GSYIH ve
istihdamdaki pay1 yiiksek oldugu i¢in, bu alana odaklanmak, 6nemli
ckonomik ve sosyal faydalar saglayacak ancak ayni zamanda ingaat
sektoriiniin  olugturdugu karbon emisyonlarinin da ele alinmasi
gerekecektir.

* Yesil Altyapt (Ozgiin): Tiirkiye’nin taksonomisi icin yesil altyap
(yesil ulagim, su, atik yonetimi, enerji transferi, telekomiinikasyon
dahil) 6zel hedeflerin belirlenecegi bir alandir. Bu alan Tiirkiye’nin
gelecekteki stirdiiriilebilirligi igin kritik derecede 6neme sahiptir ve
beraberinde birgok sektorde de olumlu etkiler yaratacaktir. Altyapi
yatirrmlar1 uzun vadeli, somut, parasal olarak degerlendirilebilir
yesil varliklar yaratabilen bir sektordiir ve bu nedenle kurumsal etki
yatirimcilari igin caziptir.

Biitiin bu nitelikler kapsaminda gogu taksonomi, hedef kullanicilarin
agik potansiyel kullanicilarin bir listesi geklinde tanimlar. Tiirkiye, hedef
kullanicilarin belirlenmesinde bagtan itibaren daha sistematik bir yaklagim
benimsemelidir. Taksonominin amaglar1 ve sektorel oncelikleri ne kadar agik
olursa, hedef kullanic1 belirlemesi de o kadar sistematik olacaktir.

Yonetmelik taslagi raporlamada igletmelere ilgili ekonomik faaliyetten
elde ettikleri hasilat, sermaye gideri (CapEx) veya isletme gideri (OpEx),
toplam faaliyetlerinin %10’unun altindaysa, bu faaliyetleri anahtar performans
gostergesi (KPI) raporlamasina dahil etmeme geklinde bir istisna hakki
tanimigtir. Bu durum, KOBT’ler veya ana faaliyet konusu yesil doniisiim
olmayan firmalar i¢in 6nemli bir esnekliktir. Raporlamada reel sektor igin
hasilat, yatirim giderleri (CapEx) ve igletme giderleri (OpEx) oranlar: esas
alinmaya devam ederken finans sektoriinde bankalar, yatirnm kuruluglar: ve
sigorta sirketleri i¢in “Yesil Varlik Oran1” (GAR) benzeri, gevresel hedeflere
ne diizeyde katki saglandigini gosteren 6zel oranlarin raporlanmasi da
istenmektedir (Iklim Degisikligi Baskanligi, 2024).

Yesil Taksonomi, ekonomik faaliyetleri siirdiiriilebilirlik agisindan
siiflandirarak finansal akiglara rehberlik eden ve AB diizenlemelerinin
merkezinde yer alan stratejik bir mekanizmadir. Tirkiye’nin AB ile uyumlu
taksonomi uygulamalarini hayata gegirmesi, hem girket yonetimleri hem de
ulusal siirdiiriilebilir kalkinma agisindan hayati 6nem tagimaktadir.
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Siirekli geligen ve dinamik bir yapiya sahip olan bu alanin takibi; yatirimcilar,
politika yapicilar ve ig liderleri igin siirdiirtilebilir ekonomiye gegiste kritik
bir rol oynamakla birlikte, siiregteki zorluklarin ve dikkat edilmesi gereken
noktalarin da goz 6niinde bulundurulmasini gerektirir (Synechron, 2024).

1. Karmagiklik ve Uygulama: Yesil bir taksonomi gelistirmek ve
uygulamak karmagiktir ve kapsamli aragtirma ve paydag katilimi gerektirir.
Kriterlerin bilimsel olarak saglam ve pratik olarak uygulanabilir olmasini
saglamak zor olabilir.

2. Siirdiiriilebilirligin Dinamik Dogas1: Teknoloji ve bilimsel anlayg
gelistikce, yesil bir faaliyeti olusturan kriterlerin giincellenmesi
gerekebilir. Bu, taksonominin siirekli olarak gézden gegirilmesini ve
uyarlanmasini gerektirir.

3. Kiiresel Uyumlastirma: Farkli bolgeler kendi yesil taksonomilerini
gelistirebilir ve bu da tutarsizliklara yol agabilir. Par¢alanmay 6nlemek
ve stirdiiriilebilir finansmana birlegik bir yaklagim saglamak igin kiiresel
uyumlagtirma g¢abalar1 sarttir.

Yesil taksonomiler, gevresel hedefler temelinde siirdiiriilebilir bir ekonomiye
gegise yonelik finansal akiglarin yeniden yonlendirilmesini destekleyerek,
uluslararasi gevre hukukunun ve 6zellikle Paris Anlagmasr’nin bagarilmasina
katki saglayan ve dogalar1 geregi doniistiirticii olan araglardir. Yesil taksonomiler,
tinansal risklerden ziyade ekonomik faaliyetlerin ve yatirimlarin etkisine
odaklanir. Dolayisiyla, yesil taksonomiler, yatirnmer korumasi ve finansal
istikrarin saglanmasi seklinde olan geleneksel modelin 6tesinde hareket eder
ve genel ¢ikarlar1 dogrultusunda belirlenen hedefleri finansal hukuka entegre
eder. Finansal diizenleme yoluyla siirdiiriilebilirlige yonelik ekonomik gegisin
kazananlarini dogrudan belirleyen yesil taksonomiler ayn1 zamanda gegigin
potansiyel kaybedenlerini de siirdiiriilebilirlik yoluna yonlendirirler (De Arriba-
Sellier, 2025).

Sagladigr 6nemli faydanin yaninda Ahlstrom ve Monciardini (2022)’ye
gore Taksonomilerde siirdiirtilebilir ekonomik faaliyetlere atifta bulunsa da,
yalnizca gevresel hedeflerle ilgili siniflandirma yapilmugtir ve siirdiirtilebilir
sosyal faaliyetlerin tanimi hala tartigilmaktadir. Bu durum, yatirnmecilarin
iklim ve gevresel risklere odaklanmasini yansitmaktadir ve bu da diizenleyici
dikkati gevreyle ilgili yonlere daraltmistir. Oysa ESG’nin 6nemli bir boyutu
da sosyal boyuttur.

Avrupa Komisyonu’nun 2018 Eylem Planr’nin temel tag1 olan Taksonomi
Yonetmeligi, ekonomik faaliyetleri bilimsel kriterlere gore siniflandirarak
yatirimcilari yesile boyamaya karsi korumayi ve AB genelinde ortak bir
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stirdiiriilebilirlik standard: olugturmay1 amaglamaktadir. Ancak Och (2023),
bu girisimin girketlere agir1 yiik getirdigi, karmagik stiregleri basitlestirdigi veya
finans1 genel anlamda doniistiirmek yerine sadece nig bir pazar1 diizenledigi
yoniindeki elegtirilerle tartigmalr bir yapiya sahip oldugunu vurgulamaktadir.

Bu baglamda Tiirkiye Taksonomi Yonetmelik taslaginin, Tiirkiye
mevzuatinda ilk kez “Yesile boyama™y1 resmen tanimlamas: kritik 6neme
sahiptir. Ayrica bu agidan raporlama yiikiimliliigiinii yerine getirmeyenlere
Iklim Kanunu (7552 sayih) hiikiimleri dogrultusunda idari para cezast
uygulanacag: hitkmii getirilerek cezai yaptirima baglanmugtir. Taslakta yer alan
“Gegici Madde 17 ile raporlama zorunlulugunun 1 Ocak 2027 tarihi itibari ile
baslayacag belirtilmektedir. Buna gore taslakta belirtilen kurumlar (Yatirim
kuruluglari, bankalar, sigorta girketleri vb.), 1 Ocak 2027 tarihinden itibaren
bir 6nceki mali yilin verilerini kullanarak raporlama yapmak zorundadir.

Och (2023), yesile boyama ile miicadele yiikiinii piyasalardan yasa
koyuculara tagtyan Taksonomi Yonetmeligi’nin, faaliyetleri yalnizca “aoyumlu”
veya “uyumsuz” olarak siniflandiran ikili (binary) yapisinin ciddi bir risk
yarattigini da vurgulamaktadir. Bu simiflandirma bigimi, portféylerin biiyiik
bir kismini “tanimsiz” birakarak, finansal {irtinlerin kismen yesil gériinmesine
ragmen esasinda ¢evreye zararh varliklart barindirmasina ve yatirimcilarin
yaniltilmasina zemin hazirlamaktadir. Yazar, yatirimci korumasinin tam
saglanabilmesi igin mevcut “yesil” tanimini genisletip sulandirmak yerine; en
zararlidan en faydaliya kadar tiim ekonomik faaliyetleri kapsayan ve portfoyiin
tamamuni seffaf bir sekilde degerlendiren biitiinciil bir derecelendirme 6lgegine
gegilmesi gerektigini savunmaktadir.

Xia vd., (2024)’e gore tim bu hazirhik ¢aligmalar1 ve mevzuat
diizenlemelerinin yaninda kurumsal anlamda yesil taksonominin bagarilmasi
onemli miktarda finansal yatirim ile uzun vadeli bir kar dongiisiinii gerektirir ve
belirli digsalliklarin yani sira 6nemli yatirim riskleri igerir. Bu faktorler genellikle
sirketlerin boyle bir doniigiimii siirdiirmesi igin motivasyon eksikligine neden
olur. Sonug olarak, firmalar1 yesil teknolojilerde yenilik yapmaya ve yesil
doniigiime katilmaya tegvik etmek igin etkili stratejilerin belirlenmesi gesitli
paydaslar i¢in onemlidir.

Izlenen bu politika ve yapilan yasal diizenlemelerle, Tiirkiye’nin
stirdiiriilebilir kalkinma hedeflerine ulagmas1 amaglanmaktadir. Bu kapsamda
Ticaret Bakanhg tarafindan yiiriitiilen ¢aliymalarin tamamlayict bir unsuru
da Kamu Gozetimi Kurumu tarafindan yayinlanan Tiirkiye Siirdiirtilebilirlik
Raporlama Standartlar1 ¢aligmalari olmugtur.
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4. RAPORLAMA STANDARTLARI VE TAKSONOMI

ILISKISI

Tirkiye Yesil Taksonomi Yonetmelik Taslagy, yesile boyamayr Madde 4
(cc)’de “Bir kurumun iiriin ya da hizmetlerinin, ¢evresel hedeflere 6nemli
oOlgiide katkida bulundugu algisini yaratmak igin halkla iliskiler, reklamcilik ya
da pazarlama yontemlerinin aldatic1 sekilde kullanilmasr™ seklinde net olarak
tanimlayarak konunun 6neminin altini ¢izmektedir. Oyle ki yonetmeligin
varolug amaglarindan birinin agik¢a “piyasada yesile boyamanin 6nlenmesi”
oldugu Madde 1°de belirtilmigtir. Bu agidan diizenleme ile yesile boyama artik
sadece bir itibar kayb1 sorunu degil, Tklim Kanunu (7552 sayilt) uyarinca idari
para cezasi gerektiren bir sug olarak degerlendirilecektir. Bu kapsamda Kamu
Gozetimi, Muhasebe Ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan Tiirkiye
Siirdiiriilebilirlik Raporlama Standartlar1 olarak yayinlanan TSRS 1 ve TSRS
2 ve GDS 3000 sirketlerin “biz yesiliz” deyip altin1 bog birakmalarini (yesile
boyama yapmalarini) engelleyen teknik bariyerler kurmaktadir. Bunlar (KGK-
TSRS1, 2023; KGKTSRS2, 2023);

 “Tarafsiz Sunum” Ilkesi (TSRS 1): TSRS 1, bilgilerin “tarafsiz”
olmasini zorunlu kilar. Bu, bilgilerin kullanicilart olumlu bir goriise
yonlendirmek i¢in “agirhiklandiriimamasi, vurgulanmamas: veya
manipiile edilmemesi” anlamna gelir.

* Gizleme Yasagi: TSRS 1, 6nemli olumsuz bilgilerin, 6nemsiz olumlu
bilgiler yigin1 arasinda gizlenmesini bir yegile boyama taktigi olarak
kabul eder ve yasaklar.

e “Net Sifir” Hedeflerinin Sorgulanmasi (TSRS 2): Sirketler
genellikle “Net Sifir” hedefleri koyarak yesil goriinmeye galisir. TSRS
2, bu hedeflerin iginin dolu olup olmadigini seftaf bir sekilde kamuoyu
ve yatirimcilarla paylagir. Sirketler, hedeflerine ulagmak i¢in ger¢ek
emisyon azaltimi mu yapacaklarini, yoksa karbon kredisi (offsetting)
mi satin alacaklarini ayri ayr agiklamak zorundadir.

* Karbon Kredisi Detayr: Eger sirket karbon kredisi kullanacaksa,
TSRS 2 bu kredilerin tiiriinii (teknolojik mi, doga bazli mi) ve
giivenilirligini agiklamasini sart kogarak, kalitesiz kredilerle yapilan
yesile boyamay1 engeller.

Kurum yayimnladigi GDS 3000 Rehberi ve yasal diizenleme ile ayrica
stirdiiriilebilirlik raporlarinin da tipki finansal raporlama standartlarinda
oldugu gibi makul glivenceye tabi ve bagimsiz denetime konu raporlar olarak
siniflandirmistir. Yayinlanan rehber yardimi ile Denetim ve Giivence Hizmetleri
kapsaminda ele alinmasini zorunlu hale getirilen siirdiiriilebilirlik raporlarinda
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bagimsiz denetgilerin yesile boyamayi nasil tespit edecegine dair bir “dedektiflik
kilavuzu” sunulmugtur. Bu kapsamda kilavuzda alti gizilen baglica unsurlar
sunlardir (KGK-GDS3000, 2024);

* Yonetim Tarafliligi: GDS 3000 Rehberi, denetgileri “yonetimin
tarafliligina” karst uyarir. Eger raporlanan bilgiler, sirketin eylemlerinin
olumlu yonlerini abartip, olumsuz yonlerini 6nemsiz gibi gosteriyorsa,
bu durum denetgi igin “yanli ve yanmiltict bir resim” (yesile boyama)
gostergesidir.

* Sunum Manipiilasyonu: Rehber, “olumlu bilgileri agir1 belirgin
sunarken (biiyiik punto, parlak renkler), olumsuz bilgileri daha az
dikkat ¢eken bir gekilde sunmayr™ bir yanhshk tiirii olarak tanimlar.
Bu, denetgilerin yegile boyamay1 sadece rakamlarda degil, raporun
gorsel tasariminda bile arayacagini gosterir.

* Secici Raporlama: Rehber, sirketlerin sadece 1iyi performans
gosterdikleri alanlar1 (6rnegin sadece “igme suyu kalitesi”) raporlayip,
kotii olduklart alanlar1 (6rnegin “atik su yonetimi”) rapor kapsami
diginda birakmalarini bir risk olarak degerlendirir. Denetgi, bu tiir
dar kapsamli raporlamalarin “makul bir hedefi” olup olmadigin
sorgulamalidir. Bu, “segici raporlama” yoluyla yapilan yesile
boyamanin Oniine geger.

Bu kapsamda Taslak Yonetmelik ile hukuki tanimi yapilan “yesile boyama”,
TSRS I’in ‘tarafsiz sunum’ ilkesi ve TSRS 2°nin ‘karbon kredisi seftafligr’
hiikiimleriyle raporlama agamasinda engellenmeye galigtimaktadir. GDS 3000
ise, denetgilere sundugu ‘yonetim tarafliligy’ ve ‘segici raporlama’ testleri ile
yesile boyamanin denetim agamasinda tespit edilmesini saglayan bir filtreleme
mekanizmast kurmaktadir. Boylece yesil taksonomi, sadece bir siniflandirma
sistemi degil, ayn1 zamanda piyasa geffafligini saglayan bir dogrulama ekosistemi
olarak islev gormektedir.

5. FINANSAL RAPORLAMA ILE UYUM

Yesil Taksonomi ile yapilan diizenlemeler sadece yesile boyamanin 6nlenmesi
ile ilgili olmayip TSRS standartlarinin finansal raporlama kapsaminda
yaymlanan bilgi ve paydaslarin dogru bilgilendirilmesi amacina hizmet eden
etkilere sahiptir. Bu baglamada Finansal Raporlama Standartlarina yanstyan
diger etkilerini TSRS 1, TSRS 2 ve GDS 3000 kapsaminda agagidaki sekilde

ozetlemek miimkundiir.



130 | Yesil Taksonomi ve Siivdsiriilebilirlik Raporiamasina Etkileri

A. TSRS 1 Kapsamindaki Etkiler (KGK-TSRS1, 2023)

Dort Temel Siitun ile Taksonomi Tliskisi: TSRS 1, raporlamanin
Yonetisim, Strateji, Risk Yonetimi ve Metrikler/Hedefler bagliklart
altinda yapilmasini zorunlu kogmaktadir. Bu agidan Yesil Taksonomi
verilerinin  (Yesil ciro, CapEx, OpEx) fiizerinden raporlanmasini
saglayarak TSRS 1’in 6zellikle “Metrikler ve Hedefler” siitununun
ana girdisini olugturur.

Baglantili Bilgi Ilkesi: TSRS 1, siirdiiriilebilirlik agiklamalar1 ile
finansal tablolar arasinda agik bir baglanti kurulmasini sart kosar.
Yesil Taksonomi metrikler ve raporlamaya esas Olgiiler iizerinden
bu baglantiyr kuran en somut aragtir. Ciinkii Taksonomi, gevresel
performansi dogrudan finansal kalemlerle (Ciro, Yatirrm Harcamalari)
iliskilendirerek TSRS 1’in 21. paragrafindaki “baglant’” sartim
matematiksel olarak saglar.

Deger Zinciri Vurgusu: TSRS 1, raporlamanin sadece sirket sinirlar
iginde degil, tiim deger zinciri (tedarikgiler ve miigteriler) boyunca
yapilmasini istemektedir. Bu agidan Taksonomiye uyumlu oldugunu
iddia eden bir igletme, TSRS 1 geregi tedarikgilerinin de “yesil”

oldugunu kanitlamak zorundadir.
TSRS 2 Kapsamundaki Etkiler (KGK-TSRS2, 2023)

Gegis Planlari: TSRS 2, igletmelerin iklimle ilgili hedeflerine nasil
ulagacaklarina dair “Gegig Planlarini” agiklamasini zorunlu kilar. Bu
ger¢evede Yesil Taksonomi, TSRS 2 kapsaminda agiklanacak olan gegig
planlarinin bagsarisint Slgen bir cetvel gorevi gorecektir. Isletmeler,
gegis planlarinin igledigini Taksonomi uyumlu (yesil) gelirlerinin
artigtyla kanitlayabilir.

Senaryo Analizi ve Direnglilik: TSRS 2, isletmelerin stratejilerinin
iklim degisikligine karst “dayaniklihgini” senaryo analizi ile test
etmesini istemektedir. Taksonomiye uyumlu olmayan (“kahverengi”)
varliklar, TSRS 2 senaryo analizlerinde “atil varlik” riski tagidigindan
bunlar finansal tablolarda deger diisiikliigii yaratacaktir.

Emisyon Kapsamlar: (Scope 1-2-3): TSRS 2, Kapsam 3 (deger
zinciri) emisyonlarinin raporlanmasimt zorunlu kilar. Taksonomi
kriterlerini (6zellikle “Onemli Zarar Vermeme” kriteri) saglamak igin
isletmeler Kapsam 3 verilerine ihtiya¢ duyacaktir. TSRS 2 bu veri
akigini yasal olarak zorunlu hale getirir.
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C. GDS 3000 Kapsamindaki Etkiler (KGK-GDS3000, 2024)

* Smurhh ve Makul Giivence: GDS 3000, denetgilerin verecegi
giivencenin seviyesini  “Sinirli” ve “Makul” olarak ayirir.  Yesil
Taksonomi verilerinin (6rnegin bir fabrikanin emisyon degerlerinin)
baglangigta “sinurli giivence” ile denetlenecegi, ancak zamanla veriler
olgunlagtik¢a “makul giivence”nin istenecegi belirtilmektedir.

 Onemlilik Degerlendirmesi: GDS 3000, denetgilerin yanligliklarin
“onemli” olup olmadigina karar vermesini ister. Taksonomi
raporlamasinda yapilacak kiigiik bir oransal hata (6rnegin %5 yerine
%10 yesil ciro beyant), yatirimei kararlarini dogrudan etkileyecegi igin
GDS 3000 kapsaminda “6nemli yanhghk” olarak degerlendirilecek ve
denetim goriigiinii olumsuz etkileyecektir.

* Genigletilmis Dis Raporlama Hazir Bulunuslugu: Rehber,
igletmelerin giivence denetimine girmeden 6nce “Hazir Bulunugluk
Degerlendirmesi”  yapabilecegini  belirtir.  Tiirkiye — agisindan
sirketlerinin Taksonomi raporlamasina gegmeden 6nce bu tiir bir 6n
denetimden ge¢meleri, siirecin saghg agisindan kritik 6neme sahiptir.

6. TARTISMA

Son yirmi yillik doneme kadar “siirdiiriilebilirlik raporlamas1” goniillii
ve pazarlama odakli bir yaklagimla ele alinmaktaydi. Ancak 6zellikle son
yirmi yillik donemde tiim diinya genelinde yaganan gelismeler ve mevzuat
degisiklikleri bu siirecin artik finansal raporlamanin ayrilmaz bir pargasi
oldugunu gostermektedir.

Bu kapsamda Tiirkiye Yesil Taksonomisi “neyin yesil oldugunu” belirleyen
bir sozliik iken, TSRS 1 bu tanimlarin finansal tablolarla “baglantil’” olmasini
zorunlu kilarak artik Taksonomiye uyumlu olmayan bir yatirrmimn, TSRS 1
geregi finansal tablolarda “risk” olarak raporlanmasini gerektirecektir. Ayrica
bu durum sirketin sermaye maliyetini de dogrudan etkileyecektir.

Taksonomii ile yesile boyama artik sadece bir etik sorun degil, ti¢ koldan
kugatilmig bir yasal risktir. Yonetmelik Taslag1 yesile boyamayr hukuken
tanimlayip ceza ongoriirken, TSRS 1 “tarafsiz sunum” ilkesiyle bilgilerin
manipiile edilmesini engeller. GDS 3000 ise denetgiye “yonetim tarafhiligi”n
tespit etme gorevi vererek son giivenlik duvarini olusturur. Bu tiglii mekanizma

sirketlerin “biz gevreciyiz” gibi genel geger beyanlarini imkansiz hale getirir.

Stirdiiriilebilirlik raporlamasinda uygulamada kargilagilan en biiyiik zorluk,
sirketin kendi duvarlar1 digindaki verilere ulagmasidir. TSRS 2, Kapsam 3
(deger zinciri) emisyonlarini ve “ge¢is planlarin1” zorunlu kilarak girketlerin
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Taksonomiye uyum saglamak igin sadece kendi siireglerini degil, tedarikgilerinin
stireglerini de denetlemek zorunda birakarak etkilesim ve uyumu zorunlu hale
getirmektedir.

7. SONUC VE ONERILER

Yesil Taksonomi, giiniimiiz ekonomi ve finans diinyasinda sadece teknik bir
siniflandirma arac1 olmanin Gtesine gegerek, kiiresel sermayenin siirdiiriilebilir
kalkinma hedeflerine yonlendirilmesinde merkezi bir stratejik mekanizma
haline gelmistir. Bu ¢aliyma kapsaminda yapilan incelemeler, Avrupa Birligi
Taksonomi Tiiziigl ve Tiirkiye Yesil Taksonomi Yonetmeligi Taslagrnin,
isletmelerin finansal raporlama siireglerini, kurumsal yonetigim yapilarini ve
yatirim stratejilerini koklii bir bigimde doniigtiirdiigiinii ortaya koymaktadr.

Caligmanin bulgulari, Tiirkiye’nin hazirladig: Yesil Taksonomi Taslagrnin,
tilkenin en biiytik ticaret ortag1 olan AB ile ekonomik entegrasyonu korumak
ve Smirda Karbon Diizenleme Mekanizmasi (SKDM) gibi riskleri yonetmek
adina stratejik bir zorunluluk oldugunu gostermektedir. Tiirkiye, “Iklim
Degisikligi Azaltim1” ve “Dongiisel Ekonomi” gibi alanlarda AB ile tam uyumu
hedeflerken; iilkenin jeopolitik ve iklimsel gergeklikleri dogrultusunda “Uyum
ve Dayanikliik”, “Stirdiirtilebilir Sehirler” ve “Yesil Altyap1r” basliklarinda
kendine 6zgii 6ncelikli alanlar belirlemigtir. Bu durum, taksonominin sadece
bir uyum araci degil, ayn1 zamanda ulusal kalkinma ve dayaniklilik stratejisinin
bir pargast oldugunu kanitlamaktadir.

Raporlama standartlar1 agisindan bakildiginda, taksonomi uygulamalar:
seffafligr artirarak bilgi asimetrisini azaltmakta ve “yesile boyama” risklerine
karg1 piyasa giivenini tesis etmeyi amaglamaktadir. Ancak ¢aligmada da
vurgulandig iizere, mevcut sistemin faaliyetleri yalnizca “uyumlu” veya
“uyumsuz” olarak siniflandiran ikili yapisi, portfoylerin “tanimsiz” kalan gri
alanlarinda ¢evresel risklerin gizlenmesine neden olabilmektedir. Bu baglamda,
yatirimcilarin dogru karar alabilmesi igin en zararlidan en faydaliya uzanan,
biitlinciil bir derecelendirme Olgegine gegilmesi, sistemin etkinligi agisindan
kritik bir ihtiyag olarak 6ne ¢itkmaktadir.

Caligma, Tirkiye’de Yesil Taksonomi Yonetmeligi Taslagi, TSRS 1 ve
TSRS 2 Standartlar1 ile GDS 3000 Denetim Rehberi’nin, stirdiiriilebilirlik
raporlamasini “goniilliiliik” esasindan “tinansal zorunluluk™ esasina tagidigini
ortaya koymaktadir. Bu ¢ergevede yapilan incelemeler sonucunda ulagilan
temel sonuglar sunlardir:

1. Raporlama Ekosisteminin Tamamlanmast: Yesil Taksonomi, TSRS 1
ve TSRS 2 ile birlikte degerlendirildiginde, Tiirkiye’de siirdiirtilebilirlik

raporlamasinin “teknik altyapis1” tamamlanmistir. Taksonomi
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“siniflandirmay1”, TSRS standartlar1 “raporlamayr”, GDS 3000 ise
“dogrulamay1” diizenleyerek kapali devre bir denetim mekanizmasi
olusturmustur.

2. Yesile Boyamanin Sonu: Incelenen Yonetmelik Taslagrnin 4.
maddesindeki “yesile boyama” tanimi ve TSRS 1’in “tarafsiz sunum”
ilkesi, sirketlerin gevresel performanslarini abartili gostermesini
engelleyen tedbirler olarak 6ne gtkmaktadir. GDS 3000 rehberliginde

yapilacak bagimsiz denetimler, 6zellikle “yonetim tarafliligi”n1 tespit
ederek yatirimcrya giivenilir bilgi akisin1 garanti altina alacaktir.

3. Stratejik Doniigiim Zorunlulugu: TSRS 2 kapsamindaki “iklim
direngliligi” ve “gegis planr” zorunluluklari, sirketlerin siirdiiriilebilirligi
sadece bir raporlama konusu olarak degil, bir “is modeli” sorunu
olarak ele almalarini gerektirmektedir. Taksonomiye uyumlu olmayan
taaliyetler, finansal tablolarda artik bir “varlik” degil, “risk” unsuru
olarak goriilecektir.

4. Uygulama Onerisi: Isletmelerin, 1 Ocak 2027 gegis tarihlerinden
once, GDS 3000 rehberliginde bir “Hazir Bulunugluk Degerlendirmesi”
(Readiness Assessment) yapmalar kritik 6nem tagimaktadir. Ayrica,
Yonetmelik Taslagr'ndaki “%10 6nemlilik egigi” gibi muafiyetlerin
stratejik olarak degerlendirilmesi, raporlama maliyetlerinin yonetilmesi
agisindan igletmelere avantaj saglayacaktir.

Sonug olarak 1 Ocak 2027 itibariyla zorunlu hale gelmesi 6ngoriilen
raporlama siiregleri, sirketlerin sadece finansal performanslarini degil, gevresel
katkilarint da kanitlamalarini zorunlu kilacaktir. Tiirkiye Yesil Taksonomisi ve
ilgili raporlama standartlar1, sadece gevresel bir uyum siireci degil, uzun vadede
yesil finansmana erigimi kolaylagtiracak ve kurumsal itibar1 gii¢lendirecek
onemli bir aragtir. Bu baglamda Tiirkiye’nin 2053 Net Sifir Emisyon hedefine
ulagmasi; politika yapicilarin, yatirnmcilarin ve igletme yoneticilerinin bu
dinamik siireci i3 birligi i¢inde yonetmelerine ve siirdiiriilebilirligi kurumsal
stratejilerin merkezine yerlestirmelerine baghdir.
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