Bolum 3

Finansal Inovasyon Kapsaminda Dijital
Bankaciligin Para ve Sermaye Piyasalarina Etkileri
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Ozet

Son zamanlarda finansal inovasyon kapsaminda dijital bankaciligin para ve
sermaye piyasalarina yonelik etkilerini inceleyen arastirma sayisinda artig
olmus ve bu konu aragtirmacilarin ilgisini gekmeye baglamustir. Bu aragtirmanin
amaci, son yillarda giindelik hayatimizda varligini iyice hissettiren, finansal
teknolojiler ve dijital bankaciligin, para ve sermaye piyasalarina yonelik olarak
ortaya ¢ikan ve kategorik olarak birbirinden farkli etkilerini agiklamaktir.
Aragtirmanin yontemi olarak, ilgili alandaki ¢aligmalarin sistematik literatiir
analizi gerceklestirilmis; eldeki bulgular karsilastirilarak ortak temalar ve
aragtirma bogluklari ortaya konulmustur. Caligmada, uluslararasi literatiirdeki
giincel aragtirmalarin tematik/kavramsal ¢oziimlemesi yapilarak igerik analizi
yapilmugtir. Finansal inovasyona dayali dijital bankaciligin para ve sermaye
piyasalarina yonelik etkileri baslica ii¢ alanda yogunlagmakta olup, bunlari;
verimlilik, likidite ve fiyatlama tizerindeki etkiler, bankalar ve sermaye tahsisi
tizerindeki etkiler ve nihayet yatinmcr davramglarn ile piyasa dinamikleri
tizerindeki etkiler seklinde simflandirabiliriz. Literatiir incelemesi, fintek,
dijital bankacihik ve daha genis anlamda dijital doniigiimiin hisse senedi
piyasalari ile bankacilik sektoriinde gok boyutlu ve cift yonlii etkiler yarattigini
gostermektedir. Incelenen galigmalar, bu teknolojilerin islem hizim artirdigin,
maliyetleri azalttigini, piyasa erisimini genislettigini, likiditeyi ve seffaflig:
giiclendirdigini, fiyat olusumu ve risk yonetimi siireglerini iyilestirdigini ve
bazi kogullarda bankalarmn performans: ile rekabet giiclinii destekledigini
ortaya koymaktadir. Bununla birlikte, aym literatiir fintek temelli yeniliklerin
hisse senedi fiyat oynakligini artirabildigini, kriz dénemlerinde volatilite
yayilimini giiglendirebildigini, siber giivenlik, veri mahremiyeti ve diizenleyici
uyum alanlarinda yeni kirilganhklar dogurdugunu ve yatirimear tepkilerinin
her zaman tek yonlii olumlu olmadigini da gostermektedir.
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1.Girig

Finansal inovasyon ve onun bir pargasi olarak kabul edilen dijitallegme,
para ve sermaye piyasalarindan olugan finansal piyasalarda hizmet etkinligini
her gegen giin daha fazla artirmaktadir. Piyasalarda ortaya ¢ikan bu etkinlik
artig1, finansal iiriinlere erigebilirligi ve likiditeyi olumlu etkilemektedir.
Bununla birlikte, finansal inovasyon ve dijitallesmenin piyasalarda volatilite
diizeyini, siber saldirilara maruz kalma riskini ve finansal tiriinlere erigimde
birtakim egitsizliklere yol agma olasiliklar1 gibi bazi sorunlar1 da biinyesinde
barindirmaktadir. Finansal teknolojilerde yaganan hizl gelismeler, bankacilik ve
sermaye piyasalarinin isleyisini koklii bigimde doniigtiirmektedir. Ozellikle fintek
(finansal teknolojiler) uygulamalari, dijital bankacilik, yapay zeka, blockchain,
biiyiik veri ve algoritmik iglem sistemleri; finansal hizmetlerin sunumunda hiz,
erigilebilirlik, seffaflik ve verimlilik gibi unsurlar1 yeniden tanimlamaktadur.
Bu doniigiim, yalmizca finansal kurumlarin operasyonel yapisint degil, ayni
zamanda yatirimer davraniglariny, piyasa likiditesini, hisse senedi fiyatlamalarini
ve risk yonetimi siireglerini de dogrudan etkilemektedir. Dijitallesmenin finansal
piyasalara sagladig1 avantajlar arasinda islem maliyetlerinin azalmasi, fiyat
olusumunun iyilesmesi, bilgiye erisimin kolaylagmasi ve finansal kapsayicihigin
artmasi one gikarken; artan piyasa oynakligi, siber giivenlik tehditleri, veri
mahremiyeti sorunlar1 ve diizenleyici uyum gereklilikleri bu doniigiimiin
beraberinde getirdigi temel zorluklar arasinda yer almaktadir. Bu baglamda,
tintek ve dijital doniigiimiin hisse senedi piyasalar1 ile bankacilik sektorii
tizerindeki etkilerinin ¢ok boyutlu olarak degerlendirilmesi 6nem tagimaktadir.

Bu yiizden, konuyla ilgili bilimsel aragtirmalarin artirilmas: ve ayrica
kapsaml yasal diizenlemelerin uygulanmaya alinmasz, dijital doniistimiin daha
saghkli gergeklesmesinde ¢ok 6nemlidir. Bu aragtirmanin amaci, son yillarda
giindelik hayatimizda varligini iyice hissettiren, finansal teknolojiler ve dijital
bankaciligin, sermaye ve para piyasalar: tizerindeki farkli etkilerini agiklamaktir.
Aragtirmanin yontemi olarak, ilgili alandaki ¢aligmalarin sistematik literatiir
analizi gergeklestirilmis; eldeki bulgular karsilagtirilarak ortak temalar ve
aragtirma bogluklar1 ortaya konulmustur. Caliymada, uluslararasi literatiirdeki
giincel aragtirmalarin tematik/kavramsal ¢oztimlemesi yapilarak igerik analizi
yapimustir.

2. Literatiir Taramasi

Literatiiriin genel degerlendirmesi, fintek, dijital bankacilik ve daha genis
anlamda dijital doniigiimiin hisse senedi piyasalari ile bankacilik sektoriinde gok
boyutlu ve cift yonlii etkiler yarattigini gostermektedir. Incelenen galigmalar,
bu teknolojilerin iglem hizini artirdigini, maliyetleri azalttigini, piyasa erigimini
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geniglettigini, likiditeyi ve geftaflig: giiclendirdigini, fiyat olugumu ve risk
yonetimi siireglerini iyilestirdigini ve bazi kogullarda bankalarin performansi
ile rekabet giiciinii destekledigini ortaya koymaktadir. Bununla birlikte, ayn1
literatiir fintek temelli yeniliklerin hisse senedi fiyat oynakligini artirabildigini,
kriz donemlerinde volatilite yayihmini giiglendirebildigini, siber glivenlik, veri
mahremiyeti ve diizenleyici uyum alanlarinda yeni kirilganliklar dogurdugunu ve
yatirimct tepkilerinin her zaman tek yonlii olumlu olmadigini da gostermektedir.
Ozellikle fintek yatirimlari, birlesme ve satin almalar, dijital kredi platformlari,
yapay zeka ve blockchain uygulamalarinin etkileri; piyasa yapist, kurum 6lgegi,
kriz kosullar1 ve diizenleyici gergevenin niteligine bagli olarak farkhilagmaktadur.
Bu dogrultuda literatiir, dijitallesmenin finansal piyasalar ve bankacilik sistemi
igin giiglii bir dontigiim ve deger yaratma potansiyeli tagidigini; ancak bu
potansiyelin stirdiiriilebilir bigimde gergeklegebilmesi igin etkin risk yonetimi,
giiclii siber glivenlik altyapisi, uyumlu diizenleyici politikalar ve stratejik
teknoloji yatirrmlarinin birlikte gelistirilmesi gerektigini ortaya koymaktadir.

Li vd. (2017)’e gore, ekonometrik panel veri regresyon analizine
dayali bulgular, fintek girisimlerinin geleneksel perakende bankalarin hisse
senedi getirileriyle pozitif bir iligki gosterdigini ortaya koymaktadir. Fintek
fonlamasindaki biiyiime, bankalarin hisse senedi performansini destekleyici
yonde etki etse de, bu iligkinin sektor diizeyinde istatistiksel olarak anlamli
olmadig: goriilmiistiir. Bu durum, fintek ile geleneksel bankacilik arasinda
tamamlayicilik potansiyeli bulundugunu, ancak bu etkinin daha genis endiistri
oOlgeginde giiglii bir sekilde dogrulanamadigini gostermektedir. Dolayisiyla,
fintek girisimlerinin perakende bankalarin hisse senedi getirileri tizerindeki
etkisi umut verici olsa da, sektor genelinde daha saglam kanitlar elde edilmesi
i¢in ileri aragtirmalara ihtiyag duyulmaktadir.

Carlini vd. (2021)’ye gore, ampirik veri analizine dayali bulgular, bankalarin
fintek firmalarina yaptiklari yatirnmlarin ozellikle geng ve teknoloji odakl
sirketlerde olumsuz anormal hisse senedi getirilerine yol agtigini gostermektedir.
Bu yatirimlar, piyasa tarafindan riskli ve belirsiz olarak algilanmakta, dolayisiyla
yatirimcilarin beklentilerini olumsuz yonde etkilemektedir. Ayrica, bankalarin
birden fazla fintek firmasina yatirim yapmasi bu negatit etkinin daha da
gliclenmesine neden olmaktadir. Sonuglar, bankalarin fintek yatirimlarinin hisse
senedi piyasasinda beklenen sinerjiyi yaratmak yerine kisa vadede deger kaybina
yol agabilecegini ortaya koymakta ve finansal kurumlarin yatirim stratejilerinde

dikkatli bir risk degerlendirmesi yapmalarinin 6nemini vurgulamaktadir.

Cappa vd. (2022)’e gore, vaka galigmasina dayali analizler, bankalarin fintek
firmalariyla gergeklestirdigi birlesme ve satin alma (M&A) duyurularinin hisse

senedi piyasasinda olumlu tepkiler yarattigini ve bu tepkilerin bankalarin
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gelecekteki kar beklentilerini gliglendirdigini gostermektedir. Fintek firmalariyla
yapilan M&A islemleri, piyasada yenilik¢i teknolojilerin entegrasyonu ve
hizmet gesitliliginin artacagr yoniinde alg1 olusturmus, bu da yatinmcilarin
beklentilerini pozitif yonde etkilemigtir. Sonuglar, fintek ile geleneksel bankacilik
arasindaki stratejik igbirliklerinin yalnizca kisa vadeli piyasa reaksiyonlarini
degil, ayni zamanda uzun vadeli karlilik potansiyelini de artirabilecegini ortaya
koymaktadir. Boylece, fintek odakli M&A faaliyetleri bankalarin rekabet giiciinii
ve finansal performansini siirdiiriilebilir bigimde gelistiren 6nemli bir stratejik
arag olarak 6ne ¢ikmaktadir.

Ha (2022)’ya gore, ekonometrik analiz bulgular1, Avrupa iilkelerinde
dijitallegmenin finansal piyasalar ve kurumlarin gelisgimini olumlu yénde
etkiledigini gostermektedir. Is diinyast ve kamu sektoriindeki dijitallesme, finansal
piyasa derinligini ve etkinligini artirirken, e-ticaret ve e-devlet uygulamalari
uzun vadeli finansal gelisimi desteklemistir. Bu siireg, finansal hizmetlerin
daha verimli ve seffaf hale gelmesini saglarken ayni zamanda finansallagmaya
erigimi daraltarak kaynaklarin daha etkin kullaniimasina katkida bulunmustur.
Dolayisiyla dijitallesme, Avrupa’da finansal piyasalarin doniigiimiinde hem
pivasa derinligi ve etkinligi hem de uzun vadeli siirdiirtlebilirlik agisindan
belirleyici bir unsur olarak 6ne gtkmaktadr.

Tashtamirov (2023)’e gore, vaka galigmasi analizine dayali bulgular, dijital
tinansal teknolojilerin bankacilik sistemlerinde verimliligi ve erigilebilirligi
artirdigini gostermektedir. Mobil bankacilik ve blockchain gibi teknolojiler,
islem siireglerini hizlandirarak maliyetleri diigiirmiis ve finansal hizmetlere daha
genis kitlelerin erigimini saglamistir. Bununla birlikte, bu doniigiim beraberinde
veri giivenligi ve mahremiyetle ilgili ciddi endiseleri de giindeme getirmistir.
Bankacilik sistemlerinde dijitallesmenin etkisi, bir yandan etkinlik ve erigim
agisindan 6nemli kazanimlar sunarken diger yandan giivenlik ve diizenleme
boyutlarinda yeni risklerin ortaya ¢tkmasina yol agmaktadir. Dolaystyla dijital
tinansal teknolojilerin benimsenmesi, bankacilik sektoriinde stirdiiriilebilir
gelisim i¢in dengeli bir risk yonetimi ve giiglii bir yonetigim gergevesiyle
desteklenmelidir.

Jaya (2024)’ya gore, fintek ve dijital bankacilik alanindaki yenilikler,
Endonezya’daki halka agik dijital bankalarin hisse senedi piyasalarinda belirgin
etkiler yaratmaktadir. Bu ¢aliymada, dijital bankalarin hisse senedi fiyatlar
ve iglem hacimleri tizerine yapilan ampirik, nicel veri analizi, teknolojik
inovasyonlarin piyasa dinamiklerini nasil dontigtiirdiigiinii ortaya koymaktadr.
Bulgular, fintek yeniliklerinin iglem hacimlerini anlamli bigimde artirdigini ve
hisse senedi fiyat oynakligini yiikselttigini gostermektedir. Bu sonuglar, dijital
bankalarin gelecegini sekillendirmede teknolojik inovasyonlarin kritik roliint
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vurgulamakta ve yatirnmei davraniglarinin, finansal teknolojilerle dogrudan
baglantili olarak degistigini ortaya koymaktadir.

Wu vd. (2024)’e gore, farkliliklarin farki (difference-in-differences)
yontemine dayali ampirik analizler, bankacilik djjitallegmesinin sermaye
tahsisini yiiksek riskli sektorlerden daha diistik riskli sektorlere yonlendirdigini
ve boylece bankalarin risk diizeyini azalttigin1 gostermektedir. Dijital kredi
platformlarinin yayginlagmasi, kredi kayiplarinin daha zamaninda taninmasini
ve bankalarin operasyonel performansinda iyilesmeler saglarken, ozellikle
sehir ve kirsal ticari bankalarda seffafligi artirarak politik baskilarin azalmasina
katkida bulunmugtur. Bu bulgular, djjitallesmenin yalnizca sermayenin yeniden
tahsisini kolaylagtirmakla kalmayip ayn1 zamanda bankalarin risk yonetimi ve
finansal istikrarini giiglendirdigini ortaya koymaktadir. Dolayisiyla, bankacilik
dijitallegmesi finansal sistemde etkinlik, seffaflik ve stirdiiriilebilirlik agisindan
kritik bir dontisiim araci olarak 6ne gikmaktadir.

Priyadarshi vd. (2024)’e gore, anket ve veri analizine dayali bulgular, fintek
uygulamalarinin sermaye piyasalarinda bireysel yatirimeilarin faaliyetlerini ve
dijital etkilesimlerini 6nemli 6lglide artirdigini gostermektedir. Bu uygulamalar,
finansal hizmetlere erigimi demokratiklestirerek bireylerin ve isletmelerin kendi
finansal kararlar1 iizerinde daha fazla kontrol sahibi olmalarini saglamg, yatirim
kararlarinin gesitlenmesine ve sermaye piyasasi faaliyetlerinin artmasina katkida
bulunmugtur. Ozellikle perakende yatirimcilar arasinda dijital baglantiya dogru
yaganan kayma, sermaye piyasalarinin igleyigini doniigtiirmiis ve yatirimeilarin
piyasa ile etkilesim bigimlerini yeniden gekillendirmistir. Bu sonuglar, fintek
uygulamalarinin yalnizca erigim ve etkinligi artirmakla kalmayip ayni
zamanda sermaye piyasalarinda dijitallesmeye dayali yeni bir yatirim kiiltiirti
olusturdugunu ortaya koymaktadir.

Reshma vd. (2024)’e gore, fintek yenilikleri, hisse senedi piyasasi etkinligini
artirmada kritik bir rol oynamaktadir. Yapilan epidemiyolojik analizler, bu
teknolojilerin likiditeyi yiikselttigini, islem maliyetlerini diigiirdiigiinii ve
fiyat olusumu siireglerini gelistirdigini ortaya koymaktadir. Ayrica, fintek
uygulamalar1 piyasa gseffafligini artirarak yatirimcilarin daha dogru ve hizli
bilgiye erigmesini saglamaktadir. Bununla birlikte, bu gelismelerin beraberinde
getirdigi riskler ve diizenleyici gereklilikler gbz ardi edilmemelidir. Piyasa
oynakligi, giivenlik agiklar1 ve diizenleyici uyum sorunlari, fintek’in hisse
senedi piyasasi etkinligi tizerindeki olumlu etkilerini siirdiiriilebilir kilmak igin
dikkatle yonetilmesi gereken unsurlar olarak 6ne ¢itkmaktadir. Bu baglamda,
fintek’in piyasa etkinligini artirma potansiyeli, ancak risklerin ve diizenlemelerin
dengeli bir sekilde ele alinmasiyla tam anlamiyla hayata gegirilebilir.
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Shaposhnikova (2024)’ya gore, kapsamli bir inceleme bulgulari,
dijitallesmenin kiiresel finansal piyasalart koklii bigimde doniistiirdiigiint
gostermektedir. Yapay zeka, blockchain, biiyiik veri ve bulut bilisim gibi
teknolojiler, finansal hizmetlerin ve kurumlarin igleyisini yeniden sekillendirerek
etkinligi ve giivenligi artirmistir. Ozellikle blockchain tabanl dijital para
birimleri ve yapay zeka destekli analizler, islem siireglerini hizlandirmug, piyasa
seffafligini geligtirmis ve risk yonetimini gii¢lendirmigtir. Bu doniigiim, finansal
piyasalarin daha erisilebilir ve verimli hale gelmesini saglarken, ayni zamanda
kiiresel olgekte finansal inovasyonun hizlanmasina katkida bulunmugtur.
Dolaysiyla dijitallesme, finansal piyasa doniigiimiiniin merkezinde yer almakta
ve gelecekteki finansal mimarinin temel belirleyicilerinden biri olarak 6ne
gtkmaktadr.

Dzhereleyko vd. (2025)’e gore, dijital ekonomi, finansal piyasalarda
etkinligi ve rekabet dinamiklerini giiglendirirken ayni zamanda istikrar ve
diizenleme agisindan yeni zorluklar da ortaya ¢ikarmaktadir. Sistematik bir
inceleme sonucunda elde edilen bulgular, dijital yeniliklerin islem verimliligini
artirarak finansal inovasyonu ve piyasa dinamiklerini olumlu yonde etkiledigini
gostermektedir. Bununla birlikte, siber giivenlik riskleri ve finansal istikrar
tizerindeki olas1 tehditler, dijital ekonominin stirdiiriilebilir gelisimi igin dikkatle
yonetilmesi gereken unsurlar olarak 6ne ¢ikmaktadir. Bu baglamda, dijital
ekonominin finansal inovasyon, piyasa erisilebilirligi ve rekabet giicii tizerindeki
olumlu etkileri, ancak diizenleyici ger¢evenin giiglendirilmesi ve risklerin etkin
bicimde kontrol altina alinmasiyla kalici hale getirilebilir.

Nagaveni vd. (2025)’e gore, fintek, hisse senedi yatirnmlarinda piyasa
erisimini, verimliligi ve seffafligi 6nemli olgiide gelistirmistir; ancak bu
gelismeler beraberinde piyasa oynakhigi, giivenlik riskleri ve diizenleyici
engeller gibi yeni zorluklar1 da beraberinde getirmistir. Kapsamli bir literatiir
incelemesine dayanan bulgular, fintek uygulamalarinin yatirimcilarin piyasaya
erigimini kolaylastirdiginy, iglem stireglerini hizlandirarak verimliligi artirdigini
ve bilgi akigin1 daha geffaf hale getirdigini gostermektedir. Bununla birlikte,
artan volatilite ve giivenlik agiklari, yatirrmcilarin risk yonetimi stratejilerini
yeniden gozden gegirmelerini zorunlu kilmaktadir. Bu geliskili sonuglar, fintek’in
hisse senedi yatirimlari tizerindeki etkisinin hem firsatlar hem de tehditler
barindirdigini ortaya koymakta ve diizenleyici gergevenin bu doniigiime uyum
saglamasinin 6nemini vurgulamaktadr.

Missaoui vd. (2025)’e gore, ampirik zaman serisi analizine dayal bulgular,
tintek ve teknolojik inovasyonlarin Afrika hisse senedi piyasalar: iizerinde
ozellikle kriz donemlerinde giiglii etkiler yarattigini gostermektedir. COVID-19
pandemisi ve Rusya-Ukrayna gatigmasi sirasinda finansal piyasa oynakligindaki
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yayilma (volatility spillover) ve baglantililik (connectedness) diizeyleri, fintek
ve teknolojik yeniliklerin hisse senedi getirilerini 6nemli ol¢iide etkiledigini
ortaya koymustur. Bu siiregte dijital finansal teknolojiler, piyasa dinamiklerini
yeniden gekillendirerek volatiliteyi artirmug ve yatirimer davraniglarini dogrudan
etkilemistir. Sonuglar, fintek ile teknolojik inovasyonun Afrika hisse senedi
piyasalarinda kriz donemlerinde yalnizca etkinlik ve erisilebilirligi degil, ayni
zamanda risk ve istikrar boyutlarini da belirgin bi¢imde doniistiirdiigiinii
gostermektedir. Dolayisiyla, fintek’in kriz kosullarinda piyasa oynakligi ve
sermaye getirileri tizerindeki etkisi, finansal sistemin dayanikhihig: ve diizenleyici
politikalarin uyum kapasitesi agisindan kritik bir arastirma alani olarak 6ne
¢ikmaktadir.

Tkachov & Pryiatelchuk (2025)’a gore, yatirim bankaciliginda blockchain,
yapay zeka, algoritmik iglem ve finansal teknolojilere yapilan yatirimlarin
maliyetleri azaltma ve finansal istikrar1 artirma potansiyeli oldukga yiiksektir.
Anket ve veri analizine dayali yontemlerle elde edilen bulgular, blockchain
teknolojisinin islem maliyetlerini %30 oraninda diigiirdiigiini ve iglem stirelerini
saniyelere indirdigini gostermektedir. Yapay zeka uygulamalari maliyetleri
%15 azaltirken, algoritmik iglemler toplam iglemlerin %70’ini kapsayarak
maliyetleri %30 oraninda diigiirmiistiir. Bu sonuglar, yatirim bankacihiginda
maliyet diisiisii, iglem hizinin artigi, piyasa likiditesinin giiglenmesi, finansal
hizmetlere erigimin kolaylagmasi, proje bagar1 oranlarinin yiikselmesi ve piyasa
degerinin artmasi gibi ¢ok boyutlu ¢iktilar tiretmektedir. Boylece finansal
teknolojilere yapilan yatirimlar, yatirnm bankaciliginin siirdiiriilebilirligi ve
rekabet giicli agisindan kritik bir rol oynamaktadir.

Kumari vd. (2025)’e gore, anket ve veri analizine dayali bulgular, finansal
piyasalarda dijital doniigiimiin etkinligi ve erisilebilirligi artirdigini ortaya
koymaktadir. Dijital teknolojiler, islem siireglerini hizlandirarak piyasa likiditesini
giiclendirmis ve yatirnmcilarin daha genig erisim imkanina sahip olmasini
saglamugtir. Bununla birlikte, bu dontigiim beraberinde siber giivenlik tehditleri
ve diizenleyici riskleri de getirmistir. Ozellikle sektor profesyonelleri, analistler
ve yatirimcilar agisindan dijitallesmenin sagladigi verimlilik kazanimlari, piyasa
istikrarini koruyabilmek igin dengeli yonetisim ve risk yonetimi stratejileriyle
desteklenmelidir. Dolayistyla, dijital teknolojilerin finansal piyasa etkinligi
tizerindeki olumlu etkileri, ancak risklerin dikkatle yonetilmesi ve diizenleyici
gergevenin uyumlu bigimde gelistirilmesiyle siirdiiriilebilir hale gelebilir.

Dai & Song (2025)’a gore, panel veri analizine dayali bulgular, Cin’deki
A-hisse senedi piyasasinda listelenen ticari bankalarin dijital doniigiimiiniin
piyasa risk sermayesini azalttigini ve ig performansini iyilestirdigini
gostermektedir. Bankalarin dijitalleyme diizeyi arttikga risk yonetimi daha
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etkin hale gelmig, bu da sermaye tahsisinde verimlilik ve operasyonel bagariya
katki saglamistir. Ozellikle daha kiigiik 6lekli bankalar ve sermaye tamponu
sinirl olan kurumlarda dijital dontistimiin etkileri daha giiglii hissedilmig, bu da
djjitallesmenin rekabet giiciinii artirict bir unsur oldugunu ortaya koymustur.
Sonuglar, bankacilik sektoriinde dijital doniigiimiin yalnizca teknolojik
bir yenilik degil, ayn1 zamanda piyasa riskini azaltan ve i performansini
stirdiiriilebilir bigimde gelistiren stratejik bir arag oldugunu vurgulamaktadir.

3. Finansal Inovasyon ve Dijital Bankaciligin Para ve Sermaye
Piyasalarina Etkileri

Finansal teknolojiler ve dijital bankaciligin sermaye ve para piyasalari
tizerindeki etkileri, verimlilik, likidite ve fiyatlama {izerindeki etkileri, bankalar
ve sermaye tahsisi tizerindeki etkileri ve nihayet yatirimer davraniglar ve piyasa
dinamikleri tizerindeki etkileri seklinde siniflandirilabilir.

3.1. Verimlilik, Likidite ve Fiyatlama Uzerindeki Etkileri

Finansal teknolojiler ve dijital bankaciligin baglica etkilerini verimlilik,
likidite ve fiyatlama geklinde ifade edebiliriz. Finansal teknolojiler ve dijital
bankacilik faaliyetlerinin verimlilik katkisi, finansal iglem maliyetlerinde diistis
ve iglem hizimin artmasi seklinde olmaktadir. Tkinci en belirgin etkisi, piyasa
likiditesini yiikseltmek ve fiyat olusumunu iyilestirmesidir. Ugiincii belirgin
etkisi, piyasa etkinligini artirmasidir.

Finansal teknolojiler ve dijital bankaciligin en belirgin etkisi, islem maliyetleri
ve hiz1 ile ilgilidir. Blok zincir, algoritmik islem ve dijital 6deme sistemleri
uluslararas: transfer maliyetlerini yaklagik {igte bir oraninda diigiirerek iglem
hizini saniyelere indirgemektedir. Boylece sermaye piyasalarinda takas/uzlagma
verimliligini artmaktadir (Tkachov & Pryiatelchuk, 2025; Shaposhnikova,
2024).

Finansal teknolojiler ve dijital bankaciligin en belirgin ikinci etkisi,
likidite ve fiyat olugumu ile ilgilidir. Algoritmik ve yiiksek frekansli islemler
piyasadaki islem hacmini ve piyasa likiditesini artirarak adil fiyat olusumuna
katkr saglamaktadir (Tkachov & Pryiatelchuk, 2025; Reshma vd., 2024;
Kumari vd., 2025).

Digital teknolojilerin bir diger etkisi ise piyasa etkinligi ile ilgilidir.
Algoritmik borsa, robotik-danigmanlar, blok zincir gibi fintek inovasyonlari
piyasadaki bilgi asimetrisini azaltip seffaflig1 artirarak borsalarin etkinligini

yikseltmektedir (Reshma vd., 2024; Li vd., 2017; Kumari vd., 2025).
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3.2. Bankalar ve Sermaye Tahsisi Uzerindeki Etkileri

Finansal teknolojiler ve dijital bankaciligin ikinci etkisi, bankalar ve sermaye
tahsisi konusunda ortaya ¢ikmaktadir. Bu kapsamda, banka performans: ve
risk, fintek-banka etkilesimi ve finansal geligme temalar ele alinmaktadir.

Banka performansi ve risk kapsaminda, dijitallesmenin, kredi kararlarini veri
odaklr hale getirerek riskli sektorlerden daha diistik riskli sektorlere sermayenin
yeniden tahsisini giiglendirdigi gozlenmektedir. Boylece, bankalarin risklerini
ve sermaye ihtiyacini azaltmaktadir (Wu vd., 2024; Dai & Song, 2025).

Fintek-banka etkilesimi kapsaminda, fintek yatirimlarinin bankalarin hisse
getirilerini olumlu ya da olumsuz etkileyebildigi saptanmugtir. Piyasalarin bazi
fintek yatirimlarini karlilik agisindan olumsuz etki yaratabilecegine yonelik
tepkileri olabilmektedir (Carlini vd., 2021; Cappa vd., 2022).

Finansal gelisme kapsaminda, Avrupa’da dijitallesmenin, piyasa derinligi ve
etkinligini artirirken ayni1 zamanda finansal erigimi karmagik hale getirebildigi
ortaya ¢itkmaktadir. Bu nedenle, finansal derinlesme ve kapsayicilik iligkisinin
paralel olmadig1 gozlenmektedir (Ha, 2022).

3.3. Finansal Teknolojiler ve Dijital Bankaciligin Yatirimci
Davranis1 ve Piyasa Dinamikleri Uzerindeki Etkileri

Finansal teknolojiler ve dijital bankacihigin tigiincii etkisi, yatirimer davranigt
ve piyasa dinamikleri konusunda gergeklesmektedir. Bu agidan, perakende
yatirimat girigi, getiriler ve volatilite, kriz donemleri alt temalar1 incelenmektedir.

Perakende yatirimer girigi bakimindan, fintek uygulamalar1 ve dijital
araytizler, kii¢lik yatirnmcilar i¢in sermaye piyasalarina erigimi onemli 6lgtide
artirarak iglem faaliyetlerini genigletmektedir (Priyadarshi vd., 2024; B.V. &
R, 2025; Dzhereleyko vd., 2025).

Getiriler ve volatilite bakimindan, fintek haberleri ve tiriin lansmanlari
dijital banka hisselerinde islem hacmini ve fiyat oynakligin artirabilmektedir
(Jaya, 2024; Missaoui vd., 2025).

Kriz donemleri bakimindan ise, fintek endeksleri ile borsalar arasinda kriz
zamanlarinda giiglii oynaklik yayilimlar1 goriilmektedir. fintek uygulamalari,
bazi zamanlarda “sok yayic1”, bazi zamanlarda ise “sok giderici” roliinii
oynayabilmektedir (Missaoui vd., 2025).

Tablo 1, finansal inovasyon ve dijital bankaciligin para ve sermaye piyasalar1
tizerindeki etkilerinin ¢ok boyutlu bir yapi sergiledigini ortaya koymaktadir. Buna
gore, islem altyapist bakimindan dyjitallesme; iglem maliyetlerinin azalmasi ve
iglem siirelerinin kisalmasi yoluyla piyasa verimliligini artirmakta, 6deme, takas
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ve uzlagma siireglerini daha hizli ve etkin hale getirmektedir. Bununla birlikte,
finansal iglemlerin giderek daha fazla dijital sistemler tizerinden yiiriitiilmesi,
siber giivenlik risklerini de 6nemli Olgiide artirmakta; veri giivenligi, sistem
stirekliligi ve operasyonel dayaniklilik konularini finansal istikrar agisindan
kritik hale getirmektedir. Yatirrmei tabani agisindan degerlendirildiginde, dijital
platformlar ve fintek uygulamalar, 6zellikle perakende yatirimcilarin finansal
piyasalara erisimini kolaylastirarak piyasa katihmini genigletmekte ve finansal
kapsayiciligr desteklemektedir. Ancak bu genisleme, ayni zamanda bilgi diizey1
ve deneyimi sinurli yatirrmeilarin piyasalara daha yogun bigimde dahil olmasi
nedeniyle volatilite ve spekiilasyon risklerini de beraberinde getirebilmektedir.
Son olarak, sermaye tahsisi boyutunda dijitallesme; veri temelli analizler ve
geligmis karar mekanizmalari sayesinde risklerin daha isabetli ayrigtirilmasina
ve sermayenin daha verimli alanlara yonlendirilmesine katki saglamaktadir.
Buna kargilik, dijital finansal hizmetlere erisim bakimindan bireyler ve kurumlar
arasindaki esitsizlikler, yani dijital ugurum, bu olumlu etkinin toplumsal diizeyde
dengeli bigimde yayilmasini sinirlandirabilmektedir. Dolayisiyla tablo, finansal
inovasyon ve dijital bankaciligin piyasalara 6nemli kazanimlar saglamakla
birlikte, bu kazanimlarin stirdiiriilebilirligi i¢in teknolojik, diizenleyici ve
kapsayicilik odakli politikalarin birlikte gelistirilmesi gerektigini gostermektedir.

Tablo 1: Finansal teknolojilerin sermaye ve pava piyasalar: jizerindeki etkileri

Etki Alant Pozitif Sonug Temel Risk

Islem altyapisi Maliyet ve siire diistisii Siber giivenlik
Yatirimer tabani Perakende erigiminin artmasi|Volatilite, spekiilasyon
Sermaye tahsisi Daha iyi risk ayrimi Dijital ugurum

4. Sonug ve Tartisma

Bu galigma, finansal inovasyon ve dijital bankaciligin para ve sermaye
piyasalarina etkilerini ii¢ ana kanalda degerlendirmistir: (i) verimlilik-likidite—
fiyatlama, (ii) bankalar ve sermaye tahsisi, (iii) yatirimct davranigi ve piyasa
dinamikleri. Elde edilen bulgular, dijitallesmenin piyasalar iizerinde tek yonlii
ve yalnizca “iyilegtirici” bir etkiden ziyade, kogullara bagl olarak fayda—risk
dengesini degistiren, doniistiiriicii bir etki yarattigini gostermektedir. Oncelikle,
tintek uygulamalar1 ve dijital bankacilik, iglem maliyetlerini diigiiriip islem hizin
artirarak, takas/uzlagma siireglerinde verimliligi yiikseltmektedir. Tkinci olarak,
dijjitallesme bankacilik sektortinde kredi kararlarini veri odaklr hale getirerek
sermayenin gorece daha diistik riskli alanlara yonelmesini giliglendirebilmekte;
boylece bankalarin risk profilini ve sermaye ihtiyacini azaltabilmektedir. Ancak
fintek—banka etkilesimi boyutunda, fintek yatirimlarinin piyasa tarafindan her
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zaman pozitif fiyatlanmadigi; bazi yatinmlarin karlilik ve siirdiiriilebilirlik
endigeleri nedeniyle hisse getirileri {izerinde olumsuz alg1 olusturabildigi
goriilmektedir. Bu da dijital doniigiimiin bankalar agisindan “zorunlu fakat
maliyetli” bir stratejik yeniden yapilanma siireci olabildigine isaret etmektedir.
Ugiincii olarak, dijital arayiizler ve fintek uygulamalar1 sermaye piyasalarina
perakende yatirimer girigini hizlandirmakta; piyasa katilimini genisleterek
islem faaliyetlerini artirmaktadur.

Bu sonuglar birlikte degerlendirildiginde, fintek ve dijital bankaciligin
para ve sermaye piyasalarina etkileri agisindan ti¢ temel tartigma noktasi 6ne
gtkmaktadir: Birincisi, iglem maliyetlerinin diigmesi, hizin artmasi ve bilgi
asimetrisinin azalmasi piyasa etkinligini artirirken, ayni teknolojik altyapi,
ozellikle algoritmik iglem yogunlugu ve haber-akis duyarlilig1 tizerinden
kisa vadeli oynakhig yiikseltebilir. Tkincisi, veri temelli kredi siiregleri risk
yonetimini giiglendirebilir ve sermaye tahsisini daha rasyonel hale getirebilir.
Ancak fintek yatirnmlarinin banka degerlemesine etkisi her zaman pozitif
olmayabilir. O ylizden, djjitallesme “tek bagina” bir deger yaratma garantisi
degil; dogru stratejiyle deger tireten bir kapasitedir. Son olarak, dijital kanallar
erigimi genisletebilir; fakat iirtin gesitliligi, hiz ve algoritmik yonlendirme
gibi faktorler, 6zellikle deneyimsiz yatirimcilar igin finansal kararlar1 daha
karmagik hale getirebilir.

Caliymanin en 6nemli sinirliligy literatiir temelli bir ¢aligma olmasidir.
Gelecek ¢aligmalarin iilke bazinda (6r. Tiirkiye bazli ampirik bir ¢aligma),
farkli regiilasyon ve altyap1 kogullarinin etkilerini, algoritmik islem yogunlugu,
perakende yatirimcr orani gibi gostergelerle nedensellik iligkilerini, finansal
teknoloji ile ilgili soklarin kriz donemlerinde hangi kogullarda sok yayici / sok
emici oldugunu, dijital bankalarin is modeli ile hisse volatilitesi arasindaki bag:
ampirik olarak test etmesi, bulgularin genellenebilirligini gli¢lendirecektir.

Sonug olarak, finansal inovasyon ve onun bir pargas: olarak kabul edilen
dijitallesme, para ve sermaye piyasalarindan olugan finansal piyasalarda hizmet
etkinligini her gegen giin daha fazla artirmaktadir. Piyasalarda ortaya gikan bu
etkinlik artig1, finansal tiriinlere erigebilirligi ve likiditeyi olumlu etkilemektedir.
Bununla birlikte, finansal inovasyon ve dijitallesmenin piyasalarda volatilite
diizeyini, siber saldirilara maruz kalma riskini ve finansal irtinlere erigimde
birtakim esitsizliklere yol agma olasiliklart gibi bazi sorunlarin da dikkate
alinmasinda yarar vardir.
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