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Tirkiye’de Vergi Gelirleri ile Ekonomik Biiytime

Arasindaki Iliskinin Zaman Serileri Analizi ile
Incelenmesi

Aytag Pekmezci'

Ozet

Bir devletin elde ettigi vergi gelirleri en 6nemli kamu finans araglarindan
biridir. Bu sayede elde edilen vergi gelirleri, devletin varhgini siirdiirebilmesi
i¢in gerekli olan mali kaynagin temininde en stratejik miidahale araglarindan
biridir. Ancak vergi gelirlerinin ekonomik biiyiime {iizerindeki etkisini ele

alan literatiirdeki uygulamali ¢aligmalar incelendiginde tam bir fikir birligi

bulunmamaktadir. Bu cahigmalarin ¢ogunda vergi gelirlerinin ekonomik
biiyiimeyi olumlu etkiledigi, kalan kisminda ise olumsuz etkiledigi veya
birbirlerini etkilemedikleri s6ylenmektedir. Meveut teorik yaklagimlarda vergi
gelirlerine ait politikalarin uzun dénemde ekonomik biiyiime itizerinde ¢ok
boyutlu ve derin etkiler biraktigini belirtilmektedir. Bu ifadeler dogrultusunda
bu ¢aligmada Tiirkiye igin 1972-2024 donemi verileri kullanilarak Ekonomik

Biiyiime bagimli degiskeni ve Vergi Gelirleri bagimsiz degigkeni arasindaki

iliski %5 anlamlilik diizeyinde zaman serileri ile analiz edilmistir. Model
belirlendikten sonra analizin ilk olarak degiskenlerin duraganlik diizeylerini
belirlemek igin literatiirde yaygin kullanilan birim kok testleri (ADF ile PP)
kullanilmig ve degigkenlerin aymi diizeyde duragan oldugu belirlenmigtir.
Degiskenler arasindaki uzun doénemli iliskinin varligini sinayan Johansen
esbiitiinlesme testi ile istatistiksel olarak anlamli bir iligkiye rastlanilmamugstir.

Son agamada degigkenler arasindaki kisa donemli iliskinin varligini sinayan
UVAR Granger nedensellik testi ile ekonomik biiyiimeden vergi gelirlerine
dogru kisa donemli bir iliski bulunmustur. Bu sonug ekonomik biiyiimenin
vergi gelirleri izerinde belirleyici bir etkisi oldugunu kanitlamaktadir. Ancak
Vergi Gelirlerinden Ekonomik Biiyiimeye dogru herhangi bir kisa donemli
iliski bulunmamig ve Vergi Gelirlerinin Ekonomik Biiyiimeyi iizerinde

belirleyici bir etkisi olmadigini kanitlamaktadr.
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1. Girig

Devletler sosyal refahin korunmast, giivenligin tesisi ve altyap yatirimlarinin
devamliligini saglamak amaciyla gelirlere ihtiya¢ duymaktadir. Vergiler,
devletlerin bu faaliyetlerini gergeklestirmesi igin kullandigi hem en ytiksek
paya sahip gelir kaynagidir hem de alinan mali politikalarin belirlenmesinde
onemli bir rolii vardir. Vergi devletin veya yetkili kamu kurumlarinimn yasalardaki
kurallara gére kargilik beklemeden aldiklari ekonomik degerlerdir. I tasarruflar:
arttirarak yapilacak yatirimlara kaynak olusturan vergi, devletlerin ekonomik
olarak biiylimesini hizlandirir, ekonomik belirsizligi minimuma indirir, arz
ile talep dengesini korur ve gelir dagilimin iyilegtirir.

Kamu finansmaninin temelini olusturan vergi gelirleri, devletin egemenlik
hakki ¢ergevesinde toplumsal ihtiyaglar ve yatirimlar i¢in kullandig1 en 6nemli
aragtir. Bu vergi gelirleri yalnizca kamu giderlerini kargilamakla kalmaz ayni
zamanda ekonomiye miidahale etme ve dengeleri koruma gorevini de tistlenir.
Bu yiizden makroekonomik sistemde hem etkileyen hem de etkilenen konumda
olan vergi gelirleri bagta ekonomik biiyiime, tiiketim, tiretim ve istthdam gibi
degiskenler ile olumlu veya olumsuz yonde iligkilidir. Devletler hedefledikleri
ckonomik biiyiimeye ulagtig1 takdirde bu degiskenlerin gogu bundan olumlu
yonde etkilenir. Yaganan bu olumlu gelismeler ekonomik faaliyetlerin ve vergi
gelirlerinin artmasina sebep olur.

Devletlerin maliye politikalarinin ekonomik biiyiime amacina ulagmasi gok
onemlidir. Bu amaca ulagmak igin yatirimi arttiracak tegvik edici politikalar
uygulanarak ekonomik biiyiimenin pozitif yonde artmasinin saglanmalidir.
Vergi gelirleri aracihigiyla ekonomik biiytime ile kalkinmanin hizlandirilmast,
istikrarin korunmasi ve gelir dagilimindaki dengesizliklerin giderilmesi
hedeflenmektedir. Bu amagla ekonomik biiytimenin amagladig: hedefe ulagmasi
amaciyla hem kamu harcamalar1 hem de kamu gelirleri politikalar1 etkin
bir bigimde kullaniimaktadir. Vergi gelirleri, kamu gelirlerinin igerisinde en
onemli gelir kaynagidir ve glinlimiiz diinyasinda maliye politikast amaglarina
ulagmak igin kullanilan en 6nemli aragtir. Vergi gelirleri, ekonomik biiytimeyi
destekleyen ve kamu finansmanini saglayan temel bir mekanizma olarak gortilse
de literatiirde bu degiskenler arasindaki iliski hakkinda heniiz bir fikir birligine
vartlamamugtir.

Literatiirde bu iliskiyi inceleyen ¢aligmalar; tilke gruplarina ve ilgili doneme
gore farklilik gostermekte, pozitif, negatif veya iligki ¢tkmayan sonuglar
mevcuttur. Genel egilim; biiytimeyi dolayh vergilerin pozitif, dolaysiz vergilerin
ise negatif etkiledigi yoniindedir. Ayrica tilkelerin geligmiglik diizeyleri de
clde edilen sonuglar iizerinde belirleyici bir rol oynamaktadir. Bu bilgiler
1g1g1inda ¢aligmanin temel amaci vergi gelirlerinin ekonomik biiyiime tizerindeki
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etkisini analiz etmektir. Bu kapsamda Tiirkiye’nin 1972-2024 donemi verileri
kullanilarak; bagimli degisken ekonomik biiytime ile bagimsiz degisken vergi
gelirleri arasindaki uzun ve kisa donemli iligkiler, zaman serisi analizi yontemiyle
literatiirde en ¢ok tercih edilen %5 anlamlilik diizeyinde test edilmigtir.

1.1. Literatiir Taramasi

Giintimiiz diinyasinda literatiirde vergi gelirleri ile ekonomik biiyiime
arasindaki uzun ve kisa donemli iligkiyi aragtiran gok sayida ¢aligma mevcuttur.
Bu konuda Tiirkiye i¢in incelenen degiskenlere ait yapilmig bazi ¢aligmalar

Tablo 1’de 6zetlenmektedir.

Toblo 1. Tiirkiye igin Incelenen Degiskenlerle ilgili Yopilan Akademik Calismalar

Yazarlar ~ Donem Yontem Sonug
Durkaya 1980 -  Engle-Granger Degiskenlerin uzun donemde birlikte hareket
ve Ceylan 2004  Esbiitiinlesme ettikleri saptanmuistir.
(2006) } } pranmigtit
Mucuk ve J E)hgnsen Vergi gelirlerinden ekonomik biiyiimeye
Alpteki 1975 - Egbiitiinlesme, b - A
ptekin dogru uzun ve kisa donemli bir iligki
2006 Granger
(2008) Nedenselljx  Saptanmisur.
Katircioglu 1960 - ]ohar%sevne Degiskenlerin uzun donemde birlikte hareket
(2010) 2006 o etmedikleri saptanmugtir
Esbiitiinlesme
ARDL C e oy
Gocervd.  1924-  Egbitiinlesme, Ve{gl gelirlerinden ekonomik b?yumt’tyel
dogru hem uzun hem de kisa donemli bir
(2010) 2009 Granger iligki saptanmugtir.
Nedensellik ’
Asov ve Ekonomik biiyiimenin dolayl vergi
Unlliikz \l]an 1975 - Regresyon  gelirlerinden pozitif yonde etkilendigi ancak
(201 g) 2006 Analizi dolaysiz vergi gelirlerinden etkilenmedigi
saptanmistir.
Umutlu vd. 1990 - J ?hgnsen Degiskenlerin uzun donemde birlikte hareket
Esbiitiinlesme, S
(2011) 2009 EKK Yontems etmedikleri saptanmuistir
Unliikaplan ]E)hfmsen El(gnomlk buyurp?mr.l. dolayh vergi N
1968 - Egbiitiinlesme, gelirlerinden pozitif yonde etkilendigi ancak
ve Arisoy S .
2006 Granger dolaysiz vergi gelirlerinden etkilenmedigi
(2011) .
Nedensellik  saptanmustir.
Mang}r Ve 1968 - ARDL Verug1 gehrlermdep elfonomﬂ( biiylimeye
Ertugrul 2006  Esbiitiinlesme dogru hem negatif yonde uzun hem de kisa
(2012) 3 3 donemli bir iligki saptanmustur.
Ekonomik biiyiime ile dolayli vergi
5 1998:Q1 J ?hfmsen gelirlerinin uzun donemde birlikte hareket
Erdogan Esbiitiinlesme, © .. S
d. (2013) - Granger ettikleri ancak dolaysiz vergi gelirlerinin
Ve 2011:Q4 . uzun donemde birlikte hareket etmedikleri
Nedensellik

saptanmuigtir.
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Johansen ~ Ekonomik biiytimenin dolayh vergi
Sarag 1969 - Esbiitiinlesme, gelirlerinden pozitif ve dolaysiz vergi
(2015) 2013 Granger gelirlerinden negatif yonde etkilendigi
Nedensellik  saptanmugtir.
Dolaysiz vergi gelirlerinden ekonomik
biiyiimeye dogru negatif, ekonomik
Terzi ve 1980 - VAR Analizi, biiylimeden vergi gelirlerine dogru pozitif
Yurtkuran 2013 Granger olmak tizere ¢ift yonlii kisa donemli iligki
(2016) Nedensellik  saptanmuis, dolayl vergi gelirleri ile ekonomik
biiyiime arasinda herhangi bir iligki
saptanmamigtir.
Idikut 1980 - Granger Ekongmlk biiyiimenin vergi gehrlerm.d.en
Ozpenge ., negatif ve kamu harcamalarindan pozitif
2015 Nedensellik S
(2017) yonde etkilendigi saptanmugtir.
Kolcal Ekonomik biiyiimenin dolayl vergi
C(Xia; 1975 - ARDL gelirlerinden pozitif ve dolaysiz vergi
\E 5 01% 2016  Esbiitiinlesme  gelirlerinden negatif yonde etkilendigi
saptanmistir.
Eren vd. 1975 - Hacker ve Vervgl gehrle.pnfien eko.r.lomﬂ(. bi.iy}i.me.ye
Hatemi dogru tek yonlii kisa donemli bir iligki
(2018) 2013 .
Nedensellik  saptanmugtir.
g:tr:k;: 200?:Q1 ARDL Degiskenlerin uzun donemde birlikte hareket
(2018)  2016:Q2 Esbiitiinlesme  ettikleri saptanmugtir
Akina 200§:Q1 Maki Degiskenlerin uzun dénemde birlikte hareket
(2019) 2018:Q3 Esbiitiinlesme  ettikleri saptanmugtir
Johansen R e
Polat 1960 - Esbiitiinlegme, Ve{gl gelirlerinden ekonomik b}.lyume.ye.
dogru hem uzun hem de kisa donemli bir
(2019) 2018 Granger Jicki sapt .
Nedensellix  iski saptanmustir.
Boga 1965 - NARDL  Degiskenlerin uzun dénemde birlikte hareket
(2020) 2018  Egbiitiinlesme ettikleri saptanmistir
Ulkii ve 1980 - ARDL Degiskenler arasinda herhangi bir kisa
Agikgoz i . S
2017  Egbiitiinlegme doénemli iligki saptanmamugtir.
(2020)
i Johansen : T
Ozen vd. 2006:Q1 Egbiitiinlegme, Dolayl ve df)le}ysm Verglvgehrler.lr}der'l. .
- ckonomik biiyiimeye dogru pozitif yonde bir
(2022) 2020:Q1 Granger Jiski sape .
: Nedensellix  iski saptanmustir.
Korkmaz 2006:Q1 Ekonomik biiyiimenin dolayli vergi
ve - ARDL gelirlerinden pozitif ve dolaysiz vergi
Korkmaz Esbiitiinlesme  gelirlerinden negatif yonde etkilendigi
2022:Q4
(2023) saptanmugtir.
Gudecivd. 1990 M o ecllerinden chonomik btyimeye
(2025) 2022  Esbiitiinlegme © o' Pozttyondeuzin one ¥

saptanm1§t1r.
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Johansen .. e
Bozkurt Ve 1990 - Egbiitiinlesme, Dég@kﬁpiér arasm_da l?.cm”posz.yondc_ uzun
Pekmezci donemli hem de gift yonlii kisa donmeli bir
(2025) 2023 Granger iligki saptanmustir.
Nedensellik gt sap s

2. Veri Seti ve Yontem

Analiz kapsamindaki degiskenler arasinda uzun ve kisa donemli iligkileri
incelemek amaciyla yapilan analiz stirecinde serilerin karakteristik 6zelliklerini
daha iyi gozlemlemek ve ug degerlerin tahmin sonuglari iizerindeki olasi
sapmalarini minimize etmek igin en uygun modelin Logaritmik-Logaritmik
olmasina karar verilmigtir. Bu amagla analizde kullanilacak tiim verilerin
logaritmik doniigiimleri kullanilmistir.

Model belirlendikten sonra degiskenlerin duraganlik diizeylerinin tespiti igin
ADF ve PP birim kok testlerine bagvurulmugtur. Seriler arasinda uzun dénemli
iligkiyi incelemek igin Johansen Egbiitiinlesme testi (4 ile 4 ) ve kisa
donemli iligkiyi incelemek i¢in UVAR Granger Nedensellik testi kullanilmugtir.
Caligmadaki veriler diinya bankasi veri tabanindan (www.worldbank.org) temin
edilmigtir.

2.1. Uzun Dénemli Tliski

Birim kok testleri ile modeldeki degiskenlerin duraganlik diizeylerinin
belirlenmesinden sonra uzun donemli iliskiyi incelemek i¢in egbiitiinlesme
analizi uygulanmaktadir. Bu analiz diizeyde duragan olmayan serilerin birlikte
hareket edip etmedigini test etmektedir. Bu sekilde farkinda duragan serilerin
dogrusal kombinasyonundan elde edilen hata terimi eger diizeyde duragan
cikiyorsa degiskenlerin uzun donemde beraber hareket ettigini gostermektedir.
Bu tiir incelenen seriler egbiitiinlesik olarak tanimlanir (Enders, 1995; Tari,
2010).

Istatistiksel agidan bu siirecin temel amact, tahminlerin etkin ve tutarh
olmasini saglamaktir. Bu baglamda, hata teriminin ortalama ve varyansinin
zaman iginde sabit kalmasi, degiskenler arasinda gergek bir esbiitiinlesme
iligkisinin kanitidir. Bu yontemle kurulan modellerin sahte regresyondan
arindigini ve degiskenler arasindaki trendden bagimsiz, gergek iligkiyi ortaya

koydugunu belirtmektedir (Harris, 1995; Akkus ve Giinay, 2016).

Esbiitiinlesme analizi, birim kok igeren birden fazla degisken arasindaki
iligkiyi inceler. Eger analiz tek bir denklem {iizerinden yiiritiiliiyorsa
esbiitiinlesme iliskisi En Kiigiik Kareler yontemiyle tahmin edilir. Birden
fazla esbiitiinleyme vektorii varsa ¢ok degiskenli yontemlere bagvurulur.
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Bu kapsamda, esbiitiinlesme vektorlerinin belirlenmesi amaciyla En Cok
Olabilirlik tabanl Johansen egbiitiinlesme testi kullanilmaktadir (Seviiktekin
ve Nargelegekenler, 2010).

2.1.1. Johansen Esbiitiinlesme Testi

Johansen (1988) esbiitiinlesme testi, birden fazla egbiitiinlesme vektoriiniin
varligin1 En Cok Olabilirlik tahmin yontemiyle inceleyen gok degiskenli bir
yaklagimdir. Bu yontemin temelini olugturan Vektor Otoregresif (VAR ) model
yapisinda, modeldeki tiim degiskenlerin optimal kadar gecikmeli degerleri
yer almaktadir. Bu testin en 6nemli avantaji tiim degiskenlerin bagimli kabul
edilmesi ve normallestirme iglemi i¢in 6nceden belirli bir bagimli degigken
segimine ihtiyag duyulmamasidir (Gujarati, 2005).

Testin temel amaci, analiz kapsamindaki seriler arasindaki maksimum
esbiitiinleyme vektor sayisini tespit etmektir. Uygulama agamasinda hata
terimlerinin normal dagildig1 varsayimina dayanan En Cok Olabilirlik yontemi
kullanilir. Modelin saglikli sonuglar verebilmesi igin Akaike (AIC) veya Schwarz
(SIC) bilgi kriterleri ile optimal gecikme uzunlugunun belirlenmesi kritik
oneme sahiptir. Degiskenler arasindaki uzun donemli iliskinin tespiti igin Trace
ve Max test istatistikleri kullanilmaktadir. Eger A ve A hesaplanan test
istatistik olasilik degerleri 0,05 degerinden kiigiikse veya test istatistik degeri
mutlak degerce tablo degerinden biiyiikse “uzun donemli iliski yoktur” seklinde
kurulan sifir hipotez reddedilir. Literatiirde A testi daha kesin ve tutarh
sonuglar verdiginden A, testine gore daha tistlin oldugu varsayilir (Goktag
vd., 2018; Johansen, 1988).

2.2. Kisa Donemli ili§ki

Analizde kullanilacak degiskenler arasinda uzun donemli iligki incelendikten
sonra kisa donemli iligki olup olmadig1 ayn1 zamanda degiskenlerin nedensellik
iligkinin sonucuna gore bagimh bagimsiz degisken ayriminin yapilmasini
saglamaktadir. Kisa donemli iligkinin yoniine gore analize baglamadan 6nce
literatiirde kabul edilen bagimli degiskenin incelen zaman araliginda ve
incelenen degiskenlere gore dogru olup olmadigt kontrol edilmektedir.

Incelenen degiskenler arasinda kisa donmeli iligkinin test edilmesinde
literatiirde en ok tercih edilen yontem Granger (1969) tarafindan gelistirilen
nedensellik testidir. Bu test sayesinde incelenen degiskenlerden hangisinin
digerinin Granger sebebi olup olmadigr incelenmektedir. Modeldeki
degiskenlerin bagimli degiskene gore ayni veya farkli diizeyde duragan olup
olmamasina, ayn1 diizeyde duragansa uzun donemli iligki gikip ¢tkmamasina
gore yontemlerin uygulama durumlar birbirinden farklidir. Eger degiskenler
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ayni diizeyde duragansa aralarinda uzun donemli iligki gikarsa Hata Diizeltme
Modeli (VECM) ama aralarinda uzun donemli iligki ¢tkmazsa Kisitlanmamag
Vektor Otoregresif Modeli (UVAR), degiskenler farkli diizeyde duragan uzun
donemli iliski ¢ikip ¢tkmamasina bagh kalmaksizin Toda-Yamamoto Nedensellik
testi tercih edilmektedir (Goktasg vd. 2019).

2.2.1. UVAR Granger Nedensellik Testi

Degiskenler hem ayni diizeyde duragan hem de aralarinda uzun donemli
iligki yoksa esanl denklem sistemine benzeyen UVAR Granger nedensellik testi
kullanilmaktadir. Modeldeki her bir degigken bagimli degisken olarak sol tarafa,
tiim degiskenlerin optimal gecikme uzunluguna kadar gecikmeleri sag tarafa
yerlestirilerek farkli modeller kurulmaktadir. Eger modeldeki bagimsiz degisken
katsayus t testi ile istatistiksel olarak anlamli gikarsa bagimsiz degiskenin bagimli
degiskenin Granger nedeni oldugu ifade edilmektedir. Eger test istatistik olastlik
degeri 0,05 degerinden kiigiikse veya test istatistik degeri mutlak degerce tablo
degerinden biiyiikse “kisa donemli iligki yoktur” seklinde kurulan sifir hipotez
reddedilir. Birden fazla bagimsiz degisken oldugu takdirde katsayilar F testi
ile topluca istatistiksel olarak anlamli ¢ikarsa bagimsiz degigkenlerin bagiml
degiskenin Granger nedeni oldugu ifade edilmektedir. Eger test istatistik olasilik
degeri 0,05 degerinden kiiglikse veya test istatistik degeri tablo degerinden
biiyiikse ayn1 sifir hipotez reddedilir. Her iki durumda da bagimli degiskenin
gelecege yonelik ongoriilerde kullanilabilecegi belirtilmektedir (Goktag vd.,
2018).

Bu testin uygulanmasi kolay olmasina ragmen degiskenlerin gecikmelerine
duyarli oldugundan bir takim sikintil yanlari da vardir. Ayrica veri tabanlarindan
elde edilen zaman serileri genellikle duragan olmadigindan sahte regresyon
problemi goriilebilmekte ve standart bir dagilima sahip olmayan F testinin
sonuglar1 gegersiz olabilmektedir. Ayn1 zamanda modeldeki degiskenlerin
farklariyla kuruldugundan uzun dénem bilgi kayb1 olugabilmektedir.

3. Uygulama Sonuglar:

Tlgili zaman araligina gore elimizdeki Ekonomik Biiyiime (EB) ile Vergi
Gelirleri (VG) degiskenleri arasinda model kurulumundaki varsayimlar kontrol
edilerek en uygun modelin Logaritmik-Logaritmik oldugu goriilmiistiir. Buna
gore kurulan model Esitlik 1°deki gibidir.

LEB =4,381+1,303LVG +u, (r=0.947,R?*=0,897) (1)
Esitlik 1 incelendiginde vergi gelirlerindeki 1 birimlik artig veya azaligin

ekonomik biiylime iizerinde 1,303 birimlik artis veya azaliga sebep olacag:
anlagilmaktadir. Korelasyon katsayisina (r) gore degigkenler arasi iligkinin
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yoniiniin pozitif, siddetinin ise ¢ok kuvvetli diizeyde oldugu, Belirlilik
katsayisina (R?) gore ekonomik biiylimedeki herhangi bir degisimin %89,7’si
vergi gelirlerinden %10,3’ ise beklenmeyen sebeplerden (hata) kaynaklandig:
anlagilmaktadir. Buradan logaritmasi alinmig degiskenlere ait tanimlayici
istatistik sonuglar1 Tablo 2°de verilmektedir.

Tablo 2. Degiskenlerin Tanwmlayic: Istatistik Dejevleri

Degiskenler Ortalama Normallik (p) Carpiklik Basiklik
LEB 4,061 0,148 0,379 1,924
VG 9,086 0,093 -0,302 1,661

Tablo 2 incelendiginde analiz kapsamindaki degiskenlerin sifir ortalama
etrafinda yayilim gostermedigi ancak normal dagildigs, garpiklik katsayilarina
bakildiginda LEB’nin pozitif olmasindan dolay1 saga ¢arpik LVG’nin negatif
olmasinda dolayi sola carpik, basiklik katsayr degerleri 3°den kiigiik oldugundan
normal dagilima gore daha basik uglu ve daha yaygin kuyruklu oldugu
anlagilmaktadir. Analizin devaminda, degiskenlerin hangi seviyede duragan
oldugunu saptamak i¢cin ADF ve PP birim kok testlerinden yararlanilmugtir.
Inceledigimiz zaman araligina gore degiskenlerin siireci grafiksel incelendiginde
stiregte sabit terim ve trendin oldugu goriilmiistiir. Bu yiizden degiskenlere
ait birim kok test istatistik sonuglart Tablo 3’de verilmektedir.

Tablo 3. Dejiskenlere ait ADF ve PP Birim Kok Test Istatistik Degerleri

Degiskenler ADF PP Duraganlik
Diizey | 1.Fark | Dizey | 1.Fark | Derecesi
LEB -1,715 -6,974% -1,785 -7,232% I(1)
LVG -2,728 -6,217* -1,448 -6,458*% I(1)
Tablo Degeri -3,499 -3,501 -3,499 -3,501

*: Ilgili sevilevin hangi seviyede duragjan oldugunn gostermektedir.

ADF ve PP birim kok test istatistik degerlerine gore “degisken duragan
degildir” geklindeki H, hipotezi kontrol edilir. Eger seri diizeyde duragan
degilse farki alinarak duragan olup olmadig: incelenerek degiskenlerin
duraganlik dereceleri belirlenmistir (Akkug ve Giinay, 2016). Buna gore
Tablo 3 incelendiginde degiskenlerin diizey hallerinde test istatistik degerleri
mutlak degerce tablo degerinden kiigiik ancak birinci farkinda mutlak degerce
tablo degerinden biiyiik oldugundan duraganlik derecelerinin ayni diizeyde
duragan ve I(1) oldugu goriilmiistiir.
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Degiskenlerin duraganhk diizeyleri ayni ¢iktigindan aralarinda uzun
donemli iliskiyi incelemek i¢in Johansen egbiitiinlesme testi kullanilmigtir.
Bu test igin belirlenmesi gereken en 6nemli konu olan gesitli bilgi kriterlerine
gore optimal gecikme uzunluk sonuglar1 Tablo 4’de verilmektedir.

Tiblo 4. Optimal Gecikme Uzunlugu Degerleri

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ
0 -44,86102 NA 0,023213 1,912695 1,989912 1,941991
1 162,7475 389,7955 5,71E-06 -6,397856 -6,166205 -6,309968
2 182,2567 | 35,03697* | 3,04e-06* | -7,030886* | -6,644800* | -6,884405*
3 184,8934 4,520114 3,22E-06 -6,975242 -6,434722 -6,770169
4 187,9679 5,019595 3,36E-06 -6,937467 | -6,242512 -6,673802

*: Kurulan VAR modele gore optimal gecikme uzunlujunn gostermektedin.

Tablo 4 incelendiginde maksimum gecikme uzunlugu 4 girildiginde optimal
gecikme uzunlugu 2 belirlenmis ve otokorelasyon probleminin de olmadigi
goriilmistiir. Buradan yola ¢ikarak AIC kriterine gore en uygun Johansen
model tipi segilmis ve degiskenler arasinda egbiitlinlesme test istatistik sonuglart
Tablo 5°de verilmektedir.

Tablo 5. Jobansen Egbiitiinlesme Test Istatistik Degerleri

Model Tipi rrace
Linear (Intercept + Trend) 21,191 25,872 12,549 19,387

Tablo Degeri A Tablo Degeri

max

Johansen egbiitiinlesme test istatistik degerlerine gore “uzun donemli iligki
yoktur” geklinde kurulan H, hipotezi kontrol edilir. Tablo 5 incelendiginde
test istatistik degerleri tablo degerlerinden kiigiik oldugundan hem 2 _hem
de ) testine gore H hipotezi kabul edilir ve degiskenler arasinda herhangi
bir uzun dénemli iligki saptanmamugtir.

Duraganhk diizeyleri ayni ve aralarinda uzun dénemli iligki yoksa degiskenler
arasinda kisa donemli iligkiyi incelemek igin Kisitlanmamug Vektor Otoregresif
(UVAR) modeli kullanilmigtir. Bunun igin incelen degiskenlerin duraganlik
derecesi kadar farkl alinmig ve elde edilen yeni serilere gore optimal gecikme
uzunlugu yeniden hesaplanarak VAR model kurulmugtur. Degiskenler
arasinda UVAR Granger nedensellik test istatistik olasilik sonuglar1 Tablo
6’da verilmektedir.
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Tablo 6. UVAR Granger Nedensellik Test Istatistik Olasilik Dejevleri

Maksimum Optimal LEB — LVG LVG — LEB
Gecikme Gecikme
Uzunlugu Uzunlugu
2 1 0,039% 0,152

*: Degiskenler arasmda kisa donem iliski oldugunn gostevmektedir

UVAR Granger Nedensellik test istatistik olasilik degerlerine gore “kisa
donemli iligki yoktur” geklindeki H hipotezi kontrol edilir. Buna gore
maksimum gecikme uzunlugu 2 girildiginde optimal gecikme uzunlugu 1 olarak
belirlenmigtir. Tablo 6’daki olasilik degerlerine gore ekonomik biiyiimeden
vergi gelirlerine dogru 0,05°den kiigiik oldugu i¢in H hipotezi reddedilir
ancak vergi gelirlerinden ekonomik biiyiimeye dogru 0,05°den biiyiik oldugu
i¢in H hipotezi kabul edilir. Yapilan bu incelemeler neticesinde, ekonomik
biiylimenin vergi gelirlerini kisa donemde etkiledigi sonucuna varilmig ve
aralarinda kisa donemli bir iligki saptanmugtir.

Kisa donemli iligkisi saptanan degiskenlerin hata terimi varyansindaki
degisimin yiizde kaginin kendi igsel soklarindan yiizde kaginin ise diger
degiskenlerden kaynaklandigini ayristirmak amaciyla uygulanan Varyans
Ayrigtirma Analiz sonuglart Tablo 7’de verilmektedir.

Tablo 7. Degiskenlere ait Varyans Ayristurmast Analizi

Variance Decomposition of LEB: Variance Decomposition of LVG:

Period SE LEB LVG Period SE LEB VG
1 0.018087 100.0000 0.000000 1 0.085403 0.984985 99.01501
2 0.025454 99.99740 0.002103 2 0.189808 2339123 97.66088
3 0.030906 99.99856 0.001438 3 0.314195 3.896196 96.10380
4 0.035359 99.99093 0.009072 4 0.453055 5.695632 9430437
5 0.039193 99 94601 0.053991 5 0.601859 7743799 92 25620
B 0.042626 09.82042 0.179584 6 0.756708 10.03788 89.96212
7 0.045804 99 562611 0437393 7 0.914202 1257058 87 42942
8 0.048840 9912145 0.878552 8 1.071403 15.33075 84 66925
9 0.051825 098.45540 1.544099 9 1.225822 18.30282 81.69718
10 0.054833 97.54395 2 456054 10 1.375436 2146580 78.53420

(@) ®)

Tablo 7’nin a stitunu incelendiginde birinci donemde EB tizerindeki toplam
degisimin tamamui kendisi tarafindan agiklanmakta iken donemler ilerlediginde
EB degigkeninin kendini agiklama yiizdesi ¢ok az da olsa azalirken VG
degiskeninin EB degiskenindeki toplam degigimi agiklama yiizdesi ¢ok az da
olsa artmigtir. Buradan vergi gelirlerinden ekonomik biiyiimeye dogru herhangi
bir kisa donmeli iliski saptanmamugtir. Tablonun b siitunu incelendiginde ise
birinci donemde VG tizerindeki toplam degisimin nerdeyse tamami kendisi
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tarafindan agiklanmakta iken donemler ilerlediginde VG degiskeninin kendini
agiklama yiizdesi azalirken EB degiskeninin VG degiskenindeki toplam degisimi
agiklama ytizdesi artmugtir. Buradan yola gikarak ekonomik biiyiimenin vergi
gelirlerini kisa donemde etkiledigi gortilmiis ve aralarinda kisa donemli bir
iligki saptanmugtir.

4. Sonug

Tirkiye i¢in 1972-2024 yillar1 arasinda Ekonomik Biiyiime ile Vergi
Gelirleri degiskenleri arasindaki uzun dénemli iligki i¢in Johansen egbiitiinlesme
ve kisa donemli iliski igin UVAR Granger nedensellik testi uygulanmistir.
Tespit edilen analizlerden elde edilen sonuglar agagida belirtilmistir:

- Analizin ilk agamasinda anlamli bir Logaritmik-Logaritmik model kurulmug
ve bunun igin analizin tamaminda degigkenlerin logaritmasi alinmugtir. Bu
esnada modeldeki katsay1 incelendiginde degigkenlerin birbirlerini ayni yonde
etkiledigi, korelasyon katsayist incelendiginde aralarinda pozitif yonlii ¢ok
kuvvetli istatistiksel olarak anlamli bir iligki oldugu ve belirlilik katsayis
ise incelendiginde bagimli degiskendeki degisimin yaklagik %90’ 1nin vergi
gelirlerinden kaynaklandig1 saptanmuistir.

Model kurulduktan sonra analizin ikinci agamasinda ADF ve PP birim
kok testleri ile degiskenlerin diizeyde duragan ¢tkmadigi ancak birinci fakinda
(I(1)) duragan oldugu saptanmustir.

- Degiskenler ayni diizeyde duragan ¢iktigindan analizin tiglincii agamasinda
uzun donemli iligkiyi incelemek i¢in Johansen esbiitiinlesme testi uygulanmgtir.
Buradan degiskenlerin uzun donemde birlikte hareket etmedikleri saptanmugtir.

- Degiskenlerin hem ayni diizeyde duragan olmasi hem de aralarinda uzun
donemli iliski saptanmamasi nedeniyle analizin dordiincii agamasinda kisa
donemli iligki olup olmadigini anlamak i¢in UVAR Granger nedensellik analizi
uygulanmugtir. Buradan sadece ekonomik biiylimeden vergi gelirlerine dogru
kisa donemli bir iliski ve ekonomik biiyiimenin vergi gelirlerini incelenen
zaman araliginda etkiledigi saptanmistir. Ayrica varyans ayrigtirmasi analizi
uygulanarak kisa donemli iliskiden elde edilen sonuglar kontrol edilmis ve
degiskenler arasinda ayni sonuglar saptanmustir.

‘Incelenen degiskenler arasinda tespit edilen kisa dénemli iliskinin
yoniine bagl kalarak ekonomik biiyiime arttiginda artan gelire bagh kalarak
vergi tahsilatinin da artmasi beklenmektedir. Ayrica devletlerin ekonomik
ozgiirliiklerin artmast sonucu piyasalar daha 6zgiir ve giiven ile hareket
edecektir. Bu durum yabanci yatirimcilarin devletlere kaynak getirmesine sebep
olacak ve ekonomik faaliyetler, yatirimlar, tiretimler artacaktir. Bunun sonucu
ckonomik ozgiirliigiin sebep oldugu vergi gelirleri de artacaktir (Karadag,

2024; Karabryik vd., 2020).
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