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Ozet

Bu galiymada Tiirkiye’de imalat sanayi kapasite kullanim oranindan katilim
bankalarinin pazar payina dogru dinamik nedensellik iligkisini incelemek
amaglanmaktadir. Veri seti, 2005 Ocak-2026 Ocak donemini kapsamaktadir.
Analiz agamasinda bootstrap nedensellik testi ve bu testin zamanla degisen
versiyonu uygulanmistir. Bootstrap nedensellik testi, imalat sanayi kapasite
kullanim oranindan katilim bankalarinin pazar paymna dogru genel bir
nedenselligin bulunduguna isaret etmektedir. Ancak zamanla degisen
bootstrap nedensellik testi, sadece belli donemlerde nedensel iligkiler oldugunu
gostermektedir. Bu durum, degiskenler arasinda var olan nedenselligin zamanla
degistigi anlamina gelmektedir. Bulgular dogrultusunda, katilim bankalarinin
reel sektorle olan entegrasyonunu 6zellikle ekonomik kriz ve belirsizlik
donemlerinde giiglendirebilecek iiretim odakli, orta/uzun vadeli ve siirdiiriilebilir
finansman modellerinin gelistirilip uygulanmas: 6nerilmektedir.

1. Giris

Finansal sistemle reel sektor arasindaki etkilesim, 6zellikle kirilganliklarin
ve rejim degisimlerinin sik sik yagandig1 gelismekte olan iilke ekonomilerinde
iktisadi analizin en 6nemli bagliklarindan biridir. Bankacilik sektorii, tiretimin
finansmani ve ekonomik geligmenin yayihmi noktasinda merkezi rol iistlenirken;
reel sektor gostergeleri, finansal derinlesmenin yonii ve siirdiiriilebilirligi
tizerinde belirleyici olmaktadir. Bu kargilikli olan etkilegimin izlenmesinde
Imalat Sanayi Kapasite Kullanim Oram (ISKKO) kisa donemli reel iktisadi
faaliyetin 6nemli oncii gostergelerinden biri olarak 6ne ¢ikmakta, katilim
bankalarinin sektor icindeki payi ise bankacilik sistemindeki yapisal dontigiimii
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izlemede dikkat ¢ekici bir gosterge niteligi tagimaktadir. ISKKO, Tiirkiye’de
Iktisadi Yonelim Anketi kapsaminda derlenen ve imalat sanayindeki kisa
donemli egilimleri izlemek igin kullanilan temel bir gosterge mahiyetindedir
(TCMB, 2026). Katilim bankalar1 ise 2005 yilinda 5411 sayili Bankacilik
Kanunu ile yasal statii elde etmis ve sonraki donemde kurumsal genigleme ve
aktif bityiikliik yoniinden dikkat ¢ekici boyutta biiyiime sergilemis bankalardur.
Katilim bankacilig sisteminde faizsizlik prensibiyle ¢aligmak ve reel sektoriin
finansman ihtiyacini kargilamak esastir (Balkan, 2024: 96).

Katilim bankalarinin Tiirk bankacilik sektorii igindeki agirliginin artmasi,
bu bankalarin sadece alternatif bir finansman kanali olarak degil, ayni zamanda
reel iktisadi aktivite ile birlikte evrilen bir yap1 olarak degerlendirilmesini
gerektirmektedir. Tiirkiye Katilm Bankalart Birligi'nin (TKBB) strateji ve
faaliyet raporlari, katiim bankaciliginin son yillarda sektor paymi diizenli
olarak ytikselttigini ve politika yapicilar tarafindan stratejik bir bankacilik alani
olarak kabul edildigini gostermektedir. Nitekim TKBB verilerine gore katilim
bankalarinin bankacilik sektortindeki payi, 2017 yilinda %5 diizeyindeyken
2024 y1li sonunda %81 gegmistir. Ayrica yeni bankalarin sisteme dahil olmasi
ile birlikte pazar payinin daha hizli yiikselmesi beklenmektedir (TKBB, 2025).
Bu gelisim, katilim bankaciliginin artik sadece nig bir bankacilik alan1 degil,
ayni zamanda reel sektorle baglantisi giderek giiglenen bir bankacilik alani
olarak ele alinmasini beraberinde getirmektedir.

Katilim bankalari fon kullandirma faaliyetlerini agirhkl olarak ticaret, yatirim
ve varhiga dayal finansman mekanizmalar1 {izerinden yliriittiigli igin, teorik
olarak, bu bankalarin finansman hacmindeki ve sektor payindaki ytikseligin
reel tiretim, ticaret ve yatirim faaliyetlerini destekleyici etki dogurmasi beklenir.
Nitekim literatiirdeki ampirik bulgular, katilim bankalarinin Tiirkiye’de reel
ckonomi ve biiytime ile baglantili oldugunu gostermektedir.

Ornegin, Yiicel ve Késeoglu (2020), katilim bankalarimin sagladigi fonlarin
ekonomik biiylimeyi artirdigini tespit etmislerdir. Calig ve Kaya (2022),
katilim bankalari tarafindan kullandirilan fonlarin her kogulda reel ekonomiyi
olumlu etkiledigini; ancak fon miktar1 belli bir esik degerin tizerine giktiginda
bu etkinin kapsaminin genisleyerek sanayi sektorii tiretimine de dogrudan
yansidigini belirlemislerdir. Akbag (2025) ise digerlerinden farkli olarak katihim
bankalarinin KOBDlere sagladig1 gayri nakdi kredilerin sanayi iiretimi iizerinde
istatistiki agidan bir etki gostermedigini, nakdi kredilerin etkisinin de ¢ok
siirh gergeklestigini saptamugtir. Kandemir vd. (2018), yaptiklart ¢aligmada
katilim bankalar1 tarafindan kullandirilan sektorel krediler ile ekonomik biiyiime
arasinda yakin iligki oldugunu, yani kredilerin reel sektorii destekleyici bir
etkisinin bulundugunu ortaya koymuslardir.
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Bununla birlikte, Tiirkiye’de katilim bankaciliginin biiytkligiinii veya
gelisimini agiklamaya ¢aligan ¢aligmalarin 6nemli bir kismi, daha ¢ok banka
aktifleri, sube ve personel sayis1, makroekonomik gostergeler ve gesitli bilango
oranlar iizerine odaklanmustir. Ornegin, Salihoglu’nun (2022) ¢aligmasinda
katilim bankaciliginin bityiikliigiinii etkileyen faktorler incelenmis, GSYTH ve
TUEE yiikselisinin biiyiikliigii pozitif etkiledigi belirlenmistir. Benzer sekilde,
birgok ¢aligmada katilim bankalarinin karliligs, kredi riski veya fon kaynaklari
izerinde makroekonomik faktorlerin etkisi ele alinmistir (Cakmak vd., 2025;
Yilmaz ve Ozgiir, 2021; Yilmaz ve Turanli, 2022; Conkar ve Gokgoz 2021).
Ancak literatiir, ISKKO ile katilim bankalarinin pazar payr arasindaki etkilegimi
dogrudan ve 6zellikle zamanla degisen nedensellik iligkisi perspektifinden
inceleyen herhangi bir ¢aliyma bulunmadigini gostermektedir. Dolayisiyla
bu etkilesimi ortaya koymak, literatiirdeki boglugu doldurma potansiyeli
tagimaktadir.

S6z konusu bogluk, yontem tercihini de 6nemli bir hale getirmektedir.
Reel sektor ile bankacilik sektorii arasindaki iligki, sabit ve dogrusal bir yap1
sergilemeyebilir. Nitekim 2008 kiiresel finans krizi, 2018 kur soku, Covid-19
pandemisi, diisiik faiz-yiiksek kredi genislemesi donemleri ve sonrasinda
yaganan dezenflasyon/yeniden dengelenme siiregleri nedenselligin yoniinii
ve siddetini degistirebilir. Dolayisiyla sadece incelenen donem iizerinde
genel tahmin yapan geleneksel nedensellik testleri donemsel kopuglar1 ve
rejim degisimlerini maskeleyebilir. Hacker ve Hatemi-]J (2012) bootstrap
nedensellik testi, gecikme uzunlugunun igsel segimi altinda, Wald test istatistigi
i¢in daha giivenilir kritik degerler tiretebilmesi yontinden avantajhdir. Yilanci
ve Kilernin (2021) zaman igerisinde degisen nedensellik yaklagimi, rolling-
window bootstrap ¢ergevesi ile analiz donemi boyunca istikrarsizlik durumu
altinda VAR-tabanli Granger nedensellik yaklagimi sayesinde nedensel iligkinin
hangi alt donemlerde var oldugunu ortaya ¢ikarmaktadir. Bu dogrultuda,
ISKKO’dan katilim bankalarinin pazar payina dogru nedensellik iligkisini hem
donem boyunca hem zamanla degigen yapida incelemek, yapisal kirtlmalarin
sik yasandig1 Tiirkiye ekonomisi igin metodoloji yoniinden giiglii bir tercih
olacaktir.

Bu galigmanin temel motivasyonu, reel ekonomik aktivitenin 6énemli
gostergelerinden biri olan ISKKO ile Tiirk bankacilik sektoriinde giderek daha
goriiniir hale gelen katilim bankalarinin pazar payr arasindaki iligkiyi 2005 Ocak-
2026 Ocak doneminde dinamik bir yaklagimla incelemektir. 2005 baslangici,
katilim bankalarinin mevcut yasal statiisiinii kazanmas bakimindan kurumsal
olarak anlamhdir. 2026’ya uzanan 6rneklem ise 2008 kiiresel krizi, parasal
sikilagma/gevseme donemleri, pandemi ve son donem yeniden dengelenme
stireglerini kapsayarak iligkinin farkli rejimlerde gozlenebilmesine imkan
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saglamaktadir. Boylelikle, bu galigma, bir yandan katilim bankaciliginin reel
sektor ile baglantisini pazar pay: kanali iizerinden yeniden degerlendirmekte,
diger yandan &ncii bir reel gosterge olarak kullanilan ISKKO’nun faizsiz
bankaciligin geligimi tizerindeki sekillendirici etkisinin zaman igerisindeki
dontistimiinii gostermektedir.

Bu ger¢evede ¢alismanin literatiire ii¢ yonden katki sunmasi beklenmektedir.
Ik olarak Tiirkiye’de katilim bankacilig literatiiriinde genel itibartyla ekonomik
biiyiime, kredi, aktif biiyiikliik ve karlilik temelinde ele alinan iligkiler bu
caligmada dogrudan pazar payr degiskeni iizerinden ele alinmaktadir. Tkinci
olarak reel sektor tarafinda sanayi tiretimi yerine oncii ve aylik frekansta
izlenebilir bir degisken olan ISKKO kullanilmaktadir. Ugiincii olarak ise
degiskenler arasindaki iliski sadece tiim donem i¢in degil, zamanla degisen
bootstrap nedensellik yaklagimiyla alt donemler igin de dikkate alinarak iligkinin
istikrarli m1 yoksa donemsel mi oldugu ortaya konulmaktadir. Boyle bir
yaklagimin bulgulari, hem katilim finansin Tiirkiye’deki makroekonomik roliinii
detayh gekilde degerlendirmeyi isteyen aragtirmacilar hem iiretim-finansman
iliskisini izleyen politika yapicilar agisindan 6nemli ¢ikarimlar saglayabilir.

Caligmanin 2. boliimiinde veri ve yontem agiklanmugtir. 3. boliimde bulgular
degerlendirilmis, 4. boliimde ise bulgular 6zetlenip Oneriler gelistirilmistir.

2. Veri ve Yontem

Caligmada veri analiz donemini olabildigince genig tutabilmek ve boylelikle
yapilan tahminlerin istatistiksel giiclinii artirabilmek amaglanmustir. Bu
dogrultuda, analizde 2005 Ocak-2026 Ocak donemini kapsayan aylik veri
seti kullamlmugtir. S6z konusu zaman dilimi, Tiirkiye ekonomisinde ¢ok sayida
yapisal ve konjonktiirel degisimin yagandig: bir siireg olmasi itibartyla 6ne
¢ikmaktadir.

Veri seti, 253 gozlemden olusmaktadir (bkz. Tablo 1).

Tablo 1: Veri Seti

Veri Kisaltma Kaynak Agiklama
Imalat Sanayi ) FRED Mevsimsel olarak diizeltilmis
Kapasite Kullanim ISKKO ( K imalat sanayi kapasite kullanim
2026) . .
Orani oranini temsil etmektedir.
Katilim bankalarinin aktif
Katilim Bankalarinin KBPP (BDDK, buyulfl:gl}ngn ETLR banf(:glllk
Pazar Pay1 2026) sektoriiniin toplam akti

biyiikliigii (TL) i¢indeki yerini
temsil etmektedir.
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Grafik 1’de katilim bankalarinin pazar payinin zaman igerisinde diizenli ve
istikrarli bir gekilde yiikseldigi, buna kargilik imalat sanayi kapasite kullanim
oraninin Tirkiye’deki ekonomik gartlara bagl bir sekilde inisli ¢ikigh bir seyir
izledigi goriilmektedir. Ozellikle, kriz dénemlerinde kapasite kullamiminda
sert diigiisler yasanirken sonrasinda ise toparlanmalar ger¢eklesmistir. Katilim
bankalarinin pazar payi, yaganan dalgalanmalardan bagimsiz sekilde genellikle
ylkselis egilimi gostermistir.

ISKKO’da keskin diigigler dikkat ¢ekmektedir. Burada ilk keskin diisiis,
2008-2009 donemindeki 2008 kiiresel finans krizi ile iligkilendirilebilir. Tkinci
keskin diisiig, 2020 yilindaki Covid-19 pandemisi ile ilgilidir. Her iki durumda
da sonraki siiregte toparlanmalar goriilmesi, Tiirkiye ekonomisinin ok sonrast
normallesme durumuna girdigini gostermektedir.

KBPP iSKKO
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Grafik 1: Serilerin Zaman Igerisinde Izledigi Seyir

Kaynak: Veri setinden yavarlanilarvak yazar tavafindan olusturulmustur.

Hacker ve Hatemi-J’nin (2012) gelistirdikleri bootstrap nedensellik testi,
klasik Toda ve Yamamoto (1995) nedenselligindeki gibi VAR (p +4) modeline
dayanmaktadir. Bu modelde bulunan p ifadesi optimal gecikme uzunlugu
iken 4 serilerin maksimum entegrasyon derecesi anlamindadir. Bu test, su
esitlikleri temel almaktadir;

Y=DZ+6 (1)
Esitlik 1°deki;

Y =( VisVosVioenos yT) seklindeki bir (#xT) boyutlu matrisi,

D :(Oc, A,4,,4,,..., Ap ) seklindeki bir (zx(1+(p+d)) boyutlu matrisi,
Z=(ZO,ZI,ZZ,Z3,...,ZT_1) seklindeki bir ((I1+n(p+d4))x 1) boyutlu

matrisi,
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Y
Yia
Z = . seklindeki bir ((1+n(p+d))x1) boyutlu matrisi ve

_yt—p+1 i

o= (“1 JUy Uy, Uy ) seklindeki bir (7xT) boyutlu matrisi ifade etmektedir.

Nedenselligin olmadigini ifade eden temel hipotezi (H,=Cf=0)
sinarken Esitlik 2°deki test istatistiginden yararlanilmaktadir;

w=(cpy|c((z'2)" ®SU)C'T (CB) 2)

Esitlik 2°deki;

®, Kronecker garpimini,

C,pxn (1+n(p+d)) boyutundaki sifir degerlerinden olugan matrisi,
Sy, » VAR modeline iligkin hata terimlerinin varyans-kovaryans matrisini ve
B ise vec (D) seklindeki siitun istifleme operatoriinii ifade etmektedir.

Hacker ve Hatemi-J (2012) nedensellik testi, degiskenler arasindaki
nedensel iligkinin zamanla degismedigini varsaymaktadir. Dolayisiyla geleneksel
Granger nedensellik testi gibi zamana bagl kararsizlig1 dikkate almamaktadir.
Oysa nedensellik; savag, pandemi ve dogal afet faktorlerinin etkisiyle degisim
gosterebilir. Bu baglamda, nedensellik analizinde kararsizlik olup olmadigini
uygun nedensellik testleriyle ortaya ¢ikarmak 6nem arz etmektedir. Zamanla
degisen bootstrap nedensellik testinde uygun alt 6rneklemin biyiikliigii
belirlenip bu 6rneklem iginde yer alan her gozleme Hacker ve Hatemi-]J
(2012) testi uygulanmaktadir (Yilanc ve Kilci, 2021: 4).

Alt 6rneklem biytikligii, T'x (0,01+1,8/ \/? ) ile belirlenmektedir. T, veri
setindeki gozlem sayisidir.

Bu ¢alismada hipotezler soyledir;

H,: Tiirkiye’de ISKKO’dan KBPP’ye dogru zamanla degigen nedensellik
yoktur.
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H : Tiirkiye’de ISKKO’dan KBPP’ye dogru zamanla degigen nedensellik
vardir.

3. Bulgular

Analiz igin degigkenlerin ham halleri kullanilmigtir. Degiskenlere iliskin
tanimlayic istatistikler Tablo 2’dedir. Buna gore degiskenler, normal bir
dagilim sergilememektedir. ISKKO degeri, KBPP degerine gore daha oynaktir.
Ayrica KBPP serisi hafif saga carpik bir dagilim, ISKKO serisi belirgin sekilde
sola ¢arpik bir dagilim sergilemektedir. KBPP’de daha basik bir goriiniim
bulunmakta olup ug degerler sinirlidir. ISKKO ise daha sivri ve ug degerlerin
belirgin oldugu bir dagilima sahiptir.

Toblo 2: Tanmmlaywc Istatistikler

KBPP ISKKO
Ortalama 5.407 76.306
Medyan 5.091 76.615
Maksimum 9.240 83.469
Minimum 2.252 61.761
Standart sapma 1.900 3.496
Carpiklik 0.348 -1.725
Basiklik 2.098 7.890
Jarque-Bera 13.689 3_7 7.774
(p=0.001%) (p=0.000%)
Gozlem sayist 253 253

* %1 anlamliik diizeyinde istatistiksel olarak anlamly oldugunun ifadesidir.

2005 Ocak-2026 Ocak déneminde ISKKO degiskeninden KBPP
degiskenine dogru genel nedensellik olup olmadigini ortaya koymak igin
Hacker ve Hatemi-] (2012) bootstrap nedensellik testi uygulanmustir (bkz.
Tablo 3).

Test igin gerekli optimal gecikme uzunlugu, VAR (p+4d) modelinde optimal
gecikme uzunluguna A=1 eklenerek saptanmistir. Modelde 4, degiskenlerin
maksimum entegrasyon derecesini ifade etmektedir.
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Tablo 3: Hacker ve Hatemi-] (2012) Test Sonucu

Nedensellik V{\R Ek Wald Test Kritik Degerler
Gecikme . Mt
Hy) Uzunlugu Gecikme TIstatistigi o051 %5 %10
ISKKO -+ n
KBPP 3 1 3.092 6.951 3.878 2.714

**% 910 anlamlik diizeyinde istatistiksel olarak anlamly oldwjunun ifadesidir.

Tablo 3’te goriilen sonuca gore ISKKO degiskeninden KBPP degiskenine
dogru %10 anlamlilik diizeyinde nedensel baglanti bulunmaktadir. Bu durum,
nedenselligin analiz edilen donem boyunca var oldugu anlamini tagimaktadr.
Ancak bu nedensel baglanti stireklilik arz etmeyebilir. Yani bu nedensel iligki,
sadece belli zaman dilimlerinde kendisini gosteriyor olabilir. Dolayisiyla
nedensellikte istikrarsizlik durumu olup olmadigini belirleyebilmek igin
bootstrap nedensellik testinin zamanla degisen versiyonu uygulanmugtir. Test
sonucuna Grafik 2’de yer verilmistir.

Zamanla degisen bootstrap nedensellik testi igin gerekli alt 6rneklem
biytkligi T"nin (0,01+1,8/ JT ) ile carpimi sonucunda “31” olarak
hesaplanmugtir. Dolayisiyla Esitlik 3’teki formiilden hareketle 1. gézlemden
31. gozleme kadarki zaman araliginda Hacker ve Hatemi-J (2012) bootstrap
nedensellik testi uygulanarak olasilik degerleri elde edilmistir. Degerler
hesaplanirken 10000 bootstrap simiilasyonu kullanilmistir. Egik deger .10
belirlenerek bootstrap test istatistiklerinin olasilik degerlerinin anlamhiliklar
degerlendirilmigtir.

Grafik 2’de turuncu ¢izgi/esik deger altinda kalan bolge, nedensellik
bulunmadigini ifade eden temel hipotezin (H,) reddedildigi bolgedir.
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ISKKO - KBPP

= OLASILIK =—ESiK

Grafik 2: Zamanla Degisen Bootstrap Nedensellik Test Sonucu (ISKKO > KBPP)
Not: Kullamlan yontem gevegi ilk nedensellik sonucu 31. gozleme (2007 Temmuz) aittir:
Not 2: Olasilsk degerieri, Gauss 25 programunda simiilasyon sayise 10000 kullamilarak elde edilmistin

Grafik 2, ISKKO’dan KBPP’ye dogru olan nedenselligin zaman iginde
stireklilik arz etmedigini, gesitli donemlerde ortaya ¢iktigini agik bir sekilde
gostermektedir. 2009-2010 doneminde 2008 kiiresel finans krizinin etkisiyle
yaganan kapasite kullanimindaki daralmanin katilim bankalarinin pazar payini
sekillendirdigi goriilmektedir. 2019 yil itibariyla 6zellikle kur soku, Covid-19
pandemisi ve devamindaki makroekonomik belirsizliklerle birlikte kendini
gosteren nedensel etkilesim dikkat ¢ekerken 2020-2021 doneminde gorece zayif
iligki bulunmaktadir. 2022 sonu itibarryla nedensellik baglantilarinin tekrar
belirginlestigi, hatta kapasite kullaniminda ortaya ¢ikan degigimlerin katilim
bankalarinin pazar payini siirekli bir gekilde sekillendirdigi anlagiimaktadir. Bu
etkinin 2025 yilinin ortalarina kadar varhigini siirdiirdiigii agiktir. Genel olarak
degerlendirildiginde bu sonug, Tiirkiye’de katilim bankaciligiyla reel sektor
arasindaki iligkinin 6zellikle kriz, ok ve yeniden dengelenme donemlerinde
giiglendigini, istikrarli donemlerde ise zayifladigini ortaya koymaktadir.

Yapilan analizle bu ¢alismanin “H,: Tiirkiye’de ISKKO’dan KBPP’ye
dogru zamanla degigen nedensellik vardir.” seklindeki alternatif hipotezi
dogrulanmugstir.

4. Sonug ve Oneriler

Bu ¢aligmada Tiirkiye’deki imalat sanayi kapasite kullanim oraninin
katilm bankalarinin pazar payi iizerindeki etkisi dinamik nedensellik iligkisi
yoniinden incelenmigtir. 2005 Ocak-2026 Ocak donemini kapsayan aylik
veri seti iizerinden yiiriitiilen analizin bulgularina gore, incelenen donem
boyunca ISKKO’dan KBPPye dogru istatistiksel olarak anlamh bir nedensellik
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iligkisi saptanmugtir. Diger yandan zamanla degisen bootstrap nedensellik testi
sonuglari, bu iligkinin stireklilik arz etmedigini, aksine belli donemlerde ortaya
¢ikan epizodik (donemsel) bir yapr sergiledigini gostermistir.

Zaman boyutunda yapilan degerlendirmeler, nedensellik iliskisinin 6zellikle
ckonomik kirilmalarin yagandigy yillarda belirginlestigini gostermistir. 2009-
2010 doneminde kiiresel finans krizinin reel sektorii daralticr etkisi, ISKKO
tizerinden KBPP’yi sekillendirirken; 2019 sonrast donemde kur goklari,
pandemi ve artan makroeckonomik belirsizliklerle birlikte bu iliski yeniden
belirginlegmistir. Buna karsilik, 2020-2021 doneminde iligkinin gorece
zayiflamasi, reel sektor ile katilim bankaciligi arasindaki iligkinin istikrarl
veya gegls donemlerinde nispeten sinirl kaldigini diistindiirmektedir. 2022
sonrasinda ise nedenselligin yeniden belirginlestigi ve daha da siireklilik kazanan
bir yapiya evrildigi anlagilmaktadir.

Bulgular genel olarak degerlendirildiginde, katilim bankacihigr ile reel
sektor arasindaki etkilesimin konjonktiire duyarli oldugu soylenebilir. Bagka
bir deyisle, katilim bankalarinin pazar payr dinamikleri, reel sektoriin tiretim
kapasitesi ile dogrudan baglantili olmakla birlikte, bu baglant1 6zellikle kriz,
sok ve yeniden dengelenme donemlerinde daha giiglii bir gekilde ortaya
¢tkmaktadir. Bu durum, nedensellik baglantisinin siirekli bir nitelik tagimadigini
gostermektedir.

Elde edilen bulgular dogrultusunda, oncelikle katihm bankalarinin reel
sektorle olan etkilesimini daha da giiglendirecek finansman modellerinin 6zellikle
ekonomik belirsizlik donemlerinde uygulanmasi 6nem arz etmektedir. Bu
kapsamda kér-zarar ortakligina dayanan finansman araglarinin ve proje temelli
finansman modellerinin kullaniminin yaygnlagtirilmasi, katilim bankalarinin
kriz donemlerinde reel sektore yonelik destekleyici giiciinii artirabilir. Tkinci
olarak imalat sanayi kapasite kullanim oraninda yasanan dalgalanmalarin
finans sektoriine etkilerini azaltmak igin makro ihtiyati politikalar ile katilim
bankaciligina 6zgii diizenlemelerin es zamanl yiiriitiilmesi gerekmektedir.
Son olarak katilim bankalarinin pazar payin siirdiirtilebilir sekilde artirmak
igin sadece kriz donemlerinde degil, istikrarli donemlerde de reel sektor ile
entegrasyonu gii¢lendirecek stratejiler gelistirilmelidir.

Gelecekte yapilacak ¢aligmalarin farkl makroekonomik gostergeleri (6rnegin
tinansal belirsizlik endeksleri ve diger ekonomik giiven endeksleri) analize dahil
ederek kapsamli analizler gergeklestirmesi, katilim bankacihigy ile reel sektor
arasindaki iliskinin ¢ok boyutlu bir sekilde anlagilabilmesine ve bu dogrultuda
ozgiin nitelikte politika gelistirilmesine 6nemli katki saglayacaktir.
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