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Ozet

Giiniimiizde yasanan rekabet ortam: her gegen giin agirlagirken igletmelerin
ayakta kalmalarim da zorlagtirmaktadir. Siireklilik kavrami geregi rekabet
edebilmek ve faaliyetlerinin stirdiiriilebilirligini saglamak isteyen isletmeler,
yatirnm faaliyetlerine agirhk vermek zorunda kalmaktadir. Bu noktada
isletmelerin finansman kaynag1 ihtiyact ortaya ¢ikmaktadir. Oncelikle 6z
kaynaklardan kargilan finansman ihtiyact bazen de yabanci kaynaklardan
kargilanabilmektedir. Oz kaynaklarin yetersiz olmasinin diginda yabanci
kaynak kullanim maliyetinin 6z kaynak kullanim maliyetinden diigiik
olmasi, yabanci kaynak kullanimi ile daha biyiik bir yapiya sahip olunmas:
ve yabanci kaynak kullanimi sonucunda ortaya ¢ikan faiz giderlerinin vergi
matrahim ve dolayisiyla da 6denecek vergi ylkiimliiliigiinii azaltmas: gibi
nedenler igletmeleri yabanci kaynak kullanimma iten nedenler arasinda
sayilabilmektedir. Bahsedilen nedenlerden dolay1 finansman ihtiyacint banka,
kredi kuruluslary, saticilar, diger kisi ya da kuruluglar gibi yabanci kaynaklardan
kargilayan igletmeler, faiz ve diger giderlerden olugan bor¢lanma maliyetlerine
katlanmaktadirlar. Tsletmelerin finansal durumunu ve finansal performansini
dogrudan etkileyen bor¢lanma maliyetleri, finansal raporlama ¢ergevelerinde
diizenleme altina alinmigtir. Bu galigmada, finansal raporlama gergevelerinde
yer alan borglanma maliyetlerine iligkin hiikiimlerin incelenmesi ve bu
hiikiimler dogrultusunda bor¢lanma maliyetlerinin muhasebelegtirilmesine
iligkin esaslarin ortaya konmasi amaglanmigtir. Bu kapsamda borglanma
maliyetlerine konu olan varligin gegerli finansal raporlama gergevelerine gore
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ozellikli varlik olup olmamasi ve aktiflestirme kogullarini tagiyip tagimamasi
agisindan muhasebelestirilmesi ele alinmig olup borglanma maliyetlerinin
finansal durum tablosu veya kir zarar tablosu kalemlerinde nasil sunulduklar
ortaya konmusgtur.

1. Giris

Rekabetin yogun bir gekilde yagandigi ve her gecen giin artarak devam
ettigi giiniimiizde igletmelerin ayakta kalabilmeleri oldukga zorlagmaktadir.
Bussiireg, muhasebenin temel kavramlarindan biri olan “isletmenin siirekliligi”
kavramina uygun bir gekilde faaliyetlerini siirdiirmek isteyen igletmelerin de
sorun yasamasina neden olmaktadir. Isletmeler, siireklilik kavrami geregi
faaliyetlerini devam ettirebilmek amaciyla gesitli yatirim faaliyetlerinde
bulunmak zorundadirlar. Bahsedilen faaliyetlerin gergeklestirilmesi ve
stirdiiriilebilirliginin  saglanmasi i¢in de finansman kaynaklarina ihtiyag
duyulmaktadir. Tsletmeler tarafindan ihtiyag duyulan finansman kaynag:
oncelikle 6z kaynaklardan kargilanirken bazen de sagladigi avantajlardan
dolay1 yabanci kaynaklardan kargilanmaktadir. Oz kaynaklarimin yetersiz
olmasmnin diginda isletmeleri yabanci kaynak kullanimina iten nedenler
yabancr kaynak kullanim maliyetinin 6z kaynak kullanim maliyetinden
diisiik olmasi, yabanci kaynak kullanimi ile daha biiyiik bir yapiya sahip
olunmasi ve yabanci kaynak kullanimi sonucunda ortaya ¢ikan faiz giderinin
vergi matrahini ve dolaysiyla da 6denecek vergi ylikiimliiliigiinii azaltmasi
seklinde sayilabilmektedir (Conkar vd., 2007: 74). Mecbur kalinmasi ya da
gesitli avantajlardan yararlanmak amaciyla finansman kaynaklarinin yabanci
kaynaklardan kargilanmasi durumunda isletmeler gesitli yiikiimliiliiklerle
kargi kargtya kalmaktadir. Bor¢lanma maliyeti olarak adlandirabilen bu
yiikiimliiliikler genel itibariyla faiz ve diger giderlerden olusmaktadir (TMS
23, prg: 5).

Yatirnm faaliyetlerinin gergeklestirilmesinde biiylik 6nem arz eden
finansman kaynag: banka, kredi kuruluglari, saticilar ve diger kisi ya da
kuruluglardan kargilanmaktadir. Finansman kaynaginin igletme digindan
kargilanmas1 ve bu nedenle faiz gideri gibi bazi borglanma maliyetlerine
katlanilmasi durumunda bu yiikiimliliklerin muhasebelestirilmesi ile
ilgili farkli uygulamalar yapilmaktadir. Farkli uygulamalarin temelinde
ise bor¢lanma maliyetlerinin varliklarin maliyetine mi yoksa dénem
giderlerine mi yansitilacagi yatmaktadir. Isletmelerin finansal durumunu
ve finansal performansini dogrudan etkileyen bu husus, tahakkuk esasi,
kargilagtirilabilirlik, tutarlilik ve kar/zarar gibi temel noktalarda muhasebe
camiasinda ciddi tartigmalara sebep olmaktadir (BOBI FRS, Modiil 17
Borglanma Maliyetleri, Girig). Borglanma maliyetinin  aktiflestirilmesi
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gerektigini savunan kisilerin bu diigiincelerinin altindaki nedenler gunlardir
(BOBI FRS, Modiil 17 Bor¢lanma Maliyetleri, Giris):

v" Borglanma maliyetlerinin varligin kullanimina iliskin fayda ile daha iyi
eslesmesi,

v" Borglanma maliyetlerinin aktiflestirilmesi halinde varhig: iireten
isletmeler ile satin alan igletmeler arasinda karsilagtirilabilirligin
artmasi ve

v" Borglanma maliyetlerinin tiretilen/olusturulan varligin diger maliyetleri
ile ayn1 kapsamda degerlendirilmesinin tutarhilig1 artirmasi.

Borglanma maliyetlerinin aktiflestirilmesini savunan kigilerin aksine
bor¢lanma maliyetlerinin ilgili donem giderlerine yansitilmasi gerektigini
savunan kisilerin gerekgeleri ise sunlardir (BOBI FRS, Modiil 17 Borglanma
Maliyetleri, Girig):

v" Asil faydanin finansman kaynagindan kaynaklanmast,

v" Borglanmamaliyetlerininaktiflestirilmesidurumundabenzervarlhiklarin
farkli maliyetlerle gosterilmesi ve bu nedenle kargilagtirilabilirligin
azalmasi,

v" Borglanma tiiriine gore maliyetlerin donemden doneme degisebilmesi
ve bu durumun tutarliligi olumsuz etkilemesi ve

v' Borglanma maliyetlerinin  aktiflegtirilmesi nedeniyle giderlerin
ertelenmesi ve bu nedenle de kar/zararin yanlig raporlanmast.

Literatiirde ve muhasebe camiasinda yaganan tartigmalara son vermek ve
bor¢lanma maliyetlerinin muhasebelestirilmesine iliskin esaslar1 belirlemek
amactyla finansal raporlama cergeveleri  yayimlanmustir.  Isletmeler,
yayimlanan finansal raporlama gergevelerini dikkate almak suretiyle finansal
bilgi kullanicilarinin ihtiyag duydugu finansal tablolart hazirlamaktadirlar
(Ozdemir ve Ulusan, 2022: 691). Tlgili raporlama gergeveleri esas alinarak
hazirlanan finansal tablolar sayesinde isletmelerin dogru karar almasina ve
kaynaklarin etkin bir gekilde kullanimina katki saglanirken ayni zamanda
gercege ve ihtiyaca uygun bilgiler de sunulabilmektedir (Karaca ve Tetik,
2023: 41). Ancak igletmelerin sahip olduklar1 biyiikliik, tabi olduklari
finansal raporlama gergevesinin de farkhilagmasina neden olmaktadir (Yiicel
vd., 2020: 19). Bu noktada hali hazirda finansal raporlamaya yon veren
raporlama gergeveleri arasinda Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlar1 (TMS/TFRS), Biiyiik ve Ortay Boy Isletmeler Igin Finansal
Raporlama Standardi (BOBI FRS) ve Kiigiik ve Mikro Isletmeler Igin
Finansal Raporlama Standardi (KUMI FRS) 6n plana ¢ikmaktadir. Tlgili
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finansal raporlama gergevelerinde borglanma maliyetlerine iliskin 6nemli
hiikiimlere yer verilmig olup, igletmeler finansal raporlama siirecinde
kendileri i¢in referans belge niteligi tagiyan diizenlemelerde yer alan hiikiimler
dogrultusunda islemlerini yapmaktadirlar.

Isletmelerin {iretim siirecinde ihtiya¢ duydugu finansman kaynaklarinin
kullanimi sonucunda ortaya ¢ikan ve tiim muhasebe siirecini dogrudan
etkileyen bor¢lanma maliyetlerine iliskin esaslarin  belirlenmesi  biiyiik
onem arz etmektedir. Raporlama ¢ergevelerinde borglanma maliyetlerinin
aktiflestirilme ~ veya  giderlestirme sartlari, aktiflestirilmesi  halinde
aktiflegtirilmenin baglama, bitig ve ara verme zamani gibi hususlar diizenleme
altina almmustir. Bu ¢aligmada, bor¢lanma maliyetleri ile ilgili TMS/TFRS,
BOBI FRS ve KUMI FRS’de yer alan hiikiimlerin degerlendirilmesi ve
raporlama gergevelerinde yer alan hiikiimler dogrultusunda borglanma
maliyetlerinin  muhasebelestirilmesine  yonelik  kargilagtirmali  6rnek
uygulamalarin yapilmasi amaglanmistir. Bu kapsamda ¢aligmanin 6nce
raporlama gergevelerinde yer alan bor¢lanma maliyetleri ile ilgili hitkiimlerin
incelenmesine, sonra bor¢lanma maliyetleri ile ilgili daha once yapilan
caligmalara iliskin literatiir arastirmasina, daha sonra da bor¢lanma
maliyetlerinin muhasebelestirilmesine yonelik 6rnek uygulamalara yer
verilmistir. Sonug ve genel degerlendirme boliimii ile ¢galigma tamamlanmugtir.

2. Literatiir Arastirmast
TMS/TFRS, BOBI FRS ve KUMI FRSde yer alan hiikiimler gergevesinde

bor¢lanma maliyetlerine iliskin esaslarin incelenmesi ve ilgili maliyetlerin
muhasebelestirilmesi amaciyla yapilan bu ¢aligmada literatiir aragtirmasi
yapilmugtir. Bu kapsamda bor¢lanma maliyetleri ile ilgili daha 6nce yapilan
caligmalarin genel itibartyla TMS 23 Borglanma Maliyetleri standardinda yer
alan hiikiimlerle VUK ve BOBI FRSde yer alan hiikiimlerin kargilagtirmal
bir sekilde sunuldugu caliymalardan olustugu tespit edilmistir. Literatiir
aragtirmasinda ulagilan galigmalardan bazilar1 agagida 6zetlenmistir.

Aydin (2016) ¢alismasinda; TMS 23 Borg¢lanma Maliyetleri standardi ve
VUK ¢ergevesinde bor¢lanmamaliyetleriniincelemistir. Calismada, TMS 23’te
yer alan bor¢lanma maliyetlerinin kavramsal ¢ergevesi, muhasebelestirilmesi
ve aktiflestirilmesine iliskin hususlar agiklanmugtir. Ayrica ¢alismada, TMS
23’te yer alan hiikiimler ile VUK’ta yer alan hiikiimlerin kargilagtirilmasi
yapimustir.

Kiigiiktiifekgi ve Killi (2016) ¢aligmalarinda; TMS 23, Tekdiizen
Muhasebe  Sistemi ve VUK agisindan  borglanma  maliyetlerinin
muhasebelestirilmesini ele almiglardir. Calismada, ilgili diizenlemelerde yer
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alan borglanma maliyetlerine iligkin esaslar agiklanmig ve 6rnek uygulamalar
yoluyla kargilastirmalar yapilarak farkliliklar incelenmigtir. Ayrica ¢aligmada,
Vergi Usul Kanunu (VUK) ve diger vergi mevzuatlarinda yer alan borglanma
maliyetleri ile ilgili hiikiimlerin TMS/TFRS’lere uygun hale getirilmesi
gerektigi sonucuna ulagilmugtir.

Elagoz ve Ozcan (2020) caligmalarinda; MSUGT, TMS/TERS ve BOBI
FRS agisindan borg¢lanma maliyetlerinin muhasebelestirilmesini ele almiglar
ve borglanma maliyetlerinin muhasebelestirilmesine iligkin farkliliklart
incelemiglerdir. Caligmada, ilgili diizenlemelerde yer alan hiikiimler
dogrultusunda borglanma maliyetlerinin aktiflestirilmesi ve bilangolarda
sunulmasma yonelik O6rnek uygulamalar yapilmugtir. Ayrica galigmada,
VUK ve diger vergi mevzuatlarinda yer alan bor¢lanma maliyetleri ile ilgili
hiikiimlerin TMS/TFRS ve BOBI FRS’ye uygun hale getirilmesi gerektigi
ifade edilmigtir.

Keles (2021) galigmasinda; TMS 23 Borglanma Maliyetleri standard:
gergevesinde borglanma maliyetlerinin  olusumu ve finansal tablolar
tizerindeki etkisini ortaya koymaya ¢aligmistir. Caligmada, ozellikli varliklar
agisindan ortaya g¢ikan bor¢lanma maliyetlerinin kayda alinmasina yonelik
esaslar 6rnek uygulama yoluyla agiklanmig ve borglanma maliyetlerinin
hem 0zellikli varlik maliyetinin olusumunda hem de finansal durum tablosu
tizerinde 6nemli etkisinin oldugu ifade edilmigtir.

Ozulucan ve Temel (2021) cahgmalarinda; TMS 23 Borglanma
Maliyetleri standardina gore borglanma maliyetlerini inceleyerek finansal
raporlama standartlarina uygun hesap plani taslagi ¢ergevesinde muhasebe
uygulamalarina yer vermiglerdir. Caligmada, ozellikli durumlara gore
bor¢lanma maliyetlerinin  hangi durumlarda aktiflestirilecegi hangi
durumlarda giderlestirilecegi ele alinmugtir. Ayrica galiymada, standartta yer
alan hiikiimlerin anlagilabilirligini engelleyen belirsizlikler tespit edilmig ve
bu belirsizliklerin giderilmesine yonelik elestirilere yer verilmigtir.

Goktiirk  (2023) g¢ahgmasinda; TMS 23  Borglanma Maliyetleri
standardinin uygulanmasina iligkin esaslar1 incelemistir. Bu kapsamda
calismada, uygulayicilara yol gosterici nitelikte borglanma maliyetlerinin
hesaplanmasi ve kayda alinmasina iligkin 6rnek uygulamalara yer verilmistir.
Caligmada, borglanma maliyetlerinin aktiflestirilmesinin ya da donem gideri
olarak kayda alinmasinin igletmenin rasyolarini etkileyecegi ve bu nedenle
bor¢lanma maliyetlerinin standartlara uygun bir sekilde muhasebelestirilmesi
gerektigi ifade edilmigtir.
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3. Finansal Raporlama Cergevelerinde Bor¢lanma Maliyetleri

Isletme faaliyetlerinin gergeklestirilmesinde ihtiyag duyulan finansman
kaynaklarinin  yabanct kaynaklardan kargilanmasi durumunda ortaya
¢ikan borglanma maliyetlerine iliskin esaslar TMS/TFRS, BOBI FRS ve
KUMI FRS’de diizenleme altina alinnugtir. Tigili raporlama ¢ergevelerinde
bor¢lanma maliyetlerine iligkin esaslar TMS 23 Borglanma Maliyetleri
standardinda, BOBI FRS Bolim 17 Borglanma Maliyetleri boliimiinde
ve KUMI FRS Boliim 15 Borglanma Maliyetleri boliimiinde hiikme
baglanmistir. Finansal raporlama gergevelerinde sayilan standart ve
boliimlerde yer alan diizenlemelerin yani sira diger standart ve boliimlerde de
bor¢lanma maliyetleri ile ilgili hiikiimlere yer verilmistir. Tablo 1’de finansal
raporlama gergevelerinde yer alan bor¢lanma maliyetlerinin tanimi, kapsamu,
aktiflestirilme veya giderlestirme sartlari, aktiflestirilmeye karar verilmesi
halinde aktiflestirilmenin baglama, bitig ve ara verme zamani gibi hiikiimler
oOzet bir sekilde sunulmustur.

Tablo 1. Finansal Raporlama Cergeveleri Agisindan Bovelanma Maliyetlevine Tliskin

Bilgiler
TMS/TFRS BOBI FRS KUMI FRS

Borglanma Boliim 15
Maliyetlerine TMS 23 Borglanma Boliim 17 Borg¢lanma Borglanma
Tliskin Maliyetleri Standard: Maliyetleri Boliimii Maliyetleri
Diizenlemeler Boliimii
T Bir igletme tarafindan
Maliyetlerinin | P20 bordanmalarla oy e e uyumtu | TMS/TERS
T ilgili olarak katlanilan ile uyumlu

faiz ve diger giderlerdir.

Borglanma maliyetlerine
e iliskin faiz giderleri,
Maliyetlerinin ﬁ nansal. klr;.il.a ma TMS/TERS ile uyumlu ?MS/TFRS
TReyscevm islemlerine iligkin ile uyumlu

finansman giderleri ve
kur farklar:

Aktiflestirme sartlarin
Borglanma tagimayan tiim

. . . T F
Maliyetlerinin bor¢lanma maliyetleri | TMS/TFRS ile uyumlu MS/TERS
Kayda Alinmast donem giderlerine
yansitilir.

ile uyumlu
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Bir ozellikli varhigin elde
edilmesi, insas1 veya
tiretimi ile dogrudan

Amaglanan kullanimina
ve satiga hazir hale
gelmesi normal sartlar
altinda bir yildan
uzun siiren varliklarin
iiretimi, ingas veya elde

tamamlandiginda,

borg¢lanma maliyetlerinin

aktiflegtirilmesine son
verilir.

borglanma maliyetlerinin
aktiflestirilmesine son
verilir.

iliskilendirilebilen edilmesiyle dogrudan BOE’I FPIE ile
borglanma maliyetleri | iliskili olan borglanma )
bu varligin maliyetine | maliyetleri, ilgili varligin
eklenir. satiga veya kullanima
hazir hale getirildigi
tarihe kadar, varligin
maliyetine déhil edilir.
Ozellikli bir varligin Bir varlgin maliyeti
maliyetinin pargasi olarak harcamz
olarak harcama yapilmasi, bor¢lanma
yaptlmasi, borglanma maliyetinin olugmasi
maliyetinin olugmasi ve Va};h“m amaclanan Herhangi bir
ve varhgin amaglanan ku]la.nuia ve agsatl . hiikiim yer
kullanima veya satiga YA S | imamakeadr.
... > .| hazir durumu getirilmesi
hazir durumu getirilmesi icin islemlere basl
. ¢in iglemlere baglanmasi
i¢in iglemlere baglanmas: o
o durumunda aktiflegtirme
durumunda aktiflegtirme islemine baglanir
islemine baglanur. )
Ozellikli bir varligin . B
Bir varhigin satisa veya
amaglanan kullanima kullanima hazir hale
sziiﬁsiriazgntﬁli getirilmesine yonelik
8 faalivet Y faaliyetlere uzun siireli | Herhangi bir
aatlyetiere 1111IZnun ara verilen donemler hiikiim yer
ds u;;irjn‘ézrol ezln boyunca olusan almamaktadur.
! olusan borg¢lanma maliyetlerinin
borg¢lanma maliyetlerinin aktiflegtirilmesine ara
aktiflestirilmesine ara erilir
verilir. Verr
a?nzeli]i;h blliu\.’li rhglr; Bir varligin satiga
% . ;Itll + hazt veya kullanima hazir
dlZ:Zma §tirilr?1rsi hale getirilmesi igin
wcin gﬁltdi tijn: gerekli olan esas Herhangi bir
|l BereRt itibariyla tiim iglemler hiikiim yer
islemler esas itibariyla tamamlandiginda Aimamakeadir

Kaynak: TMS 23, BOBI FRS ve KUMI ERS’den yararlaniavak hazwianmastw:
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Tablo 1’de yer alan bilgiler incelendiginde TMS/TFRS ve BOBI FRS’de
bor¢lanma maliyetlerinin ayrintili ve genel itibariyla da uyumlu bir gekilde
diizenlendigi goriilmektedir. Bor¢lanma maliyetlerinin tanimi, kapsamu,
aktiflestirilme sartlari, aktiflegtirme igleminin baslamasi, aktiflestirme
islemine ara verilmesi, aktiflestirme isleminin sona erdirilmesi ve bor¢lanma
maliyetlerinin gider yazilmasi gibi hususlar iki diizenlemede de benzer bir
sekilde ele alinmugtir. Tki diizenleme arasindaki temel fark, ozellikli varlik
kavraminin kullanimu ile ilgili ortaya ¢tkmaktadir. TMS/TFRS’lerde 6zellikli
varlik kavrami kullanilirken TMS 23’te bu kavram “amaclanan kullanima
veya satya hazir duruma getivilebilmesi zorunln olarak wzun bir siveyi
gerektiven vavliklar” seklinde tammlanmistir (TMS 23, prg: 5). Standarda
gore stoklar, imalat tesisleri, enerji tiretim tesisleri, maddi olmayan duran
varliklar, yatirrm amagli gayrimenkuller ve tagiyic1 bitkiler o6zellikli varlik
olarak degerlendirilmektedir (TMS 23, prg: 7). BOBI FRSde ise ozellikli
varlik kavrami kullanilmazken bu kavramin yerine benzer bir anlam tagiyan
“amaglanan kullanimina ve satiga hazir hale gelmesi normal sartlar altinda bir
yildan daha uzun siiren varliklar” ifadesi kullanilmistir. Bu ifadenin kapsami
da stoklar, maddi duran varliklar, maliyet yontemine gore 6lgiilen yatirim
amagh gayrimenkuller ve maddi olmayan duran varliklar olarak belirlenmigtir
(BOBI FRS, prg: 17.2).

KUMI FRSde borglanma maliyetlerinin tammi, kapsami ve kayda
alinmasina iliskin TMS/TFRS ve BOBI FRS ile uyumlu hiikiimlere yer
verilirken diger iki diizenlemeden farkli olarak aktiflestirme igleminin baglamasi,
aktiflestirme iglemine ara verilmesi ve aktiflestirme isleminin sona erdirilmesi
ile ilgili hiikiimlere yer verilmemistir. KUMI FRS’de amaglanan kullanimina
ve satiga hazir hale gelmesi normal gartlar altinda bir yildan daha uzun siiren
stoklar, maddi duran varliklar ve maddi olmayan duran varhklara iligkin
borglanma maliyetlerinin aktiflestirilmesine izin verilmektedir (KUMI FRS,
prg: 15.3). KUMI FRS’nin olusturulma siirecinde bu hususla ilgili tereddiitler
olusmug ve bu nedenle borglanma maliyetlerinin muhasebelestirilmesine
iliskin kamuoyu goriis ve onerilerine bagvurulmugtur. KUMI FRS taslak
metni ile birlikte yayimlanan “Gériig Talep Edilen Ozel Hususlar” adh bilgi
notunda bor¢lanma maliyetlerinin muhasebelestirilmesine iligkin agagida yer
alan alternatif yontemler sunulmustur (KGK, KUMI FRS Taslagina Tligkin
Goriig Talep Edilen Ozel Hususlar):

v" Kar veya zarara yansitilmast,

v' Uretimi/ingasi/olusturulmast  bir yildan uzun siiren varhklarin
aktiflestirilmesi ve

v" 213 sayill VUK hiikiimleriyle uyumlu bir diizenleme yapilmas.
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Kamuoyundan gelen goriig ve oneriler dogrultusunda BOBI FRS ile
uyumlu olarak bor¢lanma maliyetlerinin, {iretimi/ingasi/olusturulmas: bir
yildan uzun siiren varliklar i¢in maliyete digerleri i¢in de kir veya zarara
yansitilmasina karar verilmistir (KUMI FRS 2022 Siiriimii, prg: 15.3).

4. Finansal Raporlama Cergevelerine Gore Bor¢lanma
Maliyetlerinin Muhasebelestirilmesi

Calismanin bu boliimiinde TMS/TFRS, BOBI FRS ve KUMI FRS’de yer
alan hiikiimler gergevesinde borglanma maliyetlerinin muhasebelestirilmesine
iligkin 6rnek uygulamalara yer verilmistir. Ornek uygulamalar Bozok Enerji A.S.
yenilebilir enerji alaninda faaliyet gosteren bir girket tizerinden tasarlanmuistir.
Muhasebe kayitlarinda, KGK tarafindan yayimlanan Finansal Raporlama
Standartlarma Uygun Ornek Hesap Planinda yer alan hesaplar kullanilmugtir.

Ornek 1: Ozellikli Varlik tantmima uygun olmamasi durumu

Sirket ana merkezinin faaliyet gosterecegi idari binanin satin alinmasi igin
5 yil vadeli 5.000.000 TL tutarinda kredi kullanmig olup, s6z konusu kredi
ile ilgili yillik faiz gideri 500.000 TLdir.

Idari bina kullanima/satiga hazir halde alinmasindan dolay: yapimi belirli
bir siireyi kapsamamakta ve bu yiizden faiz giderleri aktiflestirilmeyerek
donem giderleri hesaplarina yansitilmaktadir.

Genel amagh bu kredi igin girketin finansal tablolarina yansiyacak faiz giderleri
asagidaki gibi kayda alinacaktir (TMS/TFRS, BOBI FRS ve KUMI FRS):

Y S

780 FINANSMAN GIDERLERI 500.000
303 UZUN VADELI KREDILERIN TAKSIT 500.000
FAIZ VE GIDERLERI

Foiz giderlerinin kayda alimmas

Y

670 KISA VADELI FINANSAL BORCLANMA 500.000

MALIYETLERI

781 FINANSMAN GIDERLERI 500.000
YANSITMA HESABI

Foiz giderlerinin gelir tablosu hesaplarima aktarimast
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VUK’a gore ise bu siire¢te maddi duran varlik alimi igin olsa dahi,
bor¢lanma maliyetleri igerisinde bulunulan yil igin aktiflestirilebilecegi gibi
dogrudan donem gideri olarak da raporlanabilir. Bu durumda 163 Nolu
VUK Tebligi’ne gore Finansman Giderleri hesabr bilango hesabr olan 258
Yapilmakta Olan Yatirimlar Hesabr’na aktarilacaktir.

codoe] e,

258 YAPILMAKTA OLAN YATIRIMLAR 500.000
781 FINANSMAN GIDERLERI YANSITMA 500.000
Foiz giderlerinin aktiflestivilmesi

Borglanma maliyetlerinin aktiflestirilmesinin  baglanmasit TMS/TFRS,
BOBI FRS ve KUMI FRS agisindan benzer olup, ayni kayitlar yapilmaktadir.

Ornek 2: Ozellikli varlik igin tek bir kredi kullanimi

Bozok Enerji A.S. hidroelektrik santrali yapimi i¢in tamamu santral
yvapiminda kullanilmak iizere 3.500.000 TL tutarinda 1 yil vadeli kredi
kullanmugtir. Hidroelektrik santralinin yapimu bir yildan daha fazla zaman
alacaktir. Kredinin aylik toplam faiz maliyeti (Faiz Gideri + BSMV) %2,50
olup, cari yila diigen taksit plani su sekildedir:

Taksit Toplam faiz Kalan anapara
(Faiz + BSMV)
1 341.130 87.500 3.246.370
2 341.130 81.159 2.986.399
3 341.130 74.660 2.719.929
4 341.130 67.998 2.446.797
5 341.130 61.170 2.166.837
6 341.130 54.171 1.879.878
7 341.130 46.997 1.585.745
8 341.130 39.644 1.284.259
9 341.130 32.106 975.235
10 341.130 24.381 658.486
11 341.130 16.462 333.818
12 342.164 8.345 0
Toplam 4.094.594 594.594
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Aylik taksit tablosu asagida yer alan formiilden yola cikilarak
hesaplanmustir:

Anapara = Aylik toplam faiz%
1

aylik t. faiz, |,
100 )

Aylik Taksit =
1 —

(1+
Taksit Odemesi:

Enerji santrali ingaati devam ettigi siirede yapilan taksit 6demeleri ve
finansman giderleri su gekilde kayit altina alinacaktir (tiim aktiflestirme
kriterleri yerine gelmistir):

A

300 BANKA KREDILERI 253.630
780 FINANSMAN GIDERLERI 87.500

781 FINANSMAN GIDERLERI YANSITMA 341.130
1k Tiksit Odemesi

o] ],
259 YAPILMAKTA OLAN MDV YATIRIMLARI VE 87.500
VERILEN AVANSLAR

781 FINANSMAN GIDERLERI YANSITMA 87.500
Foiz giderlerinin aktiflestivilmesi

oo,

253 TESIS, MAKINE VE CIHAZLAR * 594.594
253.10 X Hidroelektrik Santrali
259 YAPILMAKTA OLAN MDV YATIRIMLARI 594.594
VE VERILEN AVANSLAR

flgili MDYV Hesabina Aktarim

* Diger maliyetler (esas maliyetler) goz avd edilmistin.

Buradaki muhasebe kayitlart TMS/TFRS’ye tabi olan sirketler ile BOBI
FRSye tabi olan sirketler i¢in ayni gekilde yapilmaktadir. Hidroelektrik
santral yapim siiresi bir yilhn altinda olmasi durumunda BOBI FRS ve
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KUMI FRSye gore ozellikli varlik taninmi karsilanamayacagindan finansal
tablolarda gosterimleri de farklilagacaktir.

Ornek 3: Kredi vadesinin 6zellikli varlik yapimu siiresini agmasi
durumu

Bozok Enerji A.S. giineg enerjisi santrali yapimi igin tamamui santral
yapiminda kullanilmak iizere 2.000.000 TL tutarinda 1 yil vadeli kredi
kullanmistir. Enerji santralinin ingast ve iiretime ge¢mesi toplam 6 ayhk
stireyl kapsamaktadir. Tesisin ingas1 igin gerekli olan izinler ve idari stirecin
baglamasi ile kredinin alinmug, idari siiregler yaklagik 1 ay siirmiigtiir. Takip
eden 5 ayda inga faaliyetleri stirmiigtiir.

Kredinin taksit tablosu su gekilde olugmugtur (aylik toplam maliyet %4):

Taksit Faiz Kalan anapara
1 213.333,00 80.000,00 1.866.667,00
2 213.333,00 74.666,68 1.728.000,68
3 213.333,00 69.120,03 1.583.787,71
4 213.333,00 63.351,51 1.433.806,22
5 213.333,00 57.352,25 1.277.825,46
6 213.333,00 51.113,02 1.115.605,48
7 213.333,00 44.624,22 946.896,70
8 213.333,00 37.875,87 771.439,57
9 213.333,00 30.857,58 588.964,15
10 213.333,00 23.558,57 399.189,72
11 213.333,00 15.967,59 201.824,31
12 209.897,28 8.072,97 0,00
Toplam 2.556.560,28 | 556.560,28*

* Giines enerjisi santvalinin ilk alty ay icin gerceklesen toplam fuiz gideri 395.603 TL
olmugstur. Son altr ay ise 160.957 TLdir.

Bu bilgilere gore TMS / TER S’ye tabi olan igletmenin yapacagi bor¢lanma
maliyeti kayitlart su sekilde olacaktir.



Nusrettin Ozdemir | Emvah Yidiz | 179

o]
300 BANKA KREDILERI 2.000.000
780 FINANSMAN GIDERLERI 556.560
102 BANKALAR 2.556.560
Kredi Odemesi
o]
259 YAPILMAKTA OLAN MDV YATIRIMLARI VE 395.603
VERILEN AVANSLAR
670 KISA VADELI FINANSAL BORCLANMA 160.957
MALIYETLERI 556.560

781 FINANSMAN GIDERLERI YANSITMA
Foiz giderlerinin aktarimas

o],

253 TESIS, MAKINE VE CIHAZLAR 395.603
253.20 Giines Enerji Santrali
259 YAPILMAKTA OLAN MDV YATIRIMLARI 395.603
VE VERILEN AVANSLAR

Ilgili MDV Hesabina Aktarim

Burada gortildiigii tizere ilgili 6zellikli varlik igin alinan kredilerde, 6zellikli
varligin ingas1 tamamlandiktan sonraki 6denen bor¢lanma maliyetleri ilgili
varhigin maliyetine degil donem giderlerine kaydedilmigtir.

Ilgili girketin BOBI FRS’ye tabi bir isletme olmast durumunda ise
bor¢lanma maliyetine iliskin muhasebe kayitlar1 su sekilde olacaktir:

] ] e
670 KISA VADELI FINANSAL BORCLANMA 556.560
MALIYETLERI

781 FINANSMAN GIDERLERI YANSITMA 556.560
Foiz giderlerinin aktardmas
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BOBI FRS 12.4 ve 17.2’nci paragraflarda belirtildigi {izere normal sartlar
altinda yapimui bir yili agan stoklar, maddi duran varliklarin tiretilmest, ingas1
veya elde edilmesiyle dogrudan iliskili olan borglanma maliyetleri varhigin
maliyetine dahil edileceginden, gilines enerji santralinin normal yapim
stiresinin bir yildan diigiik olmasindan dolayz ilgili bor¢lanma maliyetleri kar
veya zarar tablosuna yansitilacaktir.

Ornek 4: Ozellikli varlik yapimina ara verilmesi

Bozok Enerji A.§. Temmuz 2019 doneminde riizgar enerjisi santralleri
kurulumu igin Enerji Piyasast Diizenleme Kurumu’na (EPDK) bagvuruda
bulunarak lisans iglemlerini tamamlamisti. EPDK’dan alinan lisans ile
gergek fizibilite raporunun hazirlanmasi, saha diizenleme galigmalar ve ilk
yatirrm maliyeti, satin alma, finansal islemler, montaj / kabul iglemleri ve
isletmeye alma siiregleri gergeklesecektir. Yapilan galigmalar sonucunda ilk
agamada 10 adet riizgar enerjisi santrali kurulumu yapilacak ve projenin
yaklagik iki yil stirmesi planlanmaktadr.

Enerji santralleri ile ilgili Ozkaynaklar ve devlet tegvikleri diginda
7.500.000 TL kredi kullanilmigtir. Kredinin vadesi ii¢ y1il olup, tiger aylik
donemler itibari ile gergeklesen finansman giderleri su sekildedir:

2019 (6 ay): 855.595 TL
2020 (12 ay): 1.352.630 TL
2021 (12 ay): 768.725 TL
2022 (6 ay): 117.975 TL

a) Temmuz - Arallk 2019 doneminde fizibilite ¢aligmalar:
tamamlanmugstir. 2020 yili basindan itibaren saha ve insa faaliyetleri
baglamustur.

2019

259 YAPILMAKTA OLAN MDV YATIRIMLARI VE 855.595
VERILEN AVANSLAR

781 FINANSMAN GIDERLERI YANSITMA 855.595

Foiz giderlerinin aktardmas
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b) 2020 Nisan ayinda viriis salgin1 nedeni ile yasanan ekonomik
sorunlar 6ngoriisii ile li¢ ay ¢aligmaya ara verilmistir. Temmuz 2020
déneminde insa faaliyeti tekrar baslamustir. Nisan, Mayis ve Haziran
2020 donemi toplam finansman gideri 355.245 TDdir. (Goktiirk, 2023:
64).

Ocak/Mart

2020

259 YAPILMAKTA OLAN MDV YATIRIMLARI VE 385.650
VERILEN AVANSLAR

781 FINANSMAN GIDERLERI YANSITMA 385.650

Fwiz giderlerinin aktarimas

Nisan/Haziran

2020
670 KISA VADELI FINANSAL BORCLANMA 355.248
MALIYETLERI

781 FINANSMAN GIDERLERI YANSITMA 355.248

Foiz giderlerinin aktardmas

Tem/Aralik

2020
259 YAPILMAKTA OLAN MDV YATIRIMLARI VE | 611.732
VERILEN AVANSLAR

781 FINANSMAN GIDERLERI YANSITMA 611.732

Foiz giderlerinin aktaridmas

¢) Haziran 2021 sonunda faaliyete ara verilmesine ragmen sonuncu
riizgar santralinin de kurulumu tamamlanmis ve insa faaliyetleri sona
ermistir. Ocak — Haziran donemi finansman gideri 466.270 TL, Temmuz-
Aralhik 2021 finansman gideri toplami1 302.455 TL olarak hesaplanmugtir.
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Ocak/Haz.

2021
259 YAPILMAKTA OLAN MDV YATIRIMLARI VE 466.270
VERILEN AVANSLAR

781 FINANSMAN GIDERLERI YANSITMA 466.270

Foiz giderlerinin aktardmas

Tem./Aralik

2021
670 KISA VADELI FINANSAL BORCLANMA 302.455
MALIYETLERI

781 FINANSMAN GIDERLERI YANSITMA 302.455

Foiz giderlerinin aktardmas

Son olarak 2022 yilina ait 117.975 TL tutarindaki borglanma maliyeti
yine inga faaliyeti sona erip kullanima baglanildig1 i¢cin donem gideri olarak
raporlanacaktir.

Ocak/Haziran

2022
670 KISA VADELI FINANSAL BORCLANMA 117.975
MALIYETLERI

781 FINANSMAN GIDERLERI YANSITMA 117.975

Foiz giderlerinin aktardmas

B maddesinde; bor¢lanma maliyetlerinin aktiflestirilmesi agisindan yer
alan Nisan-Mayis-Haziran aylar1 finansman giderlerinin inga faaliyetine ara
verilmesinden dolay: aktiflestirilmeyecektir.

Yatirnm Oncesi planlanan maliyet ile yatirim sonrasi gergeklesen maliyet
kargilagtirldiginda agagidaki tabloya erigilecektir.
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Planlanan Gergeklesen
Gergeklesen Ozkaynak Kullanimi 7.500.000 7.500.000
Gergeklesen Yabanci Kaynak Kullanimi 7.500.000 7.500.000
Aktiflestirilen Bor¢lanma Maliyeti 2.674.495 2.319.247
Gider olarak yazilan bor¢lanma maliyeti 420.430 775.678
Toplam Maliyet 17.674.495 17.319.247

Riizgar enerji santralleri sirket finansal durum tablosunda 17.319.247
TL olarak yer alacaktir.

Ornek 5: Genel Amagli Kredi Kullanimi

Bozok Enerji A.§. baraj ve hidroelektrik santrali yapimini projelendirerek
2020 yilinda ingaata baglamigtir. Projenin tamamlanabilmesi i¢in tamami
baraj ingaatinda kullanilmak tizere 10.000.000 TL yillik %7,5 faiz ile kredi
kullamlmistir. Tsletme ilgili projenin siirdiiriilebilmesi igin ise isletmenin
kullandig1 genel amagh krediler ve kullanim tutarlar agagida verilmistir.
Ingaat 2023 yihinda tamamlannustir,

* Banka vadeli krediler: 5 milyon TL yillik %8 faiz
* Kurumsal borg¢lanmalar: 7 milyon TL yillik %10 faiz
¢ Sirket tahvilleri: 10 milyon TL yillik %12 faiz

Dogrudan temin edilen kredinin
10.000.000%0,075 = 750.000 TL/yillik

Ug yil igin toplam 2.250.000 TL.

Genel amagli borglanma/kredilerden 12.000.000 TLlik kisim 6zellikli
varlik yapimi igin kullanilmigtir. Kullanilan bu genel amagh kredilerle ilgili
agirlik ortalama borglanma maliyeti belirlenerek, kullanilan kredi tutarina
gore aktiflestirilecek bor¢lanma maliyeti tespit edilecektir.

bor¢lanma  maliyeti:

Aktiflestirilen bor¢lanma maliyetlerinin tutar (birden fazla kredi alinmasi
veya diger kalemler durumu) g6yle hesaplanir (Mirza vd, 2008: 173-174):

A.O: Aktiflestirme Orani EO: Faiz Oran

(Kredil* F.O.1) + (Kredi 2 *F. 0.2) +.. + (Kredin * F.O.n)
Kredi 1 +Kredi 2+ + Kredin

AO.
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Aktiflestirilecek Bor¢lanma Maliyeti = Varliga Tliskin Yapilan
Harcamalar x Aktiflestirme Orant

(5.000.000 = 0,08) + (7.000.000 = 0,10) + (10.000.000 = 0,12)
22.000.000

Aktiflestirme Oram =

(400.000) + (700.000) + (1.200.000)
22.000.000

Aktiflestirme Oram =

Aktiflestirme Oran1 = %10,45

Aktiflestirilecek Borglanma Maliyeti= 12.000.000 * 0,1045 =
1.254.000 TL/ yillik

Ug yil igin: 3.762.000 TL.

Hesaplamalar dogrultusunda yillik olarak finansal durum tablosuna
aktarilacak tutarlar su gekilde muhasebelestirilecektir (yilik 750.000 +
1.254.000= 2.004.000):

2020

259 YAPILMAKTA OLAN MDV YATIRIMLARI VE | 2.004.000

VERILEN AVANSLAR
2.004.000

781 FINANSMAN GIDERLERI YANSITMA

Foiz giderlerinin aktardmas

2021 ve 2022 yillarinda benzer kayitlar yapilacaktir.  Ayrica
aktiflestirilmeyerek kar zarar tablosuna aktarilacak tutarlar da Onceki
orneklerde oldugu gibi;

Tem./Aralik

2021
670 KISA VADELI FINANSAL BORCLANMA 1.046.000
MALIYETLERI

1.046.000
781 FINANSMAN GIDERLERI YANSITMA

Fuiz giderlerinin aktardmas

seklinde muhasebelestirilecektir.
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Ornek 6: Kullanilan kredi/borglardan gelir elde edilmesi ve
aktiflestirmenin sona ermesi (Ornek 2 iizerinden gelistirilmistir)

Bozok Enerji A.§. hidroelektrik santrali yapimi i¢in tamamui santral
yapiminda kullanilmak iizere 3.500.000 TL tutarinda 1 yil vadeli kredi
kullanmugtir. Ingaat siireci devam ederken 4til durumda bulunan 2.000.000
TL, 6 aylik vadeli mevduat hesabina yatirilmig ve vade sonunda 225.000
TL gelir elde edilmistir. Bu dogrultuda yillik temelde birikmis toplamlar ile
yapilan kayitlar ve finansal durum tablosuna etkisi asagidaki gibi olacaktir.

Faiz geliri olmadan toplam borg¢lanma gideri kaydi;

o fo ]

259 YAPILMAKTA OLAN MDV YATIRIMLARI VE 594.594

VERILEN AVANSLAR
594.594
781 FINANSMAN GIDERLERI YANSITMA

Fuiz giderlerinin aktarimas

Faiz geliri dikkate alindiginda ise (Deran ve Savas, 2014);

e [
102 BANKALAR 594.594

660 MEVDUAT FAIZ GELIRLERI 594.594

Foiz gelivi tabsili

e [

259 YAPILMAKTA OLAN MDV YATIRIMLARI VE | 369.594
VERILEN AVANSLAR
670 KISA VADELI FINANSAL BORCLANMA 225.000
MALIYETLERI

781 FINANSMAN GIDERLERI YANSITMA 594.594

Foiz giderlerinin aktaridmas
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codo] e

253 TESIS, MAKINE VE CIHAZLAR 369.594
253.10 X Hidroelektrik Santrali
259 YAPILMAKTA OLAN MDV YATIRIMLARI 369.594
VE VERILEN AVANSLAR

Tgili MDV Hesabina Aktarim

Bu durumda aktiflestirilen tesis maliyeti 225.000 TL daha diisiik olacaktir.

Ozellikli varligin kullanima veya satis haline hazir duruma getirilmesi
ile birlikte Yapilmakta Olan Yatirimlar hesab: toplamu ilgili varlik hesabina
aktarilarak aktiflestirme islemi sona ermektedir.

5. Sonug

Yogun rekabet kogullarinda giiglii bir gekilde ayakta kalmak isteyen
isletmeler yatinm faaliyetlerine yonelim gostermektedirler. Bu durum,
beraberinde isletmelerin finansman kaynagina olan ihtiyaglarini gozler 6ntine
sermektedir. Bazen 6z kaynaklardan saglanan finansman kaynaklar1 bazen
de yabanci kaynaklardan saglanabilmektedir. Isletmeler 6z kaynaklarinin
yetersiz olmasinin diginda yabanci kaynak kullanim maliyetinin sagladig:
avantajlardan yararlanmak amaciyla da finansman ihtiyaglarini yabanc
kaynaklardan karsilayabilmektedirler. Bu avantajlar arasinda 6z kaynak
kullanim maliyetinden diisitk olmasi, yabanci kaynak kullanimi ile daha
biiyiik bir yapiya sahip olunmasi ve yabanci kaynak kullanimi sonucunda
ortaya ¢ikan faiz giderlerinin vergi matrahini ve dolayisiyla da 6denecek
vergi yukiimliiliigiinii azaltmas: gibi hususlar sayilabilmektedir. Bahsedilen
nedenlerden dolay1 finansman ihtiyacini banka, kredi kuruluglari, saticilar,
diger kisi ya da kuruluglar gibi yabanci kaynaklardan karsilayan igletmeler,
faiz ve diger giderlerden olusan borg¢lanma maliyetlerine katlanmaktadirlar.
Isletmelerin finansal durumunu ve finansal performansini dogrudan etkileyen
borglanma maliyetleri TMS/TERS, BOBI FRS ve KUMI FRS’de diizenleme
altina alinmustir. Tigili raporlama gergevelerinde borglanma maliyetlerine
iligkin yer alan hiikiimlerin ve muhasebelestirilme esaslarinin incelendigi bu
caliymada dikkat ¢eken hususlar agagida sunulmustur.

TMS/TERS, BOBI FRS ve KUMI FRS agisindan Ozellikli varlik niteligi
kazanilmasi: durumunda, 6zellikli varligin yapimi igin katlanilan bor¢lanma
maliyetleri ilgili varlik hesabinda aktiflestirilmektedir. Eger ilgili varhk
ozellikli varlik niteligi tagimiyorsa, 6rnek 1’deki gibi hazir olarak alinan
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bir bina igin katlamilan finansman giderleri dogrudan kar zarar tablosunda
raporlanmaktadir.

TMS/TERSye gore ozellikli varlik sayilip, yapimu bir yili agmayan varliklar
BOBI FRS ve KUMI FRSYye gore 6zellikli varlik hiikmii tagimamaktadir.
Bu durumda yapim siiresi bir yildan az olan varliklarin (Ornek 2)
bor¢lanma giderleri BOBI FRSde kir zarar tablosunda, TMS/TFRS’de
ise aktiflestirilmektedir. Ayrica kredi siiresi 6zellikli varlik yapimindan uzun
olan faaliyetlerde (Ornek 3), yapim/insa siiresini asan kredi maliyetleri tiim
standartlara gore donem gideri olarak raporlanmaktadir. Ozellikli varhk
yapimina ara verilmesi durumunda ise ara verme nedenine bagh olarak
aktiflestirmeye de ara verilmektedir (Ornek 4).

Borglanma maliyetlerinde en ¢ok iistlinde durulan hususlardan
birisi, sadece Ozellikli varlik yapimi igin kredi kullanmilmamasi, girket
ihtiyaglar1 igin kullanilan birden fazla krediden ilgili varhk igin kullanilan
kismi dogrultusunda borglanma maliyeti payr verilerek aktiflestirme
yapilmaktadir. Farkli kredilerden alinan paylarla ilgili aktiflegtirilecek tutarin
hesaplanmasinda aktiflegtirme orani kullanilmaktadir. Diger ihtiyaglar igin
harcanan kredi maliyetleri ise donem giderinde muhasebelestirilmektedir
(Ornek 5). Ozellikli varlik yapimi sona ermesi ile aktiflestirme iglemi sona
ermekte olup, ilgili varligin maliyetinin dogru hesaplanmas: agisindan
bor¢lanma maliyetlerinin aktiflegtirilmesinin 6nemli oldugu goriilmektedir.

Borglanma maliyetlerine iliskin tespit edilen hususlar incelendiginde
gegerli finansal raporlama c¢ergeveleri agisindan finansal durum tablosu
ve kir zarar tablosunda farkliliklar meydana gelmekte, boylece kullanilan
finansal raporlama gergevesine gore igletmelerin finansal performansi ve
finansal durumlar1 gibi gostergelerde farklilk meydana gelebilmektedir.
Ayrica varhgin 6zellikli varlik sayilma durumunun TMS/TFRS ile BOBI
FRS ve KUMI FRSde farklilik gostermesi finansal tablolarda raporlama
ve dolaysiyla igletmeler agisindan yine farkhiliklara neden olmaktadir.
Borglanma maliyetleri ile ilgili kargilagilan farkli durumlarin gegerli standartlar
gergevesinde dogru tespit edilerek finansal tablolarin gergege ve ihtiyaca
uygun sunumunun ve Ozellikli varlik kavraminin dogru uygulanmasinin
saglanmasi agisindan bor¢lanma maliyetlerine iliskin diizenlemeler 6nemli
bir yer tutmaktadir.
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