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Ozet

Dijital finansin hizl biiyiimesi, finansal erigimde 6nemli bir doniisiime katkida
bulunmakta ancak ayni zamanda 6nemli gevresel kaygilart da beraberinde
getirmektedir. Bu ¢aligma, siirdiiriilebilir kalkinmay: tesvik ederken dijital
tinansin gevresel etkilerini azaltmay: amaglayan yenilik¢i bir yaklagim olan
“Yegil Diyjital Finans” kavramim ele almakta ve finans sektoriinde yesil
uygulamalarin benimsenmesi ve siirdiiriilebilir yatirimlarin artirilmasi igin
kapsamli bir yol haritas1 sunmayr amaglamaktadir. Bu ¢ok boyutlu strateji,
yenilenebilir enerji tiretimi, yegil altyap, Birlesmis Milletler ‘in Siirdiiriilebilir
Kalkinma Hedefleri (SDG’ler) ve Paris Tklim Degisikligi Anlasmast ile uyumlu
diger girisimlere yapilan yaturimlar: finanse etmek igin blok zinciri ve yapay
zekd dahil olmak tizere dijital teknolojilerden faydalanmaktadir. Bu nedenle
Yesil Dijital Finans hem ekonomik biiyiime hem de ¢evrenin korunmast igin
¢ok 6nemli bir mekanizma olarak hizmet etmekte ve siirdiirtilebilir kalkinma
projeleri igin fon agigin kapatmada gok 6nemli bir rol oynamaktadir. Ayrica,
finansal katilimi saglama, finansal hizmetlerin karbon ayak izini azaltma ve
tiiketicileri siirdiiriilebilir davranislara motive etme potansiyeline sahiptir. Bu
caliymada, Yesil Dijital Finans’in derinlemesine bir aragtirmasini, tanimini,
taydalarint ve zorluklarini incelemenin yani sira ilgili diizenleyici gerceveleri
incelenmistir. Ayrica, bagarili uygulamalari ve bunlarin siirdiirtilebilir kalkinma
iizerindeki etkilerini aydinlatmak i¢in vaka ¢aligmalarina yer verilmistir. Sonug
olarak, Yesil Dijital Finans’in iklim degisikligine karsi miicadelede degisimi
tegvik etme, kurumsal sosyal sorumlulugu tesvik etme ve bu siiregte uzun
vadeli finansal performansi artirma potansiyeli bulunmaktadir.
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GIRIS

Dijital finans, insanlarin finansal hizmetlere erisme bigiminde devrim
yaratan onemli bir ara¢ haline gelmigtir. Bununla birlikte, dijital finansal
hizmetlerin kullaniminin artmasiyla birlikte gevresel kaygilarda bir artig
olmugtur. Bu durum, siirdiiriilebilir kalkinmay: tegvik ederken djjital finansin
gevre lizerindeki olumsuz etkisini azaltmanin 6nemini vurgulayan “yesil
djjital finans” kavraminin ortaya ¢tkmasina neden olmustur (Singh, 2022).
Birlesmis Milletler’in  Siirdiirtilebilir Kalkinma Hedeflerine (SDGler)
ulagmak ve Paris Tklim Degisikligi Anlasmasina uyum saglamak amaciyla,
yenilenebilir enerji tiretimi ve yesil altyapiya 6nemli yatirnmlar yapilmasi
gerekmektedir (Khan vd., 2022). Bu yatirnmlarin finansmaninda da dijital
teknolojilerin kullanimi, 6zellikle blok zinciri gibi yenilikgi ¢oziimler, ¢evre
dostu ve siirdiiriilebilir bir finansal sistem i¢in 6nemli bir adim olabilir.
Bu sayede, hem ekonomik kalkinma hem de gevre koruma hedefleri
gergeklestirilebilir ve siirdiiriilebilir bir gelecek igin gerekli adimlar atilabilir.
Dijital finansin yiikseligi, stirdiiriilebilir kalkinma projelerinin finansman
agigini kapatmak igin benzersiz bir firsat sunarken ayni zamanda finansal

kapsayicilik ve gevresel siirdiiriilebilirligi de desteklemektedir (Dell’Erba,
2021).

Diinya daha gevre dostu uygulamalara dogru evrilirken, sektorlerin gevreye
olan etkilerinin analiz edilmesi ve ¢oziimler tiretilmesi 6nem kazanmaktadir.
Finans sektorii, bu konuda bir istisna degildir ve dijital finans, siirdiiriilebilir
kalkinmay1 tegvik etmede ¢ok 6nemli bir rol oynamaktadir (Liu vd., 2022a).
Blok zinciri, yapay zeka ve biiyiik veri gibi teknolojik araglardan yararlanan
djjital finans, yalnizca daha ucuz ve daha uygun finansal hizmetler sunmakla
kalmaz, ayn1 zamanda gevre dostu uygulamalar1 benimseyerek karbon ayak
izini azaltir (Chen ve Sivakumar, 2021). Ayrica, gevresel hassasiyetlerin
dijital finans ile birlestirilmesi, tiiketicilerin siirdiiriilebilir davraniglart
benimsemelerini tegvik etmekte ¢evre lizerinde olumlu bir etki yaratmaktadur.
Sonug olarak, “Yesil Dijital Finans” kavraminin ve bu kavramin siirdiiriilebilir
kalkinmanin ilerlemesine nasil  katkida bulunabilecegini  aragtirmak
onemlidir. Bu ¢alisma, finans sektoriinde yesil uygulamalarin benimsenmesi
ve siirdiiriilebilir yatinmlarin artmas: i¢in 6énemli bir yol haritasi sunmay1
amaglamaktadir.

Diinya, daha once hi¢ goriilmemig gevresel sorunlarla kargi kargiyadir.
Iklim degisikligi, su kirliligi, dogal kaynaklarin tilkenmesi gibi sorunlar
insanligin gelecegini tehdit etmektedir. Bu zorluklarla baga ¢ikabilmek
igin siirdiiriilebilir yatirimlarin 6nemi giderek artmaktadir. Toplumlar,
ckosistemleri koruyarak gelecek nesillere daha yasanabilir bir diinya birakma
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arzusunda ve bu yiizden siirdiiriilebilir yatirimlara olan talep hi¢ olmadig:
kadar fazladir. Yesil dijital finans, “dijitallesme” ve “yesil finans” olmak iizere
iki giiglii kavramui birlegtirerek stirdiiriilebilir yatirimlar: kolaylagtiran yenilikgi
bir yaklagimdir (Singh, 2022). Dijitallesme, cevresel etkinin izlenmesini
ve kontroliinii saglarken, yesil finans, fonlari siirdiiriilebilir projelere
yonlendirilmesini saglamaktadir. Siirdiirtilebilir yatinmlar1 tegvik etmek
igin teknolojiden yararlanan yesil dijital finans, iklim degisikligine ve diger
gevresel zorluklara karg1 miicadelede olumlu degigim saglama potansiyeline
sahiptir. Bu yaklagim ayn1 zamanda igletmelerin sosyal olarak daha sorumlu
olmalarina ve uzun vadeli finansal performanslarini iyilestirmelerine yardimci
olabilir. Yesil dijital finansin tam potansiyelinin anlagilmasi igin bu alandaki
aragtirmalarin, stratejilerin ve uygulamalarin detayh bir sekilde incelenmesi
gerekmektedir. Bu kapsamli degerlendirme, sektoriin = siirdiriilebilirlik
hedeflerine nasil katkida bulunabilecegini, hangi teknolojik araglarin en etkili
oldugunu ve yesil dijital finansin gelecekteki evrimini daha iyl anlamamiza
yardimci olacaktir. Bu galigma, yesil dijital finans1 tanimlamayi, faydalarini,
zorluklarini ve maliyet unsurlarini aragtirmayi, mevcut yesil dijital finansla
ilgili literatliri incelemeyi, diizenleyici gergeveleri belirlemeyi ve bagarili
uygulamay1 gosteren vaka galigmalar1 sunmay1 amaglamaktadir. Bu ¢alisma
ayrica, yesil dijital finansin igletmelerin siirdiiriilebilirlik hedeflerine
ulagmalarina nasil yardimci olabilecegini ve bu yaklagimin gelecekteki
potansiyelini de degerlendirmeyi hedeflemektedir.

1. YESIL DIJITAL FINANS

1.1. Dijjital Finans

Finansal ~ hizmetler alaninda yeni  teknolojilerin  uygulanmasi,
operasyonlarin yiiriitiilme geklini tamamen degistirmistir. Dijitallesme,
finans kuruluglarindaki operasyonel verimliligi artirmak ve maliyetleri
en aza indirmek igin yapay zekd, blok zinciri ve bulut bilgi iglem gibi
teknolojik altyapilarin kullanilmasiyla ilgili bir kavramdir (Hyun, 2022).
Dijital doniigiim sayesinde, miisteriler, finansal triinlere diinyanin her
yerinden mobil uygulamalar veya web siteleri araciligiyla ¢evrimigi olarak
erigmeleri daha kolay hale gelmektedir. Ayrica, firmalar arasindaki rekabetin
gelismesine, daha iyi fiyatlandirmaya ve miisteri memnuniyetinin artmasina
yol agmaktadir.

Bununla birlikte, dijital doniigiimiin bazi dezavantajlart da bulunmaktadir.
Veri ihlallerine ve kisisel bilgilerin kaybina yol agabilecegi goz Oniine
alindiginda, siber glivenlik, 6nemli bir endige haline gelmistir (Markopoulou,
2021). Ayrica, teknolojik geligmeler ile otomasyonun eninde sonunda insan
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is¢ilerin yerini alacagina dair korkularin toplum genelinde olugmasina neden
olmaktadir (Khogali ve Mekid, 2023). Bu nedenle, finans sektoriindeki
dijital doniigiimiin sadece teknolojik agisindan degil, ayn1 zamanda
insan faktoriiniin de goz oOniinde bulunduruldugu bir stratejiye ihtiyag
duyulmaktadir. Tnsanlarin yeteneklerini ve rollerini yeniden sekillendirmek
igin egitim programlarmna yatirim yapimasi gerekmektedir. Bu programlar,
finans  sektoriindeki  ¢aliganlarin  dijital  becerilerini  gelistirmelerine
yardimci olacak ve otomasyonun getirdigi degisimlere uyum saglamalarini
kolaylagtiracaktir (Ozili, 2021).

1.2. Yesil Finans

Yesil finans, toplumsal refahu siirdiiriilebilir bir sekilde gelistirirken ¢evresel
bozulmay1 6nlemeyi veya bununla miicadele etmeyi amaglayan gevre dostu
girisimlere bankalar veya diger kurumlar tarafindan saglanan finansmani
ifade etmektedir (Wang ve Li, 2022). Yesil finans, yenilenebilir enerji
altyapist ve verimli toplu tagima sistemleri gibi ekolojik siirdiirtilebilirlik igin
kistas olarak kullanilan karbon emisyonlarini azaltmay: amaglayan projelere
odaklanmaktadir. Yesil finansman, fikirlerini hayata gegirmek isteyen ¢evreye
duyarl: girisimciler ve bu akimdan pay almak isteyenler igin gerekli kaynaklar1
saglamaktadir. Yesil finans olduk¢a 6nemli bir kavramdir, glinkii yoksullugun
ortadan kaldirilmasina yardimer olabilir, acil gevresel sorunlari ele alabilir ve
sirketlerin uzun vadeli biiyiime ve refaha katkida bulunan gevresel, sosyal
ve yonetisim (ESG) uygulamalarini benimseme yolunu kolaylagtirabilir
(Bolton ve Kacperczyk, 2020).

Yesil finansin  bazi  dezavantajlari  s6z konusudur. En  biiylik
dezavantajlardan biri, geleneksel finansman segeneklerinden daha pahal
olabilmesidir. Bu durum, kiigiik sirketlerin veya bireylerin yesil finansmana
erigimini zorlagtirabilir (Busch vd., 2022). Bagka bir dezavantaj, yesil finans
endiistrisinde bir standardizasyon, yonetmelik ve diizenlemenin olmamasidr.
Bu da belirsizlik ortaminin olugmasma ve potansiyel dolandiriciliga yol
agabilir (Nyikos ve Kondor, 2022). Diger bir dezavantaj ise, yesil finansin
uzun vadeli faydalarinin hemen ortaya ¢tkmamasidir (Coste vd., 2021). Bu
durum baz1 yatirimcilarin cesaretini kirabilmektedir. Ayrica, siirdiirtilebilirlik
ve gevresel sorumlulugun 6nemi hakkinda farkindalik veya anlayig eksikligi
olabilir, bu da yesil finans iiriinlerine olan talebi sinirlayabilir (Ozili, 2022).

1.3. Djjital Finans ve Yesil Finansin Kombinasyonu: Yesil Dijital
Finans

Yesil dijital finans, heniiz kesin bir tanim kazanmamug ve son yillarda ilgi
gormeye baglayan bir terimdir. Yesil dijital finans, “cevreye duyarlh amaglar icin
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mobil pava platformlavimamn, kripto pava bivimlerinin, blockchain teknolojisinin
veya diger finansal teknolojilevin (Fin'lech) kullanymy” olarak tamimlanabilir
(Ozili, 2021). Kitlesel fonlama platformlari veya P2P kredi aglar1 araciligiyla
yenilenebilir enerji finansmani gibi gesitli bilegenleri biinyesinde barindirir
(Bin Amin vd., 2022). Yesil dijital finans, isletmelere yatirnm yaparken
potansiyel gevresel etkileri degerlendirmek igin risk degerlendirme
modellerinde yapay zeka (Al) teknolojilerinin kullanilmasini da igerir.

Yesil dijital finans, gevre dostu yatirimlari tesvik etmek igin dijitallesmeyi ve
yesil finans uygulamalarini birlestiren yenilikgi bir kavramdir (Singh, 2022).
Yatirimcilarin projeleri ESG kriterlerine gore degerlendirmelerine ve bilingli
kararlar vermelerine olanak tanirken, ayni zamanda teknolojik gelismelerle
finansal iglemler i¢in daha verimli stiregler sunar. Genel olarak, siirdiiriilebilir
kalkinmay1 desteklemek igin gevresel faydalar {ireten internet yatirimini ve
finansman faaliyetlerini kapsayan yeni nesil bir finans sistemidir. Bu sistem,
kirliligi ve emisyonlar1 azaltmak, kaynak kullanimini iyilestirmek ve dogal
kaynaklarin korunmasint saglamak gibi gevre bazli hedeflere ulagmay:
amaglamaktadir. Ayrica finans, deger ve ekonomi arasindaki iligkiyi yeniden
tanimlayarak, siirdiirtilebilir bir gelecek i¢in daha adil ve etkili bir finansal
sistemin inga edilmesine katkida bulunur. Bu sistem sayesinde, ekonomik
faaliyetlerin gevresel etkileri azaltilabilir ve dogal kaynaklarin siirdiiriilebilir
sekilde kullanimi desteklenebilir.

1.3.1. Yesil Dijjital Finansin Faydalari

Giiniimiizde, ¢evre dostu teknolojilerin kullanimi giderek artmaktadir.
Bu teknolojilerin yayginlagmasi i¢in finansman kaynaklarina ihtiyag
duyulmaktadir.  Yesil dijital finansman, ¢evre dostu teknolojilerin
gelistirilmesi ve uygulanmasi igin 6nemli bir kaynak saglamaktadir. Bu
finansman yontemi, gevreye zarar vermeyen ve siirdiiriilebilir bir gelecek igin
gerekli olan projelerin finanse edilmesine olanak tanimaktadir. Yesil dijital
finansmanin 6nemi, sadece ¢evreye degil ayn1 zamanda ekonomiye de katki
saglamaktadir. Bu yontem sayesinde, yesil teknolojilerin gelistirilmesi ve
uygulanmasi, igletmelerin enerji verimliliginin artirilmast ve atik yonetimi
gibi alanlarda yatirnmlarin yapilmasi: miimkiindiir. Bu yatirimlarin sonucunda
ise gevre dostu fiirtinlerin tiretimi artacak, dogal kaynaklarin korunmasi
saglanacak ve enerji maliyetleri diisecektir. Ayrica, yesil djjital finansman
sayesinde igletmeler daha siirdiiriilebilir bir iy modeli olusturarak uzun
vadede karhiliklarini artirabileceklerdir. Bu nedenle, yesil dijital finansmanin
onemi giderek artmakta ve ¢evre dostu yatirnmlarin finansmaninda 6nemli
bir ara¢ haline gelmektedir (Hyun, 2022).
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1.3.1.1. Birveylere Faydalar:

Yesil diyjital finansin 6nemli faydalarindan biri, daha ©nce yetersiz
hizmet alan bireyler veya topluluklar i¢in finansal hizmetlere erigim saglama
yetenegidir. Bireyler, cep telefonlarini veya internet 6zellikli diger cihazlar
kullanarak, erigilmesi miimkiin olmayan finansal kaynaklara kolayca
ulagabilmektedir. Buna ek olarak, dijitallestirme, kisisel finansal konularda
farkindalik ve okuryazarlik diizeylerinin artmasina yardimcr olarak, diistik
egitim seviyesine sahip kigilerin bile paralarini daha etkili bir sekilde nasil
yonetebileceklerini daha iyi anlamalarini saglamaktadir.

Yesil dyjital finans, bireylere finansal durumlari hakkinda daha bilingli
kararlar alma firsati sunmaktadir (Devidze, 2022). Yesil dijjital finansi
kullanarak bireyler, yatirrmlarinin gevresel etkileri hakkinda bilgilere kolaylikla
erigebilmekte ve maddi varliklarini nasil yonetecekleri konusunda daha bilingli
kararlar alabilmektedirler. Ayrica yesil dijital finans, yesil kredi kartlari, yesil
tasarruf hesaplar1 ve yesil yatirnmlar gibi yesil finansal {irin ve hizmetlere
erigim imkani saglayarak bireysel tasarruflarin artmasina yardimei olmaktadir
(Mimouna ve Souhila, 2022). ESG faktorlerinin teknoloji destekli ¢oziimler
aracihigiyla yatirim stratejilerine entegrasyonu, bu kavramlar hakkinda bilgi
sahip olan daha geng bir neslin ilgisini gekmektedir.

1.3.1.2. Isletmelere Faydnlar

Yesil dijital finans yaklagimlarinin benimsenmesi, karbon emisyonlarin
en aza indirmek i¢in 6zel olarak tasarlanmig geligmig risk yonetimi araglariyla
donatildiklart igin isletmelere Gnemli avantajlar saglayabilir. Cevre dostu
politikalar, sirketlerin yenilenebilir enerji kaynaklarina daha fazla yatirim
yapmasini tegvik etmekte ve sirdiiriilebilir bir ekonomik biiyiimeyi
desteklemektedir. Bu nedenle, yapay zeka tarafindan desteklenen akilli sebeke
aglarinin devreye alinmast, sirketlerin fosil yakitlara agirt bagimlilii azaltirken
karbon ayak izlerini daha dogru bir gekilde takip etmelerini saglayacaktir.

Dijital teknoloji, otomasyon yoluyla siiregleri kolaylagtirarak veri girisi
sirasinda insan hatasim en aza indirecek ve gesitli departmanlarda genel
verimlilik oranlarinin artmasina ve igletmelere daha fazla verimlilik saglamasina
yardimer olacaktir. Ornegin, vyesil dijital finans uygulamalariyla geleneksel
finansman iglemlerinde yer alan evrak iglemlerini azaltarak operasyonel
verimlilik arttirilmaktadir (Sunny vd., 2022). Ayrica, yesil dijital teknolojinin
isletmelerin  miisteri memnuniyetini artirmasina  da yardimcr  oldugu
gozlemlenmektedir. Cevrimigi miisteri hizmetleri, chatbotlar ve diger dijital
araglar sayesinde miisterilerin sorulart daha hizli yanitlanmakta ve igletmelerin

miigteri iletigimi daha etkili hale getirilmektedir (Al Amin vd., 2023).
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Yesil dijital finans, sube lokasyonlar: igin kira giderleri ve bankalari
fiziksel olarak ziyaret eden miisterilerin ulagim maliyetleri gibi gelencksel
bankacilik yontemleriyle iliskili birgok fiziksel operasyonel maliyeti ortadan
kaldirdigs igin maliyet tasarrufu saglamaktadir. Ayrica, dijital finans sayesinde
miigteriler bankacilik islemlerini herhangi bir zamanda ve yerde yapabildikleri
igin zaman tasarrufu da saglanmaktadir. Bu da miisteri memnuniyetini
arttirmakta ve bankalarin rekabet giiclinii yiikseltmektedir. Ayrica, kitlesel
fonlama platformlar1 veya P2P bor¢ verme aglar1 gibi alternatif finansman
kaynaklarindan yararlanabildikleri i¢in, geleneksel finansman se¢eneklerine
sinirli erisimi olan kiigiik ve orta olgekli isletmeler (KOBTler) igin firsatlar
yaratir (Hyun, 2022). Bu sayede KOBT’ler, daha uygun faiz oranlari ve
daha esnek geri 6deme segenekleri sunan alternatif finansman kaynaklarina
erigebilmektedir. Bu da isletmelerin biiyiime potansiyellerini artirirken
finansal risklerini azaltmalarina yardimct olur.

1.3.1.3. Cevreye Faydalar

Yesil dijital finansin en ©6nemli faydalarindan biri, gevresel olarak
stirdiiriilebilir uygulamalar1 tegvik etmesidir. Dijital araglar, karbon
emisyonlar1 gibi stirdiiriilebilirlik metriklerini izlemek ve denetlemek igin
kullanilabilir ve bu da igletmelerin gevresel etkilerini ger¢ek zamanl olarak
Olgmelerini kolaylagtirir. Bu sayede, finansal iglemlerin dogaya verdigi zarar
azaltilarak yesil bir ekonomiye gegis saglanabilir. Ayrica, enerji tasarrufu ve
karbon saliniminin azaltilmasi gibi gevresel hedeflerin de desteklenmesine
yardimcr olur. Yesil dijital finans, dijital teknolojiyi kullanarak finansal
islemlerde kullanilan kagit miktarini azaltir, bu da kagit tiretimiyle iligkili
ormansizlagma miktarini ve karbon emisyonlarini azaltmaya yardimci
olur. Giiniimiizde kagit tiiketimi diinya genelinde hala oldukga yiiksek
seviyelerdedir. FAO-Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitii istatistiklerine
gore, diinyadaki kagit-karton {iiretimi yaklagik 413 milyon tondur (FAO,
2019). Ayrica kagit ve kagt iirtinleri sektOriine talebin her yil %1,1 oraninda
biiyiiyerek 2030 yilinda 482 milyon tona ulagacagi tahmin edilmektedir
(Dogu Marmara Kalkinma Ajansi, 2020). Yesil dijital finansin yayginlagmasi,
kagit kullaniminin azalmasi ve dogal kaynaklarin korunmasi agisindan 6nemli
bir adim olacaktir.

Yesil dijital finans ayni zamanda yenilenebilir enerji ve diger gevreyi
kirletmeyen sektorlere yapilan yatirimlari tegvik ederken, fosil yakit bazl
isletmeler gibi yesil olmayan sektorlere verilen destegi azaltmaktadir.
Bunu, yesil igletmelerin bagarili olmasina yardimer olmak i¢in sermayeye,
teknolojiye ve verilere erisimi kolaylagtirarak saglar. Ayrica, yatirimcilara
bu sektorlerden uzaklagmalar ve yesil igletmelere yatirim yapmalari igin
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tegvikler saglayarak yesil olmayan sektorlere verilen destegin azaltilmasina
da yardimcr olur. Bu tegvikler, vergi indirimleri, hibe ve kredi gibi gesitli
tinansal araglarla saglanabilmektedir. Bunun yani sira, hiikiimetlerin de yesil
isletmeleri destekleyen politikalart uygulamasi, bu sektorlerin biiyiimesine ve
gelismesine katki saglayabilir.

1.3.2. Yesil Dijital Finansin Karsilastig1 Zorluklar

1.3.2.1. Standardizasyon

“Yesil dijital finans” terimi ile kastedilen, gevre dostu projelerin
ve girigimlerin finansmanmni  kolaylagtirmak i¢in dyjital teknolojilerin
kullanilmasidir. Bagka bir ifade ile yesil dijital finans, yesil yatirimlarin
verimliligini ve etkinligini artiran ve yatirimcilarin yesil projelere ve girisimlere
erigmesini saglayan bir platformdur. Yesil dyjital finansin kargilastigi en
biiyiik zorluklarindan birisi, standardizasyon ve seftaflik eksikligidir (Hyun,
2022). Gliniimiizde yesil dijital finans igin olugturulmus kiiresel bir standart
bulunmamakta ve her bir kurulusun yesil dijital finansin uygulanmasi
hakkinda birbirinden farkli yonergeleri ve yonetmelikleri bulunmaktadir
(Singh, 2022). Standardizasyon eksikligi, yatirimcilarin yesil yatirimlarla
ilgili riskleri anlamalarini zorlagtirmakta ve ayni zamanda yatinmcilar ile
proje gelistiricileri arasinda bir belirsizlik ortamimnmn ve iletisimsizligin
olugmasina yol agmaktadir.

1.3.2.2. Diizenleyici Engeller

Yesil dijital finans ile ilgili potansiyel faydalara ragmen, yesil dijital finansin
benimsenmesi ve ilerlemesi, diinya ¢apinda gesitli diizenleyici engeller
yliziinden sekteye ugramistir. Bu diizenleyici engeller, finansal kurumlar veya
titketiciler tarafindan yesil dijital finansman ¢oziimlerinin benimsenmesini
etkileyerek, toplumun kars kargiya oldugu mevcut iklim degisikligi endigeleri
g6z oniine alindiginda arzu edilenden daha diistik yatirim seviyelerine neden
olmaktadir (Rana vd., 2022). Ornegin, baz iilkelerde tahviller ve krediler
gibi yesil finansman araglar1 igin net yasal gergeveler bulunmamaktadir
(Nyikos ve Kondor, 2022). Bu durum, yatirimcilarin belirsiz yasal ¢erceveler
nedeniyle yesil finansman araglarina yatirrm yapmaktan kaginmalarma yol
agmakta ve bir¢ok sirketin bu kurallar kapsamindaki yiikiimliiliiklerini
anlamadiklari i¢in basarisiz olmasina yol agmaktadir.

Ayrica, bazi hiikiimetler, gevre dostu girisimleri benimsemek igin yeterli
motivasyona sahip olmayabilir veya kiiresel 6l¢ekte kargilagtirldiginda geligkili
diizenlemelere sahip olabilir. Bu durum, tiim sektorlerde tek bir standarda
bagli kalmak isteyen ¢ok uluslu sirketler igin bir zorluk tegkil etmekte ve bu
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sirketlerin birden fazla farkli standarda uyum saglamak zorunda kalmalarina
neden olmaktadir (Dorfleitner ve Braun) 2019). Ornegin, yesil inisiyatifleri
benimsemek i¢in net diizenlemelerin veya tegviklerin olmadig iilkelerde,
yatirimcilar daha yiiksek risk algis1 nedeniyle bu ¢6ziimlere yatirim yapmak
konusunda isteksiz olabilirler. Benzer sekilde, birden fazla yetki alaninda
faaliyet gosteren sgirketler, birbiriyle gelisen diizenlemelere bagli kalmakta
zorlanabilir ve yesil dijital finans projelerini gergeklestirmekte giiglitk
yasayabilirler.

1.3.2.3. Siber Riskler

Yesil dijital finans, siirdiiriilebilir kalkinmayr tegvik etmek ve iklim
degisikligiyle miicadele etmek igin umut verici bir ¢6ziim olarak ortaya
ctkmuigti. Bununla birlikte, dijital teknolojilere artan giiven, finansal
sistemleri de siber risklere maruz birakmaktadir. Bilgisayar korsanlig, kimlik
avi ve kotli amaglt yazihm saldirilar1 gibi siber tehditler, finansal verilerin
giivenligi agisindan tehlike yaratabilir ve operasyonlar1 kesintiye ugratarak
finansal kayiplara ve itibar zedelenmesine yol agabilir. Yesil dijital finans
platformlar1, kullanict verilerine ve kripto para birimlerine yetkisiz erigim
veya bunlarin ¢alinmasina yol agan siber saldirilara karsi savunmasizdirlar.
Bilgisayar korsanlar1, borsa platformlarinda kripto para depolayan clizdanlari
hedefleyerek yatirimcilar igin biiyiik kayiplara neden olmaktadir (Rana vd.,
2022). Bu durum, bilgisayar korsanlarinin olusturdugu potansiyel tehditlere
kargi korunmak igin giiglii siber giivenlik 6nlemlerine duyulan ihtiyaci
vurgulamaktadir. Bu nedenle, yesil dijital finans girisimlerinin siber giivenlik
onlemlerine oncelik vermesi ve siber tehditlere karst korunmak icin yeterli
onlemlerin alinmasini saglamasi ¢ok 6nemlidir.

1.3.2.4. Sermaye ve Likidite Kisitlamalar

Yesil dijital finansin bir bagka zorlugu da sermayeye erisimin olmamasidir.
Sermayeye erigim, yesil projeleri finanse etmek igin ¢ok 6nemlidir glinki
bunlar genellikle uzun geri 6deme donemleri olan biiyiik 6n yatirimlar
gerektirmektedir (Aparicio vd., 2021). Ancak, sermayeye smurli erigim,
bu projelerin gelisimini kisitlamakta ve gecikmelere ve hatta iptallere yol
agmaktadir. Bu durum o6zellikle geleneksel finansmani giivence altina alacak
yeterli ge¢mige veya teminata sahip olmayan kiigiik ve orta olgekli igletmeler
icin gegerlidir. Sermaye kisitlamalari, yegil dijital finans projeleri igin
sermayenin kullanilabilirligini artirarak giderilebilir. Ornegin hiikiimetler,
yatirimcilara vergi indirimleri, siibvansiyonlar, hibeler ve diigiik faizli
krediler gibi tegvik ve finansman tiirlerini saglayarak sermaye kisitini ortadan

kaldirabilir.
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Yesil dijital finansal araglarin yer aldig1 borsalarin diisiik islem hacimlerine
sahip olmast likidite seviyelerinin diigiik seviyelerde kalmasina neden olmakta
ve bu da piyasa faaliyetinin ve yatinmcr katiliminin azalmasina neden
olmaktadir. Ayrica, bir¢ok yesil proje aninda nakit akisi saglayamayabilir
veya yatirim getirisi belirsiz olabileceginden, likidite kisitlamalar1 da 6nemli
zorluklar yaratmaktadir. Uzun geri 6deme siireleri nedeniyle, ¢ogu yatirimei
kisa vadede getirisi olan yatirimlari tercih etmekte ve yesil projelere yatirrm
yapmak konusunda isteksiz olabilmektedirler (Coste vd., 2021).

1.3.2.5. Sorumlululk Eksikligi

Yesil diyjital finans sektoriinde hesap verebilirlik mekanizmalarinin
olmamasi, yatirimcilarin yatirnmlarmin  gevresel etkisini takip etmesini
veya portfoyleriyle iligkili riskleri izlemesini zorlagtirmaktadir (Nyikos
ve Kondor, 2022). Ayrica, endiistri genelinde raporlama standardinin
olmamasi,  siirdirtilebilirlik  performansinin  kargilastirilmasini ~ ve
degerlendirilmesini  zorlagtirmaktadi.  Bu  nedenle,  yatinmcilarin
vatrimlariyla ilgili bilingli kararlar almalarini saglayan seffaf raporlama
sistemlerine acil bir gekilde ihtiyag vardir. Yesil dijital finans ile ilgili kapsayici
ve sinirlari belli olan bir ¢er¢evenin olugturulmamasi, savunmasiz toplumlarin
somiiriilmesine, kaynaklarin yanls tahsisine ve gevresel bozulmanin devam
etmesine yol agabilir. Ek olarak, yesil dijital finans ile ilgili bir izleme ve
denetleme mekanizmasinin olugturulmamasi, fonlarin yanhs ve kotiiye
kullanilmasima neden olabilir. Yesil dijital finansin sorumlu bir sekilde
kullanilmasini saglamak igin, hiikiimetlerin, finansal kurumlarin ve diger
paydaslarin proaktif bir yaklagim benimsemesi gerekmektedir (Singh, 2022).

1.3.3. Yesil Dijital Finansin Maliyet Faktorleri

Yesil Dijital Finans, finans sektoriinde siirdiiriilebilir ve ¢evre dostu
uygulamalari tegvik etmek igin dijital teknolojinin kullanilmasini ifade eder.
Maliyet faktorii, yesil finans ¢oziimlerinin fizibilitesini ve 6lgeklenebilirligini
belirledigi igin olduk¢a 6nemli bir husustur (Wang ve Li, 2022). Yesil
yatirrmlar genellikle daha yiiksek 6n maliyetler gerektirmekte, ancak daha
diisiik enerji tiiketimi ve karbon emisyonlar1 gibi uzun vadeli faydalar
saglamaktadir (Johnson vd., 2018). Bu nedenle, yesil projeleri finanse etmek
igin uygun maliyetli ¢oziimler bulmak, yesil projelerin bagariyla sonuglanmasi
ve yaygin olarak benimsenmeleri agisindan 6nemlidir.

* Teknoloji: Yesil dijital finansla iligkili 6nemli bir maliyet faktorti, eko-
yatirmm siireglerinde geffaflik ve dogruluk saglayan ancak onceden
biiyiik sermaye harcamasi gerektiren dijital 6deme sistemleri veya blok
zinciri gibi ileri teknolojik araglarin kullanilmasidir (Liu vd., 2022b).
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Bu yatinmlar olduk¢a maliyetli olabilir ancak yesil dijital finans
projelerinin bagarisini saglamak igin gereklidir. Ayrica bu teknolojilerin
karmagiklig1 ve yoOnetilmesi ig¢in uzman personele duyulan ihtiyag

nedeniyle uygulama maliyeti de oldukga yiiksek olabilmektedir.

* Altyap1: Daha gevreci uygulamalarin benimsenmesiyle ilgili bir diger
temel bilegen, atik yonetim sistemleri veya faaliyete gegmeden once
ingaat agamalarinda biiyiik miktarlarda finansman gerektiren su aritma
tesisleri gibi yesil altyapilarin gelistirmesidir (Wang vd., 2022). Yesil
altyapi, binalar, ulasgim, enerji tiretimi ve atik yOnetimi gibi insan
faaliyetlerinin gevresel etkilerini azaltmak igin tasarlanmig bir altyap:
tiriidiir. Bu projeler igin gerekli altyapiyr olusturmak, 6nemli 6n
maliyetler gerektirmekte ancak bir kez olugturulduktan sonra, finansal
hizmetlere hizli erigim ve g¢evre koruma Onlemleri gibi uzun vadeli
faydalar saglamaktadir (Yao vd., 2022). Bu altyapilarin maliyeti
genellikle yiiksek olsa da uzun vadede gevreye ve insan sagligina
sagladig1 faydalarin yani sira ekonomik getirileri de bulunmaktadir

(Guo vd., 2022).

* Personel ve Egitim: Cesitli teknoloji odakli inovasyon tiirlerinin
uygulanma siireci, yeni ¢alganlarin ise alinmasi veya bu alanlar
etrafinda 6zel olarak tasarlanmig egitim programlarinin saglanmasiyla
ilgili ek maliyetlere yol agmakta ve ihtiya¢ duyulan sektore Ozgii
beceriler konusunda egitilmis uzman personel gerektirmektedir
(Sforcina, 2023). Vasifli personel eksikligi yiiksek maaglar1 ¢eker ve
dolayisiyla genel proje giderlerini artirir. Bununla birlikte Blok zinciri
tabanli platformlar veya dijital 6deme sistemleri gibi yeni teknolojik
sistemlerin  kullanilmasi, operasyonlarin  hatasiz  yiiriitiilmesini
saglamak igin iist diizey egitim gerektirmektedir. Egitim, kaynaklarin
ve personelin mevcudiyetine bagh olarak kurum iginde veya diginda
verilebilir. Her iki durumda da yiiksek iliskili maliyetler olusacaktir.

* Bakim: Bakim, yesil djjital finans igin maliyet faktortinde 6nemli bir
rol oynar ¢linkii gevresel siirdiiriilebilirligi iyilestirmek i¢in yapilan
yatirimlar genellikle siirekli izleme ve bakim-onarim gerektirmektedir.
Bakim-onarim maliyetleri, teknoloji ilerledik¢e eski sistemlerin
giincellenmesi veya degistirilmesinin yani sira bakim maliyetleri
de dahil olmak iizere operasyonel harcamalarin artmasma neden
olmaktadr.

Yukarida agiklanan maliyetleri azaltmak i¢in hiikiimetler, blok zinciri ve
yapay zeka destekli ¢oziimler gibi dijital teknolojilerle yesil projelere 6zel
sektor yatirrmini tegvik etmek igin vergi tegvikleri, siibvansiyonlar, hibeler
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veya diigiik maliyetli krediler saglamay1 diigiinmelidir. Sektor paydaslart
arasindaki ig birligi de maliyetlerin diigmesine yardimci olabilmektedir.
Ornegin, paydaslarin ayni yesil altyapi tesislerini kullanmasi, riskin
yayilmasina ve maliyetlerin disiiriilmesine yardimci olurken ayni zamanda
projelerin birden fazla bolgede olgeklendirilmesi ile projelerin daha kisa
stirede tamamlanmasini miimkiin hale getirebilmektedir.

2. LITERATUR TARAMASI: YESIL DIJITAL FINANS

Yesil dijital finans tizerine akademik aragtirmalar heniiz baglangig
agamasindadir ancak hizla genislemektedir. Bu alanda yapilan aragtirmalar,
yesil dijital finansin strdiiriilebilir bir finansal sistemin olugturulmasi
agisindan 6nemli bir adim olarak gormekte ve gevresel ve sosyal sorunlarin
¢oziimiinde de etkili bir arag olabilecegini ifade etmektedirler (Du vd.,
2022).

Ampirik kanitlar, yesil dijital finansin gevre dostu projelere yapilan
vatirimi artirirken ayni  zamanda finansal kapsayicilign tegvik ederek
diinya ¢apinda siirdiiriilebilirlik hedefleri iizerinde olumlu bir etkiye sahip
oldugunu gostermektedir. Cin’in yesil sehirleri iizerinde vyiiriitiilen bir
aragtirma, FinTech yoluyla artan yatirrmin yenilenebilir enerji piyasalarindaki
inovasyonu olumlu yonde etkiledigini ve bunun sonucunda sektorlerde daha
fazla is firsatinin ortaya ¢iktigini gostermigtir (Gao vd., 2023). Bagka bir
caligma, seftafligs yiikseltme ve islem maliyetlerini paydaglar arasinda diigiirme
kapasitesi sayesinde yesil dijitallesmenin karbon salinimini azalttigina dair
olumlu sonuglar ortaya koymustur (Yang ve Masron 2022).

Liu vd., (2020a), artan djjitallesmenin daha yesil bir ekonomiye yol
agabilecegini ¢linkii kagit kullanimini azaltarak daha az ormansizlagmaya
yol agabilecegini ve boylece vahsi yasam alanlarini koruyabilecegini
savunmaktadirlar.  Schulte vd. (2016), sunuculara olan artan talep
nedeniyle dijitalleymenin ek enerji tiiketimine neden olabilecegine dikkat
gekmektedir. Kong vd. (2022), dijital finansin, firmalarin gevresel bilgi
agiklama kalitesini iyilestirdigini ve finansal kisitlamalari azaltarak dolayli
olarak yesil inovasyonu tegvik ettigini gostermigtir. Ayrica dijital finansin
yesil inovasyon iizerindeki tegvik edici etkisinin daha biiyiik ve devlete
ait girketlerde daha belirgin oldugunu ortaya koymustur. Lee vd. (2021),
yesil tahvil ihra¢ eden firmalarin, Kore piyasalarindaki diger firmalardan
daha yenilik¢i olma egiliminde olduklarina dair ampirik kanitlar ortaya
koymustur. Bunun nedeni olarak, genellikle yeni ve yaratict ¢oziimler
gerektiren siirdiiriilebilirlige ve gevresel sorumluluga 6ncelik vermelerinden
kaynaklandigini ileri siirmekte ve ayrica yesil tahvillerin, siirdiiriilebilirlige
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oncelik veren girketleri desteklemekle ilgilenen sosyal agidan sorumlu
yatirnmcilari gekebildiklerini ifade etmektedir. Moufakkir ve Qmichchou
(2019), yesil dijital finansin tilkelerin siirdiirtilebilir kalkinmasi tizerindeki
olumlu etkisinin olup olmadigini arastirmug ve yesil dijital finansin tilkelerin
yesil enerji projelerine sermaye akiginin hizini artirmasina  yardimei
olabilecegi sonucuna ulagmugtir.

Blockchain, biiyiik veri analizi, yapay zeka ve bulut bilisgim teknolojileri,
islem maliyetlerini azaltmanin yami sira geffafligi artirmada da etkili
olduklarini gostermigtir (Nikitaeva vd., 2022). Bu bulgular, yesil dijital
finansin sadece gergeklegebilir oldugunu degil, ayn1 zamanda siirdiiriilebilir
kalkinmaya da kritik bir gekilde katki saglayabilecegini desteklemektedir.
Bu teknolojilerin entegrasyonu, finansal islemlerin daha gabuk ve emniyetli
bir bigimde yapilmasina olanak tanir. Bununla birlikte, bu araglarin
benimsenmesi, finansal iglemlerin takip ve kontroliinii kolaylastirirken,
dolanduricilik, siber tehditler ve hacker saldirilar: gibi riskleri azaltmaya da
yardimeci olur.

3. DUZENLEYICI VE YASAL CERCEVELER
Son yillarda, diinya ¢apinda gevresel stirdiiriilebilirlik ve iklim degisikligi

konusunda artan bir endige s6z konusudur. Finans sektori, ¢evre dostu
projeleri desteklenmesinde kritik bir rol iistlenen yesil finansin tanitilmasinda
tegvik edilmesinde hayati bir rol oynamaktadir. Cevresel siirdiiriilebilirligi
desteklemek igin finans teknolojisi (fintech), blok zinciri ve bulut bilisim
gibi dyjital teknolojilerin kullanimini igeren yesil dijital finansi tegvik edecek
diizenleyici ve yasal ¢ergeveler gereklidir. Bazi uygulama ornekleri agagidaki
gibidir:

3.1. Gevre Dostu Isletmelere Vergi Tavizleri

Vergi indirimleri, ¢evre dostu uygulamalar1 tegvik etmenin ve gevreyi
kirleten firmalara ek vergi uygulayarak siirdiiriilemez faaliyetleri caydirmanin
onemli bir yoludur (Rajapakse vd., 2022). Vergi indirimleri, ¢evreye duyarl
faaliyetlerde bulunan firmalarin {iretim maliyetlerini diigiirmeye yardimci
olabilir ve boylece gevre iizerinde olumlu bir etkisi olabilecek daha cazip
yatimm firsatlar1 ortaya cikabilir. Ornegin “Yesil vergi yasas” olarak da
bilinen Cin’in Cevre Koruma Vergi Yasasi, ¢evre dostu iiretim yontemlerini
tegvik etmek ve kirletenlere ek vergi uygulayarak gevreye verilen zarari
azaltmak amaciyla hayata gegirilmistir (Liu vd., 2022c¢). Bu sistem sayesinde,
isletmelerin yesil teknoloji inovasyonunu uygulamalart etkili bir sekilde
tegvik edilmektedir (Chen vd., 2022).
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3.2. Devlet Destekli Yesil Tahviller

Yesil tahviller, gevresel olarak siirdiiriilebilir projeleri finanse etmek igin
kullanilan finansal araglardir. Tklim degisikligiyle ilgili siirekli artan toplum
kaygisi, bu tahvillere olan talebin artmasina katkida bulunmaktadir (Wang
vd., 2022). Yesil tahviller, yiiksek risk seviyeleri nedeniyle yenilenebilir
enerji, temiz ulagim ve siirdiirtilebilir tarim gibi projeleri finanse etmek igin
hiikiimetler, sirketler ve finans kuruluslari tarafindan ¢ikarilmaktadir. Bu
tahviller, yatirnmcilara gevresel ve sosyal sorumluluk bilinciyle yatirim yapma
firsat1 sunmaktadir. Yesil tahvillerin popiilerligi son yillarda hizla artarken,
bu alanda diizenleyici gergeve ve standartlar da gelistirilmektedir. Ornegin
OECD, yesil tahvillerin tanimint ve raporlama standartlarini belirleyen bir
kilavuz yaymlamigtir (OECD, 2016). Bu kilavuzda, yesil tahvillerin gevresel
ve sosyal yararlarinin Olgiilebilir olmast gerektigi vurgulanmakta ve ayrica,
ithra¢ edildigi projelerin belirli siirdiiriilebilirlik kriterlerini kargilamasi
gerektigi belirtilmektedir. Yesil tahvillerin getirileri diger tahvillere gore daha
yiiksek olabilmektedir (Wu, 2022). Bu nedenle, yatirimcilar hem finansal
hem de gevresel kazang saglayabilirler. Kiiresel yesil tahvil piyasasinin
2022’de 436,0 milyar dolar degerinde oldugu ve 2030°da 914,4 milyar
dolara ulagmas1 beklenmektedir (The Brainy Insights, 2023).

3.3. Karbon Fiyatlandirma Mekanizmalar:

Karbon fiyatlandirma mekanizmalari, atmosfere yiiksek diizeyde
karbondioksit yayan endiistrilere, dogrudan veya dolayli olarak maliyet
yiikleyerek emisyonlarini azaltmalari i¢in tegvik saglamayr amaglamaktadir
(Dorfleitner ve Braun, 2019). Bu mekanizmalar, sirketlerin vergiler yoluyla
veya siirdiirtilebilir i modellerini ve teknolojilerini benimseyenlere finansal
odiiller saglayarak tesvik edilmesine dayanmaktadir. Ornegin, 2019 yilinda
Kanada, karbondioksit salinimini kisitlamak amaciyla yiiksek emisyon iireten
endiistrilere yonelik karbon vergisi uygulamaya almigtir (Dobson vd., 2019).
Avrupa Birligi 2021’de “Sinirda Karbon Vergisi” isimli bir diizenlemeyi
hayata gegirmistir. Bu diizenlemeyle, AB’ye ithal edilen {irtinler igin
karbon ayak izi degerlendirilmekte ve iireticilere buna gore vergilendirme
yapilmaktadir. Bu stratejiyle, AB igerisinde faaliyet gosteren firmalarla ayni
sartlarda rekabet eden ithalatg1 firmalarin da emisyonlarini kisitlamalari igin
bir tegvik mekanizmasi olugturulmustur.

Alternatif olarak, yenilenebilir enerjiye yatirim yapan veya faaliyetlerinde
stirdiiriilebilir uygulamalar uygulayan sirketlere finansal odiiller verilebilir.
Ornegin Avrupa Birligi’nin ¢evre dostu isletme 6diilii olan “Green Label”
odiilleri, stirdiiriilebilirlik konusunda 6ncii olan sirketlere verilmektedir
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(Kumar, 2022). Bu tiir 6diiller, sirketlerin sadece finansal kazanglarini degil,
ayni zamanda gevresel ve toplumsal etkilerini de dikkate alarak i yapmalarini
tegvik etmektedir.

3.4. Sirketlerin ESG Faktorlerine Iliskin Zorunlu Raporlama
Yapmasi

ESG raporlamasi, bir kurulugun gevresel, sosyal ve kurumsal yonetisim
verilerini kamuya agiklamasidir. Bir ESG raporunun amaci, kurulugun ESG
faaliyetlerinde geffatlik saglamak ve yatirimailar, tiiketiciler ve sivil toplum
kuruluglar1 (STK) gibi paydaglarin daha bilingli kararlar alabilmesi igin
stirdiirtilebilirlik performansini 6lgmektir. Yatirrmeilar, miisteriler ve diger
paydaglarin kurumsal faaliyetlerin gevre, toplum ve ekonomi tizerindeki
etkisine yonelik farkindaligr arttkga bu tiir raporlamanin gereksinimi
giderek daha 6nemli hale gelmektedir. Zorunlu ESG raporlamasinin amaci,
yatirimcilara ve diger paydaglara bir girketin ESG performansinin kapsamli
bir sekilde gosterilmesidir (Rajaapakse vd., 2022). Raporda yer alan bilgiler,
bir sirketin risk profilini degerlendirmek, iyilestirme firsatlarini belirlemek ve
yatirim kararlarini bildirmek i¢in kullanilabilir. Raporlarin igerigi, genellikle
sirketlerin ¢evresel performansi, sosyal sorumlulugu ve kurumsal yonetigim
uygulamalar1 hakkindaki bilgileri igerse de raporlama gerekliligi iilkeden
iilkeye degismektedir. Bu raporlama sayesinde sirketlerin siirdiiriilebilir
enerji, su ve diger kaynaklar1 kullanmalari, sera gazi emisyonlarini azaltma
cabalari, insan haklari, ¢aliyma ve gesitlilik ile ilgili politika ve eylemlerine
iligkin bilgileri agiklamalar1 zorunlu hale gelmektedir.

3.5. Cevre Dostu Uriinler igin Zorunlu Satin Alma Politikalari

Cevre dostu firlinler igin zorunlu satin alma politikalar1 son yillarda
giderek daha popiiler hale gelmistir. Ornegin, Norveg’te kamu kurumlari
ylizde yiiz yenilenebilir enerji kullanmak zorundadir (Government no, 2016).
Bagka bir 6rnek, General Services Administration (GSA), ABD hiikiimeti
tarafindan kullanilan bir¢ok iiriin ve hizmetin ¢evre dostu seceneklerden
olugmasi gerektigini belirten bir politika uygulamaktadir. Federal kurumlar,
enerji verimliligi yiiksek olan ve geri doniistiiriilmiis malzemelerden {iretilen
stirdiiriilebilir tirtinlerin tercih edilmesi konusunda yonlendirilmektedir. Bu
politikalar, devlet kurumlarinin ve 6zel kuruluslarin ¢evresel etkisi azaltilmig
driinlerin satin alinmasmna oncelik vermesini gerektirmektedir. Ayrica, bu
politikalar ¢evre dostu iiriinlere olan talebi artirmaya yardimci olmakta ve
bu da zaman iginde daha fazla inovasyona ve daha diigitk maliyetlere yol
agmaktadir (Dorfleitner ve Braun, 2019).



198 | Dijital Finansta Yesil Doniisiim

Diizenleyici gergeveler, uzun vadeli siirdiirtilebilirlik hedeflerine bagariyla
ulagilmasini saglarken yatirimer davranigini gekillendirmede 6nemli bir rol
oynamaktadir (Wang vd., 2022 Diizenleyici yapilarin getirilmesi, seffathgin
artmastyla dijital finans sektoriindeki firmalara firsatlar saglamakta ve
boylece yesil projeleri desteklemek isteyen yatirimeilarin yatirimlarint tegvik
etmektedir. Diizenleyici yapilarin getirilmesiyle ortaya ¢ikan zorluklar
arasinda, finansal aktorler arasindaki giiven eksikligi, diizenleyiciler
arasinda gatigan gikarlar ve ¢evresel risk konusundaki yeterli bilgi eksikligi
bulunmaktadir. Bu baglamda, yesil finansin desteklenmesi igin farkl
paydaslarin is birligi yapmasi esastir.

Yesil dijital finans, diinya daha siirdiiriilebilir ve ¢evre dostu bir ekonomiye
dogru ilerlerken 6nemi giderek artan, biiytiyen bir alandur. Yesil dijital finansla
ilgili tlkelerde yapilan diizenlemeler biiyiik farkliliklar gostermekte ancak
genellikle yesil tahviller, yesil krediler ve yesil yatirimlar gibi siirdiiriilebilir
finansal iiriin ve hizmetleri tesvik etmeye odaklanmaktadir. Diizenleyici
gergeveler, ¢evre standartlarina uymayan kurumlara tegvikler saglayarak veya
cezalar uygulayarak gevre dostu projelere yatirrmlarin tegvik edilmesinde gok
onemli bir rol oynamaktadir (Dorfleitner ve Braun, 2019). Ornegin,

a) Avrupa: Avrupa Birligi’nin Siirdiiriilebilir Finans Eylem Plami, 27
ulustan olugan blokta geffatlig: kolaylastirarak ve diizenlemelerde tutarhilig
saglayarak sermaye akiglarini siirdiiriilebilir yatirnmlara yonlendirmeyi
amaglayan politika hedeflerinden olugmaktadir. Bu plan, siirdiiriilebilir
faaliyetler igin bir siniflandirma sisteminin yani sira yesil tahviller ve diger
stirdiiriilebilir finansal tirtinler igin standartlarin gelitirilmesini igermektedir.
Ayrica ESG faktorlerinin yatirim karar verme siireglerine entegrasyonunu
tegvik etmeyi amaglamaktadir.

b) Cin: Cin hiikiimeti, sorumlu yatirnm uygulamalariyla ilgili olarak
finansal kurumlar arasinda kurumsal sosyal sorumluluk uygulamalarini
tyilestirmeyi amaglayan yonergeler getirmistir.  Bu yonergeler, cevreyi
kirleten sektorlere yatirimi kisitlarken yesil sektorlere yatirim yapmak igin
daha fazla sermayeyi harekete gegirmeyi ve tegvik etmeyi amaglamaktadir.
Cin Halk Bankas: tarafindan yeniden borg¢lanma iglemleri, 6zel yesil garanti
programlari, yesil kredi destekli projeler igin faiz siibvansiyonlar1 ve ulusal
diizeyde bir yesil kalkinma fonunun baslatilmas: gibi bir dizi politika tegvikini
igermektedir. Bu yonergelere gore finansal kurumlarin gevresel, sosyal ve
yonetigsim faktorlerini yatirnm karar verme siireglerine entegre etmelerini
zorunlu hale gelmigtir.

¢) Amerika Birlesik Devletleri: Amerika Birlesik Devletleri’nde
Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu (SEC), halka agik sirketlerin
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stirdiiriilebilirlikle ilgili faaliyetlerini ve risklerini agiklamalarini gerektiren
Siirdiiriilebilir Finans Agiklama Yonetmeligi de dahil olmak tizere yesil finans
konusunda bir¢ok kilavuz yayinlamugtir. Siirdiiriilebilir Finans Agiklama
Yonetmeligi, finans kuruluglarinin miisterilerine yaptiklart yatirimlarin
cevresel etkileri hakkinda bilgi vermelerini ve onlara yesil tirtinlere yatirim
yapma segenekleri sunmalarini zorunlu kilmaktadir. ABD, bu yonergeye
ck olarak Siirdiiriilebilir, Sorumlu ve Etki Yatirimi (SRI) ve Siirdiiriilebilir
Bankacilik Yasasini da yiirtirlige koymustur. Tiim bu diizenlemeler, devlet
diizeyindeki yenilenebilir portféy standartlarindan yatirimcilarin bu alana
katilimint tegvik etmek igin tasarlanmig federal vergi kredilerine kadar gesitli
girisimleri kapsamaktadir.

4. VARKA GALISMALARI

Cesitli vaka incelemeleri, gelismekte olan iilkelerin ayn1 anda ekonomik
biiylimeyi desteklerken ¢evreyi olumlu yonde etkilemeye yonelik
dijitallegtirme stratejileriyle birlikte yesil finansman programlarindan nasil
yararlandigini gostermektedir. Baz1 vaka ornekleri agagida agiklanmugtir.

Meniga, diinya capinda dijital bankacihk ¢oziimleri sunan Irlanda
merkezli bir sirkettir. Meniga, dijital finans iiriinleri aracihigiyla karbon
bilingli bankacilik uygulamasini baglatan ilk girketlerden birisi olmustur
(Devidze, 2022). Karbon farkindaligini yayginlagtirmak igin karbon profilini
dijital bankaciliga entegre etmistir. Uygulama, 6zel bankacilik verilerini
kullanarak kigisel karbon ayak izini 6lgmekte ve yesil finansal iiriinler ve
denklestirme programlari sunarak karbon ayak izinin azaltilmasina yonelik
oneriler sunmaktadir. Meniga, gelismekte olan iilkelerde atmosferden sera
gaz1 emisyonlarini azaltan, onleyen veya ortadan kaldiran projelere kaynak
saglamak icin UNFCCC ile ig birligi yapmaktadir. Meniga tarafindan yapilan
bir aragtirmaya gore bankalar, miisterilerinin karbon ayak izlerini ortalama
%20 oraninda azaltmalarina yardimci olabilmektedir. Bankacilik sektoriiniin
bu teknolojileri biiylik 6lgekte benimsenmesi durumunda etki gok daha
biiyiik olacagin ileri stirmektedir (Meniga, 2021).

Karinca ormani (Ant Forest), 2016 yilinda Cin’de faaliyet gosteren Ant
Financial Services Group tarafindan Alipay mobil istemcisinde baglatilan
ve kullanicilarinin araba kullanmak yerine yiirtimek gibi giinliik kiigiik
eylemlerle karbon ayak izlerini azaltmaya tegvik eden popiiler bir mobil yesil
bir uygulamadir (Du vd., 2022). Kullanicilar, karbon emisyonlarini azaltan
faaliyetlerde bulunurken agag dikerek karbon emisyonlarini diigiirmeye tegvik
eder. Alipay Karinca Ormani Yesil Programina 2019 yilindan itibaren 500
milyondan fazla kisi katilmis ve Cin’de Karinca Orman tarafindan toplam
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326 milyon agag dikilmistir. Nitekim 2019’da Karinca Ormani, BM’nin en
yiiksek gevre 6diilii olan Diinyanin Sampiyonlari 6diiliine layik bulunmugtur.

Ericsson, sirketin yesil tahviller ve diger yesil finansman araglar: ihrag
etmesini saglamak igin bir Yegil Finansman Cergevesi olugturmugtur. Cergeve,
4G, 5G ve gelecekteki 6G gibi enerji verimli teknolojilere ve yenilenebilir
enerji kaynaklarina yapilan finansal yatirimlari tesvik etmeyi ve kolaylagtirmay1
hedeflemektedir. Bunu yaparak Ericsson, karbon emisyonlarini azaltarak ve
temiz enerji kullanimini tegvik ederek daha siirdiiriilebilir bir gelecege katkida
bulunmay1 amaglamaktadir. Cergeve ayni zamanda yesil finansman yoluyla
toplanan fonlarin kullaniminda seffaflik ve hesap verebilirligi saglamaya
yonelik onlemleri igermekte, boylece yatirimlarin gevresel hedeflerle uyumlu
olmasini saglamaktadir (Ericsson, 2022).

SONUGC

Yesil dijital finans, iklim degisikligi ve diger gevresel sorunlarla baga
¢tkmak igin siirdiiriilebilir kalkinma hedeflerine ulasmay1 amaglayan yenilikgi
bir yaklagimdir. Bu finans modeli, diigiik karbonlu bir ekonomiye gecisi
desteklemek, karbon emisyonlarini azaltmak ve yesil teknolojilere yatirim
yapmak igin miikemmel bir platform sunmaktadir. Ozellikle KOBTler igin,
yesil dyjital finans sayesinde operasyonel verimlilik, seffaflik ve alternatif
finansman kaynaklarina erigim gibi konularda 6nemli faydalar saglanmaktadr.
Bu, siirdiiriilebilir kalkinmanin tegvik edilmesi ve ekonomik biiyiimenin gevre
dostu bir sekilde gergeklestirilmesi igin 6nemlidir. Ancak, bu alanda ilerleme
kaydedebilmek i¢in baz1 engellerin agilmast gerekmektedir. Pek cok iilkede,
yesil dyjital finansin uygulanmasini desteklemek igin diizenleyici ve yasal
gergeveler olusturulmug olsa da, siber giivenlik tehditleri, likidite sorunlari
ve sorumlulukla ilgili endiseler gibi zorluklar bu alanin genislemesini
sirlamaktadir.

Yesil dijital finans, siirdiiriilebilir projelere yatirim yaparak ¢evresel fayda
saglama potansiyeline sahiptir. Bununla birlikte, bu alanda genislemenin
oniinde bazi engeller bulunmaktadir. Ozellikle yatirimeilar ve finansal
kuruluglar arasinda yesil finansin potansiyeline dair tam bir farkindalik
olmamasi, bu alandaki ilerlemeyi ve gevresel etkilerin global 6lgekte etkin bir
sekilde raporlanmasini zorlagtirmaktadir. Yesil teknolojilere yapilan yatirimlar,
geleneksel altyapr projelerine gore daha yiiksek maliyetler tagimaktadir ve
bu nedenle bu alanda daha fazla yatirnmin tegvik edilmesi gerekmektedir.
Bu maliyet engelini agmak igin devletin siibvansiyon ya da vergi indirimi
gibi tegviklerle destek saglamasi ve sektordeki aktorlerin ortak hedefler
dogrultusunda daha yakin ig birligi yapmasi onemlidir. Siirdiiriilebilir
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yatirim konusunda egitim programlarinin hayata gegirilmesi, yesil finansal
raporlama i¢in uluslararasi standartlarin belirlenmesi ve sektorel bazda
hangi metriklerin toplanmasi gerektigine dair kilavuzlarin olugturulmasi
gerekmektedir. Devletin, belirgin diizenlemelerle miidahil olmasi, yesil
projelerin uzun vadeli amaglara ulagmasini tegvik ederek hesap verebilirligi
artirabilir. Bu tiir net yasal gergeveler, yatirim risklerini minimize ederek yesil
projelere yatirim yapmaya daha fazla yatirnmcinin ilgisini gekecektir.

Yesil dijital finans, gevresel siirdiiriilebilirligi desteklemek igin inovatif
finansal ¢oziimler sunmaktadir. Kiiresel olarak bu alandaki ilginin biiylimesine
ragmen, dijital teknolojilerle yesil finans uygulamalarini nasil daha etkili bir
sekilde birlestirebilecegimizi anlamak igin kapsamli aragtirmalara gereksinim
duyulmaktadir. Mevcut literatiirde, 2019 sonrast “yesil dijital finans”
konusundaki ¢aligmalarin artmaya bagladigr ve ozellikle 2022°den itibaren
bu konuda bir yogunlagma yasandigi belirtilmektedir. Derinlemesine
ampirik galigmalar, hem ekonomik yiikleri degerlendiren nicel yontemlere
hem de sosyal ve ekolojik getiriler gibi nitel faktorlere yer vererek yeni
yaklagimlar sunmalidir. Bu tiir aragtirmalar, 6zel sektor yatirimlarimni tegvik
eden politikalara, veri paylagiminin geffafligini artirmaya ve siber giivenlik
risklerine dikkat ¢ekmelidir. Bu tiir odaklanmug ¢aligmalar sayesinde, karbon
ayak izimizi azaltarak diinyamizin gelecegini koruma yolunda daha hizlh
ilerleyebiliriz.
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