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Ozet

Bu boliimde Borsa Istanbul’da mesleki, bilimsel ve teknik faaliyetler sektoriinde islem goren 4
sirketin son 5 yila ait yillik finansal tablolar1, oran analizi ve dikey analiz teknikleri kullanilarak analiz
edilmis ve yorumlanmustir. Borsa Istanbul’da 7 alt sektor bulunurken, borsada islem goren 4 sirket;
reklameilik, mimarhk ve miihendislik faaliyetleri ve ilgili teknik danigmanlik ve hukuk faaliyetleri
alt sektoriinde yer almaktadir. Sirketlerin oranlari, bulunduklar1 sektorlerin ortalamalarina gore
degerlendirilmistir. Analizin sonucunda mimarhk ve miihendislik faaliyetleri ve ilgili teknik
danigmanlik alt sektoriintin daha bagarili bir finansal performans gosterdigi ifade edilebilir.

1. Giris

Mesleki, bilimsel ve teknik faaliyetler®, uzmanlasmug belirli mesleki, bilimsel ve teknik
faaliyetleri kapsamaktadir. NACE kodlama listesinde M Boliimii, yiiksek diizeyde egitim
gerektiren ve kullanicilara 6zel bilgi ve beceriler saglayan faaliyetleri kapsamaktadir (Eurostat
European Commision, 2008:49) Ayrica Inovasyonla ilgili mesleklerin en yogun oldugu
sektorlerin baginda mesleki, bilimsel ve teknik hizmetler gelmektedir (Oftice of Innovation &
Science Australia, 2020:32-33).

Sektoriin yiiksek diizeyde egitimli ve nitelikle bireyleri gerektirmesi ve inovasyonla ilgili
olmasi, ekonomide yer alan diger sektorlere 6nemli bir katki saglamasi, sektoriin ekonomideki
katma deger diizeyini artirabilecegini gostermektedir. Bu agidan sektor, 6zellikle gelismekte olan
tilkelerin ekonomileri agisindan 6nemli bir role sahiptir.

Bu sektorde 2022 yilinda elde edilen gelir rakamlar1 yaklagik Almanya’da 462,70 milyar ABD
dolar1, ABD ise 1.213 milyar ABD dolaridir. Mesleki, bilimsel ve teknik faaliyetler sektoriindeki
sirketlerin fazlahgr bu sektoriin ekonomik performansimnin bir gostergesidir (Statista, 2023).
Tiirkiye’de bu sektorde faaliyet gosteren sirket sayis1 10 yilda yaklagik %87 oraninda artarken,
caligan sayist ise 2013 yilinda 285.000 iken, 2022 y1ili sonu itibariyle 500.000 sayisina ulagmistir
(AA, 2023). Grafik 1’de sektorle ilgili bilgiler verilmistir.

1 Dr., Akdeniz Universitesi, Sosyal Bilimler Meslek Yiiksekokulu, bulentkinay@akdeniz.edu.tr,

https://orcid.org/0000-0001-9550-3193

2 Dog. Dr., Akdeniz Universitesi, Uygulamali Bilimler Fakiiltesi, aysegulc@akdeniz.edu.tr,
https://orcid.org/0000-0001-9128-4974

3 Avrupa Komisyonu NACE kodlar1 listesinde “M - Professional, scientific and technical activities” grubu olarak
tanimlanmaktadir. M69 — M75 grup kodlar: arasinda alt sektorler yer almaktadir (https://ec.europa.eu/competition/
mergers/cases/index/nace_all.html).
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Toblo 1: Ekonomik Fanliyetlevin Istatistiki Smiflamast

Ekonomik Faaliyetlerin Istatistiki Smiflamas1 (NACE. Rev.2) Kisim ve Boliim Diizeyinde
Statistical Classification of Economic Activities in the European Community (NACE Rev. 2) by Section and Division

Mesleky, bilimsel ve teknik faaliyetler M Professional, Scientific and Technical Activities
Hukuk ve muhasebe faaliyetleri 69 Legal and accounting activities
Idare merkez faaliyetleri; idari danismanlk faaliyetleri 70 Activities of head offices; management consultancy activities

Mimarlik ve mithendislik faaliyetleri; teknik test ve analiz faaliyetlen 71 Architectural and engineering activities; technical testing and analysis

Bilimsel arastma ve gelistirme faaliyetlen 72 Scientific research and development

Reklamcilik ve piyasa aragtimasi 73 Advertising and market research

Diger mesleki, bilimsel ve teknik faaliyetler 74 Other professional, scientific and technical activities
Veterinerlik hizmetleri 75 Veterinary activities

Grafik 1: Mesleki Bilimsel Ve Teknik Faaliyetler Sektoriinde Firma Ve Calwsan Sayise

Mesleki, bilimsel ve teknik alanda faaliyet

osteren firma ve calisan sayisi My
g calig Y Calisan sayis| @

(Bin) (
A — 4604 "’

400 —
300 —
200 —

100 |

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 20217 2022

R

21.09.2023 Kaynak: TCMB, TUIK

Kaynak: (AA, 2023)

Grafik 1’de de goriildiigi gibi sektor hizli ve artan bir gekilde biiyiimektedir. Bu da ekonomik
gostergelerde dnemli etki yaratmaktadir. Ayrica Borsa Istanbul (BIST)’da ilk defa 2012 yilinda
bir sirket iglem gormeye baglamistir. 2020 ve 2021 yilinda 3 girket daha halka arz olarak
toplam 4 sirket Borsa’da islem gormeye baglamistir. Son yillarda islem goren sirket sayisinin
artmas1 sektoriin 6nemli hale gelmeye bagladigini gostermektedir. Dolayisiyla girketlerin
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finansal durumlarina olan ilgi de artmugtir. Bu nedenle bu sektoriin finansal analizinin yapilmasi
hem ihtiya¢ hem de gerekli olmustur. Caligmada, BIST mesleki, bilimsel ve teknik faaliyetler
sektoriinde yer alan 4 adet sirketin 5 yila (2018-2022) ait finansal tablolarinin oran analizi ve
dikey analizi yapilarak, sektor ortalamalariyla kargilagtirilmgtir.

2. Tiirkiye’de ve Diinyada Mesleki, Bilimsel Ve Teknik Faaliyetler Sektorii

Mesleki, bilimsel ve teknik faaliyet sektorii, 2020°de AB’deki toplam isletme sayisinin
%19,2’sini olugturmaktadir. AB’nin mesleki, bilimsel ve teknik faaliyet sektorii (NACE M
Boliimii), 2019%a kiyasla %1,5’lik kiiglik bir artigla 2020°de 4,5 milyon igletmeye ulagmistir
(Eurostat, 2023).

Toblo 2: Avrupa Ulkelerinin Mesleki, Bilimsel Ve Teknik Fanliyetleri Alt Sektor Katma Dejer Ve Istibdam
Paylar

Sectoral analysis of Professional, scientific and technical activities
(NACE Section M), EU, 2020 (% shere of sectoral to)
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Kaynak: (Eurostat, 2023).

Tablo 2, Avrupa bolgesinde mesleki, bilimsel ve teknik faaliyetler sektoriiniin altinda yer
alan alt sektorlerin katma deger ve istthdam paylarini gostermektedir. En yiiksek katma deger
ve istihdamin hukuk ve muhasebe faaliyetleri alt sektorii tarafindan en diisiik katma deger ve
istidam payinin ise veterinerlik hizmetleri alt sektor tarafindan gergeklestirildigi goriilmektedir.
Mimarlik ve miihendislik faaliyetleri alt sektoriiniin istihdam pay1 ise hukuk ve muhasebe
faaliyetleri alt sektOriinden sonra ikinci sirada yer almaktadir.
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Toblo 3: Avrupa Ulkelerinin Mesleki, Bilimsel ve Teknik Faaliyetler Sektoriiniin Ekonomi Igindeki Paylar:

Relative importance of Professional, scientific and technical activities
(NACE Section M), EU, 2020
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Kaynak: (Eurostat, 2023).

Tablo 3, Avrupa bolgesi ve Avrupa tilkelerinin mesleki, bilimsel ve teknik faaliyetler sektortinde
tinans hari¢ ekonomi iginde yarattigi katma deger ve isttihdam paylarini gostermektedir. En
diigiik katma deger %4,5 seviyesi ile Estonya tarafindan en yiiksek katma deger ise yaklagik %22
seviyesi ile Litksemburg tarafindan yaratildigr goriilmektedir. Avrupa Birligi (AB) ortalamasi ise
istidam ve katma deger orani agisindan %9 seviyelerinde oldugu soylenebilir.

Tablo 4: Mesleki, Bilimsel Ve Teknik Faaliyetleri Sektorviiniin 2020 Ve 2021 Yillar: Baz: Temel Gostergeleri

Ucretli Faktor
Cahsanlar  Caliganlar maliyetiyle
Ekonomik Faaliyetler Yil  Girisi Sayin Saysi Sayist Ciro katma deger
Toplam (Finans ve Sigorta Faaliyetleri Harig) 2020 3.304.054  15.953.915  13.228250 10.576.041.708.915  1.651.247.742.952
M-Mesleki, bilmsel ve teknik faaliyetler 2020 235450 738.758 543.984 172.135.030.366 58.473.194.112
M béliimiiniin toplam icindeki oram 2020 7,13% 4,63% 4,11% 1,63% 3,54%
Toplam (Finans ve Sigorta Faaliyetleri Harig) 2021 3.578.877 17495511  14.542.005 16.679.368.195.850  2.712.658.317.542
M-Mesleki, bilmsel ve teknik faaliyetler 2021 253.832 827.281 617.985 248.584.171.586 81.753.866.503
M béliimiiniin toplam icindeki oram 2021 7,09% 4,713% 4,25% 1,49% 3,01%

Kaynak: TUIK, Yillsk Sanayi ve Hizmet Istatistikleri, 2020 ve 2021 Yillavs igin Ekonomik faaliyetlere gove
temel gostergelevden yazaviar tavafindan olusturulmustur.
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Tablo 4’e gore 2020 yilinda Tiirkiye’de mesleki, bilimsel ve teknik faaliyetler sektoriiniin
finans dig1 ekonomideki istihdam payr %4,63 seviyesinde iken, yarattigi katma deger oram
ise %3,54 seviyesinde ger¢eklesmistir. Tiirkiye ile AB tilkeleri ortalamalarinin girigimci sayisi,
istthdam ve katma deger oranlar1 karsilagtirildiginda, Tiirkiye’nin diigiik seviyelerde kaldigr ve
bu sektoriin gelismeye agik bir alan olarak karsimiza ¢iktigr goriilmektedir. 2021 yilinda ise
Tiirkiye’de katma deger orani agisindan artis olmasa da girigimci sayis1 ve istthdam seviyesinde
artig goriilmiistiir.

Tablo 5: BIST - Mesleki, Bilimsel Ve Teknik Fanliyetler Sektioviinde Islem Given Sivketler

1 Hukuk Faaliyetleri
Ideal Finansal Teknolojiler ve Damgmanlik A.S.

2 Mimarlik ve miithendislik faaliyetleri ve ilgili teknik danigmanlik
Kontrolmatik Teknoloji Enerji ve Mithendislik A.S.
Yeo Teknoloji Enerji ve Endiistri A.S.

3 Reklamcilik

PC Tletigim ve Medya Hizmetleri Sanayi Ticaret A.S.

Kaynak: KAP, 02/08/2023, https://www.kap.oryg.tr/tr/bist-sivketler

BIST’te 7 alt sektor bulunmakta olup, Tablo 5°te goriildiigii gibi sadece 3 alt sektorde 4
sirket yer almaktadir. Diger sektorlere gore kargilastirildiginda, halka agik sirket sayisinin ¢ok
az sayida oldugu goriilmektedir. Mesleki, bilimsel ve teknik faaliyetler alt sektoriiniin gelismeye
agik bir sektor oldugu diisiiniildiigiinde sektoriin potansiyelinin yiiksek oldugu soylenebilir.
Analiz kapsaminda 4 adet sirketin borsa kodlari, tinvanlari ve faaliyet bilgilerinin 6zeti agagida
yer almaktadir:

IDEAS / Ideal Finansal Teknolojiler ve Danigmanlik A.S.

IDEAS, 1998 yilinda kurulmug ve farkli tarihlerde unvan degisikligine gitmigtir. Giincel
tinvan1 2021 yilinda almigtir. Grup, 6zel sektor ve kamu igletmeleri ve kuruluglar: ile bunlarin
yoneticilerine, personeline, gergek ve tiizel kigilere, faaliyetlerinde etkinligi arttirarak daha
verimli olmalarini saglamak iizere, yapilabilirlik, yatirim, igletme, yonetim, kalite, iiretim,
verimlilik, gelisim, pazarlama, promosyon, ig ve dig ticaret konulari ile diger idari, hukuki, mali,
ckonomik ve teknik konularda danmigmanlik, aragtirma, gelistirme hizmetleri ve bunlarin egitim
hizmetlerini yapmak, yaptirmak ve saglamak amaci ile kurulmustur. 31/12/2022 tarihli faaliyet
raporuna gore, 4 bagli ortagy, 6 istiraki 73,14 milyon TL aktif biiyiikligi ve 40,29 milyon TL
hasilat biiytikliigii ile 36 personeli bulunmaktadir. Grup’un paylart ilk kez May1s 2012 tarihinde
halka arz edilmistir.

KONTR / Kontrolmatik Teknoloji Enerji ve Miihendislik A.S
KONTR, 2008 yilinda Istanbul’da bir miihendislik firmast olarak kurulmustur. Kisa siire

igerisinde diinyanin sayili sistem entegratorleri arasina girmeyi bagarmistir. Sirket, {iretim
tesislerinin yani sira 8 iilkedeki yerel ofisleriyle de kiiresel ¢apta hizmet vermektedir. Sirket,
enerji tiretimi, proses endiistrisi, petrol & dogal gaz, yiyecek & igecek, akilli tarrm & giibre
sanayi, ulagim, enerji iletim ve dagitim sektorlerinde, tesis tasarimi, elektrifikasyon, mekanik,
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enstriimantasyon, kontrol sistemleri, nesnelerin interneti ve ingaat igleri gibi stratejik ¢oziimler
sunmaktadir. 31/12/2022 tarihli faaliyet raporuna gore, 3 bagli ortagy, 5 istiraki 4,37 milyar TL
aktif biiyiikliigii ve 1,79 milyar TL hasilat biiyiikliigii ile 496 personeli bulunmaktadir. Sirketin
paylar1 2020 yilinda halka arz edilmigtir.

YEOTK / Yeo Teknoloji Enerji ve Endiistri A.S.

YEOTK, 2004 yilinda “Yilmaz Elektrik Otomasyon Makine Insaat Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi” tinvani ile kurulmustur. Yeo, Yenilebilir enerji (giines, riizgar ve batarya depolama),
teknoloji (strateji, AR-GE merkezi, dijital ¢ozlimler ve yatirimlar), sistem entegrasyonu (Enerji,
Su & Atiksu, Petrol & Dogalgaz, Maden, Proses endiistrileri) ve proje gelistirme alanlarinda
taaliyet gostermektedir. 31/12/2022 tarihli faaliyet raporuna gore, 18 baglh ortagi (14’ yurt
diginda), 4 istiraki 1,32 milyar TL aktif biiyiikliigii ve 1,63 milyar TL hasilat biiyiikliigii ile 389
personeli bulunmaktadir. Sirketin paylar1 2020 yilinda halka arz edilmistir.

PCILT/ PC Iletisim ve Medya Hizmetleri Sanayi Ticaret A.S.

PC, 2009 yilinda kurulmustur. PC Tletisim ve Medya Hizmetleri Sanayi A.S. (“Sirket”) (“Ana
ortaklik”) etkinlestirilmis geleneksel mecra planlamasi, satin almas: (TV, gazete, radyo, agik
hava, sinema, internet, dergi) ve degerlendirmelerinden yeni mecra uygulamalari, sponsorluk,
entegrasyon, gerilla ve etkinlik pazarlamasi aktivitelerine kadar her alanda medya ve biitiinlesgik
iletisim planlamasi hizmetleri vermektedir. 31/12/2022 tarihli faaliyet raporuna gore, 6 bagh
ortagt ile 990,63 milyon TL aktif biiytikligii ve 1,93 milyar TL hasilat biiytikliigii 208 Personeli
bulunmaktadir. Sirketin paylar1 2021 yilinda halka arz edilmistir.

3. Mesleki, Bilimsel Ve Teknik Faaliyetler Sektorii Mali Analizi

Sirketlerin verileri KAP platformunda yayimlanan sirketlerin finansal tablolarindan elde
edilmigtir. Sektor ortalamalari ise ilk defa bu yil yayimlanan bagimsiz denetime tabi sirketlerin
finansal rakamlar1 ve oranlari, KGK internet sayfasindan elde edilmistir (KGK, 2023). Sektor
ortalamalar1 alinirken saghkli bir kargilagtirma olmast agisindan sadece TFRS kapsaminda
hazirlanan finansal tablolar esas alinmistir. Ayrica KGK’nin internet sayfasinda IDEAS’1n
bulundugu hukuk faaliyetlerine ait alt sektor ortalamalari olmadigi igin bir st sektor olan hukuk
ve muhasebe faaliyetleri sektoriiniin ortalamalar esas alinmugtir.

Analiz kapsamindaki sirketlerin finansal verileri, Tablo 7°de agiklamalar1 yapilan oranlarla;
likidite yapasi, faaliyet/etkinlik yapisi, finansal yapisi ve karlilik yapist incelemek igin oran analizi
yapilacaktir. Ayrica finansal durum tablosu ve kar veya zarar tablolarina dikey analiz uygulanacaktir.
Mesleki, bilimsel ve teknik faaliyetler sektoriiniin alt sektorlere gore siniflandirilmasi ve analize
tabi olan girketler Tablo 6°da verilmistir.

Tablo 6: Analiz Kapsamndaki Sivketler

Sirket Alt Sektor Ana Sektor

PCILT Reklameilik

KONTR l}\:/irlrileiilll;\-ze ﬁ?ﬁ?}iﬂik Mesleki, Bilimsel Ve Teknik

YEOTK yeter ve 58 Faaliyetler
Danmigmanlik

IDEAS Hukuk ve Muhasebe Faaliyetleri
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Caligmada oran analizi kapsaminda Tablo 7°de verilen oranlarin analizi yapilacaktir.

Tablo 7: Calismada Kullanidan Finansal Analiz Orvanlar:

Likidite Oranlar1 Kisaltma Formiil
Cari Oran CO Donen Varliklar/Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
(Nakit ve Nakit Benzerleri+Finansal Yatirimlar+Ticari
Likit Oran (Asit Test Orani) LO Alacaklar+Diger Alacaklar)/Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
(Nakit ve Nakit Benzerleri+Finansal Yatirimlar/Kisa Vadeli
Nakit Oran NO Yiikiimliiliikler)*100
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler-(Nakit ve Nakit
Stok Bagimlilik Orant SBO Benzerleri+Finansal Yatirimlar)/Stoklar
Donen Varliklar / Aktif Orami DVAO Donen Varliklar / Aktif
Finansal Yap1 Oranlar1 Kisaltma Formiil
Finansal Kaldirag Orani FKO (Toplam Yiikiimliiliikler/ Aktif )*100
Ozkaynaklar / Aktif Orant OAO (Ozkaynaklar / Aktif Oran1)*100
’Foplam Yiikiimlilikler / ) )
Ozkaynaklar Orani TYOO (Toplam Yiikiimliiliikler / Ozkaynaklar Orani)*100
Finansman Giderlerini
Kargilama Orani FGKO (Donem Kari+Finansman Giderleri)/Finansman Giderleri
Faaliyet Oranlari(Devir Hiz1
Oranlarr) Kisaltma Formiil
Aktif Devir Hizi AKDH Hasilat/Ortalama Aktif
Donen Varliklar Devir Hizi DVDH Hasilat/Ortalama Donen Varliklar
Alacak Devir Hizt ADH Hasilat/Ortalama Ticari Alacaklar
Stok Devir Hiz1 SDH Satiglarin Maliyeti/Ortalama Stoklar
Alacak Tahsil Stiresi (giin) ATS 365/ADH
Stokta Kalma Siiresi (giin) SKS 365/SDH
Ticari Borc Devir Hizt TBDH Satiglarin Maliyeti/Ortalama Ticari Borglar
Etkinlik Orani EO ADH+SDH
Etkinlik Siiresi (giin) ES ATS+SKS
Nakit Dondiirme Siiresi (giin) NDS (ATS+SKS)-Bor¢ Odeme Siresi
Efg?;i;jgg;ﬁ:;nszgch | gﬁ:?;é?;ﬁf;ﬂerinden Nakit Akiglari/Kisa Vadeli
Yiikiimliiliikler Orant IFNAKVYO
Karlilik Oranlar: Kisaltma Formiil
Aktif Karlilik (%) ROA (Donem Net Kar1/Ortalama Aktif)*100
Ozkaynak Karliligi (%) ROE (Donem Net Kari/Ortalama Ozkaynaklar)*100
Briit Kar Marj1 BKM (Briit Kar/Hasilat)*100
Esas Faaliyet Kar Marji EFKM (Esas Faaliyet Kari/Hasilat)*100
Net Kar Marj1 NKM (Donem Net Kari/Hasilat)*100
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3.1.1. Likidite Analizi

Likidite Analizi kapsaminda CO, LO, NO, SBO ve DVAO oranlar1 kullanilarak kisa vadeli
bor¢ 6deme giicii analiz edilmistir.

Tablo 8: Mesleki, Bilimsel Ve Teknik Fanliyetler Sektoviiniin Likidite Analizi

Oran Sirket il
2018 2019 2020 2021 2022
PCILT 0,67 0,82 0,96 1,17 1,12
Alt Sektor Ortalamast 0,96 0,91 1,05 1,25
- KONTR 1,03 1,13 1,61 1,34 2,70
g‘ YEOTK 1,09 1,28 1,45 1,82 1,42
'S Alt Sektor Ortalamast 1,36 1,37 1,15 1,29
“ IDEAS 6,75 6,81 5,10 0,97 2,29
Alt Sektor Ortalamast 1,67 1,68 1,26 1,3
Sektor Ortalamast 1,28 1,34 1,37 1,34
PCILT 0,61 0,74 0,79 1,03 1,05
Alt Sektor Ortalamast 0,75 0,72 0,84 1,02
g KONTR 0,65 0,85 1,12 0,95 1,94
S YEOTK 0,67 0,60 0,83 1,01 0,51
é Alt Sektor Ortalamast 0,73 0,67 0,61 0,61
—  IDEAS 6,52 6,78 5,06 0,96 2,16
Alt Sektor Ortalamast 0,56 0,51 0,46 0,38
Sektor Ortalamast 0,87 0,95 0,94 0,92
PCILT 5,31 2,19 6,69 27.71 17,14
Alt Sektor Ortalamast 10 13 16 24
g KONTR 31,84 17,06 32,59 20,37 114,26
S YEOTK 9,16 6,67 42,09 64,60 14,23
2 Alt Sektor Ortalamasi 23 23 21 20
7 IDEAS 630,88 460,12 429,06 76,40 184,45
Alt Sektor Ortalamast 7 9 7 4
Sektor Ortalamast 37 48 39 46
_PCILT Stok yok Stok yok Stok yok Stok yok Stok yok
& Alt Sektor Ortalamast 7,63 7,04 6,57 6,13
2 KONTR 2,76 11,55 1,95 3,45 0,40
= YEOTK 13,14 27,39 75,66 7,71 7,76
)ED Alt Sektor Ortalamast 3,09 2,87 4.6 3,92
‘f IDEAS -997.39 Stok Yok Stok Yok Stok Yok Stok Yok
£ Alt Sektor Ortalamas: 3,93 3,6 19,8 20,35
Sektor Ortalamast 2,55 2,35 2,7 2,46
PCILT 76,92 77,15 78,65 66,98 61,61
% Alt Sektor Ortalamas1 71,04 64,36 81,95 70,27
i KONTR 79,74 80,25 87,80 82,82 71,02
;'E YEOTK 97,85 98,44 95,98 94,57 90,55
= Alt Sekeor Ortalamast 41,27 40,76 3421 39,59
% IDEAS 81,58 78,51 77,05 45,16 59,81
A Alt Sektér Ortalamast 20,65 18,94 17,30 16,09
Sektor Ortalamasi 42.88 44,04 55,82 47,15

Kaynak: Yazariar tavafindan olusturulmustur.
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Cari oran (CO) kabaca kisa vadeli bor¢ 6deme giiciiniin gostergesi olarak kabul edilmektedir.
Donen varlik biiyiikliigtintin kisa vadeli borglarini rahatlikla kargilamasi beklenir ki bu yiizden
CO’nun genel olarak 1,5 ile 2 araliginda olmasi beklenir. Tablo 8deki sektor ortalamalarina
gore CO’nun tiim yillarda 1’in tistiinde ancak 1,5 seviyesinin altinda oldugu, bu durumun alt
sektor ortalamalarinda (Reklamailik faaliyetleri 2018-2019 harig) gegerli oldugu soylenebilir.
Analiz kapsamindaki IDEAS sirketinin (2021 yili hari¢) CO’nun sektor ortalamasinin yaklagik
5 kat1 oldugu goriilmektedir. Bu da girketin agirt galiyma sermayesine sahip oldugu seklinde
yorumlanabilir. Sektor ve alt sektor ortalamalarina gore likidite durumunun iyi oldugu
soylenilebilir. KONTR ve YEOTK ise 2018 ve 2019 yillarinda alt sektor ortalamalarinin
altinda kalsa da 2020 ve 2021 yillarinda alt sektor ortalamalarinin iistiinde ve genel olarak 1,5-
2 araligindadir. PCILIT sirketi tiim yillarda sektor ve alt sektor ortalamalarinin altinda bir CO
gergeklestirmig hatta 2018, 2019 ve 2020 yillarinda negatif galigma sermayesine sahip oldugu
goriilmektedir. 2021 ve 2022 yilinda net galigma sermayesinin varhgindan soz edilebilir. 2022
yilinda bir 6nceki yila gore CO’yu yiikselten sirketler KONTR ve IDEAS olmusgtur.

Likidite Oran1 (LO) sektor ve alt sektor ortalamalarinda I’in altinda kaldig igin sektoriin
genel durumunun kisa vadeli borglar1 6demede stoklara bagimli bir yapida oldugu goriilmektedir.
Diger bir ifadeyle sektor siiratle parayla gevrilebilir degerleriyle kisa vadeli borglarini 6deme
sikintist yagamaktadir. Sektor ortalamalarina gore girketlerin durumu degerlendirildiginde, 2018
ve 2019 yilinda tiim girketlerde LO’nun sektor ortalamasinin altinda oldugu, 2020 yilinda sadece
KONTR sirketinin ortalamanin tstiinde oldugu, 2021 yilinda ise tiim girketlerin ortalamanin
tistiinde oldugu goriilmektedir. 2022 yilinda ise yine tiim girketlerin bir 6nceki yila gére LO’yu
yiikselttikleri goriilmektedir. Ayn1 zamanda sirketlerin alt sektorler ortalamalarina bakildiginda
en iyi donemin 2021 oldugu soylenebilir.

Nakit Oran (NO) likidite durumunun analizinde en hassas oran olarak kabul edilir ve
oranin genelde %20 civarinda olmasi beklenir. Bu dogrultuda sektor ortalamalarinin %20’nin
¢ok iizerinde oldugu, alt sektor ortalamalar: incelendiginde mimarhik faaliyetleri digindaki alt
sektorlerin nakit oraninin yillar itibari ile yetersiz kaldig: goriilmektedir. Analiz bulgularina gore,
sadece YEOTK’in 2020 ve 2021 yillarinda NO’nun ortalamanin iistiinde oldugu, IDEAS’1n ise
tiim yillarda ¢ok ytiksek bir diizeyde seyir izlemektedir.

LO’nun I'in altinda ¢itkmasi durumunda girketlerin stoklarina ne kadar bagimli oldugu analiz
edilmektedir. Sektor ortalamasi 2-2,5 araliginda bir seyir izlemektedir. Tablo 8°de goriildiigi gibi
PCILT ve IDEAS sirketlerinde stok bulunmamaktadir. Ancak KONTR ve YEOTK sirketlerinin
SBO’nun sektor ortalamasinin tistiinde oldugu goriilmektedir. Yalmizca KONTR sirketinin 2020
yilinda SBO’nun sektor ortalamasinin altinda oldugu ve YEOTK SBO’nun sektor ortalamasinin
oldukga iistiinde oldugu dikkat gekmektedir. YEOTK VE KONTR sirketlerinin alt sektor
ortalamalara gore degerlendirme yapildiginda yine YEOTK SBO’nun ¢ok yiiksek oldugu
ortaya ¢itkmaktadir.

Doénen Varliklar/Aktif oran1 (DVAO) incelendiginde sektoriin genel yapis1 %42-%55 arasinda
gergeklestigi ve varliklarin dengeli dagildig: ortaya ¢tkmaktadir. Alt sektor ortalamalarina gore
reklamcilik sektorii hari¢ diger alt sektorlerde duran varlik agirhikli bir aktif yapisi oldugu
goriilmektedir. Analiz sonuglarina gore, reklamcilik sektoriiniin alt sektor ortalamalarini temsil
ettigi, diger sektorlerde ise alt sektor ortalamalarindan ¢ok daha yiiksek donen varliklarin oldugu
belirlenmistir.
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3.1.2. Finansal Yap:1 Analizi

Finansal yapi analizinde FKO, OAO, TYOO ve FGKO oranlar analiz edilmistir. FKO ve
FGKO oranlar1 yorumlanmugtir.

Tablo 9: Mesleki, Bilimsel Ve Teknik Faaliyetler Sektoriiniin Finansal Yopr Analizi

Oran Sirket e
2018 2019 2020 2021 2022
« PCILT 96,24 95,35 89,14 73,76 72,19
E‘z Alt Sektor Ortalamasi 77 74 85 76
% KONTR 85,11 75,90 58,22 69,55 70,32
:5 YEOTK 93,61 82,61 75,28 58,03 69,38
_»2 Alt Sektor Ortalamasi 52 48 43 47
:E IDEAS 14,76 16,60 24,20 51,46 32,24
=
Tél Alt Sektor Ortalamast 20 15 18 18
= Sektor Ortalamast 60 59 62 56
PCILT 85,24 83,40 75,80 48,54 67,76
- Alt Sektor Ortalamasi 80 85 82 82
Zi KONTR 14,89 24,10 41,78 30,45 29,68
5 YEOTK 6,39 17,39 24,72 41,97 30,62
é Alt Sektor Ortalamast 48 52 57 53
:é: IDEAS 85,24 83,40 75,80 48,54 67,76
Alt Sektor Ortalamast 80 85 82 82
Sektor Ortalamast 40 41 38 44
PCILT 2.557,58 2.049,52 820,92 292,12 265,96
5 Alt Sektér Ortalamast 344 287 579 312
Eg = KONTR 571,59 314,45 139,28 228,22 240,71
E % YEOTK 1.464,55 47495 304,45 138,95 233,19
é g Alt Sektor Ortalamast 107 93 75 88
§ © IDEAS 17,32 19,90 31,92 106,01 53,93
§ Alt Sektor Ortalamast 25 18 23 21
Sektor Ortalamast 150 147 163 129
PCILT 1,17 1,99 3,58 6,58 8,37
= Alt Sektor Ortalamast 1,15 1,66 1,69 4,84
% g KONTR 1,79 6,24 3,46 2,71 2,82
'—8 2 YEOTK 2,73 7,97 4,20 2,79 5,81
§ -‘% Alt Sektor Ortalamast 0,74 0,89 0,92 1,9
§ 2 IDEAS 13,43 4,96 14,98 5,28 9,59
H Alt Sektor Ortalamast -5,82 -9,34 -4 -2,8
Sektor Ortalamasi 1,43 0,33 1,56 1,89

Kaynak: Yozarlar tavafindan olusturulmustur.
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Finansal Kaldirag Oran1 (FKO) varliklarin ne kadarinin yabanci kaynaklarla finanse edildigini
gostermektedir. Bu agidan incelendiginde sektor ortalamasinin yillar itibari ile %56-%62
arahiginda oldugu ve yabanci kaynak agirlikli bir finansman yapisinin oldugu goriilmektedir.
IDEAS hari¢ diger sirketler varliklarinin neredeyse tamamini yabanci kaynaklarla finanse
etmektedir. Alt sektor ortalamalarina gore incelendiginde, IDEAS sirketinin 2021 yilinda
bor¢lanmasini artirdigr gortilmektedir.

Finansman Giderleri Kargilama Orani (FGKO) sektor ortalamasi incelendiginde, 2019 yili
harig¢ 1,5 ile 2 araliginda oldugu ve finansman giderlerini kargilayabildigini gostermektedir. Bu
oranin yiiksek olmasi beklenir. Oranin I’in altinda olmasi elde ettigi karin finansman giderini
kargilayamadigr anlamina gelmektedir. Hukuk faaliyetleri alt sektor ortalamasi tiim yillarda
negatif bir deger ¢tkmugtir. Bu durum alt sektoriin tiim yillari zararla kapattigini gostermektedir.
Mimarlik faaliyeti alt sektor ortalamast 2021 yili hari¢ diger yillarda FGKO’nun I’in altinda
oldugu goriilmektedir. Reklamcilik alt sektor ortalamasi ise yillar itibari ile 1’in iizerinde oldugu,
2021 yilinda gok yiiksek bir orana ulagmustir. Analiz sonuglarina gore tiim sirketlerinin orani
sektor ve alt sektor ortalamalarinin tistiinde seyir izlemektedir.

3.1.3. Faaliyet Analizi

Faaliyet analizinde AKDH, DVDH, ADH, SDH, TBDH, ES, NDS VE IFNAKVYO
oranlar analiz edilmistir.

Tablo 10: Mesleki, Bilimsel Ve Teknik Faaliyetler Sektoriiniin Faaliyet Yap: Analizi

Oran Sirket nl
2018 2019 2020 2021 2022
PCILT 1,61 1,53 1,26 1,83 2,46
Alt Sektor Ortalamast 1,08 0,99 1,23 1,09
E KONTR 0,98 1,44 0,81 0,97 0,67
2 YEOTK 1,24 2,09 1,32 1,23 1,83
é Alt Sektor Ortalamast 0,39 0,4 0,31 0,32
g IDEAS 0,77 0,93 1,06 0,98 0,71
Alt Sektor Ortalamasi 0,08 0,08 0,04 0,08
Sektor Ortalamast 0,7 0,65 0,66 0,55
PCILT 2,62 2,38 1,76 2,36 3,19
'ﬂ—'}S Alt Sektor Ortalamast 1,51 1,54 1,5 1,55
% KONTR 1,33 1,80 0,95 1,15 0,92
i YEOTK 1,27 2,13 1,36 1,29 2,00
E Alt Sektor Ortalamast 0,95 0,99 0,9 0,8
s IDEAS 1,25 1,16 1,36 1,75 1,31
g Alt Sektor Ortalamast 0,37 0,41 0,22 0,49

Sektor Ortalamast 1,64 1,47 1,18 1,77
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PCILT 4,62 3,90 4,94 3,31 4,09
_ Alt Sektor Ortalamasi 2,84 2,89 2,75 2,77
"E KONTR 3,30 3,31 2,41 2,69 2,95
% YEOTK 2,59 3,98 3,64 6,05 11,22
i Alt Sektor Ortalamast 2,54 2,81 2,56 2,34
% IDEAS 10,34 6,25 5,55 14,83 7,18

Alt Sektor Ortalamast 1,32 1,71 0,75 1,95

Sektor Ortalamast 4.48 4,26 3,15 3,52

PCILT

Alt Sektor Ortalamast 10,56 9,52 10,68 12,9
E KONTR 2,68 16,46 4,09 5,31 4,63
2 YEOTK 16,20 45,99 129,42 58,70 34,79
é Alt Sektor Ortalamast 4,53 4.48 5,43 4,01
S IDEAS 1.360,33

Alt Sektor Ortalamast 3,97 3,83 9,39 17,12

Sektor Ortalamast 6,38 6,46 5,43 5,33

PCILT 78,95 93,63 73,92 110,25 89,14
= Alt Sektor Ortalamast 128,52 126,3 132,73 131,77
§ KONTR 110,70 110,21 151,20 135,82 123,55
E YEOTK 141,00 91,68 100,22 60,36 32,54
5 Alt Sektdr Ortalamast  143,7 129,89 142,58 155,98
§ IDEAS 35,30 58,40 65,30 24,61 50,81
< Alt Sektor Ortalamast 276,52 213,45 486,67 187,18

Sektor Ortalamast 81,47 85,68 115,87 103,69

PCILT
= Alt Sektér Ortalamasi 34,56 38,34 34,18 28,29
é KONTR 136,19 22,17 89,24 68,74 78,83
;é YEOTK 22,53 7,94 2,82 6,22 10,49
2 Alt Sektor Ortalamasi 80,57 81,47 67,22 91,02
%3 IDEAS 0,27
2 Alt Sektor Ortalamast 91,94 95,3 38,87 21,32

Sektor Ortalamast 57,21 56,5 67,22 68,48

PCILT 2,23 2,12 1,70 2,81 3,87
§  Alt Sektor Ortalamast 2,19 2,11 2,01 1,69
E KONTR 3,57 448 2,34 3,73 4,15
A YEOTK 2,50 5,09 5,43 5,62 9,07
§ Alt Sektér Ortalamast 2,31 2,56 2,71 2,38
't IDEAS 9,91 14,29 10,03 8,93 5,01
3
= Alt Sektor Ortalamast 1,49 1,58 1,01 2,35

Sektor Ortalamasi 4,32 4,15 3,43 3,48
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PCILT
Alt Sektor Ortalamast
£ KONTR 5,97 19,77 6,5 8 7,58
_O: YEOTK 18,79 49,97 133,06 64,75 46,01
2 Alt Sektor Ortalamasi 7,07 7,29 7,99 6,35
E IDEAS 1.370,67
Alt Sektor Ortalamast 5,29
Sektor Ortalamast 10,86 10,72 8,58 8,85
PCILT
Alt Sektor Ortalamast
@ KONTR 247.1 132,38 240,52 204,51 202,39
éi) YEOTK 163,52 99,62 103,04 66,58 43,03
E Alt Sektor Ortalamast 224,27 211,36 209,8 247
E IDEAS 35,56
Alt Sektor Ortalamast 368,46
Sektor Ortalamast 138,68 142,18 183,09 172,17
PCILT -78,74 -140,58 -19,57 -5,18 8,37
% Alt Sektor Ortalamast  -8,01 -14,73 -56,52
67 KONTR 144,91 50,83 84,38 106,75 114,37
% YEOTK 17,27 27,93 35,82 1,68 2,79
5 Alt Sektor Ortalamast 66,3 68,6 75,34 93,71
24 IDEAS -1,28 32,86 29.40 -16,27 -22,06
:2 Alt Sektor Ortalamast 123,79 77,59 163,3 52,86
Sektor Ortalamast 54,28 54,16 76,64 67,28
g = PCILT 0,16 -0,02 -0,26 -0,06 0,12
2‘3 o8 Alt Sektor Ortalamast 0,08 0,14 0,05 0,16
BEow
% E: KONTR 0,42 -0,04 -0,33 -0,23 0,30
—"'2 g YEOTK 0,02 -0,08 0,04 -0,07 -0,19
% E Alt Sektor Ortalamast 0,34 0,23 -0,09 -0,03
§ gg IDEAS 1,86 1,13 1,58 20,03 0,22
E 5 Alt Sektor Ortalamast 1,21 0,92 -0,62 -0,83
.:l”)’“ Sektor Ortalamast 0,33 0,32 0,08 0,18

Kaynak: Yazarlar tavafindan olusturulmustur.

Aktif Devir Hiz1 (AKDH) sektor ortalamasi ve alt sektor ortalamalarinin (Reklamcilik alt
sektorii hari¢) 1'in altinda kaldig1 gortilmektedir. Analiz sonuglarina gore sirketlerin tiimii sektor
ve alt sektor ortalamalarinin tizerinde bir performans gergeklestirmislerdir.
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Donen Varlik Devir Hizi (DVDH) reklamcilik hari¢ diger alt sektor ortalamalarinin sektor
ortalamasinin altinda kaldig1 ve analiz sonuglarina gore tiim girketlerin alt sektor ortalamasinin
tizerinde bir performans gergeklestirdigi gortilmiigtiir.

Alacak Devir Hizi (ADH) sektor ortalamasmin 3,5-4,50 arasinda oldugu, alt sektor
ortalamalarinin ise bunun altinda kaldig1 hatta hukuk faaliyetleri alt sektoriiniin daha diigiik
diizeyde kaldig1 goriilmektedir. Analiz sonuglarina gore tiim sirketlerin alt sektor ortalamalarinin
tizerinde bir performans gosterdigi gortilmekle birlikte IDEAS’1n daha yiiksek diizeyde oldugu
ortaya ¢tkmaktadir.

Stok Devir Hizi (SDH) sektor ortalamasinin 5,30-6,30 diizeyinde oldugu, reklamcilik alt
sektorti ve hukuk faaliyetleri (2018-2019 yil harig) alt sektor ortalamalar: sektor ortalamasinin
izerinde ger¢eklesmistir. PCILT ve IDEAS (2018 harig)’m SDH’si hesaplanmamugtir. YEOTK
ise sektor ve alt sektor ortalamalarinin {izerinde bir performans gostermistir. Alacak tahsilat
stireleri ve stokta kalma siireleri ile ilgili yorum devir hizlar1 i¢in yapildigindan tekrar yorum
yapimamugtir.

Ticari Bor¢ Devir Hiz1 (TBDH) sektor ortalamasi 3,48-4,32 arasinda yillar i¢inde azalan
bir egilim gostermekte ve alt sektor ortalamalarindan yiiksek bir diizeyde ger¢eklesmistir. Alt
sektorlerdeki tiim sirketlerin TBDH’si tiim yillarda ortalamalarin iizerindedir. Ozellikle hukuk
faaliyetleri alt sektoriinde olan IDEAS’in ok yiiksek diizeyde devir hizi gergeklestirdigi dikkat
gekmektedir.

Etkinlik Siiresi (ES) ne kadar kisalirsa o kadar iyidir. KONTR ve YEOTK sirketleri
incelendiginde, YEOTK sirketinin gerek kendi sektoriinde gerekse de genel sektor ortalamasina
gore ES’nin daha iyi oldugu goriilmektedir. Bu da nakde doniigiim siiresinin daha etkin oldugunu
gostermektedir. Ayrica nakde doniigiim siiresiyle de desteklenmelidir.

Nakit Dontigiim Siiresi (NDS) ticari borglarini 6demede zorluk yagayip yagamadig ya
da ek bir finansmana gerek duyup duymadigini ortaya koymak adina 6nem arz etmektedir.
Sektor ortalamalarina gore NDS 54-76 giin arasinda artan bir egilimde gergeklesmistir. Sadece
reklamcilik alt sektorii ortalamasi yillar itibari ile daha fazla finansman ihtiyacinin oldugunu
gostermektedir. Mimarlik ve hukuk faaliyetleri alt sektor ortalamalari ise sektor ortalamasinin
iizerinde oldugu goriilmektedir. Analiz sonuglarina gére PCILT ve IDEAS (2019 ve 2020
hari¢)’in ticari borglar1 6demede finansmana ihtiya¢ duydugu ortaya ¢ikmaktadir.

Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari/Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (IFNAKVYO) sektor
ortalamasi incelendiginde, sektoriin 2018 ve 2019 yillarinda belirli bir diizeyde isletme
faaliyetlerinden nakit akigt sagladigini, 2020 ve 2021 yillarinda ise bu oranin diistiigii
goriilmektedir. Alt sektor ortalamalarina gore mimarhk ve hukuk faaliyetleri alt sektoriinde
2020 ve 2021 yilinda igletme faaliyetlerinden nakit akigin gergeklesmedigi belirlenmistir.
Analiz sonuglarina gore sirketler alt sektor ortalamalart ile kargilagtirildiginda daha az igletme
faaliyetlerinden nakit akig1 sagladig ortaya ¢ikmaktadur.

3.1.4. Karlilik Analizi
Karhlik analizinde kullanilan oranlar, ROA, ROE; BKM, EFKM ve NKM’dir
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Tablo 11: Mesleki, Bilimsel Ve Teknik Faaliyetler Sektoriiniin Kavidik Analizi

Oran Sirket il
2018 2019 2020 2021 2022
PCILT 0,31 1,43 5,12 6,91 16,12
z  Alt Sektor Ortalamast 3 4 11
g KONTR 2,34 21,30 9,67 20,73 17,64
= YEOTK 6,85 17,79 15,55 14,39 24,58
E Alt Sektor Ortalamast -2 0 -1 4
sé IDEAS 18,53 0,23 12,42 12,18 32,46
< Alt Sektor Ortalamast -8 0 -18 -20
Sektor Ortalamast 3 5 4 6
PCILT 8,23 33,73 71,68 34,55 60,94
5 Alt Sektor Ortalamast 0 12 28 43
= KONTR 12,32 100,69 27,21 62,17 59,93
% YEOTK 107,21 132,13 69,79 40,33 74,76
£ Alt Sektér Ortalamast -4 0 -2 8
—E IDEAS 25,53 0,28 15,71 21,11 58,14
© Al Sektér Ortalamasi 10 -7 -8 -6
Sektor Ortalamast 6 12 10 14
PCILT 6,53 7,89 8,93 8,46 7,99
Alt Sektor Ortalamast 15 16 13 18
§‘ KONTR 27,49 21,13 23,65 27,03 26,92
7 YEOTK 19,07 25,87 33,50 30,07 22,01
M Alt Sektor Ortalamasi 12 12 11 21
E IDEAS 37,21 28,13 37,03 48,56 55,89
Alt Sektor Ortalamast -53 -42 -56 -26
Sektor Ortalamast 26 27 24 26
PCILT 2,31 2,86 7,06 4,92 4,75
é‘ Alt Sektor Ortalamasi 5 7 4 12
i KONTR 10,04 13,91 12,47 18,89 20,68
’\f YEOTK 11,78 13,40 17,10 15,46 17,74
é‘ Alt Sektor Ortalamasi 6 4 7 22
F—E IDEAS -15,96 -6,47 3,76 14,35 6,12
% Alt Sektor Ortalamast ~ -88 -75 -88 -53
Sektor Ortalamast 14 14 15 21
PCILT 0,19 0,93 4,07 3,78 6,56
Alt Sektor Ortalamast 0 3 3 10
g'j‘ KONTR 2,38 14,82 11,92 21,36 26,19
%  YEOTK 5,53 8,49 11,80 11,75 13,41
% Alt Sektor Ortalamast -5 -1 -4 14
7. IDEAS 24,11 0,25 11,74 12,46 45,48
Alt Sektor Ortalamast -102 -82 -159 -67
Sektor Ortalamast 4 7 6 11

Kaynak: Yozarlar tavafindan olusturulmustur.
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Aktit Karlilk Oranmi (ROA) sektor ortalamasi yillar itibari ile %3-%6 arasinda seyir
izlemektedir. Sadece reklamcilik alt sektor ortalamasi pozitif bigimde artan egilimde ve sektor
ortalamasinin iizerindedir. PCILT, 2020 yili hari¢ diger yillar alt sektor ortalamasinin altinda
kalmigtir. Mimarlik ve hukuk faaliyetlerinde yer alan tiim sgirketlerin alt sektor ortalamalarin
tizerinde bir karlilik gosterdigi ve artan egilimde oldugu goriilmektedir.

Ozkaynak Karlilik Orani (ROE) sektor ortalamast yillar itibari ile arttig1 sdylenebilir. Sadece
reklamcilik alt sektorii ortalamasina gore yillar itibari ile artan bir egilim goriilmektedir. Hukuk
faaliyetleri alt sektorii tiim yillarda, mimarlik faaliyetleri 2018 ve 2020 yillarinda negatif olarak
gerceklesmistir. Analiz sonuglarina gore tiim alt sektorlerde yer alan sirketler tiim yillarda artan
egilimde ve yiiksek oranda ROE goriilmektedir.

Briit Kar Marji (BKM) sektor ortalamast %24-%27 araliginda seyir izlemektedir. Hukuk
taaliyetleri alt sektorii ortalamasi incelendiginde tiim yillarda yiiksek oranda briit zararin
varligindan s6z edilebilir. Mimarlik ve reklamcilik alt sektortinde belirli bir diizeyde BKM
bulunmakla birlikte, alt sektor ortalamalari, sektor ortalamalarmin altinda kalmugtir. PCILIT
yillar itibari ile alt sektor ortalamasinin altinda performans gostermigtir. KONTR ve YEOTK
sirketleri alt sektOr ortalamalarindan daha yiiksek diizeyde BKM elde etmiglerdir. IDEAS ise
bulundugu alt sektor ortalamasi briit zarar olmasina kargin yiiksek diizeyde BKM gosterdigi
soylenebilir.

Esas Faaliyet Kar Marj1 (EFKM) sektor ortalamasi yillar itibari ile artan bir egilim gostermistir.
Ancak alt sektor ortalamalari sektor ortalamasinin altinda kalmigtir. Hukuk faaliyetleri alt sektor
ortalamasinin tiim yillarda yiiksek diizeyde zarar oldugu goriilmektedir. PCILT sirketi alt sektor
ortalamasinin altinda bir performans gostermekle birlikte artan bir egilim gostermigtir. KONTR
ve YEOTK sirketleri ise alt sektor ortalamasinin tizerinde bir performans gostermekle birlikte
artan bir egilim gostermigtir.

Net Kar Marji (NKM) sektor ortalamast yillar itibari ile artis egilimindedir. Hukuk
taaliyetleri alt sektor ortalamasina gore yiiksek diizeyde zarar bulunmaktadir. 2021 yilindaki
%14 seviyesindeki NKM diginda mimarlik alt sektorii ortalamasina gore diisiik bir diizeyde de
olsa zarar bulunmaktadir. Reklamcilik alt sektor ortalamast yillar itibari ile artan bir egilimdedir.
PCILT sirketi ise tiim yillarda belirli bir diizeyde NKM elde etmis ancak alt sektor ortalamasinin
altinda kalmigti. KONTR ve YEOTK sirketleri ise NKM’nin yillar itibari ile artan bir egilimde
olup, alt sektor ortalamasinin ¢ok tizerinde bir performans gostermiglerdir. IDEAS sirketi de
ozellikle 2022 yilinda gok yiiksek diizeyde NKM elde ederek tiim yillarda alt sektor ortalamasinin
gok iizerinde bir performans gostermigtir.

3.2. Dikey Analiz

Dikey analizde girketlerin finansal durum tablosu ve kar veya zarar tablosu analiz edilmistir.
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3.2.1. Finansal Durum Tablosu Dikey Analiz Sonuglari

Tablo 12: Mesleki, Bilimsel Ve Teknik Faaliyetler Sektorviiniin Finansal Durum Tablosunun Dikey Analizi

Sirket Verileri (%) Sektor Ortalamast (%)
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5) g E ol > = s 9) g % ol > = =
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S A A f ¥ 5 o ¥ A A £ ¥ 5 0O ¥

2018 [81,58 1842 100 12,08 2,68 8524 100 (20,65 79,35 100 12,38 746 80,16 100
2019 [78,51 2149 100 11,53 5,06 8340 100 (18,94 81,06 100 11,31 405 8464 100
2020 [77,05 22,95 100 1511 9,08 7580 100 [17,30 82,70 100 13,78 465 81,57 100
2021 [45,16 54,84 100 46,39 507 4854 100 (16,09 8391 100 1236 523 8241 100
2022 [59,81 40,19 100 26,17 6,07 67,76 100
2018 [79,74 2026 100 77,67 743 14,89 100 [4127 58,73 100 30,33 2124 4843 100
2019 [8025 19,75 100 70,76 515 24,10 100 [40,76 59,24 100 29,69 1846 51,85 100
2020 (87,80 12,20 100 54,62 3,60 41,78 100 [3421 65,79 100 29,73 13,01 57,26 100
2021 (82,82 17,08 100 61,66 7,88 3045 100 (3959 60,41 100 30,59 1626 53,15 100
2022 [71,02 2898 100 26,34 43,99 29,68 100
2018 [97.85 2,15 100 89,58 4,03 6,39 100 [4127 5873 100 30,33 2124 4843 100
2019 (9844 156 100 77,01 549 17,39 100 [40,76 5924 100 29,69 1846 51,85 100
2020 (9598 4,02 100 6626 9,01 2472 100 [3421 65,79 100 29,73 13,01 57,26 100
2021 [94,57 543 100 51,82 6,21 4197 100 (3959 60,41 100 30,59 1626 53,15 100
2022 [9055 945 100 63,71 567 30,62 100
2018 61,61 38,39 100 9244 379 3,76 100 [71,04 2896 100 73,80 3,69 2251 100
2019 [66,98 33,02 100 81,94 1341 4,65 100 [6436 3564 100 70,36 3,78 2586 100
2020 [78,65 21,35 100 8191 7,23 10,86 100 (81,95 18,05 100 78,40 687 1473 100
2021 |77,5 22,85 100 6594 7,82 2624 100 [70.27 29,73 100 56,25 1948 2427 100
2022 [76,92 23,08 100 6840 3,78 27,81 100

IDEAS

KONTR

YEOTK

PCILT

Kaynak: Yazarlar tavafindan olusturulmustur.

Varlik dagihmi incelendiginde, hukuk ve muhasebe faaliyetleri ana sektorii ve mimarhk
faaliyeti alt sektorii ortalamalarina gore duran varlik agirhikli bir aktif bir yaprya sahip olundugu,
reklamcilik alt sektoriiniin ise donen varlik agirlikli bir varhik dagiliminin tercih edildigi
goriilmektedir. KONTR, YEOTK ve IDEAS sirketleri alt sektor ortalamalarinin tersine yiiksek
bir oranda donen varlik agirlikli bir aktif yapisina sahip olduklar1 goriilmektedir. PCILT ise alt
sektorii temsil ettigi soylenebilir.

Kaynak dagilimi incelendiginde, hukuk ve muhasebe faaliyetleri ana sektorii ortalamalarina
gore 6zkaynak agirlikh bir kaynak yapisi bulunmaktadir. Mimarlik faaliyeti alt sektoriinde yabanci
kaynak 6zkaynak dengesi olmakla birlikte 2018 yil1 harig diger yillarda 6zkaynak diizeyinin biraz
fazla oldugu soylenebilir. Reklamcilik alt sektor ortalamalari bize sektoriin varlik finansmanini
yabanci kaynak agirlikli oldugunu gostermektedir. IDEAS 2021 yili yabanci kaynak agirlikli
olsa da diger yillar ana sektor ortalamalarina paralel bir 6zellik gostererek 6zkaynak agirlikl
bir kaynak yapisina sahiptir. KONTR ve YEOTK sirketleri alt sektor ortalamalarinin tersine
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Ozkaynak diizeyinin diigiik oldugu ancak yillar itibari ile 6zkaynak oraninin artig egiliminde
oldugu goriilmektedir. PCILT sirketi ise alt sektor ortalamalarina benzer olmakla birlikte daha
yiiksek bir yabanci kaynak kullandigr ortaya ¢ikmaktadir.

Varlik ve kaynak kargilagtirmasi kapsaminda K.V. Yikiimliiliikler ile Donen Varliklar
karilagtirldiginda mimarlik alt sektor ortalamasi tiim yillarda belirli bir diizeyde net isletme
sermayesinin varligin1 gostermektedir. Reklamcilik alt sektor ortalamalar: ise 2018 ve 2019
yillart harig¢ 2020 ve 2021 yillarinda net igletme sermayesinin oldugu goriilmektedir. KONTR ve
YEOTK sirketlerinin belirli bir diizeyde net igletme sermayeleri oldugu goriilmektedir. PCILT
sirketinde ise sadece 2021 ve 2022 yillarinda net igletme sermayesi bulunmaktadr.

Duran varlik ve Ozkaynak kargilagtirmasi yapildiginda mimarlik ve reklamcilik alt sektor
ortalamalar1 duran varliklarin bir kisminin yabanci kaynaklarla finanse edildigini gostermektedir.
KONTR ve YEOTK sirketleri genellikle duran varliklarim 6zkaynakla finanse ettigi, PCILT sirketi
ise 2018, 2019 ve 2020 yullar1 hari¢ duran varhiklarini 6zkaynaklarla finanse ettigi goriilmektedir

3.2.2. Kar veya Zarar Tablosu Dikey Analiz Sonuglar:

Tablo 13: Mesleki, Bilimsel Ve Teknik Faaliyetler Sektoriiniin Kar Veya Zavar Tablosunun Dikey Analizi
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2018100 62,79 37,21 53,18 -15,96 -16,64 18,33 27,99(-153,07 -53,07 32,69 -85,76 -87.91 -88.,99 -104,28
20191100 71.87 28,13 34,61 -6,47 -6,89 2,45 4,78|-142,21 -42,21 30,41 -72,62 -74.89 -74,88 -82,90
2020100 62,97 37,03 33,27 3,76 3,67 12,55 14,41|-156,36 -56,36 42,36 -98,72 -88,39 -108,74 -135,94
w2
;5 2021100 51,44 48,56 34,21 14,35 16,33 19,91 17,96}-126,01 -26,01 20,66 -46,67 -52,73 -51,10 -69.,33
8 2022|100 44,11 55,89 49,77 6,12 972 54,65 52,61
2018100 72,51 27,49 17,45 10,04 13,03 7,11 3,20f 87,77 12,23 8,09 4,14 5,77 12,30 -4,33
2019] 100 78,87 21,13 7,22 1391 12,92 18,14 1557| 88,42 11,58 8,06 3,52 443 943  -1,13
~ 20204100 76,35 23,65 11,18 12,47 15,73 18,03 13,42 89,42 10,58 7,77 2,81 6,95 22,14 -1,93
£ 2021|100 72,97 27,03 8,13 18,89 27,55 38,02 24,34] 78,82 21,18 629 14,89 22,16 33,74 16,00
S 2022100 73,08 26,92 6,25 20,68 27,84 34,37 23,58
2018100 80,93 19,07 7,29 11,78 10,42 10,70 6,78}y 87,77 12,23 8,09 4,14 5,77 12,30 -4,33
2019100 74,13 25,87 12,47 13,40 12,49 12,63 11,05 88,42 11,58 8,06 3,52 4,43 9.43 -1,13
v 2020 100 66,50 33,50 16,40 17,10 19,37 19,52 14,87y 89,42 10,58 7,77 2,81 6,95 22,14 -1,93
S 2021100 69,93 30,07 14,61 15,46 20,21 25,15 16,13] 78,82 21,18 6,29 14,89 22,16 33,74 16,00
éu., 202241100 77,99 22,01 4,27 17,74 15,76 17,95 15,49
2018100 93,47 6,53 422 231 0,48 0,48 0,27 85,20 14,80 11,60 3,20 498 7,71 1,02
20191100 92,11 7,89 5,03 2,86 2,16 2,17 1,23 83,75 16,25 10,28 5,97 6,95 11,12 4,42
2020100 91,07 8,93 1,87 7,06 691 6,93 5,19 86,57 13,43 7,98 545 4,07 8,43 3,44
; 2021] 100 91,54 8,46 3,54 492 376 5,87 522| 82,19 17,81 8,48 848 1228 15,42 12,24
S 2022|100 92,01 7,99 324 4,75 429 818 8,06

Kaynak: Yozarlar tavafindan olusturulmustur.
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Hukuk ve muhasebe faaliyetleri alt sektor ortalamalari incelendiginde tiim yillarda ve tiim
boliimlerin sonunda zarar yiiklenildigi gortilmektedir. IDEAS ise alt sektor ortalamalarinin
tersine tiim yillarda briit karlihk diizeyini arttirdigini ve bununla birlikte esas faaliyet digindan
elde ettigi gelirlerle net karliligini arttirmistur.

Mimarlik alt sektor ortalamasina gore satiglarin maliyeti ylizdesinin belirli bir diizeyde oldugu
ve 2021 yilinda diger yillara nazaran azaldigi gortilmektedir. Faaliyet giderleri yiizdesinin yillar
itibari ile azaldig1 goriilmektedir. Tiim yillarda esas faaliyet karliiginin oldugu 2021 yilinda ise
bu oranin %22,6 gibi ¢ok yiiksek bir diizeyde gergeklestigi goriilmektedir. Finansman Geliri
(Giderti) Oncesi faaliyet karinin belirli bir diizeyde var oldugu hatta esas faaliyet karina gore daha
yiksek diizeyde oldugu gortilmektedir. Ancak mimarlik alt sektorii ortalamasina gore 2021
yilinda ytiksek diizeyde donem karlihig1 gergeklesmis olmasina ragmen diger 2018, 2019 ve 2020
yillarinda zarar gergeklesmistir. KONTR ve YEOTK sirketlerinin analiz sonuglari incelendiginde
alt sektor ortalamalari ile karsilagtirildiginda tiim boliimlerdeki karlilik oranlarinin daha yiiksek
oldugu ve tiim yillarda belirli bir diizeyde (2021 ve 2022 yillarinda daha yiiksek) donem karlihgt
gergeklestirmistir.

Reklamcilik alt sektor ortalamasina gore satiglarin maliyeti yiizdesinin belirli bir diizeyde
oldugu ve 2021 yilinda diger yillara nazaran azaldig1 goriilmektedir. Faaliyet giderleri ylizdesinin
yillar itibari ile azaldigr gortilmektedir. Mimarhk alt sektorii ortalamalarina benzer bir egilim
gostermigtir. Mimarlik alt sektoriinden farkli olarak tiim yillarda artan oranda belirli bir diizeyde
donem karlihigi bulunmaktadir. PCILT girketi ise alt sektor ortalamasinin altinda karhlik
gostermis olsa da genel olarak benzer bir faaliyet performansi gergeklestirmistir.

4. Sonug ve Oneriler

Mesleki, bilimsel ve teknik faaliyetler sektorti, agirlikli olarak hizmet iireten sirketlerden
olugmaktadir. Dolayisiyla sirketlerde stok bulunmamaktadir ya da aktif toplami igerisinde oldukga
diigiik diizeydedir. Sektor, {i¢ ana alt sektorden olusmaktadir. Bunlar; reklamcilik, mimarlik ve
mithendislik faaliyetleri ve ilgili teknik danigmanlik ve hukuk faaliyetleridir.

Sektoriin aktif yapist incelendiginde, sirket varliklarinin ¢ogunlugunun donen varliklardan
olustugu goriilmektedir. Bu da sektoriin likit ¢alisgan bir sektor oldugunu gostermektedir.
Bununla beraber kaynak yapisina bakildiginda hukuk faaliyetleri harig, toplam yiikiimliiliiklerin
kaynak toplamu igindeki paymnin genel olarak %70 ile %95 araliginda oldugu goriilmektedir.
Sirketlerin toplam yiikiimliiliiklerinin ¢ogunlugunu kisa vadeli yiikiimliiliikler olugturmaktadir.
Uzun vadeli ytikiimliilitklerinin genel toplam igerisindeki pay1 ise oldukea diigiiktir.

Sirketlerin FKO’lart alt sektor ortalamalarinin tistiinde olmasina ragmen girket oranlarinin,
sektor faaliyet oranlar1 ve FGKO’nin ortalamalarinin tistiinde olmast, girketlerin finansal bir risk
tagimadig: seklinde yorumlanabilir.

Bunlara ek olarak girketlerin karlilik gostergeleri de genel olarak ortalamanin itistiindedir.
Bu da sektordeki isletmelerin etkin ve verimli galigtigini gostermektedir. Ancak, sektor igerinde
alt sektor olan reklamcilik sektoriiniin diger sektorler igerinde daha diisiik performansa sahip
oldugu da goriilmektedir. Ayrica tiim alt sektorde yer alan sirketlerin dikey analiz tablosunda,
finansman oncesi faaliyet karhiliklarinin esas faaliyet karhiliklarina gore tiim yillarda daha fazla
oldugu goriilmektedir. Bu durum esas faaliyet dig1 gelirlerinin daha fala oldugunu gostermektedir.
Benzer durum hukuk faaliyetleri alt sektorii harig tiim alt sektorler igin gegerlidir.
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Reklamcilik sektoriinde faaliyet gosteren PCILT sirketinin finansal anlamda en basarisiz girket
oldugu soylenebilir. Diger taraftan hukuk faaliyetleri alt sektorii varliklarini 6zkaynaklariyla
tinanse eden tek alt sektordiir. Ayn1 zamanda bu sektorde faaliyet gosteren IDEAS sirketinin
olagandis1 oranlar1 da dikkat gekmektedir. Fakat 2021 ve 2022 yilindaki oranlar1 daha rasyonel
bir seyir izlemektedir. Mimarlik ve miithendislik faaliyetleri ve ilgili teknik danigmanlik alt
sektoriiniin daha istikrarli ve finansal performans agisindan daha bagarili oldugu s6ylenebilir.
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