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On Soz

Dis ticaret igletmeleri agisindan biiyiik bir 6neme sahip olan,
isletmelerin uluslararas1 pazarlara agilmada kargilagabilecekleri
finansal sorunlar ile muhasebe problemlerini ve bu konularla
ilgili olarak ¢Oziim Onerilerinin ortaya konulmasi ¢aligmanin
ana kapsamini olugturmaktadir. Bu kitap ¢aligmast 1999 yilinda
hazirlannug olan Tiirkiye’deki Dig Ticaret Isletmelerinin Finansman
ve Muhasebe Sorunlar1 ve Coziim Yollar1 adli doktora tezinden

tiiretilerek hazirlanmigtir.

Dis ticaret igletmelerinin faaliyetleriyle ilgili olarak dig pazarlara
agilmada kargilagtiklar: finansal ve muhasebe sorunlarinin tespiti
ve ¢oziimiine yonelik olarak yapilan bu ¢alismada izlenen yontem
teorik boliim ve aragtirma boliimi olarak iki gruba ayrilabilir.

Teorik kismu, Tiirkiye’deki tiniversite kiitiiphanelerinden, Yiiksek
Ogretim Kurulu Dokiimantasyon Merkezinden, Thracati Gelistirme
Merkezi ve Eximbank gibi kuruluglarin kiitiiphanelerinden ayrica
literatiirdeki diger bilgilerden faydalanilarak olusturulmustur.

Teorik kismindan sonra, galigmayla ilgili olarak, dis ticaret
igletmelerinin uluslararasi pazarlara agilmada kargilagtiklar: finansal
sorunlar ve muhasebe problemlerinin tespitine yonelik yapilan

kapsamli bir anket ¢aligmasi aragtirma boliimiinii olugturmustur.

1l



Ug boliimden olusan bu ¢aligmanmin birinci boliimiinde, dig
ticaret igletmeleri ve finansmanina iligkin bazi temel kavramlar ve
bilgilere yer verilmistir.

Ikinci boliimde 6ncelikle, Tiirkiye’deki dig ticaret isletmelerinin
genel sorunlari iizerinde durularak bu sorunlardan finansman
sorunu ve muhasebe problemleri iizerinde durulmugtur. Yapilan
anket galigmasi neticeleri tablolar haline doniigtiiriiliip toplanan
bilgilerle ilgili analizler yapilmistir.

Bu gergevede, finansal sorunlarin giderilmesinde uygulanan
teknikler ele alinarak, diinya ekonomisinde gittik¢e artan
belirsizlikler ve fiyat dalgalanmalar1 giliniimiizde daha dikkatli
bir mali yonetimi zorunlu hale getirdiginden, finansal sistemin
gelismesiyle ortaya ¢ikan mali risk yonetim tekniklerinden futures
islemleri ele alinarak, yeni finansal teknikler olarak isimlendirilen
factoring, leasing, forfaiting, franchising, risk sermayesi, opsiyon
ve swap iglemlerine iliskin teknikler incelenmistir. Daha sonra,
isletmelerin  finansman ihtiyacint  gidermede devlet destekli
tegvikler, Eximbank’in destekleme programlari, katma deger vergisi
istinasi ve ihracatin finansmaninda kurumlar vergisi ile gelir vergisi
kanununda taninan imkanlar ayrintili olarak incelenmisgtir.

Ugiincii boliimde, Tiirkiye’de uygulanan Tekdiizen Muhasebe
Sistemi ile ilgili ¢aligmalar ele alindiktan sonra Uluslararas:
Muhasebe Standardr ile Tiirkiye’deki Tekdiizen Muhasebe Sistemi
karsilagtirilarak, muhasebelestirmede anket yardimiyla da mevcut
sorunlar tespit edilmig, sorunlarin ¢oziimii igin Onerilere yer
verilmistir.

v
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BOLUM 1

1. D1s Ticaret Isletmeleri ve Finansmaniyla
Igili Temel Kavramlar

1.1. Isletme Kavrami ve Cesitleri

Toplumu olugturan bireyler, yagsamlarini siirdiirebilmek ve
toplumun kendilerine verdigi gorevleri eksiksiz ve geregince
yapabilmek igin degisik mal ve hizmetlere ihtiyag duyarlar. Insanlar,
bu ihtiyaglarini gidermek igin gaba gosterirler. Cabalarindan olumlu
sonug aldiginda, tatmine ulagacak ve mutlu olacak, bu ihtiyaglar
tatmin edilmezse, kisi mutsuz olacaktir.’

Insanlar, bazi ihtiyaglarini gidermede tek baglarma yeterli
olabilirler. Fakat insan ihtiyaglar1 ¢ok gesitli ve karmagiktir. Bu
ihtiyaglarinin eksiksiz olarak kargilanmasi toplumsal iliskiler ve
orgiitlenmelerle miimkiindiir. Bu orgiitlenmenin temelini igletme
kavrami olusturmaktadir.

1 Halil Can-Dogan TuncerYagar Ayhan; Genel Isletmecilik Bilgileri, Gelistirilmis
Ugijncij Baski, Adim Yayincilik, Ankara, 1991, 5.13.
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Isletme kavrami; “is” kokiinden gelmekte ve farkhi anlamlart
bulunmaktadir.? Bu anlamlardan biri, bir alet, makine ve bu gibi
bir araci ¢alistirma, yani ona ig gordiirme, digeri, gesitli iy ve
faaliyetlerin goriildiigli yer, diger bir ifadeyle igyeri, sonuncusu
ise, maddi ve begeri unsurlardan meydana gelen tretim birimini
olusturmaktadir.

Isletme, iiretim faktorlerini uyumlu bigimde biinyesinde
birlestiren sistemdir. Bagka bir yaklagimla isletme, dogal kaynaklar,
emek ve sermaye tigliisiiniin belirli oranda ve belirli diizen iginde
bir araya getirildikleri ekonomik birimdir.

Bu agiklamalar 1g1ginda ve genel bir yaklagim igerisinde
igletmeyi  “kigilerin  ihtiyaglarmi  kargilamak amaciyla  {iretim
faktorlerini uyumlu bir bigimde bir araya getirerek, ekonomik
mal ve hizmet tiretmek ve/veya pazarlamak igin faaliyette bulunan

»3

kurulug™seklinde tanimlamak miimkiindiir.

Isletme olarak nitelendirilen bu organizasyonlar, insanlara
fayda saglayan, ekonomik birimlere ve kir etme giidiisiine
sahip birimlerdir. Bu birimlerin yapmis olduklar1 faaliyetlerin
gesidine gore ¢ok gesitli tipleri ortaya ¢ikmig ve bu igletmeler
bir iilkeden digerine, hatta o iilke igerisinde degisik ozelliklere
sahip olmuglardir. Bu durum hem igletmeler arasi gesitlendirmeyi
giiglendirmis, hem de olduk¢a karmagik bir hale getirmistir. Bu
nedenle, s6z konusu ¢esitlendirmeyi bir tek ol¢litten hareket ederek
degil, bir¢ok ana olglite gore yapmak gerekmektedir. Genel kabul
gormiis gesitlendirmeleri, faaliyet alanlarina, tiiketici tiirlerine,
dretilen mal ve hizmet cesidine, iiretim araglar1 miilkiyetine,
biyiikliiklerine ve uluslararasi faaliyette bulunup bulunmamalarina

2 Kemal Tosun; I§letme Yonetimi, “Genel Esaslar”, Birinci Cilt, 6. Baski, Savag
Yayinlari, Ankara, 1992, 5.13.

3 Can‘Tuncer-Ayhan; Age., s.16.
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gore siniflandirmamiz miimkiindiir.* Ayrica, bir iilke igerisinde
dig ticaret rejimi gergevesinde igletmeleri daha degisik sekillerde
siniflandirmakta miimkiindiir.®

1.1.1. Uluslararas: faaliyette bulunup bulunmama
bakimindan igletmeler

Isletmeler  uluslararast ~ faaliyette  bulunup — bulunmama
bakimindan, yurt igine mal ve hizmet iireten ve/veya pazarlayan
igletmeler ve yurt digina mal ve hizmet iireten ve/veya pazarlayan
isletmeler olmak tizere iki kisma ayrilmaktadir.

1.1.1.1. Yot igine mal ve hizmet iiveten ve/veya pazarviayan
isletmeler

Bu gesit igletmeler, satmak amaciyla iirettikleri veya satin
aldiklar1 mal ve hizmetleri yurt igine satan kuruluglardir. Faaliyet
alan1 sadece yurtigiyle ilgili olmakta, ulusal sinirlarinin digina iliskin
hi¢bir faaliyet gostermemektedirler.

1.1.1.2. Yot dssina mal ve hizmet tiveten ve/veya pazariayan
isletmeler

Yurt digina satmak amaciyla mal ve hizmet tireten ve pazarlayan
isletmeler, tirettikleri mal ve hizmetleri hem yurt i¢ine hem de yurt
digina pazarlayan kuruluslardir.

4 Bir iilkenin kambiyo, ithalat ve ihracat rejimlerinin tiimiindi birden dig ticaret re-
jimi olarak tamimlamak miimkiindiir. Dig ticaret rejimi gergevesinde dig ticaret
yapan isletmeleri ithalatg1 igletmeler, ihracatgi igletmeler, ithalatg1 sanayi igletmele-
r1, ihracatgi sanayi isletmeleri bagliklar: alunda da simflandirabiliriz. ( Daha fazla
bilgi i¢in Mehmet Tomanbay; Dis Ticaret Rejimi ve ihracatin Finansmani, Hati-
poglu Yayinevi, Ankara, 1995,s.15.)

5  Bir iilkenin kambiyo, ithalat ve ihracat rejimlerinin tiimiiniin birden dig dis ticaret
rejimi olarak tanimlamak miimkiindiir. Dig ticaret rejimi gergevesinde dig ticaret
yapan igletmeleri ithalat¢1 isletmeler, ihracatgi igletmeler, ithalatgr sanayi igletme-
leri, ihracatg1 sanayi igletmeleri basliklar: altinda da siiflandirabiliriz. (Daha fazla
bilgi igin Mehmet Tomanbay; Dig Ticaret Rejimi ve Thracatin Finansmani, Hati-
poglu Yayinevi, Ankara, 1995, s. 15.)
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Bu kuruluglar, ulusal sinirlar otesinde gergeklestirdikleri
faaliyetler itibariyle dig ticaret isletmeleri, ihracat ve ithalat
isletmeleri, gokuluslu igletmeler ve sektorel dig ticaret girketleri gibi
cesitli sekillerde siniflandirilmaktadir.

1.1.1.2.1. Dss ticavet isletmelers

Dis ticaret igletmeleri veya ihracat ve ithalat isletmeleri olarak
tanimlanan bu  kuruluglar, genellikle tlke kanunlarina gore
kurulan, kendi imkanlar1 ile finansmanini temin eden, trettikleri
mal ve hizmetleri iilke igine ve digina pazarlayan birimler olarak
tanimlanabilir. S6z konusu bu igletmeler ihracat isletmeleridir.
Bunun karsihginda dis iilkelerden yurt igine ¢esitli amaglarla
mal pazarlayan ithalat igletmeleri de dig ticaret yapan igletmeler
igerisinde yer almaktadir.®

Dig ticaret yapan igletmeler verilen tegvikler bakimindan; dig
ticaret yapan igletmeler, dig ticaret igin liretim ve ticaret yapan
igletmeler, dig ticaret igletmelerine mal treten igletmeler” ve
uluslararast hizmet yapan igletmeler olmak tizere dort kisma
ayrilabilir. Bu igletmelerden dig ticaret yapan igletmeler, sadece
yurt icinde bagkalar1 tarafindan tiretilen mallar1 satin alarak
dig ticaret yapan igletmelerdir. Dig ticaret igin iiretim ve ticaret
yapan igletmeler, kendi {iirettikleri mallar1 i¢ ve dig pazara sunan
isletmelerdir. Dig ticaret igletmelerine mal tireten isletmeler,
kendileri dig ticaret yapmayan, ancak dig ticaret yapan igletmeler
i¢in mal {ireten igletmelerdir. Uluslararast hizmet yapan igletmeler
ise, yurtdiginda miiteahhitlik plan ve proje gibi konularda faaliyet

gosteren igletmeler olarak tanimlanabilir.®

6  Mehmet Tomanbay; Dig Ticaret Rejimi ve Thracatin Finansmani, Hatipoglu Yayi-
nevi, Ankara, 1995, s. 15.

7 18 Temmuz 1986 Tarihli ve 19168 Sayili Resmi Gazete de Yayimlanan 23 Seri
Nolu Katma Deger Vergisi Genel Tebligi.

8 Arif §ahin; Thracata Yonelik Finansman Araglari: Tiirkiye’de Meveut Uygulama-
lar, Thracat1 Geligtirme Merkezi Yayini, Ankara, Kasim 1995, s. 40.
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1.1.1.2.2. Cokuluslu isletmeler

Cokuluslu isletmelerle ilgili ise bir tanim vermek oldukga zordur.
Bazi yazarlar, konuya ¢ok genis agidan bakarak ti¢ veya daha fazla
tilkede tiretim ve satig merkezleri olan igletmeleri ¢okuluslu isletme
olarak tanimlamaktadirlar.’

Cokuluslu igletme tanimindan baglica iki anlam ¢ikarilabilir.
Bunlardan birincisi, girket hisselerinin birgok ulus ya da iilke
arasinda dagitilmis olmast; Tkincisi ise, sirket yonetiminin tek
merkez yerine girket sahipliginin dagimig {ilkeler arasinda
boliisiilmiis oldugudur.'

Bu manadaki ¢okuluslu girketlerin ortaya ¢ikmasindan 6nce
uluslararast ekonomik iligkiler, politik sinirlar 6tesinde bir mal
veya hizmet akimi gergevesinde, endiistriyel ve ticari faaliyetlerde
bulunan biiyiik firmalarin sahipligi (sermayesi) de anavatana aitti.!

Bir ¢okuluslu igletmenin esas itibariyle yapilagma sekli ya ana
isletmenin dogrudan yabanci bir iilkede igletme kurmasi veya
ana igletmenin yabanci iilkedeki mevcut bir igletmeyle birlegmesi
veyahut ana igletmenin yabanci bir devletle ortaklik kurmasi geklinde
olmaktadir.'? Bu yapisal 6zellikten dolayi, gokuluslu firmanin esas
itibariyle yurt iginde faaliyet gosteren bir firmadan daha genis
finansman imkanlarina sahip olmasina sebep olmaktadir.’* Ana
sirket yabancr {ilkelerde yavru girketler galigtiriyorsa, yavru sirket
faaliyette bulundugu yabanci tilkede kendi sermayesini saglayabilir.
Alternatif olarak, ana sirket sermaye saglayabilir ve bu sermayeyi

9 Ali Ceylan; I§lctmelcrde Finansal Yonetim, 5. Baski, Etkin Kitabevi Yayinlan,
Bursa, 1998, s. 286.

10 Kadir D. Satiroglu; Gok Uluslu Sirketler, Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fa-
kiiltesi Yayinlan: 536, Ankara, 1984, s. 8.

11 L. Turner; Multinational Companies and the Third World, Hill and Wang, New
York, 1973, s.17-45

12 Ceylan; Age, 5.288.

13 Alan Shapito; Multinational Financial Management, 4" ed., Allyn and Bacon,
1992, s. 64.
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borg veya 6z kaynak seklinde yavru sirkete kanalize edebilir. Tlave
olarak, iyi bilinen ¢okuluslu firmalarin kendi ana {ilkelerinde
oldugu gibi diinyadaki sermaye piyasalarina girebilmeleri de
miimkiindiir.'*

Uluslararasi isletmeler veya uluslararast firma terimlerinden
sirket ya da firmaya miilkiyet veya yonetim bakimindan birden
fazla iilkenin dahil olabilecegi izlenimi varsa da bu Ozellik,
gokuluslu terimlerdeki kadar vurgulanmamigtir. Bu belirsizlik
nedeniyle uluslararasi girket teriminden genellikle boliim ya da
sube diizeyindeki faaliyetlerini bir merkez etrafinda toplayan ve
direkt yatirim dahil yabanci pazarlara girmek igin tiim potansiyel
stratejileri uygulamayi diigiinen bir firma tipi anlagilmaktadir. Bu
tiir bir firma i¢in ulusal sinirlar 6tesinde piyasalara girmek 6nemli
olup, buralarda iiretimde bulunmak zorunlu degildir.'®

Cokuluslu igletmelerin  diinya ¢apindaki etkileri oldukga
onemlidir. Bunlarin faaliyetleri araciligiyla ekonomik ve politik
sistemler arasinda oldugu kadar iilkeler ve kiiltiirler arasinda
kargilikli  iligkiler olugturulmaktadir.’® Tahminlere gore 2000
yillarinda diinya mal ve hizmet {iretiminin yarisin1 200-300 kadar
gokuluslu igletme saglayacaktir.!”

Genellikle gokuluslu (multinational company) ve uluslararas:
sirket (international company) terimlerinin es anlamli olarak
kullanildig1 goriilmekle birlikte aralarinda fark vardir.'® Uluslararasi
sirket denildiginde tiretim de dahil olmak tizere gok sayida yabanci
tilkede faaliyeti olan, ancak temel yonelimi, hedefi, faaliyetlerinin
onemli bir boliimii kendi i¢ pazarlarinda yogunlasan bir firma

14  Robert W. Kol-Ricardo J.Rodriguez; Finansal Yonetim, Sermaye Piyasas1 Kurulu
Yayini, Yayin No: 35, Ankara, 1996, s. 302.

15 Satwroglu, Age.,s. 11.
16 Kolde E. J.; The Multinational Company, Lexington Books, 1974, s. 29.
17 CanTuncer-Ayhan; Age., s. 98.

18 Mehmet I(arafa!(ioglu, Uluslararasi Pazarlama Yonetimi, T§lctme Fakiiltesi Yayim,
Yayin No:224, Istanbul, 1990, s. 11.
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anlagilmaktadir. Cokuluslu firmaise tiim diinya pazarlarina yonelmis
ve i¢ pazar kavramini kaybetmistir. Bu nedenle uluslararasi firma,
ihracatgi bir firma ile gokuluslu bir firma arasinda yer alan, ancak
¢okuluslu firma agamasina hayli yaklagmig bir firma tipi olarak
kabul edilebilir.

1.1.1.2.3. Sektorel dis ticaret sivketler

Sektorel Dig Ticaret Sirketleri (SDTS), 1980 sonrasinda
uygulamaya sokulan ihracata yonelik sanayilesme politikasi
kapsaminda agirhk kazanmug ve tegvik sistemimizde onemli bir
konuma sahip olma 6zelligine haiz, Dig Ticaret Sermaye Sirketleri
(DTSS) ve bu uygulamanin ardindan gergeklestirilen Cok
Ortakli Dig Ticaret Sirketleri uygulamasinin devamu niteligindeki
organizasyondur.

Ulkemizde, 1980 sonrasi Ihracati ve Doviz Kazandirici
Faaliyetleri Tegvik Karari gergevesinde DTSS uygulamasiyla ig ve dig
ticarette kaginilmaz olan riskleri en aza indirmek, ¢ok sayida tilkeye
gok gesitli mal ihrag ettikleri igin talepteki ve doviz kurlarindaki
dalgalanmalar sonucu ortaya ¢ikabilecek olumsuzluklar1 bertaraf
ederek bankalar ve diger finans kuruluglarindan daha kolay kredi
temin etmek maksadiyla dig ticaretin gelistirilmesi hedeflenmistir.
Boylece bu girketler uluslararasi pazarlarda daha giiglii rekabet
imkanina kavugacak ve dig ticaretin gerektirdigi altyapiya sahip
olacaklardir.”

DTSS uygulamast 1992 tarihinde yerini, Thracatin Gelistirilmesi
ve Desteklenmesine Tliskin Thracat Finansmam Karari ile Cok
Ortakli Dig Ticaret Sirketlerine birakmugtir.?

19 Mechmet Tomanbay; Dig Ticaret Rejimi ve Thracatin Finansmani, Hatiboglu Yayi-
nevi, Ankara, 1995, s, 39.

20 Tomanbay Age.,s. 41.
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1.1.1.2.4. Cok ortakl dss ticarvet sivketleri

Cok Ortakli Dig Ticaret Sirketleri ise, thracatimizin var olan
yapisinin getirdigi bir uygulama olarak kargimiza ¢ikmistir. Bu
sirketler, kiigiik ve orta Olgekli ihracatgilar: bir araya getirerek onlara
yurt diginda rekabet giicii kazandirmayi, finansman sorunlarini
¢ozmeyi amaglayan bir uygulamadir. Bu uygulama 1994 tarihinde
kaldirilmig?! ve yerine bugiin giindemde olan Sektorel Dis Ticaret
Sirketleri uygulamasi getirilmistir. Bu yeni uygulama ile Cok Ortakli
Dig Ticaret Sirketleri uygulamasinin ana mantigy siirdiiriilmekle
birlikte, zaman zaman ¢ikartilan tebliglerle, bu sirket unvaninin
verilebilmesi igin belirli vasiflarin olugturulmasi saglanmaktadir.

Bu sirketler kendilerine bagl olan kiigiik ve orta ol¢ekli
sirketlere yardimcr olmak amaciyla, biinyelerinde nakliye, sigorta,
finansman, ham madde tedariki, tanitim ve pazarlama igin birimler
olusturabilirler.??

Bu tiir sirketlerin uygulamaya sokulmast ile iilkemiz iiretiminde
ve dig ticaretinde 6onemli bir paya sahip olan kiigiik ve orta 6lgekli,
imalatgi-thracatg1 ve ihracatg girketler; yeni finansman imkanlar
ve Onemli bir rekabet giicii kazanmiglardir. Ayrica, ayni {iretim
dalindaki kiigiik ve orta 6lgekli sirketleri ihracat sektorii i¢inde bir
organizasyon altinda toplayarak bu sirketlerin diinya pazarlarina
agilmalari, dig ticarette uzmanlagmalart ve bu suretle daha etkin
faaliyette bulunmalar1 saglanmaktadir.

1.1.1.2.5. Yart dise hizmet isletmeleri

Yurt digt hizmet igletmelerinden, yurt diginda ingaat, taahhiit,
tesisat, montaj, miihendislik, proje, misavirlik, isletme, bakim
ve onarim gibi teknik hizmetleri tistlenen miiteahhitlik firmalari
kastedilmektedir.??

21 29 Nisan 1994 Tarih ve 21919 Sayili Resmi Gazete.
22 Tomanbay, Age., s. 42.
23 Thracat Geligtirme Etiid Merkezi Yayini, Ihracat Mevzuati, Ankara, 1997, s. 57.
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Bilindigi {izere, iilkenin ekonomik kalkinmasi ve refahi biiyiik
olciide dis ticarette gosterdigi performansa baghdir. Ozellikle
tilkemiz ekonomisinde yaganan gelismeler, dig ticarette 6zelliklede
ihracati 6nemli bir duruma getirmistir. Ekonomik potansiyelini
stiratle geligtirmek arzu ve mecburiyetinde olan iilkemizde gerek
sanayilesme, gerekse dig pazarlara agilmanin tabii bir sonucu olarak
isletme bazinda, faaliyetkonulariitibariyle diinya 6lgiilerinde optimal
biiyiikliiklere ulagmak ihtiyact 6nemli bir konudur. Bu biiyiikliiklere
ulagmada en 6nemli husus igletmelerin yeterli diizeyde finansman
imkanlarina sahip olmasini gerektirmektedir. Iste, yukaridaki
siniflandirmada  uluslararast  faaliyette bulunup bulunmama
bakimindan tilkemizde faaliyette bulunan isletmelerden, yurtdigina
mal iireten ve pazarlayan tiim ihracat igletmeleri ile yurt disindan
gesitli amaglarla mal pazarlayan ithalat igletmeleri konumuzun
esasint  teskil etmektedir. Bu ¢alismada, ithalat ve ihracat
igletmelerinin dig pazarlardaki rekabet imkanlarinin arttirilmasi,
kargilagtiklar: politik ve ticari risklerin ortadan kaldirilmasi, yeni
pazarlara giriglerinin kolaylagtirilmasi ve geleneksel pazarlardaki
paylarinin yiikseltilmesi gibi 6nemli konularin finansmani igin
yurtigi ve yurtdigi finansman imkanlar konusunda igletme sahip ve
yoneticilerine 151k tutmasi hedeflenmistir,

1.2. Dis Ticaret Isletmelerinin Finansmaniyla Tlgili
Kavramlar

1.2.1. Thracat ve ithalat kavramlar1

1.2.1.1. Ihracatn tanum

Uluslararas1 ekonomik iligkiler, mal ve hizmet ticareti ile
birlikte bagimsiz iilkeler ya da devletlerarasinda gergeklesen emek,
sermaye ve teknoloji aligverigi gibi faaliyetleri de igermektedir.
Mal ve hizmet ticareti bir tilke sinirlar1 igerisinde ortaya ¢ikarsa i¢
ticaret, mal ve hizmet ticareti iilkelerarasinda s6z konusu olursa dig
ticaret olarak tanimlanir. Bilindigi gibi, {ilkelerarasinda yapilan dig
ticaret yerli Giretim yetersizligi, uluslararas: fiyat farkhiligi ve mal
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farklilagtirlmasindan kaynaklanmaktadir. Iste bu ii¢ ana nedenden
kaynaklanan dig ticaret gekillerinden biri ihracattir,

Thracat, igletmenin iiretiminin bir kisminin ya da tamaminin
yurtdigina gonderilmesi ve orada satilmas: olarak tanimlanabilir.**
Thracat yonetmeligine gore ihracat, bir maln yiiriirliikteki ihracat
mevzuatt ile glimriilk mevzuatina uygun sekilde fiili ihracinin
yapimasi ve Tiirk Parast Kiymetini Koruma Mevzuatrna gore
bedelinin  (bedelsiz ihracat harig) yurda getirilmesi olarak
tammlanmaktadir.?

Uluslararasi pazarlara girmenin en basit ve en fazla kullanilan
yolu olan ihracatta, bazen {iretici igletmeler, iretilen mamulii
higbir degisiklige tabi tutmadan bazen de gidecegi yere gore bazi
degisiklikler yaparak ihracatlarini gergeklestirirler. Bu yol digarida
yatirima gitmeden, igletmenin yapisinda ve hedeflerinde degisiklik
yapmadan veya ¢ok az degigiklikle, dolayisiyla en az riskle diga
agilma seklidir.

1.2.1.2. Thvacatmn avantaj ve dezavantajlar

Uluslararas1 ticaretin en biiylik nedeni gesitli faktorler
kullanilarak diinya toplumunun refahini maksimum kilmaktir. Bu
ticaret gekillerinden ihracatin ticaret yapan iilkeler agisindan hem
avantajlar1 hem de dezavantajlar1 bulunmaktadir.

Thracatin avantajlari genel olarak su sekilde ele alinabilir:26

- Thracat, yatinm mallar1 igin gerekli olan ithal girdileri
kargilamaya ve milli sermayenin ¢ogalmasina sebep
olmaktadir,

24  Ismet Mucuk; Pazarlama Ilkeleri, 7. Basim, Tiirkmen Kitabevi, Istanbul, 1997, s.
308.

25 Tomanbay, Age.,s. 27.

26  Halil Seyidoglu; Uluslararast Iktisat, Geligtirilmis 8. Baski, Giizem Yayinlan, Ya-
yin No:3, Istanbul, 1991, s. 2.
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- Thracat imkinminin varligs sayesinde dogal ve teknik avantaji
olan alanlarda milli ihtiyagtan fazla ve devamli iretim
yapabilmek miimkiin olmakta, iiretim elemanlar1 en verimli
alanlara yoneltilebilmektedir,

- Thracat, uluslararas1 kiiltiirel, siyasal ve ekonomik
biitiinlesmenin kaynagini olugturmaktadir,

- Thracat, igsizligin azalmasina, tiiketicilerin korunmasina ve
toplum refahinin artmasina sebep olmaktadir.

Thracatin bu genel avantajlarina kargilik dezavantajlart ise soyle
siralanabilir:?”

- Thracat ve ithalatin devamli olarak yapilabilmesinin temel
sart1, milletlerarasi igbirliginin mevcudiyetidir. Devletleraras:
politik iligkiler gerginlestigi zaman, bu gerginlik ekonomik
alanda da kendini gosterecektir. Bu durum kargisinda tiretim
imkanlarini elinde bulunduran taraf, diger tarafa karsi
avantajli duruma gegecek, bu da ekonomik buhranlarin
dogmasina sebep olacaktir.

- Sanayisi gelismis olan iilkeler, mamullerine siiriim,
kapitallerine yatirim, niifuslarina is alani, endiistrilerine
hammadde tedarik etmek i¢in ekonomik yonden zayif olan
iilkeler {izerinde emperyalist emellerini gergeklestirecektir.
Bu durum az geligmis tilkelerin gelismelerini olumsuz yonde
etkileyecektir.

1.2.1.3. Thvacatta vekabet

Teknolojik gelismenin en {ist seviyeye ¢iktigi diinyamizda,
uluslararas: ticarette, iiretilen mal ve hizmetlerin kalitesinin de
en Ust seviyeye ulastign siiphesizdir. Boyle bir durumda diinya
piyasalarinda artan rekabet sartlarina kars: ayakta kalabilmenin tek

27 Sir H Phillips;” Ihracatta Modem Yontemler Ekonomik Hukuk Dergisi,
Say1:4,1994, Istanbul, s. 43.



12 | 2000 Yils Oncesi Tiirkiye’deki Dis Ticaret Isletmelerinin Finansal ve Mubasebe...

sart1 liretimi, yatirimi, istthdami ve ihracati artirmaya ve bunlari
ckonomik istikrar iginde gergeklestirmeye baglhdir.

Giintimiizde uluslararast pazarlarda rekabet sartlari, yiiksek
kalite ve standartlarda {iiretim gergeklestirebilme yetenek ve
imkanlarina sahip tilkeler tarafindan belirlenmekte, diger iilkeler ise
ortaya ¢ikan fiili duruma ayak uydurmak zorunda kalmaktadirlar.
Bu nedenle, ozellikle disa agik gelisme stratejisini benimsemis
olan iilkeler agisindan uluslararas: kalite ve standartlarda iiretime
duyulan ihtiya¢ daha da artmaktadir.?®

Geligen {ilkelerde ihracata yonelik firmalar rekabet edebilmek
icin kalite yonetimi sistemine ihtiyag¢ duyarlar. Uriin ve hizmette
miisterinin  kalite ihtiyaglarini  her agamada kargilayabilecek
kalite sisteminin kurulmasi, ulusal ve uluslararasi kurum ve
kuruluglarca hazirlanan teknik kural ve standartlara iligkin {iretim
sartlarin1 tagimalari, {irliniin dig piyasalarda rekabet etme giictini
artirmaktadir. Bundan dolay1, dis ticaret igletmeleri iiretecekleri
mal ve hizmetlerde standart ve kalite konularinda uluslararas:
teknik diizenlemelere ayak uydurmak zorundadirlar.

1.2.1.4. Ithalatin tanum

Ithalat, yurticinde iiretilmeyen ya da yeteri kadar iiretilmeyen
mal veya hizmetlerin yurtdigindan satin alinmasi iglemi olarak
tanimlanabilir. Baz1 ilkeler, gerek dogal kaynaklar agisindan,
gerekse yeterli bilgi ve teknik imkansizliklardan dolay: ihtiyaci
olan mal ve hizmetleri hi¢ iiretemez ya da yeteri kadar
tretemezler. Bundan dolayi ihtiyact olan bu mal veya hizmetleri
yurtdisindan temin etme yoluna gidebilirler. Iste dis ticaretin bu
sekli ithalattir.

28  Sami Giiglii-Kerim Ozdemir, “Tiirkiye’nin Dig Ticaretinde Standardizasyon ve
Kalitenin 6nemi”, Standart Dergisi, Say1; 403, Temmuz 1995, s. 72.
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1.2.1.5. Ithalatwn avantag ve dezavantajlors

Thracatin oldugu gibi ithalatin da avantaj ve dezavantajlari

bulunmaktadir. Genel olarak ithalatin avantajlart su sekilde

siralanabilir:?®

dis

Ulkelerin diinyada tiretilen her tiirli mal veya hizmetten
yararlanmalar1 miimkiin olur,

Ithal imkinlarinin mevcut olmasi, ekonomik olmayan
iretimden vazgegilerek, iilkelerin kendi iiretim alanlarinda
taaliyet gostererek daha kazangli olmalarini saglayabilir,

Ithalattan alinan vergi, resim ve diger fonlar sayesinde iilke
gok onemli miktarda gelir kaynag: elde edebilir,

Ithalat yolu ile tiiketici tatmini saglanabilir.

Ithalatin bu genel avantajlarma kargilik, ihracattaki gibi
dezavantajlart da bulunmaktadir:

Ithalat yapan iilkeler, devletlerarast politik iligkilerin
gerginlesmesi durumunda ithalati durdurmakta, dolayisiyla
iilkenin ithal mal kithgiyla karsi kargtya kalmasina sebep
olmaktadirlar,

Ithalat ozellikle gelismekte olan iilkeler bakimindan
tehlike arz edebilir. Eger sanayi ve yatirim mallart ithalati
iyl degerlendirilebilirse, gelismekte olan iilkeler agisindan
ithalat fayda saglayabilir. Aksi takdirde, tiiketim mallart
ithalati, iilke kaynaklarinin digariya ¢ikmasina ve ithalat
yapan iilkelerin fakirlesmesine sebep olabilir.

1.2.1.6. Ithalatta rvekabet

Cok sayida iilkeden ¢ok sayida firma mallarinin pazarlandigt

piyasalarda mal satabilmek oldukg¢a zor bir faaliyettir. Dig

29
30

Seyidoglu, Uluslararasi Iktisat, s. 15.

Erol Manisali, Geligme Ekonomisi, 3. Baski, Ar Yayin Dagitim, Istanbul, 1982, s.
179.
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piyasalarda yer kapabilmek ya da pazar paymi artirabilmek
rekabette giiclii olmayr gerekli kilar. Bir diger deyigle rekabet, dig

piyasalara girebilmenin 6n koguludur.

Rekabette bagarili olabilmek igin, teknoloji ya da igletmecilik
alanlarinda yapilacak iyilestirmelerle maliyeti diigiirmek, mali ucuz
ve kaliteli bir gekilde pazarlamak gerekir. Ancak, bazen firmalar
pazar paylarini artirmak, stoklarini eritmek, rakip sanayileri etkisiz
kilabilmek i¢in mallarini normal fiyatin altinda piyasaya siirebilirler.
Iste bu tiir dampingli satiglarin az geligmis iilkelerde yerli iiretimi
engelleyerek haksiz rekabet olugturmasi s6z konusudur. Bu durum
ayni sekilde dig satiglarinda siibvansiyon uygulayan ihracatgi iilkeler
tarafindan da yapilabilmektedir. Anlagilacagy iizere, dampingli ve
stibvansiyonlu uygulamalar sonucu giimriik vergilerinin etkinligi
ortadan kalkar ve yerli iiretim haksiz bir rekabetle karsi kargiya
kalabilir.

Haksiz rekabet meydana getirdigi i¢in dampingli ya da
stibvansiyonlu satiglar, esas olarak Gilimriik Tarifeleri ve Ticaret
Genel Anlagmasi (GATT) tarafindan da yasaklanmugtir. GATT]
haksiz rekabetle karsi karsiya kalan iilkelere kendi prosediirleri
cercevesinde anti-damping ya da telafi edici vergi sorusturmasi
yapabilme hakki yetkisini vererek, bu olumsuzluklar1 giderme
yoluna gitmistir.?!

1.2.2. Dais ticaret finansmani

Dar anlamda dig ticaret finansmani ile mallarin iilkeden tilkeye
taginmasinin ve gerekirse depolanacak mallarin yiiklenmeden 6nce
ve sonra transferci alic1 tarafindan yerine getirilmesi igin gerekli olan
finansman anlagilmaktadir. #Genis anlamda dig ticaret finansman,
dig satimda s6z konusu olacak malin tiretilmesi ile baglar ve tagima
stiresi ile satig sonras1 vade taninmasi dahil gerekli olan finansi igerir.

31 Tomanbay, Age.,s. 51.

32 Abdurrahman Fettahoglu, "T§letmelerde Dig Satim Finansmani”, Karadeniz Uni-
versitesi Dernegi Dergisi, Cilt 1, Say1: 1, Trabzon, 1984, s. 120.
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Dolayisiyla, dis ticaret finansmani dig satim iglemlerinin ve dig alim
islemlerinin yerine getirilmesi amaciyla finansal kaynaklarin tedarik
edilmesi, korunmasi ve kullanilmasi ile ilgilenir.3

Dis ticaretin finansmani firma politikast ile pazarlama
stratejisinden risklere ve genel borg alma kosullarina kadar pek ok
degiskeni iceren karmagik bir stirectir. Bu karmagigin temelinde
yatan neden dig ticaretin farkli para birimleri, yasalar1 ve farklr iki
iilkeyi i¢ermesidir. Buna ek olarak 6demeler uzaktan ve zaman
igerisinde yapilmaktadir. Bu nedenle ihracatgi, ithalatci ya da her
ikisi, mallarin ihracat¢i firma tarafindan imal edilmesi ile kesin
satigin yapilmasi ve ithalatgi tarafindan teslim alinmasi arasinda
gegen siirenin bir boliimiinde ya da tamaminda finansmana ihtiyag
duyacaklardir.?*

Bir dig ticaret isleminde en 6nemli sorunlardan birisi ihracatg ve
ithalatg1 arasindaki giiven konusudur.® Birbirinden mal alip satmak
isteyen ihracatgi ve ithalatgi farkl: tilkelerde yerlesik bulunmaktadir.
Birbirlerini belki de hi¢ tanimazlar. Birbirlerinin mali ve ticari
giivenilirligi konusunda da yeterli bilgi sahibi olmayabilirler.

Islemler uzak mesafeler arasinda yapildigindan ig ticaretteki
gibi teslim kargihginda diger tarafin 6demede bulunmasina imkan
yoktur. Kendisini 6deyecegi finansman agisindan giivenceye
almak i¢in ithalatg1, 6nce mali devralmayi sonra 6demeyi yapmayi
arzularken, ihracat¢t bunun tersini diigiiniir. Yabanci tilkedeki
karg: tarafa giivenmeme sorunu dig ticarette finansman agisindan
bir bankanin aracilik etmesi ile ¢oziiliir. Bundan dolay1 dig
ticaretin finansmaninda 6deme yontemleri ve bankalarin 6nemi
biiytiktiir. Daha sonraki boliimlerde ele alinacak olan dig ticarette

33 Blomeyer Kail; Exportfinanzierung, Wiesbaden: Gabler Verlag, 1979, s. 120.

34 M. Ilker Parasiz-Kemal Yildirim; Uluslararasi Finansman, Ezgi Kitabevi Yaymlari,
Bursa, 1994, s. 385.

35  Halil Seyidoglu; Uluslararasi Finans, Gelistirilmig 2.Baski, Canizem Yayimlan No:
12, Istanbul 1997, s. 343,



16 | 2000 Yils Oncesi Tiirkiye’deki Dis Ticaret Isletmelerinin Finansal ve Mubasebe...

O0deme yontemleri dig ticaret finansmaninin olusumunda degisik
alternatifler olarak karsimiza ¢ikacaktir.

Dig ticaret malinin kaynagi ve finans araglar1 farkhdir. Bir
yonden yatirrm mallarmin finansmaninda uzun vadeli kredilere
ihtiyag duyulurken, tiiketim mallarinin dig satim finansi kisa siireli
finans1 6ngormektedir. Finansman araglart agisindan kisa siireli dig
ticaret finansmani genel olarak planlama ve tiretim siiresi ile birlikte
sevkiyat1 da i¢ermekte, ihracatg ve ithalatqi tarafindan tedariki
yapilmaktadir.*® Orta ve uzun siireli dig ticaretin finansmaninda
ihtiyacin, biiyiik tutarda olmasi nedeniyle devreye bir kurumun
girmesini gerekli kilmaktadir, Bu kuramlarin baginda bankalar ve
devlet tarafindan olugturulan kuruluslar gelmektedir.?”

Dig ticarette finansman ihtiyacinin kargilanmasinda uygulanan
yontemlerden biri ihracatg tarafindan saglanan finansmandir.
Thracatgimin bir iglemi finanse etmesi icin gesitli yontemler
bulunmaktadir. Thracat firmasiun ithalat firmasmna duydugu
giivene ve ihracat firmasmin kendi pazarlama politikasinin bir
pargast olarak kredi verme kapasitesine dayanarak agik hesapla
sevkiyat yapma, vadeli krediler, konsinye mal gonderme, alacak
senetleri gibi yontemlerle ithalatg1 tarafa finansman kolayhig:
saglayabilir. 3

Dig ticaretin finansmaninda ithalatg1 tarafindan saglanan
finansman imkanlar1 da bulunmaktadir. Her ne kadar dis ticaret
finansman1 normalde ithalatgiya diigmezse de, ithalatgr bazen
tretimi ya da sevkiyat: finanse etmek zorunda kalabilir. Bu durum
ozellikle s6z konusu malin 6zel olarak tasarlanmasi gerektiginde
gegerlidir. Ek olarak ithalat¢1 firma, mali agidan giiglii durumda ise,
ithalat1 finanse etmeyi, boylece ihracatg ile pazarlik ederek fiyati
diisiirmeyi tercih edebilir. Dig ticaretin finansmaninda, ithalatginin

36  Fettahoglu, “Isletmelerde Digsatim Finansmani®, s. 130.

37  Abdurrahman Fettahoglu, “Isletmelerde Orta ve Uzun Siireli Dig Satim Finans-
mani1”, Karadeniz Universitesi Dergisi, Cilt 1, Say1:2, Trabzon 1984, s. 196.

38  ParasizYildirim, Age., s. 386.
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elinde siparig edilen miktar kadar 6deme, kismi avans 6deme ve
vesaik kargiligi 6deme olmak tizere ti¢ yontem bulunmaktadir.?

D1 ticaretin finansmaninda en iyi bilinen ve en ¢ok uygulanan
yontem, bir ticari banka tarafindan finansman saglanmasidir.
Bu ithalat¢inin veya ihracatginin bankasi olabilir. Boyle bir
finansman saglamanin en iyi yolu akreditif agmaktir. Aslinda
akreditif agilmaksizin da banka finansmani saglanabilir. Bu sekilde
finansman saglamanin yollar1 senet kargiligi avans 6denmesi ve
senetlerin 1skontosu seklindedir.

Ticari senetlerin kirdirilmast ve banka kabullerinin disinda da
bankalar dis ticaret sirketlerine kredi saglarlar. Thracatcilar yaptiklari
dig alimlarla, genellikle mal stoklar1 olustururlar. Stoklarin satilip
caligma sermayesinin nakde doniistiiriilmesine kadar gegecek tiim
agamalarda, banka kredisi bigiminde finansman saglama imkanlar
vardir. Bu dolagim stok olusturmadan baglayip, mallarin miigteriye
satilmasina, alacak hesaplar1 yaratilmasina ve bu hesaplarin tekrar
nakde doniistiiriilmesine kadar siirebilir.*

Dis ticaretin finansmaninda hem ihracatginin hem de Ithalatgimin
finansman ve yardim alabilecegi tiglincii birim olarak nitelendirilen
bagka kaynaklar da vardir. Bu kaynaklar resmi (Eximbank, Halk
Bankas1 gibi) ya da (ticari bankalar, kredi veren kuruluglar,
uluslararasi finans kuruluglari gibi) 6zel kuruluglar olabilir ve hem
riski hem de finansman yiikiinii paylagirlar.*!

Thracatin dis 6demeler bilangosunu diizeltici, istihdam yaratici
ve ekonomik geligmeyi hizlandiricr etkileri karsisinda geligmis ve
az gelismig iilkelerde dig ticareti 6zendirme 6nlemlerine, 6zellikle
ithracatta finansman kolayliklar1 saglanmasina 6nem verilmistir. Bu
nedenle, Tiirkiye Thracat Kredi Bankas1 veya diinyadaki benzerlerine
gore adlandirildigs iizere Tiirk Eximbank sagladigi mali desteklerle,

39 ParasizYildirnm;Age.,s.386.
40  Seyidoglu, Uluslararas: Finans, s. 360.
41  ParasizYidinim, Age., s. 401.
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gesitli kredilerle, sigorta ve garanti programlari ¢ergevesinde dig
ticaretin finansmanmna katkida bulunmaktadir.** Ayrica Diinya
Bankasi, Uluslararas1 Kalkinma Orgiitii, Uluslararast Finansman
Kuruluslar1 gibi kuruluslar da kendilerine tiye olan tlkelerdeki dig
ticaret igletmelerine finansman kolayliklari saglamaktadirlar.

Dig ticaretin finansmaninda devlet destekli tegvikler olarak
kullanilan vergi iade ve muafiyeti yontemlerinin yaninda dig
satiglardan kaynaklanan kisa, orta ve uzun siireli alacaklarin nakde
doniistiirtilmesinin ~ saglanmasi  yontemleri olarak Factoring,
Forfaiting ve sabit yatirimlarin finansmani igin bir kolaylik yontemi
olan Leasing gibi yeni yontemlerle dig ticaret isletmelerinin
finansman ihtiyaglari biiyiik olgiide kargilanmakta, riskten korunma
yontemleriyle de igletmenin sahip oldugu mevcut finansman
korunmaktadir®?

1.2.3. Das ticaretin finansmanryla ilgili kurum ve
kuruluslar

Diinya ticaretinin artan bir hizla kiiresellestigi, cografi sinirlarin
Oonemini kaybettigi ve uluslararas: iliskilerde ticaretin 6n plana
¢iktigr giiniimiizde, {iilkeler, kalkinmalarini dig ticarete Ozellikle
ithracata dayandirmak suretiyle diinya ticaretinden daha fazla pay
alma gayreti igine girmislerdir *

Ulkemiz de 1980 yilindan itibaren ihracata dayali kalkinma
modelini benimseyerek, diinya ekonomileri ile entegre olmahedefini
ortaya koymustur. Ancak, tiim bu gelismelere ragmen, iilkemiz
thracatinin mevcut seviyesi, ihracata dayali kalkinma modelini
basariyla uygulayan iilkelerin ihracati ile karsilastirildiginda yetersiz
kalmaktadir. Bunun sonucu olarak, dig ticaretin finansmani da
biiyiik 6nem kazanmaktadir.

42 ParasizYildiran, Age., s. 403.
43 Seyidoglu, Uluslararas: Finans, s. 359.

44 Dis Ticaret Miistegarlig Thracgt Genel Midiirliigii Yaym, 2000’1i Yillara dogru
Diinya Ekonomisi ve Tiirkiye Ihracati, Ankara, Ocak 1996, s. 1.
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Giintimiizde firmalarin  diinya pazarlarindaki  rekabet
gii¢lerini koruyabilmeleri ve artirabilmeleri i¢in 6zellikle devlet
yardimlari, ihracata yonelik finansal araglar arasinda 6nemli bir
yer almaktadir. Bu nedenle devlet, dig ticaret finansmaniyla ilgili
kurumlarini olugturarak dig ticaretin gelistirilmesine 6n ayak
olmaktadir.

Bir iilkede ihracat artiginin saglanabilmesi igin gerekli finansal
kaynaklarin artirilmasinda ihracat sigortas: yaninda, ihracatgilar igin
ucuz ve uzun vadeli fon saglanmasi da biiyiik 6nem tagimaktadir. Bu
itibarla ticari bankalarin kredi imkanlarmna ihtiyag duyulmaktadur.
Bu kredilerin temininde ticari bankalar aktif rol oynamaktadirlar.
Ancak, ticari bankalarin diisiik faizli, sabit oranli ve uzun vadeli
ihracat kredisi saglamalar1 genellikle karli bir islem degildir. Bu
nedenle ticari bankalar tarafindan kullandirilan kredilere Merkez
Bankalar1 veya Thracat Bankalari tarafindan destek saglanarak dig
ticarete finansman kullandiriimaktadir.*

Isletmelere kredi imkani saglayan diger bir finansal kurumu
ise ticari bankalar olugturmaktadir. Ticari bankalar, para, kredi,
mevduat ve sermaye piyasalarinda faaliyet gostermek ve her
tirli  bankaciik hizmetlerini yapmak iizere kurulan finansal
kuruluglardir.** Bu kuruluslar ticari isletmelere kredi imkéani
sagladiklarindan dolay: finansal pazarda 6nemli bir yere sahiptir.
Ulkemizde finansal piyasalarin yeterince gelismemis olmast,
tasarruf hacminin disiikliigli, bu yolla isletmelere aktarilabilir
kaynaklarin yetersiz kalmasina sebep olmakta, finansman ihtiyaci
olan firmalarin bankalara mahkum olmasini gerektirmektedir.

Tiirkiye’de banka kredi faizlerinin geligmis iilkelere nazaran
yiksek Olgiilerde olugu, enflasyonun etkisiyle faiz oranlarmnin
devamli olarak yiikselmesi, sanayicileri ve Ozellikle biiyiime
ve modernlesme c¢abasi igerisinde olan kiigiik, orta ve biiyiik

45  Ali Ceylan; I§Ictmclcrdc Finansal Yonetim, 5, Basks, Ekin Kitabevi Yayinlari, Bur-
sa 1998, s. 107.

46 Murtaza Kolemezli; Banka Kredileri, 2. Baski, Karinca Matbaast, Izmir, 1983, s. 1.
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isletmelerin kredi sorunlarinin ¢6ziimiinde etkinliginin azalmasina
sebep olmaktadir*”

Ulkemizde ihracata finansman saglayan kuruluglarin baginda
1987 yilinda kurulan ihracat kredi ve sigorta programlarini
uygulamaya koyan ve dig iilkelerle iliski kurarak yeni finansal
imkanlar kazandirmaya ¢alisan Tiirk Eximbank gelmektedir.*®

Ayrica, dig ticarete finansman kaynagi saglayan ana
kuruluglarindan biri olan Tiirk Eximbank aracihigiyla yapilan
anlagma neticesinde, dig iilkelerdeki Islam Kalkinma Bankast gibi
finans kuruluslarindan da finansman saglanmaktadir.*” Dig ticaretin
finansmaniyla ilgili diger bir kurulug ise ihracatta vergi istisna ve
erteleme imkanlariyla dig ticaret igletmelerine finansal kaynak
saglayan Maliye Bakanhgrdir.

Yukarida belirtilen kurum ve kuruluglarin yaninda dig ticaret
finansmaniyla ilgili olarak kurulmus olan Thracati Gelistirme
Merkezi, Kiigiik ve Orta Olgekli Sanayi Gelistirme ve Destekleme
Idaresi Bagkanhg (KOSGEB), Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi
ve Ticaret ve Sanayi Odalar1 damigmanlik hizmeti vermeleri
bakimindan, dig ticaret igletmeleriyle ilgili kurum ve kuruluglardur.

Tiirkiye’de dig ticaretin finansmaniyla ilgili yukarida belirtilen
tiim kuruluglarin caligma diizen ve gekilleri, Dig Ticaret Miistesarligi
Thracat Genel Miidiirliigii’nce belirlenmekte ve Resmi Gazete’ de
yaymlanarak yiirtirliige girmektedir.

1.2.4. Doviz kavrami

Mal ve hizmet satin almak i¢in 6demede bulunurken kullanilan
paranin, alacakli tarafindan kabul edilebilir tiirden bir para olmasi

47 M Ugur Gokge; “Kiigtik ve Orta Olgekli Tgletmelerin Finansal Sorunlar1 ve Go-
ziim I¢in Bir Oneri”, Maliye Postast Yayini, Say1:406, Ankara, 1997, s. 69.

48 Arif Sahin; Thracata Yonelik Finansman Araglari: Tiirkiye’de Meveut Uygulama-
lar, Thracati Gelistirme Etiid Merkezi Arastirma ve Gelistirme Bagkanligi Aragtir-
ma Dairesi, Ankara, Kasim 1995, s. 1.

49  Sahin, Age.,s. 32.
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sarttir. Ulkelerin elinde bulunan madeni ve kagit para seklindeki
biitiin paralar ve bu paralarla 6demeyi saglayan her tiirlii hesap,
belge ve vasitalarin tiimiine doviz adr verilmektedir.>

1.2.5. Konvertibilite kavrami

Milli paranin, diger paralara veya altina higbir kisitlamaya tabi
tutulmaksizin gevrilebilmesine konvertibilite, bu tiir paralara ise
konvertibl do6viz ad1 verilir.®!

Konvertibl olan paralar milletleraras1 6deme aract niteligi
tagirlar. Tki para birimi arasindaki degisebilirlik, onlarin konvertibl
olup olmamasina baghdir. Higbir sinirlama olmadan diger para
birimleriyle degistirilebilen paralar konvertibl dovizlerdir.>? Bir
tilkenin parasinin konvertibl olarak kabul edilebilmesi i¢in 6demeler
bilangolarinin  siirekli denk olmas: yani, bilanco agiklarinin
olugmamasi, 6te yandan ani krizleri kargilayacak biiyiikliikte altin
ve doviz rezervlerine sahip olmasi gerekmektedir.

Bir ilkenin parasinin  konvertibl olmast gesitli faydalar
saglamaktadir. Bunlardan en 6nemlisi psikolojiktir. Parast konvertibl
olmayan bir iilkenin ekonomisi yabancilara giiven vermemekte
ve lilke geligmiys tilkelerle biitiinlesememektedir. Parasi konvertibl
olmuyg iilkeler 1§ adamlart igin giivenilir bir tilke durumundadir.®

Yiiksek enflasyonun oldugu iilkemizde paranin konvertibl
olmas1 higbir gey kazandirmaz. Ciinkii, degeri hizla diisen bir
paraya higbir iilke konvertibl doviz goziiyle bakmaz ve elinde
bulundurmak istemez. Bu ise paranin hizla deger kaybetmesine ve
fillen konvertibl olmaktan ¢ikmasina neden olur. Yani, bu giinkii

50  Ahmet Kizil-Macide Sogur; Thracat ithalat‘ Islemleri ve Muhasebe Uygulamast,
Genigletilmis 3. Basim, Der Yaymlan: 150, Istanbul 1997, s. 1.

51  Rufat Yildiz; Konvertibilite, Atatiirk Universitesi Yayinlar1, No:639, Atatiirk Uni-
versitesi Basimevi, Erzurum, 1987, s. 61.

52 Kuzil-Sogur, Age.,s. 1.

53 Muzaffer Giiler; Isletmelerin Dig Kaynakh Finansmaninda Déviz Riski Analizleri,

Marmara Universitesi Tktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Yaymlanmamig Doktora
Tezi, Istanbul, 1986, s.1.
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ortamda Tiirk lirasi®mn konvertibiliteden uzak olmasinin en biiyiik
sebeplerinden biri enflasyondur.

1.2.6. Arbitraj kavramu

Cesitli tlkelerin borsalarinda kota edilen bir paranin degeri,
farkli nedenlerle bir piyasada daha yiiksek, digerinde daha diigtik
olabilir. Kambiyo sinirlamasi olmayan piyasalarda (borsa) yabanci
paralarin, ulusal paraya gore daha farkli degerde bulunmalar1 ve bu
farkliligin da ulusal para yoniinden kar olusturacak sekilde yabanci
paralarin degisiminde kullanilmasi iglemine arbitraj denir.5*

Bir doviz, menkul deger, mal veya fiiretim faktorii gibi
ckonomik varligin ayni andaki fiyat farklibgindan kar saglamak
iizere alinip satilmasi geklinde yapilan iglemler de arbitraj olarak
tammlanmaktadir.®Bu  tamimlardan anlagilacagr gibi, arbitraj
tim ckonomik ve mali varliklara uygulanabilen genis kapsaml
bir kavramdir. Ayrica Ozelligi, aymi andaki fiyat farklihgindan
yararlanmak diistincesidir. Bunu yaparken higbir riske girme soz
konusu degildir.>

Arbitrajcr gesitli piyasalar arasindaki alim satim iglemlerini bir
banka kanaliyla yaparak kar saglamak yaninda, iki piyasa arasindaki
bu fiyat farkliiginin arz-talep egitlemesi yoluyla bertaraf edilerek
her iki piyasada da kur farklarinin ortadan kaldirilmasini saglayarak
arbitraj isleminin son bulmasina sebep olur.

1.2.7. Avarya kavramu

Thracatgi tarafindan gemiye yiiklenen veya taginan mala, malin
yipranmalarindan veya dogal afetlerden, gemide ¢aligsanlarin
eylemlerinden veya olagan digi hallerden meydana gelen maddi
hasarlar ile normalin tistiindeki masraflara avarya denir.?’

54 Kuzil-Sogur, Age., s. 3.
55  Seyidoglu: Uluslararas: Finans, s. 87.

56  Robert W. Kolb-Ricardo J. Rodrigues; Finansal Yonetim, Sermaye Piyasast Kuru-
lu Yayin1 No: 35, Ankara 1996, s. 186.

57  Kuzil-$ogur, Age.,s. 5.
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Yurt digina ihrag edilen bir malin, gemi ile taginirken yolda bir
miktarinin hasara ugramasi halinde, alic1 hasara ugramayan mallar
teslim alacaktir. Hasara ugrayan kismi ise sigorta sirketine miiracaat
edilerek tazmin edilecektir. Hasarin gergeklestigi, hasar likidasyon
raporu denilen bir belge ile belgelenecektir. Gerekirse yetkili
kuruluglara ibraz edilerek, hasardan dolay1 yurt digindan yurda
getirilmesi gereken dovizlerin getirilmeme nedeni bildirilerek,
dovizlerin getirilmemesi ya da terkininin izni alinacaktir. Avarya
sayesinde hasara ugrayan malin bedeli tazmin edilerek finansman
kayb1 6nlenmis olacaktir.

1.2.8. Dis ticarette 6deme sekilleri

Dis ticarette, ithalat ve thracat iglemlerinde mallarin bedellerinin
hangi usul ve esaslara uygun olarak 6denmesi ve tahsil edilmesi
hususu biiylik 6nem arz etmektedir. Satig veya aliy akdine gore,
alictnin mal bedelini nasil 6deyecegini gosteren sekillere “6deme
sekli” denir. Odeme sekillerinin bir kismui ithalatgimin bir kismi
ise ihracatginin yararmadir. Bu durumda taraflar 6deme sekli
konusunda 6nceden anlagirlar ve taraflarin bankalar1 araciligiyla
odeme gergeklesir?® Tthalat ve ihracat iglemlerinde mallarin
bedelleri konvertibl* dovizlerle 6denmektedir.

Odeme sekilleri:

- DPesin 6deme,

- Mal mukabili 6deme,

- Vesaik mukabili 6deme,

- Kabul kredili 6deme,

- Malin elden ¢ikartilmasindan sonra 6deme,

- Agik vadeli 6deme ve akreditifli 6deme, olarak belirtilebilir.

58 Kuzil-Sogur, Age., s. 89.

59  Konvertibl, Milli paranin diger paralara veya altina higbir kisitlamaya tabi tutul-
madan gevrilmesine konvertibl, bu tiir paralara ise konvertibl d6viz denir.
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1.2.8.1. Pesin odeme

Pesin 6deme, ihracat iglemi ger¢eklesmeden 6nce ithalatginin
mal bedelini 6demesi anlamini tagimaktadir.®® Thracatgr bedeli
tahsil ettikten sonra mal sevk etmektedir. Bu 6deme geklinde,
ithalat¢1 mallar teslim almadan 6deme yaptigindan risk altindadur.
Thracatginin ise higbir riski yoktur. Pesin 6deme; havale ile 6deme,
nakit 6deme, prefinansman ve kirmizi garth akreditif olmak iizere

dort gekilde yapilabilir.

Havale ile 6demede, ithalat¢i firma bankasina ihracat¢i adina
mal bedelinin 6denmesi i¢in emir verir ve kendi iilkesindeki
para cinsinden mal bedelini 6der. Mal bedeli ithalatginin bankasi
tarafindan ihracatginin iilkesindeki bankaya transfer edilir. Gelen
havale ihracatginin bankasi tarafindan iilkedeki para cinsinden
thracat¢1 hesabina kaydedilir.

Ulkemizdeki pesin 6denen ihracat bedelleri, konvertibl doviz
veya TL. cinsinden tahsil edilebilmektedir.®!

Nakit 6demede ithalatgi, ihracatginin tilkesindeki banka déviz
alim bordrosunu diizenler. Doviz alim bordrosunda doviz aliginin
nigin yapildig1 kaydedilir. Thracat¢t daha sonra mallari ithalatgiya

sevk eder.®?

Prefinansman 6deme de, ithalat¢inin, ihracatginin bankasindan
garanti almak sartiyla yaptig: bir 6deme geklidir. Eger, ihracatgi
mal1 sevk etmezse, ithracatginin adina garanti vermis bulunan banka
taizi ile birlikte yapilan 6n 6demeyi ithalatgiya geri oder.

Kirmiz1 garth akreditifle 6deme ise, ithalatginin bir akreditife
kirmizi renkte yazilmig ve ihrag olunacak malin satin alinma bedeli

60  Arif Sahin; Thracatgmmin Bagvuru Rehberi, Thracati Geligtirme Merkezi Yayini,
Mart 1997, Ankara, s. 13.

61  Thracati Geligtirme Merkezi Yayi (IGEME), Thracat Mevzuati, Ankara, Haziran
1997, 5. 235.

62 Umit Ataman-Haluk Siimer; Dig Ticaret Iglemleri ve Muhasebelestirilmesi, Yeni
Mevzuata Gore Diizenlenmig Altinct Baski, Alfa Basim Yayim Dagitim Ltd. $ti.,
Tstanbul, 1998, s. 30.
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ile yiikleme masraflarinin kargilanmasi amaciyla ihracatgiya, araci
bankanin avans mahiyetinde pesin 6demede bulunmas: yetkisini
verdigi bir sarttir.

1.2.8.2. Mal mukabili odeme

Mal mukabili 6deme, mallarin ithalatginin eline ge¢mesini
miiteakip belirli bir siire sonra tahsil edilebilmesi durumudur.
Ithalatginin bankasina vesaikin bedelsiz olarak ihracatgtya teslimine
dair talimat vermesi seklinde cereyan eder. Bu 6deme gekli kisa
vadeli bir kredili ihracat sayilabilir. Bu tiir 6deme, mal bedelinin
malin tesliminden sonra 6denmesi, malin teslimatinda ¢ikabilecek
olumsuzluklart asgari seviyeye indirmesi ve malin teslimatinin
garanti olmast gibi nedenlerden dolay, ithalatgilar bakimindan
malin tercih edilme sebebini artirmaktadir. Tamamen ithalatgiya
giiven duygusuna dayanan bir 6deme gekli olup, ihracatg agisindan
risk olmasina kargilik ithalatcr agisindan cazip bir 6deme sistemidir.

Diinya ticaretinde bu tiir 6deme sekli, daha ¢ok uluslararas:
isletmelerin subeleri arasinda veya ihracatginin ithalatg tilkede bir
subesinin bulunmasi halinde kullanilmaktadir®?

1.2.8.3. Vesask mukabili odeme

Vesaik mukabili 6deme, ithalat¢t firmanin bankas: tarafindan,
bedelin ihracatg1 firma bankasina 6denmesi kargiliginda belgelerin
teslimini ongoren odeme seklidir. Bu o6deme seklinde mal,
ihracatg1 tarafindan sevk edildikten sonra belgeler tahsil emri
ckinde ihracatg1 bankasina veya ithalat¢1 bankasina verilir. Tahsil
emrindeki belgelerin hangi sartlarla aliciya teslim  edileceg,
o6denmemesi halinde ne yapilacags, faiz ve komisyonun kime ait
olacag tahsil edilen paranin ne gekilde transfer edilecegi belirtilir.
Thracatgi bankast veya ithalatgi bankasi talimat geregi mal bedelini

63 IGEME Yayinlan, Thracat Geligtirme Etiit Merkeziyle Dogu Anadolu Thracatgi-
lar1 Birligi Genel Sekreterligi Tarafindan Erzincan Ilinde Diizenlenen, Dig Ticaret
Eleman Yetigtirme Kursunda Sunulan Tebligler, Ankara, 7-8 Kasim 1996, s. 9.
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tahsil ettikten sonra belgeleri ithalatgiya teslim eder. Ithalatqi da
mali giimriikten geker.®*

1.2.8.4. Kabul kredili odeme

Kabul kredili 6deme de, ithalat¢inin, ihracat¢i tarafindan keside
edilen poligeyi kabul ederek, mallar1 almasini saglayan bir kredi
seklidir. Polige alacakli tarafindan borglu tizerine kegide edilen
ve belirli tutarin belirli bir siire i¢inde veya ibrazinda {igiincii bir
sahsa veya emrine 6denmesi talebini kapsayan bir 6deme emridir.®®
Thracatginin diizenlemis oldugu polige ithalatci ile aralarindaki
anlagmaya gore genellikle ithalatg tarafindan kabul edilir, ithalatg
bankas tarafindan da aval verilir.

1.2.8.5. Malhn elden gikardmasindan sonva odeme

Butiirodemede mal, ithalatgiiilkesine 6nceden gelmekte, ithalatgi
da malin satigin1 yaptik¢a satig bedelinden kendi komisyonunu
diigmekte ve kalan miktar1 ihracat¢rya gondermektedir. Biiytik
oOlgiide itimada dayanan ve konsinye satig diye de adlandirilan bu
O6deme seklinde de bankalardan yararlanilmaktadir.%

1.2.8.6. Agilk vadeli odeme

Agik vadeli 6deme seklinde ithalatqi tarafindan, ihracatgiya
vadenin devaminca bir belge ya da iiglincii bir kisinin teminati
veya bir garanti sayesinde teminata baglanmig bir kredi imkani
verilmig olacaktir. Agik vadeli 6deme sarti ile satiy gergeklestirilir.
Bu 6deme sekli, ihracatgilar tarafindan yalniz kendi dig subelerine
veya giivenilir temsilcilerine yapilmakta olup, diger yabanci
miisterilere riskli olusu ve parasal yiikii nedeniyle ¢ok istisnai
hallerde taninmaktadir.®”

64 Kuzil-Sogur; Age, s.142.
65  Sahin, Age.,s. 15.

66  Ataman-Siimer, Age., s. 54.
67  Ataman-Siimer, Age., s. 35.
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1.2.8.7. Akreditifli odeme

Uluslararas: ticarette basta gelen 6deme gekillerinden olan
akreditifli 6deme isleminde uluslararasi kurallar ve bankacilik
teamiilleri uygulanir. Akreditif, ihrag edilen mallarin bedellerinin
O0denmesi konusunda belli sartlarin yerine getirilmesinden sonra,
O0demenin yapilacagina dair bir ¢esit teminat olarak tanimlanabilir.®®

Akreditifli 6deme sisteminin temel dayanagi, ithalatgr ve
ihracatgr arasindaki para aligverisindeki koprii gorevi goren
bankalardir. Bir bankanin yazili olarak yiikiimliiliige girerek 6deme
isleminde aracilik etmesi gerekmektedir. Bu da, akreditif agilmasi
anlamina gelmektedir.’

Akreditif, ihra¢ konusu malla ilgili sevk belgelerinin ihracatgi
tarafindan kendi bankasina teslimi karsiliginda, mal bedellerinin
tahsil edilmesine imkan saglayan bir 6deme sekli olup, diger
sistemlere nazaran daha pahali olmasina ragmen en giivenilir
olan 6deme sistemidir. Bu sistemde ihracatgr mallar1 akreditif
sartlarina uygun olarak sevk ettiginde, mal bedelini tahsil
edeceginden emin olur. Buna kargilik ithalatgi, sevkiyatin yapilmig
oldugunu ve akreditif sartlarina uygun mal gonderildigini gosteren
belgeleri ihracatgi bankaya sunmadan 6nce, ihracatgiya 6deme
yapilacagindan emin olacaktir.

Akreditifli 6deme sisteminde esas olarak; alici, satici, akreditifi
agan banka (alicinin bankasi) ve akreditifi ihbar eden ve teyit
eden banka (saticinin bankasi) olmak {izere en az dort taraf
bulunmaktadir. Akreditifi ihbar eden banka genel olarak mal
bedelini 6deyecek bankadir. Odcmeyi yapacak olan banka bir diger
banka da olabilir. Akreditifli iglemlerde uygun vesaiki bankaya
veren ihracatgi parasin alir. Ithalatgrya da vesaik 6deme kargilig
verilir. Eger uygun vesaikin ibrazina ragmen bedelin 6denip

68  Sahin; Age.,s.11.
69 IGEME Yayini, Uluslararast Bir Odeme ve Garanti Araci Akreditif, 5. Baski, An-
kara, Mayis 1997, s. 1.
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O0denmeyeceginden emin olunmazsa, ihracat¢inin tlkesindeki
bir bankanin bu husustaki taahhiidii temin edilebilir. Bu banka,
akreditifi ihbar eden banka da olabilir.”

1.2.9. Kambiyo riski yonetimi

1.2.9.1. Kambiyo ve kur kavram

Dis ticarette {ilkeler birbirlerinden mal alabilmek ve aldiklar
mal ve hizmet karsiliginda 6demede bulunabilmek igin konvertibl
doviz gibi uygun 6deme araglarina sahip olmak zorundadirlar. Bu
nedenle de uygun 6deme araglarinin iilkeler arasinda birbirleri
ile degistirilmesi gerekmektedir. Kambiyo dig ticarette 6deme
araglarinin birbirleri ile degistirilmesini ifade eder.”* Ornegin, bir
ithalat isleminde gerekli olan doviz 6demesini yapabilmek igin
ulusal para ile doviz alinmasi bir kambiyo iglemidir.

Tiirkge ’de doviz ve kambiyo sozciikleri, yabanci iilke ve bu
iilke parasi tizerinden diizenlenen ticari senet, ¢ek ve havale gibi
Odemeleri ifade etmek {izere birbirlerinin yerine kullanilmaktadir
72 Kambiyo isleminde kullanilan yabanci paralarin alig ve satig
fiyatlarina kur adi verilir.”® Her {ilke, uluslararas: ticaretin geregi
olarak kendi milli paralarini diger bir iilke parasiyla degistirmek
zorundadir.”*

Odeme araglari iizerinde yapilan bu ve benzeri islemleri
diizenleyen sisteme kambiyo rejimi adi verilir. Diger bir ifadeyle,
bir iilkenin dig ticaretinin ya da genel anlamda dig ekonomik
iligkilerinin ~ parasal yonlerini  diizenleyen sisteme kambiyo

70  IGEME Yayinlan, Dig Ticaret Elemani Yetigtirme Kursunda Sunulan Tebligler,
Ankara, 7-8 Kasim 1996, s.20.

71  Tomanbay, Age.,s. 16.

72 S. Rudvan Karluk; Tiirkiye Ekonomisi, Genigletilmig 4. Baski, Beta Basim Yayim
Dagitim A.$., Istanbul, 1996, s. 509.

73 Maurice D. Levi; International Finance, 2nd. Ed., Mc Graw-Hill, New York,
1990, s. 499.

74 Kuzil-Sogur, Age., s. 3.
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rejimi denir. Bu rejim ¢ergevesinde dis 0deme araglarinin tilkeye
girisine, kullanilmasina ve dis 6demeleri saglamak tizere tilkeden
cikigina ait esaslar belirlenir. Dolayisiyla, bir iilkenin ithalat ve
ihracat hareketleri o iilkenin kambiyo rejiminin belirledigi esaslar
gergevesinde yapilir’

Kambiyo rejiminin genel amaci, Tirk parasinin kiymetini
korumak amaciyla, Tiirk parasinin yabanci paralar kargisindaki
degerinin belirlenmesine, doviz ve dovizi temsil eden belgelere
(menkul degerler ve diger sermaye piyasast araglart dahil) iligkin
tiim iglemler ile dovizlerin tasarruf ve idaresine, Tiirk parasi ve Tiirk
parasini temsil eden belgelerin ihrag ve ithaline, kiymetli maden,
tag ve egyalara iligkin iglemlere prim tahsili suretiyle bedelsiz ithale
izin vermeye, ihracata, ithalata, 6zelligi olan ihracat ve ithalata,
sermaye hareketlerine iliskin kambiyo islemlerine ait diizenleyici,
sinirlayicr esaslarin tespit ve tayin edilmesidir,”

Bu kararin uygulanmasinda Hazine ve Dig Ticaret
Miistesarhgrnin bagl oldugu bakanlik yetkili kilinmig olup, bu
karar gergevesinde yabanci paralarin Tiirk parast kargisindaki
degeri, Merkez Bankasrnca belirlenen esaslar gergevesinde
belirlenmektedir.””

Doviz kurlarinin diigiik veya yiiksek olusunun ihracat ve ithalat
bakimindan tagidigr 6nem ¢ok biiytiktiir. Doviz kurunun diigiik
diizeyde belirlenmesi, bir yandan ihra¢ mallarini pahalilastirarak
yerli mallarin dig piyasadaki rekabet giiciinii zayiflatirken, diger
yandan ithalati ucuzlatarak yabanci mal tiiketiminin artmasina
neden olur.”®

Thracatgilarimizin uluslararast piyasalarda rekabet giiciinii
etkileyecek en 6nemli araglardan biri, izlenen kur politikasidir.

75  Tomanbay; Age., s. 16.

76  11.08.1989 Tarih ve 20249 Sayili Resmi Gazetede Yayimlanan Tiirk Parasinin
Kiymetini Koruma Hakkindaki 32 Sayih Kararin 1. Maddesi.

77 Ataman- Stimer; Age., s. 100.
78  Halil Seyidoglu; Uluslararasi Tktisat, Turhan Kitabevi, Ankara, 1978, s. 141.
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Tirkiye’deki bugiinkii enflasyonist ortamda maliyetleri TL.
cinsinden siirekli artan sanayicilerimizin, uzun doénemli plin
yapabilmeleri ve uluslararast piyasalarda rekabet sanslarini
koruyabilmeleri igin, enflasyona paralel olarak gergek¢i kur
politikas1 uygulamasina siireklilik kazandirilmas: biiyiik 6nem
arz etmektedir.”® Ozellikle, iilkemizde ihracat tegviklerinin
sintrlandirildigy giiniimiizde uygulanacak doviz kuru politikasi,
thracati tegvik edici temel politika haline getirilmelidir. Dolayisiyla
yurtigi ve yurtdigi fiyat ve satin alma giicii farklarini yansitacak

sekilde gergekgi bir kur politikas1 uygulanmalidir.

1.2.9.2. Kambuyo riski kavram

Thracat ve ithalat igiyle ugrasmak ozel bir bilgi ve dikkat ister.
Ciinkii dig ticaret ve Ozellikle ihracat bir¢ok riski ihtiva eder.
Kelime anlami olarak kambiyo riski, gerceklesmesi muhtemel,
gergeklestiginde iistleneni zor duruma distirebilecek olay veya
olaylardir.® Yani, ©nceden tahmin edilebilen belirsizliklerin
iistlenilmesidir. Bunlar gerek anlagma sirasinda gerekse anlagma
sonrasinda ortaya gikabilir.

Dis ticarette karsilagilan risk ve tehlikeler i¢ ticarete oranla
daha yogun olup, bazilar1 ise i¢ ticarette kargilagilmayan
tiirdendir. Ornegin, ihracatginin elinde akreditif oldugu halde,
paralarin tahsil edilememesi dig ticarette rastlanilan bir risk
tiiriidiir. Ayrica, ilgili tilkelerin merkez bankalar1 doviz piyasasina
miidahale ederek doviz fiyatlarini ayarlamakta, bu durumda
s0z konusu iilkelerin paralariyla iglem yapanlar biiyiik bir doviz
riskiyle karsilagmaktadirlar.

79 Das Ticaret Miistegarligt ihracgt Genel Miidiirliigii Yayini, 2000’li Yillara Dogru
Diinya Ekonomisi ve Tiirkiye Thracati, Ankara, Ocak 1997, s. 58.

80  Atila Bagriagik; Uygulamalt Dig Ticaret Islemleri, Birinci Kitap Gozden Gegiril-
mis 4. Baski, Bilim Teknik Yaymevi, Istanbul 1997, s. 15.
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1.2.9.3. Kambiyo riski tiivieri

Her ticari etkinlik birden fazla finansal riski kapsamaktadir.
Dis ticaret isletmelerinin kargt kargiya kaldiklari finansal riskler
yonetilebilen ve yonetilemeyen olarak ikiye ayrilabilir.3!

1.2.9.3.1. Yonetilemeyen viskler

Yonetilmesi imkansiz olan riskler politik risklerdir. Ulke riski
olarak da ifade edilen bu riskte, alicinin elinde olmayan ancak,
alicinin tilkesindeki ekonomik ve siyasal nedenlerden dolayr ithalat
bedellerinin 6denmemesi, firmanin yabanci tilkedeki aktiflerinin
kamulagtirilmast veya dondurulmasi®? ve regiilasyon riski olarak,
yani firmanin bagka tlkelerdeki garantisiz alacaklarinin doviz
transfer yasaklan nedeniyle tahsil edilememesi seklinde ortaya
¢tkmaktadir.®?

1.2.9.3.2. Yonetilebilen riskler

Para piyasasi ve doviz piyasast iglemlerinde bulunan ve
yonetilebilen finansal riskler agagida tamimlanmakta olup, bu
risklerin tamamen ortadan kaldirilmas1 miimkiin olmayacag gibi,
risklerin ancak belirli bir giiven aralig1 igerisinde yonetilebileceginin
unutulmamasi gerekmektedir. Kargt kargiya kalman en 6nemli risk
tiirii fiyat riskidir. Fiyat riski, herhangi bir iiriiniin ileri bir vadede
spot fiyatinin beklenen degerinden sapmasidir, bu sapmanin da
mutlak negatif yonde olmasi gerekmemektedir. Fiyatlardaki lehte
degisimlerin olmasi ihtimali aleyhteki degisimlerle aynidir. Bu
agidan risk faktorii gelecekteki spot fiyatlarin beklenenden pozitif
veya negatif yonde sapmasi olarak anlagilmalidir.

81 H. Ayse Eyiiboglu Aksel; Risk Yonetim Aract Olarak Futures Piyasalari, Sermaye
Piyasas1 Kurulu Yayii No:21, Istanbul, 1995, s. 19.

82  Bagnagik, Age.,s. 17.
83  Eyiipoglu Aksel, Age.,s. 18.
84  Eyiipoglu Aksel, Age.,s. 19.
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1.2.9.3.2.1. Ticari visk (Alce visky/ Kreds visks)

Alict riski veya kredi riski olarak da ifade edilen ticari risk,
alicinin iflasi, borcunu 6deyememe durumuna diismesi ya da
O0demek istememesi gibi nedenlerden dolayi, dogrudan dogruya
alicidan kaynaklanan ve mal bedelinin tahsil edilememesine yol
agan risktir. Alici riski genellikle ithalatginin malin siparigini
verdikten ve ihracatgt bu malin tretimini ya da tedarikini
saglayip, yiklemeye hazir hale getirdiginde veya ithalatginin
malin siparigini vermesini takiben malin fiyatinin diigmesi
veya alicinin mali alma isteginden vazgegmesi geklinde kendini
gostermektedir. %

1.2.9.3.2.2. Tasuma riski

Diger bir risk tiirii ise tagima riskidir. Tagima sirasinda mala
gelebilecek hasar, ziyan ve bozulma riskidir. Tagima riski, tagima
stiresinin uzamasindan dolayr hem alict hem de saticinin zarar
gormesi durumudur. Uygulanmasi agisindan ¢ok sakincali olan
bir risk tiirii de faiz riskidir. Firmanin degisken faiz ile finansman
ithtiyacin1 kargilamasi durumunda ortaya ¢ikan bir riskti. Bu
durumda firma, degisken faizli bir doviz kredisi saglamakta, krediyi
veren yabanci banka kredi igin bir referans faizini esas almaktadir.®

1.2.9.3.2.3. Diviz kuru viski

Dag ticaret iglemleri bakimindan karst kargiya kalman risklerin
en 6nemlilerinden biri de d6viz kuru riskidir.

Doviz kuru riski, mali riskler arasinda birey ve kurulusglar en
fazla etkileyen risklerin baginda gelmektedir. Tthalat ve ihracatla
ugragan firmalar ulusal para birimi digindaki bir dévizin borglusu

85  Bagriagik; Age., s.16.

86  Referans faiz sistemi, esas olarak bir ortalama faiz sistemi olup, degisken faiz or-
tamlarinda mutabakat amaciyla kullanilmaktadir. En yaygin olarak kullanilan re-
terans faizi LIBORdur. LIBOR, Londra, Avrupa, Déviz, Interbank piyasasinda
bankalarin birbirlerine uyguladiklari kisa vadeli kredi faizine verilen addir.
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ya da alacaklis1 oldugunda doviz riski denilen bir riskle kars: kargiya
kalirlar. Eger, bir firma belli bir doviz cinsinden borg¢lanmigsa, bu
dovizin degerinin yiikselmesi durumunda ulusal para birimi olarak
borcu artar. Tersi durumunda ise azalir. Ayni firma belli bir doviz
cinsinden alacakliysa, bu dovizin degeri yiikseldiginde alacag:
degerlenir, tersi durumda ise azalir.?”

Bir firmanin doviz kuru riski ile kargt karsiya kalmasi igin
mutlaka uluslararas: faaliyet gostermesi gerekmez. Ulusal paranin,
yabanci paralar kargisinda degerinin degismesi, ulusal firmalarin
faaliyetlerini olumlu veya olumsuz yonde etkileyebilir. Orncgin,
Tiirk lirasinin  yabanci paralar karsisinda degerini  yeterince
diigmedigi ve o donem igin agirt degerli kaldig varsayilirsa, bu
durum ithal mallarin fiyatinin ucuzlamasi anlamina gelecektir.
Ulusal faaliyet gosteren firmalar doviz kurlarinda TL. lehine olugan
bu degisim sonucunda i¢ piyasaya tiretilen mallara ait satiglarinin
azaldigini gorecektir.

Bilangonun gerek aktif gerekse pasif tarafinda olugan doviz
mevcutlart (Alacak ve Borglari) kur riskini dogurur. Bilangodaki
doviz aktifleri ve pasifleri devaliiasyon ve revaliiasyon neticesinde
devamli deger degisikligine ugrayarak, kuruluglar igin kir veya
zarar ortaya ¢ikaracaktir.®

Doviz kuru riski iglem ve muhasebe riski olmak iizere iki
baglik altinda izlenebilir. *Islem riski, bir kurulugun yabanct déviz
tizerinden iglem (ihracat-ithalat anlagmasi) yapmasi durumunda
ortaya ¢itkmaktadir. Doviz kurundaki bir degisme kurulusun
umulan veya biit¢elenen nakit akiginin ya da harcamalarinin
beklenenden daha az veya daha ¢ok olmasi, firmanin karli olacak
islemini zararla kapamasi sonucunu dogurabilir.”!

87  ParasizYildirim; Age, s.338.
88  Eyiipoglu-Aksel; Age, 5.22.

89  Riel Heinz-Rodrigues Rita M.;Foreign Exhance and Money Markets, Mc. Graw
Hill Book Co, London, 1988, 5.389.

90  Eyiiboglu Aksel, Age.,s. 22.
91 Eyiiboglu Aksel, Age., s, 22.
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Muhasebe riski ise, firmanin yabanci bir doviz cinsinden
belirlenmig olan aktif ve pasiflerin yerel para cinsinden degerlerinin,
bir muhasebe doneminden diger muhasebe donemine kadar gegen
zamanda, doviz kurlarindaki degismelerden dolay1 herhangi bir
tiziki iglem olmaksizin degismesi riskini ifade eder. **

Doviz  kurundaki dalgalanmalar dig ticaret igletmelerini,
ozellikle de gokuluslu igletmeleri etkilemektedir. Bu etkilenmeler
finansal tablolardaki varhik ve yiikiimlilik kalemlerinin doéviz
degerlerine ¢evrilmesinde kur degisikliklerinin etkisini ve bu
sekilde ortaya ¢ikabilecek kir veya zarar1 6lgmektir. S6z konusu bu
etkiye muhasebe etkisi veya ¢evirme etkisi denilmektedir.”® Ayrica,
kur riski ¢okuluslu igletmelerin diger iilkelerdeki yatirimlarinin
gelecekte saglayacaklar1 nakit akislari, dolayisiyla yatirimlarin
ckonomik degeri de kur dalgalanmalarina gore degisecektir. Bu
etkilenmeye de ekonomik deger etkisi ad1 verilmektedir.

1.2.9.3.2.4. Faiz viski

Faiz riski ileri bir vadedeki faiz hadlerinin beklenen degerinden
sapma riski olarak tanimlanabilir. Bu tiir finansal riskler degisken
esashi faiz ortamlarinda énem kazanirlar, Ister plasman, ister
kredilerde iki tiirlii anlagmaya baglanabilmektedir.

Bankalar kar amaciyla ¢ahigsan kuruluglar olduguna gore,
sagladiklar1 yabanci kaynaklara o6dedikleri faiz ile yaptiklar
plasmanlardan aldiklar: faizler arasinda banka lehine bir fark olmasi
gerekir. Ancak, kisa vadeli borglanip uzun vadede plase etmek, bir
yandan faiz riski diger yandan likidite riski meydana getirecektir,

Faiz riski yonetiminde belirlenen vadelerde, bilangonun aktif ve
pasif miktarinin esit olmasi, yani agik olmamasi hem likidite hem

92 Eyiiboglu Aksel, Age., s. 23.

93  Unal Bozkurt; “Kur dalgalanmalarinin Cokuluslu Sirketler Uzerindeki Etkisi”,
Istanbul Universitesi Isletme Fakiiltesi Muhasebe Enstitiisii Dergisi, Say1. 31, Is-
tanbul, Subat, 1983,s. 7.

94  Richl H.-Roriquez R.; Age., 1988, s. 389.



Dr: Tevhit Kahraman | 35

de faiz riskinden bankay1 korumus olacaktir. Vadesi gelmig bir fonu
yeniden fonlarken faizlerin yiikselmis olmasi veya kaynak fazlasini
plase ederken faizlerin diisitk olmasi kir ve zarar rakamlarini
dogrudan etkileyecektir.

1.2.9.4. Uluslararas: ticari iliskilerde yapilan alum satum
anlagmalar: ve unsuviar:

Uluslararas: ticari iligskilerde ortaya gikacak olan problemlerin
bertaraf edilebilmesi igin ithalatgt ve ihracatgr arasinda sozlii
bir anlagma olsa bile, yazili alim- satim anlagmasi1 yapilmas:
gereklidir. Bu anlagma gergevesinde ihracat isleminde, ihracatgi
mal ve ya hizmeti anlagma kosullarina gore ithalat¢iya sunma
gayreti igerisinde olacak: ithalatgr da kargihiginda mal veya
hizmet bedelini saticiya 6demek zorunda olacaktir. Ithalatg
ve ihracatgi aralarinda bir anlagma yaparak, alig-veriy yapma
arzularin beyan etmektedirler. Tkinci olarak da, onlar sozii edilen
mal ve parasal akimlardaki riskleri nasil paylagacaklar1 konusunu
belirlemektedirler.”*Yapilacak olan ticari anlagmalarla ilgili yasal
bir hiikiim bulunmamaktadir. Yapilacak olan anlagmada malin
cinsi ve kalitesi, malin miktari, malin fiyati, malin teslim yeri ve
zamani, 0deme gekli, 6deme yeri ve zaman ile ilgili ihtilaflarinin
¢oziim gekillerinin nasil olacaginin tespit edilmesi gerekmektedir.
Usuliine uygun olarak yapilacak alim-satim anlagmalar dig ticaret
isletmelerinin finansal faaliyetlerinin yonetiminde etkili olacak en
onemli hususlardan biridir.

1.2.9.5. Diviz kurn, doviz kurw sistemleri ve uluslavavas: ticavi
iliskilerde doviz kurunun olusumu

TIhracati 6zendirme Onlemleri arasinda sayilabilecek  bir
uygulama olarak ele alinacak hususlardan biri doviz kuru
politikasidir. Déviz kuru, yabanci paranin ulusal para cinsinden
fiyati olarak tanimlanmaktadir.®® Daha genig bir ifadeyle doviz

95  Bagriagik; Age, s.21.
96  Tomanbay; Age, s.37.
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kurunu iki ulusal para arasindaki degisim orani bigiminde de
tammlayabiliriz.®” Uygulamada doviz kurlari genellikle yabanc
para bigimi esas alinarak, yani 1 birim dovizin ulusal fiyati
bi¢iminde belirlenmesidir. Ulkemizde yabanci paralarin Tiirk
parast kargisindaki degeri, Merkez Bankasinca tespit edilen esaslar
ger¢evesinde belirlenmektedir.

Yetkili kurumlarca sabit kur ya da sabit kura yakin sistemlerle
doviz kurlarinin yiiksek ya da diisiik belirlenmesi dig ticareti
dogrudan etkiler. Thracat ve ithalat doviz kuruna bagli olarak
azalabilir ya da artabilir. Dolayisiyla hiikiimetler doviz kuru
ile oynayarak ihracat ve ithalatlarnm bir 6lgiide kontrol altinda
tutabilirler.

Doviz kurunun diigiik olmasi, yani ulusal paranin agir1 degerli
tutulmast ithalati 6zendirir, ihracati azaltr. Ote yandan déviz
kurunun yiiksek tutulmasi yani ulusal paranin degerinin diigiik
tutulmasi ithalati kisar ve ihracatin 6zendirilmesine sebep olur.
Bu nedenle ihracati 6zendirmek isteyen iilkeler dovizin kurunu
stirekli olarak yiiksek tutarak ihracatin artmasini saglayabilirler.”®
Hiikiimetler tilkedeki 6demeler dengesini ve ticari iligkilerindeki
tiyat diizeylerini ayarlayabilmek i¢in d6viz kurunun olusumunda
gesitli kur olugum sistemlerini uygulayabilirler. Bu sistemler
agagidaki gibi siniflandirilabilir.

Doviz kuru sistemleri, once sabit (fixed) kur sistemi ve serbest
degisken (freely fluctuating) kur sistemi diye iki temel gruba ayrilir.
Sonrada bu ikisi arasinda gesitli uzlagtirict sistemler yer alir.

a. Sabit kur sistemi

Sabit kur sisteminde, doviz kurlarmin istikrari, Merkez
Bankasinin doviz piyasasina alict ve satict olarak miidahalesiyle
saglanir.”” Bu yonteme gore ulusal para doviz cinsinden bir kez

97  Seyidoglu; Uluslararas: Tktisat, s.82.
98  Tomanbay; Age, s. 37.
99 ParasizYildirim; Age, s. 79.
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belirlendiginde doviz kum bir siire sabit tutulur. Eger belirlenen
doviz kurunun ger¢ek durumunu yansitmasinda bazi sikintilar
ortaya ¢ikarsa, o takdirde doviz kurunun ayarlanmasi gerekir.
Bu ayarlamalar, ulusal paranin, yabanci para kargisinda degerinin
diigtiriilmesi yoniinde ise devaliiasyon; yiikseltilmesi yoniinde ise
revaliiasyon adini alir.!®

Sabit kur sisteminin savunucularina gore, bu sistem esnek
kur sisteminde gozlenen uluslararasi ticaret ve yatirim akimlarini
ve uzmanlagmayi tehlikeye sokan giinliik dalgalanmalar1 ortadan
kaldirir. Bunlara gore, sabit kur sistemine nazaran esnek kur
sisteminde spekiilasyon muhtemelen daha fazla istikrar bozucudur.
Teorik zeminde esnek doviz kuru sistemi, sabit doviz kurundan
daha enflasyonist goziikmektedir. Esnek kur sisteminde fiyatlar
sabit kur sistemine gore daha yiiksek olacaktir.!?!

Sabit kur sisteminin bu avantajlarina kargilik, dig agik veren
tilkelerde, gecici dig agiklar sonucu ulusal para doviz piyasasinda
deger kaybetmeye baglayinca merkez bankasi piyasaya doviz arz
ederek bu diisiigii 6nlemeye ¢aligir. Bunun igin merkez bankasinin
her seyden Once yeterli miktarda dovize sahip olmasi gerekmektedir.
Sabit kur sisteminde spekiilatorler, hiikiimetin sabit pariteyi
stirdiirmesinden kusku duyunca derhal o paradan kagip saglam
paralara yonelirler. Bu da s6z konusu para iizerindeki baskilar:
biisbiitiin artirarak olasi bir devaliiasyonu kaginilmaz hale getirir.'%?

Sabit kur sisteminin agik¢a goriinen dezavantaji, kurlarda bir
degisiklik yapildiginda bunun etkilerinin oklukga biiyiik olmasidir.
Buna kargilik sabit kur sistemi doviz iglemlerini kolaylagtirmasi
yaninda, kambiyo riskini kontrol etme ihtiyacinin olmamasindan
dolay1 uluslararasi ticareti tegvik eder.'%?

100 Egilmez; Age, s. 160.

101 Parasiz; Age.,s. 551.

102 Seyidoglu, Uluslararas: Finans, s. 15,

103 '“Robert W.Kolb. Ricardo Rodrigiies, Age, .s. 29.
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b. Serbest degisken kur sistemi

Serbest degisken veya esnek kur sisteminde ise, doviz piyasalari
iizerinde hi¢bir hiikiimet miidahalesi yoktur. Do6viz kurlar
tamamen piyasadaki doviz arz ve talebine gore olugsmaktadir. Bu
yontem, ulusal para ile yabanci paralarin paritesinin ve dolayistyla
doviz kurunun belirlenmesinin piyasaya birakilmas: yontemidir. '
Bagka bir deyisle, degigken déviz kuru yonteminin benimsenmis
olmasi halinde her giin kendiliginden devaliiasyon veya revaliiasyon
olur. Glintimiizde pek ¢ok iilke degisken doviz kuru yontemini
benimsemistir. Ancak, uyguladiklar1 yontem, piyasanin belirledigi
doviz kuruna, merkez bankasinin kurdaki sok dalgalanmalar:
onlemek amaciyla doviz alim ve satimi yapmak suretiyle miidahale
etmesi geklinde ortaya ¢ikmaktadir.

Degisken kur sistemini savunanlara gore, hiikiimetlerin
belirledikleri kurlar, gogunlukla ulusal paray: agir1 degerlendirir.
Degisken kur sisteminde kurlar ger¢ek denge degerini bulur. Bu
sistemde doviz talebi fazlasi kurlarda yiikselmeye, arz fazlasi da
kurlarda diigmeye yol agarak dengelemeyi otomatik bir bigimde
gergeklestirir. Sabit kur sisteminde, kur istikrarini saglamak i¢in
doviz rezervlerine gerek vardir. Oysa bu sistemde dig denge
kendiliginden saglandigindan rezerve gerek kalmaz. Degisken
kur sistemindeki ayarlamalar biiylik miktarlarda olusmaz.
Kurlarla ilgili olarak hiikiimetin karar almasina ve denetimde
bulunmasina gerek olmadigindan sistem Dbiirokrasiyi kendi
kendine 6nler.!%°

Esnek kur sistemi uygulamasi, genellikle gelismekte olan
tilkelerde pek ragbet gormemektedir. Ancak, diga dontik
kalkinma politikalarini benimseyen {ilkeler, déviz girdisini artirict
imkanlardan yaralanmak ve yurt i¢i fiyat artiglarimin 6demeler

104 Millon H. Spencer; Contemporary Economics. 6 th edition, Worth Puplishers
Inc., 1986, s. 334.

105 Seyidoglu; Uluslararast Finans; s. 18.
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dengesi tizerindeki olumsuz etkilerini gidermek amaciyla esnek kur
uygulamasina ge¢mektedirler.'%

Tirkiye uzun yillar ithal ikamesine dayali sanayilesme
politikasinin geregi olarak, sabit déviz kuru ve kambiyo denetimi
rejimini uygulamug, dig ticaret rejimi de buna paralel olarak
kisitlamaci bir goriiniim iginde bulunmugtur. 1980’li yillar ve
sonrasinda, toplumu saran liberallesme egilimi doviz kurlarinin
belirlenmesinde mini devaliiasyonlarla baglayan, devaliiasyonlari
onleyememe egilimi sonucunda giinlitk kur politikas: belirleme
yontemiyle, degisken doviz kuru uygulanmasina gegilmigtir.

Tirkiye’deki doviz kurlarinin tayininde Merkez Bankas: bir
gosterge kuru belirlemektedir. Ancak asil olarak doviz fiyatlarim
serbest piyasa olugturmaktadir. Serbest piyasanin olusturdugu doviz
kurlarinda belirli donemlerde ani ve yiiksek dalgalanmalar meydana
geldigi zaman, Merkez Bankasinca piyasaya doviz siirme veya doviz
¢ekme geklinde bazi diizenlemelerle, piyasadaki dalgalanmalarin
onlenmesine ¢alisilmaktadir. Bu durumda da, doviz kuru arz ve
talep dengelerine gore otomatik olarak olugturulmaktadir. Bu
uygulamalar Tiirkiye’deki d6viz yonetiminin miidahaleli degigken
doviz kuru esasina dayal olarak yapildigini ortaya koymaktadir.'%”

Onceleri déviz yonetiminin sabit kur ve kambiyo denetim
rejiminin  uygulanmasi, ekonomide biiyiik ©lgiide dig rekabete
kapali ve ithalat kisitlamas1 seklinde kendini gostermistir. Ulke
sonralari ithal ikamesiyle, igine kapali, dig rekabetten yoksun bir
tilke konumundan g¢ikarak, dis ticarete agirlik veren sanayilesme
yontemine dayali, dig piyasalara ve dig rekabete agik bir ekonomik
duruma gelmeye yonelmistir. Bu 6nemli adimlar sonucunda ihracat
ve ithalat 6nemli oranlarda artmugtir.

106 Muzaffer Giiler;” Igletmelerin Dig Kaynakla Finansmaninda Doviz Risk Analizle-
i’ Ya)rlnlqnmam1§ Doktora Tezi, Marmara Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler
Fakiiltesi, Istanbul, 1986, s. 57.

107  A. Mahfi Egilmez; Hazine, Finans Diinyast Yaymlan No: 3, Istanbul, 1996, s. 165.
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1.2.9.6. Kambiyo visklerinden korunma yontemleri

Birgok firma ve kisiler yaptiklar: faaliyetlerle ilgili olarak yabanci
para (doviz) riski ile kargilagirlar.!® Ornegin, ihracat ve ithalat
yapan firmalar genellikle ileri bir tarihte teslim edilecek mallarin
alig ve satig islemlerinde 6demenin yabanci para ile yapilmasinin
taahhiidiine ihtiya¢ duyarlar. Ayni gekilde yabanci yavru sirket
igleten gokuluslu firmalar yavru sirketlerden yabanci para seklinde
Odemeler alir]ar.

Ornegin, Tiirkiye’de ihracat ve ithalatla ugrasan firmalar, Tiirk
lirasinin digindaki bir déviz borglusu veya alacaklisi oldugunda,
doviz riski denilen bir riskle karsi karsiya kalrlar.!® Yani, bir
tirma belli bir d6viz cinsinden bor¢lanmigsa, bu dévizin degerinin
yiikselmesi durumunda TL olarak borcu artar, tersi durumunda ise
azalir. Aymi firma belli bir doviz cinsinden alacakliysa, bu dévizin
degeri yiikseldiginde alacagi degerlenir, tersi durumda ise azalir.
Iste, ihracat ve ithalat isletmelerinin faaliyetleriyle ilgili olarak
pesin veya vadeli satig ve aliglarinda, dovizi riskten korumak igin
gesitli koruma yontemleri gelistirilmistir. Kur riski yonetimiyle
sinirl olan bu yontemlerden biri hedging yontemidir.

Thracat ve ithalat isleminde doviz riskinden sakinmak taraflardan
sadece biri i¢in miimkiindiir. Ornegin iig ay sonra Alman marki
(DM) ile 6deme yapmak iizere Almanya’dan ithalatta bulunan
bir Tiirk ithalatgisi, ti¢- ay sonra Alman Marki degerlenirse doviz
riskiyle kars1 kargtya kalacaktir. Ttrk ithalatcist bu riskten kaginmak
igin Alman ihracatgisindan alacagini dolarlarla fatura etmesini
isteyebilir. Bunu saglarsa, bu kez risk dolar alacaklis1 olan Alman
thracatgisinin tizerinde kalacaktir.

Thracatgi veya ithalatqi dis ticaret faaliyetleri ile ilgili olarak
dogabilecek doviz riskinden  kurtulabilmek igin  finansal
liberallesmenin ortaya ¢ikardigr yeni finansman tekniklerinden

108 Robert W. Bolb. Ricardo Rodrigues, Age, s. 298.
109 ParasizYildirim, Age., s. 330.
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hedging amaciyla en ¢ok kullanilan yontemler forwards, futures,
options ve swaplardir.'’® Bu yontemler tiirev triinleri olarak ta
adlandirlmaktadir. Hedging yontemleri ve araglari, firma igi
hedging yontemleri ve firma dig1 hedging yontemleri olmak tizere
iki kisimda incelenebilir.

1.2.9.6.1. Firma igi hedging yontemler

Firma i¢i hedging yontemleri temelde bilango uyarlamalarina
dayali olan ve firmanin kendi biinyesi iginde gergeklestirdigi
teknikleri ihtiva etmektedir. Bu teknikler arasinda en yaygin olarak
kullanilan offsetting, nakit akiglarimin zamanlanmasi ve para
piyasast yoluyla hedging sayilabilir.

Oftsetting (eslestirme), bilangodaki bir aktifi, bu aktifin
ozelliklerini yansitan bir pasifile eglestirme islemine verilen addir.!!!
Ornegin, ihracat karsilig1 olarak tam 6 ay sonra vadesi dolacak olan
Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden bir alacakta, yapilan ithalatin
doviz cinsinin USD olarak belirlenmesi ve 6demenin, ihracat
gelirinin vadesi ile gakigtirlabilmesi durumunda, alacak kadar
doviz borca kargi eglesmig ve boylece s6z konusu miktar igin doviz
riski ortadan kaldirilmus olur.

Nakit akiglariin zamanlamasi veya geciktirme (lagging) ve
hizlandirma (leading), bor¢ 6demelerini, alacak tahsilatlarini, doviz
kurlar1 veya faiz hadleri {izerindeki ileriye yonelik tahminlere gore
one alma veya erteleme ilkesine dayanan hedging yontemidir. Bu
yontemle, beklentilere dayanilarak nakit akiglarinin zamanlamalarim
degistirmek ve deger kaybetmesi beklenen doviz cinsinden belirlenmis
alacaklarin tahsilinin hizlandirilmas: veya borglarin 6denmesinin
geciktirilmesi amaglanmistir. Diger yandan firmalar deger kazanmasi
beklenen doviz cinsinden borglarinin geri 6demelerini hizlandirarak,

daha fazla kur kaybina karg1 kendilerini koruyabilirler.''?

110 Eyiipoglu Aksel; Age, s. 26.
111 Eyiipoglu Aksel; Age, s. 26.
112 Eyiipoglu Aksel; Age, s. 29.
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Para piyasalar1 yolu ile hedging, ara piyasast yoluyla deger
kazanmas1 beklenen bir dovizin spot piyasadan satin alinarak,
kisa vadeli bir doviz tevdiat hesabina 6deme vadesi kadar bir siire
i¢in plase edilmesi ilkesine dayanan bir hedging yontemidir. Bu
yontemin etkili olabilmesi i¢in yerel para cinsinden finansman
maliyetinin, ilgili vadede dovizin deger kazanma oranindan diigiik
olmasi gerekir.!*?

1.2.9.6.2. Firma dis hedging yontemleri

Finansal riskler doviz kuru riski ile smurli olmadigi gibi,
kuruluglar kendi diglarindaki piyasalardan da yararlanmak suretiyle
finansal risklerin g¢ogunu kontrolleri altina alabilirler. Bunlar
torward, futures, options ve swap piyasalardur.

1.2.9.6.2.1. Forward piyasalar:

Iki is giiniinden daha uzun bir siire sonra bir paramn sabit bir
kur tizerinden bir bagka parayla alinip satilma iglemine forward
doviz islemi denilmektedir.!** Forward kontratlar, ileri bir vadede
teslimati s6z konusu olacak herhangi bir miktardaki dovizin veya
ileride alinacak bir para piyasast pozisyonuna, (mevduat veya
krediye) uygulanacak faizin bu giinden sabitlenmesini saglayan
sozlesmelerdir.'® Ornegin, bir firma ii¢ ay sonra alacagi USD’leri
DM borcunu kapatmak iizere kullanacaksa, piyasalarda USD’nin
Alman Marki (DM) kargisinda deger kaybedecegi beklentisi ile
forward USD satig (DM alig) kontrati yaparak 3 ay sonraki doviz
kurunu bu giinden sabitleyebilir. Forward kontratlar1 sadece doviz
igin degil, baz1 mallarda ve ayrica kredi ve mevduat iglemlerinde de
kullanilmaktadir.

113 Parasiz; Age, 5.643.

114 Foma E. E ; Forward and Spot Exchange Rates, Journal of Monetory Economics,
Vol, 14, 1984, s. 4.

115 H. Ayse Eyiiboglu Aksel; Age, s. 31.
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1.2.9.6.2.2. Futures piyasalar:

Futures piyasalari, ayn1 Forwardlarda oldugu gibi bu giinden
fiyat anlagmasinin yapilip, fonlarin ve tirtinlerin el degistirmesinin
sonraki bir tarihte gergeklestigi piyasalardir. Futures kontratlarinin
forward kontratlarindan farki, borsa tiriinleri olarak miktar ve
vade konusunda standartlasmaya gidilmis olmasidir. Futures
kontratlari, bu amagla olugturulmug ihtisas borsalarinda iglem
goriirler. Futures piyasalarinda fiyatlar takas odasi tarafindan
resmen yayimlanmaktadir. Vadeli sozlesmeler cesitli haberlesme
araglartyla gergeklestirilir ve fiyatlar miisterilerin sayginligina gore
belirlenir.!'® Bu piyasalarda hedging yapan kisilerin asil amaci; fiziki
teslimat degil, spot iiriinde fiyat riskine karg1 hedging saglamaktir.
Bu durum futures kontratlarimin standart Ozelliklerinden
anlagilmaktadir.’'” Futures kontratlar1 mal futures kontratlari,
doviz futures kontratlari, faiz oram futures kontratlar1 ve endeks
futures kontratlar1 olmak tizere siniflandirilabilir. '8

Mal futures kontratlarinda bazi tarim iriinleri, bazi maden
gesitleri, orman iriinleri, canli hayvan, et veya et mamulleri gibi
fiziki iirtinler piyasayr olusturmaktadir.

Doviz futures kontratlarinda doviz ticareti ile ugrasan kigilerin,
ihracat ve ithalatgilarin, dovizle ugragan isletmelerin dovizlerde
ortaya ¢ikacak olan kur degisiklikleri nedeniyle dogan finansal
riskleri ortadan kaldirmak i¢in dovizin konu edildigi piyasalardur.

Faiz orami futures kontratlarinda piyasaya konu olan, devlet
tahvili gibi menkul kiymet kazanglarinda ortaya ¢ikacak olan
riskleri bertaraf etmek igin yapilan belirli faiz orani tespitidir.

116 James V. Jordan-George Emir Morgan; Defalt Risk in Futures Markets; The Cus-
tomer Broker Relationship, The Journel Of France, Vol. XLV. No:13, Jully, 1990,
s. 909.

117 Hull John; Options; Futures And Other Derivatire Securities, 1989, s.4.

118 Lokman Giindiiz-Mehmet Tutal; Tiirev Uriinlerinin Muhasebelestirilmesi; Tiir-
kiye Uygulamas1 Uzerine Bir Oneri, Tiirkiye Bankalar Birligi Yayini, Yayin No:
193, Istanbul, 1995, s. 4.
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Endeks futures kontratlarinda ise kontrata konu olan finansal
arag, belirli bir borsada islem goren hisse senetlerinin olusturdugu
hisse senedi fiyat endeksidir.'*?

Konu ile ilgili olarak belirli bir dovizin sabit bir miktarinin,
bagka bir doviz kargiliginda, kurunun bugitinden belirlenmesi, ancak
dovizlerin tesliminin belirlenmis ileri bir tarihte gerceklestirilecegi
seklinde yapilacak olan d6viz futures kontratlarina iliskin agagidaki,
ornegi vermemiz miimkiindiir.'?

Ornegin, 125.00 Alman Marki esdegeri kur, Alman Marki
1,75/Amerikan Dolari paritesinden olmak tizere 71.429 Amerikan
Dolan tutarinda bir doviz futures kontratinda kontrat1 satin alan
taraf, vade bitiminde 71.429 Amerikan Dolan kargiliginda 125.00
Alman Marki satin alma hakki elde etmig olacaktir. Vade bitiminde
spot kur ne olursa olsun, kontrat sahibi Marklar1 1 Amerikan
Dolari, 1.75 Alman Mark egitligi kuru tizerinden satin alacaktir.

1.2.9.6.2.3. Opsiyon kontratiar

Opsiyon sozlesmesi, belirlenen vade tarithine kadar belirli
miktardaki aktifi muayyen bir fiyatla satin almaya ya da satmaya
izin veren sozlegsmedir.'*! Opsiyonlar, satin alan tarafa bir iiriiniin
belirli bir miktarinin, yine belirli bir siire i¢inde bastan anlagilmig
tiyat tizerinden sonraki bir tarihte satin alma veya satma hakkini
veren kontrattir.'?> Opsiyon kontrati, sahibine belli bir kiymeti
bugiinden belirlenen bir fiyat iizerinden belli bir vade iginde ya da
sonunda satin alma hakki vermektedir.'?* S6z konusu tirtinler doviz,
faiz haddi, ticari tiriin ve hisse senedi endeksi olabilir. Opsiyonlarin

119 Siileyman Yiikgii-Tiilay Yiice; Bankacihikta Tiirev Uriinlerinin Muhasebelestiril-
mesi: Bugiinkii Durum ve Yapilmast Gerekenler, Tiirkiye Bankalar Birligi Yayni,
No:191, Izmir, 1995. S.6.

120 Eyiipoglu Aksel, Age, s. 43.
121 ParasizYildirim; Age, s. 32.
122 Levi; Age, s. 55.

123 Joli C. Cox-Mark Robinstein; Options Markets, Prectice-Hall. Inc., Englemood
Cliffs, New Jersey, 1995, s.1.
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diger hedging yontemlerinden farki, bunlarin atictya bir hak
saglayip, alicty1 tirtiniin alimi veya satimi konusunda herhangi bir
124

yukiimliilitk altinda birakmamasidir.

Ornegin, ithalatgt 18, 270.000.TL.’ye esit fiyat iizerinden iig
ay vadeli opsiyonlu 1$’hik satin alma sozlesmesi imzalamig olsun.
Vade doldugunda alicinin bu Dolarlart satin alip almayacag: o
giinkii spot kura baghdir. Eger Dolarin spot kuru 270.000.- TEnin
tizerinde ise ithalat¢1 sozlesmenin kogullarim yerine getirecek, yani
anlagma yaptig1 bankadan Dolarlari satin alacaktir. Ancak o giinkii
spot kuru bu fiyatin altinda ise satin alma iglemi yerine getirilmez.
Cilinkii o giinkii spot piyasadan Dolar1 daha diigiik bir fiyattan
saglayacaktir. Bu durumda yaptig1 opsiyonlu sozlesmeden dolay1
ufak bir kayba ugrayacak, ancak sozlegmedeki yiiksek fiyattan
Dolar satin atmak zorunlulugundan kurtulacaktir. Thracatginin
davraniginin bunun tam tersine olmas: dogaldir. Yani, opsiyonlu
bir vadeli satig sozlesmesi yapan ihracatgi, eger vade doldugunda
spot kurlar anlagmadaki kur diizeyinden daha yiiksekse sozlesmeyi
birakarak dovizini spot piyasada satacaktir.

1.2.9.6.2.4. Swaplar

Swap iki taraf arasinda birbirlerinin nakit akiglarini belirli bir
siire i¢in degis tokus etmek amaciyla yapilan yasal bir sézlesmedir.
Swap kelimesinin Tiirk¢e karsiligi degis- tokus veya takastir.!?®
Swap iglemi genellikle, dig borglarin anapara yiikiimliligiinii
ifade eden doviz cinsinin degistirilerek, bagka bir déviz cinsine
doniistiiriilmesi,'?%s6z konusu borcun faizinin ifade edildigi doviz
cinsinin degistirilmesi veya mevcut borglarin sermayeye katilim
pay1 haline doniigtiiriilmesi sekillerinde ortaya ¢ikar.'?” En yaygin
kullanilan d6viz swaplar1 6nemlerini kismen yitirmis, buna kargilik
faiz swaplar1 giderek daha yaygin hale gelmislerdir.

124 ParasizYildirim; Age, s. 32.

125 H. Ayse Eyiipoglu Aksel; Age., s. 350.

126 Carl R. Biedleman; Financial Swaps, Homewood, Dow Jones-Irvin, 1985, s. 26.
127 Egilmez; Age., s. 85.
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Doviz swaplari, bir firmanin belirli bir dévize bagl borcunun
bagka bir firmanin farkli bir doviz cinsinden olan borcu ile degis
tokus edilmesine imkin verir. Alinan paralar 6ngoriildigii siire
sonunda geri verilecegi igin, iglemlerin bir doéviz riski yoktur.
Firmalar, bu yolla istedikleri para cinsinden uzun vadeli kredi
saglamig veya doviz pozisyonlarim denklestirme imkini elde
etmis olurlar.'?® Ornegin, bir Tiirk firmast 2 yillik bir siire igin
10.000 $ tutarinda bir doviz kredisine ihtiyag duymakta, fakat
bunu bankalardan istedigi uygun kogullarla elde edememektedir.
Diger yandan bir Amerikan firmas: da aymi vade ile TL kredisi
kullanmayr istemekte olsun. Bu iki firma dolaysiz déviz swapr’na
girme konusunda anlagmaya varsinlar. Bu degis tokusla bugtinki
spot kuru olan 18 : 276.000.TTyi esas alsinlar. Boylece Amerikan
firmasindan Tiirk firmas: 10.000 $ devralir ve karsiliginda ona
2.760 Milyon TL devreder. Bu yolla ihtiyaglarimi kargilayan her
iki firma, 2 yil sonra aldiklar1 paralart geri 6derler. Geri 6denecek
anapara miktarlar1 esit oldugu igin doviz riski bulunmaz.

Faiz swaplari ise, bir firmanin belli bir firma tizerinden sabit
faizle ve daha ucuza sagladig: kredinin, bagka bir firmanin yine
ayni para cinsinden elde edebildigi, degisken faizli ve daha pahali
bir kredi ile degis tokus edilmesidir. '*Tamimdan da anlagilacag:
lizere, bu tiir swap’in temelinde, bir tarafin digerine gore daha
diisiik maliyette kredi elde etmesi ve vade yapilar agisindan da bir
tarafin digerinin kredisindeki vade yapisini tercih etmesi ozelligi
yatmaktadir.

1.2.10. Eurodolar dis finansal piyasalar

Kelime olarak “Eurodolor’ Amerikan Dolarinin  Amerika
Birlesik Devletleri (ABD) disinda, Avrupa’da olugan piyasasi
anlamma gelir. Diger bir deyigle, Avrupa’daki bazi biiytik
bankalarin, Amerikan Dolarindan mevduat kabul etmeleri ve

128 Seyidoglu; Uluslararas: Finans, s. 311.
129 Seyidoglu; Uluslararas: Finans, s. 311.
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boylece topladiklar1 fonlardan kisa siireli Dolar kredisi agmalari
seklinde yaptiklari islemlere Eurodolar iglemi ve bu piyasaya da
Eurodolar piyasasi adi verilir.’*® Bugiin bir ulusal paranin, onu
cikartan ilkenin smirlarmin diginda olusan piyasasina Eurodolar
piyasasi, bu iglemi yapan bankalara da Eurobank adi verilir.!3!
Eurodolar piyasalar1 genelde ticari banka piyasalaridir. Islem yapan
taraflardan en azindan birisi daima bankadir. Bankalarin miisteriyle
yaptiklart mevduat ve kredi iglemleri bu tiirdendir.

Bu piyasanin miigterileri arasinda gergek kigiler kadar
hiikiimetler, isletmeler, uluslararas: firmalar, ihracat¢i ve ithalatg
isletmeler de yer alir'® Ornegin, ihracat ve diger yollardan
Dolar geliri elde edenler, sahip olduklar1 ihtiyag fazlasi fonlari,
bu piyasalara yatirarak yiiksek faiz geliri elde edebilirler. Fakat
piyasanin asil miigterileri gokuluslu sirketlerdir. Bu firmalar
gesitli tilkelerdeki faaliyetlerinden sagladiklar: gelirleri s6z konusu
piyasalarda degerlendirirler.

Uluslararasi finansman yontemlerinden bir digeri ise Euro Borg
Senetleridir. Bu senetlerin en belirgin 6rnekleri, Euro finansman
bonolar1 ve orta vadeli bonolardir. Euro finansman bonolari,
bir ekonomide igletmelerin galiygma sermayesini saglamak igin
kullandiklar1 bir para piyasasi aracidir. Bunlar kredi itibar1 yiiksek
firmalar tarafindan ¢ikartilan genelde giivencesiz ve tasiyan
adina diizenlenmis borg senetleri durumundadir. Para piyasasi
yatirimcilari, 6rnegin likit fazlasina sahip olan kigi ve kuruluglar
bunlar1 satin alinca, gerekli finansman saglanmig olur.'*?

Uluslararas: mali piyasalara en son giren bor¢lanma araglarindan
biri ise orta vadeli euro bonolardir. Bunlar Euro finansman
bonolar1 ile daha uzun vadeli ve daha esnek olan uluslararasi
tahviller arasindaki boglugu doldurmaktadir. Anapara Odemeleri,

130 Seyidoglu; Uluslararas: Finans, s. 307.
131 TParasiz; Age.,s. 593.

132 ParasizYildirim; Age., s. 234.

133 ParasizYildirim; Age., s. 239.
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vade ve yapilart bakimindan tahvillerle ayni ozellige sahiptirler.
Vadeleri dokuz aydan on yila kadar uzanabilir.'** Kredi itibarlar:
yiksek biiyiik isletmeler, galijma sermayesi saglamak igin euro
finansman bonosu ¢ikartarak finansman ihtiyaglarini kargilama

yoluna gidebilirler.

1.3. Dis Ticaret Yapan Isletmelerin Ulke Ekonomisinin
Kalkinmasina Etkileri

Kargilastirmali Ustiinliik Teorisine gore; dig ticaretin en biiyiik
yarari, etkin kaynak dagilimindan ileri gelmektedir. Ozellikle, dig
ticaret kaynak arzimi arttirici, ekonomik etkinligi yiikseltici ve
kalkinmay1 hizlandiricr etkide bulunur. Ekonomik kalkinmadan
maksat ya {iretim faktorlerindeki artigla Gretim  artigin
gergeklestirmek ya da ayni miktar tiretim faktorleriyle daha fazla
triin elde etmeyi saglayan teknolojik gelismelerdir.'?®

Ekonomik kalkinma, {ilkenin sermaye mallar1 stokunun, yani
iretim faktorlerinin artigina ve teknolojik gelismesine bagl olarak
degismektedir. Azgelismis ekonomiler, iiretim mallar1 teknolojisi
olan yatirim mallarini ve ara mallar1 ile hammaddelerini kendileri
tiretemezler. Thracata yonelik ekonomilerde igletmeler, ihracattan
elde ettikleri kaynaklarla iiretim igin gerekli olan yatirim mallarini
ithal ederek, bu sorunlarini ¢oziimlerler. Yani, gelismis olan
iilkelerden gerekli teknik bilgi, beceri ve tiretim teknolojisi ithal
edilerek kaynaklarin etkinligi artirilir ve teknoloji agig1 kapatilir.
Boylece, ilkel iiretim yontemlerinin yerine en son teknikler
uygulanarak kaynaklarin etkinligi arttirilmig olur. Diger bir
ifadeyle, ihracat yapan igletmeler sayesinde gelismig tilkelerle geri
kalmug iilkeler arasindaki teknoloji agig1 kisa bir siire igerisinde
kapatilir. Oysa teknoloji bakimindan geri kalmig iilkelerde
Uretimin arttirlamamasi, dig piyasalarda iiretilen ve pazarlanan

134 Seyidoglu; Uluslararast Finans, s. 302.

135 M. Erol Tyibozkurt; Uluslararasi Tktisat, 4. Baska, Uludag Universitesi Basimevi,
Bursa, 1992, s. 102.
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mallarla rekabet edebilecek mallarin {iretilememesi, dolayisiyla
ckonomide verimsizligin olugmasina sebep olmaktadir. Bu
bakimdan gelismekte olan iilkelerde birgok isletme, ya tiretim
tesislerini ekonomik olarak kullanamamakta ya da isletmenin
mevcut tesisleri teknolojinin gerisinde kalmaktadir. Halbuki
isletmelerin ihracata doniik iiretim yapmasi halinde bunlar, kitlesel
dretime gegerek ve i¢ piyasa darligini yurt digina mal ve hizmet
iireterek pazarlamak suretiyle kirarak, tilke kalkinmasina daha ¢ok
fayda saglayacaklardr.

Ayrica dig ticaret, yerli {retici igletmelerle, yabanci iiretici
isletmeleri rekabet yoluyla kargi karsiya getirir. Bu rekabet ise,
yurtigi igletme yoneticilerini dinamik tutar. Yeni iiretimlerle
rekabeti artirarak i¢ piyasadaki tekelciligi kirar ve tiiketici
refahinin artmasina sebep olur. Ayni zamanda, iilkelerin ekonomik
kalkinmasinda dig ticaretin Oncii sektor olmasi neticesinde
ithracatin artigt milli gelir artigini, milli gelir artig1 da tiiketici
ihtiyaglarini kamgilayarak yeni ve degisik mal ve hizmetler iireten
isletmelerin dogmasina sebep olur. Yeni igletmelerin dogmasi
veya mevcut igletmelerin gelistirilmesi yeni iiretim ve istihdam
imkani anlamini tagimaktadir.

Dis ticaret yapan igletmelerin etkileri sadece kaynak dagiliminin
etkili kilinmasi, mal ve hizmet akiminin saglanmasi, istthdamin
artmas1 ve milli gelir artisgindan ibaret degildir. Bunlarla beraber,
yabancr tiretim teknikleri, titketim modelleri, kurumsal ve orgiitsel
diizenlemeleri, geligmis {ilkelerin genel degerleri, ideal ve hayat
tarzlar da iilkeye aktarilmig olur. Bu gibi teknolojik, ekonomik,
sosyal ve kiiltiirel transferlerin iilkelerin kalkinma stireci izerindeki
etkileri olumlu veya olumsuz yonde olabilir. Olumlu etkilerden en
fazla yararlanmak ve olumsuz etkileri asgariye indirebilmek igin
yoneticilerin gosterecekleri ¢aba ve kararli davraniglarin da 6nemini
belirtmek gerekmektedir.
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1.4. Diinya Ticaretindeki Gelismeler ve Dis Ticaretin
Finansmaniyla Tlgili Diinya Ulkelerindeki Uygulamalar

XV. Asirda tarima dayal olarak ipek yolu ile gergeklestirilen
diinya ticareti, s6z konusu asrin sonlarina dogru cografi kesifler
ve hizli niifus artig1 ile entellektiiel alandaki degismeler nedeniyle
biiyiik geligme gostermistir. XVI. asirda Avrupa’da tiiccar-kapitalist
siifinin etkinliginin artmasi ile birlikte ortaya ¢ikan politik bir
gelisme, giiglii ulusal devletlerin kurulmasina yol agmugtir.

XVI. ve XVII. asir sonlarmna kadar diinyada gegerli olan iktisadi
diisiince merkantilizmdir. Merkantilist diigiinceye gore iilkelerin
amact, dig 6demeler fazlasi olusturmakti.’®® Dig 6demeler fazlas:
yaratmak i¢in devletler; i¢ ve dig ticarette yogun miidahaleyi
ongoriirler. Diinya {ilkelerindeki, ozellikle Avrupa iilkelerindeki
dig ticaret goriigii ihracat gelirlerini artirip, ithalat giderlerini
kisitlamak yoluyla dig 0demeler fazlas1 meydana getirmekti.
Merkantilizmin uygulandigi bu dénemde iilkeler, kendi ticaret
bolgelerine yabancilarin girmesini yasaklamuglardi. Yerli sanayinin
denetimi ve yonlendirilmesine 6nem vermek iilkelerin ana amacini
olugturuyordu. Merkantilizm XVIII. asir baglarindan itibaren yerini
klasik liberalizm goriigiine birakti. Liberalizmde miidahalecilik
yerini serbest fiyat mekanizmasina ve devletin ekonomik faaliyetleri
de yerini 0zel girigimcilige devretmisti.

Klasik liberalizme gegis neticesinde, deniz ticareti ve ulagtirma
sistemlerinde biiyiik gelismeler saglanmistir. Bu  gelismeler
sonucunda agik deniz ticaretindeki riski azaltmak igin malinin
baginda bulunmayan mal sahibi, malin1 bagkasina devretmigtir.
Bu devirler de saglam sozlesme ve muhasebe usulleri ile ticarette
kullanilan belgelerin geligmesini saglamugtir.'3”

XVIIL. asrin sonlarina gelindiginde, ekonomik ve siyasal
hayatta meydana gelen gelismeler neticesinde basta Ingiltere olmak

136 Seyidoglu; Uluslararast Tkrisat, s. 12.
137 Seyidoglu; Uluslararasi Iktisat, s. 13.
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tizere, ozellikle Avrupa’daki birgok iilke sanayi ve ticaret toplumu
haline doniigmiistiir. Sanayi devriminin olugmasindan sonra biiyiik
sanayi sehirleri meydana gelmigtir. Kegsiflerle, diinya kaynaklar
belirlendikten sonra, bunlarin ele gegirilmesi igin sanayilegmis
tilkeler arasinda bir yarig baglamigtir Daha ¢ok ve daha zengin
somiirge iilkesi ele gegirmek maksadiyla ortaya ¢ikan bu rekabet,
gesitli savaglara neden olmug ve bu durum 20. ylizyihn ortalarina
kadar stirmiistiir.'®®

20. yiizyithn ikinci yarisi, igbirligi ve milletlerarasi dayanisma
fikrine dayanan bir siyasi olusumun bagladig1 ve gittikge kuvvet
kazandig1 bir donemdir. Ekonomik faaliyetlerin daha genis bir saha
iginde cereyan ederek, iiretim faktorlerinin en verimli alanlarda
kullanilmas: suretiyle maliyetleri diigiirmek, iiretimi ve tiiketimi
artirarak ekonomik refahi yiikseltmek maksadiyla ekonomik
entegrasyonu saglamak, siyasi hudutlarin olumsuz etkilerini ortadan
kaldirmak maksadiyla {ilkeler arasinda ekonomik topluluklar
olusturulmaya baglanmistir. Bu topluluklarin baginda Ortak Pazar,
diger bir deyimle Avrupa. Ekonomik Toplulugu olusturuldu. Bu
topluluklarin olugturulmasi, ITkinci Diinya Savagandan sonraki
ckonomik iligkilerin diizenlenmesinde, biitiin diinya iilkelerinin
ckonomik kalkinmasinin, diinya refahinin ve barigin 6n sarti
oldugu goriigliniin hakim olmasindan kaynaklaniyordu.

1944 yilinda kirkdort kurucu iilke ile meydana getirilen Birlegmis
Milletler Tegkilatr’nin, milletlerarasi diizeyde bir ekonomik ve siyasi
isbirligi imkanlarini hazirlamis oldugu soylenebilir. Ayrica, diinya
iilkelerinin yararlanmasina elverigli bir dig ticaret, kambiyo ve
odemeler sistemi olugturulmasi, 1944 yilinda kurulan Milletlerarasi
Para Fonu ve Milletlerarasi Imar ve Kalkinma Bankasi (Diinya
Bankasi) sayesinde hedeflenmistir.

Milletlerarast  ticaretin  serbestlestirilmesi ~ maksadiyla,
1947 yiinda GATT kurulmustur. Bu sayede dig ticaretin

138 Umit Ataman-Haluk Siimer; Dig Ticaret Islemleri ve Muhasebesi, Geligtirilmis 4.
Baski, Tsmail Akgiil Vakfi Yayini, Yayin No:8, Istanbul, 1995, s. 3.
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serbestlestirilmesinde ve giimriik resimlerinin indirilmesinde
onemli adimlar atilmigtir. 1950°den sonra az gelismis ekonomilerin
diinya ticaretindeki hissesinde giderek artiglar olugmug, bu da
gelisme ve sanayilesme yolundaki diinya ticaretinde gelismeler
meydana getirmistir.

Ikinci Diinya Savasandan sonra diinya ekonomisindeki
biitlinlesme yolunda, gelisen ve teknolojik gelisim-rekabet artigiyla
dogrudan orantili olarak kiiresellesme siireci igerisine girilmistir.
Bu siireg igerisinde teknoloji ve sermaye akigiyla, mal ye hizmet
trafigi dinamizmine dayali olarak, degisik {ilkelerin pazar ve
tretim kogullar1 giderek bu iilkeleri birbirine daha bagimli hale
getirmistir.’* Bu itibarla da 1 Ocak 1995 yilinda Diinya Ticaret
Orgiitii kurulmugtur. Ayrica. Kuzey Amerika Serbest Ticaret
Anlagmast, Asya Pasifik Ekonomik Isbirligi, Asya-Avrupa Zirvesi
gibi anlagmalar yapilarak kurulan tegkilatlar sayesinde diinya
ticareti geligtirilmeye ¢aligimistir.

Diinya ticaretinin geligtirilmesi igin yukarida siralanan agamalar
soz konusu olurken, diinya iilkeleri kendi dig ticaretlerini gelistirmek
agisindan gesitli uygulamalarda bulunmaktadirlar. Bu uygulamalar:
bazi iilkeler bazinda ele alacak olursak; Finlandiya’da, ihracati
gelistirmek amaciyla kullanilmak tizere her y1l biitgeye muayyen bir
Odenck konmakta ve bu 6denekten firmalara ve ihracati gelistirme
taaliyetinde bulunan kuruluglara hibe ve kredi seklinde tegvikler
verilmekledir. Thracati gelistirme faaliyetleri, Ticaret ve Sanayi
Bakanligs ile Ticaret Dairesi ve Thracati Gelistirme Ofisi gibi, dis
ticareti gelistirmeye yonelik olarak kurulan orgiitler tarafindan
yuriitiilmektedir. Firmalarin bu tesviklerden yararlanabilmeleri
i¢in normal ihracat faaliyetleri yaninda yeni {irlin pazarlamasi, yeni
bir pazara girilmesi ve pazar payini artirmaya yonelik faaliyetlerde
bulunmalar1 gerekmektedir.

139 Tiirkiye Odalar Borsalar Birligi Yaymni, “Ekonomik Rapor’96”, Yayin No:318,
Ankara, Mayis 1997, s.1.
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Bu faaliyetlerle ilgili olarak pazarlama ve proje aragtirma giderleri,
dig iilkede agilan satig gubesi kirasi, caliganlarin iicret ve seyahat
giderleri, film-video, brogiir gibi yayin giderleri, yurt dig1 reklam
giderleri, kayit, patent, isim hakki, hak ve igaret koruma giderleri,
inceleme, gozetme, aragtirma kuruluglart tarafindan diizenlenen
rapor vb. ¢aligmalar igin yapilan giderler, ihracati gelistirmek igin
yapilan seyahat ve benzer faaliyetlere iliskin pazarlama giderleri
ile yurt diginda agilan fuar ve sergilere dogrudan dogruya katilan
firmalara, mali destek olarak kira inga ve dekorasyon giderlerinin
belirli bir kismu tegvik olarak verilmektedir.!*

Fransa’da ihracata yonelik olarak uygulanan tegvikler dolayli
olup, dig iilkelerde satig gayesi ile bolge miisavirliklerinin sayilarin
artirmak ve ozellikle orta olgekli igletmelere yonelik seminerler
diizenlemek suretiyle ihracata destek vermek, firmalar1 ihracat
kredisi ve sigortast imkanlarindan yararlandirmak ve fuarlara
katilan igletmelerin fuar giderlerinin bir kismini kargilamak seklinde
kendini gostermektedir.'*!

Danimarka’da 1960°da kurulan Sanayi Bakanliginca yonetilen
Danimarka Ticaret Fonu, ihracata yardimcr olmak amaciyla
ihracatgilarin etkinligini ve rekabet giiclinii artirmaya yonelik
caligmalar yapmaktadir. Bu ¢aligmalar, ihracatgilarin yeni pazarlar
bulmalarina, yeni iiriin ve yontemler elde etmelerine yardim,
ihracat siparigleri alan firmalara tiretim ve kredi donemleri igin
sipariy tutarmin belirli bir yiizdesinde kredi garantisi, diigiik
faizli kredi, mali kayiplari onlemeye yonelik ihracat garantileri,
yurt dig1 tanmitma organizasyonlarina katilan firmalarin personel,
dekorasyon, basim ve ortak reklam giderlerinin belirli bir kisminin
tegvik olarak 6denmesi seklinde kendini gostermektedir.'*?

140 Mustafa Mazlum-Thsan Yiicel-Muammer Tekeoglu; Ozel Kesim Yatirim Imkan-
lar1 ve Yatinm Karalarinda Tegviklerin Etkinligi, Tiirkiye Ticaret, sanayi, Deniz
Ticaret Odalar1 ve Ticaret Borsalar1 Birligi Yayini, Ankara, 1990, s. 20.

141 MazlumYiicelTekeoglu; Age., s. 22.
142 MazlumYiicelTekeoglu; Age., s. 25.
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Japonya’da ihracat dogrudan, kredi ve sigorta yoluyla
desteklenmektedir. Japon Thracat ve Ithalat Bankasimin (Eximbank)
Japon sirketlerine satic1 kredileri, teknik servis kredisi, alict kredisi,
ihracat sigortasi, sevk oncesi ihracat risk kredisi, sevkiyat sonrasi
thracat risk kredisi, ithalatta 6n 6deme riski kredisi, deniz agiri
risk kredisi, kur riskine kargi sigorta gibi tesviklerin yaninda,
ithalatin1 artirma yoniinde kapsamli 6nlemler alarak mevcut ithalat
mevzuatini yumusaticl ¢aligmalar uygulanmaktadir.'** S6z konusu
onlemler arasinda mamul madde ithalatin1 gelistirmeye yonelik,
olarak vergi tegvikleri, tarifelerin indirimi ve muafiyet, ithalati
artirict kredilendirme gibi benzeri uygulamalar yer almaktadur.

Yukarida yer alan iilkelerdeki dig ticareti gelistirme yontemleri
bagka {ilkelerde de aymi ozelliklere sahip olmakla beraber ¢ok az
degisikliklerle kendini gostermektedir. Ornegin, Hollanda’da
vergi muafiyeti, enerji bedellerinin belirti bir kisminin iadesi,
kiigiik olgekli isletmelere kredi imkani; Avusturalya’da, deniz agir1
pazarlama giderleri, dig fuar ve sergilere katiim masraflari, dig
iilkelerde temsilcilik agma giderlerini kargilama imkéani; Ispanya’da,
ithracata yonelik yatirim tegvikleri sosyal sigortalar igveren primi
muafiyeti, vergi, resim, har¢ istisnalari imkani; Almanya’da,
ithracatla katma deger vergisi muafiyeti gibi tegviklerle dig ticaretin
gelistirilmesi saglanmaktadir.

1.5. Tiirkiye’de Dis Ticaretin Gelisimi ve Dis Ticaret
Isletmelerinin Finansmaniyla Tlgili Uygulamalar

16. yiizylla kadar bagimsiz dig ticaret politikasi izleyen
Osmanli Imparatorlugu, iilkenin ekonomik kosullarina uygun bir
sekilde gerektigi zaman giimriik himayesine veya ithal ve ihrag
kisitlamalarina bagvurmugtur. Ancak, 17. ytizyildan itibaren batinin
endiistrilesmeye baglayan ekonomileri kargisinda himayecilik son

143 Thracati Gelistirme Etiidd Merkezi Yayini, Japon Piyasasinin Ozellikleri ve Thracat
Imkanlarimiz, Ankara, Eyliil, 1995, s. 23.
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bulmug ve yerli sanayiyi koruma durumu kalmamistir.'** Son
olarak 1838’de imzalanan ticaret sozlesmesi ile imparatorluk
ckonomisinde serbest ticaret rejimi, en genis sekilde uygulanmaya
konulmustur. Bu durumda kismi de olsa ithalat ve ihracattan
giimriik vergisi alinmakta idi. 1905 yilina kadar devam eden bu
durum 1905°de ithal vergisinin artirllmasiyla degistirilmigtir. 1916
yilinda kapitiilasyonlarin kaldirilmasiyla da, himayeci bir giimriik
politikast uygulanmaya baglanmigtir. Birinci Diinya Savagandan
sonra tekrar kapitiilasyonlarin verilmesiyle ithalat vergileri yeniden
agag1 ¢ekilmis, bu kogullar altinda ticaretin olumsuz etkilerinden
dolay1 gelisme gosterilememistir.

Cumbhuriyetin  kuruldugu ilk yillarda Lozan Antlagmasi
geregince, dig ticaret higbir kayda baglanmamigtir, 1929 yilinda
yeni bir giimriik kanunu ¢ikartilarak giimriik vergileri artirildi.
Ayrica 1932 yilinda yiiriirliige giren Takas Komisyonlar1 Tegkiline
Tliskin Kanun’la birlikte, Tiirkiye Kambiyo Kontrol Rejimi fiilen
gelistirilmis oldu.’ Finans piyasasini gelistirmek tizere 1924
yilindan 1932 yilina kadar ¢ok sayida yerel banka kurulmustur. Bu
bankalar, 6zellikle yerel tacirlerin kredi ve diger banka ihtiyaglarim
kargilamak amacma yonelik olarak kurulmuglardir. Tacirlerin
ihtiyaglarinin kargilanmasinda olumlu katkilart olan bu bankalarin
gogu, 1929 diinya ekonomik krizinin olumsuz etkileri ve tilkemizde
sube bankaciiginin gelisip yayginlagmast iizerine faaliyetlerini

durdurmak zorunda kalmislardir.'#

Kaynak yetersizligi, bol olan yabanci sermayeyle ortadan
kaldirilirken, dis ticaret kisa vadeli ticari kredilerle finanse
edilmekteydi. Diger taraftan Ozel tegebbiisii sanayi tretimine
yoneltmek i¢in 1927°de Tegvik-1 Sanayi Kanunu ¢ikarilmis, ancak

144 Tlhan Uludag; Tiirkiye Ekonomisi, Marmara Universitesi Bankacilik ve Sigortaci-
lik Enstitiisti Yayini, Yayin No: 2, Istanbul, Eylil 1990, s. 164.

145 Bilge Aloba Koksal-A. Rasih Tlkin; Tiirkiye’de Iktisadi Politikanin Geligimi, Yap1
ve Kredi Bankas1 A.§. Yayini, 1973, s. 40.

146 M. Ilker Parasiz; Para Banka ve Finansal Piyasalar, Beginci Baski, Ezgi Kitabevi
Yaynlari, Bursa, 1994, s. 112.
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serbest ithalat ve ticaret kirinin yiiksek olmasi, sanayi igletmelerinin
gelisimini engellemistir. 1929 yilina kadar dig ticaret siirekli agik
vermigtir.'*

Lozan Antlagmasindan itibaren beg yil siire ile (1929’ kadar),
eski giimriik rejiminin devam edeceginin bir sart olarak antlagmada
yer almast dolaywsiyla, herhangi bir koruma politikasinin
uygulanmasi1 miimkiin olamamugtir. Serbest bir ithalat rejiminin
bulunmasi, i¢ sanayilesme atiliminin baglatilmasini engellemistir.'*®
1929 yilina kadar giimriik tarifelerini artirmama geklindeki kaydin
ortadan kalkmasiyla glimriik imtiyazlariin ortadan kaldirilmasi
(yabanct hisse senetleri ve yabanci dovizlerin alim satim1 hususunda
sinirlamalar getirilmesi), 1929 yilindan itibaren Osmanli borg
taksitlerinin 6denmesine baglanmasi kaynak talebini artirmug,
hiikiimet kaynak ihtiyacini kargilamak igin yeni vergi ve baskilar
uygulamaya baglamugtir. Bu baskalar, dig ticarette ithalatin bir takim
yasak, tarife, tahditlerle sinirlandirilmasini ve kambiyo denetimi
uygulanmasini gerekli hale getirmigtir.'*

D1 ticarete getirilen ilk esash siirlamanin, 1940 yilinda
¢tkartilan Milli Koruma Kanunu ile oldugu soylenebilir. Bu kanun,
devlete ihracat yetkisi vermekte, ithal ve ihrag¢ mallar1 fiyatlarina
kontrol getirmektedir. Bu simirlarin  getirilmesinde en  biiytik
etken ikinci Diinya Savagrdir. Savag sona erdikten sonra diinya
ticaretindeki diger iilkeler gibi Tirkiye’de politik ve ekonomik
bakimdan geligmis bati ekonomileri tarafindan kurulmakta olan
uluslararast igbirligi kuruluglar1 olan Diinya Bankasi, Uluslararasi
Para Fonu, OBCD ve GATT kuruluslarina katilarak dig ticaret
iligkilerine devam etmigtir. Bu kuruluglara katihmdan sonra
Tiirkiye’nin tye tlkelerle olan dig ticaret iliskilerinde serbestlige
dogru adim atilmugtir.

147 Rufat Yildiz; Konvertibilite, Atatiirk Universitesi yayinlari, Yaym No: 639, Ata-
tiirk Universitesi basimevi, Erzurum, 1987, s. 153.

148 Manisali; Age., s. 215.
149  Seyidoglu; Uluslararasi Tktisat, s. 11.
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1962 yilinda baglanan planli kalkinma donemlerinden, Birinci
Bes Yillik Kalkinma Plani doneminde, ihracata iliskin tedbirlerle
1927 Tegvik-1 Sanayi Kanunu zamanindan bu yana ilk defa ihracat,
vergi, resim vs. muafiyetler ile tegvik yoluna gidilmistir. Bu amagla
27.06.1963 tarihli ve 261 say 1th Kanun ile Thracatta Vergi Iadesi
Kurumu meydana getirilmistir.

Tiirkiye’de I. Plan Doneminden itibaren standardizasyon,
faaliyetleri hizlandirilmugtir. Standardizasyon ve kalite kontroliine
iligkin tedbirler alinarak, ihracatta giivenilirlik yaninda igletmelerde
tretim faktorlerinin  verimli  kullanilmasim1  ve tiiketicilerin
korunmasini saglamak hedeflenmistir. Tkinci Beg Yillik Kalkinma
Plani ve miiteakip kalkinma planlar1 donemlerinde ise ihracat tegvik
edilmig ve yatinm mallarinda ve hammaddelerinde giimriik vergi
ve resimler ile ithalde alinan diger vergi ve resimlerde muafiyetler
saglanmigtir. Miiteakip donem planlarinda ihracatta vergi iadesi,
ihracat kredisi ve ihracat sigortas1 uygulamasi gelistirilerek ihracatin
arttirilmasi amaglanmugtir.

Thracatimizdaki bu gelismelere karsilik ithalatimizda yatirim
mallar ithalati da biyiik miktarlara ulagmig fakat tiiketim mali
ithalat1 diigmtistiir.

Dis ticaretimizde asil 6nemli gelismeler, 24 Ocak 1980 tarihinde
ekonomik istikrar tedbiriyle alinan kararlar dogrultusunda, ihracat
seferberligiyle baglamugtir. Ozellikle sanayi iiriinlerinin Thracatim
artirmaya yonelik plan ve program hedefleri, ihracat: tegvik tedbirleri
paketini ortaya koymugtur. Bu ihracat paketiyle ekonominin diga
agilmasini kolaylastirict yeni uygulamalar getirilmigtir. Bu donemde
ithracatin gelistirilmesi amaciyla kullanilan en biiyiik araglarin
baginda vergi iadesi esas1 gelmektedir. Son olarak Tiirk dig ticareti
1989 yilindan itibaren yeni bir doneme girmis, 1984 yilinda giderek
azaltilan tegvik kararlarimin olumsuz etkilerini ortadan kaldirmak
igin, ihracatta vergi iadesi ve doviz kuru politikasinin desteklenmesi
sistemi yerine tiretime yonelik tegvikler getirilmigtir.'>

150 Uludag; Age., s. 203.
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Ancak, ihracati tesvik tedbirleri igerisinde en etkili olan
thracatta vergi iadesinin kaldirilmasi, ihracatimizi olumsuz yonde
etkilemistir. Bu parasal tesvikin olumsuz etkisini ortadan kaldirmak
i¢in kredi, garanti, sigorta programlarinda yer alan tegvikler
getirilmig ve Tiirk Eximbank vasitasiyla, kredi, garanti ve sigorta
programlarinda yer alan yeni finansman teknikleri ile ihracatgilarin
desteklenmesi yoluna gidilmistir.

Diger donemlerdeki kalkinma planlarinda oldugu gibi, Altinc
Bes Yillik Kalkinma Planinda (1990-1994) dig ticaret rejiminin
serbestlestirilmesi  ilkesiyle hareket edilerek, ihracatta iriin
gesitlendirilmest, sanayi tiriinii ihracatinin artirilmasi, yeni pazarlara
girisin  Ozendirilmesi, yeni tegviklerle ihracatin gelistirilmesi,
thracatta her tirlii teknik yardimdan vyararlandirlmasinin
saglanmasi, doviz kuru politikasinin, diger ekonomik dengeler de
gozetilerek rekabet giiciinii idame ettirecek sekilde yiirtitiilmesinin
saglanmasi, ihracat tirtinlerinde standardizasyon, ambalaj ve kalite
tyilegtirilmesine 6nem verilerek, gerekli ekonomik politikalarla
thracatin  gelistirilmesi hedeflenmistir.”®! Ayrica, Altnc  Beg
Yilik Kalkinma Planinda ekonomide rekabetin tegvik edilmesi,
verimliligin artirllmas1 ve tiiketicinin  korunmast igin ithalat
rejiminin serbestlestirilmesine devam edilmistir. Uretim yapisinin
belirlenmesinde Tiirkiye’nin dig rekabet imkanlar1 ve diinya
ticaretinin sartlart da dikkate alinarak, 6zellikle Avrupa Toplulugu
(AT) ile iligkiler ve tam tiyelik hedefi de goz 6niinde bulundurularak,
tilke ekonomisinin geligtirilmesi igin gerekli tedbirlerin alinmasi
hedeflenmistir. Ancak, bu hedeflere iilkenin iginde bulundugu
yiiksek enflasyon ve yatinm kararlarindaki olumsuzluklardan
dolay1 ulagilamamugti. Bu hedeflere ulagabilmek igin, 1994
yilinda 5 Nisan Kararlar1 ¢ergevesinde yeni istikrar tedbirleri
alinarak, {ilkemizde ihracat ve ithalatin saglayacagi imkanlardan
faydalanma yoluna gidilmistir. Bu kararlarla Ttirkiye ekonomisinde

151 Devlet Planlama Teskilati Yayim, Altinci Bes Yillik Kalkinma Plani 1990-1994,
Yayin No:2 174, Ankara, 1989, s. 27.
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makroekonomik dengeler yeniden saglanmig ve ihracat ve ithalatla
bazi gostergelerde olumlu sonuglara ulagilmigtir.'s?

Biitiin bu geligmelerin yani sira. Avrupa Birligi ile 1 Ocak 1996
tarihi itibariyle gergeklestirilen Giimriik Birligi (GB) konusu,
Tiirkiye giindeminde en 6nemli konulardan biri olmugtur. Tiim
bu gelismeler, 6niimiizdeki yillarda Tiirkiye dig ticaretini dogrudan
etkilemesi agisinda 6nem arz etmektedir.

Tiirkiye’deki dig ticaretin gelistirilmesi ¢abalan bu gekilde
meydana gelirken uygulanan devlet destekli mali tegvikleri de su
sekilde siralamak miimkiindiir. Oncelikle tegvikli yatirim mallarinin
ithalinde Katma Deger Vergisi istisnasi,'** ihracatta vergi, resim ve
harg istisnasi, ihracatta konut fonu muafiyeti, enerji indirimi ve
muafiyeti,'™ kullanilmig te¢hizat ve makine ithalati, tegvik primi

uygulamasi, sosyal sigortalar kurumu primi muafiyeti,'s®

gibi tim
diinya iilkelerinde kullanilan finansal araglar dig ticaretin finansmani
agisindan tilkemizde de kullanilmustir.

Giintimiizde dis ticarette kullanilan finansal araglarin tamami
ozellikleriyle birlikte ikinci boliimde ele alinacagindan burada
ayrica incelenmemigtir.

152 Thracati Geligtirme Etiid Merkezi Yayini, Tiirkiye’nin Dig Ticaretindeki Geligme-
ler, Ankara, 1996, s. 2.

153 Katma Deger Vergisi Kanunu; M. 46.
154 20.03.1992 Tarih ve 21177 Sayili Resmi Gazete.
155 08.04.1992 Tarih ve 21193 sayili Resmi Gazete






BOLUM 2

2. Tiirkiye’de Dis Ticaret Isletmelerinin
Finansal Sorunlar1 ve Coztim Yontemleri

2.1. Tiirkiye’de Dis Ticaret Isletmelerinin Sorunlar

Diinya ticaretinin artan bir hizla globallestigi, cografi sinirlarin
onemini kaybettigi ve uluslararas: iliskilerde ticaretin 6n plana
ciktigr giiniimiizde iilkeler, kalkinmalarini dig ticarete, ozellikle
ithracata dayandirmak suretiyle diinya ticaretinden daha fazla pay
alma ¢abasi igine girmiglerdir.

Bir iilkenin ekonomik kalkinmasi ve refahi biiyiik ol¢iide dig
ticarette gosterdigi performansa baghdir. Bu nedenle tiim iilkeler,
uluslararas ticarete biiyiik 6nem verdiginden bu pazarlarda biiyiik
bir rekabet yasanmakta, iilkeler ihracatin gelismesine katkida
bulunacak en kiiglik ayrintiyr bile dikkate alarak, stratejilerini
belirlemektedirler.

Ulkemiz de 1980 yilindan itibaren Thracata Dayali Kalkinma
Modelini benimseyerek, diinya ekonomileri ile entegre olma
hedefini agik¢a ortaya koymustur. Bu hedef dogrultusunda,
tilkemiz 1996°da sayilar1 17 bine ulagan ihracatgisiyla, 1980 yilinda
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2,9 milyar dolar olan ihracatin1 1996 yili sonu itibariyle yaklagik 25
milyar dolar diizeyine ytikseltmig, birkag¢ geleneksel tirtinle sinirlt
ihracata konu olan mal sayisin1 genig bir yelpazeye yayarak 15 bin'*
ve 1997 yili sonunda ise ihracatin1 26,2 milyar dolar seviyelerine

¢ikartmay1 bagarmugtir. 17

Ancak, tiim bu geligmelere ragmen dig ticaretimiz, ihracata Dayali
Kalkinma modelini basariyla uygulayan iilkelerin dig ticaretiyle
kargilastirldiginda yetersiz kalmakta ve biiyiik kaynaklara sahip
olan iilkemizin gercek potansiyelini yansitmamaktadir. Bu itibarla
dig ticaretimizin oniimiizdeki yillarda performansim belirleyecek
en 6nemli unsurlar arasinda yer alan ve diinya ticaretindeki yerimizi
almamizi saglayacak olan dig ticaret isletmelerimizle ilgili mevcut
sorunlar ve ¢6ziim oOnerilerini ortaya koymak amaciyla bu ¢aligina
yapilmaktadir.

Tiirkiye’de dig ticaretle ugrasan kiigiik, orta ve biiyiik isletmelerin
genel finansman ve muhasebe sorunlarini tespit etmek ve bu
sorunlar1 ortadan kaldiracak onerileri belirlemek amaciyla yapilan
anket ¢aligmasinin genel Ozelliklerini agagidaki gibi siralamak
miimkiindiir.

Anketin amact: Tiirkiye’de dig ticaret faaliyetleriyle ugrasan
isletmelerin genel finansal ve muhasebe agisindan sorunlarinin
olup, olmadiginin tespiti ile bu sorunlardan finansman ve
muhasebe sorununun ¢oziimii hususundaki mevcut yontemlerin
kullanilabilirliginin - ve igletme sahip ve yoneticilerinin bu
konulardaki Oneri ve isteklerinin belirlenmesidir.

Anketin kapsami ve metodu: Ankette cografi kapsam olarak tek
bir bolge degil Tiirkiye’deki tiim bolgelerde dig ticaret faaliyetinde
bulunan igletmeler ele alinmustir. Ulkemizde 1995 yili itibariyle
faaliyette bulunan 17.031 ihracat ve 22.873 ithalat igletmesi olmak

156 Dug Ticaret Miistesarlig ihracgt Genel Miidiirliigii Yayini, 2000’1 Yillara Dogru
Diinya Ekonomisi ve Tiirkiye Thracati, dig Ticaret Miistesarligi Matbaasi, Ankara,
Ocak, 1977, s. 1.

157 IGEME Yayini; Bilingli ve Dig Ticaret Haftasi, Nisan/Haziran 1998, Say1:6, s.6.
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tizere toplam 39.904 dis ticaret firmas: igerisinde,'® Karadeniz
Bolgesi'nde Samsun, Trabzon ve Giresun; Ege Bolgesi'nde Izmir;
Marmara Bolgesi’nde Istanbul, Akdeniz Bolges’nde Mersin,
Tarsus, I¢ Anadolu Bolgesi’nde Kayseri; Dogu Anadolu Bolgesinde
Erzurum, Erzincan ve Giineydogu Anadolu Bolgesi’nde Gaziantep
olmak tizere Tirkiye’de yedi bolgeden onbir sehirdeki biiyiik,
kiigiik ve orta olgekli yetmigdort dig ticaret igletmesinden altmig
sekizi ankete temel teskil etmistir. Ankete katilan isletmeler tesadiifi
segilmis olup bunlardan biri, Mersin Serbest Ticaret Bolgesinde
faaliyette bulunmaktadir. Ankete katilanlarin verdikleri cevaplar
igerisinden birinci tercihler temel aliarak ¢6ziim Onerileri ortaya
konulmustur.

Anket, 1998 yilinda dig ticaret igletmelerine yonelik olarak
yapilmig olup, Tirkiye genelinde farkli cografi alanlara gerek
posta aracihiiyla, gerek bizzat gidilerek, gerekse ilgili sehirlerde bu
konu de ilgili kigilerin katkilartyla doldurulan anket formlarindan
basit istatistiksel yontemler kullanilarak ileride belirtilen sonuglar
¢ikartilmistir.

Bu ankette 50 kisiden az ig¢i galigtiran igyerleri kiigtik, 51-150
arasinda ig¢i caligtiran igyerleri orta ve 151°den fazla is¢i ¢alistiran
igyerleri biiyiik isletme olarak dikkate alinmug, anket birimi olarak
dig ticaret yapan igyeri kabul edilmistir.

Anketteki sorularin smiflandirilmasi: Anketteki soru grubu
ti¢ ayr1 boliimde ele alinmugtir.

A Grubu: Dais ticaret yapan igletmelerin yapisal ozellikleri ile
ilgili onii¢ adet soru bulunmaktadir.

B Grubu: Dig ticaret yapan igletmelerin finansal yapisi,
kredi ve diger finansal kaynaklari ile finansal problemlerinin
¢oziimiinde uygulanan devlet destekli ihracat tegviklerinin bilinip
bilinmedigine, bu tegviklerden faydalanilip faydalanilmadigina ve

158 Dig Ticaret Miistesarligi Ekonomik Aragtirmalar ve Degerlendirme Genel Mii-
diirliigii Yayini, Baghca Ekonomik Gostergeler, Ankara, Kasim 1 996, s. 68.
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gesitli yeni finansal kaynak bulma alternatifiyle ilgili yirmibir soru
yer almaktadir.

C grubu: Bu gurubu ise, dig ticaret yapan igletmelerin
muhasebelestirme problemlerine yonelik iki soru kapsamaktadir.

2.1.1. Genel Sorunlar

2.1.1.1. Isletme yaparmdan kaynaklanan sorunlar ve coziim
oneriler:

Ulkemizde dis ticaret faaliyetlerinde bulunan ticaret igletmelerini;
sahus igletmesi, adi ortaklik ve ticaret sirketi olmak tizere genel olarak
¢ kategoriye ayrabiliriz. Bu ii¢ kategoride yer alan isletmelerin
hukuki yapilar1 birbirinden farklihiklar gostermekledir.

Sahis igletmesi veya adi ortaklik geklinde kurulan igletmeler,
vapilar itibariyle kiigiik ve orta olgekli isletmelerden olusmakta ve
bunlar, ticaret girketleri seklinde kurulan biiyiik 6lgekli isletmelere
nazaran ¢ok fazla dezavantajlara sahip bulunmaktadirlar. Bu
dezavantajlarin baginda, profesyonel yoneticilerden yoksun bir
yonetim yapisina sahip olmalar1 gelmektedir. Ciinkii kiigiik ve
orta biiyiikliikteki isletmelerde girisimcilik, yoneticilik ve miilkiyet
genellikle ayni kigide, yani igletme sahibinde toplanmaktadir.
Yonetimin profesyonel yoneticilere devredilmesi ise genelde mali
imkansizliklar, 6zel olarak da igletmede tek karar mekanizmasi
olmak ve kontrolii kaybetmemek diigiincesi ya da isletmede bir
bagkasinin istenmemesi gibi geleneksel diisiinceler nedeniyle
miimkiin bulunmamaktadir. Bu isletmeler ¢ogunlukla aile igletmesi
ozelligi tagidigindan, ortak yatirnmlara girme konusunda tereddiit
gostererek biiyliyememektedirler. %

Diger bir sorun ise, isletme sahip ve yoneticisinin biiyiime istegi
ve hirsidir. Ancak, bazen igletme sahipleri, yonetimi profesyonel

159 Hiiseyin Ozgen-Selen Dogan;; Kiigiik ve Orta Olgekli i§lctmclc_;in Uluslararast
Pazarlara Agilmada Kargilagtiktan Yonetim Sorunlart ve Coziim Onerileri, KOS-
GEB Yayini, Tiibitak Matbaasi, Ankara, 1997, s. 39.
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yoneticilere birakmamaktadir. Ayrica biiyiimenin getirecegi riskleri
goze alamadiklarindan biiylimek istememekte ve sinirl kapasiteyle
tretimlerine devam etmektedirler.

Bu isletmeler agisindan 6nemli sorunlardan biri de, finansman
ihtiyacini kargilamada kullanilan yontemlerin, igletmelerin hukuki
nitelikleriyle uyumlu olmadigy i¢in kullanamamalaridir.

Halbuki ticaret sirketleri seklinde kurulan dis ticaret
igletmelerinin bu olumsuzluklar1 gidermede 6nemli avantajlara
sahip olduklarini séylememiz miimkiindiir. Oncelikle, ticaret sirketi
seklinde kurulan dis ticaret igletmelerinin belirli bir sermayeye sahip
olmalar1 yaninda, profesyonel yoneticiler tarafindan yonetilmeleri
onlar1 tistiin duruma getirmektedir. Yine, finansman kaynaklar:
bakimindan diga agik olma, sermaye piyasasindan faydalanabilme,
devlet tarafindan ¢ikarilan tesvik tedbirlerinden yararlanabilme
ve liglincii gahislara kargi giiven sagladigindan kaynak temini
hususunda avantajlara sahip bulunmaktadirlar.

Dis ticaret igletmelerinin hukuki yapilarina iligkin 6zellikler
ile bu oOzelliklerin kendileri i¢in avantaj ve dezavantaj saglayan
yonlerinin tespitine yonelik gostergeler asagidaki gibidir:

Anket sonucunda igletmelerin hukuki yapisini gosteren durum

Tablo 2.1.’dedir:

Tablo 2.1. Isletmelerin Hukuki Yopis

Firma Tiirleri Firma Adedi | Yiizdesi (%)
1. Anonim Sirket 32 47.05
2 Limited Sirket 26 38.23
3. Kollektif Sirket 2 2.89
4. Tarim Kredi Koop. 1 1.47
5. Tek Sahus Tsletmesi 5 7.35
6. Adi Ortakhik 2 3.01
TOPLAM 68 100.00
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Anket ¢aligmasi sonucuna gore ihracat ve ithalat igletmeleri
hukuki yapilan itibariyle anonim sirketler (%47.05) ilk sirayz,
limited girketler (%38.23) ikinci siray1, tek sahus igletmeleri (%7.35)
tglincl sirayi, adi ortakliklar (%3.01) dordiincii siray1, kollektif
sirketler (%2.89) ile beginci siray1 ve Tarim Kredi Kooperatifleri
(%1.47) altinct sirayr almaktadir.

Bu verilere gore anonim girketlerin ilk siray1, limited sirketlerin
ikinci siray1 almasi, ekonomide kurumsallagmaya dogru olumlu
bir gelismenin oldugunu ortaya ¢ikarmaktadir. Bu da, her gegen
giin kurumsallagmanin olumlu etkisini fark eden diger igletmelerin,
kurumsallagmaya yonelmeleri  dolayisiyla  giiglii  topluluklar
olusturmak istemeleri anlamini ifade etmektedir.

Anketimizdeki  “Tsletmenizin  hukuki yapisi, dis ticaret
faaliyetiyle ilgili ahiymalarimizda sizi nasil etkiliyor?” sorusu
yonetildiginde, ticaret sirketlerinin hukuki yapilan itibariyle
herhangi bir olumsuzlukla kargilagmadiklarini tespit etmemizin
miimkiin olmasina kargilik; adi ortaklik ve sahis isletmesi seklindeki
kuruluglarin  faaliyetleriyle ilgili ¢alismalarinda  kargilagtiklary
finansal giigliikleri Tablo 2.2 ‘deki gibi siralamamiz miimkiin
olmaktadr.

Toblo 2.2. Isletmelerin Hukuki Yapilarmdan Kaynaklanan Olumsuzluklar

Olumsuzluklar Firma Adedi
1. Banka Kredilerinden Faydalanamama 7
2. KOBI Kredilerinden Faydalanamama 3
3. Eximbank Kredilerinden Faydalanamama 15
4. Finansal Piyasalardan Faydalanamama 36
5. Halka Agilamama 25

Ankete katilan igletmelerden bes sahis isletmesi ile iki adi
ortakligin  finansman ihtiyaglarmin  temininde kargilagtiklary
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giigliiklerin birinci sirasinda banka kredilerinden faydalanamama
secenegini gormekteyiz. Bu konuda ikinci sirayr da Kiigiik ve
Orta Olgekli Tsletme (KOBI) kredilerinden (bilgisizlik, biirokrasi
goklugu ve faydalanma igin gerekli olan ig giicli sayist ve belirli
bir tutardaki 6z sermaye sarti gibi nedenlerden) faydalanamama
160 ve {igiincii sirada ise ihracat tegvik amaciyla saglanan Eximbank
kredilerinden faydalanamama yer almaktadir. Bu olumsuzluklarin
nedeni olarak, bankalarn kiigiik ve orta oOl¢ekli ozelliklere sahip
olan gahis ve adi ortakliklara kredi vermekten imtina etmeleri ile
kredi faizlerinin yiiksekligi gosterilebilir. Ayrica bu gesit isletmelerin
devlet tarafindan tesvik amaciyla verilen KOBI ve Eximbank
kredilerinden faydalanabilmeleri igin gerekli olan fiziki gartlan

tagtmamalar1 da bagka bir nedendir.

Bu durumda, tlkemizdeki dig ticaret igletmeleri igerisinde
biiyiik bir orana sahip olan kiigiik ve orta olgekli igletmelerin bu
olumsuzluklarinin giderilebilmesi igin girketlegmenin saglanmasi
ve verilen tegviklerden bu isletmelerin de faydalanabilmeleri igin
tiziki sartlarin yumugatilmas: gerekmektedir.

Anket galigmasi sonucuna gore, igletmelerde caligan iggi sayisi
dagilimi Tablo 2.3°de gosterilmistir. Tabloda, 1-50 arasinda iggi
caligtiran igyerleri kiigiik, 51-150 arasinda is¢i ¢alistiran igyerleri
orta ve 157den fazla is¢i caligtiran igyerleri biiyiik igletme olarak
nitelendirilmektedir.

160 Ulkemizde kiigiik ve urla 6lgekti igletmelerin tammlanmasinda daha ok fiziki
dlgiitler (isi sayis1 veya makine parki) benimsenmektedir. Ancak KOBI kredilen-
dirme iglemlerine bunlara ilave olarak 6z sermaye tutar: géz 6niine alinmaktadir.
Bundan dolayi galistirdiklart iggi sayist itibariyle kiigiik veya orta 6lgekli sayilabilen
bir Isletmeniniz sermaye tutar1 belirlenen miktardan agagi oldugu takdirde, bu
kredilendirmeden faydalandirlmamaktadir. Daha genis bilgi igin. Istanbul Ticaret
ve Sanayi Odast Yayim, Yayin No:1991f2-5, Tiirkiye'de Kiigiik ve Orta Olgekli
I§letrnclcr Yapisal ve Finansal sorunlari, Coziimler, Istanbul, 1991,



68 | 2000 Yils Oncesi Tiivkiye’deki Das Ticaret Isletmelevinin Finansal ve Mubascbe...

Tablo 2.3. Isletmelerin Calisan Isgi Smwysma Gire Dagjiluma

Firmada Cahsan isi Sayist Firma Adedi | Yiizdesi (%)
1.1-50 32 47.05
2.51-150 20 29.42
3. 151-Daha fazla 16 23.53
TOPLAM 68 100.00

Tabloda 1 - 50 is¢i caligtiranlarin toplam iginde %47.05, 51 -
150 ig¢i gahigtiran %29.42, 151 ve daha fazla isci galigtiranlarin da
%23.53 oraninda oldugu gortilmektedir.

Bu vyapi igerisinde 4 tek gahis igletmesi, 1 Tarim Kredi
Kooperatifi, 2 adi sirket, 16 limited ve 7 anonim sirket 50 isgiden
az 1s¢1 calisirmaktadir. 50 - 150 arasinda is¢i ¢alistiran 1 tek sahis
igletmesi, 8 limited ve 11 anonim girket bulunmaktadir. I50'den
tazla is¢i gahigtiran 2 limited ve 14 anonim girket yer almaktadr.

Bu sonug, eleman ¢aligtirma bakimindan kiigiik isletmeler daha
az; ozellikle 1 ile 15 is¢i ¢alistirmakta, orta olgekli isletmeler say:
itibariyle az olmalarina karsihk daha fazla, ozellikle 70°den yukar:
sayida ig¢i caligtirmakta, firma sayist itibariyle tigiincii sirada yer
alan biiytik igletmeler ise 151 ile 360 arasinda is¢i galigtirmaktadir.
Bu da, kiigiik igletmelerin kurumsallagma ile orta ve biiyiik 6lgekli
isletme haline sokulmasinda istthdam ve tiretim bakimindan biiytik
artiglar saglayacagini gostermektedir. Bundan dolay, kiigiik sahis
isletmelerini desteklemek veya bu igletmeleri birlegtirici tedbirlerle
orta ve biiyiik igletme durumuna getirmek gerekmektedir.

Ayrica, anket neticelerine gore caligtirilan toplam is¢i sayist
3828 adettir. Bunun 322’1 (%8.41) kiigiik isletmelerde,
1028si (%26.85) orta Olgekli isletmeler ve 24781 (%64.74)
biiyiik igletmelerde gahgtirilmaktadir. Bu da, yukarida belirtilen
kurumsallagmanin istihdama ve {retime etkisini agikga ortaya
koymaktadir. Caligtirdiklari is¢i sayisina gore kiigiik, orta ve biiytik
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Olgekli olarak nitelendirilen igletmelerdeki faaliyette bulunan
departmanlarin  tespitinde ise, toplam isletmeler igerisinde
%23.53’liik orana sahip olan 16 biiyiik 6l¢ekli isletmenin tiimiinde
idari igler ve muhasebe departmanlarinin yaninda, 6 isletmede
(%37.50) mali ve 4 isletmede (%25.00) ticaret ve tanitim
departmanlar1 bulunmaktadir. %29.42°lik orana sahip olan 20
orta Ol¢ekli isletmenin 16’sinda (%80) sadece idare ve muhasebe
departmani, 4inde (%20) ise mali, idari, pazarlama ve muhasebe
departmanlarini gormekteyiz. Ancak, %47.05’lik gibi en biiyiik
orana sahip olan 32 kiigiik igletmede sadece bagimsiz bir idare ve
kismi muhasebe iglemlerinin yapildigr muhasebe departmanlarinin
oldugu tespit edilmistir. Ankette, “Isletmenizde hangi departmanlar
mevcut ?” sorusuna ait gostergeler Tablo 2.4°deki gibidir:

Tablo 2.4. isletmelerde Bulunan Departmanlarin Durumu

Departmanlar Firma Sayist | Yiizdesi (%)
1. Mali Igler Departmant 15 22.50
2. Idari Tsler Departmani 46 67.64
3. Muhasebe Departmani 34 50.00
4. Ticaret Departmani 10 14.70
5. Pazarlama ve Satig Departman: 7 10.29

Bu durum, kiigiik ve orta 6lgekli isletmelerde, igletmeler babadan
kalma yontemlerle idare edilirken, biiyiik 6lgekli igletmelerin ¢agin
gerektirdigi yonetim anlayigi gergevesinde idare edildigini ve
gerekli olan departmanlarin varliginin ise, igletmelerin uluslararasi
alanda rekabet etme giiglerini olumlu yonde etkiledigini ortaya
koymaktadhr.

2.1.1.2. Satus ve pazarlama sisteminden kaynaklanan sorunlar

Uluslararasi satiy ve pazarlama, basit bir ifadeyle pazarlama
faaliyetlerinin ulusal sinirlar 6tesine yonelik olarak gelistirilip,
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uygulanmasidir. Tletisim ve ulagim teknolojisindeki  gelismeler,
isletmelerin mamullerini i¢ pazar yaninda yabanc iilke sinirlart
iginde de satmalar1 hususunda giiglendirmistir. Bir igletmenin
pazarlama faaliyetleri; pazar bilgisi toplama, mamul planlama ve
gelistirme, fiyatlandirma, tutundurma ve dagitim seklinde 5 ana
grupta toplanabilir. Ayrica, igletmelerin uzun vadeli stratejileri ve
rekabetci politika ve taktikleri geligtirilmesi gerekir. ¢!

Giiniimiizde, giderek 6nem kazanan kiiresellesme egilimleri
kapsaminda uluslararas: pazarlama, kiiresel tiiketici ihtiyaglarinin
yerli ve uluslararasi rakiplerden daha iyi bir sekilde belirlenmesi,
kargilanmasi ve pazarlama faaliyetlerinin kiiresel sinirlar igerisinde
koordine edilmesi seklinde tanimlanabilir. 16>

Giiniimiiz pazarlari, miisteri ihtiyaglarindan, i¢ fiyat rekabetinden,
dig fiyat rekabetine, ulusalliktan kiiresel pazarlara dogru bir pazarlama
anlayisina dogru yonelmektedir. Bu durum, geleneksel pazarlama
anlayiginin - modern pazarlama anlayigina  dontismesine neden
olmugstur. Bu pazarlama anlayig1 gergevesinde kiiresellegen diinyada
firmalarca {iretilen ve satilan mamullerin belirli standartlara sahip
olmasi gereklidir. Bu standartlarda olugturulan mamullerin kabul
gormesi i¢in firmalar yogun reklam ¢aligmalar1 yapmaktadirlar. Bu
konudaki en 6nemli problemlerden biri dil sorunudur. Firmalar yeni
pazarlara girme ve onlar1 tanimakta zorluk gekmekte, tanitimlarini
saglayacak reklam giiciinden yoksun bulunmaktadir. Ayrica,
fuar ve sergilere katilmada ¢ekingen davraniglar ve dig pazarda
mamul pazarlama orgiitlerinin bulunmamasi, sorunlart daha da
artirmaktadir. Bu durum 6zellikle kiigiik ve orta lgekli igletmelerde,
belirgin sekilde kendini gostermektedir. Biiyiik boy isletmelerde
ise tanitim ve pazarlama departmanlarmin olusturulmasiyla bu

giicliikler 6nemli 6lgtide agilmaktadr.

161 Ismet Mucuk; Pazarlama Tlkeleri, Gozden Gegirilmis 7. Basim, Tiirkmen Kitabevi
Yayinu, Istanbul, 1997, s. 282.

162 Vern Terpsra and Rawi Sorathy, International Marketing. 6 th ed. Orlonda, E,The
Dreyden Press, 1994. s. 4.
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Yapilan anket ¢alismasinda, © Isletmenizde hangi departmanlar
mevcuttur?”  sorusunun cevabi, bizi bu konuda daha da
aydinlatmaktadir. Ankette biyiik o©lgekli isletmelerde satig ve
pazarlama departmanlarinin bulunmasina kargilik, kiigiik ve
orta Olgekli igletmelerde boyle bir departmanin bulunmayist
gozlemlenmigtir. Bu 6nemli eksikliginde piyasadaki igletmelerimizi
olumsuz yonde etkiledigi bir gercektir.

2.1.1.3. Yonetimden kaynaklanan sorunlar

Bir igletmenin basarili olmasi, igletme sahip ve yoneticilerinin
yetenegine, yaptirimgiiciineveetkinliginebagliolarakdegismektedir.
Yonetimdeki sorunlar, nitelikli personel bulunamamasi, yonetici
ve personelin egitim sorunlari, uzmanlagma, enformasyon
cksikligi, yonetim ve teknik danigmanlik, rehberlik hizmetlerinden
yoksunluk, orgiit ve orgiitlenme gekillerindeki sorunlar, igletme
yonetimini etkileyen en 6nemli faktorlerdir.

Ulkemizdeki biiyiik isletme o6zelligini tagiyan dig ticaret
isletmelerindeki  yoneticiler, yiliksek seviyede egitim gormiis
ve profesyonel nitelikteki kigilerden olugmakta bu kisilerin
yonetimindeki isletmelerde yukarida sayilan sorunlarin giderilmesi
igin gerekli tedbirler zamaninda alinarak uygulamaya konmaktadir.
Ancak, kiigiik ve orta biiylikliikteki isletmelerde yonetici ve
igletme sahiplerinin ayni kigilerden olugmasit nedeniyle heniiz
kurumsallagma agamasina gelinmediginden, yani kurum iginde
ihtisaslagma olmadigindan, isletme sahip ve yoneticilerinin ayni
zamanda birer muhasebeci, finansmanci, pazarlamaci vb. durumda
olmalar1 gerekmektedir.’®* Oysaki bu miitesebbisler Dbelirtilen
ozellikleri gogu kez tagimadiklarindan igletme fonksiyonuna iliskin
sorunlarin ¢oziimiinde aksakliklar olugmaktadir. Bu nedenle ¢ok
sayida kiigiik ve orta Olgekli isletme sahip veya yoneticilerinin
piyasayla ilgili verilerin degerlendirilmesinde, mesleki ve teknik
bilgilerinin yetersiz kalmasi, problemlerin ¢6ziimii igin uzman

163 C)zgcn—Dogan; Age,s. 38.
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eleman istthdamindan kaginmalart ve bazen de kendilerinden
bagka yonetici istememelerinden dolayr zamanla bagarilarim
kaybetmektedirler. Yine bu firmalarin isletme fonksiyonlarina gore
profesyonel eleman bulunduramadiklart ve daha ucuz ig giicline
yoneldikleri, bazen de kalifiye elemanlar1 daha yiiksek ticret verebilen
biiyiikk firmalara kaptirdiklari, isteseler de kendi personelinin
egitim harcamalarim1  finanse edemedikleri gortilmektedir. Bu
olumsuzluklar kiigiikk ve orta biiyiikliikteki isletmelerin yonetim
zaaflarim olusturmakta ve bagarili olmalarim engellemekledir

Dis ticaret igletmelerinin yonetimindeki kigilerin ig tecriibesi
ve egitim durumlarini tespit etmek amaciyla yapilan anketteki
soruya iligkin sonuglar Tablo 2.5. ve Tablo 2.6. da gosterilmistir.
Isletmelerin rehberlik veren kuruluslarla olan iligkilerine ait bilgiler
de Tablo 2.7.’deki gibidir.

Ankette igletme yonetiminde ¢aligan kisilerin ig tecriibeleri

Tablo 2.5.°deki gibidir.

Tablo 2.5. Isletmelerin Yonetimindeki Kigilevin Is Tecriibeleri

Yillar Firma Adedi | Yiizdesi (%)
1.1-5 Y1l 20 29.41
2.6-10 Y1l 14 20.58
3.11-15 Y1l 16 23.53
4.16-20 Y1 8 11.76
5. 21 ve daha yukarr yil 10 14.72
TOPLAM 68 100.00

Tablo 2.5’de goriildiigii gibi  ihracat igletmelerinin
yonetimindeki kisilerin arasinda 20 yil ve tizerinde 1§ tecriibesi
olanlar 68 firma arasinda 10 firma ile %14.72yi kapsamaktadir.
21 il ve iistii i tecriibesi olanlarin %12 gibi biiyiik ¢ogunlugu
tek kisi, adi ortaklik ve sahis sirket sahipleri olusturmaktadir. Ts
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tecriibesi 5 yil olan 20 firma %29.41 gibi yiiksek bir orana sahiptir.
Is tecriibesi 1-10 yil arasinda olanlarin 34 firma ile %49 gibi biiyiik
bir ¢ogunlugu ise sermaye sirketlerinin sahip ve yoneticiligini yapan
geng ve orta yag grubundaki yoneticilerden olugtugu gozlenmistir.
Bu gozlemlemelerde ihracat sektoriiniin yeni bir sektor oldugunu
ortaya koymaktadir.

Toplam yonetimde c¢aliganlar igerisinde, 1-5 yil arasinda
yonetim tecriibeleri olanlarin oraninin diger ¢alisanlara gore
yiksekligi, bir olumsuzluk gibi goriinmesine ragmen, ortadan
kaldirilabilmesi firma sahip ve yOneticilerine yeterli derecede bilgi,
beceri ve tecriibenin kazandirilmasiyla saglanacak, ihracat ve ithalat
sektoriiniin  gelecegi bakimindan olumlu gelismeler meydana
getirecektir. Ankette igletmelerin yonetimindeki kisilerin egitim
durumlarina iliskin analizler Tablo 2.6.’da gosterilmistir.

Tablo 2.6. Isletmelerin Yionetimindeki Kigilerin Egitim Durnmu

Agiklama Kist say1st Yiizdesi (%)
1. llkokul 2 2.94
2. Ortaokul 2 2.94
3. Lise ve dengi Okul 8 11.76
4. Yiiksekokul 20 29.41
5. Fakiilte 30 4411
0. Yiiksek Lisans 4 5.90
7. Doktora 2 2.94
TOPLAM 68 100.00

Dig ticaret yapan igletme yoneticilerinin egitim diizeylerinin
siralamasinda, %44.11 ile fakiilte mezunlari, %29.41 ile yiiksekokul
mezunlar,, %11.76 ile lise ve dengi okul mezunlari, %11.78
ile yiiksek lisans, doktora ve ilkokul seviyesinde egitim yapmuig
yoneticiler bulunmaktadir Bu yiizdeler igerisinde yiiksekokul,
fakiilte ve lisansiistii egitim yapmig yOneticilerin biyiik bir kismi,
ticaret sirketlerinde yonetici olarak galismaktadir. Tlk, orta ve lise
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seviyesinde egitim diizeyine sahip kisiler ise daha ¢ok adi ve gahis
sirketlerinin sahibi veya yoneticileri durumundadir.

Dis ticaret igletmelerinin sahip veya yoneticilerinin %85.30™u
gibi bir oranin yiiksekokul, fakiilte ve lisansiistii seviyesinde egitim
almig olmasi dig ticaretimiz agisindan 6nemli bir gostergedir. Bu
durum, dis ticaret igletmelerimizin gerek mevcut problemlerinin
¢oziimiinde, gerekse diinya ticaretindeki kiiresellesme olgusuna
uyum saglanmasinda olumlu katki saglamaktadir.

Anket yapilan igletmelere “Isletmenizin dig ticaret faaliyetlerinin
gelistirilmesinde rehberlik veren kuruluglarla iligkisi var m1?” sorusu
yoneltildiginde Tablo 2.7°deki gostergeler ortaya gtkmaktadhr.

Toblo 2.7. Isletmelerin Rehberlik Veven Kuruluslovia Ilishisi

Agiklama Firma Sayist Yiizdesi (%)
Evet 22 32.35
Hayir 46 67.65
TOPLAM 68 100.00

Anketimizdeki 68 firmadan %67.65 gibi yiiksek bir oram
olusturan kisminin (46 firmanin) dig ticaret igletmelerine bu
alanda rehberlik ve damgmanlhik hizmeti veren (Ihracati Gelistirme
Merkezi, ihracatgl Birlikleri, ITktisadi Kalkinma Vakfi, Dag Ticaret
Miistesarhg1, Kiigiik ve Orta Olgekli Sanayileri Gelistirme Vakfi,
Ticaret ve Sanayi Odalari, Tirkiye Ticaret Sanayi Deniz Ticaret
Odalar1 ve Borsalar Birligi, Tiirkiye Halk Bankasi, Eximbank
vs.)!%* kuruluglar hakkinda yeteri kadar bilgi sahibi olmadiklar:
anlagilmaktadir. Bu oran igerisinde % 50’k kismi olusturan
tirmalar biiyiik 6lgekli firmalar olup, rehberlik veren kuruluglarla
iligkide bulunmamalarinin sebebini yeterli diizeyde rehberlik ve
danigmanlik hizmeti alamadiklar geklinde gostermektedirler.

164 Thracati Geligtirme Etiid Merkezi Yayim, Thracatginin Bagvuru Rehberi, Ankara,
Mart 1997, s. 25.
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Rehberlik ve danigmanlik hizmeti veren kuruluslarla iligkisi
bulunan %32.3 5 gibi bir orana sahip olan 22 firma ise, dig ticaret
konusunda yeterli bilgiye ve tecriibeye sahip olmayan kiigiik ve
orta Olgekli igletmelerden olugmakta olup, iliskide bulunduklari
kuruluglar arasinda Ticaret ve Sanayi Odalari, Halk Bankasi,
Thracati Gelistirme Merkezi, Thracat¢i Birlikleri ve KOSGEB yer
almaktadir.

Bu durum, iilkemizde ozellikle dig ticaretle ugrasan kiigiik
ve orta Olgekli isletmelere rehberlik hizmeti veren kuruluslarin,
kendilerinden beklenen gorevi yerine getirmekten gok uzak bir
konumda oldugunu gostermektedir.

Bu tablolardan genel olarak su sonucu ¢ikarmak miimkiindiir:
Biiyiik apli dig ticaret isletmeleri, profesyonel yoneticiler tarafindan
yonetilmelerinin getirdigi tstiinliiklere sahip olarak uluslararasi
alanda ticaret yapma imkinmna sahiptirler. Ancak, bu durumu
kiigiik ve orta 6lgekli igletmeler i¢in séylememiz miimkiin degildir.

2.1.14. Uretimden kaynaklanan sorunlar

Dis ticaret igletmelerini etkileyen en Onemli hususlardan
biri tiretimden kaynaklanan sorunlardir. Diinyada yaganan
teknolojik, gelismelere paralel olarak degisen tiiketici istek ve
arzularini kargilayabilmek igin yeterli teknoloji ve bilgiye sahip
olmak gereklidir. Geligmis teknolojinin belirli bir tesis maliyeti
olusturmasindan dolay: kolay temin edilememesi kaliteli tiretimi
engelleyerek, ham madde, i§ giicli, makine ve tezgah kapasitesi
israfinin artmasina, dolayisiyla maliyetin yiikselmesine sebep
olmakta ve igletme verimliligini olumsuz yonde etkilemektedir.'s

Giiniimiiz Tirkiye’si kendi teknolojisi heniiz yeterli diizeyde
olmayan bir iilke konumundadir. Bugiin Tirk isletmeleri,
biinyelerine uygun imalat yontemlerini alarak uygulamaktadirlar.
Bu yontemleri de disaridan lisans, know-how (teknik bilgi)

165 Ozgen-Dogan; Age, s. 40.
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vb. yollarla biiyiik ticretler kargihginda satin almaktadirlar. Bu
nedenle, oncelikle teknolojiye 6nem verilmesi gerekmektedir.
Yeni tiretim kapasitesinin yetersizligi de diger bir sorun olarak
kargimiza ¢ikmaktadir. Ulkemiz Giimriik Birligi’ne girmesiyle,
standardizasyon ve kalitenin saglanmasi konusunda da eski
teknolojilerin kullanilmasi nedeniyle 6nemli zorluklar yagamaktadir.
Bu zorluklar1 ortadan kaldiracak finansman, kalifiye nitelikli eleman
vb. konularinda gerekli tedbirleri alan isletmeler; dis ticarette
mevcut yiiksek rekabet sartlarina kargi koyabilecek ve yagantisini
devam ettirebilecektir. Aksi takdirde igletmeler devamli degisen ve
gelisen diinyadaki tiiketici arzu ve isteklerine cevap veremeyecek ve
piyasadan silinecektir.

Yapilan anket galigmasinda dig ticaret igletmelerimizin sahip
olduklar1 teknolojinin seviyeleri hakkindaki veriler Tablo 2.8. de
belirtilmigtir.

Tablo 2.8. isletmelerin Teknolojik Seviyesi

Teknolojik Seviye Firma Sayis1 | Yiizdesi (%)
1. Normal 26 39.40
2. Tleri Teknoloji 32 48.48
3. Gelistirilmesi Gerekiyor 4 6.06
4. Bilmiyor 4 6.06
TOPLAM 66 100.00

Anket yapilan firmalardan ikisi sadece ticaretle igtigal ettigi i¢in
dikkate alinmamugtir. Ankette teknolojik seviye tespiti yapilan 66
isletmeden 32’sinin (%48.48) yiiksek teknolojiye sahip olmasi da
sevindiricidir. Ancak normal teknolojiye sahip 26 igletme (%39.40)
ile teknolojileri gelistirilmesi gereken 4 isletmenin (%6.06),
teknolojik seviyelerinin gelistirilmesi i¢in tegviklerin arttirilmasi
gerekmektedir. Ciinkii gelismig teknoloji daha fazla tretim ve
daha fazla ihracat demektir. Teknolojik seviyesi hakkinda bilgisiz
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olan 4 firmanin (%6.06) adedi fazla olmamakla beraber, yonetici
zaaflarinin oldugu bir gergektir.

Isletmelerde kullanilan makinelerin teknolojik yapisini bagka
bir agidan degerlendirdigimizde, biiyiik boy isletmelerin teknolojik
yapilarinin iyi, orta boy igletmelerin ise orta ve gelistirilmesi gereken
teknolojiye sahip olduklarini soyleyebiliriz. Teknoloji seviyesi
iyi durumda olmayan igletmelerin teknolojilerini gelistirmede
kargilagtiklar: sorunlar soruldugunda; teknolojisi iyi durumda olan
32 firmanin teknolojilerinin son sistem olduklari, teknolojisi orta
diizeyde olan 26 adet firmanin teknolojilerini gelistirememe nedeni
olarak, firmalarin tamami yeni yatinm maliyetinin yiiksek olugu
ile yer ve finansman sikintis1 bulundugunu, finansman tedarikinin
pahali oldugunu ve bu konuda devlet desteginin olmayigini
gostermektedirler.

Ayrica, teknolojilerinin geligmesi gerektigini belirten dort firma,
yine teknolojilerini gelistirememe sebebi olarak teknolojinin pahalt
olmasini, finansman yetersizligini ve finansman tedarikinin pahalt
olusunu ileri stirmektedirler.

Isletmenizin teknolojisi iyi degilse gelistirmede kargilagilan
sorunlara iliskin ankette sorulan soruya verilen cevaplara iliskin
bilgiler Tablo 2.9.’daki gibidir.

Tablo 2.9. Teknoloji Gelistivmede Kavsilasilan Sorunlar

Ac¢iklama Firma Sayist Yiizdesi (%)
1. Finansman Sikintist 18 60.00
2. Talep Yetersizligi 3 10.00
3. Teknolojinin Pahali Olmas: 6 20.00
4. Nitelikli Eleman Yoklugu 2 6.66
5. Diger 1 3.34

TOPLAM 30 100.00
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Tablodan goriilecegi iizere, teknolojisi normal ve gelistirilmesi
gereken 30 adet dig ticaret igletmesinden 18 adedi (%60)
teknolojilerini geligtirmede en biiyiik sorunun finansman sorunu
oldugunu ifade etmektedirler. Bu finansman sikintist i¢inde olan
firmalarin biiyiik bir yiizdesi kiigiik ve orta Olgekli isletmelerdir.
Teknoloji gelistirmede ortaya ¢ikan sorunlar, alt1 isletme (%20)
bakimindan teknoloji tedarikinin pahali olmasi seklinde ortaya
¢itkmaktadir. Bu olumsuzluklari talep yetersizligi olarak ¢ isletme
(%10), nitelikli eleman bulamama olarak iki isletme (%6.66)
ve bir igletme de (%3.34) pazarlama, bilgi eksikligi ve yetersiz
danigmanlik sorunlarinin oldugunu ifade etmislerdir.

2.1.1.5. Kurulus yeri seciminden kaynaklanan sorunlar

Isletmelerin kurulug caligmalari sirasinda iizerinde &nemle
durulmas: gereken konulardan biri de igletmenin kurulug yerinin
secimidir. Kurulug yeri, igletmenin faaliyette bulundugu yer olup,
isletme biiyiikliigii belirlendikten sonra yapilacak iglerin baginda
isletme yerinin se¢imi gelir. Cegsitli alternatifler arasinda igletmenin
faaliyeti i¢in en uygun, ya da optimum olani kararlastirmak pek
kolay degildir ve ciddi ¢aligmalar yapilmasini gerektirir. Aksi
takdirde isletmenin kurulug yeriyle ilgili olarak gerek kurulug
agamasinda, gerekse sonraki agamalarda telafisi miimkiin olmayan
hatalar ortaya ¢ikmaktadir.

Yeni kurulacak bir igletmenin kurulug yerinin iyi segilmedigi
sonradan anlagildiginda, artik hayli ge¢ kalinmig olacak ve igletme
uzun siire ya tiim sakincalara ragmen elverigsiz sartlarda galigacak
veya bir bagka yere taginmak zorunda kalacaktir, bu alternatif de
bityitk masraflar gerektirdiginden imkansiz hale gelecektir.!¢
Kurulug yerinin segiminde gerekli 6zen gosterilmezse, baglangigta
uygun olan bir yerin degisen kosullar nedeniyle elverigsiz bir
duruma gelmesi de miimkiindiir. Gerek baglangicta, gerekse

166 Ismet Mucuk; Modern T§lctmccilik. Besinci Basim, Der Yaymlari, Istanbul, 1993,
s. 108.



Dr: Tevhit Kabraman | 79

sonradan, goriilen degismeler yiiziinden uygun olmayan yerde
faaliyetlerini siirdiiren bir igletme, maliyet giderlerinin yiiksekligi
nedeniyle diger igletmelerle rekabet edemez. Bu olumsuzlugun
telafisi de ¢ok biiyiik finansal maliyete sebep olacagindan igletmenin
gelecekle ilgili faaliyetleri riske girer.

Biitiin igletmeler i¢in 6nemli olan en uygun kurulus yeri, genel
olarak igletme amaglarinin en iyi bigimde gergeklestirilebilecegi
veya endiistri igletmeleri agisindan mallarin {iretim maliyetleri,
titketim maliyetleri ve igletmenin gelisme imkanlari agisindan en
ckonomik olan yer seklinde belirtilebilir. 7

Segilen yer Oyle bir yer olmalidir ki, tiretim faktorleri istenilen
nitelikte, uygun fiyatla ve siirekti olarak tedarik edilebilsin, kaliteli
ve ekonomik olarak iiretim yapilabilsin, mamuller tiiketim ve
uluslararast pazarlara ekonomik olarak ulagtirilabilsin, nihayet
gerek {iretim ve gerekse tiiketim agisindan gelisme imkanlari
bulunabilsin. Bu 6zelliklere sahip olan (dis ticaret isletmeleri dahil)
tiim igletmeler ulusal ve uluslararasi rekabet giiciine sahip olarak
hayatlarin1 devam ettirebileceklerdir.

Dis ticaretigletmelerimizle ilgili olarak yapilan anket galigmasinda
“Isletmemizin kurulug yeri faaliyetleri agisindan uygun mudur?”
seklindeki soruya verilen cevaplar Tablo 2.10°daki gibidir.

Tablo 2.10. Isletmelerin Kurulus Yerinin Uyguniugn

Agiklama Firma Sayist Yiizdesi (%)
Uygundur 58 85.29
Uygun Degildir 10 14.71
TOPLAM 68 100.00

Isletmelerin  faaliyetlerini dogrudan dogruya ilgilendiren
kurulus yeri hususunda 58 igletmenin (%85.29) uygundur

167 Mucuk, Modern Igletmecilik s. 109.



80 | 2000 Ylr Oncesi Tiivkiye’deki Das Ticaret Isletmelevinin Finansal ve Mubasebe...

cevabr; vapilan yatirimlarin  bilingli bir gekilde yapildigini,
boylece isletme yoneticilerinin dig ticaret konusunda olmasa
da bu konuda gerekli bilgi ve tecriibeye sahip oldugunu ifade
etmektedir. Kurulug yeri uygun olmayan on igletme (%14.71),
mevcut kurulug yerinin olumsuzlugunu hem finansal agidan yeterli
olamadiklarindan, hem de yapilan yatinmin yer degismesinin
gok zor olmasindan bu olumsuzluklarini gideremediklerini ifade
etmektedirler. Bu olumsuzlar1 tamamen ortadan kaldirmak igin iyi
yoneticiler yetigtirilerek, miitegebbislerin kurulug asamasindaki bu
dezavantajlarini ortadan kaldiracak tedbirleri almalar1 verimliligin
artmasina neden olacaktir.

Kurulug yeri uygun olmayan firmalarca kurulug yerlerinin
uygun olmama nedenleri olarak, sirasiyla glimriik bolgesinin
bulunmamasi, kurulug alanlarinin darligi, dis pazara uzakhig: ile
nakliye ve ulagim imkanlarinin yetersizligi gostermektedirler.

2.1.1.6. Biirokrasiden kaynaklanan sorunlar

Dis ticaret iglemlerinde, ¢ok sayida kurum ve kurulusun
diizenleyici rolii bulunmaktadir. Thracatta birinci derecede sorumlu
bir kurulug olan Dig Ticaret Miistesarhgrnin diger kuruluglarca
alinan, dolayli veya dolaysiz olarak Thracati etkileyen kararlara
miidahale etme yetkisi sinirli kalmaktadir.*s®

Ozellikle, Tiirkiye 1980°li yillardan bu yana, bir yandan ihracata
dayali kalkinma modelini izlerken, diger yandan Diinya Ticaret
Orgiiti’nii kuran iilkeler arasinda yer alma ve Avrupa Birligi ile
Giimriik Birligi'ne girme ¢abalari ile entegre olma yoniinde dig
ticaret politikasimi belirlemek igin ihracat ve ithalatla ilgili olarak
yeni diizenlemelere gitmigtir. Bu nedenle 6 Ocak 1996 tarihinde
Thracat Rejimi Karar1 ve Yonetmelikleri yayinlanarak yeni bir
sisteme girilmigti. Bu durum mevcut dig ticaret mevzuatin

168 Dug Ticaret Miistesarlig Thracaﬁ Genel Miidiirliigii Yayini, 2000’1 Yillara Dogru
Diinya Ekonomisi ve Tiirkiye Ihracati, Ankara, Ocak 1997,8. 14.
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tamamen bertaraf etmistir. Bu gekilde iilkemizde sik sik yapilan
yasal degisiklikler dig ticaret isletmelerimizi sikintiya sokmaktadir.

Yapilan dig ticaretin ihrag edilen tirtine, ithracat sekline ve ihracatin
yapilacag: tilkeye gore farkli prosediirler gerektirmesi % ve bu
ticarette ilgili olarak kullanilan giimriik ve diger belgelerin fazlalig:
ile karmagiklig: igletmelerimizi olumsuz yonde etkilemektedir.

Dig ticaretin bu olumsuzluklardan igletmelerimizin nasil
etkilendiklerinin tespit etmek ve igletme sahipleri ile yoneticilerinin
bu konudaki bilgilerinin hangi durumda oldugunu belirlemek igin
ankette, “Isletmenizde tesvik mevzuati yeterince biliniyor mu?
sorusuna verilen cevaplar Tablo 2.11.'de gosterilmektedir.

2.11. Isletme Sahip ve Yoneticilerinin Tesvik Mevzuats Hakkmdaki Bilyi

Durumn
Tegvik Mevzuatinin Bilinme Durumu Firma Sayisi Yiizdesi (%)
1. Evet 20 29.41
2. Hayir 32 47.05
3. Yeterince Degil 16 23.54
TOPLAM 68 100.00

Tablodananlagilacagi gibi, 20 isletme (29.41) dig ticaret mevzuati
hakkinda bilgi sahibi olduklarini belirtmektedir. Buna kargilik 32
igletme ise (% 47.05) mevzuat hakkinda bilgi sahibi olmadiklarini
beyan edilmektedir. Buna dig ticaret mevzuat: konusunda yeterince
bilgi sahibi olmayan 16 igletmeyi de (%23.54) eklersek, toplam
igletmeler igerisinde 48 igletmenin (%70.58) bu konuda ya hig, ya
da yeterince bilgi sahibi olmadiklar1 goriilmektedir. Bunun nedeni
olarak da, mevzuatin ¢ok karmagik olugu ve mevzuatta sikga yapilan
degisikliklerin ileri siiriilmektedir.

169 Sule Yildirim; Thracat Prosediirlerini Biliyor musunuz?, Thracati Gelistirme Mer-
kezi Yayini, 5. Baski, Ankara, Mayis 1997, s. 1.
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Tegvik mevzuatim bilen 20 firmanin “Tegviklerden yeterince
yararlaniyor musunuz?” sorusuna verdikleri cevaplar incelendiginde
12 firmanin tegviklerden yeterince yararlanmasmna ragmen, 8
tirmanin faydalanamadig1 goriilmektedir. Bu firmalarin tegviklerden
taydalanamama nedenleri Tablo 2.12.’dc gosterilmistir.

Tablo 2.12. Mevzuats Bilen Fakat Tesviklerden Yaravianamayan

Firmalarm
Aciklama Firma Sayist Yiizdesi (%)

1. Mevzuat Cok Karmagik ve Sik 5 62.50
Degisiyor

2. Biirokratik Iglemler Cok 2 25.00

3. Tegviklerin Geri Doniig Siiresi Uzun 1 12.50

4. Tegvikler Hakkinda Bilgisi Yok -

TOPLAM 8 100.00

Yararlanamama Sebepleri:

Tablo incelendiginde, mevzuati bilen fakat tesviklerden
yararlanmayan 8 firmanin 5’1 mevzuatin ¢ok karmagik ve sik
degistigini, 2’si biirokratik engellerin goklugu ve I tanesi tegviklerin
geri doniig siiresinin uzun olmasi nedenleriyle tegviklerden
yararlanamadiklarini ileri stirmektedirler.

Ozellikle mevzuat konusunda yeterli bilgiye sahip olmayan
ve degisiklikleri zamaninda takip edemeyen kiigiik ve orta 6lgekli
isletmelerin biiyiik bir kisminda bu zorluklar isletme faaliyetlerini
etkilemektedir.

Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi (TOBB) tarafindan 1995
tarihinde 150 kiigiik ve orta 6lgekli isletme arasinda, bu igletmelerin
uluslararast pazarlara agilmada kargilagtiklar1 yonetim ve diger
sorunlarin tespiti amaciyla yapilan ankette ihracatla ilgili olarak
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dig piyasalar hakkinda bilgi eksikliginin bulundugu goriilmiistiir.
Anketimizde biirokratik engeller ve mevzuat sorunlarinin birinci
ve ikinci derecede 6nemli sorun olarak ortaya ¢ikmasi da, dig
ticaret igletmelerinin sahip ve yoneticilerinin mevzuat konusundaki
yetersizliklerini agik¢a ortaya koymaktadir.!”

Ulkemizdeki dig ticaret isletmelerinin kurulug asamasinda
kargilagtigr genel giigliiklerin neler oklugunun tespiti amaciyla
ankette sorulan sorulara verilen cevaplar analiz edildiginde Tablo
2.13.deki degerlen elde edilmistir. Kurulug agamasinda karsilagilan
giigliikleri tespit etmede, ankete katilan igletmelerin ilk ve ikinci
tercihleri dikkate alinarak degerlendirme yapilmugtir.

170
Thracat Sorunlart Tercih Sayst | Toplam Igindeki
Yiizdesi
1. Sosyal Yapidan Kaynaklanan Farkliliklar 16 9.6
2.Dis Piyasalar Hakkinda Bilgi Eksikligi 44 26.3
3. Biirokratik Engel ler ve Mevzuat Sonum 40 24.0
4. Kapasite Darhigs 19 11.4
5. Eleman Kadrosundan Yoksunluk 17 10.2
6. 1 Thracat Kredilerinden Yararlanamama?. 24 14.3
7. Diger 7 4.2
TOPLAM 167 100.00

KAYNAK: Hiiseyin Ozgen- Selen Dogan; Kiigiik ve Orta Olgekli iglctmelcrin
Uluslararasi Pazarlara Agilmada Kargilagtiktan Yonetim Sorunlari ve Coziim One-
rileri, Tiibitak Matbaasi, Ankara, 1997, s. 76.
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Toblo 2.13. Isletmelerin Fanliyete Bagladiklarmda Karsiastiklar Sorunlar

1. Tercih 2. Tercih
SORUNLAR Firma | Yuzdesi | Firma | Yiizdesi
Say. (%) Say1. (%)
1. Isletmenin Yapisal Sorunu 5 7.35 7 | 10.29
2. Yonetim ve Org. Sorunu 3 4.41 6 8.82
3. Mevzuat Bilmeme Sorunu 2 2.94 4 5.88
4. Finansman Sorunu 18 26.47 12 17.64
5. Pazar Darlig1 Sorunu 6 8.82 3 441
6. Standardizasyon Sorunu 4 5.88 7 | 10.29
7. Yeni Teknoloji Yoklugu 16 | 23.53 16 | 23.52
8. Uretim Sorunu 8 | 11.76 8 | 11.76
9. Yonetim Sorunu 6 8.84 3 441
10. Diger Sorunlar - - 2 2.98
TOPLAM 68 | 100.00 68 |100.00

Bu sorudaki amag; dig ticaret igletmelerinin faaliyete bagladiklar:
siradaki kargilagtiklar: giigliikleri tespit etmektedir. Tablo 2.9°daki
veriler incelendiginde 18 adet (%26.47) dig ticaret isletmesinin
en biiylik, sorunu finansman sorunudur. Kurulug asamasinda
kargilagilan ikinci Onemli sorun 16 firmada (%23.53) yeni
teknolojiye sahip olunamamasi sorunudur. Bu sorunun direkt
olarak finansman sorunuyla yakin bir iligkisi bulunmaktadir. Ankete
katilan igletmelerin belirledikleri ikinci derecede 6nemli sorunlar
icerisinde 16 firma ile (%23.52) teknolojideki yetersizlikler birinci
sirada yer almakta, bu sorunu 12 firma (% 17.64) ile finansman
sikintisi takip etmektedir.

Bu sorunun devami olarak dig ticaret igletmeleriyle ilgili ankette
sorulan diger bir soru ise, igletmelerin faaliyetlerini gelistirmede
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kargilagtiklar1 sorunlarin tespitine yonelik olup, buna iliskin
degerler Tablo 2.14’de gosterilmigtir. Bu tabloda da sorunlarin
tespitinde ankete katilan igletmelerin ilk ve ikinci tercihleri dikkate
almarak degerlendirme yapilmugtir.

Toblo 2.14. Isletmelerin Faaliyetlerini Gelistivmede Kavsiastiklars Sorunlar

1. Tercih 2. Tercih
ORUNLAR Firma | Yiizdesi | Firma | Yizdesi
Say1. (%) Say (%)
1. Biirokratik Engeller 2 2.94 4 5.88
2. Banka Hizmetleri Yetersiz 2 2.94 2 2.94
3. Enflasyon 9 13.23 12 17.61
4. Bilgili ye Uzman Kadro Yok. 4 5.88 5 7.35
5. Pazarlama Sorunlari 5 7.35 3 441
6. Rekabet Edememe 2 2.94 2 2.94
7. Teknoloji Yetersizligi 4 8.82 10 14.70
8. Dig Ticaret Mevzuati 10 14.70 8 11.85
9. Finansman Yetersizligi 20 29.41 18 26.44
10. Oz Kaynak Yetersizligi 8 11.79 4 5.88
TOPLAM 68 |100.00 68 [100.00

Tablo 2.14.’deki sonuglar, incelendiginde Tablo 2.9%a gore
benzerlik gostermekte ilk siralarda finansman ve dig ticaret mevzuat
ile enflasyondan kaynaklanan sorunlar ve teknoloji yetersizligi yer
almaktadir. Bu sorunlarin yaninda iilkemizde kronik bir hale gelen
enflasyondan kaynaklanan sorunlarin da yer aldigin1 gérmemiz
miimkiindiir.

Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi tarafindan, 1992 yilinda
20 ilde rastgele ornekleme ile 512 dig ticaret igletmesine yonelik
olarak yapilan anket sonuglar1 incelendiginde, Tablo 2.13 ve
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2.14°de ihracatta kargilagilan sorunlarin baginda yer alan finansman
stkintisinin, 171 notu dipnotta goriilecegi gibi giimriik mevzuati
sitkintisindan sonra ikinci derecede 6nemli sorun olarak ortaya
ciktigini belirleyebiliriz.'”!

2.1.2. Finansal sorunlar

2.1.2.1. Finansmann tanima, kapsama ve onemi

Isletmenin belirlenmis amaglarma ulasabilmesi i¢in kurutug
oncesi, kurulug sirasinda ve kurulug sonrasi faaliyet donemlerinde
O0deme arag ve imkanlarina ihtiyaci bulunmaktadir. Bir igletmenin
kurulabilmesi igin gerekli fonlarin saglanmasi, igletmenin
amaglarina ulagabilmesi igin yeterli degildir. Kurulusu izleyecek
donemlerde, isletme faaliyetlerinin gergeklestirilebilmesi igin de
parasal kaynaklara ihtiya¢ duyulmaktadir, Boylece igletmenin
yagamui boyunca parasal kaynaklara ihtiya¢ duydugu kendiliginden
ortaya ¢ikmaktadir. Bu agiklamalara gore finans kavramu,
isletmenin ihtiyag duydugu parasal kaynaklarin saglanmasindan
ibaret oldugu izlenimini uyandirmaktadir. Ancak, finans igleminin
gorevi fonlarin saglanmasi ile sinirl degildir. Clinkii isletmeler her
zaman fon ihtiyaci iginde bulunan kuruluglar degil, zaman zaman
fon fazlaligmna da sahip kuruluslardir. Igletmelerin ihtiyagtan
fazla bu atil fonlarin nasil kullanilacagr problemiyle kargi kargiya
kaldiklar1 da bir gergektir. Atil bir fonun kullanilmamasi da, bu

171
Sorunlarin Tiirti Yiizdesi (%)
1. Dig Ticaret Mevzuat» 15.1
2. Gumriik Mevzuati 28.4
3. Finansman» Sonum 225
4. Yabanci Dil Sorunu 10.0
5. Nitelikli Eleman Sorunu 13.7
6. Diger 10.3
TOPLAM 100.00

KAYNAK: Tiirkiye Odalar Borsalar Birligi, Tiirkiye Ekonomisinde Kiigiik ve
Orta Olgekli 1§letmcler, Ankara, 1996, s.50.
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fonun saglayacagi gelirden vazgegilmesi anlami tagimaktadir,
Oyleyse bu fonlarin en uygun gekilde degerlendirilmesi de finans
islevinin faaliyet alanlarindan bir digerini olugturmaktadir.

Bu agiklamalar 1s1¢1inda finansman, igletmeler agisindan ihtiyag
duyulan fonlar1 en uygun kosullarla ele gegirme ve isletmede
mevcut ya da ele gegirilen fonlarin en etkin kullanimim saglamaktir
diye tanimlayabiliriz.'”

Finansman, igletme kararlarinin bagarrya ulagmasinda 6nemli
bir rol iistlenen, kaynaklarin kit olusu ile de igletmelerin kisa-
uzun siireli planlamalarinda stirekli giindemi tutabilen temel
fonksiyonlardan biridir. Finansman kavraminin tanimi ile ilgili
olarak, isletmecilik literatiiriinde tam bir birlik saglanamamustir.
Finansman, gerek literatiirde gerekse uygulamada dar ve genis

olmak tizere iki anlamda kullanilmistir. 173

Bir kimsenin veya
miiessesenin mali iglerini yonetmek, bir isin masruflarini kargilamak,
mali tegebbiislere sermaye yatirmak veya temin etmek olarak genig
agidan tanimlanabilmekle beraber'”* finansman kavrami, 6édeme

vasitast saglama olarak da dar kapsamli ifade edilebilmektedir.

Bir igletmenin kurulabilmesi ve yagantisini devam ettirebilmesi
i¢in gerekli olan finansman, igletmenin en 6nemli fonksiyonlarindan
biridir. Bundan dolay1 isletmelerde etkin bir finanslama saglayacak
finansal yonetim Orgiitiiniin  bulunmas: igletmenin geligmesi
agisindan  gereklidir.  Finansal yoOnetim, temel politikalarin
olusturuldugu ve nihai kararlarin alindigr yonetim kuruluna
ve genel miidiire yol gosteren bir boliim olarak ¢aligir. Finansal
yonetimin islermedeki nemi 6zellikle Tkinci Diinya Savas’ndan
sonra ekonomik geligmelerden dolayr daha da artmugtir. Geligmis

172 Can‘uncer-Aydin; Age, s. 246.

173 Kamuran Pekiner; Isletme Denetimi,” Isletme Analizleri” Istanbul Un_iversitesi
Isletme Fakiiltesi Muhasebe Enstitiisii Yayini, Yaymn No: 55, 5. Bask, Istanbul,
1978, s. 141.

174 Ali Sait Yiiksel; Para Bulma ve Yatirim, 2. Baski,. Falih Yaymevi Matbaast, Istan-
bul, 1977, s. 10.



88 | 2000 Ylr Oncesi Tiivkiye’deki Das Ticaret Isletmelevinin Finansal ve Mubasebe...

tilkelerde gortilen hizli ekonomik gelisme, teknoloji, piyasalardaki
hizli degisme ve diinya ticaretindeki kiiresellesme ile birlikte artan
rekabet baskilari, sermaye fonlarmin daha dikkatli ve sistemli bir
bicimde dagitilmast zarureti finansal yonetimin Onemini iyice
artirmustir.

Finansal yonetici, finansal yonetim ile ilgili gorevlerini yerine
getirirken, finansmana iliskin kararlar alirken belirli bir finansal
amact goz oniinde tutmak zorundadir. Bu amag, firmanin piyasa
degerini ve firma sahiplerinin refahini en yiiksek diizeye ¢ikartma
seklinde belirlenmektedir.!”

Yukarida belirtilen gelismeler yaninda, igletmelerin biiyiimesi,
isletmeler arasi birlegmeler, devlet miidahalelerinin artmasi ve bilgi
islem tekniklerindeki yenilikler finansal denetimin yararlarini ve
sorumlulugunu genis ol¢iide artirmistir.

2.1.2.2. Isletmelerde finansman ibtiyacinim nedenleri ve
finanslama sekilleri

Biiytimeyi gelismeyi, yeni teknolojiyi kullanarak tretim
imkanlarin1 artirmayr ve uluslararast alanda rekabet edecek
imkanlara sahip olmay1 hedefleyen isletmelerin ¢ogu, finansal
giicliiklerle karsi kargtya kalmaktadir. Finansman giigliikleriyle
kargilagan igletmelerden en zor durumda kalanlar1 ¢ogu kez kiigtik
ve orta Olgekli igletmelerdir,

Bazi iilkelerde yapilan aragtirmalarda, kiiglik isletmelerin
bagarisizlik oranlariin  biiylik igletmelere gore daha fazla
oldugunu ortaya koymugtur. Ayni aragtirmalarin  sonuglarina
gore, basarisizliklarda en 6nemli neden finansal sorunlardan
kaynaklanmaktadir.!”® Bu konuda kiigiik ve orta olgekli igletmelerin
sahip ve yoneticilerinin en fazla dertli olduklari, konu, finansman

175 Oztin Akgiig; Finansal Yonetim, Gozden Gegirilmig ve Genigletilmis 5. Baski,
Muhasebe Enstitiisti Yayini, No: 56, Istanbul. 1989, s. 11.

176 Ali Ceylan, "Tiirkiye’de Kiigiik Isletmelerin Finansal Sorunlari ve Coziim 6nerile-
r1”, Uludag Iktisat ve Idari Bilimler Dergisi, Cilt V. Say1: 2 Kasini s. 192.
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yetersizligi ve ucuz kaynak bulamama konusudur. Bu konuda
belli 6lgtilerde hakli olmalarina kargilik, kendilerinden dogan bazi
problemlerin de oldugunu belirtmemiz gerekmektedir. 177

Ankette, dig ticaret igletmelerinin faaliyetlerini geligtirmede
kargilagtiklar1 soranlar1 tespit etmek amaciyla sorulan soruya
verilen cevaplar incelendiginde (Tablo 2.14), toplam 68 igletmeden
20’s1 (29.41) finansman sorununu 1. sirada dile getirmiglerdir.
Aymi tablonun ikinci segeneklerinde, finansman sorununu dile
getiren igletmelerin sayisi ise 17 adettir. Tabloya yansimayan fakat
igletmelerin {igiincii tercihleri igerisinde de 9 firmanin finansman
sorunu bulunmaktadir. Onem derecesine gore finansman sorunu
birinci, ikinci ve tiglincii sirada bulunan isletmeleri dikkate alacak
olursak bunlarin sayilan toplami 48°dir.

Finansman sorunu oldugunu belirten 48 igletmenin, finansman
sorunlarinin nelerden kaynaklandiginin tespiti igin ankette sorulan
soruya verilen cevaplar Tablo 2.15°de gosterilmektedir. Tabloda
onem derecesine gore verilen cevaplarda ilk ii¢ tercih dikkate
alinmugtir.

177 Ali Ceylan, "Tiirkiye’de Kiigiik Isletmelerin Finansal Sorunlari ve Coziim 6nerile-
ri”, Uludag Iktisat ve Idari Bilimler Dergisi, Cilt V. Say1: 2 Kasini s. 192.
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Toblo 2.15. Isletmelerde Finansman Sorununun Kaynaklar:

1. Tercih 2. Tercih 3. Tercih
SORUNLAR Firma Firma Firma
% % %
Sayisi Sayisi Sayist
1. Oz Kaynak Yetersizligi 11| 291 13|27.08 9118.75
2. Kredi .Fa‘lvzilcrmm Yiiksekligi 2314701 1713542 12125.00
ve yetersizligi
3. Enflasyonist Baskilar 8116.66 1225.00 14(29.16
4. Galigma Sermayesi 2| 416 - | 4| 833
Yetersizligi
5. Satiglarin Dugtikligu - - - -
6. Stoklama Maliyeti - - - - - -
7. Alacaklarin Geg tahsili - - 3| 6.25 - -
8. Tegviklerden Yararlanamama - - - - -
9. Kapasite Diistikliigii - - - -
10. Tegviklerdeki Biirokratik i i i i 5| 416
Engeller
11. Sabit Yatinin IThtiyaci 4] 8.36 3| 6.25 7 14.60
12. Talep Artist - - - - - -
TOPLAM 481100.0 481100.0 481100.0

Tablo incelendiginde igletme sahip ve yoneticileri, finansman
kaynaklarina iligkin sorunlarinin birinci sirasinda kredilerin kisitl
ve pahali olmasini, ikinci sirasinda 6z kaynak yetersizligini ve
dglinci sirasinda da enflasyonla baskilarin meydana getirdigi
kaynak talebini gostermektedirler.

Bagariya ulagmada 6nemli bir unsur, yeterli miktarda 6z kaynak
ile ige baglamaktadir. Fakat bu isletme sahipleri giristikleri is igin
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gerekli toplam kaynak miktarini saglikli bigimde hesaplayacak bir
konumda degillerdir. Boyle olunca da, yatirrm tamamlanamamakta
veya yatirim tamamlansa da ¢aliyma sermayesi olarak kullanacag:
bir fon elinde kalmamaktadir. Bu girisimciler genellikle teknik bilgi
sahibi olmakta, fakat finansman konusunda herhangi bir bilgiye
sahip bulunmamaktadir. Bundan dolay: ileriye doniik finansal
analiz, finansal planlama, finansal segencklerin degerlendirilmesi
islemlerini  yapamadiklarindan  bagarisizliklarla  karsi  kargiya
kalmaktadirlar.

Bu igletmelerin yabanci kaynak temin etmelerindeki tek
alternatif, banka kredileridir. Fakat ticari bankalar bu igletmelere
fazla giiven duymadiklart igin kredi verme hususunda birgok
zorluklar ¢ikarmaktadirlar. Bankalardan yeterli fon saglayamayan
igletmelerin menkul kiymet ihraci ile fon saglamalart da miimkiin
degildir. Hatta sermaye piyasas1 gelismig iilkelerde bile menkul
kiymet ihraci ¢ok zor gergeklestirilmektedir. S6z konusu kiigiik ve
orta Olgekliigletmeler yatirim ve ihracat tegviklerinden de, tegviklerin
belirli sartlarda verilmesi nedeniyle yararlanma imkanindan yoksun
kalmaktadirlar. Gelisjmekte olan tlkelerdeki yiiksek enflasyon da,
bu tiir igletmelerin finansal problemlerini artirmaktadir.

Kiigtik isletmelerin finansal problemlerine kargihik, biiyiik
isletmelerin ekonomik gii¢lerinin ortaya ¢ikardig: siyasi giiglerini
de, bu konularda devreye sokarak ve bazi avantajlar1 kullanarak
gelismelerini  siirdiirmektedirler. Biiylik isletmeler, ekonomik
ve politik giiglerini kullanarak devlet bankalarindan daha biyiik
oOlgiide istifade edebilmektedirler.

Biiyiik igletmelerin hukuki yapilan, genelde anonim girket
statiisiinde oldugundan, hisse senedi ve tahvil ¢ikarma imkéanini
elde etmeleri de finansman bulmada bir alternatif unsur
olusturmaktadir.

Ayrica, bityiik igletmelerin yeni yatirimlar yapmasi ve uluslararasi
alanlarda ticaret yapma imkanlarinin olmasi birgok vergi indirimi,
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muafiyet ve ihracat tegviklerinden yararlanarak yeni finansman
kaynaklan bulmalarina yardimci olmaktadr.

Son olarak biiyiik, igletmelerin yapilari geregi finansa yonetimin
sagladigy, finansal analiz, finansal planlama ve finansal alternatiflerin
degerlendirilmesinde yeterli bilgi ve beceriye sahip olmalari, onlara
tinansal kaynak kullaniminda etkin bir 6zellik kazandirmaktadir.

Genel olarak bir {ilkedeki isletmelerin finansal problemleri,
isletmenin yurtigi veya yurtdisi faaliyeti ile ilgili olarak bir degisiklik
arz etmemektedir. Ancak, yurtdigi igletmeler yapmis olduklar
faaliyetle ilgili devlet tarafindan taninan imtiyazlardan faydalanmak
suretiyle, finansman problemlerini kismi de olsa asgari diizeye
indirmektedirler.

Isletmelerde finanslama sekillerini ele aldigimizda; finanslamay1
kaynagina gore finansman tiirleri ve siireye gore finansman tiirleri
olmak tizere iki kisma ayirabiliriz.

Kaynaga gore igletme tiirlerini de 6z kaynaklarla finansman,
oto finansman ve dig kaynaklarla finansman olmak tizere ti¢ baglik
altinda inceleyebiliriz:

¢ Oz kaynaklarla finansman, bir igletmenin sahip veya
sahiplerince gerek kurulug agamasinda, gerekse daha sonraki
agsamalarda fon tahsis edilmesidir.

* Oto finansman, kendi kendini finanse etmek anlamina gelir;
isletmenin, kendi faaliyetleri sonucu elde ettigi karlarin
timiiniin veya bir kismimnin dagitilmayarak, isletmede
biraktirmasi yoluyla sermaye ihtiyacinin kargilanmasidir.

* Dig kaynakli finansmanda ise, isletmeler sermaye
ihtiyaglarinin bir kismim igletme digindan bor¢lanma yoluyla
saglayabilirler. D1g kaynaklardan saglanan finansman tiirleri
siireye gore kisa, orta ve uzun siireli finansman olmak tizere
ti¢ kisma ayrilabilir.!”®

178 Muammer Erdogan; Isletme Finansmani, Dicle Universitesi Diyarbakir Meslek
Yiiksekokulu Yaym), Yayin No:2, Diyarbakir, 1990, s. 69.
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Kisa siireli finansman, igletmelerin  genellikle ¢alisma
sermayesinde meydana gelen mevsimlik ve gegici artiglar1 yani, kisa
stireli finans ihtiyacini kargilamak amaciyla kullandig fon tiirtidiir.
Kisa vadeli fon tiirii ihtiyaci, piyasanin gegici olarak hareketlenmesi,
is hacminin gegici olarak artmasi, moda degismeleri, durgunluk
donemleri ve igletmenin eline gegen firsatlar1 degerlendirmesinden
kaynaklanmaktadir. Kisa vadeli fon ihtiyac1 kaynaklari, genellikle
ticari krediler ve banka kredilerinden karsilanmaktadur.

Orta siireli finansman, vadesi bir yilla beg yil arasinda degisen
ve duran varlk yatirimlarr ile 6zellikle stirekli ¢aliyma sermayesi
ihtiyaglarini kargilamak igin kullanilan bir kaynaktir. Stoklarin devir
hizinin diigtik, alacaklarin, tahsil siiresinin uzun oldugu, c¢aliyma
sermayesinin yetersiz, kredili satiy limitlerinin genigletildigi,
bankalarin orta vadeli kredi vermeyi tercih ettikleri ve piyasa
sartlarinin uzun vadeli borg, tahvil veya hisse senedi i¢in uygun
olmayan ekonomilerde kullanilmasi s6z konusu olabilir. Bu
fon ihtiyag durumuna gore, ticari kredi, ticari bankalar, yatirim
ve kalkinma bankalar, orta vadeli tahviller, finansal kiralama,
ozel finans kurumlar1 ve uluslararasi finansman kuramlarindan
saglanabilir.

Uzun vadeli finansman, genellikle beg yildan, daha uzun vadeli
bir finanslama geklidir. Uzun vadeli finansman, ya 6z sermayeden
ya da uzun vadeli borglanma ile yapilir. Kiigiik igletmelerde uzun
vadeli borg temin etme imkani olmadigindan, bunlarda uzun vadeli
finansman sadece 6z sermayeden yani, ya sermaye artirimina giderek
veya otofinansmanla saglanir. Orta ve biiyiik ¢aptaki igletmeler ise
biiyiik ihtimalle anonim sirket geklinde olduklarindan, uzun vadeli
finanslamada hisse senedi ve tahville finanslamaya agirlik verirler.
Isletmelerde uzun vadeli finanslama ihtiyaglar, isletmelerin
kurulug, genisleme ve ileri teknolojiye ge¢me faaliyetlerinden
kaynaklanmakta, bu ihtiyaglar 6z kaynaklardan, tahvil ¢tkarmadan,
kar ortaklig1 belgesi vermeden, yatirim ve kalkinma bankalarindan
ve uluslararasi finanslama kurumlarindan saglanabilmektedir.
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2.1.2.2.1. Ozkaynak-sermaye yetersizliginden kaynaklanan
sorunlayr

Bir ticari igletmenin kurulug ve gelistirilmesi ¢abalarinin
baginda gerekti olan en 6nemli faktor finansmandir. Finansmanin
sorunlart ¢ogu kez kurulug agamasinda baglamakta igletmenin
yagami boyunca biiylime, gelisme, tedarik ve faaliyetlerini yerine
getirebilme mekanizmasi igerisinde agirligini hissettirmektedir.
Ozellikle dig pazara agilma cabasindaki isletmelerde finansman
ihtiyact daha da artmaktadur. Isletme sahip ve yoneticileri, isletmenin
kurulug sirasinda koyduklar1 sermayeyi kendi kaynaklarindan,
ortaklardan, tgiincii gahislar gibi kisi ve kurumlardan temin
etme yoluna gidebilirler. Ancak, gerek kurulus sirasinda gerekse
faaliyet esnasinda ihtiya¢ duyulan isletme sermayesi veya yatirim
sermayesini temin ederken igletmelerin hukuki yapilarina ve
biyiikliiklerine gore sermaye bulmada giigliiklerle kargilagabilmesi
s6z konusudur. Ozellikle kiigiik ve orta biiyiikliikteki dig ticaret
isletme sahip ve yoneticilerinin yonetsel yeteneklerden ve finansal
yonetim konusunda bilgi ve deneyimlerden yoksun olmasi,'”®
bu sorunun kaynagim olusturmaktadir. Bu tiir isletmelerin
dig pazarlara agilma konusunda finansman ihtiyaglar1 daha da
artmakta, ¢esitli kaynaklardan fon saglamasi imkanindan yoksun
olmalarindan dolay: finansal problemleri ¢6zememektedirler.

Isletme sahip veyasahipleri tarafindan isletmelerin kurulug karart,
genellikle fizibilite galigmalarina dayandirilmadan verilmektedir. Bu
agidan igletmeler, genellikle kurulug yeri se¢iminde, pazar payinin
ve tretim kapasitesinin tespitinde veri eksikliginden dolayi, daha
baglangi¢ asamasinda sabit varlik yatirimlarmna iliskin hesaplanan
tutarlarin hatali olmasina neden olmaktadirlar. Isletmelerde sabit
yatirima iliskin sermaye hesaplamasindan sonra gerekli olan isletme
sermayesi ihtiyaci gozoniine alinmadigindan, yatirnm yapildiktan
sonra faaliyete ge¢mek igin igletme sermayesi sorunuyla karg
karstya kalinmaktadir.

179 Ozgcn—Dogan; Age,s. 42.
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Isletmelerin kurulus sermayesi miktar1 ve kurulus sermayesi
kaynaklarina iligkin ankette sorulan soruya karsilik verilen cevaplar
Tablo 2.16°da gosterilmistir.

Toblo 2.16. Isletmelerin Oz Sermaye Degerleri

Sermaye Tutart Firma Adedi | Yiizdesi (%)
1. 0-5 Milyar 20 29.41

2. 6-25 Milyar 20 29.41

3. 26-100 Milyar 24 35.29

4. 101 Milyar ve Fazlast 4 5.89
TOPLAM 68 100.00

Tablo 2.16,’da 5 milyar TL.’nin altinda 6z sermayesi bulunan 20
adet firma toplam firmalarin %29.4’ini, 25 milyar TL ye kadar olan
20 adet firma %29.41’ini olugturmaktadir. Bu 6z sermaye tutarlari,
enflasyonun yiiksek oldugu iilkemizde firmalarin faaliyetlerini
verimli bir gekilde yerine getirilebilmelerine yeterli degildir.

Nitekim yapilan anket g¢aliymasinda, finansman sorunu
oldugunu belirten 48 firmadan 111 finansman sorunu olarak
ozkaynak vyetersizligini belirtmektedirler. Ulkemizdeki yiiksek
enflasyon oranlari da dikkate alindiginda her gegen zaman igerisinde
mevcut kaynaklar degerini yitirmektedir. Bu 6zsermaye tutarlarinin
arttirilmasi veya hi¢ olmazsa mevcut degerini koruyacak tedbirler
alinarak firmalara uluslararasi piyasalarda rekabet etme gliciiniin
kazandirilmas: 6nemli bir husustur.

Anket yapilan dig ticaret igletmelerinin kurulug sermayelerinin
ne gekilde temin edildigine iligkin bilgiler Tablo 2.17°de verilmistir.
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Toblo 2.17. Isletmelerin Kurulug Sermayelevini Temin Sekli

Agiklama Firma Sayist | Yiizdesi (%)
Oz Sermaye 38 55.88
Kredi (Banka) 9 13.23
Sahs1 Borg 12 17.64
Ortak Alma 4 5.88
Diger 5 7.37
TOPLAM 68 100.00

Tablodaki degerlerden anlagilacagi gibi, igletmelerin kurulug
sermayelerinin teskilinde %55.88” lik bir oran ile ilk sirada 6z
sermaye kaynaklar1 gelmektedir. Ikinci sirada yer alan sahsi
bor¢lanma ise daha ¢ok aile efradindan saglanan kredilerden
olugmaktadir. Bu tabloda sermaye temininde banka kredilerinden
faydalanma yiizdesinin diigiik olmasinin nedeni, kredi faizlerinin
yiiksekligi ve kredi verilmesi i¢in gerekli olan sartlarin agirhgindan
kaynaklanmaktadir. Bu tablodan ¢ikartilacak diger bir ozellik,
isletme sahip ve yoneticilerinin faaliyetlerini gelistirmede ortak
alma yerine 6ncelikle diger borg alma yollarini segmektedirler.

2.1.2.2.2. Yabanct kaynak yetersizliginden dogan sorunlar

Isletmelerin finansman ihtiyaglarnin  tamanum  kendi 6z
kaynaklar1 ve faaliyetleri ile ilgili olarak meydana gelen oto
finansman imkénlar1 ile kargilamalari miimkiin degildir. Kendi ig
kaynaklariyla kurulug ve gelisme faaliyetlerini yerine getiremeyen
tiim igletmeler, bu geligmeleri saglayabilmek igin yabanci kaynak
kullanim yolunu tercih etmektedirler.

Isletme finans yoneticileri, isletme faaliyetleri ile ilgili ihtiyag
duyulan dis kaynaklarin en uygun ve en ucuz olanlarini tespit
ederek, dig kaynak maliyetini minimum diizeyde tutacak,
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igletme verimliligini maksimum seviyeye ¢ikaracak alternatifleri
degerlendirerek, se¢imlerini yapmak zorundadirlar.

Isletme digindan saglanabilecek yabanci kaynaklar gok gesitli
olup, bunlardan bazilarini ticari krediler, banka kredileri, tahvil
¢itkartma, devlet destekli yatirim ve kalkinma bankalar1 kredileri vb.
olarak siralamamiz miimkiindiir. Ancak, dis ticaret isletmelerimizin
tamaminin yukarida belirtilen yabanci kaynaklardan faydalanmasi
hukuki yapilart itibariyle s6z konusu degildir. Ornegin tahvil yoluyla
dig kaynak ihtiyacini kargilamak ozelligi sadece anonim girket
hiiviyetine haiz olan girketler igin gegerlidir. Banka kredilerinden ve
diger ticari kredilerden faydalanmak i¢in firmanin saglayacagi giiven
duygusu 6n plandadir. Devlet tegviklerinden faydalanabilmek igin,
gerekli olan fiziki sartlar 6n planda oldugundan belirli 6lgiilerin
digindaki, firmalarin bu imkanlardan faydalanmasi s6zkonusu
degildir. Bu hususlar, 6zellikle kiigiik ve orta 6lgekli isletmelerin dig
finansman kaynaklarini kullanma imkanlarini kisitlamaktadir.

2.1.2.2.3. Enflasyondan kaynaklanan sorunlar

Enflasyonun finansal kararlar {izerindeki etkilerini genel olarak
faiz oranlarinin yiikselmesi, kaynak ihtiyacinin artmast, yatirnmlarda
temkinli davranma, planlama giigliikleri ve muhasebe sorunlar
olarak siralayabiliriz.'*°

Dig ticaret igletmelerinde finansman sorununun ana
sebeplerinden biri de enflasyondur. Bu dununu anketteki finansal
sorunlart olan igletmelerden, bu sorunlarin kaynaklarini gosteren
tablo incelendiginde (Tablo 2.15.) daha da iyi gorebiliriz. S6z
konusu tabloda finansal sorunlarin kaynaklarindan biri olan
enflasyonun Onem derecesine gore {giincli sirada yer aldigini
gorebiliriz.

Ulkelerdeki yiksek enflasyon orani, yukarida belirtilen
etkenlerden dolay1 ozellikle kiigiik ve orta Olgekli dig ticaret

180 Akgiig; Age, s. 15.
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isletmelerinde finansman ihtiyacinin ortaya ¢tkmasina ve mevcut
finansman ihtiyacinin artmasina neden olmaktadir.

Ulkemizde de mevcut bulunan yiiksek enflasyon orani, mevcut
kaynak ihtiyacini artirdigindan, ozellikle dig girdi kullanan dig
ticaret igletmelerinde kur farklart iiretim maliyetinin artmasina
neden olmaktadir. Bunun yaninda dig kaynakli sabit varlik
yatirmmlar s6z konusu oldugu durumlarda, sabit varlik yatirim
tutart biiyiik rakamlara ulastigindan, gelecegin belirsiz olmasi
da yatirnmlarin azalmasimna neden olmaktadir. Ayrica enflasyon
muhasebesinin uygulanmadig isletmelerde reel olmayan kérlarin
olugmasi ve artan oranlilikta vergi uygulamasi isletmeye finansal
agidan yiik getirmektedir.

2.1.2.2.4. Kur politikasindan kaynaklanan soruniar

Thracatgilarimizin uluslararasi, piyasalardaki rekabet giiciinii
etkileyecek en Onemli araglardan biri izlenen kur politikasidir.
Doviz kuru ulusal paranin yabanci paralar kargisinda degerinin
belirlenmesi iglemi oldugundan, ger¢ek doviz kuru politikasinin
uygulanmasi, dig ticaret fiyatina etki edeceginden isletmelerimizin
satig ve pazarlama imkanlarin1 ve dolayisiyla rekabet sanslarini
etkileyecektir.

Ulkemizde sabit kur politikast uygulamasindan piyasanin
otomatik olarak olusturdugu (zaman zaman devletin miidahale
ettigi) serbest kur politikast uygulamasmna gecildigi giinden
itibaren, bugiinkii enflasyonist ortamda maliyetleri TL cinsinden
stirekli artan sanayicilerimizin uzun donemli plan yapabilmeleri
ve uluslararasi piyasalarda rekabet gans1 kazanabilmeleri miimkiin
olabilmigtir. 18!

Bu itibarla 1999 ve sonraki yillarda da, iilkemizdeki enflasyona
paralel olarak gergek¢i doviz kuru politikasinin uygulanmasi ve bu

181 Dug Ticaret Miistesarlig Thraca}t Genel Miidiirliigii Yayini, 2000’1 Yillara Dogru
Diinya Ekonomisi ve Tiirkiye Ihracati, Ankara, Ocak 1997, s, 58.
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uygulamaya stireklilik kazandirilmasr ile birlikte ihracatgilarimizin
uluslararas: piyasalarda rekabet giicleri korunurken, diger yandan
ithalat1 6zendirici etkinin ortadan kaldirilmasi imkani saglanarak
dig ticaret agiginin azalmasi ve sorunlarin ortadan kaldirilmasina
yardimci olacaktir.

Nitekim kur politikasindan kaynaklanan sorunlarin ankette dile
getirilmemesinin en biiylik nedenlerinden biri, iilkemizde serbest
kuryani, gergekei kur politikastuygulamasindan kaynaklanmaktadir.

2.4.2.2.5. Odeme sekillerinden kaynaklanan sorunlar

Thracat ve ithalat islemlerinde mallarin bedelleri konvertibl
dovizlerle 6denir. Odeme sekillerinden bir kismi Ithalatginin bir
kismi ihracatginin yararinadir. Bu durumda taraflar 6deme gekli
konusunda 6nceden anlagirlar ve taraflarin bankalari araciligiyla
odeme gergeklesir. 82

Uygulamada olan 6deme gekillerinden pesin 6deme, ihracat
islemi gergeklesmeden Once ithalatginin mal bedelini 6demesi,
mal mukabili 6deme, ithalatg1 firma tarafindan malin giimriikten
gekildikten sonra mal bedelinin 6denmesi, vesaik mukabili 6deme,
malin sevk edildigine dair belgelerin ithalatginin  bankasina
bildirildikten sonra mal bedelinin 6denmesi, ithalat¢i firmanin
ihracatg firma tarafindan kegide edilen poligeyi kabul ederek,
mallar1 almasina imkan veren 6deme geklidir. Akreditifli 6deme
ise ithalat¢ firmanmn emrine dayanarak bir bankanin ihracatgiya
O6deme yapacagini taahhiit etmesi geklinde meydana gelmektedir.'®3

Uluslararasi faaliyetleri yapan isletmeler genellikle birbirlerini iyi
tantyamadiklarindan, aralarindaki ticari iligkilerde giiven ve itimat
hususunu 6n plana ¢ikartmaktadirlar. Ozellikle 6demelerde pesin
veya banka taahhiitlerini 6ngoren yontemleri tercih etmektedirler.
Pegin 6demeler, ihracatgiya bir erken kaynak imkanini saglarken;

182 Kizil-Sogur; Age, s. 89.
183 Seyitoglu; Uluslararas: Finans, Age, s. 89.
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ithalatgt agisindan tam tersi durumu ortaya ¢ikartmaktadir.
Banka ile yapilan 6deme yontemlerinde ise, malin sevkiyatindan
belirli bir siire sonra bedeli tahsil edildigi i¢in ihracatg1 agisindan
geciken tahsilattan dolay1 finansman sikintist olugurken, ithalatg
bakimindan gecikmeli Odemeden dogabilecek rahatlamalar
sozkonusu olacaktir.

Ankette “Dig  ticaret igletmenizde faaliyetinizle iliskin
kullandigimz 6deme yontemleri hangileridir?” geklindeki soruya
verilen cevaplar Tablo 2.18’de verilmistir.

Tablo 2.18. Isletmelerin Kullandiklar: Odeme Yontemleri Dagilm

Agiklama Firma Sayist | Yiizdesi (%)
1. Pesin Odeme 18 26.47
2. Mal Mukabili Odeme 6 8.82
3. Vesaik Mukabili 6deme 16 23.52
4. Kabul Kredili 6deme 4 5.88
5. Akreditifli Odeme 21 30.88
6. Agik Vadeli Odeme 1 1.47
7. Malin Elden Gikisindan Sonra Odeme 2 2.96
8. Diger - -
TOPLAM 68 100.00

Anket ¢aligmasinda 6deme yontemlerine iliskin soruya verilen
cevaplar incelendiginde, kullanilan 6deme yontemlerinin baginda
bir bankanin garantisi altinda olan akreditifli 6deme yontemi 21
tirma ile (% 30.88) ilk siray1 almakta, bunu pesin 6deme yontemi
ile 18 firma (%26.47) takip etmekte, vesaik mukabili 6deme ise
16 firma ile (%23.52) iigiincii siray1 olusturmaktadir. Odemede
garanti kapsami diginda kalabilecek ve 6deme siiresini uzatabilecek
olan agik vadeli 6deme ile malin elden ¢ikigindan sonra yapilacak
O0demelerde vade ve riskten dolay son sirada yer almaktadir.
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2.1.2.2.6. Yeni finansal tekniklerin kullanamamasimdan
kaynaklanan sorunlar

Ithalat ve ihracatin finansmani, her zaman saticilarin mallart
teslim etmesi ve alicilarin 6deme yapmasiyla sonuglanmaz. Doviz
sikintist olan tilkeler igin d6viz kullanmadan yapilan 6deme sekilleri
vardir. Bu yontemler mallarin bedellerinin mallarla 6denmesi
seklinde takas yoluyla, ihracatginin kendi iilkelerindeki merkez
bankast ile ithalatginin kendi iilkelerinin merkez bankalar1 vasitastyla
yapilan anlagma ile 6deme ve tahsilatlarini yaparak kliring seklinde
ve ihracatgilarin alacaklarini ithalatgi iilkeden mal satin alarak
aktarma yoluyla 6deme olmak tizere simiflandirilabilir.'** Ayrica, bir
tilkenin diger bir iilkenin yapacagi yatirimi finanse etmek amaciyla
verdigi finansman bu yatirimdan elde edilen iiriiniin satin alinmasi,
yani, geri satin alim seklinde de kendini gostermektedir.'®

Yukarida belirtilen ek 6deme yontemlerinden bagka, dig ticaret
igletmelerinin  kargilagtiklar: finansal problemlerin  ¢oziimiinde
uygulanabilen factoring, leasing, forfarting ve franchising
gibi finansal tedarik yontemleri yanminda doviz kurlart ve faiz
oranlarindaki degiskenliklerin artmasina bagl olarak ortaya ¢ikan
risklerden korunmak amaciyla, mevcut bulunan swap, opsiyon,
futures ve forward gibi uluslararasi finans yontemleri mevcuttur.

Bu yontemler kullanilarak finansman ihtiyacinin giderilmesi
ve faaliyetle ilgili dogacak riskleri ortadan kaldiracak yontemlerin
uygulanmasiyla, kur politikasinin  olumsuz etkileri ortadan
kaldirilarak, finansal yonetiminin etkin kilinmasi s6z konusudur.
Ancak, iilkemizde 6zellikle kiigiik ve orta olgekli igletmelerin bu
finansman yontemleri gerek hukuki yapilar: gerekse bu tekniklerle
ilgili bilgiden yoksun olmalarindan dolay: yeterince kullandiklarini
soyleyemeyiz.

184 Tomanbay. Age.,s. 116.

185 Ali Ceylan; T§letmelerde Finansal Yonetim, 5. Basim, Etkin Kitabevi Yaymlari,
Bursa, Mart 1998, s. 106.
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Dig ticaret igletmelerimizin kullanabilecegi yeni finansal
yontemlerle 1lgili olarak anketteki sorulara verilen cevaplar Tablo
2.19°deki gibidir.

Toblo 2.19. Isletmelerin Yeni Finansal Yontemlerle Olan 1liskileri

Agiklama g:;:l Yararlaniyor | Yiizdesi | Yararlanmiyor | Yiizdesi
1. Factoring 68 4 5.88 64 94.12
2. Leasing 68 22 32.35 46 67.65
3. Forfaiting 68 - - 68 100
4. Franchising 68 - - 68 100
géillzl;esi 68 - - 68 100
6. Forward 68 - - 68 100
7. Opsiyon 68 - - 68 100
8. Swap 68 - - 68 100
9. Futures 68 - - 68 100

Isletmelerin finansman ihtiyacimi gidermek ve dogabilecek
doviz risklerini ortadan kaldirmak amaciyla uygulanan yontemlerle
iliskin sorulara verilen cevaplar incelendiginde, finansman ihtiyacin
kargilamak i¢in mevcut olan factoring ve yatirnmlarin finansmani
igin Leasing yontemlerinin kullanildigr anlagilmaktadir. Bu netice
uzun yilardan beri uygulanan kredi temin yontemlerinden,
factoring ve leasing islemlerinin igletmeler tarafindan bilindigini
fakat uygulamanin g¢ok smnirli oldugunu ortaya ¢ikarmaktadir.
Forfaiting ve franchising gibi yontemlerin kullanilmasina iligskin
sorulara verilen cevaplar incelendiginde ise bu yontemlerin
bilinmedigini veya kullanilmadigini ifade etmemiz miimkiindjir.

Uluslararas1 doviz kurlarinin ve faiz oranlarimin degigkenligi
isletmelerde risk yontemini 6nemli hale getirmig, bunun sonucu
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olarak da uygulanmaya baglanan doviz kuru riskinden korunma
yontemleri olarak gelistirilen forward, swap, opsiyon, futures
gibi yontemlerin igletmelerimizin biiyiik bir kismi tarafindan
bilinmedigi, ya da bu tir tekniklerin nasil kullanilacag:
hususunda herhangi bilgiye sahip olmadiklari, anket sonuglartyla
dogrulanmaktadir.

2.1.2.2.7. Finansal kurulusiardan kaynaklanan soruniar

Dis ticaret igletmelerinin gerek kurulus asamasinda gerek
faaliyetlerini ifa ederken 6z sermayelerinin yetersiz kaldig:
durumlarda finansal kuruluglardan saglanacak kaynaklara ihtiyaglar
bulunmaktadir, Tsletme digi finansal kuruluglarin baginda bankalar
gelmektedir. Bankalar igletmelerin finansman taleplerini, kefalet ve
dig 6demede garantorliik isteklerini kabulden kaginmak amaciyla
bazen ticaret isletmelerine altindan kalkamayacaklar1 sartlar
ileri siirmektedirler. Bankalar 6z sermayeleri yeterli olmayan
isletmelerden biiylik miktarlarda ipotek ve kefalet bigiminde
teminat istemektedir. Bu finansal kuruluglar kendilerine kredi igin
bagvuran kiigiik ve orta olgekli isletmelere kredi vermede isteksiz
davranmaktadir.

Ulkemizde makro ekonomik sorunlarin  ve ekonomik
istikrarsizligin bir sonucu olarak ortaya ¢ikan enflasyon ve faizlerin
yiksekligi kredi maliyetiniartirmakta, buise dig ticaret isletmelerinin
finansman saglayan bankalarla olan iligkilerinin azalmasina veya yok
olmasina neden olmaktadir. Finansal kuruluglardan kaynaklanan
sorunlarin tespitine iliskin sorulara verilen cevaplar Tablo 2.20°de
gosterilmigtir.

“Isletmelerin finansman ihtiyaglarini kargilamada para piyasalart
etkin midir?” geklindeki soruya ankete katilan 68 isletmeden 42’si
evet cevabini kullanmug, 26’s1 hayir se¢enegini igaretlemistir. Hayur,
cevabr veren isletmelerin banka kredisi kullanmamalarina iliskin
sebepler Tablo 2.20°deki gibidir.
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Tablo 2.20. Isletmelerin Banka Kredisi Kullanmama Sebepleri

Agiklama Firma Sayist | Yiizdesi (%)
1. Biirokrasi Cok 6 23.07
2. Kredi Imkan1 Stnirly 2 7.69
3. Isletmenin Yapis: Uygun degil - -
4. Krediler Pahali 16 61.55
5. Diger 2 7.69
TOPLAM 26 100.00

Tablodan goriildiigii gibi kredi almak isteyenlerin kargilagtiklar
en onemli husus, kredinin pahali, yani kredi faizlerinin ytiksek
olmasidur. Tkincisi ise bankalarin kredi verme hususunda agir sartlar
getirmesidir

2.1.2.3. Genel olavak dis ticarette finansman ihtiyact

2.1.2.3.1. Ibvacat finansman tiivleri

Thracat finansmani, dar anlamda ihracatginin  finansman
demektir. Bagka bir anlatimla; ihracatginin, ihracat siirecinin
herhangi bir doneminde ihtiyaci olan fonlarin saglanmasi olarak
agiklanabilir. Daha agik bir anlatimla igletmede finansman,
thracatginin ihracat taleplerine cevap verebilmesi igin mallar1 sevk
etmeden 6nce veya sevk ettikten sonra ortaya ¢ikabilecek ihracat
islemleriyle ilgili olarak ihtiya¢ duydugu fonlar1 saglayabilmesi
olarak tanimlanabilir.!8¢

Thracatgi, ihracat i¢in mal siparisi aldiginda, mallarin iiretimi
esnasinda hammadde, malzeme ve diger girdiler ile gerekli olan her
tiirld ihtiyaci igin ve ihra¢ mallarini yiikleme sirasinda finansmana
ihtiyag duyulabilir. Thracat nakit kargiliginda yapiliyorsa, ihrag

186 Ceylan, i§lctmclerde Finansal Yonetim, s. 106.
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mallarin yliklenmesinden sonra finansman sorunu ¢oziimlenecek
dernektir. Eger, ithalatgi kredili olarak ithalat yapmak istiyor
ve Ozkaynaklar1 giiglii bir ihracatgr da bunu kabullenmigse, bu
durumda ithalatg1 finansman agisindan zor durumda kalmayacaktir.
Aksi takdirde hem ihracat¢t hem de ithalat¢1 bakimindan finansman
sorunu ortaya ¢ikacak demektir. Bu sorunu ¢oziimlemek igin
ihracatg ve ithalatg1 dig kaynaklar kullanmak zorunda kalacaktir.
Boylelikle ihracatg agisindan ihracat 6ncesinden baglanarak, ihracat
sirast ve sonrasinda finanse edilen ihracat isletmesi tarafindan dig
pazarlara rekabet giicii yiiksek mallarin siirtilmesi imkan dahiline
gelecektir.

Genel olarak dig ticarette finansman ihtiyacina hangi zaman ve
durumlarda Thtiya¢ duyuldugunu tespiti etmek amaciyla ankette,
“Isletmeniz dig ticaret faaliyeti yaparken en ¢ok hangi durumlarda
finansman ihtiyaciyla kargilagtyor? © sorusuna verilen cevaplar
incelendiginde, Tablo 2.21°deki durumu ifade etmemiz s6z
konusudur.

Tablo 2.21. Isletmelerin Finansman Ihtiyacryla Karsiasma Zamant

Finansman Thtiyacinin Dogdugu Zaman Firma Sayist | Yiizdesi (%)
1. Thracat Oncesinde 20 41.66
2. Thracat Sirasinda 6 12.50
3. Thracat Sonrasinda 22 45.84
TOPLAM 48 100.00

Tablodaki degerler incelendiginde, finansman ihtiyact olan
48 firmadan, ihracat sonrasi finansman ihtiyact olan 22 firma
(%45.84) birinci siray1, ihracat oncesinde finansman ihtiyact olan
20 firma (%41.66) ikinci sirayr ve ihracat sirasinda finansman
ihtiyact olan 6 firma (12.50) {igiincii siray1 almaktadir. Dig ticaret
isletmelerinde ihracat sonrasi finansman ihtiyacinin oran itibariyle
yiksek olusu, igletmelerin yeterince igletme sermayesine sahip



106 | 2000 Yulr Oncesi Tiirkiye’deki Das Ticaret Isletmelerinin Finansal ve Mubasebe...

olmadiklarin1 gostermektedir, igletmelerin bir parti mali ihrag
ettikten sonra, alicilarin yeni taleplerini kargilayacak mallar1 sevk
edebilmek i¢in gerekli sermayeden yoksun olduklart goriilmektedir,
ikinci parti mal {retebilmek veya sevkedebilmek igin gerekli
sermayeden yoksun olmalar1 dolayisiyla, yeni ihrag¢ edilecek malin
iretim 6ncesi igin finansman ihtiyacinin olmast dogaldir. Ugiincii
sirada yer alan ihracat sirasinda finansman ihtiyacinin olugmasinin
sebepleri olarak, malin ihrac igin gerekli olan nakliye, sigorta,
ambalaj gibi faaliyetler igin gerekli olan giderler gosterilmektedir.

Thracat sirasinda, ihracat éncesi ve sonrasinda ortaya gikacak
olan finansman ihtiyacini finanse eden baglhca kuruluglar ticari
bankalar, merkez bankalar1 ve ihracat bankalar1 gibi 6zel finans
kurumlaridir. Ulkemizde ticari bankalarla birlikte Eximbank ve
Kalkinma Bankasi, ihracati finanse eden kurumlar olarak faaliyet
gostermektedirler.

Giiniimiizde Thracat finansmani uygulamasinda ok cesitli
teknikler kullanilmaktadir. Bu teknikler gesitli ozellik ve islevlere
sahiptirler. Cesitli Ozellikleri bulunan bu finansman teknikleri
ozelliklerine gore de siiflandirilmaktadir. Bugiin en ¢ok kabul
goren teknikler ii¢ ana grup altinda toplanabilir: Risk agisindan
ithracat finansmani, kullanim yeri ve amacina gore ihracat
finansmani ve finansmanin sagladig: tarafa gore ihracat finansmani
olarak simiflandirilir.

2.1.2.3.1.1. Risk agisimdan dis ticavette ihracat finansman ihtiyact

Banka sistemi, ihracatin finansmanim ii¢ degisik yontemle
yapabilme imkanina sahiptir. Ilk yontem, risk tistlenmeden yalmzca
fon saglayarak ihracati finanse etmektedir.

Ikinci yontem ise, fon saglamadan fakat riski iistlenerek, ihracati
tinanse etmektir. Bu durumda bankalar yeni bir finansman kaynagi
saglamaz, ancak riski iistiine alarak, dig ticaretin gelisimine katkida
bulunur. Sonuncu yontem ise, bankalarin hem fon saglayarak hem
de riski tistlenerek, finansman saglama halidir. Bankalarin kisa, orta
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ve uzun vadeli biitiin ihracat kredileri ile factoring, forfaiting gibi
finansman yontemleri bu gesit finansman ihtiyacina iliskin belli
basl 6rnekleri olustururlar. 7

2.1.2.3.1.2. Kullanum yeri ve amacina gove ihracatin finansman

Thracat finansmani kullanim yeri ve amacina gore yiikleme
oncesi (sevk oncesi) ya da hazirlik kredileri, yiikleme sonrasi (sevk
sonrast) finansmani ve ihracata doniik ihracat garantili yatirim
kredileridir.’®® Yiikleme Oncesi finansman da, ihracatginin igletme
sermayesi ihtiyacini saglamak igin verilen kredilerdir. Thracatginin
mal siparisi aldig1 andan yiikleme yapildig1 ana kadar gegen siirede
finansman ihtiyacini kargilamak tizere verilen kredidir. Bu kredi kisa
vadeli bir kredi tiirti olup, ihracata hazirlik agamasina kadar genelde
altt aylik bir siireyi kapsamaktadir. Bu kredinin miktar1 ihracat
sipariginin degeri ile simirhdir. Bu deger iiretim, ambalajlama,
yurtigi nakliye ve giimriik maliyeti goz oniine alinarak tespit edilir.

Thracat sonrasi finansman ise, ihrag malimin gonderilmesi ile
ithalatginin mal bedelini 6deyecegi tarih arasinda gegecek siire
iginde ihracatginin ihtiyaci olan nakit paranin krediler ya da diger
yollarla temin edilmesidir. Bu nedenle ihracat sonrasi finansman
esas olarak pazarlama amaciyla kullanilir. Uluslararas: ticarette
rekabet dikkate alinirsa ihracat sonrasi finansmanda vadenin 6nemi
ortaya ¢ikar.

Thracat kredileri vade agisindan kisa vadeli, orta vadeli ve
uzun vadeli olarak simiflandirilabilir. Kisa vadeli ihracat kredileri
Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkeler agisindan biiyiik bir 6nem
tagimaktadir. Clinkii geligmekte olan tilkelerin ihrag ettikleri mallar
kisa vadeli kredilere uygundur. Ulkeler kalkindikga ihrag ettikleri
mal farklilagacagindan, orta ve uzun vadeli finansman ©nem
kazanacaktir. Cilinkii makine ve teghizat gibi mallar 1-1,5 yil gibi
vadelerle ihrag edilir. Anahtar teslimi projeler ve bitmig sanayi

187 Tomanbay; Age.,s. 141.
188 Tomanbay; Age.,s. 143.
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fabrikalarinin ihracati ise, genellikle 5 yildan daha uzun vadeli
kredilerle miimkiin olmaktadir. '*

Kisa vadeli krediler, genellikle ticari bankalar tarafindan tiiketim
mallarinin pazarlanmasinda kullanilir ve vadesi on iki ay1 ge¢mez.
Thracat miktarnin FOB degeri iizerinden %80-90°ma kadar
verilebilir. Thracatgt nakliye belgelerini, lehine agilan akreditifi,
varsa ihracat kredisi sigortas: poligesini ve ilgili diger belgeleri
bankaya teminat gostererek ve krediyi sartsiz geri Odeyecegini
belirterek kredi alabilir. *°

Orta vadeli kredilerde siire iki ile beg yil arasinda degisir. Bu
krediler esas olarak dayanikli tiiketim ve hafif sanayi mallarinin
finansmaninda kullanilir. Kredi ihracatin FOB degerinin yaklagik
%80’1 tutarinda, ihracat kredisi sigortasi ile arazi ve miilk ipotegi
teminati olarak verilerek alinir.

Uzun vadeli ihracat kredileri ise, agir sanayi mallari, fabrika
ve altyap1 galigmalar1 gibi mal ve hizmet ihracinin finansmaninda
kullanilir. Siiresi beg yildan onbes yila kadar uzayabilir. Kredi ihrag
degerinin %80’ tutarinda teminat olarak orta vadeli kredilerde
kullanilanlarin  teminatlarin = yaninda, fabrika ve techizatin
ipotegi, ithalatgr iilkeden banka garantileri ve alicinin iilkesinin
devlet garantisi gibi teminatlar verilerek alinabilir. Bu kredilerin
miktari biiylik ve siiresinin uzun olmasindan dolay1 devletin kredi
kaynaklar1 olan merkez bankasi ya da bu konularda uzmanlagmug
finansal kuruluslar tarafindan kargilanmaktadir.

Kullanim yeri ve amacina gore yapilan siniflandirmada tigiincii
grupfinansmani “ihracatgarantiliyatirrmkredileri” olugturmaktadr.
Bu krediler orta ve uzun vadeli ihracat garantili yatirim, projelerine
verilir. Dolayisiyla yatirrmin tamamlanmasindan sonra iiretilecek
malin ihracina kargihik verilen kredi sayesinde ihracat islemi
baglamadan Once igletme finanse edilmeye baglanmig olacaktir.*!

189 Ceylan, Tsletmelerde Finansal Yonetim, Age, s. 106.
190 Tomanbay Age, s. 141.
191 Tomanbay Age, s. 145.
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2.1.2.3.1.3. Sayiladyy tavafn gove ihvacatn finansmany

Sagladig: tarafa gore ihracatin finansmani, satici ve alict olmak
tizere iki kisma ayrilabilir.

Satic1 finansmanu, ihracat kredilerinin biiyiik bir kismini satict
kredileri olugturur. Sevk oncesi ihracat kredileri saticinin igletme
sermayesi ihtiyacini kargilar. Sevk sonrasi krediler, ihracatgilarin
aliclara kredili satislarinda bankalarin ihracatgilart finanse etmek
igin verdikleri kredilerdir. Bu tiir igletmelerde ihracatgi, vadeli satig
yaparak ithalatgiya da bir bakima kredi saglamis ve finanse etmig
sayilir.

Alict finansmani, ihracat¢t iilkede bulunan bir finansman
kurumunun ithalatrya kredi vermesidir. Ithalatgt boylece ithal
bedelini ihracatgrya pesin oder ve ithalatgi alict kredisi sayesinde
alim giiciine kavugur. 1

Bu kredilerde, kredinin ticari ve finansal yonleri birbirinden
bagimsizdir. Thracatgr yalmizca yapilan ticari sozlesmeye uymakla
yukiimliidiir. Sozlesmeye uygun mal gonderme ve teslim
yukiimliiliigiiniin haricinde ihracat¢inin  hi¢ bir sorumlulugu
bulunmamaktadir. Finansal diizenlemeler alictya kredi agan
finansman kurumunun yiikiimligi altindadir. Ayica, bu tiir
kredilerde bir {ilkeden diger bir iilkeye fon transferine de gerek
yoktur.

2.1.2.3.1.4. vacat kredileri ve ihracat kvedi sigovtas: finansmany

Dig ticaretin finansmaninda kullanilan en onemli araglardan
biri kredilerdir. Kredi, alacaklinin borgluya gelecekte 6deme vaadi
kargiliginda para, mal, hizmet ya da menkul deger vermesi iglemidir.
Borglu, alacakliya belirli bir vade sonunda faiz 6demesinde bulunur.
Giiniimiizde gelisen ekonomik yapiya bagh olarak kredilendirme
iglemi ticari, sanayi, tarimsal tiretim, tiiketim harcamalar1 ve resmi
projelerin ger¢eklestirilmesine kadar girmistir.

192 Tomanbay. Age., 5.146.
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Thracati 6zendirme yonii bulunan ve bir finansman yontemi
olan ihracat kredilerinin genel 6zellikleri su sekilde siralanabilir:

* Krediler esas olarak, kamu ya da 6zel kuruluslar tarafindan
saglanir,

e Thracat kredileri, diger kredi tiirlerine gore daha risklidir.
Clinkii ihracat, ticari ve ekonomik riskleri fazla bilinmeyen
yabanc iilkelere doniik bir faaliyettir.

e Thrag kredilerinin miktar1, faizi ve vadesi ihra¢ konusu mala
ve satig1 yapilan tilkeye gore farkhliklar gosterir.

o Thracat kredisinin amaci, herhangi bir ihracat asamasinda
thracatginin gerek duydugu fonlari saglamasidr.

e Thracat kredisi sisteminin merkezinde ticari ve ihracat
kredi bankalar1 bulunmaktadir. Ulkemizde ihracatin
kredilendirilmesinde en énemli kurulus, Thracat Bankast ya
da genel kabul gormiig adiyla Eximbank’tir.'*3

2.1.2.3.1.5. Ihvacat kredi sigortas ve kredi garantisi

Thracat isletmelerinin uluslararasi pazara girebilmesi ve diger
tilkelerin ihracat iglemleriyle rekabet edebilmesi i¢in uygulanan
tedbirlerin birisi de ticarette pegin satiglar yerine vadeli satig
uygulamasina ge¢mektir. Ancak, vadeli satilan mal ve hizmetlerin
herhangi bir nedenle bedellerinin 6denmesi riski her gegen giin
artmaktadir. Bu nedenle dig ticarette 0deme riskini azaltan ve dig
ticaret hacmini artiran tedbirlerden biri de, ihracat kredi sigortasi

ve kredi garantisi uygulamasidir.'**

Thracat kredisi sigortast dig ticarette deme riskini azaltan ve
ihracatgryr mal bedelinin 6denmemesi halinde ugrayacag: zarara
karst koruyan, boylelikle de ihracatgilara biiyiik giivence saglayan

193 Tomanbay; Age., s.146.
194 Ceylan; igdctmclcrde Finansal Yonetim, s. 107.
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195 Thracat kredi garantisi

ise, bankalarin ihracatgilara verdikleri ihracat kredilerinin geri

bir dig ticaret finansman yontemidir.

O6denmesinin, ihracat kredisi sigortast kurumu tarafindan garanti
altina alindig1 ve boylelikle de dig ticarete finansman saglayan
bankalar1 rahatlatan bir yontemdir.

Tiirk Eximbank, kuruldugundan bu yana giiniin ekonomik
sartlarina uygun olarak gesitli kredi ve ihracat kredi sigortasi
programlart uygulamaya baglamig ve bir siire sonra kaldirmistir.
Su ana kadar sadece Kisa Vadeli Thracat Kredisi Sigortast programi
uygulanmakta olup, amaci ihracatginin, ihracat bedellerinin ticari
(iflas, konkordato, tasfiye, mal bedelinin 6denmemesi ve malin
ithracatgidan  kaynaklanmayan nedenlerle kabul edilmemesi)
ve politik (savag hali, ihtilal, i¢ savag, isyan, ayaklanma, alicinin
tilkesine ithal yasagi, alicinin ithal izninin iptali ve alict bir devlet
veya devlet garantisine haiz bir kurulug ise 6deme yiikiimliiligiinii
yerine getirmemesi) risklere kargt korunmasim garanti altina
almaktadir.®

2.1.2.3.2. Ithalat finansman tiivleri

Ithalatgilara ithal ettikleri mallarin bedellerini 6deyebilmeleri
igin bankalarca, ithalat Oncesi ve ithalat sonrasi finansman
saglanmaktadir. Tthalatgilarin ithal mallarin  miilkiyet hakkim
kazanmasindan 6nce yapilan her tiirlii finansman, ithalat finansmani
veya ithalat 6ncesi finansmani olarak tanimlanir. Tthalat sonrasi
finansman, ithalat¢inin mallarin miilkiyetini kazanmasindan sonra
baglar ve mallarin satin alinmasiyla bedellerinin tahsiline kadar

gegen sirede finansman ihtiyacinin  kargilanmasi olarak ifade
edilebilir."”

195 Tomanbay; Age.,s. 107.

196 Tiirkiye Thracat Kredi Bankast A.S. Yayiny;” Kisa Vadeli Thracat Kredi Programla-
r1” Ankara, 1996, s. 2.

197 Ceylan, 1§letmelcrdc Finansal Yonetim, s. 13.
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Ithalat finansmani ve ithalat sonrast finansmani biiyiik 6lgiide
ticaretin sekline bagh olarak degismektedir. Ithalatgi mallarin
gelmesinden Once, 6deme yapmak zorunda ise, hem ithalat
hem de ithalat sonrasi finansmana birlikte ihtiyag duyacaktir.
Eger ithalatgi, ithal oncesi akreditif ile 6demede bulunmugsa,
sadece ithalat sonrasi finansmana gerek duyacaktir. Ithalatin
finansmaninda, en Onemli finansal kredi tiirli, ihracata yonelik
ithalatin  finansmanidir.  Bu finansman kredisi alict  kredisi
niteliginde bir ithalat finansmani programidir. Thracata yonelik
ithalatin finansmani. Tiirkiye Thracat Kredi Bankast A.S. ile Islam
Kalkinma Bankasi arasinda imzalanan Ithalat Finansman Kredisi
Anlagmas1  gergevesinde gergeklestirilmektedir. Bu  program
kapsaminda, ithalatgilarimizin ithalat iglemlerinin finanse edilmesi
planlanmaktadir. Bu gergevede, ihrag konusu malin iiretiminde
girdi olarak kullanilan ara mallan, hammadde ve ihracata yonelik
tretimin gergeklestirilmesinde kullanilacak yatirrm  mallarinin
ithalatina finansman destegi, saglanmasi miimkiin héle gelmistir.'*8
Dis ticaret igletmeleri bakimindan gerek ihracatta, gerekse
ithalatta finansman ihtiyaglarini gidererek diinya ticaretindeki
yerlerini  almalar1 {ilkelerinin ekonomik gelismesine katkida
bulunma sonucunu doguracaktir. Bu nedenle igletmeler finansman
ihtiyaglarim gidermede s6z konusu olan igletme igi ve isletme dist
finansal kaynaklardan yararlanmak durumundadir.

2.2. Finansal Sorunlara Tliskin Coziim Onerileri

2.2.1. D1s ticaret isletmelerinde finansal sorunlarin
¢oziimiinde uygulanan politikalar

Genel olarak biitiin igletmelerde oldugu gibi, dig ticaret
isletmeleri de kurulug, organizasyon ve iiretimiyle dig ticaret
Oncesi ve sonrasinda faaliyetlerini yerine getirebilmek igin
finansmana ihtiya¢ duymaktadirlar. Ayrica, isletmelerin giinlik

198 Tiirkiye Thracat Kredisi Bankast A.S. Biilteni, Say1:7, “Thracata Yonelik Ithalatin
Finansmanr™, Nisan 1996, s. 4.
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teknolojiyi yakalayabilmek, mamul farklilagtirmasini yapabilmek
ve igletmelerin yeniden organize olmalar: gibi yeni durumlara ayak
uydurabilmesi i¢in finansmana ihtiya¢ duyduklar: bir gergektir.

Thtiya¢ duyulan bu finansmanin sekil ve kaynaklarmnin segimi,
iyl bir finansal yonetimi gerektirmektedir. Finansal yoneticinin,
ihtiya¢ duyacag: her tiirlii finansman igin hangi kaynaklar1 tercih
edecegi ve ihtiya¢ duyulan fonlar i¢in, hangi finansman sekillerini
kullanacaginin tespiti ¢ok 6nemlidir. Clinkii segilen finansman gekil
ve kaynaklar1, sermaye maliyetini en az diizeyde tutarsa, isletme
finans kaynaklarini etkin bir sekilde kullaniyor demektir. Bu da,
isletmenin verimliligini artiran bir yontemdir.

Giiniimiizde sermayenin kit ve pahali olmasi nedeniyle, tiim
isletmelerde igletmeye uygun finansman kaynaklarinin belirlenmesi
ve fonlarin saglanmasi finansal yoneticinin asil ve en 6nemli
gorevini olugturmaktadir. Finansal yonetici veya igletme yoneticisi
isletmenin ihtiyact olan finansmani saglarken igletme ici ve igletme
dig1 kaynaklar1 kullanabilme imkanina sahip bulunmaktadir.

2.2.1.1. Finansman ihtiyacim gidermede isletme igi kaynaklor

Dis ticaret igletmeleri kurulug, gelisme, yenileme gibi giiniin
ckonomik sartlanma gerektirdigi yapiyr saglayarak uluslararasi
alanda faaliyette bulunabilmek igin ihracat ve ithalat oncesi ve
sonrast ihtiya¢ duydugu finansman ihtiyacini kendi biinyelerinde
olusturduklar1 deger artiy ve birikimleri vasitasiyla karsilarlar
ki, bunlar igletme ii finansal kaynaklardir. Isletme sahip veya
sahipleri, sahip olduklar1 6zel servetlerinin bir kismini veya
tamamini igletmeye sermaye olarak koyabilirler. Isletme kurulup
faaliyetine bagladiktan sonra elde ettikleri gelirlerin bir kismini
veya tamamini igletmeye birakarak finansman tedariki yoluna
gidebilirler. Isletmeler, ne sekilde kurulsun, uzun vadeli finansman
ihtiyaglarini belirtilen gekiller de 6z sermayeden saglayabilirler.

Oz sermaye (6z kaynaklar), isletme sahip veya sahiplerinin
isletmeye sermaye olarak verdigi degerler ile isletme ¢aligmalari
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sonucu saglanan ve heniiz igletmeden ¢ekilmemis o donem Kari,
dagitilmamig 6nceki donem karlart ve 6nceki donem karlarindan
ayrilan yedekleri ile yeniden degerleme artiglar1 vb. kaynaklardan
olugmaktadir.'”

Isletme i¢i kaynaklarin baghcalari, sermaye artirimi ve oto
finansmandir. Sermaye artirimu, dig ticaret igletmelerinin her tiirlii
finansman ihtiyacini karsilamada bagvuracagi en 6nemli kaynaktir.
Gerek, elde edilmesindeki kolaylik, gerekse sermaye maliyetinin
disiik olmast ve kullaniminda dig baskilardan ve sartlardan
etkilenmemesi nedenleriyle, ilk bagvurulacak bir kaynaktir.

Dis ticaret igletmelerinin, degigen ve gelisen diinya ticaretine
ayak uydurabilmesinde kullanacag kalemlerden biri, isletme sahip
veya sahiplerinden saglanan sermaye artimi yoluyla elde edilen
kaynaktir. Ancak, sermaye artimina gidilmesinde igletmenin hukuki
agidan kurulug sekli 6nem arz etmektedir. Ciinkii sermaye artimina
gitmede uygulanacak yontem ortaklik tiirtine gore degisildik
gostermektedir. Sermaye artimina gidilmesinde igletme, gahis
isletmesi, adi ortaklik veya ticari ortaklik seklinde kurulmasina gore
farkli iglemlere tabi tutulmaktadur, isletme sahis isletme 6zelligine
veya Borg¢lar Kanunu hiikiimlerine gore kurulan adi ortaklik sekline
haiz ise, sermaye artirimi igin higbir kanuni formalite yoktur.
Ortakliklar kendi rizalari ile sermaye artimina gidebilmektedir.2

Tirk Ticaret Kanunu’nda diizenlenen ticaret girketleri ise
sermaye artirmmi gergeklestirmede farkli hukuki miieyyidelere
tabi tutulmaktadir. Bu sirketlerden hangilerinin sermaye artimini
gerceklestirmek i¢in hisse senedi ¢ikarabilecegi ve hangilerinin,
¢tkaramayacagr Tirk Ticaret Kanunu’nun da belirlenmistir.
Buna gore, kollektif, adi komandit ve limited ortakliklar hisse
senedi ¢ikaramazlar. Bu ortakliklarda sermaye artimi yazili olarak

199 Orhan Sevilengiil; Genel Muhasebe, 3. Baski, Lazer Ofset, Ankara, Eyliil 1994, s.
492.

200 Yunus Kishali; Sirketler Muhasebesi, 4. Baski, Beta Basim Yanim dagiim A.S.,
Istanbul, 1996, s. 2.
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hazirlanan ana mukavelede belirtilmek sartiyla veya ortaklarin
ittifakla verecekleri kararlara bagli olarak nakdi ve ayni olarak
gergeklestirilmektedir.?”’  Anonim girket ve sermayesi paylara
boliinmiig komandit girketler sermayelerini artirabilmek igin esas
sermayenin tamami 6denmig olmasi sartiyla, hisse senedi ¢ikartmak
ve satmak yoluyla sermaye artirimina gidebilirler.?%>

Oto finansman yoluyla sermaye ise, bir isletmenin kendi
faaliyetleri sonucu elde ettigi karlarin tiimiiniin veya bir kisminin
dagitmayarak, igletmede birakilmasi yoluyla sermaye ihtiyacinin
kargilanmasi olarak tanimlamir.?”* Bu yontem dig ticaret igletmeleri
ile genel olarak diger isletmelerde mevcut ve sonraki donemlerde
ortaya ¢ikabilecek finansman ihtiyaglarim kargilamak amaciyla
uygulanabilecegi gibi, yasal bir zorunluluktan da kaynaklanabilir.
Ornegin, anonim sirketlerin kir dagitiminda, kirdan yasal yedek
akgeler ayrilmasi yasal miikellefiyetten kaynaklanmaktadir.

Otofinansman yoluyla elde edilen finansal 6z kaynagin maliyeti,
dig kaynak finansmaninin maliyetine oranla daha diigtiktiir.
Otofinansman kaynaklarini isgletme bilangosunun pasifinde, yasal
ve ihtiyari yedek akgeler, kargihiklar ve dagitilmayan karlar gibi
farkli kalemler bigiminde gormek miimkiindiir. Bu kalemleri ayr1
ayr1 ele alacak olursak:

* Yedek akgeler, isletmelerin ticari faaliyetleri sirasinda
kargilagabilecekleri muhtemel riskleri kaldirmak amaciyla her
yilin kirindan ayrilan paylardir. Yedek akgeler, yasal ve ihtiyari
olmak tizere iki kisma ayrilir. Kanuni yedekler, Tiirk Ticaret
Kanunu’na gore igletmelerin ayirmak zorunda olduklari
yedeklerdir. Tiirk Ticaret Kanunu’nun 466. Maddesine gore
anonim girketler, her yil safi kirin yirmide birini sirketin
O0denmig esas sermayesinin beste birini buluncaya kadar
umumi yedek akge olarak ayirmak zorundadirlar.

201 Tirk Ticaret Kanunu; m. 516.
202 Tiirk Ticaret Kanunu, m. 391, m. 476.
203 Mucuk; Age., s. 254.
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o Thtiyari yedek akgeler, sozlesmede belirtilen amaglar igin
ayrilan yedeklerdir. Genel olarak ihtiyari yedek akgeler,
gelisme ve genigleme faaliyetlerinde kullandur.

* Yedek akgeler, dagitilmayan karlar gibi bilangonun pasifinde
yasal yedekler ve ihtiyari yedekler olarak gosterilir.

Isletmeler yiiksek enflasyon donemlerinde ortaya ¢ikacak olan
yiiksek karlardan korunmak amaciyla varliklarini, mevzuatin izin
verdigi Olgiide yeniden degerlendirmeye tabi tutarlar. Yeniden
degerlemeden dogan farklar1 igletmenin pasifinde yeniden
degerlemeden dogan farklar adiyla bir hesapta izleyerek, bunlari 6z
varliklarina ilave ederler. S6zkonusu bu farklarin, isletme kérlarina
bagli olarak meydana gelmig bir yedek olmadigindan, 6z sermayeyi
diizeltici bir ozelligi vardir.2** Tiirkiye’de sabit aktiflerin yeniden
degerlendirilerek, yeniden degerleme fonu olugturmalar1 ve bunu
sermayelerine ekleyerek oto finansmana gitme yolu 1983 yilinda
yiriirliige giren “Yeniden Degerleme Yasast” ile agilmustir.?®® Bu
uygulama ile isletmeler, bir yandan gergek karlar1 hesaplama,
diger yandan yeniden degerlemeden dogan deger artiglarini 6z
sermayelerine ekleyerek, yeniden hisse senedi ve tahvil ¢ikarma
yoluyla, uzun vadeli fon bulma veya bankalardan daha kolay kredi
alma imkani saglamaktadir.

Isletmelerin faaliyetlerinden kaynaklanan diger isletme igi
finansal kaynaklar1 amortismanlar ve kargiliklar olarak ele alabiliriz.
Amortisman, Vergi Usul Kanunuw’nun 313 iincii Maddesinde;
“igletmede bir yildan fazla kullanilan ve yipranmaya, aginmaya
veya kiymetten diigmeye maruz bulunan taginmazlarin 269’uncu
Maddesi geregince taginmaz gibi degerlenen iktisadi kiymetlerin,
alet, edevat, mefrusat, demirbaslarin ve sinema filmlerinin
kullanilacagy siire iginde yok edilmesi” olarak tanimlanmugtir.

204 Nihat Kiigiiksavag; Genel Muhasebe, 5. Baski, Beta Basim yayim Dagiim A.S§.,
Istanbul, 1995, s. 314.

205 Islam Gankaya, Maddi Duran Varliklarin Yeniden Degerlemesi Amortisman Ay-
rilmasi, Ankara, 1995, s. 16.
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Her igletme ticari faaliyetini siirdiirtirken bina, makine, arag,
gereg, gibi iktisadi varliklar1 kullanmak ve bunlara sahip olmak
durumundadir. Bu varliklar kullanildiklari- 6lglide eskime ve
yipranmaya maruz kalirlar. Duran varliklar olarak nitelendirilen
bu varliklarin, isletmede kullanildiklar: siire igerisinde yasal
esaslara uygun olarak yipranma tutarlari tespit edilerek, ticari
defterlere gider kaydedilirler. Bu durum karhilig1 azaltarak, daha
az vergi 6deme sonucunu dogurur. Az vergi 6deme de, isletmede
bir fon kaynagi olusturur. Karsiliklar ise, stipheli alacak kargilig:
ve stoklarin deger kaybi kargilig1 olarak izlenebilir. Siipheli alacak
kargihigy, icra ve dava konusu olan, {i¢ kez vade uzatmasina ragmen
tahsil edilememis bulunan, protesto ve birden fazla yazili istege
ragmen tahsili miimkiin olmamug alacaklar igin ayrilan kargihig
ifade eder. Bunlar igin ilgili yihin karindan kargilik ayrilarak, vergi
tasarrufu saglanur.

Stoklarin deger kaybi kargihigi, stoklarda meydana gelen deger
diisiisleri halinde, bunlar1 maliyet degeri ile bilangoya kaydetmek
aldatict sonuglar verir. Bunlar1 6nlemek i¢in donem sonu mal
mevcudunun cari piyasa degeri ile maliyet degeri kargilagtirilarak
bunlardan kiigiik, olaninin degerlendirmeye esas alinmasi gerekir.2%
Maliyet degeri ile fark da vergi tasarrufu anlamina gelir dolayisiyla
fon kaynagi olugturur.

Dis ticaret igletmeleri tarafindan finansman ihtiyacim gidermede
kullanilan yontemlerin tespitine iligkin anketteki soruya verilen
cevaplara ait degerler Tablo 2.22°de gosterilmistir.

206 Orhan Sevilengiil; Genel Muhasebe, 3. Baski, Ankara, 1994, s. 273.
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Tablo 2.22. Isletmelere Finansman Kolaylyjs Sayflayan Isletme Igi Kaynak
Kullanvminin Dagrluns

Firma Sayis1 |  Yontemi | Yiizdesi (%)
Uygulayan
Agiklama Firma S.
1. Sermaye Artirimi 68 54 79.41
2. Ortak Alma 68 14 20.58
3. Yedek Akge Ayirma 68 32 40.70
4. Yeniden Degerleme 68 43 63.23
5. Diger 68 59 86.76

Anket galigmas1 sonucunda Tablo 2.22°deki verileri istatistiki
olarak ele alacak olursak, finansman ihtiyacii gidermede
benimsenen yontem, %79.41 ile sermaye artirnmina gidilmesi,
ylizde 20.58 ile ortak alinmak suretiyle ihtiyaci kargilama seklinde
oldugu goriilmektedir. Bunun yaninda isletmelerin  normal
faaliyetleri igerisinde dénem sonu itibariyle sabit kiymetlerini
yeniden degerlemeye tuttuklar belirtilmektedir. Yeniden degerleme
yapmayan igletmeler ise, yeniden degerleme yapmamalarin sebebini
fazla miktarda sabit kiymetlerin olmamasina baglamaktadirlar.
Yedek akge ayirma yoluyla, finansman sikintisini giderme yontemini
uygulayan igletmeler ise sadece zorunluluktan kaynaklanan sermaye
sirketi Ozelligine haiz isletmelerden olugmaktadir. Diger finansal
tedarik yontemi olarak belirtilen segenekle firmalarin %86.76’lik
kismi azalan bakiyeler yontemine gore amortisman hesapladiklarini
ve donem karindan harcanmayan kismini igletmede biraktiklarin
belirtmislerdir.

Buna paralel olarak, “ Dis ticaret igletmeleri olarak ayni sektorde
faaliyette bulunan sirketlerle birlikteligi diigiiniiyor musunuz?”
seklinde soruya verilen cevaplar Tablo 2.23’de belirtilmistir.
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Tablo 2.23. Ayns Sektirde Fanliyette Bulunan isletmelevin Bivlesme Istekleri

Aciklama Firma Sayis1 | Yiizdesi (%)
1. Ortak Olmay1 Diisiinenler 23 33.82
2. Ortak Olmay1 Diigiinmeyenler 44 64.70
3. Cevap Vermeyen 1 1.48
TOPLAM 68 100.00

Ankete konu olan igletmelerin 447, ortak olmay:
diigtinmeyenlerden olugmaktadir. Bu isletmeler, ortak olmay:
reddetmelerinin  sebeplerini  sorumluluklarin  simursiz - olmasi,
yonetimin elden gtkmast ile oltaya gikacak olan riskin yiiksekliginden
kaynaklanan olumsuzluklar olarak ileri siirmektedirler. Ortak
olmay: diigiinen 14 firma (%20.58), ortak olmayi istemelerinin
nedenlerini sermaye yetersizligi, birlesmenin saglayacag giig, riski
dagitmak ve dig ticaret gibi karmagik bir yapi igerisinde bilgili
elemanlara sahip olunmasi imkanlarinin elde edilmesi geklinde
agiklamaktadirlar.

Sonug olarak dig ticaret isletmelerimizin biiyiik bir kismi yapisal
zorunluluktan kaynaklanan yontemler hari¢ finansman kolaylig
saglayan oto finansman kaynaklarimi kullanarak sikintilarini bir
Olciide azaltmaktadirlar.

2.2.1.2. Finansman ihtiyacom gidermede isletme dist kaynaklor

Isletmelerin ~ finansman  ihtiyaglarinin ~ tamamim  kendi
0z kaynaklar1 ve faaliyetleriyle ilgili olarak meydana gelen
otofinansman imkanlariyla kargilamalar1 miimkiin degildir. Kendi
0z kaynaklariyla gelisjme imkini bulamayan tiim isletmeler bu
gelismelerini saglayabilmek igin yabanci kaynak kullanma yolunu
tercih etmektedirler. Bu yontemle saglanan dig kaynak, belirli bir
maliyeti ortaya gikaracagindan igletme finans yoneticileri tarafindan
degerlendirilerek en uygun ve ucuz maliyeti olan se¢ilmelidir.
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Disg kaynaklardan saglanan fonlar, 6deme sekillerine gore
kisa vadeli, orta vadeli ve ucuz vadeli dig kaynaklar olmak iizere
siniflandirlabilirler. Dig finansman kaynaklart miktar ve stireye
gore, bir maliyet getirmekte ve siire sonunda anapara faizleriyle
birlikte 6denmektedir.

Isletme finans yoneticisi, isletme faaliyetleriyle ilgili ihtiyag
duyacagi dis kaynaklarin en uygun ve ucuz olanlarin tespit etmek
ve dig kaynak maliyetini minimum diizeyde tutarak, isletme
verimliligini maksimum, seviyeye ¢ikartmak durumundadir,

Isletme digindan saglanabilecek yabanci kaynaklar gok gesitli
olup, bunlar1 genel olarak ticari krediler, banka kredileri, tahvil
¢ikartma, devlet destekli yatirim ve kalkinma bankalar1 kredileri vb.
olarak siralayabiliriz.??”

2.2.1.2.1. Iivacatgs tarafindan saflanan finansman

Thracatginin bir islemi finanse etmesi igin gesitli yontemler
bulunmaktadir. Thracat firmasmnmn ithalat firmasma duydugu
giivene ve ihracat firmasmin kendi pazarlama politikasinin bir
pargasi olarak kredi verme kapasitesine dayanarak agagida belirtilen
yontemlerden biri segilmelidir.?%

Agik hesapla yapilan sevkiyat yonteminde, 6demenin ileride
yapilmasi igin anlagma yapilir, kesin bir vade tarihi yoktur ve alict
ile satic1 arasindaki yiikiimliiliigii ispatlayan bir belge yoktur. Bu
tiir diizenlemeler ithalatg1 igin ¢ok avantajli olup, ihracatg igin
bir risk unsuru tagimaktadir. Vadeli krediler yonteminde, 6deme
tarihlerinin belirtilmesi ve ithalatginin diizenli bir takvime gore ya
da belirli bir siire sonra 6deme yapmasi saglanur.

Konsinye mal gonderme yonteminde, ihracatgr iilke, yurtdiginda
bir subeye, acenteye ya da yabanci bir satictya mal génderebilir ve
mallarin taginmasi sirasinda ya da mallar vardiktan sonra mallara

207 Ceylan; Isletmelerde Finansal Yonetim, s. 95.
208 ParasizYildirim; Age., s. 386-387.
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sabit ya da uygun bir fiyattan miisteri bularak satmasini isteyebilir.
Mallar, satig yapilana kadar gonderilenin elinde kalir. Ithalatgt
boylece mallan satincaya kadar ihracatgrya 6demede bulunmaz.?

Bir ihracatginin, ihracat bedelinin 6denmesi ve finanse edilmesi
i¢in en yaygin olarak kullanilan yontem, bir alacak senedi veya
ddeme emri tanzim etmektir. Thracatgi, sevkiyat tarihinde bir alacak
senedi tanzim eder ve bunu ithalatgrya imzalatir. Boylece, ithalatgi
tarafindan 6deme hususunda olusacak risk ortadan kalkar.*°

2.2.1.2.2. Ithalater tarafindan saglanan finansman

Her ne kadar uluslararasi ticaret finansmani normalde
ithalatgrya diigmezse de bazen ithalatg1 {iretimi ya da sevkiyati
finanse etmek zorunda kalabilir. Bu durum 6zellikle s6z konusu
mal veya araglarin 6zel olarak tasarlanmasi gerektiginde gegerlidir.
Ayrica, Ithalatg firma finansman agisindan giiglii durumda ise,
ithalat1 finanse etmeyi, boylece ihracatgi ile pazarlik etmeyi tercih
edebilir. Ithalatqi tarafindan saglanabilecek finansman yontemlerini
agagidaki gibi siralayabiliriz: 2!

* Siparig lizerine 6deme yontemi, ithalatginin ihracatgiya
siparigi verir vermez mal bedelini 6demesi anlamina gelir.
Thracatgi firma mali iiretip gondermeden, bedelini almig
olur. Tthalatgi hem tiim satis islemini finanse etmis, hem
meydana gelebilecek kambiyo kurlari riskini goze almus,
hem dc 6nada herhangi bir teminat yokken nakit 6deme
yapmug olur, tek giivencesi ihracatginin kredi itibaridur.

* Kismi avans o©Odeme yonteminde, ihracatgl, ithalatg
tarafindan siparig edilen mallarin teslimat sirasinda herhangi
bir nedenle kabul edilmemesi halinde ortaya ¢ikacak
istenmeyen sorunlardan kaginmak igin satiy s6zlesmesine

209 Sule Yildirim; Thracat Prosediirlerini Biliyor musunuz?, Thracati Gelistirme Etiid
Merkezi Aragtirma ve gelistirme Bagkanligi, 4. Baski, Ankara, 1996, s. 12.

210 ParasizYildirim; Age., s. 387
211 ParasizYildirim; Age., s. 389.
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ithalat¢inin kismi bir avans 6demesi sartini ve kalan tutarlarin
O0deme geklini belirten madde koyabilir.

e Vesaik karsihigi odeme yonteminde ithalatgi, ihracatginin
mallan istenilen gekilde gonderdigini ispatlayan belgeleri
belirtilen bankaya teslim ettigi tarihte ihracat¢inin iilkesinde
sevkiyat i¢in 6demesi gereken paray: hazir bulundurur.

Ithalatgi ve ihracatgilar tarafindan saglanan finansman kaynaklari
biitlin igletmeler tarafindan kullanilabilen kisa vadeli yabanci bir
212

ton kaynagidir.2'> Ozellikle, dig kaynaklardan fon bulmada zorluk
geken kiigiik ve orta Olgekli isletmeler agisindan bu krediler ayri

onem arz etmektedir.

2.2.1.2.3. Bankalar tavafindan saglanan finansman

Uluslararasi ticaret finansmaninin en iyi bilinen ve en ¢ok
uygulanan yontemi, bir ticari banka tarafindan finansman
saglanmasidir. Bu ihracat¢inin veya ithalatginin bankasi olabilir.
Boyle bir finansman saglamanin en yaygin yolu akreditif agmaktir.
Ancak, akreditif kendi bagina bir finansman belgesi degildir. Sadece
belirli kogullar altinda ihracatgrya 6deme yapilacagini glivence altina
alir?"® Bankalarin esas gorevlerinden biri kredi vermektir. Kredi
vermek genel anlamda borg para vermek veya kefil olmak anlamini
tagimaktadir. Bankalar Kanunu’na gore kredi vermek, gergek veya
tiizel bir kigiye dogrudan dogruya veya dolayl olarak nakit, mal,
kefalet, teminat bi¢iminde ve niteliginde ya da bagka bi¢imdeki
degerlerin verilmesi gergek veya tiizel kisilerin kefaletlerinin kabul

edilmesi olarak tanimlanabilir?!4

Giiniimiizde isletmeler bankalardan Tiirk lirast kargihigt kredi
yaninda doviz kargihigr kredi de kullanabilmekte ve akreditif
agilmaksizin, nakit kredi kullanilmaksizin, senet karsiiginda avans

212 Ceylan; isﬂctrnclcrde Finansal Yonetim, s. 95.
213 ParasizYildirim; Age., s. 3.
214 Kolemezli; Age., s.3.
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Odeme, senet 1skontosu, kargiliksiz kirma ve banka kabulleri gibi
banka finansman imkanlarim kullanabilmektedirler.

Bankalar tarafindan saglanan finansman imkanlarini kisaca ele
alacak olursak:

* Senet kargiig1 o6denen avanslarda, finansmani ihracatg ve
onun bankasi yapar. Mallar ithalatgiya gitmek {izere yolda
iken parasini baglamak istemeyen bir ihracat¢i, bankadan
senedin belirli bir yiizdesi kadar kredi isteyebilir. Ithalatginin
Odeyecegi bu senet ve ilgili sevkiyat belgeleri, ihracatg
tarafindan bankaya verilir ve bunlar avans kredisi igin
teminat olugtururlar. 215

* Senetlerin  1skontosu  yonteminde, ihracatginin - kredi
itibar1 yliksekse ve Ozellikle de ihracatgi hali hazirda bir
kredi almugsa, banka ihracat¢i tarafindan tanzim edilen ve
ithalatgryr borglu olarak gosteren senetleri kirar. Boylece
ihracatg senedin itibari degerini tahsil etmig olur.?'¢

* Kargiliksiz kirma yontemi ise, konvertibl para birimleri
tizerinden belirlenen orta vadeli ihracat alacaklar1 talep
edilmeksizin sabit bir oran iizerinden senet kirma iglemi
anlamina gelir. Kargiliks1iz kirma islemi, 6nemli teknolojiye
dayanan sermaye mallarini imal eden fireticiler tarafindan
teknoloji transferi kargihiginda tretilen mallar: ithal ederek
alacaklarini tahsil etme yoluna gitmektedirler.?!”

* Banka kabulleri, ithal edilecek mal bedelinin ihracat¢ ve
ithalatgr arasinda yapilan anlagma dogrultusunda malin
teslim alinmasi esnasinda 6denmeyip ihracatgi firmanin ibraz
edecegi vesikaya ekli vadeli bir veya birkag poli¢enin kabulii
suretiyle belli bir vadede 6denmesine imkan veren bir 6deme
seklidir. Bu suretle kabul edilen kredi yurt icindeki ithalatgi

215 Ceylan; I§lctmclcrdc Finansal Yonetim, s. 98.
216 ParasizYildirim; Age., s. 390.
217 ParasizYildirim; Age., s. 392.



124 | 2000 Yulr Oncesi Tiirkiye’deki Das Ticaret Isletmelerinin Finansal ve Mubasebe...

miigterinin yurt digindan vadeli mal alim1 yapmasina imkan
tammaktadir.*'8

* Ayrica bankalar dig ticaret igletmelerine ihracat ve ithalattan
once ve sonra ihtiyaglar1 dogrultusunda dig krediler
vermektedir. Thracat kredileri de, ihracat hazirhk kredisi ve
akreditif kargilig: ihracat kredisi, sevk 6ncesi, vesaik kargilig
ve kredili ihracat finansman kredisi olmak tizere dort sekilde
tinanse edilmektedir.

e Nakdi dig krediler olarak Tiirk liras1 karsihiginda finanse
edilen ihracat kredileri yaninda ihracatin finansmaninda
kullanilabilen nakdi doviz kredileri finansman imkanlar
da mevcuttur. Bankalar tarafindan kullandirilan ihracatin
finansmaninda nakdi doviz kredileri, ihracatin hazirliginda
sevk sonrasi finansmaninda, tagimacilikla ilgili finansmanda
orta ve uzun siireli doviz kredileri olmak {izere cesitli
sekillerde uygulanmaktadir.?’® Nakdi dig krediler sadece
thracatgilara taninan bir kredi degildir. Ayn1 zamanda ithalat
yapan ihracatgilar da, nakdi ithalat akreditif kredisi ve banka
kabul kredisi veya ihracat ve doviz kazandirici faaliyetlerle
ilgili mal ve hizmet aliminin finansmaninda kullaniimak
tizere yurt digindaki uluslararasi finans kuruluglarindan,
ulusal bankalar araciligiyla prefinansman kredisi adiyla kredi
kullanma imkéanina sahiptirler.

* Dig ticaret isletmeleri bakimindan bankalar 6zellikle
vazgegilmeyen kuruluglarin  baginda  gelmektedir. Ticari
bankalar, igletmelere kredi, kefalet ve finansal kolayliklar
tanimalarmin - yaninda  oncelikle digsatim  veya alim
bedellerinin tahsil veya tediyesinde firmalarin vazgegilmez
yardimcilaridir.

218 ParasizYildirim, Age., s. 210.
219 Parasiz; Age., s. 209.
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D1 ticaret igletmelerimizin bankalarla olan iligkilerinin tespiti
amaciyla ankette, “Isletmenizin finansman ihtiyacim kargilamada
para piyasalar1 (banka) etkin midir?” geklindeki soruya verilen
cevaplar incelendiginde. 26 firma cesitti nedenlerle bankalarla
kredi agisindan iglem yapmadiklar1 halde, tiim ihracat ve ithalat
isletmelerinin sattiklar1 mal veya satin aldiklart mal bedellerinin
tahsil ve tediyesinde bankalarla iglem yaptiklarini goérmemiz
miimkiindiir. Bu islemlerle ilgili olarak, bankalarin dig ticaret
igerisindeki iglevlerini ne 6lglide yerine getirip getirmediklerinin
tespiti amaciyla, 6deme yontemlerinin belirlenmesine iliskin olarak,
“Bu Odeme yontemlerini kullanirken kargilastiginiz  giigliikleri
belirtiniz” sorusuna verilen cevaplar Tablo 2.24° deki gibidir.

Tablo 2.24. Bankalarla Olan islemlerde Karsilasidan Giigliskler

Kargilagilan Gtigliikler Firma Sayis1 | Yiizdesi (%)
1. Biirokratik Engeller 58 85.29
2. Hizmet Yetersizligi 43 63.23
3. Bankadaki D6viz Kuru Diistikliigii 27 39.70
4. Zamaninda 6deme Yapilmamasi 36 52.94

Tabloda gortildiigii gibi, karsilagilan giigliiklerin baginda tahsil
ve tediyede kargilagilan biirokrasi ¢oklugu giigliigii birinci siray1
almaktadir. Bunu, bankadaki hizmet ve bilgi yetersizligi izlemekte
ve doviz kuru distikligii ile zamaninda 6deme yapamamak gibi
diger sorunlar takip etmektedir.

Ayrica, dig ticaret islemleri yapilirken 6deme yontemlerinin
tespiti amaciyla yoneltilen sorulara verilen cevaplar igerisinde 21
isletme (%30.88) akreditifli, 6deme yontemiyle alim ve satimlarini
yaptiklarin1  belirtmiglerdir. Bu da isletmelerin bankayla olan
iligkilerinin 6nemini belirtmektedir. Ancak, finansman ihtiyacinin
kargilanmasinda para piyasalarinin  etkin  olmadigini  belirten
firmalar bunun nedenlerini sirasiyla kredilerin pahali olmasi,
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isletme yapisinin miisait olmamast, biirokratik engellerin fazlahg:,
kredi imkanlariin kisithligi ve diger secenekler itibariyle de
altindan kalkilamayacak gekilde teminat ve kefalet istemelerinden
kaynaklandigini belirtmektedirler. Bu konuda, Tiirkiye Odalar
Borsalar Birligi tarafindan yapilan anket incelendiginde de dig
ticaretle ilgili olarak kargilagilan giigliikler arasinda kredi faizlerinin
yiiksekligi %18.6 ile birinci sirada ve biirokratik engellerin %5.9
ile ikinci sirada yer aldig1 gortilmektedir.?2

2.2.1.2.4. Ugiincii bivimler tarafindan saglanan finansman

Hem ihracatgr ve hem de ithalatginin finansman ve yardim
alabilecegi bagka kaynaklar da vardir. Hem riski, hem de finansman
yukiinii paylagan bu kaynaklar resmi ya da o©zel olabilirler.
Ulkemizde bu 6zellige haiz olarak faaliyette bulunanlarin baginda
Ithalat ve Thracat Bankasi (Eximbank) gelmektedir. Bu bankanin
tiimii devlete aittir. Bu kurulusun ana amaci, dis ticaret finansmani
ile bunun giivence altina alinmasi ve tegvik yoluyla ihracatgilara,
imalat¢ ihracatgilara dig ticaret sermaye sirketlerine, yurtdiginda
1§ yapan miiteahhitlere, ihracata yonelik yurti¢i yatirrm yapan

220

Kredi Almada Kargilagilan Gigliikler Yiizdesi (%)

1. Faizlerin Yiiksekligi 18.6

2. Kredi Azligt 1.0

3. Teminat Gosterme Zorlugu 29

4. Biirokratik iglemler 59
(1+2) 5.9
(M-3) 13.7
(1+4) 12.7
(1+2+3) 6.9
(1+3+4) 9.8
(1+2+3+4) 10.8
(Digerleri) 11.8

TOPLAM 100. 00

KAYNAK: Tiirkiye Odalar Borsalar Birligi, Tiirkiye Ekonomisinde Kiigiik ve

Orta Olgekli Isletmeler Anakara, 996,s. 44.
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miitegebbislere, yatirim, iiretim ve pazarlama agamasinda destek
saglamaktr.??! Dig ticaret igletmelerine finansal kolaylik saglayan
Tiirk Eximbank’a iligkin 6zellikler daha somaki konularda detayl
olarak ele alacaktir.

Diger bir finansal kurulug Diinya Bankasidir. Diinya Bankasi,
geligmis tilkelerden gelismekte olan iilkelere finansman kaynaklari
akitarak, gelismekte olan iilkelerdeki yagam standartlarinin
yikseltilmesine yardimci olmaktadir. Diinya Bankas’nin verdigi
hizmetlere benzer bir nitelik gosteren diger bir kurulugta
Uluslararast Kalkinma Orgiiti’diir. Bu kuruluglari Uluslararasi
Finans Kurulugu, 6zel ticari finans kuruluglar1 ve iilkeler itibariyle
kendilerine iliskin Ozelliklerle kurulan iilke i¢i uluslararasi satig
sirketleri, dig kredi sigorta birlikleri ve 6zel ihracat fonu girketleri
takip etmektedir.

2.2.1.2.5. Tahwil gtkarma

Isletmelerin finansal ihtiyaglarim kargilamada kullanacaklari
yontemlerden biri de tahvil gikartmaktir. Tahviller, anonim girket
statiisiine haiz igletmelerin tasarruf sahibi gergek ve tiizel kisilerden
aldiklar1 6diing paralar igin verdikleri borg senetleridir. Tahviller
sadece devlet ve anonim sirketler tarafindan ¢ikarilarak, finansman
ihtiyacin1 kargilayan bir dig kaynak ozelligi tasidigindan dolayi,
bu statiiye haiz olmayan isletmelerin bu imkandan faydalanmalari
miimkiin bulunmamaktadir.

Finans ihtiyacini kargilamak amaciyla ¢ikartilan  tahviller;
teminath tahviller, primli tahviller, kara katilma hakki veren
tahviller, degisken faizli tahviller, indeksli tahviller (enflasyona
bagl olarak) ve ikramiyeli tahviller olarak ¢esitlendirilebilir. Bu
gesitlendirmeden amag, tahvillere yeni nitelikler kazandirilarak
finansmanu kisa siirede tedarik etmektir.

221 ParasizYildirim; Age., s. 403.
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Ulkemizde de anonim sirketlerde, uzun vadeli kredi ihtiyacinin
kargilanmasinda kullanillan ve anonim sirketlere ait Ozel bir
bor¢lanma yontemi olarak tahvil ihrag edilmesi s6z konusudur.
Tahviller kiymetli evrak niteligi tagimakta ve nama ya da hamiline
yazili olarak diizenlenmektedir. Her tahvilin bir itibari kiymeti
olmasi ve aynu tertipte ¢ikartilan her tahvilde bu kiymetin birbirine
esit olmasi gerekmektedir.

Tahviller, Tiirk Ticaret Kanunu’na gére nama ve hamiline yazil,
kisa ve uzun vadeli, halka arz edilen ve edilmeyen, sabit ve degisken
taizli, kara istirakli, hisse senedine doniistiiriilebilir, teminath ve
teminatsiz olarak simiflandirilmaktadir.

Cesitli gekillerde ihrag edilen tahvillerin ihracinda Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan belirlenen esas ve sartlara uyulmasi
gerekmektedir.??? Thrag edilen tahvillerdeki faiz oranlan anonim
sirketlerce serbestce tayin edilmektedir.?** Cikarilacak azami tahvil
limiti ise girketin 0denmig esas sermayesini agamaz.

2.2.1.2.6. Devlet destekli finansman ve tesvikler

Giiniimiizde belli bir gelir diizeyini agmug iilkelerin ekonomik
gelisme stratejileri, iki ana hedef dogrultusunda belirlenerek bir
yapi degisikligine gidilmektedir. Bu hedeflerden birincisi, diinyada
iktisadi entegrasyonu saglamak, Tkincisi, disa agik rekabettir.

Entegrasyon, iiye iilkelere birgok ek imkan saglayan, onlarin

sermaye ve dig rekabet giiciinii artiran ve tiglincii tilkeler tizerinde
gesitli tesirler yaratan bir biitiinlesme hareketidir.

222 Sermaye Piyasast Kanunu; yalmzca halka arzedilecek menkul kiymetlere ilis-
kin diizenlemeler igin Sermaye Piyasasi Kurulunu gorevlendirmis iken, Merkez
Bankasinin 5.10.1984 tarih ve 17829 Sayihi resmi gazetede yayimlanan Tebli-
&1 ve Bagbakanhk Hazine ve Dig Ticaret Miistesarligrmin 19.10.1984 Tarih ve
SP:52131-1/19 Sayil yazisiyla, halka arzedilmeyen tahvillere iligkin diizenlemeler
konusunda da sermaye Piyasasit kurulu yetkili kilinmustir.

223 Tiirk Ticaret Kanunu; M.422 ve Sermaye Piyasast kanunu M. 13.
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Giiniimiizde diga agik rekabetin, verimlik ve yiiksek teknolojiye
dayandirilmas: artik zorunlu héle gelmistir. Geligmis tilkeler,
sanayilesme stratejilerini, yliksek teknolojiye, aragtirma gelistirme
ve gevreyi daha az kirleten sanayilere dogru kaydirirken, gelisme
yolundaki iilkeler ise, ortak yatirim ve iiretim stratejisi ¢ergevesinde
diinya pazarlarindaki paylarim artirmaya ¢aligmaktadir.

Tiirkiye’nin de igerisinde bulundugu gelismekte olan tilkelerde,
bir taraftan 0demeler dengesi, enflasyon, igsizlik, bolgelerarasi
gelismiglik farklar1 gibi sorunlar ile ugragilirken, diger yandan dig
pazarlardan pay alma, yatirnm gelistirme, tesis genigletme gibi
problemlerle savagilmaktadir. Bunun temelinde ise tiretimi yeterince
artiracak mekanizmalarin kurulmasi gelmektedir. Bu mekanizmalar
ise siirekli olarak isletme yatirim kavramini giindemde tutmaktadir.
Ancak, yatinm kavraminin sadece giindemde tutulmasi yeterli
degildir. Bu konudaki politikalarin ¢ok iyi tayin edilmesi gereklidir.
Bu politikalar ise ¢ogu kez devlet tarafindan tespit edilerek
uygulanmaktadir.

Yukarida ifade edilen nedenlerden dolayi iilkenin gelismesinde
katkida bulunacak, 6zellikle kiigiik ve orta dlgekli sanayi igletmeleri,
yatirimct igletmeler ile dig ticaret igletmelerinin kendi ¢abalartyla
geligmis teknolojik yapiya ve yontemlere ulagmasi oldukga zordur.?*
Bu nedenle devlet destegine ihtiyag vardir. Bu destekleme gekil
itibariyle farkliik arz etmekteyse de, sonugta isletmeye finansal
agidan vadeli fon saglamaktadir.

Tegvikler; yatirim, tiretim veya ticaret safhasinda ozellikle dig
ticaret iglemlerinde, isletmeler bakimindan ihracattan 6nce ve sonra
finansal, vergisel ve kredi niteligi tagiyan ozelliklere haizdirler.
Dis ticaretin finansman kaynaklarindan ve onemlilerinden biri
olan devlet destekli tegvikler sonraki konularda ayrintili olarak
incelenecektir.

224 T.C. Sanayi ve Ticaret Bakanlig1 Kiigiik ve Orta Olgekli Sanayi Geligtirme ve Des-
tekleme Idaresi Bagkanligr Yayini, KOSGEB, Ankara, 1998, s. 13.
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2.2.4.2.7. Diger isletme dise finansal kaynaklor

Genel olarak tiim isletmelerin  6zelliklerine gore 6nceki
konularda belirtilen isletme dig1 kaynaklar1 kullanabilmeleri yaninda
dig kaynak olarak sayilan finansman bonolari, sigorta sirketlerinden
saglanan krediler, alinan avanslar, alinan depozito ile teminatlar ile
teminat mektuplarini ve tilke dis1 yabanci finans pazarlarint kaynak
olarak kullanabilirler.

Bunlardan; finansman bonolar igletmelerin kisa vadeli borg
bulma yollarindan biridir. Sermayesi Piyasasi1 Kurulu’nun finans
bonolarma iliskin hiikiimlerine gore, Tiirkiye’de bu tiir bonolari
sadece anonim girketler belirli gartlarin gergeklesmesi hallerinde
cikarabilmektedirler.

Sigorta sirketlerinden ellerinde nakit bulunduranlardan bazilart
banka ve diger finans kuruluglari gibi ellerindeki fonlar1 kredi
olarak finansman ihtiyaci olan igletmelere vermektedirler 2* Sigorta
sirketleri, kendi miisterilerine olan taahhiitlerinin uzun vadeli
olmasindan dolay1, sagladiklar1 kaynaklar1 da uzun siireli kredi
olarak belirli giivenceleri almak kaydiyla sirketlere vermektedirler.
Sigorta girketleri ellerindeki fon fazlaliklarini sirketlere kredi olarak
vermelerinin yaninda, hisse senedi, tahvil gibi menkul degerlere
yatirarak finansal pazara fon saglamaktadirlar. Ancak, batida
tinansal pazarlar igin iyi bir satic1 olan sigorta girketleri, Tiirkiye’de
isletmelere kredi verme yolunu tercih etmemekte daha ¢ok devlet
teminatli ¢ikartilan menkul kiymetlere yonelmektedirler,

Isletme digindan kisa vadeli de olsa saglanan kaynaklardan biri
de, satis1 yapilan mal veya hizmetin aliciya teslim edilmeden 6nce
bedelinin belirli kisminin alinmasi anlamini tagtyan avanslardir,

Digerbir digkaynaklifinansman, alinandepozitove teminatlardir.
Isletmelerin faaliyetlerini daha genis kitlelere ulagtirmak igin birgok
bolgede satig temsilcilikleri vermeleri karsihginda bayilik verilen
isletmeden taahhiitlerini yerine getirmesi igin alinan nakit veya

225 Ceylan, i§lctmclerde Finansal Yonetim, s. 135,



Dr: Tevhit Kahraman | 131

nakit gibi iglevi olan menkul kiymetler bu kaynaklara bir 6rnek
olusturmakladir.

D1 kaynakh diger bir fon ise teminat mektuplaridir. Isletmeler,
tiglincl gahislara kargi olan borg ve taahhiitlerini yerine getirmeleri
hususunda ©6nceden bankadan teminat mektubu alarak ilgili
isletmeye vermektedir. Boylece isletmeler herhangi bir nakit 6deme
yapmadan belirli siireler igin banka teminati nedeniyle mevcut
imkanlarini elde tutarak kaynak saglamig olmaktadirlar.

Dig kaynakli fon ihtiyacini kargilayabilmenin bir bagka yolu,
kiigiik ve orta Olgekli igletmelerin emek ve sermayelerini birlestirerek
daha giiglii yapr olugturabilmeleridir. Ayrica, isletmelerin hukuki
yapi sekillerini degistirmeye gitmeleri fon saglamanin diger bir
yoludur.

Diger isletme dis1 finansal kaynak olarak, yabanci tilkelerdeki
finans pazar ve kaynaklardan vyararlanmak sayilabilir. Fakat
tilkemizdeki dig ticaret igletmelerinin bu imkandan faydalandigim
soyleyemiyoruz. Ciinkii ankete konu teskil eden 68 firmanin
tamami “Yabanci {iilke finans pazar ve kaynaklarini kullaniyor
musunuz ?” seklindeki soruya olumsuz cevap vermiglerdir.

2.2.1.3. Dis ticavetin finansmammnda kullanidan yeni yontemler

2.2.1.3.1. Factoring

Isletmelerin finans saglamada faydalanabilecekleri yontemlerden
biri factoring islemleridir. Factoring, yurt digina ve yurtigine satig
yapan i¢ igletmelerin bu satiglardan dogan kisa vadeli alacak ve
haklarinin, factor veya factoring sirketi olarak adlandirilan mali
aract kurulug tarafindan devir alinmasidir.??¢ Factoring islemiyle
isletmeye yeni bir yabanc kaynak bulmak s6z konusu olmamakta,
isletmenin vadeli mal ve hizmet satigindan dogan alacaklarinin

226 Kuter Atag, ‘Factoring”,Hacettepe Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi
Dergisi, No:1, Ankara, 1991. 5.59.
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onceden tahsil etmek imkanim saglayan tigilinci bir igletmenin
devreye girmesi seklinde ortaya ¢tkmaktadir.

Ozellikle, ihracat igletmeleri yurtdigna mal ve hizmet
satacaklarinda, once bir factoring igletmesi bularak, bir s6zlesme
yaparlar. Bu sozlegme factoring igletmesi tarafindan diizenlenirken,
alici igletmenin durumunu ciddi bir gekilde inceleyerek?”’durumunu
saticrya bildirir. Raporun olumlu olmasi durumunda factoring
isletmesi alic1 adina belli bir limit kadar kredi giivencesi vermektedir.

Satigin gergeklesmesi durumunda alictya ait borcun bir kismini
veya tamamini factoring isletmesi satici igletmeye oder. Boylece
isletmeler alacaklarini erken tahsil ederek finans ihtiyacim karsilamug
olurlar. Raporun olumsuz olmas1 durumunda satig yapilir, ancak
alicinin bor¢ 6demede gosterecegi aksakliklarin riskini factoring
isletmesi degil satic1 igletme iistlenir.

Diinyada 1950 yilinda itibaren yayilmaya basglayan factoring
islemlerini yurtigi factoring, yurtdisi factoring, araci factoring,
gercek factoring ve vadeli factoring olmak tizere gesitlendirebiliriz.
Ulkemizde 1980°li yillarin sonunda uygulanmaya baglayan factoring
faaliyetlerinin asil gelisgimi 1988 yilinda olup, Hazine Miistesarlig1
tarafindan gikarilan, 21.12.1994 tarih ve 22148 sayili R.G.’de
yaymlanan “Factoring Sirketlerinin Kurulus ve Caligma Esaslar
Hakkinda Yonetmelikle bu sirketlerin kurulug ve isleyisleri belirli
bir diizene kavusturulmugtur. 1994 yilindaki bu diizenlemeden
once factoring iglemleri, Borglar Kanunu’nun 162-172 inci
maddelerinde hiikiim altina alinan alacagin temliki esaslarina gore,
daha sonra 30.09.1983 tarih ve 90 sayili “Odiing Para Verme Igleri”
hakkindaki Kanun Hitkmiinde Kararname ile yiiriitiilmekteydi.?*

227 Susan Chricton-Charles Ferrier; Understanding Factor and Trade Credit, Walter-
low Publishers. London, 1986, s. 170.

228 Ali Ceylan; Finansal teknikler, Ikinci Baski, Etkin Kitabevi Yayinlari, Istanbul,
1995, s. 10.

229 Ozgiir Dalgi, "Tiirkiye'de Factoring Sektoriiniin Geligimi “Isletme ve Finans
Dergisi Aylik Yayini, Say1 128, Ankara, Kasim 1996, s. 39.
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1988 yilinda bankalar vasitasiyla baglatilan factoring ¢aligmalarinin,
1990 yilinda Fakto Finans ve Aktif Finansin kurulmasiyla gergek
kimligine kavustugu ileri stirtilmektedir.

Factoring sirketleri finans sektoriinde yeni bir yer bulmaya
baglamisti ki, 1994 yilinda yasanan ekonomik kriz beklenen
biiylimeyi erteledi. Ekonomik, krizin atlatilmasiyla beraber
girisimcilerin goziiniin Factoring’e dikilmesiyle sektordeki firma
230

sayist 1997 yilina kadar 72’ye ¢ikti.

Son bir kag yil iginde hem yurti¢i hem de ihracat factoring
islemleri biiyiik artig gostererek, diinya ortalamalarinin iistiinde
bir artig saglamugtir. Ancak, bu artig igerisinde ihracat factoring
islemlerinin heniiz yeterli diizeyde olmadigini, factoring islem
hacmi iginde ¢ok diigiik bir diizeyde kaldigi goriilmektedir.
Ornegin, Hazine Miistesarhginin yayinlamig oldugu veriler dikkate
alindiginda, 1996 yilinin ilk ii¢ ayinda factoring sirketleri toplam
20 trilyon TL tutarinda is hacmi gergeklestirmistir. I3 hacminin
dagiliminda yurtigi iglemler %81, ihracat factoring’t %16.7 ve

ithalat factoring’i %2.3 arasinda pay almaktadir.?*!

Her ne kadar factoring sektoriinde bu gelisme s6z konusu olsa
bile, islem hacminin biiyiik kismini yurtigi factoring dedigimiz,
banka iglemleri finansmani olan faaliyetler olusturmusg,
yurtdigi, yani ihracat factoring islemleri ise yeterince gelisme
saglayamamustir. Factoringuygulamasiylailgiliolarak yapilananket
caligmasindaki veriler incelendiginde, dis ticaret igletmelerinden
dordiiniin (%5.88) factoring iglemi yoluyla finansman tedariki
yolunu segtiklerini gérmemiz miimkiindiir. Yeni finansal araglari
kullanmayan isletmelerimizin kullanmama nedeni olarak, konuya
iligkin bilgileri olmadigini ileri siirdiikleri anlagilmaktadir. Bu
olumsuzlugun giderilmesi ve dig ticaret igletmelerinin bu yeni

230 Birgiil Tagdemir, “sektor 72 Pargaya Boliindii”, Finans Diinyasi Dergisi Aylik Ya-
yini, Say1:91, Istanbul, Temmuz 1997, s. 67.

231 Zafer Ataman, “Soyles” Isletme ve Finans Dergisi Aylik Yayi, Say1 128. Ankara,
Kasim 1996, s. 29.
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finansal kaynak saglama yonteminden istifade etmeleri igin
bilgilendirilmesi ve gerekli yasal diizenlemelerin yapilmasi
zorunlulugu bulunmaktadir. Uluslararast factoring igleminin

uygulamasi, Sekil 2.1.’deki gibidir.

ITHALATCI THRACATCI
MUHABIR FAKTORING ITHRACATCI FAKTORING
SIRKETI SIRKETI

Sekil 2.1. Uluslararass Factoring Isleminin wygulanisy

Uluslararast Factoring Isleminin Uygulanigt:
1- Thracatgi ve ithalatgr arasinda bir sozlesme yapilir,

2- Thracat factoring’inde satici (ihracatgr) belli bir iilkedeki
borglu kargisinda mal tesliminden ileri gelen alacagim kendi
tilkesindeki ihracatg1 factoring sirketine satar ve temlik eder.
(Thracatgi ile ihracatgi factoring sirketi arasinda bir s6zlesme

yapilir.)

3- Thracatgi factoring sirketi s6z konusu alacagii, borglunun
(ithalatginin) iilkesindeki kendi factoring muhabirine satar,

4- Tthalatgimin - 6deme  kabiliyetinin = arastirilmast,  ithalatgt
factoring sirketi tarafindan yapilir. Ithalatci factoring sirketi
bor¢lunun 6dememe riskini tamamen veya kismen belli
alacaklar i¢in istlenmesi miimkiindiir.

2.2.1.3.2. Leasing

Finansal ihtiyaglar1 kargilamada kullanmilan yeni yontemlerden
biri olan finansal kiralama veya leasing, genel anlamda herhangi
bir varhigin miilkiyetini devir almadan sadece kullanim hakkin
belirli bir siire igin elde bulundurma olarak bir varligin menfaat
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kargihginda devralinmasini veya devredilmesini ifade etmektedir.?*?
Leasing, soz konusu olan, varligin ekonomik omriiniin belirli bir
stiresinin kiracida kalmast anlamim ifade ettigi gibi, miilkiyetinin
devredilmesini de saglayan bir orta ve uzun vadeli finansman
uygulamasidir.

Kiralama, faaliyet kiralamas: ve finansal kiralama olarak iki
grupta incelenebilir: Faaliyet kiralamasinda, igletmeler ihtiyaci olan,
varliklarin kullanim ve igletme haklarini belirli bir siire kiralama
yoluyla elde ederler. Bu kiralama tiiriinde diger kiralamalarda oldugu
gibi yapilan kira siiresi, kira tutari ve taraflarin sorumluluklarini
belirten kira sozlesmesinin kiraci tarafindan sona erdirilmesi
imkani bulunmaktadir.?®®* Finansal kiralamada ise, kiralama islemi
faaliyet kiralamasina nazaran daha uzun siireli olarak yapilir.?%*
Kira konusu varligin miilkiyeti yine kiraya verende kalmakta, ancak
faaliyet kiralamasinin aksine kullanim hakki stiresinde dogabilecek
riskler kiracrya ait olmaktadir.

Kiralama ile kiraci igletmeler yeni varliklara gegici de olsa
sahip olmakta, faaliyetlerinde bir kapasite artirnmi saglamakta,
bir yandan igletmelerin iiretim kapasitesinde bir artig ve hiz
saglayarak isletmenin verimliligini artirmakta diger yandan da iilke
ckonomisinde zenginlik saglamis olmaktadir. Ozellikle yatirim ve
tiretimde kullanilan makine, arag ve geregte finansman sikintisi geken
isletmeler i¢in finansal kiralama bir ¢0ziim olabilmektedir. Kira
odemeleri igletmeler bakimindan gider 6zelligi tagidigindan, vergi
matrahini azaltici etkisinden dolay1 vergi tasarrufu da saglamaktadir.
Ayrica yeni teknoloji saglamada ve mevcut 6z kaynaklarin bagka
alternatiflerde kullanim imkani ortaya ¢ikmaktadir.

Ozellikle i¢ tasarruflarin yatirimlari besleyecek giigte olmamast
ve buna bagli olarak igletmelerin fon ihtiyaglarinin kargilanamamasi

232 R. Metin Tiirko; Finansal Yonetim, Atatiirk Universitesi Yayini, No: 765, Erzu-
rum, 1994, s. 333.

233 Ceylan; Finansal Teknikler, Age., s. 69.
234 Darasiz; Age., s. 663.



136 | 2000 Yulr Oncesi Tiirkiye’deki Das Ticaret Isletmelerinin Finansal ve Mubasebe...

nedeniyle, orta ve uzun vadeli yatirimlarin finansmani igin alternatif
model olarak finansal kiralama, Tiirk mali piyasasina 1985 yilinda
girmis olup, 3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu ve buna iliskin

yonetmeliklerle yasal diizenlemeye kavusturulmugtur.?%

Tiirkiye’de yatirimlari finanse eden yeni finansal araglardan,
biri finansal kiralamadir. Finansal kiralama iilkemizde ondort
yillik uygulama siirecinde, yatirimlarin etkisiyle 6nemli geligmeler
gostermistir. Leasing, artik 6nemli 6lgiide taninmig, benimsenmig
ve gesitli sektorlerde farkli firma gruplan tarafindan kullanilan
bir finansal iiriin olmustur. Tk dénemlerde agirlikli olarak tasit
araglarinda yogunlagan leasing islemleri, daha sonralar1 ana iglemi
olan makine ekipman yatirimlarina yonelmis ve iiretime katkida
bulunan yatirimlar1 finanse etmeye baglamigtir. Bununla birlikte
leasing iglemlerinin toplam yatirimlar i¢inde hala %5’ler seviyesinde
kaldig1, oysa geligmig iilkelerde bu oranin %30’lar diizeyinde
oldugu gergegi dikkate alinirsa iilkemizdeki bu potansiyelin tam
anlamiyla kullanilmadigr goriilmektedir. Anket ¢aligmasinda, dig
ticaret igletmelerimizin finansal kaynak saglama yontemlerinden
sayilan, Leasing’den yararlanmalarma iligkin sorulan soruya 22
isletme (%32.35) evet cevabi vermis olup, diger firmalarin biiytik
bir kismi konuya iliskin bilgi sahibi olmadiklarini ileri siirmiislerdir.
Bu analiz, leasing uygulamasinin toplam yatirimlar iginde diistik
seviyede olmasina karsilik, isletmeler tarafindan bilindigini ortaya
koymaktadir. Bunun nedeni de leasing uygulamasinin diger finansal
tekniklerden once Tiirk finansman sistemine girmig olmasindan
kaynaklanmaktadir.

Leasing isleminde yatirimci, leasing sirketi, tiretici ve satic
olmak tizere ii¢ taraf katilmaktadir.

235 A. Emre Ozer; © Finansal Kiralama iﬁ@mlerinin Muhasebelestirilmesi ve Tiirkiye
Uygulamasinin Standartlara Uyumu?, Isletme ve Finans dergisi aylik Yayini, sayi:
128, Kasim 1996, s. 55.
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Leasing igleminin uygulams: Sekil 2.2.°deki gibidir:

. ‘ . 3 (Satn Alma) URETICI-SATICI
- R
LEASING SIRKETI ISLETME
A
£ E 7
5 Z g
S = &
[95) :g :8
S — =
= =)
N NG YATTRIMCI ~
> (Leasing Alan) —

Sekil 2.2. Leasing Isleminin Uygulanis

Leasing igleminin Uygulanig Siireci:

1-

2-

3-
4-

Yatirimei kiralamak istedigi varlig: bizzat segerek, fiyat ve
diger kosullar igin anlagir,

Yatirnmei, varligin satilmasi igin leasing sirketi ile leasing
sozlesmesi imzalar, (Leasing sirketi yatirnmcir O6deme
kabiliyeti ile s6z konusu malin tekrar satimi olanaklarin
arastirir. Sonug olumlu ise yatirimet ile bir leasing sozlesmesi
imzalar.)

Leasing sirketi iiretici firmadan varligt satin alir,

Kiralanacak iiriin  yatinmcrya teslim edilir, Leasing
sozlesmesine gore yatirimcr kiralama bedellerini leasing
sirketine oder.

2.2.1.3.3. Forfoiting

Forfaiting iglemi, ihracatgi igletmeye riicu (bagvurma) hakki

olmaksizin ihracattan dogan alacaklarin satin alinmasidir.

236

236 ParasizYildirimi. Age.. s. 367.
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Boylece ihracatgi, forfaiting islemi ile tahsil edilememe riski ve
tahsil yiikiimliiligii de bankaya ait olmak iizere alacagini pesin
para karsilig1 satarak,?®” belirli siire ve miktarlar halinde alacagim
onceden tahsil eder. Boylece finansman ihtiyacinin dogmamasi
veya mevcut finansman imkanlarinin artirmasi séz konusu olur.

Forfaiting, 6zellikle mal ve hizmet ihracatindan dogan ve belirli
bir 6deme planina gore tahsil edilebilecek olan alacaklarin bir banka
ya da bu alanda uzmanlagmig bir finansman kurumu tarafindan
satin alinmasi olarak da tanimlanabilmektedir.

Forfaiting igleminde genelde ithalatginin borcu kargihiginda
ithracatgiya verdigi emre muharrer senet ve poligeler kullanilmakta,
islem gergeklestikten sonra ihracatgimin  higbir  yiikiimliligi
kalmamaktadir. Yani, forfaiting iglemini yapan kurulug, alacag:
devir aldiktan sonra, daha once bu alacak hakkini elinde
bulunduranlara karsi bagvurma hakki olmaksizin biitiin riskleri
iizerine almaktadir.?*® Forfaiting veren kurulug belli bir 1skonto
oran {izerinden devraldig: senet veya polige seklindeki alacaklarin
kargihiginda, teminat olarak banka garantisi talep etmektedir.

Forfaiting isleminde ithal edilecek malin bedeli, bu malin
ckonomik Omriine yayilarak taksitlerle 6denebilmektedir.
Once ithalatgi ve ihracatqi firmalar arasinda bir ticari anlasma
yapilmakta, fiyat ve odeme plani belirlenmektedir. Ithalatg
mallar1 teslim almakta, banka garantisini de sagladiktan sonra
bor¢ senetlerini banka araciligr ile ihracatgr firmaya iletmektedir.
Thracatgi alacaklarini nakde doniistiirmek igin forfaiter (forfaiting
yapan kurulug) ile belirli bir 1skonto orani iizerinden anlagmaya
varmaktadir.

Ithalatg1 firmadan alinan alacak belgelerinin ihracatgi tarafindan
torfaiter’e verilmesi ile bunlarin kargihginda 6ngoriilen iskontolarda
yapildiktan sonra alacagin ihracatgiya nakden Odenmesiyle,

237 Arif Sahin; Thracata Yonelik Finansman Aragtan: Tiirkiye’de Mevcut Uygulamalar,
Thracat1 Geligtirme Merkezi Yayim, Nurol Matbaacilik A.S., Kasim 1995, s. 47.

238 Ceylan; Finansal Teknikler, Age., s. 38.
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ithracatginin  bu iglem ve algverigle ilgili sorumluluklar1 son
bulmaktadir. Porfaiter sahip bulundugu 6deme araglarini vadesi
geldiginde tahsil etmek iizere muhatap durumundaki garantor
bankaya iletecegi gibi, {igiincii gahislara da devredebilmektedir.

Dis ticaret igletmeleri bakimindan finansman kolayligi saglayan
yontem olarak uygulanan forfaiting le ilgili olarak ankette sorulan
soruya, tiim firmalar bu finansman yontemini kullanmadiklarinin
nedeni olarak, bu konuda bilgi ve gereklilik olmadigini ileri
stirmiiglerdir.

Forfaiting sisteminin uygulanigt Sekil 2.3.’deki gibidir;

6 o

ITHALATCI »| IHRACATCI
1

5 A

A

2] 4 71 11

E - - \ / Y

= . ha = .
éé 9 FORFAITER | _ | IHRACATCI
35 D (Forfaiting Sirketi) [~ 19 |  BANKASI
m ~
= 2

\ 4
t 14 | PARA PIYASASI

Forfaiting igleminin Uygulanig Stireci:
1-  Forfaiting Sarth Kredili Satig S6zlesmesi yapilir,
2-  Forfaiting igin aracilik, talimati verilir,

3- Tthalatg hakkinda bilgi ahmir ve ihracatgt hakkinda bilgi

verilir,

a) Sozlesme igin kafi (kesin) sartlarin teklifi,
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b) Forfaiting sartlarinin ihracatgiya bildirilmesi istegi,
4- Forfaiting’in kafi sartlar1 ve teklifi thracatgiya bildirilir,

5- Tthalatg1 forfaiting garantisi igin, ithalatgt bankadan aval
istenir,

6- Forfaiting sartlarina uygun banka avalli polige ihracatgiya
gonderilir,

7-  Fortfaiting vesaiki ibraz edilir,

8- Forfaiter’e vesaiki ibrazi yapilir,

9-  Aval veren bankanin 6deme giiciiniin forfaiter tarafindan
kontrolii yapilir,

10- Forfaiting masraftan diisiildiikten sonra kalan miktarlarin
Odenmesi yapilir.

11- Iskonto edilmis forfaiting miktarinin ihracatgiya 6denmesi
gerekir,

12- Poligelerin tekrar satist ile fon temin edilebilir,
13- Vadesi gelen poligelerin ibrazi yapilir,

14- Tthalatgimin 6dememesi durumunda aval veren bankadan
tazmini yapilr.

2.2.1.3.4. Franchising

Bir dagiim ve pazarlama sistemi olan franchising, iki
taraf arasinda siireklilik gosteren ve bir ticari iligkiye dayanan
anlagmadir. Franchising, bir igletme sistemi ¢ergevesinde yapilan
satig etkinliklerinde denenmis, kendini ispat etmig bir markanin
destegi ve giivencesi altinda i yapan, birbirinin kopyasi firmalarin
mal ve hizmet dagitimina yonelik olarak belli bir bedel karsiliginda
s0z konusu marka ve sistemin sahibi olan firma ile girmig olduklar1
bagimsiz bir ticari iligkidir.?*

239 Hamit Ugur Kinay; Kiigiik Yatinmlara Baglama rehberi, Ankara, 1996, s. 67.
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Franchising isleminde, frachising veren franchisor ile franchising
olan franchisee olmak tizere iki taraf bulunmakta, iglem konusu
olan isletme marka ya da isim hakkina da frachise denmektedir
Frachisor, piyasada taninmig ve yerlesmis bir isim ya da markanin
isletme hakkini veren taraftir. Franchisor, isim, marka, isletme
hakki yaninda, girigimciye teknik, idari, mali, pazarlama ve egitim
konularinda hizmetler sunmaktadir.

Buhizmetler girisimcininbagarigansiniartiricietkiyaratmaktadir.
Franchisee ise igletmesini bagimsiz olarak yoneten, isim, isletme
hakki ya da marka ve diger hizmetleri belirli bir bedel kargihiginda
alan taraftir, Franchising sisteminde taraflar arasinda, sozlesme
ile tespit edilen uzun dénemli bir i iliskisi bulunmaktadir.> Tki
taraf arasinda yapilacak goriigmeler sonucunda sartlan belirlenen
sozlesmedeki en 6nemli konulardan birisi, franchise tarafindan
yapilacak 6demelerdir.

Yatirnmer bir franchise satin aldiginda, yillarin tecriibesi ile
birlikte denemis ve bagarisi ispatlanmig bir metodu da satin
almaktadir. Frachising anlagmast siiresince franchisor, franchisee’e
tanitim, reklam, egitim, malzeme ve her tiirlii hizmet destegi
sunmakta, ayrica yaptigi denetlemeler sonucunda franchisee
gerek yurtiginde gerekse yurtdiginda yogun rekabetin olumsuz
etkilerinden uzaklastirilmaktadir.

Frachising anlagmalar1 ile ilgili komisyonun hazirladigr ve 1
Subat 1989°da yiiriirliige giren tiiziik ¢ergevesinde, Franchising
anlagmalarina  belirli sartlar altinda muafiyetler taninmasina
iligkin mevcut imkanlar 31 Aralik 1999 tarihine kadar yiirtirliikte
kalacaktir.#!

Yeni finansal yontemler olarak ele alinan franchising yontemi,
tilkemizde yeni uygulamaya giren bir finansman usulii oldugundan

240 ParasizYildirim; Age., s. 370.

241 Feridun Karakegili-Aylin Alagoz-Sirin Calig; Avrupa Birligi'nde I§lctmclcr§ Uy-
gulanan Rekabet Kurallari, Tktisadi Kalkinma Vakfi Yayini, Yayin No: 135, Istan-
bul, Kasim 1995. 8.24.
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uygulama alam1 ¢ok sirhdir. Nitekim anket ¢aligmasinda
franchising yoluyla finansman sisteminden faydalanan bir igletme
s0z konusu degildir.

2.2.1.3.5. Risk sermayesi

Risk sermayesi 1970’11 yillardan, bu yana 6zellikle Amerika
Birlesik Devletleri’nde ¢ok biiyiik boyutlara ulagan bir finansman
modelidir. Risk sermayesi, kisaca, yeni fikir, bulug ve teknolojik
yenilikleri ticari bir iiriin elde edebilmek amaciyla, ¢ok yonlii olarak
desteklemek geklinde tanimlanabilir.?*? Risk sermayesi esas olarak
dinamik, yaratic1 ancak finansal giicii yeterli olmayan girigimcilerin
vatirim fikirlerini gergeklestirmelerine imkin taniyan bir yatirim
finansman bigimidir. Risk sermayesi, isletmede bir pay elde etmek
tizere, feshedilemez haklara sahip olarak yapilan 6z kaynak veya 6z
kaynak benzeri bir yatirnmdir.** Ancak yatirim, yalmz baglangig
yatirimi olarak algilanmamalidir. Gelistirme ve izleme yatirimlari
modelin ayrilmaz bir pargasidir.>*

Risk sermayesi uygulamalari yeni, parlak fikirleri ve yontemleri
olan, fakat sermaye yetersizliginden dolayr bunlar1 yatirima
doniistiiremeyen  girigimcilerin - desteklenerek, bu yatirimlarin
ckonomiye kazandirilmalar1 ve {lkeye gelismis teknolojinin
girmesini, yatirim yapilmasini, iilkede yatirimei sinifin olugturulmasi
ve atil fonlarmn kullanilmasini amaglamaktadir. Risk sermayesi
yonteminin diger bir amaci da sermaye saglanan igletmenin
hisse senetlerinin piyasa degeriniﬁ yiikselmesini saglayarak, risk
sermayesi temin eden risk sermayesi sirketlerinin hisse senetlerinin
degerini maksimize etmekledir.

242 Ceylan, Finansal Teknikler, s. 95.

243 A.Coutarelli Spira; Venture Capital in Europa, Prageas Yaymlan, New York,
1977,s. 17.

244 Kiirsat Tuncel; Risk sermayesi finansman Modeli, Sermaye Piyasas1 Kurulu yayi-
n1, Yayin No:37, Ankara, 1995, s. 3.
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Isletmenin herhangi bir gelisim agamasinda, o isletmeye risk
sermayedar1 tarafindan risk sermayesi yapilabilir*® Ancak bir
risk sermayedari, yatinma karar verirken igletme gelisiminin
hangi diizeyde oldugunu, alternatif yatinm firsatlarinin sayisini
bunlarin risk ve getirisi faktorlerini gbz 6niine almak zorundadir.
Risk sermayedarlarinca, igletmenin iginde bulundugu gelisim
agamalarina gore proje asamasinda yani, kurulug asamasinda
finanslama, igletmenin mal ve hizmetleri tiretmek iizere kurulmusg
deneme iiretimi yapilmig ve tiretime hazir hale gelmis durumunda
finanslama, liretim ve piyasaya ilk giris asamasinda finanslama ve
piyasada tutunma agamasinda finanslama olarak dort agamada risk

sermayesi yardimi yapilabilir.?#¢

Risk sermayedariin amaci, spekiilatif kira yonelik degildir.
Bu kir teknolojinin getirdigi verimlilik artigindan kaynaklanir.
Yeni yatinmlarin yiksek riskini diigtirmek amaciyla genellikle,
her agamada isletmelere yatirrm yapilir. Yatinm esas olarak bir
0z sermaye yatirimidir. Risk sermayedari, yatirim yaptigi sirkete
alacaklt olarak girebildigi gibi bir ortak olarak da girebilir.
Bu ¢ergevede de igletme yonetiminde s6z sahibi olabilir. Risk
sermayesi yatirimcisi, yonetim riskini azaltmak amaciyla yonetime
katilir. Bu katilmadaki amag, kontrolii ele gecirmek degil, yonetim
ve organizasyonda destek saglamaktir.?*

Risk sermayedari, genellikle kiigiik ve orta olgekli igletmelere
finansal destek saglamaktadir. Ciinkii risk sermaye yatirnminin
amact, hisse senetlerinin normaliistii bir kir saglamasinin, biiyiik
isletmelere nazaran, kiigiik ve teknolojisi hizli bir biiyiime gosteren
isletmelerde daha hizli olugmasi fikrinden kaynaklanmaktadir. Risk
sermayesi yatirimi uzun vadeli sabit varliklara yapilan bir yatirim
oldugundan dolay1 teknolojik bulug ile pazara sunuldugu stire

245 Tuncel; Age.,s. 5.
246 Ceylan; Finansal teknikler, s. 111.
247 Tuncel; Age.,s. 5.
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genellikle 7-10 yildir. Bu nedenle risk sermayesi yatirimi, sabur,
saglam mali kaynak ve ayrintili incelemeye ihtiyag gosterir.

Tiirkiye’de risk sermayesi, planlt doneme gegilen 1963 yilindan
beri kiigiik ve orta olgekli Isletmelerde bilinen ve teknolojinin
gelistirilmesine yonelik olarak birtakim politikalar belirlenmis ve
tedbirler 6ngoriilmiis olmasina kargilik, finansal bir ¢6ztim olarak
risk sermayesi kavrami resmi literatiire 1986 yilinda girebilmigtir.>*®
Bu doénemde kiigiik tegebbiislere destek vermek tizere bir ticari
sirket olarak Tesebbiis Destekleme Ajansi kurulmus, finansal destek
konusu ise ayrica ele alinarak risk sermayesi sistemine yer verilmistir.
Ancak Tegebbiis Destekleme Ajansinin bir finansal kurumu olarak
risk sermayesine iligkin segenekleri hayata gegirilememistir.

1990 yilinda Diinya Bankasi ile birlikte hazirlanan teknolojiyi
gelistirme projesi gergevesinde ileri teknoloji  yatirrmlarinin
finansman1 amaciyla bir risk sermayesi girketinin kurulmasi
giindeme gelmistir. 1991 yilinda bu projenin bir pargasi olarak
teknoloji  gelistirme vakfi kurulmugtur. 1991 yiinda kurulan
koalisyon hiikiimetlerinin atilim programinin iiretim ve yatirimlarla
ilgili boliimiinde, kiigiik ve orta olgekli isletmelere Halk Bankasi
kanalyla faizsiz ve ortaklik bazinda risk sermayesinin aktarilacagy
ifade edilmigtir.

Tiirkiye’de, devletin Onciiliigiiyle baglatilan risk sermayesi
uygulamasinda kamunun gorev ve iglevinin ne olacagi tam olarak
agikliga kavusturulmamugti. Halk Bankasi kanaliyla uygulanacak
olan risk sermayesi programi da hayata gegirilememistir.?** Risk
sermayesine Ornek olarak yine de Tirkiye’de bazi ¢aligmalar
olmugtur. Buna, Tiirk Trust ve Turkuaz Holding 6rnek verilebilir.
Tiirk Trust galigma yontemi olarak finansal yapilan zayiflamis,
ancak sabit kiymetleri giiglii, yalniz para enjeksiyonu ile karl hale
gelecek kuruluglar finanse etmistir.?>

248 Tuncel; Age.,s. 119.
249 Ceylan; Finansal teknikler, s. 139.
250 Tuncel; Age.,s. 121.
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Devlet risk sermayesinin ¢aligtirilmasi amactyla KOSGEB tiirii
caligmalarla kiiciik ve orta olgekli isletmelere destek saglamistir.
Ancak yukarida belirtilen projelerin ileri teknolojiye yonelik
olmasina kargilik klasik risk sermayesi modeline uymamaktadirlar.
Nitekim vyapilan anket ¢aligmasinda dig ticaret igletmelerinin
finansman ihtiyaglarim gidermede kullamilan yontemler arasinda
risk sermayesi yontemi uygulamasina rastlanmamugtir.

Ulkemizde gergek anlamda risk sermayesinin uygulanabilmesi
igin devletin risk sermayesi yatirrm ve yonetim faaliyetlerinin
miimkiin olabildigi 6lgiide diginda kalmasinda yarar vardir. Ote
yandan, devlet ucuz kaynak saglayan bir sermayedar degil, gesitli
politika ve tegviklerle, sektorii diizenleyen ve kontrol eden bir giig
olarak yerini almahdir. Yine devletin risk sermayesinin geligimini
engelleyecek en onemli faktorler arasinda yer alan sermaye
piyasasini gelistirecek ve enflasyonu azaltacak tedbirleri almasi
gerekmektedir.

Sonug olarak, yeni finansal yontemler olarak bilinen ve
uygulanmaya baslanan factoring, leasing, franchising, forfaiting ve
risk sermayesi sistemlerinin, iilkemizde factoring ve leasing sistemi
hari¢ uygulandigini séylememiz miimkiin degildir.

2.2.2. Finansman ihtiyacin1 gidermede devlet destekli
tesvikler

2.2.2.1. llvacaty destekleme ve tesviklerin amag ve kapsam

Geligmig {ilkeler ellerindeki pazar paymni korumak ve yeni
pazarlara agilmak, gelismekte olan iilkeler ise kalkinmayi finanse
etmek, geleneksel hammadde ve tarim iriinleri ithracatinin digina
cikarak, diinya ticaretindeki paylarin1 artirmak igin ihracati
tegvik ihtiyacini duymaktadirlar. Giintimiizde firmalarin diinya
piyasalarindaki rekabet gii¢lerini koruyabilmeleri ve artirabilmeleri
igin, devlet yardimlari, ihracata yonelik finansal araglar olarak
onemli faktorler arasinda yer almaktadir.
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Ulkemizde uygulanan ihracata yonelik tegvik tedbirleri, degisen
sartlar ve ihtiyaglar neticesinde degisiklige ugramugtir. 1980 sonrasi
baslatilan ihracata doniik sanayilesme stratejisi kapsaminda 1980’li
yillarin ilk yarisinda Ozellikle siibvansiyon niteliginde tegviklere
agirhikli olarak yer verilmigtir. 1980’li yillarin ikinci yarisinda,
tilkemizin taraf oldugu uluslararas: anlagmalar geregi ve ihracata
yonelik saglikli ve ¢ok yonlii bir sanayi yapisinin olugturulmasi
ilkesinden hareketle tegvik sistemimizde siibvansiyonlarin yerini
yeni tegvik araglar1 almigtir. 1987°de Tiirk Eximbank kurulmug
ve ihracat kredi ve sigorta programlari uygulamasmna devam
edilmistir.

Ozellikle, Avrupa Birligi ile olan Giimriik Birligi siireci ve Diinya
Ticaret Orgiiti'nii kuran taraf olmamiz nedeniyle Tiirkiye 1996 ve
sonrast yillar itibariyle ithalat ve ihracatla ilgili konularda verecegi
devlet desteklerini yukarida belirtilen iki uluslararasi yapilanmaya
uyarlamakla yiikiimli duruma gelmistir.?%!

Giiniimiizde halen devam eden ve tegvik sistemimizde belki
de en eski ge¢mise sahip olan grup ise tesvik belgeli ihracat
tegvikleridir. Daha sonra vergi istisnalarindan olugan bu tegviklere
iliskin uygulama esaslari ise Dig Ticaret Miistesarligi Thracat Genel
Miidiirliigii'nce belirlenmekte ve Resmi Gazete *de yayinlanarak
yiirtirliige girmektedir,

Ulkemiz, giiniin sartlarina ve gereklerine uygun tegvik araglarin
tespit etme ve uygulama gayretleri igerisinde, tegvik sisteminde
onemli degigiklikleri 1995 yili igerisinde gergeklestirmistir.
Thracata Yonelik Devlet Yardimlari adi altinda iilkemizin ihracatim
gerek tretim, gerekse pazarlama agamasinda destekleyici yeni
uygulamalar baglatilmistir. Bu yardimlara iliskin uygulama esaslar1
da Dig Ticaret Miistesarligi tarafindan belirlenmekte ve Resmi
Gazete *de yayinlanarak yiirtirlige girmesiyle uygulanmaktadir

251 1. Adnan Moldibi; Tegvik Sisteminde AB’ne Uyum: Thracata Yonelik Devlet Yar-
dimlari, Dig Ticaret Egitim Programu, Ihracati Gelistirme Merkezi Yayini, Erzin-
can 1996, s. 1.
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Yukarida belirtilen Tesvik Belgeli Thracat Tegvikleri ve Thracata
Yonelik Devlet Yardimlart yaminda, Tiirkiye Thracat Kredi Bankas
Anonim Sirketi (Eximbank) tarafindan ihracatin gelistirilmesi
amaciyla, ihracata iliskin Kisa Vadeli Thracat Kredi Programlari
ve Kisa Vadeli Thracat Kredi Sigortast yontemleriyle ihracat
isletmelerine finansal kaynak agisinda yardim yapilmaktadir Ayrica,
Gelir Vergisi Kanunu, Kurumlar Vergisi Kanunu (K. V.K.) ve Katma
Deger Vergisi Kanunu (K.D.V.K.) agisindan ihracatin geligmesine
yarayacak, igletmelere finansal kaynak saglamaya yonelik vergisel
tegvikler uygulanmaktadir.?*?

Genel olarak bir faaliyetin geregi gibi yapilabilmesi igin o
konudaki mevzuatin isletme sahip ve yoneticileri tarafindan gok iyi
bilinmesini gerekmektedir. Bu itibarla, tilkemizde sik¢a degisiklige
ugrayan tegvik mevzuatinin igletmeler tarafindan yeterince bilinip
bilinmedigini tespit etmek amaciyla yapilan arastirmada sorulan
soruya verilen cevaplar Tablo 2.2 5°deki gibidir.

Toblo 2.25. Isletmelerin Das Ticavet Mevzuats Hakknda Bilgi Durumlar:

Dag Ticaret Mevzuati Firma Sayis1 | Yiizdesi (%)
1. Tamamen Bilen Firmalar 38 55.88
2. Kismen Bilen Firmalar 12 17.64
3. Bilmeyen Firmalar- 18 26.48
TOPLAM 68 100.00

Tablodaki degerlerden anlagilacags tizere, dig ticaret mevzuatini
tamamen bilen 38 firma (%55,88) toplam firmalarin yarisindan
fazlasini olugturmasina ragmen, mevzuati yeterince ve hig bilmeyen

252 Ulkemizin 1 Ocak 1996 tarihinden itibaren Giimriik Birligine gitmesi nedimiyle
daha 6nce R.G.’de yaymlanarak yiiriirliige giren “Tesvik Belgeli Thracat Tegvikleri
Karar1” 3] Aralik 1995 tarihinden itibaren yiiriirlitkten kaldirilmus, yerine 31 Ara-
lik 1995 tarih ve 22510 sayih R.G/dc yayimlanan 95/7615 sayili “Dahilde Isleme
Rejimi Kararr’ ve 5 Ocak 1996 tarih ve 225 W sayili R.G.’de yayinlanan 96/1
saydi1 Dahilde igleme Rejimi Tebliginde yer alim hiikiimler konulmustur.
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firmalarin sayis1 da 30’dur (%44.12). Bilmeyenlerin oranmnimn
bu kadar yiiksek olmasinin sebeplerinin baginda, ¢ok sik degisen
mevzuat sisteminin olmasi; 6zellikle, Glimriik Birligine girildikten
sonra mevzuatin tamamen degismesi gelmektedir. Ulkemizde
hiikiimet degisikliklerinin ¢ok sik olmasi ve her gelen hiikiimetin
kendi siyasi anlayig1 gergevesinde mevzuat degisikliklerini yapmasi
da sebeplerden biri olarak gosterebilir.

2.2.2.2. Dabilde isleme tedbivieri

Ihra¢ iiriinlerimize diinya piyasalarinda  rekabet — giicii
kazandirmak, bu piyasalardaki ihrag pazarlarimi gelistirmek,
thracatgimiza diinya piyasa fiyatlarindan hammadde temin etmek,
thrag¢ triinlerimizi gesitlendirerek ihracatimizi artirmak amaciyla,
daha 6nce uygulanan Thracati Tegvik Mevzuati Avrupa Birligi
Giimriik Koduna uygun hale getirilerek diizenlenen Dahilde Isleme
Rejimi Karar1 Cercevesinde, dahilde isleme tedbirleri, Ithalata sarth
muafiyet, esdeger esya kullanimy, ithalat esnasinda alinan vergilerin
geri 6denmesi ve vergi, resim ve harg istisnasi olarak belirlenmistir.

2.2.2.2.1. Ithalatta sarth muafiyet

Tiirkiye Giimriik Bolgesinde yerlesik firmalarin, Dahilde Isleme
Izin Belgeleri kapsaminda, ihracati taahhiit edilen iglem gormiis
driinlerin iiretimi i¢in gerekli olan hammadde, yardimcir madde,
yarimamul ve ambalaj malzemelerini bedelli veya bedelsiz olarak
ticaret politikast Onlemlerine tabi tutulmaksizin ithal esnasinda
alinmas1 gereken vergi tutar1 kadar teminat vermek kaydiyla
giimriiksiiz olarak ithal edebilmeleridir.?s?

Bu ¢ergevede diizenlenen dahilde igleme izin belgeleri
kapsaminda yapilacak ithalata iligkin teminat, ithalatta alinmasi
gereken her tiirli vergi tutarindan olusur ve agagidaki belirtilen
unsurlardan bir veya birkag1 teminat olarak alinir:

253 Umit Ataman-Haluk Siimer; D1 Ticaret Islemleri ve Muhasebesi, 6. Baski, Alfa
Basim Yaymn Dagitim Ltd. $ti., Istanbul, 1998, s. 61.
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e Dara,

* Bankalar tarafindan verilen teminat mektuplari,

e Hazine tahvil ve bonolart.

* Imalatgi olmayan ihracatgi firmalar harig olmak iizere:

* Dig ticaret sermaye girketleri ile sektorel dig ticaret
sirketlerine, miiracaat tarithinden 6nceki takvim yil igerisinde
gergeklestirdikleri thracatin yarisi kadar,

e Imalatgi-ihracatg firmalara, ihracat siiresi (ck siireler dahil)
miiracaat tarihinden geriye dogru bir yil igerisinde giren
ihracat taahhiitleri kapatilmig belgeler kapsaminda 500.000
ABD dolarindan az olmamak iizere gergeklestirdikleri
thracat1 kadar.

Dahilde isleme izin belgesi kapsaminda yapacaklarr ithalatlarina,
teminat yerine ge¢gmek {iizere, bu ithalattan dogan giimriik vergi
tutarinin %1’ oranindaki meblagin, Tiirkiye Thracat Kredi Bankas
A.§’nin (Eximbank) T.C. Merkez Bankasi nezdindeki “Teminat
Sigortas1” hesabmna nakit olarak yatirilmasini miiteakip ilgili
giimriiklerce miisaade edilir. Teminata iliskin bu husus belgede
belirtilir.?%*

2.2.2.2.2. Esdeger esya kullanim

Islenmis iiriinlerin iiretimi icin ithal esyamin yerine, esdeger
esya olarak serbest dolagimdaki egyanin kullamilmasi halinde,
islenmisg tirtinlerin tgiincii tilkelere ihracatindan sonra Dig Ticaret
Miistesarhigindan alinarak, dahilde isleme izin belgesine istinaden
bu iiriinlerin iiretiminde kullanilan hammadde, yardimc1 madde,
yarimamul, mamul ve ambalaj malzemelerinin, her tiirlii vergiden
muaf olarak ve teminat alinmaksizin ithal edilebilmesidir.?** Bu

254 5.1.1996 tarih ve 22514 Sayih resmi Gazete *de Yayinlanan 96/1 Sayili Dahilde
Isleme rejimi Tebligi.

255 Ali Délek; Thracat Bilgileri, Beta Basim Yayin Dagiim A.S., Istanbul 1.996.
$.275.
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haktan yararlanabilmek igin 1.1.1996 tarihinden itibaren yapilan
thracat1 takiben en ge¢ 6 ay igerisinde, gerekli bilgi ve belgelerle
birlikte Miistesarliga miiracaat edilmesi gerekir. Incelemede, ihrag
edilen mamuliin ithal egyasindan daha ileri bir safhada islem gormiis
olmas1 gerektigi hususu da dikkate alinarak talep sonuglandirilir.
Islem gormiis iiriinlerin esdeger esyadan elde edildigi durumlarda,
giimriik iglemlerinde ithal esyas1 esdeger esya, esdeger esya ise ithal
egyast olarak degerlendirilir.?%

2.2.2.2.3. Ithal esnasimda alman veygilerin gevi odenmesi

Serbest dolagima girmig bir egyanin, iglem gormiig triinler
seklinde ihraci halinde ithalat esnasinda alinan vergiler geri
Odenebilir. Ancak, esyanin geri 6deme sisteminden yararlanacagi
hususunun  giimriik  beyannamesinde  belirtilmis  ve ilgili
giimriik miidiirliigiince tasdik ettirilmis olmast gerekir.2?” Ithal
edilen esyadan iiretilerek ihraci yapilan mamullerin tespiti igin,
Miistesarliktan dahilde isleme izin belgesi alinarak gerekli bilgi ve
belgelerle Miistesarliga miiracaat edilmesi gerekmektedir.

2.2.2.2.4. Veryi, vesim ve harg istisnast

13 Haziran 1994 tarih ve 94/5782 sayih Resmi Karar’in 4
tincii Maddesi ile 17 Temmuz 1995 tarih ve 22346 sayih R.G.’de
yaymlanan 95/7 Sayili Tegvik Tebligi’nin 14iincii Maddesi hitkmii
cergevesinde ihracat, Thracati Tegvik Belgesi ve/veya Vergi, Resim
ve Harg Istisnast Belgesi’ne baglanan doviz kazandirici faaliyetler
ile bu belge kapsamindaki ithalat, 1615 Sayili Glimriik Kanununun
118 inci Maddesine gore, diizenlenen bedelli ve bedelsiz gegici
kabul belgeleri kapsaminda yapilan iglemler, ihracatin finansmani
i¢in kullanilan krediler ve doviz kazandirici faaliyetlere iliskin

256  Aula Bagriagik; Uygulamali Dig Ticaret Islemleri, 2. Kitap,4. Baski, Bilim Teknik
Yaymevi, Istanbul, 1977, 5.1046
257 Ataman-Siimer; Age., s. 63.
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belge kapsaminda kullanilan krediler her tiirlii vergi, resim ve harg
istisnasindan yararlandirilmaktadir.?®

Thracat iglemleri ve ihracatin finansmani amactyla kullanilan
krediler igin vergi, resim ve harg istisnasi ilgili kurumlarca resen
uygulanirken, doviz kazandirici faaliyetler de bunlarin finansmani
amactyla kullanilan kredilerin vergi, resim ve harg istisnasindan
yararlandirilabilmesi  ig¢in  firmalarin  Mistesarliga  miiracaat
ederek belge almalar1 zorunludur. Kredinin vergi, resim ve harg
istisnasindan yararlanma siiresi azami 1 yildir. S6z konusu krediler
ithracat ve doviz kazandiria faaliyetlerden saglanan dovizlerle
kapatilir. Kapatmaya iliskin usul ve esaslar Merkez Bankasinca
belirlenir.

2.2.2.2.5. llvacat sayillan satis ve teslimlerde giimriik muafiyeti
wygulanmast

96/1 sayih Teblig ile yiirtirliikten kaldirilan ihracat sayilan satig
ve temsillerde giimritk muafiyeti uygulamas: Miistesarligimizca
25 Eyliil 1996 tarih ve 22768 Sayili R.G.’de yayimlanan, ihracat,
96/30 Saydi Thracat Sayilan Satig ve Teslimler Hakkinda Teblig
Hikiimleri ile yeniden yiiriirliige konularak uygulanmaya
baglanmugtir.%

Tlgili teblig hiikiimlerine gore, ihracat sayilan satig ve teslimler
su sekilde belirlenmistir;

* Yatirnm Programlarinda yer alan kamu yatirimlarindan
uluslararast ihaleye ¢ikarilanlarin ihalesini kazanan veya
yabanci para ile finanse edilenlerin yapimini yiiklenen
firmalarin; yerli firma olmas: halinde, uluslararas: ihalenin
tamamu tizerinden, yabanci para ile finanse edilenlere ise
yabanci paraya isabet eden oranda yapilacak hizmet ve
faaliyetler ile yerli imalat¢1 firmalarin miikerrer olmamak

258 13 Haziran 1994 Tarihli ve 17 Temmuz 1995 Tarihli Resmi Gazete.
259 25 Eyliil 1996 Tarih ve 22768 sayili Resmi gazete.
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kaydiyla, bahse konu iste kullanilmak {izere bu igin yapimini
yiiklenen firmaya yapacaklar1 mal, malzeme ile hizmet satig
ve teslimleri, bu igleri yapan firmanin yabanci olmasi halinde,
yabanci firmanmn bu iste kullanacagi mal ve malzemeyi
treten yerli imalatgi firmalarin iireterek yapacaklari satig
ve teslimler ile igi yapacak olan firmalarin yerli ve yabanci
tirmalarin ortaklig seklinde olmasi halinde ise, yerli firmaya
kendi faaliyeti oraninda, yabanci firmaya ise yerli imalatg1
tirmalarin tireterek yapacaklari satig ve teslimleri,

e Savunma Sanayii Miistesarhgrnca onaylanan Savunma
Sanayi Projeleri’ni Gistlenmis yerli imalatgi firmalarin ireterek
yapacaklari satig ve teslimleri,

* Yatirim tegvik belgesi kapsaminda yer alan yatirrm mallarin
tireterek, yatirnm tegvik belgesi sahibi yatirimcilara teslim
eden imalatg firmalarin satig ve teslimleri,

¢ Kamu kurum ve kuruluglarinca uluslararasi ihaleye ¢ikarilan
yatirim mali ve sanayi mamullerinin ihalesini kazanan yerli
imalatg1 firmalarin iireterek yapacaklar: satig ve teslimleri,

* Ambalaj malzemesi treticilerinin, ihra¢ {iriinii ile birlikte
ambalaj olarak ihraci sartiyla yapilan satig ve teslimleri ile
ilgili olarak satig ve teslimi yapilacak mamuliin biinyesinde
kullanilan, hammadde, yardimci madde ve ambalaj
malzemesinin giimriik vergisi ve diger mali yiiklerden muaf
olarak ithali i¢in belirli oranlarda doviz kullanilabilir.

Dahilde isleme tedbirlerinden yararlanmak isteyen firmalar,
Thracat Genel Miidiirliigii'nden dahilde igleme izin belgesi almak
zorundadirlar. Dahilde igleme izin belgesi alabilmek igin firmalar,
dilekge, dahilde isleme proje formu, imza sirkiileri, ihracat
taahhiitnamesi, son yila ait bilango ve kar-zarar cetveli, ticaret sicil
gazetesi vb. belgelerle birlikte Dig Ticaret Miistesarhg Thracat
Genci Miidiirliigii'ne miiracaat gerekmektedir.
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2.2.2.3. Thracat isletmelevinin finansmanmdn ibracata yonelik
devlet yardimlar:

2976 sayih Dig Ticaretin Diizenlemesi Hakkinda Kanun
Hiikiimlerine gore, “Thracata Yonelik Devlet Yardimlari Kararr”
27.12.1994 tarihinde diizenlenmig, 11 Ocak 1995 tarih ve 22168
sayili R.G.’de yaymnlanarak yiiriirliige girmigtir.

Thracata Yonelik Devlet Yardimlart Kararr’nin amaci, Kalkinma
Planlar1 ve Yillik Programlardaki toplumsal ve ekonomik hedeflerin
gergeklestirilmesi amaciyla yapilacak faaliyetlerin, uluslararasi
kuruluglara olan yiikiimliiliikklerimize aykirihk tegkil etmeyecek
yontemlerle desteklenmesidir.?s

Bu karar, bolgelerarasi farkliliklardan kaynaklanan ekonomik
ve sosyal dezavantajlarin ortadan kaldirilmasina, yeni egitim
imkanlar1 saglanarak istthdamin giiglendirilmesine, 6zellikle yeni
tiriin, iretim sistemi ve teknoloji kullanan sektorlerde aragtirma
ve gelistirme programlarinin  uygulanmasina, ayni {iretim
alaninda faaliyet gosteren kiigiik ve orta Olgekli isletmelerin
orgiitlenmelerine, ¢evre sorunlarimin onlenmesi igin sanayinin
yeniden yapilanmasina, GATT taahhiitlerimiz ¢ergevesinde tarim
drtinlerinin  desteklenmesine, Urtinlerimizin uluslararas1 alanda
tanitma ve pazarlanmasina iliskin devlet yardimlarini kapsar.?!

Bu Karar’a bagl olarak karar kapsaminda yapilacak devlet
yardimlarina iligkin 6zellikler, 1 Haziran 1995 tarih ve 22300 sayili
R.G.’de yaymlanmig olup, aragtirma gelistirme yardimlari, gevre
maliyetlerinin desteklenmesi, pazar aragtirma destegi, yurtdigt ofis-
magaza igletme ve tanitim faaliyetlerinin desteklenmesi, yurtdiginda
diizenlenen fuar ve sergilere milli diizeyde katilimin desteklenmesi,
uluslararast nitelikli yurtigi ihtisas fuarlarinin = desteklenmesi,
tarimsal {irlinlerde ihracat iadesi yardimlar1 ve tarimsal tiriinlerde
tagima yardimlari olarak belirlenmistir.

260 Dolek; Age., s. 237.

261 Thracata Yonelik Devlet Yardimlart Karari, 11 Ocak 1995 tarih ve 22168 sayih
Resmi gazete.
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2.2.2.3.1. Avastirma-gelistivme (AR-GE) yardimlar:

Aragtirma-gelistirme  yardimlari,  sanayi  kuruluglarinin
aragtirmaya ve yeni uriin ile iiretim yonetimi ve teknolojisi
gelistirmeye yonelik projelerin  uluslararast  kurallara uygun
olarak desteklenmesini, bu gekilde aragtirma-gelistirme projeleri
kapsaminda izlenip degerlendirilebilen giderlerin belirli bir oraninin
kargilanmasini veya bu projelere sermaye destegi saglanmasini
amaglamaktadir.

Aragtirma-gelistirme (AR-GE) yardimma iliskin 1 Haziran
1995 tarih ve 22300 Sayili R.G.’de yayimlanan karar geregince, bu
destekten faydalanacak AR-GE faaliyet asamalar1 agagidaki sekilde
belirlenmigtir:262

¢ Kavram gelistirme,
* Teknolojik/teknik ve ekonomik yapilabilirlik etiidii,

* Gelistirilen kavramlardan tasarima gegig siiresince yer alan
laboratuvar ¢aligmalar1 vb. ¢aligmalar,

e Tasarim ve ¢izim ¢aligmalari,

* Prototip tiretimi,

* Dilot tesisin kurulmasi,

e Deneme iiretimi,

* Datent ve lisans ¢aligmalari,

e Satig sonrasi sorun giderme hizmetleri.

Biinyelerinde veya biinyeleri diginda (Tiirkiye’de) AR-GE
faaliyetinde bulunan kuruluglarin bu karar gercevesinde en fazla
%50’ye kadar desteklenmesi, destek siiresinin proje bazinda
en fazla ii¢ yil olmasi, AR-GE faaliyetlerinin Tiirkiye Bilim ve
Teknik Aragtirma Kurumu (TUBITAK) tarafindan incelenerek
uygun bulunmast ve faturalandiriimasi gerekmektedir. TUBITAK

262 $ahin; Age., s. 10.
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tarafindan uygun goriilen faaliyetler i¢cin 6demeyi Tiirkiye
Cumbhuriyeti Merkez Bankas1 yapmaktadir.2¢?

Arastirma-Geligtirme kapsaminda desteklenecek faaliyetler:26*

* DPersonel giderleri (Aragtirmacilara ve ozellikle aragtirma
faaliyetinde bulunan teknisyenlere iligkin olanlar),

o Ogzellikle, aragtirma faaliyeti igin kullanilan alet, teghizat,
yazilim giderleri,

* Aragtirma faaliyeti igin kullanilan danismanlk hizmetleri ve
buna egdeger hizmet alim giderleri,

e Ulke igindeki AR-GE kurum ve kuruluslarina (Universiteler,
TUBITAK’a baghh AR-GE birimleri, 6zel sektér AR-GE

kuruluglar1 vb.),
* Patent bagvuru giderleri,

* Dogrudan AR-GE faaliyetleri ile ilgili malzeme alimi vb.
alim giderlerini igermektedir.

Uriin gelistirme ve stratejik odak konular1 projelerine sermaye
desteginde ise; ticari degeri olan yeni iiriin olusturulmas: veya
mevcut iirtinlerin rekabet giiciiniin yiikseltilmesine ya da, bu
amagla iiretim yOnetimi sistemi ve tekniklerinin aragtirilmasina
ve gelistirilmesine yonelik AR-GE projeleri ile “Stratejik Odak
Konular1 Projelerinin desteklenmesi amaglanmaktadir. “Stratejik
Odak Noktalar1 Projesi” {ilkemizde mevcut sanayi yapisi
teknolojisi, insan giicli birikimi ve uluslararast kargilagtirmali
ustlinliiklerin  dinamigi esas almarak, hangi alanda teknolojik
projeler vyiiriitiilmesinde yarar bulundugunu veya aragtirma ve
gelistirme faaliyetlerinin tlkemizde geligip, yayginlagmast igin
alinmasi gereken tedbirleri tespit eden projelerdir.

263  Arastirma gelistirme (AR-GE) yardimina Tliskin Karar, 1 Haziran 1996 tarih ve
22300 sayili resmi gazete.

264 Sahin; Age.,s. 11.
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Aragtirma-Gelistirme ~ Yardimlarina ~ Iliskin -~ Kararmn  17.
Maddesine gore, yukarida belirtilen Ozelliklere uygun projesi
olan bir kurulug, bunun gerektirdigi AR-GE harcamalarinimn
kargilanmasi igin hazirladig1 ¢aligma programi ve biit¢e Onerisini
Tiirkiye Teknoloji Gelistirme Vakfrna (TT.G.V)) sunmaktadir.
Vakif tarafindan incelenerek desteklenmesine karar verilen ve
Miistesarligin onayladig: projelerin viiriitiilmest, iin projeyi getiren
kurulug ile TT.G.V. yetkilileri arasinda bir sozlesme yapilir. Bu
sozlesme kosullarina gore projenin uygulanmasi igin gerekli AR-
GE harcamalarimin %50’sine kadar olan kismi igin Miistesarligin
uygun goristine istinaden Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi
tarafindan sermaye destegi saglanmaktadir. Sermaye katilimu ile
ilgili desteklenen projelerin azami stiresi 2 yil olup, projelerden
saglanacak sermaye destegi 1 Milyon $1 asamamaktadir. Projeyi
oneren kurulug sermaye destegine iligkin sozlesmeyi yaptig: tarihte
onerilen projenin biitgesinin %3 ’ii oraninda bir pay: Tiirkiye Ticareti
Gelistirme Vakfina nakden 6demek durumundadir. Stratejik odak
konulan projeleri igin azami siire 1 yil olup, Miistegarligin uygun
goriigiine paralel olarak azami destek miktar1 100.000 (yiizbin) ABD
Dolarim agamaz. Projenin ticari uygulamaya ge¢mesi durumunda,
projeye saglanan destek geri 6denmektedir.

2.2.2.3.2. Cevre maliyetlerinin desteklenmesi

Bu destek, firmalarin uluslararast mevzuata uygun gevre
standartlarina uygunluk belgesi ve logosu almak igin yaptiklar
harcamalar ile {riiniin ve ambalajin ¢evre standartlarina
uygunlugunun kontrolii igin yapilmast gerekli laboratuvar testleri
ve gevre korunmasina yonelik tesisleri bulunan organize sanayi
bolgelerinde {tiretim yapan firmalar ile hassas eko sistemlerinin
bulundugu bolgelerde atik kontroliine yonelik kamu yonetimine,
ortak tesislerden yararlanan igletmelerin  bu tesislerden
yararlanmalart ile ilgili belgelendirilmig harcamalarinin belirli bir

oraninin kargilanmasini kapsamaktadir.®

265 Dolek, Age.. s. 249
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Bu karar kapsaminda desteklenecek faaliyetler sunlardir:2¢

* Firmanin, {iriin ve ambalajinin sonuglan olumlu laboratuvar
testlerine iliskin faturalandirilmig harcamalarin %50’si (1000
$1 gegmemek kaydiyla),

* Firmanin iriinline ve ambalajma uluslararasi ¢evre
standartlarina uygunluk belgesi ve logosu almasi halinde
faturalandirilmig harcamalarin %50%si (1000 $1 gegmemek
kaydiyla),

* Cevre korunmasina yonelik tesisleri bulunan organize sanayi
bolgelerinde, bu tesislerinden yararlanan firmalar ile hassas
cko sistemlerinin bulundugu bolgelerde atik kontroliine
yonelik kamu yonetimindeki ortak harcamalarina iliskin
katilimlarin, firma bagina yillik 2000 $1 gegmemek kaydiyla,
faturalandirilmig kisminin %251 desteklenmektedir.?”

2.2.2.3.3. Pazar arastirmast destesi

Thracatin geligtirilmesini teminen hedef pazarlarda iiriin ve
firma tanitimu igin verilen devlet destegidir. Dig Ticaret Miistesarlig:
tarafindan tespit edilecek hedef pazara yonelik, Pazar Aragtirmasi
Desteginden kiigiik ve orta biiyiikliikteki isletmeler (KOBI) ile
bu tiir isletmelerin bir araya gelerek olusturacaklart Sektorel Dig
Ticaret Sirketleri (SDTS) yararlanmaktadir.?6®

Tanitim faaliyeti i¢in gergeklestirilecek masraflardan:2¢°

* Firma temsilcisinin 500 $’a kadar ilgili tilkeye gidig-dontis
Tirk Hava Yollar1 (THY) ugak bileti,

266 Sahin, Age.,s. 12.

267 Qevre Maliyetlerinin Desteklenmesine iligkin Karar, | Haziran 1996 Tarih ve
22300 Sayili Resmi Gazele.

268 Pazar Aragtirmasi destegine iliskin Karar; 1 Haziran 1996 tarih ve 22300 Sayili
Resmi Gazete.

269 Sahin; Age., s. 14.
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e Tanitim yapilacak {ilkeye gitmeden bir hafta once ve o
tilkede tanitim faaliyetinde bulundugu siire i¢inde, Ticaret
Miigavirligi’nce uygun goriilen basin ve reklam araglarinda

yer alacak 3000 $’1 gegmemek kaydiyla tanitim giderleri,

* Soz konusu iilkeye gotiiriilen numune trtintin Tiirk Hava
Yollar: ile tagima masraflarinin 500 $’1 gegmemesi kaydiyla,
%50’s1 bu karar gercevesinde Destekleme ve Fiyat Istikrar
Fonu’ndan Odenir. Bir firma bu faaliyette en fazla iki kez
bulunabilir.

2.2.2.3.4. Yurtdist ofis-magaza, isletmeye tanstum fanliyetlerinin
desteklenmesi

Dig Ticaret Miistesarhiginca verilen bu destek, firmalar
tarafindan Tiirkiye disinda hali hazirda mevcut veya agilacak ofis
ve magazalarin kurulus, igletme ve tanitim giderlerinin belirli bir
kismini kapsamaktadir.?” Bu karar kapsaminda saglanacak destekle
ilgili faaliyetler su sekildedir:?”!

* Yurtdisn ofis ve magazalarin sabit varliklarinin alimindan
dogacak masraflarin 5000 $’1 gegmemek kaydiyla %10’unun,

e Yurtdis1 ofis ve magazalarin kira masraflarinin yillik 10.000

$1 gegmemek kaydiyla% 50’sinin,

* Yurtdisi ofis ve magazalar1 olan firmalarin {irlinlerinin
tamittimmna  yonelik  faaliyetlerden  dogan  reklam,
giderlerinin yillik 10.000 $1 gegmemek kaydiyla %20’sinin
kargilanmasidir. Bu desteklerden ofis ve magazalar en fazla 2
yil siire ile yararlanabilmektedirler.

270 Yurtdigi Ofis-Magaza Isletme ve Tanitim Faaliyetlerinin Desteklenmesine Iliskin
Karar, 1 Temmuz 1995 Tarih ve 22300 Sayili Resmi Gazete

271 $ahin; Age., s. 13.
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2.2.2.3.5. Yartdssinda diizenlenen fuar ve sergilere milli diizeyde
veya bireysel katilimin desteklenmesi

Bu destek; yurt diginda diizenlenen fuar/sergiler igin,
Tiirkiye adina milli katilim gergeklestiren organizator firmalarin
organizasyonunda s6z konusu fuarlara istirak eden firmalar ile
yurt disindaki fuarlara bireysel olarak katilan firmalarin katilim
ticretlerinin, bu Karar kapsaminda tespit edilen esaslar ve oranlar
gergevesinde, Destekleme ve Fiyat istikrar Fonu’ndan kargilanmasini
kapsamaktadir.?”2

Desteklenecek faaliyetler agsagidaki gibidir:
*  Milli katilimlarda istirakei firmalarin desteklenmesi:

* Yurtdiginda diizenlenen fuar/sergiler i¢in Miistesarliktan
yeterlilik belgesi olarak, Tiirkiye adina milli  katilimi
gergeklestiren  organizator firmalarin  organizasyonunda
soz konusu fuarlara istirak eden firmalarin organizator
tirmaya metrekare tizerinden 6deyecekleri (30 metrekareye
kadar): katilim ticretlerinin %40’ katilimci firmaya 6denir.
Odenecek miktar azami firma bagina 5000 $’1 agamaz.

* Bireysel Katilimlarda Firmalarin Desteklenmesi:?”3

Yurtdigi fuarlara bireysel olarak katilacak firmalarin; fuar
diizenleyen kurulusa oOdeyecegi yer ingasi, stant ingasi ve
dekorasyona iligkin giderlerin 30 metrekareyi gegmemek kaydiyla
%40°1, fuar mallarinin nakliyesine iligskin olarak, beher metrekare
igin 75 kg1 veya 1/4 metrekiipii ge¢gmeyecek sekilde hesaplanacak
nakliye giderinin %401 6denir. Odenecek miktar firma bagina 6000
$’1 gegmez. Hangi fuarlarin desteklenecegi Dig Ticaret Miistesarlig:
tarafindan tespit edilecek kriterler gergevesinde belirlenmekte olup,
bir firmaya ayn1 fuar igin 3 defadan fazla destek verilmemektedir.

272 Yuart Diginda Diizenlenen Fuar ve Sergilere Milli Diizeyde katilimin Degerlendi-
rilmesine Iliskin Karar; 1 Haziran 1996 Tarih ve 22300 Sayili Resmi gazete.

273 Dolek; Age., s. 256.
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2.2.2.3.6. Uluslavaras, nitelikteki yurtigi ibtisas fuarviarimm
destelklenmesi

Bu destek, Tiirkiye’de uluslararasi nitelikteki ihtisas fuarlarin
diizenleyen Dig Ticaret Miistesarligrnca belirlenen kriterlere
uygun yerli organizatorlerin fuar 6ncesinde ve fuar siiresince
gerceklestirecekleri tanitim ve promosyon faaliyetlerine iliskin
giderlerin belli bir oraninin, Destekleme ve Fiyat istikrar Fonu’ndan
kargilanmasini kapsamaktadir.?”*

Desteklemede faaliyetler asagidaki gibidir.?”®

e Ticaret Miigavirligi'nce wuygun, goriilen yayinlarda,
organizator firmalarin fuar Oncesi yapacaklar1 yurtdist
tanitim  (basin-yayin, radyo. TV reklamlari, afig, brogiir,
basin toplantis1) faaliyetleri,

e Organizator firma tarafindan  Onerilen ve Ticaret
Miigavirligi'nce uygun goriilecek fuara davet edilen bazi
onemli yabanci alicilarin (lilke bagina iki kigi igin) yol
giderleri,

¢ Fuar siiresince fuarin konusu ile ilgili olarak diizenlenecek,
seminer, konferans, panel ve Odiillii yarigmalara iliskin
giderler, olarak parasal destek saglanir.

Desteklenecek fuarlarin; tekstil, konfeksiyon, hali, deri, tasit
araglar1 ve yan sanayii, gida ve gida teknolojisi, elektrik-elektronik
sanayii, madeni egya sanayi, toprak sanayi, ingaat malzemeleri
ve mobilya sanayi iriinlerine yonelik olmasi, fuarlarin en az
3 defadir yapiliyor olmast ve bir 6nceki donemde yapilan fuara
asgari 251 yabanci olmak iizere en az 100 firmanin katilmig olmasi
gerekmektedir.

274 Uluslararas: Nitelikteki Yurtigi Thtisas Fuarlaruin Desteklenmesine Tligkin Karar;
1 Temmuz 1995 Tarih ve 22300 Sayil resmi gazete.

275 Sahin. Adi1 gegen eser., s. 15
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2.2.2.3.7. Torsmsal diviinlerde ihvacat indesi yardumlar:

Asagida Dbelirtilen tarim iriinlerinin  ihracatinda, ihracati
miiteakip Destekleme ve Fiyat Istikrar Fonu’ndan, belirli sartlarda
ihrag edilen patates, domates, sogan, turunggiller ve elma gibi
tiriinler igin ihracat iadesi 6denir. Bu 6demelerden yararlanabilmek
i¢in, fiili ihracat tarihinden itibaren en ge¢ bir yil iginde ibrazi
zorunlu belgelerle birlikte dogrudan Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez
Bankasr’na miiracaat edilmesi gerekmektedir.?”®

Devlet destekli tegvikler olarak tespit edilen dig ticaret
isletmelerinin rekabet giiglerini artirmak, dis pazarda tanitimlarim
saglamak, {riin gesitlendirmesi ve gelistirilmesine  katkida
bulunmak, uluslararast yurt i¢i ve yurt digt fuarlarina katilip
katilmadiklarini tespit etmek, ticari igletmeyle ilgili olarak yapilan
gevre maliyetleri ve pazar aragtirma maliyetlerinin desteklenip
desteklenmedigine iliskin aragtirmada sorulan “Devlet destekli

yardimlardan faydalaniyor musunuz ?” sorusuna verilen cevaplar
Tablo 2.26°daki gibidir.

Tablo 2.26. Isletmelerin Devlet Destekli Yardumlardan Faydalanma

Durumlar
Devlet Yardimlarindan Faydalanma Firma Sayis1 | Yiizdesi (%)
1. Evet 21 30.88
2. Hayir 47 69.12
TOPLAM 68 100.00

Tabloda goriilecegi gibi, dig ticaret igletmelerine devlet tarafindan
saglanan tegviklerden faydalananlar 21 igletmeden (%30.88)
ibarettir. Faydalanmayan igletmeler ise 47 isletmeden ibaret olup,
toplam igletmeler igerisinde % 69.12 gibi yiiksek bir orana sahip
bulunmaktadirlar. Bu igletmeler; yardimlardan faydalanmama

276 Tarimsal Uriinlerde Thracat Tadesi Yardimlarina iliskin Teblig; 19 Subat 1996 Ta-
rih ve 22559 Sayili Resmi Gazete.
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nedenleri  olarak bu ¢esit faaliyetlerde bulunmadiklarini,
bulunanlarin ise mevzuatin gerektirdigi standartlara uygun
diismediklerini ifade etmektedirler.

Ayni soruyla baglantili olarak devlet yardimlarindan faydalanan
isletmelerle ilgili olarak “Devlet destekli tegviklerin hangilerinden
faydalaniyorsunuz? Seklindeki somya verilen cevaplar ise Tablo
2.27:deki gibidir.

Tablo 2.27. Isletmelerin Devlet Destekli Tesviklerinden Tercilh Duvrumlar:

Tegvik Cesitleri F_aydalanan % Fa)fdalanmayan %
Firma Sayist Firma Sayis1

Teknoloji, Uriin Geligtirme 8 11.76 60 38.24
Tamum
Uluslararast Yurtdigi 6 382 62 118
Fuarlarina Katilma
Uluslararas: Yurtigi
Fuarlarina Katilma 4 5.88 64 94.12
Cevre Mahyet.lermm ) 2,94 66 97.06
Desteklenmesi
Pazar Aragtirma Destegi 1 1.47 67 98.53
Tarimsa! Uriinlerde Thracat i
ladesi

Aragtirma neticesine gore teknoloji, tiriin gelistirme ve tanitim
faaliyetine 8 firma (%11.76) katilmig, 60 firma (%88,24) ise
katilmamugti. 60 firma igerisinde 16 firma (%23.52) iiriin
gelistirme ve tanitim faaliyetlerine katilmasina ragmen tegvikten
taydalanmamaktadir.

Uluslararas1 yurtdisi fuarma 6 firma (%38.82) katilmakta ve
masraflarin1 devletten almasina ragmen 62 firma bu tegvikten
faydalanmamaktadir. Bunlardan 54’1 hig faaliyet yapmamakta, 8’1
tuarlarakatilmasinaragmendevletdestegindenyararlanmamaktadir.
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Uluslararas1  yurtigi  fuarlarina 4 firma (%5.88) katilmakta
ve tegvikten faydalanmakta, 64 firma (%94.12) bu tegvikten
faydalanmamaktadir. Bu firmalardan 16’s1 yurt igi fuarlarina
katilmakta fakat tegvik almamaktadir. Bu tegvikler gibi igletmeler
cevre maliyetlerin desteklenmesi ve pazar aragtirma desteginden de
biiyiik olgiide faydalanmamaktadir.

Bu neticeler gosteriyor ki, dig ticaret mevzuati ve tegvikler
tam manastyla bilinmemekte, bilenler i¢in de bu tegviklerin geri
alinmas: biyiik biirokrasi gerektirmmektedir. Bundan dolayr bu
tegviklerle firma sahip ve yoneticileri ilgilenmemektedirler.

2.2.2.4. racat isletmelerinin finansmanmdn Eximbank’n
destekleme programlar:

1987 yilinda, ihracatin ve yurtdigi miiteahhitlik hizmetlerinin
finansman ihtiyacini karsilamak {izere kurulan Tiirkiye Thracat
Bankas1 A.§. (Eximbank), ihracatgilarimizin dig  pazardaki
rekabet imkanlarimin artirlmasi, kargilastiklar: politik ve ticari
risklerin iistlenilmesi, yeni pazarlara giriglerinin kolaylagtiriimasi
ve geleneksel pazarlardaki paylarinin yiikseltilmesi gibi 6nemli
iglevleri yerine getiren bir kredi bankasidur.

Eximbank kredi kurulugunun amaci, ihracatin gelistirilmesi,
ihrag edilen mal ve hizmetlerin ¢esitlendirilmesi, ihra¢ mallarina
yeni pazarlar kazandirilmasi, ihracatgilarin uluslararasi ticarette
paylarinin artirilmasi, girigimlerinde gerekli destegin saglanmasi,
ihracatgilara ve yatirrmcilara uluslararasi piyasalarda rekabet giicti
ve giivence saglanmasi, yurtdigina yapilacak yatirimlarla ihracat ve
doviz kazandirma maksadina yonelik yatirrm mallar tiretimi ve
satigin desteklenerek tegvik edilmesidir.?””

Thracatin ve yurtdigi miiteahhitlik hizmetlerinin finansman
ithtiyacinin kargilanmasi amaciyla kurulan bu bankanin, ihracatin

277 Izmir Ticaret Odast Yayini, Thracat Yeni Bir Ufuktur, Yaym No: 30, Tzmir, 1996,
s. 16.
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finansmaninin  gelistirilmesine yonelik politikalar1  sayesinde
thracat artisinda ve artig istikrarinda 6nemli rolii bulunmaktadir.
.Eximbank, 1995 yilinda ihracatin %22’sini kredilendirmig
olup, kullandirilmig kredi hacmi 1995 yilinda bir 6nceki yila
gore %51 oraninda artiy gostermigtir. Ayrica ihracat kredi
programlarim ¢esitlendirerek, kredi faiz oranlarini kiigiik ve orta
Ol¢ekli dig ticaret igletmeleri i¢in %42’lere kadar diigiirmiis, doviz
kredilerinde faiz oranlarinin libor (Londra Borsasr’nda, bankalar
arasinda uygulanmas teklif edilen ABD Dolar iizerinde verilen
kredi faizi) seviyelerine indirmistir. 1995 yilinda kullandirilan TL
ve doviz kredisi bir onceki yila gore %51 oraninda artarak 2.8
Milyar $’lik seviyeye ¢ikmigtir.?”8

Thracatin finansmaninda tek yetkili kurum olan Eximbank 1996
yilinda ihracatimizin %24°’liik kismini finanse etmigtir. Ancak,
Eximbank’in mevcut kaynaklari ihracatin artan finansman ihtiyacini
kargilamakta yetersiz kalmaktadir. 1997 yilinda ihracatinin %25’lik
kismint finanse etmeyi hedefleyen?”” Eximbank bu hedefini
gergeklestirebilmesi igin  gerek yurtici, gerekse yurtdigindan
saglanacak fonlarla kaynak yapisinin genigletmesi gerekmektedir.
Eximbank ihracati destekleme iglevini, kredi, garanti/sigorta
programlariyla stirdiirmektedir.

Dig ticaret igletmelerini biiyiik oranda destekleyen devlet
bankalarindan Eximbank’in, bu faaliyetlerle ilgili olarak tanidig
tegvikler hakkindaki “Isletmenizin finansman ihtiyacin1 gidermede
Eximbank destekleme kredilerinden faydalaniyor musunuz?”
sorusuna iligkin firmalarin gortsleri Tablo 2.28’de incelenmistir.

278 Dig Ticaret Miistesarligy Thracat genel Miidiirliigii Yayi; Thracatimizin Gelecegi
Uzerine Bir Calisma, Agustos 1996, s. 35.

279 Osmanlt M. Dogan; 200’li Yillara Dogru Diinya Ekonomisi ve Tiirkiye Thracatr;
Dig Ticaret Miistesarhigi Yayini, Ocak 1997, s. 59.
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Toblo 2.28. Isletmelerin Eximbank Kredilerinden Faydalanma Durumlar:

Eximbank Kredilerinden Faydalanma Firma Sayist | Yiizdesi (%)
1. Evet 20 29.41
2. Hayir 48 70.59
TOPLAM 68 100.00

Dis ticaret igletmelerinin 48’1 (% 70.59) Eximbank kredilerinden
faydalanmadiklarin beyan etmiglerdir. Faydalanmama
nedenlerinin baginda mevzuat hakkinda bilgi sahibi olmadiklarim
ileri siirmektedirler. Ayrica, Eximbank’in kredi tahsisinde tarafli
oldugunu, biirokratik engellerin ¢ok oldugu, kredi islemlerinin
¢ok uzun zaman gerektirdigini ve yeteri kadar finans imkéin
saglamadigini belirtmektedir.

Dig ticaret igletmelerimizin dig ticaretin gelistirilmesi ile
gorevlendirilen Eximbank’in igletmeler tarafindan yeterince
bilinmemesi, bankaca yeteri kadar tegvik saglanamamasi veya
saglanan tegviklerden biitiin igletmelerin  faydalanamamag:
diistindiirtictidiir.

“Eximbank kredilerinden faydalaniyor musunuz?” sorusuna
evet cevabi veren 20 firmanin Eximbank’mn hangi kredilerinden
faydalandiklarina yonelik sorunun cevaplarina iligkin bilgiler Tablo

2.29deki gibidir:
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Toblo 2.29. Isletmelerin Eximbank Kredi Cesitlerinden Faydalanma

Durumiar:
EXIMBANK KREDILERT Faydalanan 1y 1o (96)
Firma Sayisi
1. Sevk Oncesi Thracat Kredisi 12 63.16
2. Thracat Déviz Kredisi 2 10.52
3, Kisa Vadeli Thracat Kredisi Sigortast 17 89.47
4. Thracata Yonelik Ithalat Finansman Kredisi 2 10.52
5. Kusa Vadeli Thracat Alacaklari Kredisi
6. Kisa Vadeli Thracat Kredisi 13 68.42
7. Performans Doviz Kredisi

Yukarida  diizenlenen tablo incelendiginde, firmalarin
faydalandiklar1 Eximbank kredilerinin baginda ihracattan dogan
riskleri ortadan kaldirmak amaciyla yiiriirliige sokulan Kisa Vadeli
Ihracat Kredi Sigortas1 gelmektedir. Bunu, Kisa Vadeli Thracat
Kredisi ile Sevk Oncesi Thracat Kredisi tesviki takip etmektedir.
Tabloya dikkat edildiginde, firmalarin aymi zamanda degisik
kredilerden faydalandiklar1 goriilmektedir. Faydalandiklar1 kredi
tiirii ise genelde kisa vadeli finansman ihtiyacini kargilamaya yonelik
kredilerden olugmaktadir. Bu da dig ticaret iliskilerinde tediye ve
tahsilatlarin kisa siireli alacak ve borglar seklinde olugtugunu ortaya
¢ikarmaktadir.

Isletmelerin  Eximbank’in kredi verme sistemi hakkindaki
goriisleri ise Tablo 2.30°daki gibidir.
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Toblo 2.30. Isletmelerin Eximbank Kredileri Haklkmdaki Goriigleri

Agiklama Firma Sayist | Yiizdesi (%)
1. Yetersiz 38 55.88
2. Yeterli 3 441
3. Biirokratik Engeller Cok 20 29.41
4. Yeterli fakat Biirokratik engeller Cok 2 2.94
5. Bazi Firmalara Ayricalik Taniniyor 5 7.36
TOPLAM 68 100.00

Isletmelerin Eximbank kredilerine iliskin tablo incelendiginde,
38 firma (%55.88) kredileri yetersiz bulmakta ve kredi imkanlarinin
az oldugunu belirtmektedir. Bunu biirokratik engellerin
goklugundan gikayetci olan 20 firma (%29.41) takip etmektedir.
Tabloda kredi tahsisinde ayricalik yapildigini, biitiin isletmelere
ayni imkanin taninmadigint ileri siiren 5 firma (%7.36) farkli bir
giiliigle dikkati ¢ekmektedir.

2.2.24.1. Ihracatin finansmanmdn sevk incesi ihvacat kredisi

Sevk oncesi ihracat kredisi; ihracatgi veya imalatg vasfina haiz
ithracatgi firmalarla, ihracat baglantii mal {ireten (sadece nihai
tireticiler) imalatgi firmalara kanun, kararname ve tebliglerle ihraci
yasaklanan mallarin diginda kalan Tiirk mengeli mallarin serbest
dovizle ve Tiirk Eximbank’a “Thracat Kredisi Sigortas™ yaptirmak
sartiyla kesin olarak ihraci taahhiidii karsihgr kullanilmak tizere
bankalara tahsis edilmektedir.?*

Sevk Oncesi ihracat kredisine iliskin Ozellikler agagidaki gibi

siralanir.?8!

* Krediler, Tiirk Eximbank tarafindan araci1 bankalar vasitasiyla
kullandirilmaktadir.

280 Bagriagik; Age.,s. 137.
281 Sahin; Age.,s. 22.
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* Kredileri ihracatgilar, imalatgilar veya hem imalatgi hem de
thracat¢ olan firmalar kullanabilmektedirler.

* Krediler, ihracat taahhiidii karsgihginda Tiirk Eximbank
Thracat Kredisi Sigortasi yaptirmak sarti ile kullanilmaktadir.

e Tiirk Eximbank’in belirledigi mal hissesi kapsaminda yer
alan Tirk mengeli mallarin serbest doévizle ve kesin olarak
yapilacak ihracatlar i¢in kullanilmaktadir.

* Taahhiit edilen ihracata ait yiikiimliliklerin kredi stiresi
igerisinde bitirilmesi ve kredinin en ge¢ vadesinde arac
bankalarca Tiirk Eximbank’a geri 6denmesi gerekmektedir.

* Krediler her tiirlii vergi, resim ve har¢tan muaf olup, Kaynak
Kullanim Destekleme Fonu kesintisine tabi tutulmaktadir.

Kredinin vadesi ve kullanim oranlar1 degigik sanayi iiriinleri
bakimindan farkli olarak uygulanmaktadir. Gergeklestirilen
thracatlara ait dovizlerin yiikleme bitig tarihinden itibaren en geg
120 giin iginde yurda getirilerek bozdurulmas: gerekmektedir. Bu
stire KOBTler igin 180 giindiir. Kredi tutar1 taahhiit edilen FOB
thracat tutarinin %50’s1 kredi tarihindeki Merkez Bankas: doviz
alg kuru tizerinden hesaplarin TL karsiligr olarak 6denmektedir.
Taahhiit edilen ihracat, kredi vadesi iginde gergeklestirilemez ya
da gergeklestirilen ihracatlara ait dovizler 180 giin iginde yurda
getirilerek TLye ¢evrilmezse, kredilere cezai faizle birlikte vergi,
resim ve harglar ile Kaynak Kullanim Destekleme Fonu uygulanarak
tahsil edilmektedir.?®> Sevk Oncesi ihracat kredisi kii¢iik ve orta
Olgekli isletmeler ile kalkinmada oncelikli yoreler bakimindan
birkag konuda farkliliklar arzetmesine ragmen temelde sevk oncesi
thracat kredisi ile aynidir. Kredi bagvuru iglemleri Sekil 2.4.’deki
gibidir.

282 D Ticaret Miistegarlig Thracat Genel Miidiirliigii Yayini; Thracatin gelecegi Uze-
rine Bir Caligma, agustos 1996, s. 35.
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FIRMA
A .
Thracat Kredi
2 1 Sigortast genel
. 3| Poli¢e Kabul
Thracat Kredi formu
Sigortasi
Genel Polige v Sigorta Teklifnamesi v
Formu
EXIMBANK ARACI BANKA
A
- Kredi Talep Formu
- Firma taahhiitnamesinin banka - Aract banka
tarafindan tasdik edilmis sureti 6 J
) ‘ irmaya kredi
- Krediden imalat¢i firmanin - Kullandirilmasina
4| - Yararlanacak olmas: halinde ihracatgi I .
karar verirse

- Firmadan almacak muvafakatname
- Miinferit iglemlere iligkin
- Borglu Cari Hesap Taahhiitnamesi

Sekil 2.4. Sevk Oncesi Thracat Kredisi Basourusu

2.2.2.4.2. Thracatin finansmammdn ihracat doviz kredisi

Thracat Doviz Kredisi; ihracatci ve imalatgi vasfina haiz ihracatgi
firmalar ile ihracat baglantili mal {ireten imalatg1 firmalara (sadece
nihai treticiler) kanun, kararname ve tebliglerle ihraci yasaklanan
mallar diginda kalan Tiirk mengeli mallarin serbest dovizle kesin
olarak ihraci taahhiidii karsihg kullandirmak {izere araci bankalara

tahsis edilmektedir. 283

Kredinin vadesi, faiz orani, kredilendirme oranlari, kredinin
kullandirilacagr doviz cinsi ve kredilendirilecek mal listeleri Tiirk
Eximbank tarafindan belirlenmektedir.

283 Dogan giin; Age., s. 59.
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Kredi, Thracati Tesvik Karar1 ve bu Karara Tligkin Tebligler
hiikiimleri dahilinde vergi, resim ve harg istisnasindan yararlanir.
Firmanimn kredi limiti, bir firmanin kullanmakta oldugu Ihracat
Doviz Kredileri anapara bakiyeleri toplam 10 milyon ABD
Dolarin1 agamamaktadir.

Kredi tutari, taahhiit edilen FOB ihracat tutarmmn %70’
oranindadir. Kredi vadesi azami 180 giin olup, kredi faiz oranlan,
para piyasalar1 yakindan takip edilerek, Tiirk Eximbank tarafindan
belirlenmektedir.

Taahhiit edilen ihracat, kredinin vadesi iginde gergeklestirilemez
ya da gergeklestirilen ihracatlara ait dovizler belirtilen giinde
(180 giin) yurda getirilerek gerekli iglemlere tabi tutulmazsa
kredi faiz oran 3 katma kadar yiikseltilebilecegi gibi, Kaynak
Kullanim Destekleme Fonu ve Damga Vergisi kesintisine de
tabi tutulmaktadir. S6z konusu krediden, ihracat sayilan yurtigi
teslimleri, transit ticaret, yurtdist miiteahhitlik hizmetleri ve pesgin
dovizle yapilan ihracatlar yararlanamamaktadirlar.

Kredinin kullaniminda, ihracat kredi sigortasi zorunlulugu
bulunmamaktadir. Krediler, her tiirlii vergi, resim ve harglardan
muaf olup, Kaynak Kullanim Destekleme Fonu Kesintisi
uygulanmamaktadir.  Kredi kullandirihirken araci  bankalar
tarafindan en fazla yillik %1 puan ilave edilmektedir.

Demir gelik iirtinlerinin ihracati igin talep edilen krediler Japon
Yeni lizerinden ve azami aki aylik olarak verilmektedir. Faiz orani
tam vadeler i¢in tibor olarak uygulanmaktadir.?%

Thracat d6viz kredisinin kullamim uygulamasinda kredi bagvuru
islemleri Sekil 2.5.’deki gibidir:

284 Tibor; Tokyo Borsasinda, bankalar aras1 uygulanmas: teklif edilen Japon Yeni {ize-
rinden verilen kredi faiz oranidir.
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FIRMA
A
- Kredi talep Formu
- Firma Taahhiitnamesi
- Firma Muvafakatnamesi
EXIMBANK

Kredi Talebi

Sekil 2.5. Thvacat Doviz Kredisi Basvurusu

2.2.2.4.3. Ihracatin finamsmanmdn dis ticavet sivketleri lisa vadeli
ihracat kredisi

Bu kredi programi agagida belirtilenler diginda kalan 6zellikle
Sevk Oncesi Thracat Kredisi Programr’nda agiklanan hususlar
dogrultusunda diizenlenmigtir. Kredi, Dig Ticaret sermaye
sirketleri (DTSS) ve Sektorel Dig Ticaret girketlerinin (SDTS)
ihracat faaliyetleri ile ilgili finansman ihtiyacini kargilamak amaciyla
diizenlenmistir.

Tiirk Eximbank, kendilerine vyapilan kredi taleplerini
degerlendirerek, kabul edilmesi halinde O©ngoriilen kredi,
firma hesabina aktarilmak itizere en kisa siirede ticari bankaya
odenmektedir. Alinacak bu kredilere karsiik banka teminat
mektubu, devlet i¢i borglanma senedi ve gelir ortaklig1 senetleri
teminat olarak gosterilebilmektedir. Firmalara odenecek kredi
limiti, firmalarin bir Onceki takvim yili performanslarina bagl
olarak Tirk Eximbank tarafindan belirlenmektedir. Kredi tutari,
FOB ihracat taahhiidiiniin %10’unun Tirkiye Cumbhuriyeti
Merkez bankas1 doviz kuru tizerinden hesaplanan TL kargiliginda
O0denmektedir.
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Kredi vadesi 90 giin olup, taahhiidiin yerine getirilmemesi
durumunda, kredi faiz oranin 2 kati uygulanmakta veya kredinin
O0denmesi gereken giin itibariyle Tirkiye Cumhuriyeti Merkez
Bankasi nezdinde yiiriitiilmekte olan faiz orani cezai faiz olarak
alinmakta Kaynak Kullanim Destekleme Fonu veya Damga Vergisi
Tiirk Eximbank tarafindan tahsil edilmektedir. 2%

2.2.2.4.4. Ihracatm finansmanmda performans doviz lredisi

Bu kredi programu ile igletmelere ihracata hazirlik asamasinda
destek verilmesi amaglanmaktadir. Krediden; DTSS ve SDTS$
harig, imalatg1 ihracatgi, ihracatgi ve ihracata yonelik mal {ireten
tirmalar, faydalanabilmektedirler.?%

Kredi programindan faydalanabilmek igin, firmanin ge¢mig
takvim yil1 veya bagvuru tarihinden geriye dogru birbirini takip
eden herhangi bir 12 aylik donem itibariyle FOB bazinda yapilacak
ihracat tutaci en az 250.0008 olmalidir.

Bu sart tekstil, deri, konfeksiyon, ayakkab:i ve saraciye
sektoriinde 100.000 $’dir. Kredi igin bagvurularda Thracatcilardan
kredi basvuru formlariin haricinde “Thracat Taahhiidiimde
istenmektedir.

Alinacak kredi karsilig1 olarak teminat verilmesi gerekmektedir.
Kredi tutari, FOB ihra¢ taahhiidiiniin % 100’tiniin kullanim
giiniinde banka tarafindan tespit edilen doéviz alig kuru tizerinden
TL. karsihginda 6denmektedir.

Kredi vadesi, azami 270 giin olup, taahhiidiin yerine
getirilmemesi halindeki miieyyide faiz oraninin artirilmasi seklinde
uygulanmaktadir.

Kredi kullaniminda, Tirk Liras1 Kredilerinde oldugu gibi bir
sigorta zorunlulugu bulunmamaktadir.

285 Tiirk Eximbank Yaymi Tiirk Eximbank Sevk Oncesi Thracat Kredisi Uygulama
Esaslar1, Say1: 1, Tarih 02.01.1991,15.01.1996 Revizyonlu.

286 $ahin, Age.,s. 25.
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Krediler, her tiirlii vergi, resim ve har¢lardan muaf olup, Kaynak

Kullanimi Destekleme Fonu kesintisi uygulanmamaktadir.

Thracatta Performans Doviz Kredisi uygulamasinda kredi

bagvuru iglemleri Sekil 2.6. daki gibidir:

FIRMA

A

- Genel Kredi
Sozlesmesi

- Firma
Taahhiitnamesi

\

y

- Kredi Talep Formu

- Thracat Proje Taahhiit Tablosu

- Bankalarca ve Firmalarca Tasdik
Edilmis Performans Listeleri

- Son Ug Yila Ait Hesap Durum Belgesi
- Son Ug Yila Ait Vergi dairesi Veya
Yeminli Mali Miisavir

- Tasdikli Ké&r/Zarar Cetvelleri ve
Bilangolarin Asil Niishalari

- Fax Sozlegmesi

- Noter Tasdikli Imza Sirkiileri

- Ticaret Sicili Gazetesi, Sanayi sicil
Belgesi, Thracatci Belgesi veya kapasite
Raporu Fotokopileri

TURK EXIMBANK
ISTANBUL SUBESI
IZMIR SUBESI

Sekil 2.6. Performans Diviz Kredisi Baspurusu

2.2.24.5. Ibracatin finansmanmdn kisa vadeli ihracat kredisi

sigortast

Thracat kredisi sigortast, ihracatginin mal ve hizmet ihracindan
dogan alacaklarini belirli sinirlar dahilinde teminat altina alan bir

sigorta tiiriidiir.
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Kisa Vadeli Thracat Kredi Sigortasi ile ihracatgilarin bir yil
icinde yaptiklar1 360 giine kadar vadeli ihracat bedelleri ticari
ve politik risklere kargi teminat altina alinmakta ve giivencenin
yanisira, ihracatgilarin ticari bankalardan finansman teminine de
imkan saglanmaktadir.?®’

Sigorta kapsaminda alinan ticari riskler;

Alicinin iflas etmesi,
Alicinin tasfiye karart almast,
Alicinin borcunu 6deyemediginin belgelenmesi,

Alicinin fatura tutarim vade tarihinden sonraki 4 ay iginde
sigortaliya 6deyememesi,

Alicinin, sigortact ihracatgidan kaynaklanmayan nedenlerle
mallar1  kabul etmemesi veya edememesi durumunda
alictya  kargt  hukuki iglemlerin  baglatilmasinin ~ fayda

saglayamayacaginin Eximbank’a ispatlayabilmesi,
seklindedir.

Sigorta kapsaminda alinan politik riskler ise;

Alicinin - {ilkesindeki  hiikiimetin -~ Tiirkiye’ye  yapilacak
transferi 6nleyen, kisitlayan, geciktiren ve kontrol altina alan
diizenlemeleri yiiriirliige koymasi,

Alicinin iilkesiyle Tiirkiye arasinda veya alicinin tilkesinde
cikan savag hali ile ihtilal, i¢ savag, isyan, ayaklanma vb.
olaylarin olmasi,

Alicinin iilkesinin ithal yasagi, alicinin ithal izninin iptal
edilmesi,

Tiirkiye’nin diginda, {irlinden kaynaklanmayan, alicinin ve
sigortalinin kontrolii diginda, mallara el konulmast,

287 $ahin, Age., s. 34.



Dr: Tevhit Kabhraman | 175

e Alcinin devlet veya devlet garantili bir kurulug olmasi
durumunda  sigortaliya  yiiklenilmeyecek sebeplerden
dolayl, alicinin satiy sozlesmesindeki hiikiimleri yerine
getirmemesinden kaynaklanan risklerden olugmakta,

* Sigorta primi, 6deme gekli, ihracatin vadesi, alicinin
iilkesinin risk kategorisi ve alicinin 6zel ya da kamu alicist
olmas1 durumuna gore degismekte olmasina karsilik sigorta,
ticari ve politik risklerden kaynaklanan zararlarin %90’
kapsamaktadir.

Ayrica, vadeli ihracatlarini sigorta kapsamina aldiran sigortali
ihracatgilar, sigorta poligesinden dogacak tazminat alacaklarini
ticari bankalara temlik ettirerek daha kolay ve daha ucuz finansman
saglama imkanina kavugabilmektedirler.

2.2.2.4.6. Ihracatin finansmammdn ibracata yonelik ithalnt
finansman kredisi

Tiirkiye Thracat Kredi Bankasi ile Islam Kalkinma Bankast
arasinda imzalanan Ithalat Finansman Kredisi Anlasmasi
gergevesinde uygulanan alici kredisi niteliginde, ihracata yonelik
mallarin iiretiminde kullanilacak ithal girdilerini temin etmek
amactyla ihracata yonelik ithalat kredisi uygulamasi baglatilmigtir. 2%

Program kapsaminda, kredili olarak ithal edilecek mallarin
ihracata yonelik olmasi gereklidir. Bunu teminen programdan
yararlanacak  firmalarin ~ Eximbank’a ihracat taahhiidiinde
bulunmalar1 gerekmektedir. Program kapsaminda, ithalat1 finanse
edilecek mal guruplart ve mal bazinda uygulanacak kredi vadeleri
bankaca tespit edilmektedir. Finanse edilecek ithalat islemlerinde
CIF ithalat tutarmin azami %380’ine kredi kullaniimaktadir.
Kullanilacak ~ kredinin ~ kargiigr ithalatgr  firmadan teminat
istenmektedir.

288 Tiirk Eximbank yayini; Tiirk Eximbank Thracat Déviz Kredisi Uygulama Esasla-
r1, Say1:1, Tarih 22.08.1990, 15.01.1996 Revizyonlu
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2.2.2.4.7. Dacatn finansmanmdn lusa vadeli ihracat alacaklor
wskonto program

Thracatgilarimizin vadeli satiy imkanlarinin artirilmast suretiyle,
uluslararast piyasalardaki rekabet sanslarinin genisletilmesi ve
tilke riskinden arindirilarak yeni ve hedef pazarlara agilmalarinin
tegvik edilmesi suretiyle ithracatimizin iilke ve mal gruplari bazinda
genigletilmesi amacina yonelik olarak kisa vadeli alacaklara 1skonto
uygulamasi yapilmaktadir.?®

Program, poligeye ve bonoya bagli kabul kredili ihracat
islemlerinden dogan alacaklar1 ve vadeli ihracat akreditiflerine
dayali alacaklarin FOB bedelleri tizerinden, Eximbank tarafindan
iskonto ettirilmesi geklinde uygulanmaktadir. Iskonto, tarihi
itibariyle vadesine en fazla 120 giin kalan ihracat alacaklari igin
yapimaktadir.

2.2.2.4.8. Iacatn finansmanmdn yurtdise magazalor yatiom
kredisi

Yurtdigt Magazalar Yatinm Kredisi kapsaminda ihracatta kalict
pazarlar edinilmesi ve net doviz girdisinin artirilmasini teminen,
Tiirk firmalarinin degisik pazarlarda Tiirk menseli her tiirlii tiiketim
mali niteligindeki tirtinleri dogrudan pazarlama amaciyla, herhangi
bir iilkede degisik tirtin gruplarinin sergilendigi gesitli boliimleri
igeren satiy magazalarindan olusan magaza zincirleri ile bir ya
da birden fazla firmanin bir araya gelerek kuracaklar1 bu konuda
optimal sayilan Olgekte biyiik aligveris merkezi olusturulmasina

yonelik yatirnmlarin finanse edilmesi amaglanmaktadir.?*

Yurtdigg Magazalar Yatinm Kredisi, Tiirkiye’de  yerlesik
firmalara, kredi konusu yatinmin tamamlanmasindan sonraki
donem igerisinde, kredi vadesi ile smnrhi kalacak sekilde, Tiirk

289 Tiirk Eximbank Brosiir Yayini, Kisa Vadeli Thracat Kredi Programlari, Kasim
1995, Ankara, s. 13.

290 Tiirk Eximbank yayini; Thracata Yonelik Ithalat finansman Kredisi Uygulama
Esaslari, 16.10.1996, Anakara, s. 26.
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Eximbank tarafindan tespit edilen tutarda Tiirk itirtinlerinin ihrag
ve satiginin gergeklestirilmesi ve bu faaliyetlerden elde edilecek:
dovizlerden yatirnm igin kullandirilacak kredi anapara ve faizi
tutarinda dovizlerin yurda getirilerek bir bankaya satiimasi
taahhiidii kargiliginda kullandirilmaktadir.

Firma kredi limiti, kredi konusu projede aranilan 6zellikler, kredi
kullanicist firmada aranilan 6zellikler, kredi tutari, kredi vadesi, faiz
orani, miiracaat gekli ve teminat ile ilgili hususlar Tiirk Eximbank
tarafindan tespit edilmektedir.

2.2.24.9. Ihracatin finansmanmdn KOBI diviz kredisi

Diinya ekonomisindeki son gelisme ve degisimler, bir iilkenin
ckonomisinde kii¢iik ve orta Olgekli isletmelerin ekonomik
kalkinma siirecinin temel dinamigini olugturdugunu ortaya
koymustur. Bu degisimlerin bir sonucu olan iilkemizin Avrupa
Birligi ile Giimriik Birligi'nin olugturulmasi nedeniyle gegis
donemi igerisinde ortaya ¢ikabilecek olumsuzluklar: bertaraf etmek
igin, Tiirkiye ekonomisindeki, ekonominin en esnek ve dinamik
kesimini olusturan kiigiik ve orta Olgekli igletmelerin, bu gegis
stiresini sikintisiz olarak tamamlayabilmesi igin en iyi ¢6ziim bu
kuruluglar ihracata yoneltmektir.>!

Yapilan gesitli aragtirmalar, imalat sanayi iginde kiigiik ve
orta Olgekli igletmelerin sayist toplam igletmelerin yiizde 98’ini
olusturdugunu ortaya koymaktadir. Bu niceliksel Dbiiyiikliige
kargihik, s6z konusu igletmelerin toplam ihracat igindeki paymnin
yizde 8 civarinda oldugu tahmin edilmektedir.??Ancak, kiigiik
ve orta Olgekli isletmelerin toplam ihracat igindeki paylarinin
Hindistan’da %40, Japonya’da %38, Amerika Birlesik
Devletlerinde %32 ve Almanya’da %31 oldugu goz Oniinde

291 Tiirk Eximbank Yaym; Kiigiik ve Orta Olgekli Firmalara Giiglii Destek, Biilten,
Say1: 6, Ankara, 1996, s. 3.

292 Halil Sariaslan; Tiirkiye Ekonomisinde Kiigiik ve Orta Olgekli Tsletmeler, Tiirkiye
Odalar Borsalar Birligi Yayini, Yayin No:309, Aydogdu Ofset, Ankara, 1996, 5.9.
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bulundurulursa Tiirkiye’deki kiiglik-orta olgekli isletmelerin yeterli
diizeyde oldugu soylenemez.??

Bagimsiz olarak ayakta kalmak ve basarii olmak motifi ile
yonlendirilen ve yonetilen kiigiik igletmelerin dinamik olmasi
ve i¢inde bulunduklari ekonomiye canlilik kazandirilmasinin
saglanmasi igin devlet tarafindan ayricalikli igletmeler kapsamina
alinarak tegvik sistemi igerisindeki yerlerini almiglardir. Bu ¢ergevede
devlet Eximbank kanaliyla dig ticaret yapan kiigiik-orta 6lgekli
igletmelere diger tegviklerden ayrica Halk Bankasi ve Vakifbank
aracihgiyla KOBI Déviz Kredisi imkanlart tamnmustir. Ayrica,
son donemde kiigiik ve orta 6lgekli igletmelerin bir araya gelerek
sektorel dig ticaret sirketleri kurmalart tegvik edilmektedir. Bu
sirketlesme sayesinde, sektorel dig ticaret sirketlerinin yararlandigi
imkanlardan da faydalanmaktadirlar.

Kiigiik ve orta Olgekli isletme 6zelligine haiz 52 igletmeye
ankette sunulan “KOBI kredisinde faydalaniyor musunuz?”
sorusuna verilen cevaplar Tablo 2.31°deki gibidir.

Tablo 2.31 KOBI Kredilerinden Faydalanma Durumu

KOBI Kredilerinden Faydalanma Firma Sayis1 | Yiizdesi (%)
1. Evet 13 25.00
2. Hayrr 39 75.00
TOPLAM 52 100.00

Tablodan KOBI 6zelligine haiz olan 52 firmadan 13’iniin
(%25.00) KOBI kredilerinden faydalandigi, 39’unun (%75.00)
ise faydalanmadig: goriilmektedir. Biiyiik bir yiizdeyi teskil eden
kiigiik ve orta 6lgekli isletmelerin bu tegvikten yararlanmadiklarini,
yararlanmama sebeplerini de bilgi yetersizligi, biirokratik engeller,
kredi miktarinin azlig1 ve kredi sartlarini yerine getirme zorluklar
olarak belirtmektedirler. Soruya evet cevabi veren 13 firma “KOBI

293 Sariaslan; Age., s. 9.
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kredileri olarak hangi tegvikten faydalaniyorsunuz?” sorusunu ise
Tablo 2.32°deki gibi cevaplandirmuglardir.

Tablo 2.32 Isletmelerin KOBI Tesviklerinde Faydalanma Durumlar:

KOBI Tesvikleri Firma Yiizdesi
Sayist (%)

1. Teknik Danigmanlik 3 23.08

2. Pazar Aragtirmast - -

3. Makine Teghizat Alimu 1 7.69

4. Finansman Saglanmast 9 69.23

Kiigiik ve orta 6lgekli isletmelere taninan degisik tegviklerden
en ¢ok faydalanilani finansman tegvikidir. Bu tegviki ikinci sirada
teknik damigmanlk hizmeti takip etmektedir. Bu da kiigiik ve
orta Olgekli igletmelerde, bilgi ve finansman sikintisinin en
onemli sorun oldugunu ortaya koymaktadir. Bundan dolay1
ckonomilerin dinamigi sayilan KOBPlere yeterince finansman
desteginin saglanmasi yaninda, onlarin dig ticaretle ilgili teknik
bilgi bakimindan donatilmasi yarar saglayacaktir.

2.2.2.5. Thvacatmn finansmammndn Katma Degger Veryisi ihracat
istisnas

3065 Sayili Katma Deger Vergisi (K.D.V.) Kanunu’nun 11’inci
Maddesinde ihracat teslimleri ile bu teslimlere iligkin hizmetler
Madde 12°de de yurt digindaki miigteriler igin yapilan hizmetlerin
K.D.V’den istisna edilecek hitkmii getirilmigtir. Bununla birlikte
ihrag edilen mal ve hizmetlerin meydan getirilmesiyle ilgili her
tirli mal ve hizmet alimlar1 nedeniyle yiiklenilen vergilerin
indirilememesi halinde indirilemeyen verginin miikelleflere iade
edilecegi hususu da, aym1 Kanun’un 32’inci Maddesinde hiikiim
altina alinmistir.?*

294 Katma Deger Vergisi kanunu, Md. 12-12-13.
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K.D.Vnin 11/1-c Maddesinde ise, ihra¢ edilmek sartiyla
imalatgilar tarafindan kendilerine teslim edilen mallara ait
K.D.V’lerin ihracatgilar tarafindan 6denmeyecegi, miikelleflerce
tahsil edilemeyen ancak ilgili donem beyannamesinde beyan
edilecek bu verginin, vergi dairesince tarh ve tahakkuk ettirilerek
tescil olunacag: belirtilmektedir.?**Mallarin  ihracatgiya teslim
tarihinden itibaren {i¢ ay igerisinde ihrag tecil edilen vergi terkin
edilecektir

Tecil ve terkin edilen bu vergiler hakkinda ihracatgilar
bakimindan Kanun’un 32.inci maddesi hitkmii “bu Kanun’un
11, 13, 14 ve 15.inci Maddeleri uyarinca vergiden istisna edilmig
bulunan iglemlerle ilgili fatura ve benzeri vesikalarda gosterilen
K.D.V’ler miikellefin vergiye tabi iglemler {izerinden hesaplanan
K.D.V’lerden indirilecektir. Vergiye tabi islemlerin mevcut
olmamas: halinde veya hesaplanan verginin indirilecek vergiden
az olmasi halinde indirilemeyen K.D.V’si Maliye ve Giimrik
Bakanligr'nca tespit edilen esaslara gore bu iglemleri yapanlara iade
olunur” seklinde diizenlenmistir.

Mal ve hizmet ihracindaki bu istisnadan yararlanabilmek igin
onceden bildirime gerek olmadig: gibi, ihrag edilen mal ve hizmet
bedeli, ihracatin gergeklestigi veya hizmetin verildigi vergilendirme
donemine ait beyannamede yer alan Teslim ve Hizmet kargihig
teskil eden bedel icerisinde beyan edilecek ve “Thracat Istisnasi”
boliimiine yazilmak suretiyle bedelden indirilecektir. Ayrica ihrag
edilen mal ve hizmet ifalar1 igin diizenlenen fatura ve belgelerde
K.D.V. tahakkuk ettirilmeyecek ve gosterilemeyecektir.2%

Imalatgilarin ihrag kaydiyla teslim ettikleri mallarin tiimiinii
kendileri imal etmeyebilirler. Bu durumda imalatgilar bizzat
drettikleri mallar igin tecil-terkin uygulamas: yapabileceklerdir.
Ancak, piyasadan hazir olarak alinip, satilan mallar igin tecil-terkin

295 Tiirk Eximbank Yayini; Kisa Vadeli Ihracat Alacaklar: Iskonto Progranmu Uygula-
ma Esaslari, 10.10.1996, Anakara, s. 8.

296 $ahin; Age., s. 38.
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iglemi yapilamayacak, imalat¢1 taniminin haricindeki miikelleflerin
Dis Ticaret Sermaye Sirketi sayillan kuruluglara ihra¢ kaydiyla
yaptiklari teslimler igin tecil- terkin uygulamasi yapilabilecektir.

Thrag kaydiyla satin alinan bu mallarin satin alindig tarihi izleyen
3 ay igerisinde Tirkiye Cumbhuriyeti glimriik hattini gegmesi
sarttir. Aksi takdirde tecil eden vergilerin gecikme zamminin %50
fazlastyla tahsili gerekmektedir. Thracat Istisnast veya ihrag kaydiyla
mal teslimleri nedeniyle ortaya ¢ikan iadelerin yerine getirilebilmesi
i¢cin miikelleflerce, giimriik ¢ikiy beyannamesinin asli, ihracatla
ilgili doviz alim belgesi ve ihrag edilen mallarla ilgili alig ve satig
faturalarindaki bilgileri igeren ve miikellef¢e tasdik edilmig bulunan
listelerden olugan belgelerin ibrazi gerekmektedir.

Tadesi islenen miktarin mevzuattaki tutari gegmesi halinde
belgelerin ibrazi ve mevzuattaki tutari agan kismi icin teminat

verilmesi kaydiyla iade talepleri incelenmektedir.?”

Hizmet ihracatinda K.D.V. istisnas1 uygulanabilmesi igin;
hizmetin Tiirkiye digindaki bir miigteri igin yapilmig olmast, fatura
ve benzeri evraklarin yurtdigindaki miigteri adina diizenlenmesi,
hizmet bedelinin doviz olarak yurda getirilmesi ve hizmetten
yurtdiginda yararlanilmig olmast sartlarinin bir arada gergeklesmesi
zorunludur.

K.D.V.K’nin Thracat Istisnasindan, ayrica 49’uncu maddesinde,
tegvik belgeleri yatinm mallarinin ithalinde 6denmesi gereken
K.D.V’nin ertelenmesine yonelik hitkmii ile igletmelerimizin
vergiye para baglamalarini engelleyerek yatirnmcilara bir olciide
finansman kaynagi saglayan bir 6zelligi de bulunmaktadir.

Aragtirmada dig ticaret firmalarinin yaptiklart yurtdii satiglar:
dolayisiyla Katma Deger, Gelir ve Kurumlar Vergisi Kanunu
bakimindan saglanan tegviklerden yararlanma hususundaki veriler
Tablo 2.33’de gosterilmistir.

297 Sahin; Age., s. 41.
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Toblo 2.33. Isletmelerin Vergi Kanunlarmdaki Tesviklerinden Faydalanma

Durumlar:
Vergi Kanunlarindaki Tegviklerden Yararlanma | Firma Sayist | Yiizdesi(%)
1. Evet 64 94.11
2. Hayir 4 5.89
TOPLAM 68 100.00

Arastirma neticesine gore, vergi kanunlari tarafindan taninan
tegviklerden altmigdort adet firma (%94.11) faydalanmaktadir.
Tegviklerden yararlanamayan ti¢ firma, yararlanmama nedenlerini
bilgi eksikligine, biirokratik engellere ve iade iglemlerinin geg
olugmasina  baglamaktadirlar.  Tegviklerden yararlanmadigini
belirten bir firma ise, serbest bolgede faaliyette bulundugundan

dolay1 boyle bir haklarinin olmadigin ileri stirmektedir.

Vergi kanunlarinin tegvik amaciyla uygulamaya koydugu K.D.V.
iadesi ve ihracata yonelik ithalatta ertelenen K.D.V. tegviklerinden
yararlanan firmalara iligkin gostergeler ise Tablo 2.34’deki gibidir.

Tablo 2.34. Katma Deger Vergisi. Kanunu Tavafindan Verilen Tesviklerden

Faydalanma Durumlar:
Agiklama Firma Say Yiizdesi
1. Katma Deger Vergisi Tadesi 68 100.00
2. Thracata Yonelik Tthalatta Katma Deger 4 6.26
Vergisi Ertelemesi

Tablodan anlagilacag: gibi, 68 firma ihracatla ilgili olarak
vaptiklart harcamalara karsiik 6demis olduklari katma deger
vergilerini iade olarak geri almaktadirlar. Ayrica, igletmelerden 4’
K.D.V. iadesinden ayrica ihracata yonelik olarak yaptiklari ithalata
iligkin olarak giimriikte 6denmesi gereken K.D.V. ertelemesi ve
terkini isleminden faydalandiklarini beyan etmektedirler.
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2.2.2.5.1. Ivacarn finansmanmdn Kurumlar Vergisi ile Gelir
Vergisi Knnunw evtelemelers

Kurumlar Vergisi Kanunu’'nun 14’tincti  Maddesinin 6
nolu bendine 3239 Sayih Kanunla eklenen hiikiim geregince;
“miikelleflerin  y1l iginde yaptiklar1 aragtirma ve geligtirme
harcamalar1 tutarini gegmemek tzere ilgili donemde O6demeleri
gereken yillik kurumlar vergisinin %20’sinin kanuni siiresinde
tahsilinden vazgegilerek, bu orana isabet eden vergi ii¢ yil siire
ile faizsiz ertelenebilmektedir”.®® Ayrica, 193 Sayili GVK.’nin
8%uncu Maddesinde 3239 Sayih Kanunla eklenen hiikiim
geregince; “miikelleflerin, yil igerisinde yaptiklar: kendi aragtirma
ve gelistirme harcamalart tutarii  gegmemek kaydiyla ilgili
donemde odemeleri gereken yillik gelir vergisinin %20’sinin
kanuni siiresinde tahsilinden vazgegilerek, bu orana isabet eden
vergi ti¢ yil faizsiz olarak ertelenebilir®® hiikiimlerince gegici de
olsa gelir ve kuramlar vergisi miikelleflerine bir finansman kaynagi
uygulamasi getirilmistir.

Gelir ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nun igletmelere tanidigt
tegviklerden yararlanma durumlarina iligkin veriler Tablo 2.35°dek1
gibidir.

Toblo 2.35. Isletmelerin Gelir ve Kuramiar Vergisi Evtelenmesi Tesvikinden
Yarvarianma Durumlar:

Yararlananlar Yararlanmayanlar
AGIKLAMA Firma | Yiizdesi | Firma | Yzdesi
Sayist (%) Sayisi (%)
1. Gelir Vergisi Ertelemesi 3 8.82 7 20.58
2. Kuramlar Vergisi Ertelemesi 31 91.18 27 79.42
TOPLAM 34 100.00 34 100.00

298 Tiirk Eximbank Yayini, Yurtdigt Magazalart Yatirim Kredisi Uygulamast Esaslari,
06.09.1996, Ankara.

299 Thracat istisnast, 3055 Sayili Katma Deger Vergisi Kanunu, Madde.11.
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Tabloda Gelir ve Kurumlar Vergisi ertelenmesi tegvikinden
faydalanan 34 firmadan 3’ (%8.82) Gelir Vergisi 3I’1 ise Kurumlar
Vergisi ertelemesi tegvikinden faydalanmaktadir. Faydalanmayan
ve toplam igletmelerin % 50’sini olusturan 34 firina faydalanmama
sebepleri olarak, yatirim indiriminden faydalananlarin bu haktan
taydalanamadiklarini, 6deme giigliigii i¢inde olmadiklarini, vergi
dairesi ile gikabilecek olumsuzluklardan ¢ekinme ve konuyla ilgili
mevzuatt bilmediklerini gibi hususlari ileri stirmektedirler.

Biitin bu uygulamalarin haricinde iilkemizde uygulanan
“yatirnmlart tegvik tedbirleri” de tiim isletmelerimize finansal
kaynak saglamak amaciyla gelistirilmistir. Ancak, biitiin bu
tesvik tedbirleri ihracatimizi artirmada vyeterli performansi
saglayamamaktadirlar. Bu tegviklere ilaveten oOzellikle kiigiik ve
orta Olgekli igletmelerin ihracatgi yapilmalari projesi hazirlanarak
bu projeye islerlik kazandirilmahdir. Thracatgt KOBI sloganinmin
hayata gegcirilmesi gergevesinde gesitli bolgelerde konferanslar
diizenlenerek KOBPlerin ihracat yapmalari saglanmali ve ihracat
artigina yonelik yeni 6neriler dogrultusunda yeniden diizenlemelere
gidilmelidir.3%

Tiirkiye ekonomisinin temel agmazlarindan biri olan dig ticaret
agiklarinin sinirlandirilmasi igin gerek vergi istisnasi, gerek finansal
ve gerekse diger bir¢ok aracin kullanilmasina agirlik verilirken, bu
konuda bilginin giiciinden tam olarak yararlanildigini s6ylemek
miimkiin degildir. Bu yoniiyle ekonomik performansin 6nemli
belirleyicilerinden biri haline gelen teknolojisi ve belki de paraya
esdegerde Oneme sahip olan bilginin elde edilmesi hususunu
goz Oniinde bulundurmak ihracatgilara biiyiik bir avantaj
saglayacaktir.?"!

300 Eximbank, KOBI'lere ihracat Anlatilacak, Aylik Ekonomi Dergisi, Ankara, Yil: 3,
Say1: 38, Subat 1997, s. 8.

301 Eximbank, Dis Ticarette Enformasyon, Aylik Ekonomi Dergisi, Ankara, Yil; 3,
Say1: 36, Aralik 1996» 5. 9.
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2.2.2.7. Serbest Bolge Uygulamas:

1980’11 yillarda disa agilma politikast gergevesinde, Tiirkiye’de
ithracatigin yatirim ve iiretimi artirmak, yabanci sermaye ve teknoloji
girigini hizlandirmak, ekonominin girdi ihtiyacini ucuz ve diizenli
bir sekilde temin etmek, di§ ticaret ve finansman imkanlarindan
daha fazla yararlanmak tizere hazirlanan Serbest Bolgeler Kanunu
1985 tarihinde yiiriirliige girmistir.

Devlet bu konuda Oncii gorevini, iistlenerek kamu arazisi
tizerine yine altyapr masraflar1 devlete ait olmak iizere Mersin ve
Antalya’da iki serbest bolgeyi ticari faaliyete hazir hale getirmistir.
Her iki serbest bolge de 1987 yilinda agilmug ve 1988 yilinda
faaliyete baglamugtir. 32 Daha sonralar1 devletin serbest bolge kurma
faaliyeti yaninda Ozel sektor tarafindan da arazisi devlete ait veya
ozel sektore ait serbest bolge kurma faaliyetleri devam etmistir.
Nitekim Ege, Trabzon, Istanbul Don Serbest Bolgesi gibi bolgeler
bu sekilde kurulmus bolgelerdir.

Serbest bolgenin, kuruldugu yorede var olan sanayiyi mevcut
avantajlart ile destekledigi, gelismesini sagladigi, boylece artan
Uretimin di§ ticarete yonelerek miitegebbisin diinyaya agilmasini
temin ettigi bir gercektir. Bu nedenle serbest bolgeler bir amag
degil, sagladigy tegvik ve avantajlar ile ticaretin artmasmna imkan
saglayan bir aragtir.

Serbest bolgelerimizin firmalara sagladig tegvikler ile yatirim
yapma ve faaliyette bulunma konusunda oldukga avantajli yerler
oldugu goriilmektedir. Bu tegvik ve avantajlardan bazilarini su
sekilde siralayabiliriz. Serbest bolgeler giimriik hatti diginda
sayildiklarindan bolgelerde vergi, resim, harg, giimriik ve kambiyo
miikellefiyetlerine dair mevzuat hiikiimleri uygulanmamaktadir.
Elde edilen kazang ve gelirler higbir izne ve vergiye tabi tutulmadan

302 Erkut Duran;Serbest Bolgelerin Durumu ve Gelecegi, Yaklagim Dergisi, Aylik
Yaymn. Yil:6, Say1:65,, Istanbul, Mays, 1998, s. 43.
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yurt digina ve Tirkiye’'ye transfer edilebilmekte,®® ayrica bu
bolgelerde grev ve lokavt uygulanmamakta, bolgedeki faaliyetlerle

ilgili her tiirlii 6demeler dovizle yapilmaktadur.3*

Disg ticaret igletmelerimizin uluslararasi alanda rekabet
edebilmelerini  saglamak igin serbest bolge avantajlarindan
faydalanmalarint  saglamak onlarin  finansman  agisindan
desteklenmesi anlamini tagimaktadir. Bunun igin serbest bolge
bagarisiniartiracakisletmelerinbiiyiikdiinya pazarlariile baglantilari,
komgu serbest bolgeler ile rekabet avantajlari, tiretimin ucuz olmast,
bankaci bankacilik-yiikleme-danigmanlik gibi hizmetlerin istenilen
diizeyde verilmesini saglayacak tedbirlerin alinmasi gerekmektedir.
Bolge iginde altyap1 ve iistyap: problemlerinin devlet tarafindan
kargilanmasi, sorunlarin giderilmesi, kir ve sermaye transferlerinin
kolaylagtirilmasi, kiralarin diigiik tutulmasi serbest bolgelerde
kurulan igletmelere finansman bakimindan biiyiik kolayliklar
getirmektedir.

2.2.2.8.Tiirkiye’deki dis ticavet isletmelevinin soruniarina iliskin
coziim onerileri

Kiiresellesme ¢aginda milli devlet olgusu giderek azalirken,
tlkelerin ortak menfaatleri ve kargihikli bagimliliklarin dogal
sonucu olarak uluslararasi diizenlemeler 6nem kazanmaktadir.
Bu anlamda, devletlerin eskiden kullandiklari dig ticaret politika
araglarin1  giintimiizde kullanma imkanlar1 sinirl kalmaktadir.
Artik devletler, faiz ve doviz kurlarinda ayarlamalar yaparak
veya siibvansiyon vererek ihracati artirmaya yonelik ¢abalarda
bulunmayacaklardir. Ancak, yeni uluslararasi diizenlemeler
devletlere daha 6nemli gorevler vermektedir. Onemli gorevlerden
kastedilen ise, makro ekonomik dengelerin saglanmasi, fiziksel
altyapinin hazirlanmasi, teknoloji, aragtirma- gelistirme ve egitim

303 Hiisnii Erkan-Rezan Tathdil; Serbest Bolgelerde Uygulanacak Tegvik Tedbirle-
rinin Sektorlere Kalkilan Yoniinden Degerlendirilmesi, TOBB. Yaym, Ankara,
1999, s. 41.

304 Duran; Agm., s. 44.
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alanlarma yonelik yatirnmlarin gergeklestirilmesidir. Bu anlamda,
devlete ve dig ticaret igletmelerine farkli gorevler diigmektedir. Bu
gorevleri bir oneri paketi halinde agagidaki gibi siralayabiliriz:

-19801i yillarin ilk yarisindan itibaren baslatilan, Thracatta Dig
Ticaret Sermaye Sirketleri modeline daha da agirlik verilerek,
Tiirkiye ekonomisinde 6nemli katkilar1 bulunan KOBTlerin dig
piyasalarda rekabet gii¢lerinin ve ihracattaki paylarinin arttirilmasina
yonelik olarak Sektorel Dig Ticaret gatisi altinda orgiitlenmelerinin
ozendirilmesi ve devlet yardimlartyla desteklenmesi hususu 6nem
arzetmektedir. KOBIler bugiin biitiin iilkelerin ekonomisinde
oldugu gibi Tiirkiye ekonomisinde de 6nemli ve dinamik bir
yapiya sahiptir. Ayni sekilde tiim iilkeler tarafindan bu orgiitlerin
sorunlar1 6nemsenin ekte ve ¢6ziim igin ciddi gareler aranmaktadir.
Tiirkiye’de iiretimin ve istthdamin belirli bir kismini kargilayan
KOBPlerin ihracat sorunlari, bu isletmelerin karsi karstya kaldiklari
problemlerin baginda gelmektedir. Tek baglarina bu sorunlarin
tistesinden gelemeyen KOBT’lerin son yillarda organize olduklari
ve giiglerini birlestirerek dig ticarette 6nemli mesafeler aldiklar
goriilmektedir. Tste bu anlayig Sektorel Dig Ticaret Sirketlerini
dogurmugtur. Sektorel Dig Ticaret Sirketleri yapisi ile ayn1 iiretim
dalindaki KOBT’lerin ihracat sektorii igerisinde bir organizasyon
alunda toplanarak diinya pazarlarina agilmalary, dig ticarette
uzmanlagmalar1 ve boylelikle daha etkin faaliyet gostermeleri
amaglanmugtir. Ulkemizde bu olugumla birlikte, isletmecilerimizin
organize okluklar1 ve 6nemli adimlar attiklar1 gozlenmigtir. Ancak,
Sektorel Dig Ticaret Sirketlerinin olugumu igin gerekli olan sartlarin
yumugatilarak, KOBPlerin birlesecek yeterli diizeyde iiretim
miktari, nitelikli personel istihdamu, {ist seviyede teknik ve ticari
bilgi, gerekli olan sermaye ve finansman imkanlar1 saglanarak, dig
ticaretin {iretim, satig ve dagitim sistemlerinin giiglendirilmesi igin
gerekli tedbirlerin alinmasi,

-Thracatimizin arttirilmasi igin, Eximbank tarafindan verilen
krediler ve uygulanan programlar ihracatgilarimiz agisindan son
derecede 6nemlidir. Bu kredilerin zamaninda verilmesi ve degisen
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kosullara gore gerektiginde arttirtlabilmesi i¢in Eximbank’a daha
fazla kaynak aktarilmasi zorunlu goziikmektedir. Tiirk Eximbank,
tilke ekonomisinin yapist ve i¢inde bulundugu konjonktiiriin
geregi olarak simdiye kadar kisa vadeli ihracat ve ithalat kredilerine
agirlik vermistir. Bilindigi gibi geligmis tilkelerdeki ihracat destek
kuruluglar1 genel olarak orta ve uzun vadeli kredili islemler
tizerinde yogunlagmaktadir. Bu kuruluglar garanti faaliyetlerinde
bulunmakta, ticari ve siyasi risklere karsi sigorta yapmaktadir. Bu
hususta genel, bir ilke olarak Tiirk Eximbank’inda 6niimiizdeki
donemlerde kisa vadeli krediler konusunda ticari bankalarin
potansiyelini de devreye sokacak sistemleri geligtirmesi,

-Dig ticaret igletmelerimizin, uluslararasi piyasalarda rekabet
giiglerini etkileyecek en 6nemli araglardan biri olan kur politikasinin
bu giinkii enflasyonist ortamda maliyetleri TL. cinsinden stirekli
artan sanayicilerimizin, uzun donemli planlar yapabilmeleri ve
uluslararast piyasalarda rekabet sanslarim koruyabilmesi igin
enflasyona paralel olarak gergek¢i kur politikasi uygulamasina
stireklilik kazandirilmasi,

-Bir malin iiretiminden pazarlanmasina kadar birbirini izleyen
bir siire¢ igerisinde gergeklesen ihracat olayinda, ¢ok sayr da
kurum ve kurulug dogrudan veya dolayli olarak diizenleyici rol
oynamaktadir. Bu kuruluglarla yapilacak olan iglemlerde mevzuat
ve biirokrasi bakimindan biiyiik zorluklar yaganmaktadir. Dig
Ticaret Miistesarligi, dig ticaret olayinda birinci derecede sorumlu
bir kurulus olmakla beraber, diger kurulusglarca alinan, dolayl
veya dolaysiz olarak dig ticareti etkileyen kararlara karigma yetkisi
sinirh kalmakta ve dig ticaret etkilerini agiklayincaya kadar gegen
stire igerisinde ihracat ve ithalat olumsuz yonde etkilenmektedir.
Bu nedenle, kurumsal kargagsayr onleyecek tedbirler alinarak, bu
kuruluglarin bir tist kurul altinda birleserek, biirokratik engellerin
ve karmagikhigin ortadan kaldirilmasi,

-Thracat maliyetlerini asagiya cekmek igin, hammadde
maliyetlerinin diinya piyasas: fiyatlarindan temin edilmesi, enerji
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maliyetlerinin azaltilmasi igin elektrik fiyati igerisinde bulunan
fonlarin azaltilmasi veya kaldirilmasi, ig giicii maliyetlerini azaltict
tedbirlerden sosyal sigorta igveren primi, vergi ve zorunlu tasarruf
fonu yiikiiniin azaltilarak kaynak arttirict tedbirlerin alinmasi,

-Tagima etkinligini ve maliyetlerini olumlu etkileyecek i
tagimaya yonelik liman- demiryolu entegrasyonunun saglanarak
dig ticaretle ilgili nakliye etkinlik ve maliyetlerinin azaltilmasina
yonelik tedbirlerin alinmasi,

-Dig ticarete yeni baglayan firmalara her tiirlii bilgi aktarimi
yapacak, hizli ¢aligan bir bilgi merkezi kurulmali ve goniillii ig
adamlar1 kuruluglarmin yurt digina agilmalart tegvik edilerek,
gerekli bilgi ve tanitim iglemlerinin yerine getirilmesi,

-Devlet tarafindan saglanan tegvik ve yardimlarin dagitiminda
ve kullandirilmasinda tarafli tutumlarin asgari diizeye indirilmesi
i¢in gerekli kontrol mekanizmalarinin kurulmasi,

-Dig ticaret igletmelerinin iyi egitim gormiig nitelikli personel
ve profesyonel Ozellikli yoneticileri istthdam etmelerini tegvik igin
destek saglanmasi ve dig piyasalara agilmanin ilk agamalarinda ve
sonrasinda ihtiya¢ duyulan bilginin saglanmasi igin bilgi saglayic
orgiit ve bilgi aglarinin olusumunun gergeklestirilmesi,

Yabanci firmalarla ortak yatirim ve igbirliginin desteklenmesi ve
yabanci finans kaynaklarindan faydalanilmas: igin gerekli bilgi ve
iletigimin saglanmasi imkanlarinin hazirlanmast,

-Glimriik Birligi ve Avrupa Birligi'ne yakin bir gelecekte
girmesi muhtemel olan Tiirk ekonomisi ve bankacilik sektoriiniin,
Avrupali rakiplerine oranla, hizmet tiretimi ve kaynak kullaniminda
etkinlik ve verimliligi diigiik ve daha emek yogun olarak faaliyet
gosterdikleri bir gergektir. Birliklere tam tiyelikle beraber digaridan
gelecek olan rekabetle, bankalar yeniden, yapilanarak hizmet
kapsamlarim genigletmek zorunda kalacaklardir. Bunun yaninda
finans sektoriinde yaganan kiiresellesme ve uluslararasi rekabet,
bankacilik alanin da diger sektorlere nazaran daha hizl geligmislik
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ve klasik anlamdaki bankacilik yerini, diinya ile baglantili, sinur
tanimayan ve yirmidort saat hizmet veren bir sisteme birakmaktadir.
Bu nedenle bankalarimizin, dig ticaret isletmelerimizle sinirh
katmayacak gekilde gerekti degisim ve gelisimlerini saglayarak, bu
olusum igerisinde yer alarak stratejilerini diinya piyasalarindaki
rakiplerine gore planlayacak tedbirleri almasi,

-Dig ticaret igletmelerinin uluslararasi pazarlarda, isletme dig1
nedenlerle kaynaklanan teknolojik gelismelere ayak uydurabilmesi
i¢in, yeni teknolojileri bulmak ve kullanmak zorunlulugunun
getirdigi sorunlar1 ortadan kaldiracak finansman imkanlarinin
saglanarak, teknolojik gerilikten kurtulmalar: ve uluslararasi alanda
rekabet edebilecek teknolojik seviyeye ulagtirilmas: gerekmektedir.



BOLUM 3

3. Tiirkiye’deki Dis Ticaret Isletmelerinin
Muhasebe Sorunlari ve Coziim Onerileri

3.1. Tiirkiye’de Uygulanan Tekdiizen Muhasebe Sistemi
Tle Tigili Galigmalar

3.1.1. Tekdiizen muhasebe sistemi ile ilgili genel
aciklamalar

Ticaret ve ekonomi kavramlari insanlk, tarihi ile baslamig
olmasina ragmen insanligin ilk donemlerinde, giiniimiizde oldugu
kadar 6nem tagryan kavramlar olarak goriilmemistir. Yeryiiziindeki
dogal kaynaklarin giin gegtikge azalmasi, yagayan insan niifusunun
yogunlagmasi, insanlarin daha ekonomik ve rasyonel davranma
zorunlulugunu beraberinde getirmistir. Bu ekonomik davranma
ve toplu halde yagama vergi, ekonomi ve muhasebe kavramlarinin
ortaya ¢tkmasina neden olmustur.

Insanlarin toplu olarak yasamasimin sonucu vergi vermek
zorunlulugu bulunmaktadir. Giintimiiz igletmeleri yaptiklar
faaliyetleriyle ilgili olarak gesitli konular1 bilmek zorundadir.

Isletmelerin hem toplu halde yagamanin zorunlu sonucu olan vergi

191
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Odeme yiikiimliiliigiinii yerine getirmeleri, hem de yogun rekabet
ortami igerisinde faaliyetlerini siirdiirebilmeleri i¢in ekonomik
ve mali durumlarini ¢ok iyi takip etmeleri ve aymi i kolunda
faaliyette bulunan diger igletmelerle kendilerini mukayese etmeleri
gerekmektedir. Bu iglemleri yapabilmenin yollarindan biri titizlikle
uygulanacak olan muhasebe konusuyla ilgilidir. Muhasebe ile
isletme sahip ve yoneticileri faaliyetleri ve vergi yiikiimliilikleri ile
ilgili durumlarim kontrol ederek gelecege yonelik, olarak kararlar
alirlar. Bu nedenle de igletmelerin mevzuata uygun muhasebe
kayitlarint diizenleme zorunlulugu vardir.

Ulkemizde muhasebe islemleri ¢ok eski dénemlerden beri
stiregelmektedir. Tlk yillarda muhasebe kavramu, vergi kanunlarinin
etkisi altinda kalmustir. Onceleri muhasebenin temel amacinin
vergi 6deme ile ilgili yitkiimliiliik gibi algilanmasi diigiincesi®®®
giin gectik¢e yerini daha bilimsel diigiincelere terk etmistir.
Bunun dogalsonucu olarak, son yillarda Tiirkiye’de g¢ikartilan
Mali Miisavirlik Kanunu ve Tekdiizen Muhasebe Sistemi ile ilgili
caligmalar 6n planda bulunmaktadur.

Tiirkiye’'de 1967 yilinda Stimerbank’la baglayan tekdiizen
muhasebe sisteminin tanimu  hususunda  gerek iilkemizdeki
literatiirde ~ gerekse  yabanci  literatiirde  anlam  birligi
bulunmamaktadir. Literatiirde tekdiizenle ilgili olarak bazen
“liniformizasyonundan”, bazen “standardizasyonundan”, bazen
“normalizasyonundan” ve bazen de “normlagtirilmasindan” sz
edilmektedir.3° Ulkemizdeki tekdiizen muhasebe caligmalart bati
tilkelerinin kesin ve belirgin etkisi altinda kaldig1 igin bu iilkelerin
mesleki yayinlarindaki terim tutarsizliklart Tiirkge literatiire de
yvansimugtir. Nitekim Tiirkiye’deki literatiirde de kavram, bazen

305 Nevzat Yilmaz, ‘Uluslararast Muhasebe ve Tiirk Muhasebe Uygulamasi, Vergi
Sorunlar1 Dergisi, Istanbul, Say1: 108, Eyliil 1997, s. 66.

306 Erkut Goktan; Tekdiizen Muhasebe Calinmalarinda Uluslararast Deneyimler ve
Tiirkiye'deki Uygulamalar, Istanbul Universitesi Muhasebe Enstitiisti Dergiyi Ya-
yim, Sayi:21, Istanbul, 1980, s. 42.
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“tekdiizen”, bazen “yeksenak” ve bazen de “normal” olarak telakki
edilmektedir.3"”

Tekdiizen muhasebe kavramimnmn farkli tanimlart olmasina
ragmen, “bir lilkede bulunan kurum ve isletmelerin tiim hesap
ve mali tablolarini belirli bir sistem iginde hesap sinifi ve hesap,
grubu olarak boliimleyen, bu boliimleri kesin olarak sinirlayan ve
agiklayan, belli olgiilerde benzer olaylara ve sartlara uyabilen bir
mubhasebe sistemi” seklinde tanimlanabilir.3*®

3.1.2. Tekdiizen muhasebe sisteminin tarihi gelisimi

3.1.2.1. Yabanct dilkelerdeki tekdiizen muhasebe sisteminin tavibi

gelisimi

Muhasebe mevzuatt degisik tilkelerde ve donemlerde gesitli
sekillerde uygulanmig olmasina ragmen; “Tekdiizen Muhasebe”
kavramu ilk olarak 15-16 Aralik 1880 tarihinde yapilan Fransiz
Muhasebeciler Kongresinde ele alinmigtir.3® Daha sonralart
Almanya’da Schmalenbach, 1927 yilinda tekdiizen galigmalarina
baglamig ve bu ¢atigmalar 1937 yilinda bir kararname?'?ile yiirtirliige
konarak Almanya’da muhasebe uygulamasina gegilmistir. Fransa’da
ilk genel plan IT Eyliil 1947 tarihinde bir kararname ile yaymlanmuig
ve 1948 yilindan itibaren de uygulanmaya baglanmistur.

Tekdiizen muhasebe sistemiyle ilgili galigmalar, genel
ekonomik ve ticari faaliyetlerin gelismesine paralel olarak geligme
gostermistir. Bu nedenle konuyla ilgili ilk ¢aliymalarin geligmis
tilkelerde bagladigini gérmekteyiz. Tekdiizen muhasebe konusu ile
ilgili olarak Fransa’da ele alinmig olan galigmalar1 Amerika Birlegik

307 Goktan; Age., s. 142.

308 Ertan Kotar-Ali Ildir; Tekdiizen Hesap Planinda Maliyet Hesaplari, Ekin Yayine-
vi, Bursa, 1995, s. 25.

309 Yiiksel Kog Yalkin; Genel Muhasebe Tlkeleri Uygulamasi ve tekdiizen Muhase-
be Sistemi uygulamalari, 8. Baski, Anakara, Turhan Kitabevi, Adalet Matbaacilik
Ltd. Sti., Anakara, Subat, 1994, s. 15.

310 Yalkin; Age.,s. 15.
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Devletleri’nde yapilan ¢aligmalar izlemisgtir. Amerika Birlegik
Devletler’nde ilk caligmalar New York Bankers Association 9 Subat
1895 tarihli Kararname ile baglamig ve kredi talep edenlerden mali
durum tablolarinin istenmesi garti koyulmugtur. 1900 yillarinda da
bilango ile ilgili standart formiiller yayinlanmistir. Bu donemlerde
Amerika Soba Yapimailart Ulusal Birligi 1889 ve 1910 yillarinda
matbaacilar kendileri ile ilgili sektorel bazda tekdiizen muhasebe
plan1 yapmuglardir.3!!

1902 yilindan itibaren Almanya’da tekdiizen muhasebe plani
faaliyetleri baglamig, bu amagla tranway igletmeleri hesap isleri,
1908 yilinda ise seramik sanayinin hesaplar1 plana baglanmugtir.3!2

Amerika Birlesik Devletleri’nde tekdiizen muhasebe ¢aligmalari
Birinci Diinya Savagindan once baglamig olmasina ragmen,
Genel Kabul Gormiiy Muhasebe Prensipleri teknik bir deneyim
olarak ilk defa 1932-1934 yillarinda New Yorkta yeminli
muhasebe uzmanlarinin raporlarinda kullanilmaya baglanmugtir.?!?
Normalizasyonla ilgili ¢aligmalar sektorel bazda yapilarak, sektor
mensuplarinin yararlanmast amaci ile tekdiizen hesap planlari
hazirlanmigtir. Bu gelismelerle beraber muhasebe mesleginden
beklenenlerin  gergeklestirilmesini  saglamak amaciyla gesitli
komiteler kurularak muhasebe ile ilgili olarak galigmalar yapilmug
ve muhasebe ile ilgili ¢ok sayida aragtirma biilteni yaymlanmugtir.

Amerika birlegik Devletleri’'nde genel muhasebe standartlar
ile maliyet muhasebesi standartlar1 ayr1 ayr diigiiniilmekte olup,
ayr1 standartlara sahiptir. Amerika Birlesik Devletler’nde son
zamanlarda standart muhasebe sistemi ile ilgili ¢aligmalarin, eskiye
nazaran mukayese edildiginde hizini kaybettigi ve son donemlerde
tekdiizen muhasebeyle ilgili fazla ¢aligma olmadigini gérmemiz

mumkindiir.3*

311 Keskinoglu; Age., s. 35.
312 Keskinoglu; Age., s. 35.
313 Yalkin, Age., s. 25.
314 Yalkin, Age., s. 26.
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Almanya’da tekdiizen muhasebe ile ilgili ¢aliymalar Amerika
Birlesik Devletleri’nden sonra baglamis olsa bile, kanunlagmasi daha
erken olmustur. Almanya’da 1902 yilinda Tranway igletmeleri ve
1908 yilinda da seramik sanayi i¢in muhasebe planlart hazirlandigini
gérmemiz miimkiindiir.?'s Ozellikle tekdiizen muhasebe sistemi
ile ilgili olarak ¢alisan ve kendilerine ait hesap plani1 bulunan
Schmalenbach’in tiim diinya tizerindeki muhasebe uygulamalarina
katkis1 biyiik olmugtur. 1903 yili ve sonrasi uygulamalarda,
isletmelerin branglarina gore hesap plani hazirlanmig, sanayi igin
hazirlanan hesap planlari, toptan ve perakende ticaretle ugraganlar
i¢in hesap planlar1 ve dig ticaretle ugrasan isletmeler degisik hesap
planlar1 diizenlenmigtir. Bu da Almanya’da sektorel bazda tekdiizen
muhasebe sistemi uygulandiginin bir gostergesidir.

Fransa’da ise, tekdiizen muhasebe ile ilgili ¢aligmalarin
normalizasyonla ilgili olarak 1880 tarihinde yapilan ilk Fransiz
Muhasebeciler Kongresinde ele alindig bilinmektedir.***Fransa’da
normalizasyon ¢aligmalarinda bulunmak amaci ile 1946 yilinda
Muhasebe Normalizasyon Komisyonu kurulmug ve bu komisyon
1947 yilinda kendisine verilen gorevi tamamlayarak diizenledigi
muhasebe planimi 18 Eylil 1947 tarihli Kararname ile 1948
yilindan itibaren vyiiriikliige koymustur. Diizenlenen bu planin
tenkitlere ugramasi nedeni ile baz1 degisiklikler yapilmig ve en son
sekli ile 11 Mayis 1957 tarihli Kararname ile yeniden yiiriirliige
konmugtur.

Giiniimiiz itibariyle Fransa ve Almanya’da yerlesik uluslararas:
sirketler, yurt disinda oldugu gibi yurt iginde de bazi igletmeleri
de (Konsolide Finansal Tablolar, Grup Hesaplar1 gibi) Uluslararasi
Muhasebe  Standartlarini  kullanma  yaklagimi  igindedirler.?'”
Uluslararas1  Muhasebe  Standartlarinin - uyum  ¢alismalarinda

315 Keskinoglu; Age., s. 36.
316 Yalkin; Age.,s. 15.

317 International Accounting Standars Committe, The 2 nd International Accoun-
ting Standarts Conference, A Conference Report, Brussels, Marc, 1998.
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Amerika Birlesik Devletleri anahtar rol oynamaktadir. Amerika
Birlesik Devletler’nin ulusal muhasebe standart esasina gore, ulusal
ve uluslararasi girketleri ile gok uluslu sirketler finansal tablolarini
hazirlamaktadirlar. Ancak, 11.04.1996 tarihinde yeni bir gelisme
olmus, ve Amerika Birlegik Devletleri’nde islem goren ¢ok uluslu
sirketlerin Uluslararast Muhasebe Standardina gore hazirlayacaklar
raporlarin kabul edilmesi kararlagtirilmistir.3'®

3.1.2.2. Tiirkiye’deki tekdiizen mubasebe sisteminin tavibi gelisimi

Ulkemizde muhasebe islemleri ¢ok eski dénemlerden beri
stire gelmektedir. Bati iilkelerinde muhasebe tekniginin yazil
eserlerle gelismeye baglamis oldugu 15. ve 16. yiizyilda Osmanh
Imparatorlugu’nda uygulanan vergiler ve maliye usullerine
iligkin incelemelerde, kamu maliyesinin, Abbasi Hilafetinin
parlak devirlerinde ve Iram’da gelismis usullerden esinlendigi
belirtilmektedir.*** Muhasebenin belirli bir disipline baglanmas:
1850 tarihli “Kanunname-i Ticaret” ile baglar. 1807 tarihli Fransiz
Ticaret Kanunu’nun terciimesi olan bu metin, tiiccarlarin tutmakla
yikiimli olduklarr defterler hakkinda hiikiimler getirmistir. 1926
tarihinde vyiirlirlige giren yeni Ticaret Kanunu’nda ise sirket
hesaplarinin tutulma sekli ile karin hesaplanmasi iizerinde durulmus,
ayrica hesap donemleri ile sinirli olarak envanter ¢aligmalari ve kér/
zarar tablolar1 diizenlenmesi gibi esaslar getirilmigtir.

1933 yilindan itibaren, devletgilik uygulamasina bagl olarak
Iktisadi devlet tesekkiillerinin temelini teskil etmek tizere kurulan
Tiirkiye Sanayi ve Maden Bankasi ile buna bagl fabrikalarin
muhasebe organizasyonu, daha sonra ise Siimerbank’in gelisen
faaliyetleriyle ilgili olarak Almanlar tarafindan yapilan maliyet

318 I. Ufuk Misirhoglu; “Uluslararast Muhasebe Standartlart Konferansindan Tzle-
nimler,” Vergi Sorunlar1 Dergisi, Say1:116, Istanbul, Mays 1998, s. 54.

319 Kotar-Ildir; Age., s. 32.
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mubhasebesine iligkin ¢aligmalar, hem kamu hem de 6zel sektor
cercevesinde bulunan igletmelere 6rnek teskil etmistir.?*

Iktisadi devlet tesekkiillerinin faaliyetlerini diizenlemek iizere
1938 yilinda yiiriirliige girmis bulunan 3460 sayih Kanunla,
isletme biitgesi tatbikatina yol agan gelismeler saglanmus, Tkinci
Diinya Savag'nin devam ettigi yillarda devletge yapilan fiyat
kontrolleri, maliyet hesaplama usulleri ile muhasebe konularinin

tizerine egitmek zorunlulugu olugturulmugtur.®*

Ikinci Diinya Savag’ndan sonra bati iilkeleriyle artmaya
baglayan iligkilerle, iktisadi alanda mali sorunlarla kargi kargiya
kalinmug ve ozellikle 1950 yilinda yiiriirliige girmig bulunan gelir
vergisi, reformuna iligkin mevzuatla, genig bir kitlenin muhasebe
mevzuatiyla yakindan ilgilenmesi zorunlulugu onaya ¢ikmigtir Ayni
donemde, bankalarla sigorta sirketlerinin faaliyetlerini diizenleyen
yeni mevzuatla, bilango ve kar/zarar tablolarmin diizenlenmesi
bakimindan hem sozkonusu miiesseseleri hem de 6zellikle
bankalardan kredi talep eden igletmeleri belli bagli muhasebe
standartlarina uymak durumuna getirmigtir.32?

1960 yilindan sonra tilkemizde baslayan planl kalkinma dénemi
ile birlikte, gerek 6zel gerekse kamu sektoriinde faaliyette bulunan
isletmeler, ozellikle plan hedeflerine uygun yatirim harcamalarina
girigenleri, yeni muhasebe tekniklerini uygulama mecburiyetinde
birakmustir.

1964 yilinda Tktisadi devlet tegekkiillerinin mali igler ve
mubhasebe diizenlerinin gelistirilmesi amaciyla kurulan *“Tekdiizen
Muhasebe Komisyonu” tarafindan hazirlanan Tekdiizen Muhasebe
Sisteminin Genel Muhasebe boliimii, 1971 yilinda bitirilmig ve
1972 yilinda uygulamaya konulmustur.

320 Mchmet Yazici: “Tekdiizen Hesap Gergevesi ve Hesap Planinin Degerlernesi®,
Muhasebe Ogretim Uyeleri Bilim ve Dayamigma Vakfi Yaymnlari, Istanbul, Tem-
muz 1998, s. S.

321 Kotar-Ildir; Age., s.34.
322 Kotar-Ildir; Age., s. 34.
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1974 yilinda, tekdiizen muhasebe sisteminin uygulanmasinda
karsilagilan giigliikleri ve noksanliklar1 inceleyerek sonuglandirmak
tizere bir komisyon kurulmug, komisyonun yaptigi ¢aligmalar
sonucu 1976 yilinda maliyet muhasebesi hesap gergevesini ihtiva
eden “Tekdiizen Maliyet Muhasebesi Rehberi” hazirlanmig ve
1977 yilindan itibaren uygulamaya sokulmusgtur.??*

1980 yilindan sonra tilkemizde pazar ekonomisi uygulanmasina
gegilmesinin neticesinde, yabanci sermayenin tilkemize girmesinin
yogunlastirilmas: ve tasarruflarin menkul kiymetlere yatirilarak,
halkin iktisadi kalkinmaya yaygin bir sekilde katkisini saglamak
amactyla Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun ¢ikmasi ve ardindan
da Sermaye DPiyasasiyla ilgili yonlendirme, denetleme ve
organizasyonlar1 yapmak iizere Sermaye Piyasast Kurulu’nun
olusturulmasi ¢aligmalar1 yapilmugtir. Bunun neticesinde Sermaye
Piyasasi1 Kanunu’na tabi anonim girketler i¢in Standart Hesap
Plan1 olugturulmug ve Sermaye Piyasast Kanunu’na tabi anonim
sirketler i¢in donem sonlarinda bilango, gelir tablosu ve denetim
raporlarinin yazdr basinda yayinlanma zorunlulugu getirilmigtir.
Ayrica, denetim islemlerini yapacak olan organlar tarafindan
bu tiir anonim girketlerin sozii edilen hesap planina uymalar
onerilmigtir.32*

Ulkemizde daha 6nceki yillarda Sermaye Piyasasi Kanunu’na
tabi anonim sirketler harig, 6zel kurumlar genellikle muhasebenin
temel kavram ve ilkelerine bagli kalmak kaydi ile herhangi bir genel
hesap planina sahip degildi. Ancak, 1992 yilinda gikartilan Tekdiizen
Mubhasebe Sistemi Uygulama Tebligi 1993 yilinda ihtiyari, 1994
yilinda istisnalar harig, zorunlu olarak biitiin igletmelerin uymalar1
gereken muhasebe diizenini ortaya koymustur.3*

Bu diizenleme ile bilango usuliinde defter tutan gergek ve tiizel
kisilere ait tegebbiis ve igletmelerin faaliyet ve sonuglarinin saglikl

323 Kotar-Ildir; Age., s. 35.
324 Kotar-Ildir; Age., s. 35.
325 26 Aralik 1992 Tarih 21447 Sayili Resmi Gazele.
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ve giivenilir bir bigimde muhasebelestirilmesi, mali tablolar araciligt
ile ilgililere sunulan bilgilerin tutarhlik ve mukayese edilebilirlik
nitelikleriniortayakoyarak ger¢gek durumuyansitmasinimsaglanmasi
ve igletmelerde denetimin kolaylagtirilmasi amaglanmugtir. 326

Yaymnlanan teblig kullanilacak hesaplarin adlarini, isgleyisini,
mali tablolarin sayisini, maddi kapsamlarim ve bunlarla ilgili ilke ve
kurallar1 ihtiva ettiginden gok genig bir firma ve igletme grubu igin
muhasebe siirecinin hukuki alt yapisini olugturmustur. Bu sekilde,
tilkemiz bakimindan yazili hukuk normu sekli getirilen muhasebe
ilke ve kurallari ile birlikte Kita Avrupast Modelinin benimsenmesi
durumu ortaya ¢ikmustir.

Tekdiizen muhasebe sistemiyle ilgili olarak yiiriirliige girdigi
1993 yilindan beri galigma ve diizenlemeler zaman zaman ¢ikartilan
tebliglerle devam etmektedir. Bu uygulama da tekdiizenliligin
faydalarininsakincalarindanfazlaoldugunugostermektedir. Nitekim
tekdiizen muhasebe konusundaki galigmalar iilke diizeyinde devam
etmekle beraber ayrica uluslararasinda tekdiizenliligin saglanmasi
konusunda da g¢ahgmalar yapilmaktadir. Avrupa Ekonomik
Toplulugu’nun topluluk genelinde standardizasyon galigmalar1 ve
mubhasebe standartlar1 uygulamasi bunun gostergesidir.3?

3.1.3. Tekdiizen muhasebe sisteminin fayda ve sakincalari

Tekdiizen muhasebe sisteminin ortaya ¢ikigini, ekonomik
faaliyetlerin yogunlagtigi, dis ticarette kiiresellesmenin gelistigi,
iktisadi birimlerin alanlarinin ve kapasitelerinin biiyiidiigii ve bir
bakimadiinyanin, rekabetve ulagimagisindankiigiildiigiizamanlarda
onem kazandigini gormekteyiz. Bu durum da, isletmelerin gerek
iilke i¢i gerekse iilke digindaki faaliyetlerini standart kaliplarla
muhasebelestirerek, iligkinlerini ve mali tablolarini mukayese

326 26 Aralik 1992 Tarih 21447 sayili Resmi Gazete, Muhasebe Uygulamasi Genel
Tebligi.

327 Latif Cakict; Avrupa Toplulugunun Entegrasyonda Muhasebe Standartlari, Ankara
Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Yaymlan: 574, Kibris. 24 Nisan 1991, s. 5.
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edebilmeleri igin standartlarin olmas: gerektigini gostermektedir.
Bu baglamda, tekdiizen muhasebe sistemi, bu asamada 6nem
kazanarak ulusal ve uluslararasi alanda ticari iligkileri ve bu
iligkiler sonucu olugsan mali tablolarin kargilagtirilmasina zemin
hazirlanmasi bakimindan 6nem tagimaktadir.32

Tekdiizen muhasebe sistemi, sistematik bir yapiya sahip
oldugu ve belirli 6zellikler tasidigs igin vergi ve mali diizenlemeler
bakimindan devlete bir takim faydalar saglayacaktir. Bunlar
vergi politikalarinin diizenlenmesi, iilkenin dengeli kalkinmasi,
ckonomik verimliligin saglanmasi, kaynaklarin iyi degerlendirilmesi
ve sektorel mukayeselerin yapilmast neticesinde dengeli sektor
planlamasina,  sektorel — diizenlemenin  yaninda  ekonomik
diizenlemelerin yapilmasi ve ekonomik diizenlemelerin yapilmasi
ve ckonomik degerlendirmelerin yapilabilmesi igin herkesin ayni
anlamu anlayacagy, diger bir ifade ile herkesin ayni dili konugacag:
bir muhasebe lisani olugmasina imkan tamiyacaktir.3*Ayrica,
denetlenen igletmelerin performanslarinin daha iyi 6lgiilmesine,
olumsuzluklarin giderilebilmesi i¢in gerekli ekonomik tedbirlerin
alinmasina ve biitlin igletmelerin aym1 hesap plani iizerinde
caligmalarini yapmasi neticesinde muhasebenin geligmesine fayda
saglayacaktir.

Tekdiizen Hesap Plan1 (TDHP), isletmeleri basarili bir gekilde
yonetmek zorunda olan igletme yoneticilerine, firmalarin mali
tablolarini, kendi kuruluglarinin performanslarini bagka kuruluglarin
performanslariyla  kargilagtirarak ~ olumsuzluklar1 ~ giderebilecek
onlemleri almalarina, kendi isletmelerinin degisik zamanlardaki
performanslarini karsilagtirmaya zemin hazirlamaktir.*° Diger
vandan holdinglerde ana sirket ve bagh sirket arasindaki mali

328 Goktan Erkut; Tekdiizen Muhasebe Calismalarinda Uluslararast deneyimler ve
Tiirkiye’deki Uygulamalar, Istanbul Universitesi Muhasebe Enstitiisti Dergisi,
Say1:21, Istanbul, 1980, s. 144.

329 David E Linowes; The Role of Accounting in Emerging Nations, The Journal of
Accountancy, 1 Ocak 1969,s. 18.

330 Erkut; Age.,s. 144.
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tablolarin  konsolidasyonunun  kolayligi, muhasebe meslek
elemanlarinin aralarinda mesleki standardizasyonun saglanmasi
ve tekdiizen muhasebe sistemi uygulamasi halinde, glintimiizde
oldukga yayginlagan bilgisayar kullanimi sayesinde birgok islem
hatasin1 ortadan kaldirarak, zaman tasarrufu saglayarak olumlu
katkilarda bulunmaktadir.3!

TDHP, gerek ortaklara, gerekse isletmeye borg verenlere,
yatirimcilara, kredi kurumlarina ve mesleki tegekkiiller olarak
nitelendirilebilecek tiglincii sahislara da bilgi saglayarak, bunlarin
isletmelerle olan iligkilerinin daha sihhatli olmasini saglamaktadir.

Tekdiizen muhasebe belirli kurallari olan ve bu kurallarin tiimiine
uyma zorunlulugu getiren bir uygulama oldugu igin yukarida
sayilan faydalar1 yaninda bazi sakincalar1 da bulunmaktadir. Belirli
kurallarin, varligi ve bu kurallara uyma zorunlulugu, isletmelerin
hesap planlarinda esnekligi ortadan kaldirmasi nedeniyle literatiirde
gesitli tenkitlere ugramugtir.

Muhasebede hesap planlarinin  dar  kaliplara  sokulmast,
standart mali tablolar hazirlanmig olmasina ragmen tablolarin
anlamlar1 bakimindan yaniltict sonuglar verebilir. Ticari ve sanayi
isletmelerinde iglemler yiizeysel olarak birbirlerine benzeseler dahi
gercekte farkli kogullar altinda islemler gergeklestigi igin finansal
tablolarin degerlendirilmesinde farkli sonuglar ¢ikabilir. Tiirkiye’de
reeskont ve kargilik islemlerinin kamu kuruluglarinda zorunlu
olmasina ragmen 6zel kuruluglarda istege bagl olmasi sozkonusu
oldugundan farkli tekniklerle gikarilacak tablolarda kargilagtirma
ozelligi bekleneni vermeyebilir. *32

Tekdiizen muhasebe sistemi hesap plani, bazi firmalar igin
oldukg¢a uygun kargilanabilir, diger igletmeler agisindan kuralci
veya hi¢ de uygun olmayabilir.

331 Erkut; Age., s. 145.
332 Erkut; Age., s. 144.
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3.1.4. Uluslararas1 Muhasebe Standard Sistemi
Ile Tiirkiye’deki Tekdiizen Muhasebe Sisteminin
Kargilagtirilmasi

Uluslararasi  Muhasebe = Standartlar1  (UMS), Uluslararas:
Mubhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan hazirlanir
ve vyayinlanir. UMSK bagimsiz bir 6zel sektor kurulusu
olup, muhasebe prensipleri bakimindan isletmelerde ve diger
organizasyonlarda finansal tablolarin birlikteligini ve uyumunu
saglamay1 amaglamaktadir.?*3

Mubhasebe standartlar1 ve bu standartlara dayanarak hazirlanan
finansal tablolar iilkeden tilkeye biiyiik farkhiliklar gostermektedir.
Hatta bir iilke igerisinde de bu farklar olabilmektedir. Bu durum
finansal tablolarin anlagilmasi ve yorumlanmasinda bazi problemleri
de beraberinde getirmektedir. Sirketler farkl iilkelerdeki faaliyetleri
igin finansal performanslarini  gostermede ortak bir sistem
ihtiyacindadirlar. Ozellikle, uluslararas: sirketlerde farkls iilkelerdeki
kullanim igin farkli raporlar ve bunlarin yeniden tanzimi igin
yiksek maliyetler getirmektedir. Raporlarin uyumlagtiriimasi ek
maliyetler getirmesinin yanisira, bir sistemden digerine gegis bazen
yanlis yorumlar1 da beraberinde getirmektedir.3**

Gerek finansal tablolarin uluslararast normlarda yeniden
diizenlenmesinin maliyeti ve gerekse muhasebe sistemleri arasindaki
farklarin yanlig yorumlara neden olmast hizla kiiresellesen diinyada
uzaklk kavraminin giderek 6nemini kaybetmesi ve uluslararasi
alanda faaliyet gosteren firma sayisinin hizla gogalmasi sonucu,
giiniimiizde, Uluslararas1 Muhasebe Standartlari 6nemini gittikge
artirmaktadir.

333 L. Michael; Uluslararast Muhasebe Standartlart Agisindan Tiirkiye’deki Muhase-
be ve Denetim Uygulamalarinin Degerlendirilmesi”, Istanbul Universitesi Islet-
me Fakiiltesi Muhasebe Enstitiisti Dergisi, Yil: 10, Say1:36, Istanbul, 1984, s. 35.

334 Serif Demir; Uluslararast Muhasebe Standartlarina Bir Bakig”, Vergi Sorunlari
Dergisi, Say1:113, Istanbul, Subat 1997, s. 27.
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Ulkemizde 01.01.1994 tarihinde vyiiriirliige giren Muhasebe
Uygulama Tebligi’nin Muhasebe Usul ve Esaslar1 Boliimii’niin
3. Maddesinde; tebligde yer almayan konularda daha sonra
yaymlanacak ~muhasebe standartlarina  uyulacagi, mevcut
tebliglerde konuyla ilgili bir diizenleme yer almadig: takdirde,
igletmenin iginde bulundugu sektorde s6z konusu isletme
biiyiikliigii i¢in yaygin olarak kullanilan esaslara, bu esaslarin
muhasebenin temel kavramlarina uygun olmasi gartiyla uyulacagi,
boyle bir uygulamanin bulunmamasi durumunda Uluslararas:
Muhasebe Standartlarr’nda tespit edilen esaslara uyulacagi seklinde
diizenlenmistir. 3%

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 igletmenin devamlilik,
tutarlilik ve donemsellik kavrami olmak tizere ii¢ temel esas tizerine
kurulmugtur. Bunlara ek olarak Uluslararas1t Muhasebe Standartlari
mubhasebe politikalarinin se¢im ve uygulamasinda ihtiyatlihik, 6ziin
onceligi ve 6nemlilik kavramlarinin bir sentezini gerektirdiginden,
biitlin bu kavramlar 1 sira nolu Muhasebe Sistemi Uygulama
Genel Tebliginde yer alan tilkemiz temel muhasebe kavramlariyla
paralellik arzetmektedir. Ayrica {i¢ temel uluslararas1 muhasebe
standardi  kavramu olarak belirtilen devamlilik, stireklilik ve
donemsellik ilkeleri Sermaye Piyasast Kanunuwmuza gore de
muhasebenin temel kavramlarini olugturmaktadir.33¢

Ulkemizde uygulama alami olan Sermaye Piyasasi Kanunu
Tebligleri ile Maliye Bakanhigi Muhasebe Sistemi Uygulama
Genel Tebliglerini  Uluslararas1 Muhasebe — Standartlar1  ile
kargilagtirdigimizda genel olarak bir uyum oldugu soylenebilir.
Ornegin finansal tablolarda Agiklanmasi Gerekli Bilgiler (UMS
5), Aragurma Gelistirme Faaliyetlerinin Muhasebelestirilmesi
(UMS 9), Maddi Duran Varliklarin Muhasebelestirilmesi (UMS
16), Hasilatin Taginmas1 (UMS 18) gibi konularda bir uyumluluk
s0z konusudur. Ancak amortisman siireleri, emeklilik haklarinin

335 Demir, Age., s. 113.
336 Demir; Age., s. 22.
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muhasebelestirilmesi, ertelenmis vergiler, kur farki zararlarinin
muhasebelestirilmesi  gibi  konularda ve 0zellikle enflasyon
muhasebesi konusunda UMS ile uyum bulunmamaktadir.?¥”

Uluslararas1 Muhasebe Standardinin enflasyonun mali tablolar
tizerindeki etkilerine iliskin 29 nolu karar tarihsellik ilkesini terk
ederek, tablolarin yeniden diizenlenmesini ongormektedir. Oysa,
tilkemizde enflasyon oranmnin bir hayli yiiksek olmasina kargilik,
enflasyon muhasebesi uygulanmamakta bu nedenle de hazirlanan
mali tablolar, Vergi mevzuatinda yer alan yeniden degerleme,
hizlandirilmig amortisman, LIFO yoéntemi uygulamast gibi
diizenlemelere ragmen, mali tablolardan beklenen temel amag
olan ger¢ek mali durumu ve faaliyet sonucunu gostermesi sarti
ger¢eklesememektedir.

Giiniimiizde, yiize yakin tilkede yiizlerce sirket ve 6zellikle biiyiik
uluslararas: girketler ve uluslararasi finans sirketleri tablolarim,
Uluslararas1 Muhasebe Standartlar’'na uygun hazirlamaktadirlar.
Ulkemizde de uluslararasi muhasebe standartlarim uygulayan
Eczacibagi, Garanti Bankasi, Toprak Leasing, Tofag gibi firmalar
bulunmaktadir.3

Diinya ile ticari iligkileri giin gegtik¢e artan iilkemizin bu
gelismelerin  gerisinde kalmamasi gerekmektedir. Bu nedenle,
Tiirkiye’deki muhasebe standartlariin  tek bir ¢ati altinda
toplanarak, uluslararas1  diizeyde benimsenen muhasebe
standartlarinauyumlu hale getirilmesine ve bu konudaki ¢aligmalarin
resmi kurumlarca desteklenmesine ihtiya¢ bulunmaktadir. Ancak,
diinyadaki bu gelismelere kargin tilkemizde muhasebe uygulama
ve standartlarina iligkin gelismeler yeterince izlenememekte ve
degerlendirmemektedir.3%?

337 Nevruz Yilmaz; “Uluslararast Muhasebe ve Tiirk Muhasebe Uygulamast”, Vergi
Sorunlar1 dergisi, Say1:108, Istanbul, Eyliil 1997, s. 108

338 Demir, Agm. s. 22
339 Misirhoglu, Agm., ,s. 63.
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3.1.5. Tiirkiye’de Dig Ticaret Isletmelerinin Dig
Ulkelerdeki Sube ve Acentelerinin Muhasebe
Koordinasyonundaki Sorunlari

Giinimiiz ~ igletmeleri, bir {ilke iginde faaliyetlerini
sinirlandirmamakta, aksine tilke sinirlart digina da tasarak, gittikleri
tilke veya iilkelerde sube ve acenteler kurmak suretiyle bagarili
isletmecilik 6rnekleri verebilmektedirler, Ozellikle ¢ok uluslu
isletmeler hiiviyetine biiriinen bu tiir isletmelerin faaliyetleri gittikge
yayginlagmaktadir. Bu gelismede, uluslararasi ekonomik ve siyasal
iliskilerin gelismesi ve uluslarin birbirlerine ihtiyag¢ duymalarinin
onemli, rol oynadigini kabul etmek gerekmektedir.

O halde, isletmelerin kendi iilkelerindeki ¢evresel sartlart
dikkate alarak, gelistirmig olduklar1 ve basartya ulastirdiklart
igletme sistemlerinde, yabanc tilke kogullarii da dikkate alarak
gerekli diizenlemeleri yapmalari gereklidir. Bu kogullarin baginda
tilke igletmelerinin uymak zorunda olduklar1 muhasebe sistemleri
gelmektedir.

Biriilkedeki muhasebe diizeni o iilkenin bulundugu sartlara gore,
yazili hukuk kurallar1 haline getirilmis normlar veya genel kabul
gormiig bir takim ilke ve kurallar ¢ergevesinde vyiiriitiilmektedir.
Bunun neticesinde, farkli iilkelerde sube ve acenteleri bulunan
igletmelerin, ilke i¢i muhasebe standartlarina nazaran iilke
digindaki birimleriyle ilgili olarak, gerek muhasebe kayitlarinda,
gerekse, o iilkenin muhasebe standartlari ve bu standartlara
dayanilarak hazirlanan finansal tablolarinda farklhiliklar meydana
gelecektir. Bu durumda, muhasebe kayitlan ve finansal tablolarin
koordinasyonunda, anlagilmasi ve yorumlanmasi bakimindan
bazi problemler ortaya ¢ikmaktadir. Sirketler, farkl: iilkelerdeki
birimleriyle koordinasyonunda ortaya ¢ikan bu problemleri telafi
etmek, farkl iilkelerdeki birimlerinin muhasebe kayit ve finansal
raporlariin yeniden tanzimi igin yiiksek maliyetlere katlanmak
zorunda kalmaktadir. Raporlarin uyumlagtiriimasi galigmalarinin
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ck maliyet getirmesinin yani sira, bir sistemden diger bir sisteme
gecig bazen yanhg yorumlamalart da beraberinde getirmektedir.

Nitekim yapilan anket galigmasinda “Dig ticaret isletmenizin
yurt diginda subesi var mi?” sorusuna verilen cevaplar incelendiginde
Tablo 3.1°deki sonuglan tespit etmemiz miimkiindiir.

Tablo 3.1. isletmelevin Yurt Disinda Subelerinin Olup Olmadyjimm Tespiti

Yurt Disinda Subeniz Var mu ?

Firma Sayist

Yiizdesi (%)

1. Evet 2 2.94
2. Hayir 66 97.06
TOPLAM 68 100.00

Tabloda da goriilecegi tizere, yurt diginda gubesi olan 2 firma
(%2.94) bulunmaktadir. Bu durum, dig ticaretin geligtirilmesi
bakimindan yurt dist sube ve istiraklerin yetersiz oldugunu ve
arttirilmast igin gerekli olan girisimlerin yapilmas: gerektigini
gostermektedir. Sorulan soruya evet cevabi veren 2 firmanin, yurt
dig1 subeleriyle olan iligkilerinde muhasebeyle ilgili olarak yabanci
dil, kullanilan hesap planlarindan ve dénem sonu finansal tablolarin
farkli diizenlenmesinden kaynaklanan sorunlar1 bulundugunu
belirtmiglerdir.

Aynmi sekilde dig ticaret isletmelerinden, yabanc iilkede
istiraklerinin olup olmadiginin tespitine iligkin olarak sorulan
soruya verilen cevaplar Tablo 3.2°deki gibidir.

Tablo 3.2. Isletmelerin Yurt Dismdn Istivaklerinin Olup Olmadyjmm
Tespiti

Yabanci Ulkede Istirakiniz Var mi? Firma Sayis1 | Yiizdesi (%)

1. Evet 1 1.47
2. Hayir 67 98.53
TOPLAM 68 100.00




Dr: Tevhit Kahraman | 207

Tabloda goriildiigii {izere, dig ticaret isletmelerimizden yurt
diginda igtiraki bulunan 1 firma (%1.47) vardir. Bu durum, yurt
diginda subeleri olan igletmelere gore daha diigiik bir sayiya sahip
olmaktadir. Bu igletme yurt digindaki istirakinden dolayi, muhasebe
agisindan kargilagtigr sorunlari, kullanilan hesap farklihig ve donem
sonunda yapilan galiymalarda farkli degerlendirme yontemlerinin
kullanilmast olarak belirtmektedir.

Bu olumsuzluklarin giderilebilmesi igin, diinya ticareti ile
iligkileri giin gectik¢e artan iilkemizde uygulanan muhasebe
standartlarinin, diinyadaki geligmis tilkeler tarafindan kabul edilen
ve uygulanan muhasebe standartlarina uyarlanmasi gerekmektedir.

3.2. Dig Ticaret Isletmelerinin Finansmanryla Tlgili
Ozellikli Tslemlerinin Muhasebelestirilmesi ve Sorunlari

3.2.1. Factoring islemlerin muhasebelestirilmesi

En basit tanimiyla, her tiirli mal ve hizmet satigindan
kaynaklanan kisa vadeli ticari alacaklarin factoring sirketine devri,
borglunun bundan haberdar edilerek tahsilatin factor tarafindan
yapilmasi olarak tanimlanan factoring, aslinda alacaklarin temlik
yoluyla devrini ifade etmektedir, Factoring alacak hakkinin satigiyla

firmalara fon saglayan bir finansal yontemdir.3+

Buradayapilacakfactoringislemlerininmuhasebelegtirilmesinde,
finansman kaynag: saglamak igin alacagim devir eden ihracat
isletmesinin muhasebe kayitlan esas alinacaktir.

Ornek: (X) Anonim Sirketi, yurtdigindaki, (Z) Isletmesine
birim fiyat1 1.5 dolardan 15.000 paket bulgum fatura karsilig
satmistir. O giin itibariyle malin toplam tutar1 8.887.500.000.-TL.
olup, vadesi 30 giindiir. (X) Anonim Sirketi, (C) Factoring A.$.’ye
bu faturadan dogan alacagini devir etmek igin miiracaat etmistir.
Adr gegen firmanin doldurmus oldugu bilgi formu ile factoring

340 DParasizYildirim; Age., s. 364.
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sirketinin yaptig istihbarat neticesinde bagvuru kabul, edilmig ve
factoring sirketi ile “factoring ve temlik sozlesmesi” imzalanmistur.

Sozlesmede komisyon oran1 %2, 6n 6deme %70 ve yillik 1skonto
taizi %80 olarak kararlagtirilmistir. O giin itibariyle 1$ 395.000.-
TL. kabul edilerek, alacagini devreden (X) Anonim Sirketinin bu
islemlerle ilgili kayitlan agagidaki gibi yapilacaktir:

Kredili mal satis1:

120 Alicilar Hesabt 8.887.500.000.-
120.01. Yurtdisi Alicilar Hesabi

(Z. isletmesi)

601 Yurtdis1 Satiglar 8.887.500.000.-
Yurtdigina vadeli mal satimui (1.58 X 15.000 Adet 395.000 TL).
/

Finansman giderinin hesaplanmast:

Finansman gideri, yani faiz hesaplanirken, fatura tutan
tizerinden factoriin alacagi komisyon ve diger paylarin diigiilmesi
gerekmektedir.

Buna gore;

8.887.500.000.X 0.02 = 177.750.000.- komisyon gideri.
8.887.500.000.- 177.750.000. - 8.709,750.000.- faiz matrahu,
8.709.750.000.X (0.80) X (1/12) = 580.650.000.-faiz gideri,

8.887.500.000.X 0.70 = 6.221.250.000.- 6n 6deme miktar1
olarak hesaplama yapilacaktir.
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/
100 Kasa Hesab1 5.462.850.000.-
653 Komisyon Gideri 177.750.000.-
780 Finansman Gideri 580.650.000.-
127 Diger Ticari Alacaklar 2.666.500.000.-
127.01. Faktorden Alacaklar
120 Alicilar Hesabt 8.887.500.000.-

120.01. Yurtdigt Alicilar Hes.
(Z. Tsletmesi)

Yurtdig1 alacaginin faktore devri ve tahsili.

/

3.2.2. Leasing isleminin muhasebelestirilmesi

Ozellikle i¢ tasarruflarin  yatiimlart  besleyecek  diizeyde
olmamast ve buna bagl olarak, isletmenin fon ihtiyaglarinin
kargilanamamas1 nedeniyle, orta ve uzun vadeli yatirimlarin
finansmani igin alternatif model olarak uygulanan Finansal
kiralamanin muhasebelestirilmesinin  Tiirkiye’deki uygulamasi
incelendiginde, her tiirlii finansal kiralama iglemi igin igletme
1 Kirac

0dedigi tiim kiray1 6deme donemlerinde gider yazmakta; kiralayan,

kiralamast yonteminin uygulandigr  goriilmektedir.

kiray1 ait oldugu donemler itibariyle briit hasilat kaydetmekte
ve amortisman giderlerinin bu rakamdan distilmekte oldugu
goriilmektedir. Bunun sonucu olarak, kiralanan varhk kiracinin
bilangosunda aktif bir deger olarak yer almamakta, gelecekteki
kira Odemeleriyle ilgili herhangi bir vyiikiimliiliikte pasifinde
gozitkmemektedir.

341 A. Emre Ozer, “Finansal Kiralama Iglemlerinin Muhasebelestirilmesi ve Tiirkiye
Uygulamasinin Uluslararasi Standartlara Uyumu’ *. Isgletme ve Finans Dergisi,
Aylik Yayimn, Yil:11, Say1; 128, Ankara, Kasim 1996, s. 55.
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Ancak, Avrupa Birligi ile entegrasyon ger¢evesinde Giimriik
Birligi stirecini tamamlamis oldugumuz bu asamada, sektoriin
uluslararasi finansal kiralama sirketlerinden faydalanmasini ortadan
kaldiran veya imkin tanimayan birtakim yasal diizenlemelerin
yapimasi  gerekmektedir.  Tirkiye’deki  finansal  kiralama
sirketlerinin yurtdigindan kaynak saglamak {izere, yabanci finans
kuruluglarina 17 Sayili Uluslararast Muhasebe Standardina uygun
mali tablolar sunmak zorunda olduklar1 goz oniine alindiginda,
Tiirkiye’de de finansal kiralama iglemlerinin bu standarda uygun
olarak muhasebelegtirilmesinin ne kadar 6nemli ve gerekli oldugu
ortaya ¢itkmaktadir.

Ornek: Dig ticaret isiyle ugragan (X) Anonim Sirketi iiretim
artisgin1 gergeklestirmek igin (Y) Leasing Anonim Sirketi ile bir
makinenin alimi hususunda anlagmaya varmiglardir. Bu makinenin
(X) Anonim Sirketine 2 yillik kiralama maliyeti toplami 100 000
000.TL-"dir. Bu maliyet yillik olarak pegin 6denmistir.

/
770 Genel Yonetim Gideri 50.000.000.-
770.04. Finansal Kiralama Gid. 50.000.000.-
280 Gelecek Yillara Ait Giderler 50.000.000.-
100 Kasa Hesab1 100.000.000.-

Finansal kiralama bedelinin ddenmesi.

/

3.2.3. Forfaiting islemlerinin muhasebelestirilmesi

Forfaiting iglemi, ihracatgiya riicu hakki olmaksizin ihracattan
dogan alacaklarin satin alinmasidir. Boylece ihracatgi, forfaiting
isletmesiyle, tahsil edilememe riski ve tahsil ytikiimliiliigii de ilgiliye
ait olmak tizere, ozellikle yatirrm mallarinin ihracatindan dogan
ve belli bir 6deme planina gore tahsil edilecek olan alacaklarin bir
banka ya da bu alanda uzmanlagmig bir finans kuruluguna pesin
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para kargilig1 satmasidir.3*? Forfaiting konusu alacaklar orta ve uzun
vadeli alacaklardir. Forfaiting iglemi yatirnm mallar ile ilgilidir.
Forfaiting’de 1skonto miktari ¢ikarildiktan sonra alacagin nominal
degeri finanse edilir.

Ornek: (X) Anonim Sirketi, yurtdigindaki (Z) Tsletmesine
birim fiyati 2 DM’den 20.000 birim makarnay: forfaiting gartl
kredi sozlesmesiyle satmugtir. Satig tarihindeki malin toplam tutari
(215.000.-TL X 2 DM X 20.000) 8,600.000,000.-TL. olup, vadesi
1 yildir. S6z konusu alacaktan forfaiting sartlarina gore ithracatginin
bankasi forfaiter aracihigy ile ithalatgi bankanin ihracatgiya poligesi
verilir. Forfaiting masraflar1 olan %2’lik komisyon ve % 60’hik
yilik faiz diigiildiikten sonra kalan kisim ihracatgiya 6denir. O
giin. itibariyle 1 DM’yi 215.000.-TL. kabul ederek forfaiting gider
hesabr agagidaki sekilde yapilacaktir,

Forfaiting giderlerinin hesaplanmasi:
8.600.000.000. X 0.02 = 172.000.000 - TL. komisyon gideri,
8.600.000.000- 172.000.000. = 8.428.000.000.-faiz matrahi,

8,428.000.000. X 0.60 = 5.056.800.000.-faiz gideri,
8,428.000.000. - 5.056.800,000. - 3.371200,000.- TL.

Forfaiting s6zlegsmeli mal satiginin kayd;
/
120 Alicilar Hesabi 8.600.000.000.-
120.01. Yurtdigt Alicilar Hes.

(Z. Tsletmesi)
601 Yurtdis1 Satiglar 8.600.000.000.-

Forfaiting sozlesmeli inal satig1.

/

342 Darasiz; Age.,s. 667.
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Forfaiting igleminin kaydi:

/
100 Kasa hesab: 3.371.200.000.-
653 Komisyon Gideri 172.000.000.-
780 Finansman Gideri 5.056.800.000.-
120 Alicilar Hesabi 8.600.000.000.-

120.01. Yurtdigt Alicilar Hes.
(Z Tsletmesi)

Forfaiting iglemi sonucu tahsilat.

/

3.2.4. Franchising isleminin muhasebelestirilmesi

Kiigiik igletmeler piyasaya ilk girdikleri zaman kargilagtiklart
dagitim ve pazarlama zorunluluklarindan kurtulmak igin kendini
piyasada ispatlamig bir igletmenin, markanin veya bir metodun
kullanom hakkin1 satin alabilirler. Buna franchising denir.
Franchising’de yapilacak anlagma geregi franchisor, franchisee’e
tanitim, egitim, malzeme gibi her tiirlii destegi karsiliginda ondan
da belirli bir iicret almak durumundadir.3*® Franchisee odedigi
bu gideri kendi muhasebe kayitlarinda ilgili hesaba aktaracak,
vergi tasarrufa yaninda bir anda belirli bir satig hacmine ulagarak
karlihgim da artiracaktir.

Ornek: Yeni kumlan (X) Isletmesi, franchising avantajindan
yararlanmak igin (A) .Isletmesinin iirettigi (Z) markay1 kendi
tretecegi ayn1 cins malda kullanmak iizere franchising anlagmasina
varmig ve anlasma geregi (X) Isletmesi, (A) Isletmesine 100 000
000.-TL. 6demeyi pesin olarak yapmugtir.

343 Darasiz; Age.,s. 670.
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/
760 Pazarlama Satig ve Dagitim Gideri 100.000.000.-

760.01. Franchising Anlagmasi
100 Kasa Hesabi 100.000.000.-

Franchising anlagma giderinin 6denmesi.

/

3.2.5. Alinan yabanci para ve ¢eklerin
muhasebelestirilmesi ve degerlemesi

Isletmelerin veya gercek kisilerin yapmis olduklart ticari
islemler neticesinde sagladiklar1 yabanci paralari finansal kuramlara
satilabilir veya bunlari agilacak d6viz tevdiat hesaplarina yatirilabilir.
Thrag edilen mal bedellerinin normal olarak, 90 giin iginde yurda
getirilmesi ve Tirk lirasina gevrilmesi gereklidir.*** Ayrica, yabanci
para cinsinden yapilan iglemlerin tiirii ne olursa olsun, diizenlenen
belgelerin  yabanci para cinsinden diizenlenebilecegi, ancak
muhasebe kayitlarinda bu paralarin  gergeklestigi  donemlerde
kur tzerinden ulusal para birimiyle kayitlara intikal ettirilme

zorunlulugu bulunmaktadir.3#

Bununla beraber yabanci para cinsinden yapilan iglemlerin
pesin para ile yapilmasi durumunda veya vadeli olsa dahi, kur
farklarimin  s6z konusu olmadigt durumlarda muhasebe ve
degerlendirme agisindan bir sorun gtkmayacaktir. Ancak, yabanci
para cinsinden, yapilan islemlerin vadeli olmasi ve doviz kurunun
sabit olmamasi halinde baz1 muhasebe ve degerlendirme sorunlar:
ortaya gtkmaktadir. Islemler yabanci para cinsinden ifade edildigi
zaman iglemin ilk kaydi, donem sonlarinda yabanci para cinsinden
hesap kalanlarinin degerlendirilmesi, ortaya ¢ikan kur fark: kazang

344 Kiuzil-Sogur; Age., s.163
345 Ibrahim Degirmenci; Yabanci Para Cinsinden Iglemlerin Muhasebelestirilmesi”,
Yaklagim Dergisi, Aylik Yayin, Yil:5, Ankara, Aralik 1997,s. 52.
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ve kayiplarinin muhasebelegtirilmesi ve vadesi dolan yabanci
para cinsinden alacak ve borglarin tahsil ve 6denmelerine yonelik
dogacak muhasebe sorunlarinin ¢éziimlenmesi gerekmektedir.?#

Bankalarda agtirilan doviz tevdiat hesabina para yatirildiginda,
yatirtlan doviz o giinkii Merkez Bankast alig kuru ile garpilarak
bu hesaba bor¢ kaydedilir Bu hesaba yatirilan doviz, Tiirk
lirasina gevrilerek bankadaki ticari mevduat hesabmna aktarildig:
zaman, Bankalar Hesab1 borglandirilirken Doviz Tevdiat Hesabi
alacaklandirilacaktir. Bu kayit sirasinda iglemin yapildigr giindeki
ilgili banka doviz kuru esas alinir.*”

Isletmelerin yaptiklar ihracat kargiligi elde ettikleri dovizler
Kasa Hesabrnmin yardimci hesabir olan Yabanci Paralar Kasasi
Hesabinda tutulur. Isletmenin kasasina giren yabanci paralar, bu
yardimc1 hesapta Tiirk liras1 cinsinden izlenmektedir. Muhasebe
kayitlar1 sirasinda iglemin yapildig: tarihteki kurlar esas alinir.

Donem sonunda gerek bankadaki, gerekse isletmelerin
kasasindaki yabanci paralar borsa rayici ile degerlenir. Doviz
tevdiat hesabinin borg bakiyesi, donem sonunda bankadaki mevcut
dovizlerin borsa rayicinden biiyiik ise aradaki fark kur zararlarini
gosterir. Doviz tevdiat hesabinin bor¢ bakiyesi, donem sonunda
bankadaki mevcut dovizleri borsa rayicinden kiigiik ise aradaki fark
kur gelirlerini gosterir.**®

Yukarida belirtilen 6zellik Yabanci Paralar Kasasi1 Hesabi
igin ayni sekilde iglemekte olup, donem sonunda hesabin borg
bakiyesi, eldeki mevcut yabanci paralarin borsa rayicinden biiyiikse
aradaki fark kur zararini, tam tersi durumunda ise aradaki fark kur
gelirlerini gosterir.>*

346 Necdet Sensoy; Yabanci Paralt Islemler Muhasebesi, Marmara Universitesi Iktisa-
di ve Idari Bi‘limlcr Fakiiltesi Muhasebe Finansman Anabilim Dali Yayim, Yayin
No: 1994-2, Istanbul, 1994, s. 6.

347 Atamer-Siimer; Age., s. 198.
348 Atamer-Siimer; Age., s. 198.
349 Kuzil-Sogur; Age., s. 160.
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Ornek: (X) Isletmesinin yurt disindaki bir firmaya 50.000 $
bedelle sattig1 malin ihraci ve bedellerinin tahsiline iliskin islemler
agagidaki gibi gergeklegmistir:

* Mal 20,07.1998 tarihinde ihrag edilmis olup, dolarin bu
tarihteki kuru 276.000. TEdir

* Mal bedeli dolar olarak 25,08.1998 tarihinde bir bankaya
gelmis aym tarihte 30.000. $ doviz olarak. 10.000.$ o
tarihteki 300.000,TL kurdan bozdurularak tahsil edilmig kalan
10.000.8$ ise bankada doviz tevdiat hesabina yatirilmistir.

Bu durumda malin ihraci ve bedellerine iligkin tahsilatlar ile
donem sonu itibariyle degerleme kayitlari asagidaki gibi olacaktir:

20.07.1998
120 Alicilar Hesab: 13.800.000.000.-
(50.000.$*276.000TL)
601 Yurtdis1 Satiglar Hesabi 13.800.000.000.-
Thrag edilen mal bedelinin TL cinsinden ilgili hesaba kaydi.
/
25.08.1998
100 Kasa Hesab1 12.000.000.000.-
100.02. Yabanci Paralar Kasast
102 Bankalar Hesab1 3.000.000.000.-
102.02.Do6viz Tevdiat
120 Alicilar Hesabr 13.800.000.000.-
601 Yurtdig1 Satiglar Hes. 1.200.000.000.-

TL ve doviz cinsinden tahsil edilen mal bedelinin ve kur farkinin
kayd.
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Maliye Bakanhginca 31.12.1998 tarihinde dolarin degerleme
kurunun 320.000. TL olarak belirlendigini farz ederek,
degerlemeden dogan deger farkinin ilgili hesaplara kaydr agagidaki
gibi olacaktir:

31.12.1998
100 Kasa Hesab1 600.000.000.-
100.02. Yabanci Paralar Kasast
102 Bankalar Hesab1 200.000.000.-
102.02. Doviz Tevdiat
646 Kambiyo Karlar1 He s. 800.000.000.-

Degerlemeden dogan deger kur farkinin kaydu.
/

Yapilan dig ticaret neticesinde yabanci para {zerinden
diizenlenmis ¢ek alindiginda hesap Tirk lirast cinsinden
borglandirilir. Cek tahsil veya temlik igin ciro edildiginde
alacaklandirihir. Alinan ve {iglinci sahislara ciro edilen gekler
Merkez Bankasi doviz aliy kurundan, bankada Tiirk lirasina
gevrilen gekler ise ilgili bankanin uyguladig: déviz alig kurundan,
donem sonunda mevcut ¢ekler ise Maliye Bakanligr’nin belirledigi
doviz kurlar1 esas alinarak kaydedilir ve degerlendirilir. Alinan
gekler tahsil i¢in bankaya verildiginde o tarihteki déviz kuru ile
tahsildeki Yabanci Cekler yardimcr hesabi borglandirilir. Alinan

gekler yardimer hesabi alacaklandirilir.3°

350 Ataman-Siimer; Age., s. 197.
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3.2.6. Yabanci para ile olan alacak ve bor¢larin
degerlemesi ve muhasebesi

Dis ticaret isletmeleri faaliyetleriyle ilgili olarak sattiklari veya
satin aldiklar1 mallarin bedellerini tahsil ederken veya 6derken
pesin 6deme yapilabildikleri gibi vadeli veya senetli olarak da
alacaklanabilme veya borglanabilme imkanlarina sahiptirler.

Mal ihra¢ eden firmalarin vadeli satiglar1 dolayisiyla olugsan
senetsiz alacaklar1 120 Nolu Alicilar Hesabinda, igletmenin
faaliyet konusu ile ilgili her tiirlii mal ve hizmet ahirlarindan
kaynaklanan senetsiz borglarini ise 320 Nolu Saticilar Hesabinda
izlemeleri gerekmektedir. Bu zorunluluk, 1 Nolu Muhasebe
Sistemi Uygulama Tebligi’nden kaynaklanmaktadir.®! Yabanci
para ile olan senetli ve senetsiz alacaklar ve borglar, tahakkuk
ettikleri tarihteki gegerli kurla degerlendirilerek, kayitlara intikal
ettirilir. Yabanci para ile olan senetsiz borg ve alacaklar, Vergi Usul
Kanunu’nun (V.U.K.) 280. Maddesine gore bilango giiniindeki
kur ile degerlendirilerek, ilgili muhasebe kayitlarinin yapilmasi
gerekmektedir. 32

Donem sonunda yabanci para cinsinden olan alacak ve borglar
Maliye ve Giimriik Bakanlhigrnin Yayinladigr yilsonu doviz kur
degerleri tizerinden hesaplanarak olugan farklar Kambiyo Karlar
veya Kambiyo Zararlar1 Hesaplarina kaydedilir.

Ornek: Tiirkiye’deki (A) firmasindan 1998 yilinda 30.000. $’a
yabancr iilke tarafindan satin alinan ig makinelerinin TL. kargiliklart
1 §: 276.000.TL kur tizerinden hesaba alinmis olup, yil sonu
itibariyle degerleme kuru 1 $: 300.000.TL olarak olusturdugunu
tarz ederek ilgili kayitlar agagidaki gibi olacaktir.

351 26 Aralik 1992 Tarih ve 21447 Sayili Resmi Gazete.

352 Veysi Sevig; “Yabanci Para Birimlerine Gore Olugan Borg ve Alacaklarda Dénem
Sonu Iglemleri, Yaklagim Dergisi, Aylik Yayin, Yil:5, Sayi: 51, Ankara, Mart 1997,
s. 8.
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/
120 Alicilar Hesabt 8.280.000.000.-
120.02. Yurtdigt Alicilar
601 Yurtdis1 Satiglar 8.280.000.000.-
Yurtdigina yapilan satig.
/
/
120 Alicilar Hesabi 720.000.000.-
120.02 Yurtdist Alicilar
601 Yurtdis1 Satiglar 720.000.000.-

Yilsonu degerlemeden dogan kur faikinin kaydu.

/

Yukarida belirtilen iglemin senetsiz borg seklinde ortaya gikmasi

halinde yurt dis1 saticilara olan borg kur farkindan dolay1 kurun
diigmesi halinde Kambiyo Karlar1 Hesabi alacaklandirilacak, kurun
yiikselmesi halinde Kambiyo Zararlar1 Hesabi borglandirilarak,
Yurtdis1 Saticilara olan borg bu nispette arttirilacaktir.

3.2.7. Yabanc para ile olan alacak ve borg senetlerinin
degerlemesi ve muhasebelestirilmesi

Yabanci para ile olan alacak ve bor¢ senetlerinin olugumu ve
degerlendirilmesi ise ticari faaliyet sonucu alacak veya borg senedi
diizenlenmesi geklinde ortaya gtkmaktadir. V.U.K’na gore bankalar
ve bankerler ile sigorta sirketleri diginda kalan miikelleflerin,
senede bagl alacak ve borglarmi degerleme konusunda segim
haklar1 bulunmaktadir. Alacak ve borglarin degerleme giiniiniin
kiymetine icra edilmesi, bu alacaklar igin reeskont hesaplamasi
suretiyle gergeklestirilecektir. VU. K. nun gerek 281 ve gerekse
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285. Maddelerinde doviz cinsinden senede bagh alacak ve borglarin
reeskonta bagl tutulup tutulmayacagr konusunda bir agiklama
bulunmamaktadir. Esasen kanunda boyle bir ayrimin yapilmamas:
son derece dogaldir. Zira kanun agisindan senetlerin diizenlendigi
para cinsinin Onemi yoktur.*** Vergi Usul Kanunu’nun 281 ve
285.inci Maddeleri geregi, vadesi gelmemis senede bagh alacak ve
borglar degerleme giiniiniin kiymetine icra olunabilir.?** Bu takdirde
senette faiz nispeti agtklanmigsa bu nispet, agiklanmamugsa Tiirkiye
Cumhuriyeti Merkez Bankas’'nin resmi Iskonto haddi uygulanur.
Ancak, VU.K’nun bu maddesinin yabanci paralar tizerinden
senede bagli alacak ve borglarda uygulanip uygulanmayacag:

konusunda degisik goriisgler vardir.3*

Uygulamada bir goriise gore, yabanci para birimine gore
diizenlenmig senetlerin reeskonta tabi tutulmast miimkiin degildir.
Clinkii reeskont islemi reeskonta esas alinan degerin sabit bir deger
olmasi halinde miimkiindiir. Oysa doviz olarak belirlenen alacak ve
borglar kur degismelerinden dolay sabit bir deger tagimamaktadir.
Ayrica senedin 6deme veya tahsil giiniine kadar olugacak kur
farklar1 doviz cinsinden olan alacak ve borg senetlerinin gergek
degerlerinin tespitini imkansiz kildigindan alacak ve borg senetleri
bakimindan tasarruf degerinden s6z edilmeyecektir.35¢

Diger bir goriige gore yabanci para iizerinden diizenlenmis
bulunan alacak ve borg senetleri VU.K.’nun 280. Maddesindeki
hiikiimlere gore degerlendirildikten sonra 281 ve 285
Maddelerindeki  hitkme gore, tekrar Tiirkiye Cumbhuriyeti
Merkez bankasi tarafindan Tirk lirast i¢in belirlenen oranlar
esas alinip tasarruf degeri hesaplanarak reeskonta tabi tutulmasi
gerekmektedir.?’

353 Osman Arioglu, 'Doviz cinsinden Senetli Alacaklarin Reeskontu.” Yaklagim Der-
gisi, Aylik Yaym, Y1l:5, Say:49, Ankara, Ocak 1997, s. 20.

354 Vergi Usul Kanttin m .281-285,
355 Ataman-Siimer; Age.,s. 212.
356 Sevig; Agm.,s. 11.

357 Ataman-Siimer; Age.,s. 212.
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Bu konuda Danigtay 3. Dairesi 17.03.1993 tarih ve E;
1991/1485, K: 1993/1240 Sayili kararinda, doviz cinsinden
olan alacaklarin VU.K.nun 280. Maddesine gore degerlenmesi
gerektiginden, 281. Maddeye gore yapilan degerlendirmeden
kaynaklanan matrah farki {izerinden teshis edilen tarhiyatin
kanuna uygun olacag goriisiine yer vermigtir.**® Tasarruf degeri
hesaplanmasinda i¢ yiizde orani uygulanmaktadir.

Ornek: (A) Isletmesi 1998 yilinda yabancr iilke firmasi olan
(K)’ya Thrag ettigi i¢ gamagirlar kargihg 25.000.$’lik bir senet almig
ve 1 $: 276.000.TL iizerinden Alacak Senetlerine kaydedilmistir.
Bilango giiniinde degerleme kuru 1 $: 300.000. TL farzedilerek,
bir sonraki yilin birinci ayin 28’inde vadesi dolan ve faiz oram %20
olarak belirlenen senedin degerlendirilmesine iligkin hesaplama ve

kayitlar agagidaki gibidir:

Senedin  bilango  giiniindeki  degeri:  25.000%300.000:
7.500.000.000.-

Senedin kayith degeri: 25.000*276000: 6.900.000.000.-
Diizeltme miktari: 600.000.000.-

Reeskont Miktarinin Hesaplanmast;
Yabanci Para Uzerinden.

F; A- [A*360/(360-Hn*r)]

A.; Senedin nominal degeri

M: Faiz Orant

T : Vade

F: 25.000- [ 25.000*360/(360+28*0,20)]

358 Abbas Cosar,’ Yabanci Paralar ile Yabanci Paralar Cinsinden Alacak-Borglarin De-
gerlemesi ve Muhasebe Kayitlari”, Vergi Sorunlart Dergisi, Aylik Yayin, Sayr: 112,
Istanbul, Ocak 1998, s. 112.
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F; 25.000-24.617.067.80
F: 382,932.178

F: 382.932.17*300.000
F: 114.879.651

TL Karsilig1 tizerinden

F: A- (A*360/(360+m*t)]

F: 7.500.000,000.-[7.500,000.000*360/(3 60-1-28 *0.20)]
F: 7.500.000.000,-7.385.120.349

F: 114.879.651

31.12.1998
120 Alacak Senetleri Hes. 600.000.000.-
121.02 Ciizdandaki Yabanci Senet
646 Kambiyo Karlar Hes. 600.000.000.-

Alacak senetlerinin degerlendirilmesi.

/
31.12.1998
657 Reeskont Faiz Giderleri 114.879.651.
122 Alacak Senetleri reeskontu 114.879.651.

122.02 Yab. Parali Senet. Reeskontu

Yabanc1 paralr alacak senetlerinin reeskonta tabi tutulmast.

/
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Ayn1 Ornegi borg senetleri bakimindan goz oniine aldigimizda
yapilacak hesaplamalar ayni1 olup, muhasebe kayitlan ise asagidaki
gibi olmalidur:

31.12.1998
656 Kambiyo Zararlar1 Hes. 600.000.000.-
321 Borg Senet Hes. 600.000.000.-

321.02 Yab. Paralar Bor¢ Senetleri Hes.

Borg senetlerinin degerlendirilmesi.

/

31.12.1998
322 Borg Senetleri Reeskont Hes. 114.879.65.-
322.02 Yabanci Parali Senetler Reeskontu
647 Reeskont Faiz Gelirleri Hes. 114.879.651.-

Yabanci parali borg senetlerinin reeskonta tabi tutulmast.

/

3.2.8. Doviz tevdiat hesaplarmin muhasebelestirilmesi

Merkez Bankas1 ve bankalar, Tiirkiye’de ve yurt diginda yerlesik
kigiler adina doviz tevdiat hesaplari agabilirler. Bu hesaplar tizerinde
sahipleri serbest¢e tasarrufta bulunabilirler. Gerek ticari gerekse
diger nedenlerden dolayr yurda getirilen dovizler kismen veya
tamamen bankalara satilabilir veya bankalarda agtirilacak doviz
tevdiat hesaplarinda tutulabilirler.3*

Ayrica, ihracatgi isletmeler ihrag edilen mal bedellerinin %30’luk
kismint yurt diginda tutulabilmelerine kargilik, mal bedelinin %70’ni
90 giin iginde TDsine gevrilmesi kaydiyla bankalarda agtirtlacak

359 Ataman-Siimer, Age., s. 128.
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¥0tevdiat hesaplarina yatirabilirler. Bankalarda agtirilacak doviz
tevdiat hesaplar1 vadeli veya vadesiz olabilir.

Ornek: Yapilan ihracat kargiligr tahsil edileni 10.000 $ ihracat
inal bedeli Tiirk lirasina gevrilmeyip bankada agtirilan vadeli
doviz tevdiat hesabina yatirildiginda doviz kurunun 300.000.TL
oldugunu farz ederek asagidaki kayit yapilacakur.

/
102 Bankalar Hes. 3.000.000.000.-
102.02 Vadeli Dolar Tevdiat Hes.
100 Kasa Hesabi 3.000.000.000.-

100.02. Yabanci Paralar Kasasi

Bankaya vadeli doviz yatirimu.

Vadeli doviz tevdiat hesabindaki 10.000 $ vadesinde dc doviz
alig kutu 375.000. Tiirk liras: iken gevrilip bankadaki ticari mevduat
hesabina aktarilinca yapilacak kayit agagidaki gibi olacaktir.

/
102 Bankalar Hesab: 3.750.000.000 .-
102 Bankalar Hesab1 3.000.000.000.-
102.02 Vadeli Dolar Tevdiat Hes.
646 Kambiyo Karlar1 Hesab1 750.000.000.-

Doviz tevdiat hesabinin TL mevduat hesabina devri.

/

360 Kizil Sogur; Age.,s. 163.
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3.2.9. Kambiyo risk yontemlerinin muhasebelestirilmesi

Yabanc1 para cinsinden yapilan iglemler vadeli olduklar1 zaman
hesaplasmanin yapildig: tarihte (alacaklarin tahsilat, borglarin
Odeme tarihi) déviz kurunun ne olacag: 6nceden bilinmediginden
bir belirsizlik; dolaysiyla, risk bulunmaktadir. I§lem tarihinde
alinacak bazi tedbirlerle s6z konusu riskten korunmak veya bagka
bir ifadeyle riski dondurmak (hedging) miimkiindiir.*¢!

Bu tedbirler, sozlesme ile bir varligin (mal, doviz, faiz) ileride
belirlenen muayyen tarihte iki tarafin tizerinde anlagtig bir fiyattan
teslimini gart kosan forward sozlesmeleri ve belirli bir kalite
ve miktarda mal, doviz, tahvil, hisse senedi gibi bazi varliklarin
belirlenen yer ve tarihte atim satimini saglayan Futures sozlesmeleri
olarak belirlenebilir.*®* Ayrica, bir prim karsihginda tizerinde
anlagilan bir mal veya finansal araci, sonraki bir tarihte satin alma
veya salma hakki veren opsiyon sozlegmesi ile iki ayr1 tarafin farkl
piyasalarda degisik kredi imkanlari nedeni ile karsilagtiklart degisim
yoluyla kredi sartlarini kendi lehlerine gevirdikleri swap iglemleri de
bu tedbirler arasinda yer almaktadir.36

3.2.9.1. Forward islemleri ve mubasebelestivilmesi

Forward sozlesmesi ile taraflar gelecek bir tarihte karsilikl
olarak iki para birimini degistirmeyi tistlenirler. S6zlesme vadesinde
yapilacak olan degisimde taraflardan hangisinin ne tutarda hangi
paray1 teslim edecegi sozlesme tarihinde belirlenir. Yani, vade
sonundaki doviz kuru iizerinde sézlesme tarihinde anlagilmigtir.3¢*

Yabanci para cinsinden yapilan iglemlerde kur farki zararina
kargi, bir riski dondurma yontemi olarak girilen vadeli yabanci

361 Sensoy; Age., s. 20.

362 Siileyman Yiikgii-Tiilay Yiicel; Bankacilikta Tiirev Uriinlerinin Muhasebelestiril-
mesi, Bugtinkii Durum ve Yapilmast Gerekenler, Tiirkiye Bankalar Birligi Yayim.
Yaymn No: 191, Izmir, 1995, s. 3.

363 YiikgliYiicel; Age., s. 4.
364 Sensoy; Age.,s. 21.
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para sozlesmesi olan forwardin muhasebelestirilmesi konusunda
onemli olan bir husus, bir sozlesmenin yapilmig olmasidir. Boyle
bir sozlesmeye giren sirketin ihracat veya yurt diginda yapmis
oldugu yatirnmdan, gelir olarak gelecekteki muayyen bir tarihte
belirli tutarda yabanci para alacag: vardur.

Isletmeler belirli bir tarihte eline gegecek olan bu yabanci
paray1 simdiden belirlenmig bir kurdan bankaya satmakla, kurlarda
meydana gelecek olan degisikliklerden dogacak, kazang ya da
zararl, yani riskini bertaraf etmis durumdadir. S6zlesme tarihinde
her iki taraf taahhiitlerini yerine getirmig olacaklardir. Bu sebeple
imzalanan vadeli yabanci para sozlesmesi Nazim Hesaplarda takip
edilecektir.

Ornek: Bir firma 1 Eyliil 1997 tarihinde 10 milyon dolar déviz
mukabili piyasadan sabit kiymet alma girigiminde bulunmustur.
Sabit kiymet 31 Mart 1998 tarihinde teslim edilebilecek ve bedeli
30 Haziran 1998 tarihinde 6denecektir. Firma 10.000,000. $’lik bu
odemeyi kargilayabilmek Igin 1 Eyliil 1997 tarihinde, 30 Haziran
1998 vadeli yabanci para, Amerikan Dolan 0.66 kuru iizerinden
bir forward doviz kontratina girmektedir. 3¢

Yabanci Para / Amerikan Dolan Doviz Kurlari:

1 Eyliil 1997 : Yabanci para: Amerikan Dolar1 0,65
31 Arahk 1997 : Yabanci para: Amerikan Dolar1 0,68
31 Mart 1998 : Yabanci para: Amerikan Dolar1 0,69

30 Haziran 1998  : Yabanci para : Amerikan Dolar1 0,70

365 Lokman Giindiiz-Mehmet Tutal; Tiirev Uriinlerinin Muhasebelestirilmesi, Tiir-
kiye Uygulamas1 Uzerine Bir Ornek, Tiirkiye Bankalar Birligi Yayini, Yayin No.
193, Tstanbul, 1995, s. 35.
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31. Aralik 1997
118 Diger Menkul Kiymetler 200.000.-

Forward Kontratindan .-Alacaklar
(10.000.000. YpX $ (0.68-0.66)
380 Gelecek Aylara Ait Gelirler 200.000.-

Forwart kontratindan saglanan gelir.

/

31 Mart 1998
118 Diger Menkul Kiymetler 100.000.-

Forward Kontratindan Alacaklar
(10.000.000. YpX $ (0.69-0.68)
380 Gelecek Aylara Ait Gelirler 100.000. -
31-03-1992 tarihi itibariyle forward gelirleri.

/

31 Mart 1998

253 Tesis Makine ve Cihazlar 6.600.000.-
380 Gelecek Aylara Ait Gelirler 300.000.-
327 Diger Ticari Borglar 6.900.000.-
(10.000.000.X$ 0.69)

Sabit kiymet alimu.
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30 Haziran 1998
118 Diger Menkul Kiymetler 100.000.-

Forward Kontratindan Alacaklar
(10.000.000.X $(0.70-0.69)
649 Diger Olagan 100.000.-
Gelir ve Karlar

Forward kontratindan saglanan gelir.

/

30 Haziran 1998
659 Diger Olagan Gider ve Zararlar 100.000.-
327 Diger Ticari Borglar 100.000.-
(10.000.000.X$ (0.70-0.69)

Forward kontrat1 sonucu ticari borglarin artigt

/

30Haziran1998
327 Diger Ticari Borglar 7.000.000.-
(10.000.000.X$ 0.70)
118 Diger Menkul Kiymetler 400.000-

Forward Kontratindan Alacaklar
100 Kasa Hesabi 6.600.000.-

Forward kontratindan dogan borcun 6denmesi.

/
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Sonugta firma Forward doviz kontratina girmekle bor¢lanma
maliyetini 6.600.000, Amerikan dolan tutarinda sabitlemistir.

3.2.9.2. Swap islemleri ve mubasebelestivilmesi

Swap iki tarafin belli kosullarda, belli bir zaman iginde nakit
akimlarint  kargihikli  olarak degistirme konusunda anlagmaya
vardiklart mali bir iglemdir.?¢¢

Swap sozlesmeleriyle taraflarin faizi ya da parayr degistirmek
igin yaptiklari s6zlegsme akla gelir. Faiz swapz ile taraflar, daha diigtik
faizli kredilere erigebilmek i¢in anapara diginda faizi takas ederler,
para swapinda taraflar 6nceden anlagtiklar1 bir oran ve kogullarda
belirli bir miktardaki dovizi degisirler.3”

Faiz swaplarinda, swap 6demeleri, 6demelerin ilgili bulundugu
donemler itibariyle tahakkuk ettirilir, ana para sadece iizerinden
faiz hesaplanan bir matrah niteligi tagidigindan, bu tutar
muhasebe kayitlarina konu tegkil etmez. Swap islemleri yabanci
para iizerinden yapilmug ise, Tiirk Lirasrna doniistiirmede cari
kur oram kullanilir.

Para swaplarinda ise, doviz bakiyeleri ve finansal taahhiitlerin
degerlendirilmesinde bilango giiniindeki cari kur kullanilir ve swap
kazang ve kayitlar1 dogrudan sonug hesaplarina alinur.

Ornek: Almanya’da yatiim yapmak isteyen (X) Bankasi
Tiirkiye’de 100 Milyar Tiirk liralik tahvil ihrag ederek %80 faizle 1
yil siireyle bor¢lanmugtir. Ayni bigimde Tiirkiye’de yatirim yapmak
isteyen Alman firmasina bu borg ve faiz 6demelerini devrederek
Alman firmasmnin toplam 1.250.000. DM’lik bor¢ ve faiz
O0demelerini 1 DM: 80.000. TL iken devralmigtir. DM borcunun

366 Murat Erigti; “Doviz Swaplar1 ve Doviz Swaplarinin BSMV agisindan Degerlen-
dirilmesi”, Yaklagim Dergisi, Aylik Yayin, Yil:5, Say1:53, Ankara, Mayis 1997, s.
104.

367 Sedat Yetim; “Bankalarda Para Swapi Islemlerinin Muhasebelestirilmesi”, Yakla-
sim Dergisi, Ayhk Yayin, Y11:6, Say1: 64, Ankara, Nisan 1998,s. 72.S
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faiz oran1 %38dir. Bir yilik vade sonunda 1 DM: 130.000 TL
olmustur.36

X Bankasinin tahvil ihrag etmesine iliskin kayzitlar;
/
900 Nazim Hesaplar 100.000.000.000.-
Thra¢ Olunacak Tahvil Mevcutlu
901 Nazim Hesaplar 100.000.000.000.-
Tahvillerimiz

Thrag edilecek tahvillerin bastirilmast.

/

100 Kasa Hesab: 100.000.000.000-
111 Ozel Kesim Tahvil Senet ve Bono 100.000.000.000.-
Tahvillerimiz

Tahvillerin satilmasi.

Tahvil borcunun devredilerek DM borcunun davranilmasi

368 Yiikgii-Yiicel; Age., s. 55.



230 | 2000 Yuh Oncesi Tiirkiye’deki Dis Ticavet Isletmelerinin Finansal ve Mubasebe...

/
111 Ozel Kesim Tahvil Senet ve Bonolar 100.000.000.000.-

Tahvillerimiz
309 Diger Mali Borglar ~ 100.000.000.000.-
(Doviz swap sozlesme borglarr)
(80.000.-*1.250.000.)

Tahvil borcuna kargiik DM borcunun devralinmasi.

/

Tahvil borcu devredilirse bu bor¢ sorumlulugunun nazim
hesaplarda izlenmesi gerekmektedir.

/
902 Nazim Hesaplar 100.000.000.000.-
Tahvil Borglar1
903 Nazim hesaplar 100.000.000.000.-

Tahvil Borglarindan Alacaklilar

Tahvil borcunun izlenmesi.

Tahvil borcunu devrederken TL verilip DM alinmast:

/
100 Kasa Hesab: 100.000.000.000.-
Yabanci Doviz Kasasi
100 Kasa Hesab: 100.000.000.000.-

TL kargiligt DM alinmast.
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Yilsonunda olan para ve faiz 6demeleri:

Faiz 1.250.000 DM*%8 : 100.000 DM
Ana Para Borcu  1.250.000 DM*130.000 :162.500.000.000.-
Faiz Borcu 162.000.000.000.¥%8  : 13.000.000.000.-

Toplam 162.500.000.000+13.000.000.000=175.000.000.000.-

309 Diger Mali Borglar 100.000.000.000.-
Doviz Swap Sozlesme Borglar
659 Diger Olagan Gider ve Zararlar  75.500.000.000.-
Faiz Gideri 13.000.000.000.-
Kur Farki Gideri ~ 62.500.000.000.-
(175.500.000.000-100.000.000.000)
100 Kasa Hesab1 175.500.000.000.-
Yabanci Para Kasast

Yilsonu anapara, faiz ve kur farkinin 6denmesi.

/

X Bankasi yaptig1 swap sozlesmesi ile 4.500.000.000.TL
karlt duruma gegmistir. Eger swap iglemi yapmasaydi, ¢ikardigi
100 Milyar Liralik tahvil i¢in %80 faizle toplam olarak 180
Milyar borglu olacakti. Halbuki yaptigi Swap sozlesmesi
neticesinde yabanci para olarak 175.000.000.TL toplam borg
altina girmistir.
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3.2.9.3. Opsiyon islemleri ve muhasebelestivilmesi

Opsiyon sozlesmesi bir prim kargiliginda tizerinde anlagilan bir
mal veya finansal araci ilerideki bir tarihte satin alma veya satma
hakki veren bir menkul degerdir.** Opsiyon sozlesmesinde bir hak
s0z konusu oldugu igin belli bir prim kargiliginda vade tarihindeki
kosullara gore satin alma hakki kullandir veya kullanilmaktan
vazgegilir.

Opsiyon sozlesmeleri alim ve satim hakki veren sozlesmeler
olmak tizere iki kisma ayrilir. Alim opsiyonu, opsiyonu alan kimseye
belli bir mal veya finansal arag tizerinde anlagilan bir fiyattan belli
bir tarihte alim hakkr verir. Satim opsiyonu ise, opsiyonu alan
kimseye belli bir mal veya finansal araci {izerinde anlagilan bir
fiyattan belli bir tarihte satim hakk: veren opsiyondur.

Opsiyon sozlesmelerinde temel muhasebe sorunu, opsiyon
vadeleri siiresince taraflarin kargilagtiklar: risk yaratici veya risk
dagitictdurumlarin muhasebeye ne zamanve nasil yansitilacagidir.?”°

Opsiyonda kargilagilan baslica sorunlar, opsiyonlar igin bagtan
Odenen primleri vade siiresince amortisman, eldeki opsiyonlarin
ara donemlerde degerlendirilmesi ve opsiyon saticilarinin zarara
ugrama riskinin finansal tablolara yansitilmasidir, Opsiyon
tiirtindeki, vadeli sozlesmelerde 6denmesi gereken teminatlar nakit
veya menkul deger 6zel depozito hesaplarina kaydedilir.

Opsiyon iglemlerine iligkin muhasebelegtirme ilkeleri soyledir: 3!

* Piyasalarda elde edilen opsiyonlarin vade oncesi donemler
itibariyle degerlendirilmesinde s6z konusu piyasalarda
olusan fiyatlar esas alinir.

* Hedge islemi bir varligin korunmasi igin yapildiginda,
donem sonlarinda organize piyasalarda olugan fiyatlara gore

369  Yiikgii-Yiicel; Age., s. 10.
370 Giindiiz-Tutal; Age., s. 58.
371 Giindiiz-Tutal; Age., s. 59.
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hedge sonuglar1 yeniden hesaplanarak kayitlardaki tutarlar
diizeltilir ve varhklardaki deger azalmalarim1 agan hedge
kazanci iglemin sonunda kar yazilir.

Hedge islemi bir borcun maliyetinin artigindan korunmak
i¢in yapildiginda, hedge kazanci kesinlestiginde “Gelecek
Aylara Ait Gelirler Hesab1” na alinarak bu hesaplardan ilgili
donemlerde aktarma yapilir.

Hedge iglemi bir alacagin korunmas: igin yapildiginda,
hedge kazang ve kayiplar1 ve alacagin bagh oldugu iglem kar
ve zarart ile iliskilendirilir.

- Taahhiit iglemine girisilen iglemin zararla sonuglandirilmasi
durumunda, hedge kazanci bu zarara mahsup edilir.

Ornek: 1 Kasim 1998°dc bir firma 3. bir gahsa, 15 Ocak 1999
vadeli 1 milyon yabana para mukabili mal satmaktadir. Ayni
zamanda firma 15 Ocak 1999°da tahsil edilecek olan 1 milyon
yabanct para i¢in $ 0.65 iizerinden bir satig opsiyonu almustir.
Odenen pirim tutar1 8.000 Amerikan dolaridir. 31 Aralik 1998
tarihinde opsiyonun piyasa degeri 2.000 Amerikan dolaridir.

Yabanci Para / $ Doviz Kurlar:372

1 Kasim 1998 1 Yabanci para USD 0.65
31 Aralik 1998 I Yabanci pata USD 0.655
15 Ocak 1999 1 Yabanci para USD 0.660

372 Giindiiz-Total; Age., s.. 62.
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1 Kasim 1998
120 Ahcilar 650.000.-
120.50. Yurtdigt Alicilar
(1.000.000.* S 0.65)
601 Yurtdis1 Satiglar 650.000-

Yurtdigina mal satig1.

1 Kasim 1998
118 Diger Menkul Kiymetler Hesabi 8.000.-
118.90 Opsiyon
100 Kasa Hesab1 8.000.-

Opsiyon prim miktarinin 6denmesi.

/

31 Aralik1998
120 Alicilar 5.000.-
120.50 Yurtdis1 Alicilar
(1.000.000%$ (0.655-0.65)
646 Faaliyetle Tlgili Diger 5.000.-

Olagan Gelir ve Kérlar Opsiyon Islem Gelirleri

Donem sonu olugan opsiyon geliri.

/
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31 Aralik1998
659 Diger Olagan Gider ve Zararlar 6.000.-
118 Diger Menkul Kiymetler 6.000.-
118.90 Opsiyon
($8.000-2.000)

Donem sonu menkul kiymet zararr.

/

15 Ocak 1999
120 Alicilar 5.000.-
120.50 Yurtdigt Alicilar
(1.000.000*$ (0.66-0.665)
649 Faaliyetle Tlgili Diger Olagan Gelir ve Karlar 5.000.-
649.50 Opsiyon Gelirleri

15 Ocak 1992 tarihinde olugan opsiyon geliri.
/

15 Ocak 1999
100 Kasa Hesab1 660.000.-
120 Alicilar Hesab: 660.000.-
120.50. Yurtdist Alicilar

Alicilardan yapilan tahsilat.
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15 Ocak 1999
659 Diger Olagan Gider ve Zararlar 2.000
659.90 Opsiyon Maliyeti
118 Diger Menkul Kiymetler 2.000.-
118.90 Opsiyon

Opsiyon maliyetinin ilgili gider hesabina devri.

/

Firma 3. gahuslara yapmug oldugu mal satig1 kargihiginda vadeli
olarak alacagi 1.000.000. Yabanci parayr 0.655 opsiyonlu olarak
riskten koruma yontemini se¢mistir. Bu durumda opsiyon alan
firmanin gelir tablosu agagidaki gibi olugmaktadir.

Gelir Tablosu
A. Briit Satiglar
2. Yurtdist Satiglar 650.000.-
E Diger faaliyetlerden Olagan Gelir ve Karlar 5.000.-
6. Faaliyetlerle Tlgili Diger olagan Gelir ve Karlar
G. Diger Faaliyetlerden Olagan Gider ve Zararlar (6.000.-)
4. Diger Olagan Gider ve Zararlar +

649.000.-
15 Ocak 1999
E Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Karlar 5.000.-
6. Faaliyetle Tlgili Diger Olagan Gelir ve Karlar
G. Diger Faaliyetlerden Olagan Gider ve Zararlar (2.000.-)
4. Diger Olagan Gider ve Zararlar +

652.000.-
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Sonugta, firma satig opsiyonu alarak, alacaklarim minumum
seviyede sabitlemistir.

Alacak 655.000.
Prim (8.000.)
647.000.-

Islem gelirleri sunlardan olugmaktadir

Artan Alacak Tahsilat1 10.000.

Odenen Prim (8.000.)
+

Kar 2.000.-

3.2.9.4. Futures islemleri ve mubasebelestivilmesi

Futures sozlesmeleri belirli kalite ve miktarda mal, doviz,
tahvil, hisse senedi gibi bazi varliklarin belirlenen yer ve tarihte
alim satimini saglayan sozlesmeler big¢iminde tanimlanabilir.?”?
Sozlesmelerde fiyatin digindaki tiim kapsam ve 6zellikler standart
hale getirilir. Futures sozlesmesinde; satan belli miktarda menkul
degerin sonraki bir tarihte teslimini taahhiit ederken, alici da
sozlesme konusu olan mali alacagini taahhiit eder.

Futures sozlesme tiirleri mal futures sozlesmeleri, doviz
futures sozlesmeleri ve faiz orani futures sozlesmeleri olarak
siuflandirilabilir.

Mal futures sozlesmeleri bazi tarim firiinleri, bazi maden
gesitleri, canli hayvan, et veya et mamulleri gibi {riinler igin
yapilirlar. Futures sozlesmeye konu olan mallar igin kota sistemi
kullanilir. Kotada sozlesmenin miktari ve birim fiyat1 belirlenir. Mal

373 Yiikgii; Age., s. 4.
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fiyatlarinin ekonomik, politik ve uluslararasi olaylara duyarh olarak
artig veya azalig gostermesi neticesinde ortaya ¢ikacak risklerden
korunmak igin yatirimcilar, mal futures sozlesmesi yaparlar.

Uluslararas: ticarette ve kigilerin tilkelerarast hareketlerinde son
yillarda goriilen 6nemli artiglar uluslararasi doviz piyasalarinin
gelismesine neden olmustur, 6zellikle Merkezi New York olan bu
doviz piyasalarinda ihracatgilar, ithalatgilar, bankalar ve seyahat
eden kisiler arasinda cari kur veya vadeli 6demelere dayanan futures
sozlesmeleri ile uluslararast doviz ticareti imkani dogmaktadir.
Doviz ticareti ile ugragan kisiler dovizde goriilen kur degisiklikleri
nedeniyle riske maruz kaldiklar1 gibi 6nemli miktarda kazang- da
saglayabilirler. Bir grup girisimci, bu kur dalgalanmalar1 nedeni ile
dogabilecek zarara kargi korunmak igin doviz futures sozlesmesi
yaparlar.37*

Faiz oram futures sozlesmeleri ise, son yillarda ortaya ¢ikan
devlet tahvili ve bazi sabit kazan¢h menkul kiymetlerin getirilerinde,
onemli dalgalanmalar neticesinde menkul degerlere yatirim yapan
yatirrmcilarin maruz kaldiklar1 faiz orani riskinden korunmak
amactyla yapilan sozlesmelerdir.

Ornek: (A) Bankast ii¢ ay sonrast igin 1 ton. pamuk kargiligi olan
tutures sozlesmelerinden 1000 adet satin almistir. So6zlesmelerin
alg fiyat1 20.000.000. TL/adettir.

* (A) Bankasi pamuk futures sozlesmeleri satin aldiginda
toplam alimimn % 10’unu borsaya baglangi¢ teminat1 olarak
yatirmugtir. Bir ay sonra pamuk fiyatlarinin diigme egilimi
gostermesi nedeniyle pamuk futures sozlesme fiyatlart
19.000.000.TL. adete diigmiistiir. Takas odasi kendi
nezrimdeki teminatin baglangi¢ teminatinin % 80°’nin altina
diigmesini istememistir.

* Bir siire sonra pamuk futures sézlesmesi bir adedinin fiyat:

19.500.000.TL iken 400 adeti satilmugtir.

374 Yiikgii-Yiicel; Age., s. 5.
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* Daha sonra geriye kalan 600 adet sozlesme karli olarak
21.200.000. TL/ adetlik fiyattan satilmugtir.

1000 adet pamuk futures sozlesmesinin alim kaydi yapilirken
sozlesme bedelinin tiimii pesin 6denmediginden, sadece teminatin
muhasebe kayd: yapilmali, ancak toplam bedel iizerinden nazim
hesaplarda igletmenin sorumlulugu izlenmelidir.3”®

/
126 Verilen Depozito ve Teminatlar ~ 2.000.000.000.-

Futures Sozlesme Teminatlari
100 Kasa Hesab1 2.000.000.000.-
20.000.000.000*% 10: 2.000.000.000.-TL.

Teminat yatirilmasi.

900 Nazim Hesap)ar 20.000.000.000.-
Pamuk Futures Sozlegsmesinden Borglular
901 Nazim Hesaplar 20.000.000.000.-
Pamuk Futures Sozlegmesinden Alacaklilar

Pamuk futures sozlegmesinin yapildigmna iliskin sorumluluk

kaydi.

Fiyatin diigmesiyle toplam alis bedelimiz 19.000.000. TL x
1000 adet = 19 milyar TLye diigmiistiir. S6zlesme toplamindan

375 Yiikgii-Yiicel; Age., s. 20.
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1 milyarlik bir diigme oldugu i¢in bankanin takas odasindaki
toplam 2 milyarhk teminattan 1 milyar ¢ekilmigtir. Bu nedenle
baglangi¢ teminatinin % 80’ini olugturan 1.600.000.000. TEnin
tamamlanmasi gerekmektedir. Bunun i¢in 600.000.000 TLnin
tekrar teminat olarak yatirilmasi gerekir.

/
126 Verilen Depozito ve Teminatlar 600.000.000.-

Futures Sozlesme Teminatlari
100 Kasa Hesabi 600.000.000.-
( 1.600.000.000-1.000.000.000=600000.000.-)

Teminat yatirtlmasi.

Futures sozlesmelerin 1000 adedinin 400’ satildiginda toplam
olarak yatirilan 2.600,000.000. TL teminatin 400 adet sozlesme
kargihigt (2.600.000. x 400 adet) 1.040.000.000. TL ile kapanmasi
gerekirken, bu teminatin kargihginda sozlesme fiyatinin diigmesi
nedeniyle borsa nezdindeki hesapta 2.100.000 TL x 400 adet =
840.000.000 TL bulunmaktadir. Borsa nezdindeki firma hesabi
bigimi su gekildedir:

Borsa Nezdindeki Firma Hesabi

Deger disiikligi 1.000.000.000.- 2.000.000,000. Baslangi¢ Depozitosu.

nedeniyle aktarilan 600.000.000. %80Mayj i¢in tamamlanan.
500.000.000. Deger artisindan aktartlan.
1.000.000.000.- 3.100.000.000.-

3.100.000.000.- 1.000.000,000 - 2.100.000.000.-
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Yatirilan teminat ile borsada hesapta kalan tutar arasindaki
fark sozlesme degerinin diismesi nedeniyle alicinin, ugradig zarar

olmaktadir.
400 adet i¢in teminat tutari 1.040.000.000.-
400 adet i¢in borsa nezdinde kalan 840.000.000.-
Satig Zarar1 200.000.000.-

Bu agiklamalardan sonra 400 adet sozlesmenin satis kaydim
sOyle yapabiliriz:

100 Kasa Hesab1 840.000.000.-
656 Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar 200.000.000.-
Futures Sozlesme Satig Zarari
126 Verilen Depozito ve Teminatlar 1.040.000.000.-
Futures Sozlesme Teminati
Futures sozlesmesi satis1.

/

Satiy nedeniyle 400 adet sozlesmenin sorumlulugunun bir

kisminin iptali:
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901 Nazim Hesaplar 8.000.000.000.-
Pamuk Futures Sozlesmesinden Alacaklar
900 Nazini1 Hesaplar 8.000.000.000.-
Pamuk Futures Sozlesmesinden Borglular

Sozlesmenin belirli bir kisminin iptali.

/

600 adet sozlesmenin kirli satilmas: durumunda toplam satis
bedeli 600 adet x 21.200.000. TL. = 12.720.000.000.TL.-
olmaktadir. 400 adet satigtan sonra firmanin kendi hesaplarinda
izledigi geriye kalan 600 adet sozlesmenin teminat tutari
2.6000,000.000-1.040.000.000 = 1.560.000.000.-TLyc diigerken
buna kargilik borsa nezdindeki firma hesabinin goriintimii soyle
olmaktadir.

Borsa nezdindeki firma gortiniimi

1.260.000.000. 400 adetlik

satigtan sonra geriye kalan bakiye
(2.100.000.000-840.000.000.000)
1.020.000.000. Fiyat artig1 nedeniyle
aktarilan (21.200.000.000-
19.500.000.000)*600 adet.
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Bu durumda 600 adet sozlegmenin satig kayd;
/
100 Kusa Hesabi1 2.280.000.000.-
646 Diger Olagan Gelir ve Karlar 720.000.000.-

Futures Sozlesme Satig Kari
126 Verilen Depozito ve Teminatlar  1.560.000.000.-

Sozlesmenin satig1 nedeniyle sorumlulugun iptali.

/

600 Adet sozlesmenin satig nedeniyle sorumlulugun iptali;

/
901 Nazim Hesaplar 12.000.000.000.-

Pamuk Futures Sozlesmesinden Alacaklilar
900 Nazim Hesaplar 12.000.000.000.-
Pamuk Futures Sozlesmesinden Borglar

Sozlesmenin satis1 nedeniyle sorumlulugun iptali.

/

3.2.10. D1s ticaret islemlerinin muhasebelestirilmesinde
muhasebe sorunlar1 ve ¢oziim onerileri

Muhasebe, hi¢ kugkusuz bir bilgi sistemidir. Dolayisiyla 6lgme,
degerlendirme ve sayisal bir takim islemler yoluyla belli bir
finansal yapr hakkinda bilgi aligverisi saglayan ekonomik bayatin
vazgegilmez bir unsurudur.

Muhasebe kayitlart neticesinde diizenlenen finansal tablolarin
kamuoyunu aydinlatma amaciyla hazirlanmasi, oncelikle her iilke-
de belirlenen kurallar gergevesinde bir muhasebe hukukunun ortaya
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konmasini gerekli hale getirmektedir. Bu gekilde belirli gruplarin bek-
lentilerine cevap verilecektir. Bu gruplar alacakls, kiiglik orta yatirimei
ve rakipleri gibi 6zel hukuk alanina tabi birimler olabilecegi gibi, dev-
letin ¢ikarlar1 s6z konusu oldugunda ozellikle, Tiirkiye’de oldugu gibi
kamu hukuku veya mali hukuk olarak kargimiza ¢tkmaktadir.

Finansal tablolarin ¢ikartilmasinda uluslararast farkliliklarin
olmas1 muhasebe bilgilerinin kargilagtirilmalarint giiglestirmekte
ve igletmeyle ilgili olan {gilinci sahislarin  bilgilenmelerini
zorlagtirmaktadir. Bu nedenle, herhangi bir sekilde uluslararas: bir

uygunlagmaya gerek duyulmaktadr.

Muhasebe standartlar1 ve bu standartlara dayanilarak hazirlanan
finansal tablolar iilkeden {tilkeye hatta bazen bir lilke igerisinde
bile biiytik farklilhiklar gostermektedirler. Bu durum finansal
tablolarin anlagilmas1 ve yorumlanmasinda bazi problemleri de
beraberinde getirmektedir. Sirketler, farkl {ilkelerdeki faaliyetleri
igin finansal performanslarim gostermede ortak bir sistem ihtiyaci
igerisindedirler. Ozellikle, uluslararas: sirketlerde farkls iilkelerdeki
kullanim igin farkli raporlar diizenlenmesi mecburiyeti, (bu
farkli raporlarin yeniden diizenlenmesi igin) yiiksek maliyetler
gerektirmektedir. Bu raporlarin  diizenlenmesi ek maliyetler
yaninda, bir diizenlemeden yeni bir diizenlemeye ge¢is bazen yanlis
yorumlamalarin olumsuz neticelerini de beraberinde getirmektedir.

Ulkemizde dis ticaret isletmelerinin iglemlerinin kaydedilmesi
ve donem sonu itibariyle diizenlenecek mali tablolarin hazirlanmasi
TDHP gergevesinde yapilmaktadir. Ancakkayitlarailiskin dig ticarete
yonelik olarak hesap planinda 6zel hesap adlar1 bulunmamaktadir.
Bu durumun bazi dig ticaret igletmeleri bakimindan farkli hesap
gruplart kullanilmig olmasini dogurmasmna karsihk pek biiytik
sorun ¢ikardigini soylememiz miimkiin degildir.

Yapilan anket galigmasinda, bu konuyla ilgili olarak sorulan
“Isletmenizin  finansman  kaynaklaryla ilgili  iglemlerini
muhasebelestirirken  TDHP  uygulamasinda  kargilagtiginiz
giigliikler var mudir? Varsa liitfen belininiz .” sorusuna iliskin olarak
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verilen cevaplarda, ilgililer dis ticaret isletmelerinin faaliyetleriyle
ilgili islemlerini muhasebelestirirken her hangi bir sorun
olmadigini, fakat muhasebelestirme sirasinda kullanilacak hesap
adlarinin Tekdiizen Hesap Planinda ayrintili olarak belirtilmedigini
ileri siirmektedirler. Bu durum, dig ticaret isletmelerine iliskin
kayitlarda kullanilan hesap adlarinin tespitinde muhasebecinin
yorumunu On plana ¢ikararak, Tekdiizen Hesap Planinin bu konuda
yetersiz kaldigini ortaya koymaktadir. Bu soruya iliskin olarak,
mubhasebelestirmede her hangi bir problemin ortaya gtkmamasinin
en biiyiik nedeni, finansman kaynaklariyla ilgili olarak yeni finansal
arag tekniklerin yeterince bilinmemesi ve kullanilmamas: olarak
gosterilebilir. Dig ticaret igletmelerinin Tekdiizen Hesap Planina
gore kayitlarinda bir sorun ortaya ¢tkmamasina karsilik, kayda esas
teskil eden miktarlarin tespitinde problemler yaganmaktadir.

Ornegin, yabanci para ile olan borg ve alacaklarin kaydedilmesi
sirasinda esas alinacak kur degeri ile donem sonlarinda yabanci
para ile olan borg¢ ve alacaklarin degerlendirilmesinde esas alinacak
kur degerinin tespitinde problemler yaganmaktadir.

Ankette dig ticaret isletmelerinin Tekdiizen Hesap Plani
cergevesinde yaptiklart muhasebelegtirme iglemlerinin, uluslararas:
mubhasebe standartlarina uygun olup olmadiginin tespiti amaciyla
sorulan “ Dig ticaret iglemlerinizin muhasebelestirilmesi uluslararasi
mubhasebe standartlarina uygun mudur? sorusuna verilen cevaplar
Tablo 3.3°deki gibidir.

Toblo 3.3. Dis Ticavet Isletmelerinin Faaliyetleriyle Ilgili Islemlerinin
Mubhasebelestivilmesinin Uluslavarass Mubasebe Standavtlarima Uygunluk

Durumn
Agiklama Firma Sayist | Yiizdesi {%)
1. Uygun 8 11.76
2, Uygun Degil 6 8.82
3. Kismen Uygun 4 5.88
4. Bilmiyorum 50 73.54
TOPLAM 68 100.00
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Ankette sorulan soruya verilen cevaplar incelendiginde,
toplam 68 firmadan 8’1 (%11.76) muhasebe kayitlarinin uygun
oldugunu, 6’s1 (%8.82) uygun olmadigini, 4’ii (%5.88) kismen
uygun oldugunu ve 50’si (%73.54) bu konuyla ilgili bilgileri
olmadigini belirtmiglerdir. Bu husus, dig ticaret igletmelerinin
muhasebe elemanlarinin konuyla ilgili yeterli bilgileri olmadigini
ortaya koymaktadir. Tabloda, uygun degil cevab1 veren isletmeler,
Tekdiizen Hesap Planinin Uluslararast Muhasebe Standartlariyla
tam anlamda bagdagmadigini ileri siirmektedirler. Kismen
uygun, cevabimi veren isletmeler ise, muhasebe kayitlarinda
kullanilan hesaplarin  kismen dahi olsa, bir birleriyle ayni
ozellikleri tagimalarina karsihk, donem sonunda diizenlenen
tinansal tablolarin diizenleme kural ve sekilleri bakimindan farklt
olduklarint ileri siirmektedirler.

Ayrica, yabana iilkelerde igtiraki veya gsubesi bulunan yerli
dig ticaret igletmelerinin donem sonu itibariyle degerlendirme
yontemlerinde, ¢ikartilacak finansal tablolarda ve tekdiizen
muhasebe kayit yontemlerinde farkliliklar bulunmaktadir. Yabanci
tilkedeki birimlerin farkli yontemlere gore degerlendirme, kayit ve
finansal tablolar diizenlemeleri merkez sube ile olan koordinasyonda
giiglitkler meydana getirmektedir.

Bununla beraber iilkeleraras: ticari iligkilerde farkli tilkelerde
farkli kurallara uyma zorunlulugu uluslararast girketlere ilave
maliyetler getirmektedir. Ornegin, bir sirketin bagh oldugu ortaklik
farkl bir iilkede ise ve bagl ortaklik uluslararasi bir borsada iglem
goriiyorsa, bu sirket i¢in farkli sayida muhasebe standardina gore
finansal tablolar hazirlama zorunlulugu ortaya ¢ikmaktadhr.

Diinyada uluslararasi finans piyasalarinda ortaya ¢ikan hizh
degisiklikler 1980°li yillardan sonra factoring, finansal kiralama,
forfaiting gibi yeni yontemlerin geligmesine, 1990’1 yillardan
sonra ise uluslararasi finans teknikleri olarak tiirev iiriinleri diye
adlandirilan swap, opsiyon, futures ve forward gibi araglarin ortaya
¢tkmasina neden olmugtur. Bu gelismelere karsilik tilkedeki mevcut
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yasal diizenlemeler yapilmamis ve bu tiir yeni finansal yontemlerin
uygulanmasinda gerek kayit agisindan, gerekse bu kuramlarin
caligtirlmast  ve gelistirilmesine  yonelik yasal diizenlemeler
yapilmamugtir

Tiirev drlinlerinin  (swap, futures, opsiyon, forward)
muhasebelestirilmesi ne iliskin sorunlar, muhasebe kayitlarina
gegirme, kayitta kullanilacak deger olgiisii ve finansal tablo ve
raporlara yansitilmasi bagliklar1 altinda toplanabilir.

Mubhasebe kayitlarina gegirilmesi sorunu, hedging araglarinin
finansal tablolara aktif ve pasif olarak m1 kaydedilecegi ¢ercevesinde
olmaktadir. Tiirev triinlerinin temel iglevi araglarda eldegistirme
olmaksizin, riski bir taraftan diger tarafa aktaran yasal sozlesmelerdir.
Birgogunun gergeklesmesi olaylara baglidir. Dolayisiyla tiirev
driinlerinin muhasebelestirme sekli repo, tahvil, hisse senedi gibi
temel finansal araglara benzer sekilde muhasebelestirme sistemine
tabi tutulup tutulmayacagidir.

Diger bir problem degerlendirilmeyle ilgilidir. Tiirev {iriinleri
nasil degerlendirilecektir?, degerlendirme yontemi bagimsiz mi
olacak; yoksa benzeri finansal araglara uygulanan deger 6lgtileri mi
kullanilacaktir? Eger, bagimsiz degerlendirme yapilacaksa, hangi
deger Olgiileri (tarihi maliyet, piyasa degeri veya maliyet degeri)
dikkate alinacaktir? Tirev iiriinlerinden dogan kar-zararlar, gelir
tablolarina nasil yansitilacaktir? Tiirev {irtinleriyle ilgili olarak
bagka bir sorunda, bu fiiriinlerin finansal tablo ve raporlara nasil
yansitilacagidir?

Genel olarak Tiirkiye’de tiirev {irtinlerinin kullanilmamasinin
birtakim nedenleri vardir. Her geyden once bu tiir araglarin
hukuki gergevesinin eksikligi, uygulanacak muhasebe yonteminin
bilinmemesi ve ilgili vergi mevzuatinin olmamast Onemli

sebeplerdendir.

Ulkemizde finansal sistem igerisinde tiirev {iriinlerinin
kullaniminda bankalarin Onemli etkisi olmustur, bu ¢ercevede
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finansal yeniliklerde yer alan tiirev iiriinlerinin kullanimi, bankalar
arasinda sinirh bir gekilde devam etmis, ancak mali risk yonetim
arac1 olarak daha sonralar1 kullanimi pek miimkiin olmamugtir.
Bunun en biiyiik nedenlerinden biri de iilkemizdeki istikrarsizigin
ckonomide yarattig1 olumsuz etkilerden kaynaklanmaktadir.

Biitiin bu aksakliklarin giderilebilmesi i¢in muhasebelestirmeyle
ilgili olarak Tekdiizen Hesap Planina yeni hesap ve kodlarin
cklenmesi, diizenlenecek tablolarin formatlarinin ve sozlesme
getirilerini  Ozetleyen raporlar ile formatlarinin olusturulmasi
gerekmektedir.

Gerek finansal tablolarin uluslararast normlarda yeniden
tanziminin yiiksek maliyet gerektirmesi ve muhasebe sistemindeki
farkliliklarin yanlhs yorumlamalara neden olmasi, gerekse siiratle
kiiresellesen diinyada uluslararasi mesafe kavraminin giderek
onemini kaybetmesi ve uluslararasi alanda faaliyet gosteren firma
sayistnin hizla ¢ogalmast Uluslararast Muhasebe Standartlarina
uyma gerekliligini ortaya ¢ikarmaktadir.

Ulkemizde 01.01.1994 tarihinde vyiiriirliige giren Muhasebe
Uygulama Tebligi’nin Usul ve Esaslar1 Boliimii’niin 3. Maddesinde,
Tebligde yer almayan konularda daha sonra yayinlanacak muhasebe
standartlarina uyulacagini, mevcut tebliglerde konuyla ilgili bir
agiklama yer almadigr takdirde, isletmenin iginde bulundugu
sektorde, so6z konusu igletme biyiikligi i¢in yaygin olarak
kullanilan esaslara, bu esaslarin muhasebenin temel kavramlarina
uygun olmasi sartiyla uyulacagi, boyle bir uygulamanin olmadig:
durumda ise Uluslararast Muhasebe Standartlarinin benimsendigi
esaslara uyulacagini belirlemistir. Bu teblige gore en son gare
muhasebe  sistemimizin  Uluslararas1 Muhasebe — Standard:
esaslarna  uygun duruma getirilmesidir. Diinyada tek bir
muhasebe standardina uyulmamasinin getirdigi olumsuzluklar:
ortadan kaldirmak i¢in tiim diinyada olabilecegi gibi, iilkemizdeki
muhasebe sistemlerinin de Uluslararas1 Muhasebe Standardina
uygun olarak yasallagtirilmasini saglayacak tedbirlerin alinmasi
gerekmektedir.
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