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BIRINCI BOLUM

IKTISAT VE FINANS ALANINDA
AKADEMIK ANALIZ VE TARTISMALAR

Finansal Gelisme ve Ekonomik
Biiyiime Iligkisi: Giiney Kore Ornegi

Abmet Melik SAHABI!
Yirnus Emve KARACA?
Mustafu NAIMOGLU?

1. GIRIS

Tammmsal agidan  bakildiginda  finansal ~ gelisme,  finansal
piyasalarin, finansal kurumlarin ve finansal araglarin gelismisligini ve
biiytikliigiinii ifade etmektedir. Finansal gelisme, finansal piyasalarda
birbirinden farkli bir¢ok menkul varligin bulunmasi ve bunlarin
piyasa katilimcilari tarafindan daha fazla kullamilabilir hale gelmesiyle
tammlamir. Diger bir deyisle, finansal gelisme, finansal piyasalarin
gelismigligi ile ilgili bir ifadedir. Ekonomik biiylime ise en basit
tanimiyla, bir ekonomide {iretim kapasitesinin, tiretim miktarinin ve
bu nedenle milli gelirin artigini ifade eder (Erim ve Tiirk, 2005).
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3 Dr., Bingol Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, Iktisat Boliimii,
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Ekonomilerin siirdiiriilebilir biiyiimesi {tlkelerin fiziksel ve
begeri sermaye birikimlerin artirabilme kabiliyetlerine bagh
oldugu ekonomistler tarafindan uzun bir siiredir kabul edilmekte
ve bu iiretken varliklarin daha verimli kullanilmasi gerektigi
belirtilmektedir. Bu yolda finansal geligmisligin, yiiksek ekonomik
biiyiime oranlarini yakalamak igin gerekli oldugu kabul edilmektedir.
Arz onciillii (supply-leading) hipotezi olarak da bilinen bu diistince
tinansal derinlegmenin, finansal iglemleri kolaylagtirarak, tasarruflara
hareketlilik kazandirarak ve fon akiglarini kalkinma faaliyetlerine
dogru yonlendirerek reel ekonomik kalkinmanin saglanacagini
ileri siirmektedir (Patrick, 1966). Dolaysi ile finansal geligmenin
finansal kaynaklar1 en tiretken kullanimlara yonlendirerek tilkelerin
yiiksek ekonomik biiyiime oranlarina ulagtiracag: diigtintilmektedir.
Buna ek olarak diisiik seviyedeki finansal gelismigligin kredilerin
yanlg yerlere tahsis edilmesine neden olarak ekonomik biiyiime
oranlarini negatif yonde etkileyecegi 6ngoriilmektedir (Calomiris
ve Hubbard, 1990). Bu durum ozellikle yiiksek ekonomik
biiyiime oranlarina ulagmanin biiyiik 6nem arz ettigi gelimekte
olan iilkelerde goriilmektedir. Bunun yaninda ekonomik biiyiime
ile finansal gelisme arasindaki iligski ile ilgili bagka yaklagimlar
da mevcuttur. Bunlar arasinda 6nemli olanlardan en eskisi
Schumpeter’in (1934) ileri siirdiigii goriigtiir. Buna gore bankalar
gibi finansal aracilar tasarruflari hane halklar1 gibi fon fazlasi olan
birimlerden isletmeler gibi fon agig1 olan birimlere yonlendirmede
hayati bir rol {istlenmekte ve bu sekilde sermayenin en iiretken
kullanim alanina tahsis edilmesini saglamaktadir. Bu da sonug
olarak ekonominin biiyiimesini hizlandirmaktadir. Bir diger nemli
yaklagim ise finansal derinlegme hipotezidir. Buna gore derinlesmig
finansal sistemler sirketlerin ve hane halklarinin finansal kaynaklara
erigimini hizlandiracak ve kolaylagtiracak, sonug olarak yatirim
ve tikketim harcamalarim artiracak, en nihayetinde ise yiiksek
ckonomik biiyiime oranlari ile sonuglanacaktir.(Shaw, 1973).

Son on vyillar diisiiniildiigiinde Giiney Kore ahsilmigin diginda
bir ekonomik biiylime sergilemistir. Diinyanin en diisiik gelirli
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tilkelerinden biriyken, geligmig {ilkelerden bile daha yiiksek gelir
diizeyine sahip diinyanin en dinamik ekonomilerinden biri haline
gelmesi Giiney Kore’yi politika yapicilar ve akademik ¢evreler
agisindan 1lgi ¢ekici bir noktaya getirmistir. 1960 yilinda 158 ABD
dolar1 olan kigi bagt milli gelir miktar1 2020 yilina gelindiginde
34.757 ABD dolar seviyesine ulagmustir. Ozellikle 1993-2020 arast
verilere bakildiginda Giiney Kore OECD filkeleri arasinda %7,14*
yillik ortalama biiylime oran ile en hizli ekonomik biiytimeye sahip
olan tilkelerden birisi iken, %5,75° yillik ortalama yurtigi kredilerdeki
biiyiime orani ile en hizh finansal gelismeye sahip {iilke olarak
kargimiza ¢ikmaktadir. Gliney Kore’nin boylesine hizli biiyiime
sergilemesi egitim ve beseri sermaye gelisimine verdigi yiiksek 6nem
ve bagarili ihracat odakli kalkinma stratejisi gibi bazi faktorler ile
iliskilendirilmektedir (Onaran ve Stockhammer, 2005).

Caliymanin amacr  finansal geligmigligin - uzun donemde
ckonomik biiylime {izerindeki etkisinin Giiney Kore Ornegi
tizerinden incelenmesidir. Bu baglamda ARDL Smur Testi
yaklagimi kullanilarak bu iki degisken arasindaki uzun donem iligki
aragtirilacaktir. Calismanin bundan sonraki kisminda oncelikle
mevcut literatiirdeki ilgili ¢aligmalar incelenecektir. Daha sonra
tigtincii kisimda ilk olarak ¢aliymanin veri seti ve modeli hakkinda
bilgi verilecek, sonrasinda ise bulgular sunulacaktir. Son olarak
dordiincii  kisimda galigmanin  sonuglart  6zetlenerek politika
onerileri derlenecektir.

2. LITERATUR INCELEMESI

Finansal gelisme ve ekonomik biiyiime iligkisi ilk olarak
Schumpeter’in (1934) caligmas: ile baglaylp giliniimiize kadar
oldukga genig bir literatiir olugturmug bir konudur. Bu konu
akademik ¢evreler tarafindan glintimiizde de ilgi ¢eken bir alan
olmaya devam etmektedir. Finansal gelismigligin diisiik oldugu

4 Kaynak: Yazarlarin hesaplamalar

5 Kaynak: Yazarlarin hesaplamalar
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gelismekte olan ekonomilerde siirdiiriilebilir biiyiime oranlarinin
yakalanmamasi bunun en biiyiik nedenlerinden birisidir.
Nihayetinde siirdiiriilebilir biiylime oranlarinin yakalanmasinda
yaganan bagarisizlik bu tiirden iilkelerin birincil sorunlariarasindadir.
Mevcut literatiirdeki ilgili ¢aligmalarin daha ¢ok nedensellik ve
uzun donem iligki iizerine yogunlagtigi goriilmektedir. Asagida
bunlarin arasinda 6nemli olan bazi ¢aligmalar derlenmistir.

Finansal gelisme ile ekonomik biiyiime arasindaki Granger
nedensellik  incelemesini  yapan  oncli  ¢aligmalardan  bir
tanesi Demetriades ve Hussein (1996) tarafindan literatiire
kazandirlmigtir. Bankacilik sistemindeki toplam mevduatin milli
gelire oran1 ve 6zel sektore verilen toplam kredinin milli gelire
orami ¢aligmada finansal gelismeyi temsil eden degiskenler olarak
kullanilirken, ekonomik biiyiime igine kigi bagt milli gelir degiskeni
kullanilmigtir.  Giiney Kore’nin de dahil oldugu 16 iilkenin
orneklemi olugturdugu ¢aliymada, zaman serisi yontemlerinin
yardimi ile 1960-1990 yillar1 arasinda iilkeye gore degigen zaman
dilimleri igin (en az 27 yil) VAR sistemi iizerinden Johansen
es-biitiinlesme ve Granger nedensellik analizleri yapilmistir.
Mevduatlart kullanilmasiyla hesaplanan finansal gelisme degiskeni
ile ekonomik biiylime arasinda eg-biitiinlesme iliskisi sadece 2
iilkede, nedensellik iligkisi ise 9 iilkede anlamli bulunmamuistir.
Krediler ile hesaplanan finansal gelisme degiskenin kullanildig:
durumda ise dort tilkede eg-biitiinlesme, 12 iilkede de nedensellik
iligkisi anlamli bulunamamigtir. Gliney Kore ise tiim durumlarda
hem es-biitiinlesme hem de nedensellik iliskisinin anlamli
bulundugu tek iilke olarak 6ne ¢tkmugtir.

Finansal gelisme ile ekonomik biiylime arasindaki Granger
nedensellik iligkisini inceleyen bir bagka ¢alismada Shan ve
Morris (2002) Giiney Kore’nin de dahil oldugu 19 OECD Hiilkesi
le Cin’i 1985-98 yillar1 arasinda geyreklik verileri kullanarak
incelemiglerdir. Zaman serisi ekonometrisinden faydalanildig:
caliymada Granger nedensellik testi Toda & Yamamoto (1995)
prosediirii izlenerek uygulanmugtir. Finansal gelismeyi temsilen
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toplam kredi miktarmnin milli gelire orani ile finansal etkinlik
(kredi ve mevduat faizlerinin arasindaki fark) olmak tizere iki farkl
degisken kullanilirken ekonomik biiytime igin reel milli gelir tercih
edilmigtir. Granger nedensellik testinden elde edilen sonuglar
finansal gelismenin ekonomik biiyiimeye yol agar hipotezini
zayif bir gekilde desteklemektedir. Giiney Kore igin ise finansal
gelismeden ekonomik biiyiimeye dogru nedensellik bulunamamuig
fakat ekonomik biiyiimeden finansal gelismeye dogru anlaml bir
nedensellik iligkisi bulunmugtur.

Fase ve Abma (2003) finansal gelisme ve ekonomik biiyiime
arasindaki iliskiyi inceledikleri ¢aligmalarinda Giiney Kore’nin de
dahil oldugu 9 Asya iilkesini 1974-1999 yillar1 arasinda en az 25
yil olmak tizere degigen zaman dilimleri igin incelemislerdir. Zaman
serisi ekonometrisinden faydalanilan ¢aligmada VAR sistemi
tizerinden Granger nedensellik testi yardimi ile nedensellik iligkisi
her bir iilke igin aragtirlmistir. Bankacilik sektoriine ait toplam
bilango miktart finansal geliyjme degiskeni olarak kullanilirken,
ekonomik biiytime igin ise GSYH kullanilmugtir. Tiim degiskenlerin
dogal logaritmalarinin kullanildigi VAR sistemleri {izerinden
yapilan Granger nedensellik testinin sonuglarmna gore Tayland,
Giiney Kore ve Singapur’da finansal gelijmeden ekonomik
biiytimeye dogru nedensellik tespit edilmigtir. Calismada gift yonlii
nedensellik sergileyen iilke bulunamamug, ekonomik biiylimeden
finansal geliymeye dogru ise Banglades, Hindistan ve Filipinler’de
nedensellik tespit edilmigtir.

Habibullah ve Eng (2006) galigmalarinda finansal gelisme
ile ekonomik biiylime arasindaki nedensellik iligkisini aralarinda
Giiney Kore’nin de bulundugu 13 Asya tilkesi i¢in aragtirmiglardir.
1990-1998 yillar1 arasindaki 9 yillik donemin kullanildigi ¢aligmada
panel veri tekniklerinden faydalanilmistir. Calisma periyodunun
kisa olmasindan dolay1 Granger nedensellik sinamast GMM teknigi
kullanilarak yapilmistir. Kisi bagi milli gelirin ekonomik biiyiimeyi,
yurt i¢i kredilerin milli gelire oranin ise finansal gelismeyi temsilen
kullanildigr ¢aligmada sonuglar bu iilke grubunda finansal
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gelismeden ekonomik biiylimeye dogru tek yonlii Granger
nedensellik iliskisinin mevcut oldugunu gostermistir.

Altintag ve Ayrigay (2010) ¢aligmalarinda Tirkiye’de 1987-
2007 yillar1 arasinda olusan geyreklik veriler ile finansal gelisme
ile ekonomik biiylime arasindaki ampirik iliskiyi incelemiglerdir.
ARDL sinir testi yaklagimi kullanilan ¢alismada ekonomik biiyiime
ile finansal gelismiglik, disa agiklik ve reel faiz orani arasinda uzun
donem iliski tespit edilmigstir. Model tahmin sonuglarindan elde
edilen uzun donem katsayilara gore finansal geligmiglik ile reel
faiz orani ekonomik biiyiimeyi pozitif etkilemektedir. Finansal
gelismeye ait katsayr ayni zamanda reel faiz oranininkinden
daha biiyiik ¢tkmugtir. Bu sonug yazarlar tarafindan Tiirkiye’de
kredi maliyetlerinden ziyade kredi bulunabilirliginin milli gelirin
artmasina daha fazla katki yapacagi seklinde degerlendirilmigtir.
Disa agikligin ise ekonomik biiyiime tizerinde herhangi bir anlaml
etkisine rastlanilmamigtir.

Zordaki onlu iilkeler (Brezilya, Kolombiya, Sili, Tayvan,
Rusya, Giiney Kore, Giiney Afrika, Singapur, Peru ve Tayland)
grubunun orneklem olarak segildigi ¢alismasinda Gazel (2016)
finansal gelismenin ekonomik biiyiime tizerindeki etkisini 1990-
2014 arasindaki donem igin yillik veriler kullanarak incelemistir.
Ikinci kusak panel veri yontemlerinin kullamldigr ¢alismada genis
para arz1 ve Ozel sektore saglanan yurtigi krediler olmak tizere iki
farkli degisken finansal geligmeyi temsilen kullanilmig ayrica ek
olarak modele gayri safi sermaye olugumu degiskeni agiklayici
degisken olarak eklenmigtir. Durbin-Hausman es-biitiinlesme
testi sonucunda modelde uzun donem iligki tespit edilmig ve uzun
donem katsayilar Ortak Tligkili Etkiler Ortalama Grup Tahmincisi
ile hata diizeltme modeli {izerinden tahmin yapan Dinamik Sabit
Etkiler Tahmincisi kullanilarak hesaplanmistir.  Sonuglar uzun
donemde finansal gelismenin ekonomik biiyiime iizerinde bir
etkisinin olmadigini isaret ederken, hata diizeltme modelinden elde
edilen sonug kisa donemde pozitif bir iliskiyi ortaya koymaktadir.
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Jung (2017) ¢aligmasinda Giiney Kore igin finansal geligmenin
uzun donemde ekonomik biyiime ile arasindaki Granger
nedensellik iligkisini incelemigtir. 1961-2013 yillart arasindaki yillik
veriler kullamilarak VAR sistemi {izerinden Johansen (1988) es-
biitiinlegme testinin uygulandig1 ¢aligmada finansal gelisme olarak
genig para arzinin milli gelire orani, ekonomik biiyiime olarak kisi
bast diisen milli gelir kullamlmistir. Tthalat ve ihracat hacimlerinin
de agiklayict degiskenler olarak model dahil edildigi ¢aligmada tiim
degiskenlerin dogal logaritmasi alinmugtir. En az bir eg-biitiinlesme
vektoriiniin tespit edildigi VAR modelinde finansal gelismeden
ekonomik biiylimeye dogru tek yonlii nedensellik bulunmustur.

Icerisinde  Giiney Kore’nin de dahil oldugu NI11 iilke
grubunda finansal geligme ve ekonomik biiyiime arasindaki iligkiyi
inceledikleri ¢aligmalarinda Altiner ve Bozkurt (2018) panel veri
yontemlerinden faydalanmislardir. Caligmada ikinci kugak birim
kok testleri ve panel nedensellik analizi yardimu ile finansal geligme
ve ekonomik biiylime arasindaki nedensellik iligkisi 1980-2016
yillar1 arasinda incelenmistir. Pesaran (2007) CADF birim kok
testi sonuglart her iki degiskende de birim kok tespit ederken,
Dumitrescu ve Hurlin (2012) nedensellik analizi ekonomik
biiyiimeden finansal gelismeye dogru nedensellik iligkisi oldugunu
ortaya ¢ikarmistir. Finansal gelismeden ekonomik biiylimeye
dogru herhangi bir nedensellik iligkisi bulunmayan ¢alismada bu
iilke grubu i¢in talep takipli bir iliski mevcut oldugu sonucuna
varilmistir.

Asya-Pasifi Ekonomik Isbirligi’ne (APEC) iiye olan 12 iilkeyi
inceledikleri ¢aligmalarinda Temelli ve Sahin (2018) ¢alismalarinda
1990-2014 donemi igin finansal gelisme ile ekonomik biiyiime
arasindaki uzun donem iliskiyi incelemiglerdir. Kisi bagina gelir
ve Ozel sektor kredilerinin GSYH igindeki pay1 sirastyla finansal
gelisme ve ekonomik biiylime degiskenlerini temsilen kullanildig:
caliygmada CADEF (Pesaran, 2007) birim kok, Durbin-Hausman
(Westerlund, 2008) es-biitiinlesme, AMG (Eberhardt ve Bond,

2009) uzun donem katsayr tahmincisi ve Dumitrescu ve Hurlin
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(2012) panel nedensellik testi gibi ikinci kugak panel veri
yontemlerinin kullanilmigtir. Giiney Kore’nin de dahil oldugu
APECiilkeleri igin yapilan panel analiz sonuglar1 finansal geligmenin
uzun donemde ekonomik biiyiimeyi pozitif yonde etkiledigini
gosterirken, bu iki degisken arasinda ¢ift yonli nedenselligin
varligini ortaya koymustur.

Kusguoglu ve Yilmaz (2020) galiymalarinda Diinya Bankasr’'nin
gelir grubu siniflandirmasma gore smiflandirilmig toplamda 82
iilkeyi panel ekonometrisi yontemleri yardimi ile incelemis ve
tinansal geligmenin ve ticari agikligin ekonomik biiyiime tizerindeki
1990-2017 wyillar1 arasinda goriilen uzun doénem  etkilerini
aragtirmuglardir. Gliney Kore’nin de dahil oldugu yiiksek, orta ve
diisiik gelir gruplari igin ii¢ ayr1 model olugturuldugu ¢aligmada
uzun donem katsayilar panel ARDL tahmincisi kullanilarak elde
edilmigtir. Yapilan analizlerden elde edilen bulgular ticari agikligin
uzun donemde tiim gruplar igin ekonomik biiytimeyi pozitif yonde
etkiledigini gosterirken, finansal geligmenin sadece orta ve yiiksek
gelir grubunda ekonomik biiyiimeyi pozitif etkiledigini, diigiik
gelir grubunda ise bu etkinin negatif oldugunu gostermistir.

Nguyen ve Pham (2021) ¢alismalarinda 29 gecis ekonomisinde
ile beraber Asya bolgesinden 5 geligmekte olan ekonomide finansal
gelisgmenin  ekonomik biiylime iizerindeki etkisini 1990-2020
yillar1 arasinda incelemiglerdir. Dengesiz panel veri setine sahip
cahiymada ¢ farkli dinamik model olusturulmus ve katsayilar
GMM yontemi yardimi ile hesaplanmigtir. Satin alma  giicti
paritesine gore hesaplanan kisi bagi milli gelir ekonomik biiytimeyi
temsilen modellerde bagimh degisken olarak yer alirken, finansal
geligmeyi temsilen genig para azimin milli gelire orani, 6zel sektore
saglanan kredilerin milli gelire orami ve pay piyasasinda iglem
gore firmalarn toplam piyasa degerinin milli gelire oram olmak
tizere ti¢ farkll degisken ti¢ farkli modelde agiklayici degiskenler
olarak yer almigti. Modellerde aymi zamanda fiziksel sermaye,
dogrudan yabanci yatirnmlar, kamu harcamalari, iggiicii ve GSYH
deflatoriiniin yaninda finansal gelisjme degiskenlerinin kareleri ek
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degiskenler olarak kullanilmig ve model kuadratik formda tahmin
edilmigstir. Katsay1 sonuglari ti¢ farkli finansal geligme degiskenleri ile
ckonomik biiylimeyi arasindaki iligkinin ters U seklinde oldugunu
gostermektedir. Bu sonug finansal gelisjmenin ekonomik biiytimeyi
ilk bagta pozitif yonde etkileyerek ekonomik biiyiimenin 6nemli bir
belirleyicisi oldugunu gostermekte fakat finansal gelisme ekonomiye
gore derinlestik¢e bu etkinin negatif fakat ok sinirli oldugunu yani
finansal geligmenin belirleyicilik 6zelligini kaybettigini gostermistir.

3. VERI SETI, EKONOMETRIK YONTEM VE
BULGULAR

3.1. Calismanin Modeli ve Veri Seti

Bu c¢aliymada kullanilacak ekonomik biyiime ile finansal
gelisme arasindaki iliski modeli agagida verilmistir:

EKONOMI, = B, + B,FINANS, + u,

2015 sabit fiyatlarla GSYIH’yr temsil eden EKONOMI
bagimli degiskeni ve 2015 sabit fiyatlarla 6zel sektore verilen
yurt igi kredileri temsil eden FINANS agiklayic1 degiskenini elde
etmek icin Diinya Bankas1 (2022) veri tabami kullamilmistir. Bu
degiskenlerden bagimli degisken ekonomik biiyiimeyi temsil
ederken, agiklayict degisken ise finansal gelismeyi temsil etmektedir.
Habibullah ve Eng (2006), Gazel (2016) ve Nguyen ve Pham
(2021) galigmalarinda da ekonomik biiyiime ve finansal gelismeyi
benzer degiskenler ile temsil etmistir. Caligmaya ait her iki degigken
de dogal logaritmalar alinarak kullanilmugtir.

3.2. Ekonometrik Yontem

Bu galigmada Pesaran ve Pesaran (1997) ve Pesaran vd. (2001)
tarafindan gelistirilen eg biitiinlesme sinir testi kullanilacaktir. Bu
testin avantaji, bagimsiz degiskenlerin egbiitiinlesme derecelerinden
bagimsiz olarak uygulanabilmesidir, dolayisiyla modelde kullanilan
seriler {izerinde birim kok analizi yapilmasina gerek yoktur. Ayrica
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bu ¢aliymada kullanilan smnur testi, kiigiik 6rneklem boyutlarinda
bile giivenilir sonuglar vererek bulgularin giivenilirligini artiracaktir
(Yilanci, 2015: 69). Birim kok testi yapildiktan sonra seriler
arasindaki uzun donemli eg biitiinlesme 1iliskisi incelenecektir.
Bunun i¢in

N N
AEKONOMI, = a, + Z a,; AEKONOMI,__, + Z a.; AFINANS,_, (2)
i=1 i=1

+a,EKONOMI,_, + a,FINANS,_; +e,

Bahmani-Oskooee ve Goswami (2003), sinir testi tahmin
edilirken elde edilen F testiistatistiginin gecikme uzunluguna duyarh
oldugunu belirtmekte ve denklem (2)’de gecikme uzunlugunu
gosteren N degerinin belirlenmesi gerektigini 6nermektedir. Bu
nedenle, ilk adim uygun gecikme uzunlugunun belirlenmesi olacak
ve ardindan eg-biitiinlesme iligkisi test edilecektir. Sinir testi igin
temel hipotez agagidaki gibidir:

HO: Degiskenler es-biittinlesik degil
HI: Degiskenler es-biitiinlesiktir.
Ho:a;,—,, i = 45,6 icin

Bu galigmada kullanilan F testi istatistigi, modelin yapist veya
degiskenlerin eg biitiinlesme dereceleri nedeniyle standart olmayan
bir dagilima sahiptir (Narayan, 2005). Bu nedenle, bu ¢aliymada
elde edilen F testi istatistigi, Pesaran vd. (2001) tarafindan saglanan
kritik degerlerle kargilagtirilacaktur.

Smur degerler, F testi istatistiginin duraganlhigmna gore
belirlenecektir. Ug olast sonug vardir: F testi istatistigi alt sinir
degerinden kiigiikse, degiskenler arasinda uzun vadeli bir iligki
yoktur; st simr degerinden biiyiikse uzun donemli bir iligki
vardir; alt ve tist sinir degerleri arasinda ise eg biitiinlesme iligkisi
belirsizdir.

3.2.1. Birim kok Testi
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Bu ¢aliymada serilerin duraganligi Augmented Dickey-Fuller
(ADF) ve Phillips-Perron testleri kullanilarak test edilmistir.
Degiskenler igin birim kok analizi sonuglar1 Tablo I’de
gosterilmektedir.

Tablo 1: Birim Kok Test Sonuglar:

ADF Phillips-Perron
Diizey Sabitli Sabitli ve Sabitli Sabitli ve
Trendli Trendli
EKONOMI -5.256%*% 1.759 -4.565%*% 1.805
FINANS -2.626*% -2.072 -3.876%** -2.540

Birinci Fark

DEKONOMI -4.394%*% | -6.598*** | -4515%** | -6.550%**

DFINANS -6.999%** | 5 875%** | -6.841%** | -6.908%**

Not: #(%10), *x(%5) , xx* (%1) diizeyinde anlamlilik seviyelevidir.

Tablo 1’"de ADF birim kok testi sonuglarina gore degiskenlerin
“sabitli” modellerde diizeyde duragan, “sabitli ve trendli”
modellerde ise diizey degerlerinde birim kok igerdigi bulunmustur.
Phillips-Perron testi sonuglarina gére de bu durum degismemis,
degiskenler “sabit” modellerde duragan, “sabit ve trendli”
modellerde ise birim kokli olarak bulunmustur. Bu bulgular ile
Enders’in (2008) birim kok test prosediiriine gore ¢alismadaki her
iki degiskenin de I(1) entegre derecesine sahip oldugu sonucuna
varilmugtir. Bu nedenle, tiim degiskenlerin entegre derecesi ADF

igin I(0) iken Phillips-Perron igin I(1)’dir.

Duraganlik testi yapildiktan sonra maksimum gecikme
uzunlugu 2 olarak belirlenmis ve bu sonug Akaike bilgi kriteri ile
elde edilmigtir. Bu sekilde elde edilen F testi istatistigi (36.122)
st smirdan (4.194) biyiik oldugu igin degigkenler arasinda
esbiitiinlesme iligkisinin olmadigr sifir hipotezi reddedilmistir.
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Dolayisiyla Giiney Kore’de finansal gelisme ve ekonomik biiyiime
arasinda eg biitiinlesme iliskisi vardir. Elde edilen uzun vadeli
katsayilar Tablo 2’de gosterilmistir.

Tablo 2: Uzun donem katsay: sonuglar:

Uzun Donem FINANS
Bagimli Degigken Sabitli Sabitli ve Trendli
. 0.373*%* 2.591
EKONOMI (0.177) (5.234)
S 36.122%** < (5.377,
F-istatistik 6.047) 2.626 < (5.8,6.515)

Not: #(%10), **(%5) , *x* (%1) diizeyinde anlamliik seviyeleridin

Tablo 2 FINANS degiskeninin istatistiksel olarak anlamli
oldugunu gostermektedir. FINANS’da meydana gelen artiglar
EKONOMI iizerinde olumlu bir etkiye sahiptir. Katsay1 olarak
incelendiginde ise elde edilen bu deger FINANStaki %1’lik bir
artign EKONOMT’deki yaklagik %0,37lik bir artigla pozitif iligkili
oldugunu gostermektedir.

Modelin  giivenilirligini  degerlendirmek  ve  regresyon
katsayilarindaki sistematik degisiklikleri saptamak igin CUSUM
testleri, ani ve rastgele degisiklikleri saptamak i¢in CUSUMSQ
testleri yapilmugtir. Sonuglar Sekil 1°de gosterilmistir.
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Sekil 1: CUSUM ve CUSUMSQ test sonuglar:

Sekil 1, fonksiyonun hem CUSUM hem de CUSUMSQ
testlerine gore kararli oldugunu gostermektedir. Degiskenler
arasindaki kisa vadeli iligkiyi arastirmak ig¢in bir otoregresif
dagitilmig gecikme (ARDL) hata diizeltme modeli tahmin edilmig
ve sonuglar Tablo 3’te gosterilmistir
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Tiablo 3: ARDL kisa donem model tahmini ve Tanisal Test Sonuglar:

Degisken Katsayi T-istatistik Olasilik
ECT(-1) -0.043*%* -10.601 0.0000
D(FINANS) 0.098** 2.468 0.0168
D(FINANS (-1)) -0.057% -1.736 0.0882
Tanisal Testler

LM BPG

x? 0.3381 1052

p degeri 0.7147 0.3890

Not: x(%10), *x(%5) , ***(%1) diizeyinde anlamlilik seviyeleridirv. LM,
Breush Godfirey LM otokorelasyon testini, BGE, Breush Pagan Godfiey
heteroskedasite testini gostermeletedir.

Tablo 3% bakildiginda FINANS ile FINANS’in bir gecikmeli
degiskeni arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iliski oldugu
goriilmektedir. Kisa vadede EKONOMI degiskeni FINANS
degiskeninden olumlu etkilenirken FINANS  degiskenindin
birinci gecikmesinden ise olumsuz etkilenmektedir. Ayrica hatalar
arasindaki uzun donemli iliskiyi gosteren hata diizeltme katsayis:
(ECT) beklendigi gibi negatif ve %1 diizeyinde anlamli elde
edilmistir.

4. SONUC

Bu galigmada Giiney Kore igin 1960-2020 donemide finansal
gelisme ile ekonomik biiyiime arasindaki uzun donemli iligki
aragtirlmaktadir. Bunun i¢in yontem olarak ARDL sinir testi
kullamlmaktadir. Tlk olarak degiskenlerin duraganligs aragtirilmistur.
Duraganlik i¢in kullanilan ADF ve Philips-Perron test sonuglarina
gore sabitli ve trendli model igin degiskenlerin entegre derecesi
I(1) olarak elde edilmistir. Sonrasinda ARDL modeli kogulmus
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ve ilgili donemde sabitli ve trendli model igin uzun dénemli bir
iligki bulunmazken sabitli model igin degiskenler arasinda uzun
donemli bir iligkiye rastlanmistir. Daha sonra uzun donem katsay1
tahminleri yapilmig ve uzun donemde finansal gelismede yaganan
artigin ekonomik biiylimeyi artirdig1 elde edilmigtir. Kisa donem
katsayr tahminlerinde ise ECT katsayisinin negatif istatistiksel
olarak anlamli elde edilmesi degiskenler arasindaki uzun dénemli
iligkinin varligini dogrulamistir. Dolayistyla Giiney Kore’de finansal
gelisme ekonomik biiylime igin artici bir etkiye sahip oldugu elde
edilmigtir. CUSUM ve CUSUMSAQ grafikleri ise bu iligkinin kararli
oldugunu gostermigtir.

Caligmanin sonuglar1 Altintag ve Ayrigay (2010), Sahin (2018),
Kugguoglu ve Yilmaz (2020) ve Nguyen ve Pham’in (2021)
yaptiklar1 ¢aliymalarinda elde ettikleri sonuglar ile uyumludur.
Sonuglar Giiney Kore’de ekonomi politikalart geligtirilmesi siireci
agisindan 6nemli bulgular sunmaktadir. Buna gore ekonomik
biiyiime oranlarmni siirdiiriilebilir konumda olmasini arzulayan
hiikiimete bagl politika yapicilarinin dogrudan ekonomik biiyiime
oranlarina odaklanmak yerine Oncelikle finansal gelismigligin
arttirdmasina  odaklanmalidirlar.  Bu  ¢alismanin  sonuglari,
yapilacak yeni ¢aligmalarda farkli finansal gelismiglik oranlarinin
degerlendirilmesiyle ve de ekonomik biiylimeyi etkileyen farkl
degiskenlerin modellere eklenmesiyle sinanabilir.
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Koronavirtis Pandemisinde Merkez
Bankacilig1 ve Para Politikalar:

Aydanur GACENER ATIS"

1. KORONAVIRUS (COVID-19) PANDEMISI

COVID-19 viriisii ilk kez Aralik 2019°da Cin’'in Hubei
eyaletinin Wuhan gehrinde goriilmiis ve baglangigta bir saglik
krizi olarak kabul edilmigtir. Ancak yayilma hizi ile sadece merkez
issii Cin’de kalmamug, diinyanin bir¢ok iilkesinde kisa zamanda
vakalarin goriilmesiyle birlikte, Mart 2020°de Diinya Saghk
Orgiitii tarafindan kiiresel bir pandemi olarak kabul edilmistir.
Viriis sadece saglik alaninda insan hayatimi tehdit eden bir viriis
olmaktan ¢ikarak, birgok alanda olumsuzluklar yaratmistir. Bu
olumsuzluklar sadece saghk alanini degil, ayni1 zamanda iktisadi ve
toplumsal etkileri ile de dikkat gekici boyutlara ulasmigtir (Long
v.d., 2022, McKibbin ve Fernando, 2020).

Pandemi siirecinde bir¢ok {ilkede esanli olarak karantina
tedbirleri uygulanmig, sosyal hayat izole edilmis, yurt igi ve yurt
dig1 seyahat kisitlamalarina gidilmis ve bu ilk etkiler nedeniyle

1 Prof. Dr., Ege Universitesi, [IBE, Iktisat Boliimii, ORCID ID: 0000-0002-4165-
9683
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zamanla artan Olgiide birgok sektor (egitim, turizm, havacilik,
gibi) olumsuz etkilenmistir. Cin’de baglayan ve kisa zamanda tiim
diinyaya domino etkisiyle yayilan pandemi, 6ncelikle Cin’in tiretim
stirecini sekteye ugratmig; bu iilkeden girdi ithal eden birgok
iilke ve sirketin iiriin arzlarinda daralmalar meydana gelmistir.
Pandeminin basglangicinda oncelikle arz cephesinde ve hemen
akabinde talep cephesinde ciddi anormallikler meydana gelmigtir.
Uluslararasi piyasalarda ortaya ¢ikan talep daralmasina bagl olarak
mal ve hizmet ihracati 6nemli oranda gerilemis, doviz kazandiric
bir¢ok sektorde ciddi gelir kayiplar1 yasanmugtir. Ayn1 zamanda
uluslararast mal ve hizmet tedariginin sinirl ve hatta kisitlanmig
olmas kiiresel ekonomik faaliyetleri daha da yavaslatmistir. Kiiresel
anlamda ekonomik biiyiime siirecinde belirgin daralmalar meydana
gelirken, salgin siirecine iligkin belirsizlikler neticesinde kiiresel risk
istah1 gerilemis ve Ozellikle finansal piyasalarda ve finansal araglarin
degerlerinde oynakliklar artmugtir.

Pandemi siirecinde birgok iilkede sosyal hayatin izolasyonunu
gergeklestirmek adina okullarin ve is yerlerinin kapatilmasi, yurt
igi ve yurt dig1 seyahat kisitlamalari, tilke sinirlarinin kapatilmasi,
sokaga ¢ikma yasagi gibi bir¢ok karantina tedbiri uygulanmus;
egitim, turizm, havacilik, tarim, enerji ve finans gibi sektorler
olumsuz etkilenmigstir. Bu etkiler de pandemi viriisii gibi domino
etkisiyle tiim diinyay etkisi altina almigtir. Tiirkiye gibi gelismekte
olan iilkelerin ¢ogunda uluslararasi piyasalarda ortaya ¢ikan talep
daralmasina bagh olarak mal ve hizmet ihracati 6nemli oranda
gerilemis, turizm gibi doviz kazandirici bir¢ok sektorde ciddi gelir
kayiplar1 yaganmugtir. Mal ve hizmet talebine iligkin daralma yurt igi
piyasalarda da kendini gostererek, karlilig: azalan birgok firmanin
tretim siireglerini kismalarina ya da faaliyetlerini sonlandirmalarina
sebep olmugtur. Bu siireg ayn1 zamanda istthdam seviyesinin de
azalmasina yol agmug ve igsizlik oranini arttirmigtir. Pandeminin
bagladig1 donemde kiiresel talepteki daralmaya bagli olarak diisen
petrol fiyatlart enflasyon oranlari iizerinde olumlu bir etki yaratmug
olsa da doviz kurlarindaki artigla bu etki ortadan kalkmuistir.
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Bu siiregte birgok {ilkede hiikiimetler topluma yonelik sosyal
yardimlar ve parasal aktarimlar gergeklestirmistir. Kamunun bu
stiregte yaptig1 harcamalar bir tercihten Ote, bir zorunluluk olarak
degerlendirilmelidir (Atig ve Girigken, 2021; Sarker, 2020; Long
vd., 2022).

Grafik 1: Gelismis ve Gelismekte Olan Ulkelerde Yillsk Bisyiime Orvanlar:
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Kaynak: IMF

Grafik 1’den de goriilecegi tizere, 2020 yilinin ilk geyreginde
baglayan pandemi siirecinde, ozellikle yilin ilk yarisina kadar
uygulanan kisitlamalar sonucu, hem arz hem de talepte ciddi
daralmalar neticesinde yillik biiylime oranlar1 gerilemistir. Kiiresel
iktisadi faaliyetlerin yavaglamasi ve hatta durma noktasina gelmesi
ile s6z konusu oran iktisadi kiigiilmeyi temsilen negatif degerler
almugtir. Pandemiden 6nceki yil (2019) diinya geneli yillik biiytime
orani ortalama %2,9; gelismig iilkelerin ortalamasi %1,7 ve
gelismekte olan iilkelerin ortalamasi %3,7 iken; bu oran 2020
yilindasirasiyla (-) %3,1; (-) %4.,5 ve (-) %2,1 olarak ger¢eklemistir.

Yilin ikinci yarisina dogru s6z konusu kisitlamalarin azaltilmast ile
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birlikte kiiresel biiytime oranlar1 da toparlanarak, 2021 yil igin
sirastyla %6,0; %5,2 ve %6,6 oraninda ger¢eklegmistir.

WHO Koronaviriis (COVID-19) Panosu verilerine gore, s6z
konusu salginin yayilma hizi ve etkileri 2022 yili dordiincii geyregi
itibariyle yavasglamig ve belli bir diizeyde devam etmektedir. 09
Aralik 2022 tarihi itibariyle, dogrulanmis toplam vaka sayisi
(kiimiilatif) 643.875.406, toplam oOliim sayist (kiimiilatif)
6.630.082 kisidir. 4 Aralik 2022 tarihi itibariyle toplam
12.998.974.878 doz a1 uygulanmustir. Tirkiye Ozelinde aymi
tarih itibariyle toplam vaka sayis1 16.919.638 olurken, toplam
oliim sayis1 101.203 olarak gergeklegmistir. 21 Kasim 2022 tarihi
itibariyle toplam 152.475.057 doz ast yapilmugtir. Toplam vaka
sayisinda 98,1 milyon kisi ile ABD ilk sirada yer alirken, bunu
Hindistan 44,7 milyon kisi, Fransa 37,3 milyon kigi, Almanya
36,7 milyon kisi ve Brezilya 35,5 milyon kisi ile izlemektedir.
Toplam Oliim sayilarina gore yine ABD 1 milyon 75 bin kisi ile
ilk sirada yer alirken, bunu 690.577 kisi ile Brezilya ve 530.653
kigi ile Hindistan izlemektedir.

Covid-19 salgininin ekonomik ve toplumsal etkilerine kargt
hiikiimetler, para otoriteleri ve merkez bankalar1 diizenleyici
tedbirlere ve zorunlu kisitlamalara bagvurarak, siire¢ boyunca dinamik
etkileri olan politikalar uygulanuglardir. Ozellikle ekonomik hayata
iliskin olumsuz etkilerin giderilmesi i¢in genigleyici bir maliye ve
para politikast uygulanmaya ¢aligtlmigtir. Pandeminin 6ngoriilemez
gelisimi nedeniyle kisa vadeli olarak uygulanan ve siirece gore
sekillenen politika 6nlemleri arasinda mali tegvik paketleri, dogrudan
finansman olanaklari, krediler ve kredi kolayliklar1, vergi indirimleri
ve istisnalar1, politika faiz orani indirimleri, swap sozlesmeleri, tahvil
alimlar1 gibi uygulamalar yer almaktadir.
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2. KORONAVIRUS PANDEMISINDE MERKEZ
BANKALARININ POLITIK DURUSLARI

Pandemi siirecinde bir¢ok iilkede hiikiimetler, kalici tiretim
potansiyel kaybini, bir iflas dalgasini, finansal istikrarsizligi ve
ckonomik esitsizligin artmasini 6nlemek igin biiyiik 6l¢ekli mali
tegvikler uygulamug; bunlar1 nominal faiz oranlarinda indirimler ve
merkez bankalar1 tarafindan biiyiik olgekli devlet tahvili alimlarini
igeren ultra gevsek para politikast ile desteklemistir. Makroekonomik
istikrar politikalarinin bu standart dis1 ve kegfedilmemis boyutu,
pandeminin dinamik etkilerini 6nlemeye yoneliktir (Brzoza-
Brzezina v.d., 2021).

Bu galigmada koronaviriis pandemisinde merkez bankalarinin
politik duruslart faiz orani indirimleri, rezerv politikalari, varlik
alim programlari ve doviz iglemleri kapsaminda degerlendirilmisgtir.

Pandemi Oncesissiiregte birgok merkez bankasi kiiresel kriz sonrasi
uygulanan para politikas: 6nlemlerini uygulamaya devam etmistir.
Koronaviriisiin diinya geneline yayilmast ile birlikte pandemi olarak
kabul edilmesinin hemen ardindan hiikiimetler merkez bankalar1
nezdinde ¢ok hizli tepkiler vermistir. Genel olarak ilk politik karar
ve uygulamalar gelismig iilke merkez bankalar: tarafindan hayata
gegirilmig; gelismekte olan iilkelerin merkez bankalar1 ise bu
uygulamalari takip etmigtir. Geligmis iilkelerin merkez bankalarinin
ilk tepkisi politika faiz oranlarimni sifir seviyesine diigiirmek olmus;
ayrica varhk alim programlart ile ekonominin canlanmasina
yonelik bir parasal genisleme uygulamuglardir. Ornegin FED bu
stiregte bilangosunu yaklagik dort kat biyiitmiigtiir. FED kiiresel
kriz sonras1 da benzer bir politika izlemis; 2013 yilinda varlik alim
programini yavaglatacagini duyurarak; 2014 yih Ekim ayinda bu
programi sonlandirmigtir. Parasal geniglemenin sonlanmasi ile
ABD’de faiz oranlar1 yiikselmistir.

Kiiresel finans krizi sonrasi Ozellikle bankacilik ve finans
kesimine yonelik uygulanan geniglemeci para politikalari ile kiiresel
finansal sistemin kirilgan yapist onarilmig, krize karst dayaniklilig
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artirdlmigtir. Bu siire¢ birgok iilke merkez bankasina ve finansal
sistemin igleyisine ciddi katki sunarak, yaparak 6grenilen bir siireci
temsil etmistir. Iste koronaviriis pandemisi de bu 6grenilen siirecin
bir yansimasidur.

Mosser 2020’ye gore, Koronaviriis pandemisine FED’in ve
diger merkez bankalarinin tepkisinin boyutu ve hizi pandeminin
bityiikliigiinii yansitmaktadir. Bu 6lgekteki ekonomik krizler ncesi
bir finansal krizin olusmasi beklenen bir gelismedir. Ornegin kiiresel
kriz buna bir 6rnektir. Ancak pandemi stirecinde bu beklentinin
tersi gergeklesmis ve ilk etapta uygulanan kisitlamalar toplam arz
ve talepte anlik ve biiyiik olgekli goklara neden olmustur. Mart
2020°de reel ekonomi tabiri caizse bir ugurumun dibini gormiistiir.
Goodell (2020)ye gore, Covid-19 pandemisinin neden oldugu
yikim benzeri goriilmemis bir Olgektedir. Zira ABD Kkiiresel kriz
sirasinda 750 milyar dolarhik bir kurtarma paketi uygulamisken,
pandemi siirecinde bu paketin degeri 2,2 trilyon dolara ulagmustir.

COVID-19 salgininin  baglangicinda  Merkez  bankalarinin
verdigi tepki hizli ve kapsamlidir. Hatta bu tepkinin son kiiresel
krize karg1 verilmis tepkiden ¢ok daha sert ve biiyiik oldugu
sOylenebilir. Farkli iilke merkez bankalari, faiz orani onlemleri,
varlik satin alma programlari, rezerv politikalari, doviz islemleri
ve bor¢ verme islemleri (Sarker, 2020; Mosser, 2020) ile bir
dizi para politikasini ardr ardina ilan ederek uygulamuglardir. Bu
politikalar biiyiik Olgiide belirsizligini koruyan pandemi siirecinin
ckonomik ve finansal risklerini azaltmaya; maliye politikasinin
reel ckonomiye sundugu destegin de etkisiyle olumsuzluklar
gidermeye odaklanmugtir.

TCMB (2020d)’ye gore, bir yandan genisleyici para politikalari,
destekleyici maliye politikalart ve diizenleyici gergevede saglanan
esneklikler ile finansal kuruluglarin kredi aracilik faaliyetlerini etkin
sekilde siirdiirebilmeleri temin edilirken, diger yandan kriz sonrasi
reformlarla elde edilen kazanimlarin korunmas: arasinda denge
saglanmas kritik bir husustur. Bununla birlikte, salgina ve salginin
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olumsuz yansimalarina kargi alinacak 6nlemlerde iilkelerin ig birligi
ve koordinasyon i¢inde hareket edebilmeleri 6nem arz etmektedir.
Bu gergevede, salgimin kiiresel finansal istikrara ve iktisadi
faaliyete yonelik etkilerinin analizi igin G20 liderliginde ¢aligmalar
yuriitiilmiig, alinan 6nlemler ve uygulanan politikalar izlenmistir.

Pandemi siirecinde merkez bankalarinin  oncelikli  hedefi,
finansal sistemin diizgiin isleyisini saglamak ve ekonomik daralmayi
kiigliltmekti. Hemen hemen tiim merkez bankalar: politika faiz
oranlarin1  diiglirmiigtii. FED Federal Agik Piyasa Komitesi
(FOMC), Mart 2020°de faiz indirimi ile politika faizini 150 baz
puan diigiirerek yiizde 0-0,25 araligina; Ingiltere Merkez Bankas
(BOE) Para Politikasi Komitesi (MPC) faiz oranlarmni yilizde
0,75’ten yiizde 0,10%a indirmigtir. Avrupa Merkez Bankas1 (ECB)
ve Japonya Merkez Bankast (BOJ) zaten sifir ve sifirmn altinda
olan politika faiz oranlarini degistirmemistir. Benmelech ve Tzur-
Ilan (2020)’ye gore, gelismig lilkeler pandemi siirecine diisiik faiz
oranlariyla girmig ve bunun sonucunda faiz oranlarini gelismekte
olan tilkelere kiyasla daha az diigiirmiiglerdir. Bu nedenle gelencksel
olmayan para politikas: araglarini kullanma konusunda daha esnek
olduklar1 s6ylenebilir.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 (TCMB), faiz oranlarin
350 baz puan indirerek (Ocak 2020°de %11 olan oran Temmuz’da
%7,5°c geriledi) tim iilkelerdeki en biiylik faiz indirimini
gergeklestirmistir. Brezilya, Meksika, Peru ve Giiney Afrika merkez
bankalar1 faiz oranlarini 200 baz puandan fazla; Sili, Kolombiya,
Cek Cumbhuriyeti, Hong Kong, Israil, Hindistan, Filipinler,
Polonya, Rusya, Singapur, Birlesik Arap Emirlikleri ve Vietnam
100 baz puandan fazla diistirmiigtiir (Cantu v.d., 2021). Bu sayede
pandemi siirecinin hem talep hem arz tizerindeki daraltici etkilerinin
ve dolaysiyla ekonomik kiiciilme siirecinin tersine gevrilmesi ve
ayn1 zamanda diigiik faiz oranlar ile diigen borglanma (kredi)
maliyetleri ile s6z konusu harcamalarin finansman olanaklarinin
genigletilmesi de amaglanmustur.
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Ancak FED FOMC iiyeleri, 2020 yili Eyliil ay1 ile 2021 yili
mart ayr arasinda 2 yillik donemde yiizde 0’a yakin tuttuklari
politika faizi 6ngoriilerini  giincelleyerek yukart yonlii revize
ctmiglerdir. ijeler, Eyliil ay1 toplantisinda, 2022 yil igin bir, 2023
ve 2024 yillart igin Gger kez olmak iizere toplam yedi faiz artigi
ongormiistiir. Ingiltere Merkez Bankast ise, son para politikasi
toplantisinda mevcut parasal durusunu korumakla birlikte, politika
faizi artirimu sinyali vermistir (TCMB, 2021g).

Diigiik politika faizi uygulayan merkez bankalar1 finansal
kurumlara yonelik likidite imkanlarini artirmak igin rezerv
politikasinda degisikliklere gitmistir. Ozellikle gelismekte olan
ilkeler bu araci daha fazla kullanmugtir. Ornegin, Brezilya Merkez
Bankas1 vadeli mevduatlar igin zorunlu kargilik oranlarini %25’ten
%]17’ye diislirerek piyasaya yaklagtk 68 milyar BRL (12 milyar
ABD Dolar) siirmiistiir. Cin, bankalarin finansman hedeflerini
kargilamas1 ve kirsal bankalarin ciftgileri desteklemesi kosuluyla
zorunlu kargihklart 200 baz puan azaltmustir (Cantu, 2021).
TCMPB’de TL cinsinden zorunlu karsilik oranini bazi bankalar igin
%]10°dan %0’a indirmistir.

Kisa vadeli politika faiz oranlarimin diistiriilmesiyle birlikte,
uzun vadeli getirilerini azaltmak isteyen merkez bankalar1 yeniden
uzun vadeli tahvil alimina ve belirli sektorlerde kredi olanaklarini
kolaylagtirmak i¢in bor¢ verme programlarina yonelmiglerdir.
Birgok gelismis ekonomide varlik alimi gibi gelencksel olmayan
politikalar baglatilmig ya da genisletilmistir. Ayrica, gelismekte olan
tilkelerde de merkez bankalarmnin bir kismi sadece faiz oranlarini
diigiirmekle kalmamug; ayn1 zamanda varlik satin alma programlari
baglatmugtir. Varlik satin alma programlar1 ile birlikte merkez
bankalarinin bilangolar biiyiimiigtiir.

FED, agik uglu bir satin alma programi yiiriiterek Hazine
tahvilleri ve kurum ipotegine dayali menkul kiymetler satin
alacagin agiklamigtir (Haas ve Neely, 2020). Buna gore (Cantu
v.d., 2021; Haas v.d.,2020); FED 15 Mart 2020’de en az 500
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milyar dolarlik Hazine tahvili ve 200 milyar dolarlik ajans MBS
satin alacagini duyurmus; ancak kisa siire sonra 23 Mart’ta satin
alma miktarlarini agik uglu hale getirmigtir. FED’in Hazine tahvili
alimlari, mart ay1 sonunda giinde 75 milyar dolarla zirveye ulagmig
ve onceki kriz sirasinda aylik 120 milyar dolarlik zirve hizinin gok
otesine gegmistir (Haas ve Neely, 2020). FOMC 2021 yili Kasim
ay1 toplantisinda aylik net varlik alim hizini yavaglatarak, hazine
tahvili alimlarinda 10 milyar ABD dolar1 ve gayrimenkul ipotegi
ile teminatlandirlmig varlik alimlarinda 5 milyar ABD dolari
tutarinda azalig yapacagini duyurmugtur (TCMB, 2021g).

Ingiltere Merkez Bankast 19 Martta 200 milyar sterlinlik
(2508) kamu tahvili ve oOzel tahvil almi i¢in oy kullanmus,
ardindan 18 Haziran’da satin alma hedefini ek 100 milyar sterlin
(1258) artirmigtir. Nisan bagindan haziran sonuna kadar haftada
13,5 milyar sterlin (16,9 $) varlik satin almigtir. BOE mevcut
parasal durusunu korumakla birlikte, politika faizi artirimu sinyali
vermigtir (TCMB, 2021g). Avrupa Merkez Bankasi (ECB)
pandeminin neden oldugu ekonomik krize yanit olarak 12 Mart’ta
120 milyar Euro (135 $) tutarinda ek varhk alimini agiklamis ve
2020 yili sonuna kadar destegini yogunlagtirmugtir. Bu kapsamda,
18 Mart 2020°de baslangigta 750 milyar Euro’luk (844 $) bir alim
yaparak, Haziran’da Pandemi acil durum satin alma programini
(PEPP) vyiiriirliige koymus, bu rakami 1,35 trilyon Euro’ya (1,52
$) genisletmisti. PEPP’nin stiresi en az Haziran 2021’¢ kadar
uzatilirken, program kapsaminda 2022 yilinin sonuna kadar vadesi
dolan menkul kiymetlere yeniden yatirim yapilacagr agiklanmigtir
(Lang ve Schadner, 2021). ECBnin aylhik 20 milyar euro
tutarindaki varlik alim programi siirmektedir (TCMB, 2021g).
Japonya Merkez Bankas1 10 yillik getirileri yiizde sifir diizeyinde
tutmak i¢in Japon devlet tahvili (JGB) alimlarini artirmugtir. Yillik
80 trilyon Yen (743 milyar $) Japon devlet tahvili; 12 trilyon
Yen (111 milyar $) ve 180 milyar Yen (2 milyar $) borsa yatirim
fonu ve Japon gayrimenkul yatirnm ortakliklar1 satin almistir. Bu
biiyiikliik 6nceki yilin 2 kati biiyiikliigiindedir.
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Ozellikle gelismekte olan iilkelerdeki merkez bankalari, doviz
kuru baskilarini hafifletmek ve kur oynakligini azaltmak igin
doviz operasyonlart ilan etmiglerdir. Krizin ilk agamasinda merkez
bankalar1 piyasa igleyigini iyilestirmeye odaklanirken, sonraki
asamalarda odak noktas1 hem 6zel sektor hem de kamu sektoriintin
finansmanini kolaylagtirmaya doniigmiistiir (Cantu v.d., 2021).
Ayrica, ABD digindaki iilkelerin dolar ihtiyacim kargilamak igin
aralarinda geligmekte olan iilkelerin de bulundugu bazi merkez
bankalar1 ile para takasi anlagmalar1 (swap) yapilmugtir.

Cakmakl v.d. (2020) gore, Tiirkiye pandemi siirecini mevcut
ckonomik sorunlar ile kargilamigti. 2017 sonrasi uygulanan
popiilist politikalar sonucu yiikselen enflasyon ve siyasi risklerin
tetikledigi doviz kuru krizi sonucu TL deger kaybetmis ve bu
stireg toplumun her kesimine olumsuz yansimigtir. TCMB’nin net
rezervleri 2020 yili Nisan aymnin ilk haftasinda sadece 26 milyar
dolar seviyesinde olup, bunun 25 milyar dolar1 yerli bankalardan
saglanan borglardi. Yine bu dénemde biitge agigt GSYTH nin yiizde
5’ine, cari acik ise GSYIH’nin yiizde 6,5’ine karsilik gelmistir.

Iste bu sartlar altinda pandemiye yakalanan Tiirkiye
ckonomisinde tiim diinyada oldugu gibi ilk aylarda toplumsal
kisitlamalar  ve  izolasyonlar uygulanmug; bu uygulamalar
sonucunda artan belirsizlik iktisadi faaliyetlerin daralmasina neden
olmugtur. Ozellikle kiiresel gapli ticaretin daralmasi Tiirkiye’nin
thracat gelirlerini azaltarak iktisadi biiylimesine daraltic1 bir etkide
bulunmugtur. Ayn1 zamanda kiiresel gapta seyahat kisitlamalari
nedeniyle turizm sektoriiniin gelir kazandirict kapasitesi azalmistir.
Tiim bu etkiler sonucu Grafik 2°de de gosterildigi gibi, Imalat
Sanayi Kapasite Kullamm Oranini (KKO), Sanayi Uretim
Endeksi, Imalat Sanayi Satin alma Yoneticileri Endeksi (PMI) ve
Hizmet Sektorii Satin alma Miidiirleri Endeksi ciddi oranlarda
gerilemigtir. Ancak bu siiregte uygulamaya konulan parasal ve mali
tedbirler sonucu iktisadi faaliyetlerde mayis ayindan sonra V-tipi
bir toparlanma egilimi izlenmeye baglanmistir (TCMB, 2020).
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Grafik 2: Tiirkiye Ekonomisine Iliskin Oncii Gistergeler
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Pandemi siirecinin baglamast ile birlikte eg giidiimlii bir para
ve maliye politikast uygulamasi benimsenmistir. Koronaviriis
pandemisinin kiiresel gapta yarattig1 belirsizligin Tiirkiye ekonomisi
tizerindeki olast olumsuz etkilerinin sinirlandiriimas: amaciyla, (1)
bankalarin Tiirk liras1 (TL) ve yabanci para likidite yonetiminde
esneklik saglanarak 6ngortlebilirligin artirilmasina, (ii) reel sektore
kredi akiginin kesintisiz devamini teminen bankalara hedefli ilave
likidite imkanlari taninmasina, (iii) reeskont kredi diizenlemeleriyle
ihracatgi firmalarin nakit akiginin desteklenmesine yonelik 6nlemler
alinmugtir. TCMB’nin para politikas1 uygulamalar séyledir (TCMB,
2020a, 2020b, 2020¢ 2020d, 2020¢);

* 17 Mart 2020 tarihli Para Politikas1 Kurulu toplantisinda
politika faiz orani 100 baz puan indirilerek %9,75 seviyesine
diigtirtilmiistiir.
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1 hafta vadeli repo ihalelerine ilaveten ihtiyag duyulmasi
halinde bankalara 91 giin vadeye kadar repo ihaleleriyle
likidite saglanmustur.

bankalarin TL ve YP likidite yonetimine esneklik kazandirma
ve reel sektore kredi akigini siirdiirmek igin bankalara ilave
likidite imkanlar1 taninmugtir.

thracat¢ firmalarin finansmana erigimi igin ihracat ve doviz
kazandiric1 hizmetlere yonelik reeskont kredilerinde vade ve
miktar genigletilmigtir.

Zorunlu karsihk uygulamasinda reel kredi Dbiiylime
kosullarin1 saglayan bankalar igin doviz cinsi zorunlu
kargilik oranlar1 500 baz puan indirilmig ve 5,1 milyar ABD
dolar1 tutarinda doviz ve altin cinsi ek likidite bankalarin
kullanimina sunulmugtur.

BDDK tarafindan Aktif Rasyosu (AR) uygulamas:
baglatilmugtir (alt sinir1 mevduat bankalari igin yiizde 100,
katilim bankalar1 igin ytizde 80°dir).

91 giin vadeye kadar repo ihaleleri yoluyla bir hafta vadeli
repo ihale faiz orammin 150 baz puan altinda bir faiz
oranindan miktar ihalesi yontemiyle TL likidite saglanmugtir.

18 Mart 2020 tarihinden 30 Haziran 2020 tarihine kadar
vadesi dolacak reeskont kredisi geri 6demelerinin vadesi 90
giine kadar uzatilmigtir. Boylece toplam 7,6 milyar ABD
dolar1 kargilig1 reeskont kredisi geri 6demest ertelenmistir.

Mevcut reeskont kredisi azami vadeleri, 20 Mart 2020
tarihinden itibaren, kisa vadeli kullanimlar igin 120 giinden
240 giine, daha uzun vadeli kullanimlar igin ise 720 giine
cikarilmustir.

API portfoyii dogrudan alim iglemlerinin 6nden yiiklemeli
olarak gergeklestirilebilecegi ve gerektiginde limitlerin piyasa
kosullarina gore giincellenebilecegi belirtilmistir.
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17 Nisan 2020 tarihinde Piyasa Yapici bankalar i¢in taninan
TCMBye dogrudan DIBS satim imkanina iligkin limitleri,
repo iglem limitlerinden bagimsiz olarak uygulanmugtir.

Piyasa Yapici bankalara repo iglem limitlerine esit biiytikliikte
DIBS satim limiti tamimlanmig ve bu alimlar API portfoyii
i¢in belirlenen %10’luk toplam limite dahil edilmistir.

Gegici siireyle, Piyasa Yapict bankalara, Issizlik Sigortast
Fonundan satin aldiklari DIBS’leri TCMB tarafindan
belirlenen kogullar ve tutarlar dahilinde TCMB’ye satma
ya da Piyasa Yapicihg sisteminde APT gergevesinde taminan
likidite imkanim belirli oranlar dahilinde artirma olanaklar
saglanmistir.

TL cinsi reeskont kredileri igin toplam 60 milyar TL limit
belirlenmig; bu limitin 20 milyar TIsi Tiirk Eximbank, 30
milyar TIsi kamu bankalari, 10 milyar Tsti ise diger bankalar
araciligiyla yapilacak kredi kullanimlarina tahsis edilmig;
Eximbank digindaki bankalar aracilig: ile kullandirilacak
kredilerin asgari yiizde 70’ KOBTlere tahsis edilmistir.
Firmalarin azami kredi tutarlart KOBPler i¢in 25 milyon
TL, diger firmalar igin ise 50 milyon TL olarak belirlenmis;
kredilere TCMB politika faiz oraninin 150 baz puan altinda
taiz orani uygulanmug ve krediler, azami 360 giin vadeli,
ihracat ya da doviz kazandirict hizmet taahhiidii ile 1 Mart
2020 tarihindeki istihdam diizeyinin kredi vadesi stiresince
mubhafaza edilmesi kogulu kargiiginda kullandirilmistir.

2020 yili Para ve Kur Politikasi1 metninde 2020 yili igin
TCMB analitik bilango aktif toplaminin azami yiizde 5’1
olarak belirlenmis olan APT portfoyii nominal bityiikliigiiniin
TCMB analitik bilango aktif toplamina orani azami yiizde
10 olarak giincellenmigtir.

Piyasa Yapici (PY) bankalara taminan TCMB’ye DIBS satim
imkaninda degisiklige gidilmig; bu imkana iliskin limitleri,
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repo iglem limitlerinden bagimsiz olarak uygulanmig, bu
bankalara repo iglem limitlerine esit biiyiikliikte DIBS satim
limiti tanimlanmug ve bu alimlar APT portfoyii igin belirlenen
azami yiizde 10’luk toplam limite dahil edilmistir.

3. GENEL DEGERLENDIRME VE SONUG

Mart 2020°de Diinya Saglik Orgiitii tarafindan kiiresel bir
pandemi olarak kabul edilen Covid-19 viriisii kiiresel gapta gok
hizli bir yayilim gostermesi nedeniyle, tiim {ilkelerde ayni hizda
kisitlama ve karantina tedbirleri uygulanmugtir. Sadece saglik
alaninda degil, toplumun hemen hemen her kesiminde yarattig
belirsizlikler nedeniyle reel ve finansal alanlarda 6nemli olumsuz
kosullarin ortaya ¢itkmasina neden olmugtur. Pandeminin etkilerini
yavaglatmak igin gelismig iilkelerin onciiliigiinde ve gelismekte
olan iilkelerin takibinde esanli olarak para ve maliye politikalari
uygulanmugtir.

Bu siiregte para politikas1 uygulamalarinin temelini faiz orani
indirimleri ve farkli para politikast araglar1 yoluyla piyasaya yonelik
likidite teminleri ve dogrudan kredi destekleri olusturmustur. Bu
onlemler belirsizligini stirdiiren pandemi siirecinde reel kesimin ve
finans sektoriiniin kisa vadeli ihtiyaglarini kargilamaya yoneliktir.
Nitekim daha 6nce goriilmemis boyutta varlikalimlariile piyasalarin
fonlanmast ve faiz indirimleri birkag ay igerisinde ekonomik
goriiniimiin biraz toparlanmasina vesile olmugtur. Neredeyse tiim
iilke merkez bankalar1 para politikast uygulamalarini gevseterek,
genisleyici bir para politikast uygulamayi tercih etmiglerdir. Diigtik
politika faizi uygulayan merkez bankalar1 finansal kurumlara
yonelik likidite imkanlarini artirmak igin rezerv politikasinda
degisikliklere gitmistir. Ozellikle gelismekte olan iilkeler bu araci
daha fazla kullanmigtir.

Ancak birkag ekonomist, pandemide merkez bankalarinin
ckonomiyi istikrara kavugturmak ve salgini kontrol altina almak
arasinda yeni bir degis tokusla (Brzoza-Brzezina v.d., 2021) kars:
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kargtya olduguna dikkat gekmistir. Ozellikle pandeminin seyrine
bagliolarak kisitlama ve karantina tedbirlerininzamanla gevsetilmesi
ve agilama imkaninin sundugu giiven ile kiiresel ekonomik gelisgim
stirec1 2021 yilisonu itibariyle, yeniden ekonomik biiyiime siirecinin
sinyallerini vermistir. Pandemi siirecinde hammadde teminine
yonelik kisitlarin ve tedarik zincirlerinde yaganan sorunlarin
agamali bir gekilde ortadan kalkmasi ile ekonomik faaliyetlerin
ivmelenmesi saglanmistir. Ancak kiiresel anlamda pandeminin de
etkisiyle artan emtia fiyatlary, yant sira hane halki ve firmalarin
artan yiikiimliiliikleri (kredi), uluslararasi siyasi riskler (Ukrayna-
Rusya Savagi) kiiresel 6lgekte enflasyon oranlarinin artigina neden
olmaktadir. Geligmig iilkelerde muhtemel bir resesyon beklentisi
ile pandemi siireci sonrasi toparlanan ekonomik ve sosyal hayatin
kiiresel 6lgekte bir yavaglamaya neden olmasi beklenmektedir.
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Tirkiye Sermaye Piyasast Aracilik
Sektoriintin 2001-2021 Donemi
Performansinin Critic Tabanli Edas,

Entropi Tabanh Edas ve Nmd Tabanh Edas
Yontemleri ile Degerlendirilmesi

Abdullal KILICARSLAN'

1. GIRIS

Ulke ekonomilerinin  saglikli bir zeminde gelisimi ve
biiylimesinde finansal sistem baglaminda piyasalarin  biiyiik
katkist vardir. Finansal piyasalarin bankacilik ve sermaye piyasalari
tizerinden temellendirildigi varsayilmakta ve bu baglamda sermaye
piyasast temelli finansal sistemler ile banka temelli finansal sistemler
ayrimina gidilmektedir (Demirguc-Kunt ve Levine, 1999). Finansal
hizmetlerin sunulmasinda banka temelli aracilik sektoriiniin mii
yoksa sermaye piyasast temelli aracilik sektoriiniin mii daha etkin
ve verimli olduklarina yonelik bazi galigmalarda, gelismig tilkeler
agisindan sermaye piyasalarinin daha iyi gelir dagilimini sagladigy,
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gelismekte olan iilkelerin piyasalar1 agisindan ise bankacilik temelli
piyasalarin gelir egitsizligini azaltarak aracilik fonksiyonunu yerine
getirdigi degerlendirilmektedir (Moradi vd., 2016). Literatiirde
yer alan ¢ahiymalardan bir kisminda finansal gelisimde sermaye
piyasalarinin 6nemli rol oynadig: ifade edilmektedir (Bekaert ve
Harvey, 1998; Beck vd., 2007). Levine (2002), finansal sistemleri
bankacilik ve piyasa bazli olarak simiflandirmanin etkili bir yol
olmadigini temellendirirken, finansal yapilarin tutarli verilerle
degerlendirilmesi gerektigini belirtir ve sistemin tiirii ile finansal
gelisme ve ekonomik biiylime arasinda giiglii ve sabit bir iligki
olmadigini degerlendirmistir.

Tiirk ekonomisi igin para piyasasi temelli bir finansal sistem s6z
konusudur (Kartal, 2018). Tirkiye’deki finansal kuruluglarin aktif
biiyiikliigii igerisinde bankalarin orani %80’in iizerindedir (Aras
vd., 2020; TSPB, 2021). Tiirkiye sermaye piyasalarinda araci
kuruluglar, bankacilik sektorii faaliyetlerinde bulunmazlar, bankalar
ise sermaye piyasasi faaliyetlerinde etkin olarak yer almaktadirlar.
Tiirk finans ekosisteminde bankalarin da sermaye piyasalarinin da
kendine has bir 6zgiil agirligi bulunmaktadir. Tiirk finans sektori
igerisinde 57 banka, 202.637 caligan, 11.091 sube ve 11.708
milyar TL toplam aktif ile Tiirk Bankacilik sektorii, 2021 yilinda,
varlik toplami1 baglaminda GSMH igerisinde %1,28 paya sahiptir
(BDDK, 2022). Tirkiye Sermaye piyasalar1 sektoriiniin 2021
yili verilerinde (TSPB, 2022), 446 sirketin kote oldugu Borsa
Istanbul’un (BIST) GSMH igerisindeki orani %17°dir. 2021 yilinda
Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi (TSPB) tiyelerinin toplam sayisi
221 olup, bunun 45 adedi bankalardir, digerleri ise arac1 kurumlar,
yatirrm ortakliklar1 ve portfoy yonetim sirketleridir. Dolayisi ile
ile hem bankacilik hem de sermaye piyasalarinin (Yiicel, 2009)
kendine has fonksiyonlari ile ekonomik sistemin geligimine katki
sagladiklar1 soylenebilir.

Tiirkiye’desermaye piyasalarinin 1980’liyillardanitibarenizledigi
geligim trendi, yatirnmei tabaninin gelisimi, iglem maliyetlerinin
minimizasyonu ve ileri teknolojik yazilm ve donanimlarla
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desteklenmig piyasa platformlartyla daha da derinlegmistir. Halka
arz olan sirket sayisinin artigina paralel olarak borsaya kote edilmig
sirketlerle birlikte islem hacmi ve iglem sayisinda artig yaganmustir.
Tiirk finans sektoriiniin 6nemli bir bileseni olarak sermaye
piyasalarinda aracilik sektoriintin geligimi, sermaye piyasalarinin
gelisimini yansitan bir indikator niteligindedir. Dolayisiyla finansal
sistemin etkinligi ve verimliligi konusunda aracilik sisteminin
tagidig1 6nem, sektoriin gelisgim performansinin saglikli ve rasyonel
bir sekilde degerlendirilebilmesi igin performans baglaminda
ortaya konulmasini gerekli kilmaktadir.

Bu galigmada Tiirkiye sermaye piyasalarinda faaliyetlerini
stirdiiren aract kurumlarin sektorel bazda gelisimi 2001-2021
donem toplulagtirilmig  verileri {izerinden ele alinmaktadir.
Aracilik  sektorii  Ozelinde belirlenmis 10  kriter analizde
kullanilmigtir.  Kriter agirhiklandirmada, Cok Kriterli Karar
Verme (CKKV) problemlerinin ¢oziimiinde kullanilan objektif
agirhiklandirma yontemlerinden CRITIC Entropi ve Normalize
Edilmis Maksimum Degerler (NMD) yontemi kullanilmigtir.
Sektoriin ilgili yillar igin performans siralamasinda ise EDAS
yontemi kullanilmugtir. Literatiirde yer alan galigmalardan farkl
olarak bu ¢aliymada, {i¢ farkls kriter agirliklandirma tabanli EDAS
yontemi kullanilmigtir. Kriter agirliklandirma yontemleri ile elde
edilen kriter oncelikleri farkli olmakla birlikte, EDAS yontemi ile
finansal performans siralamalar1 arasinda pozitif yonlii giiglii iligki
varlig1 tespit edilmigtir. Caligma, genel olarak, sektortin 2001-
2021 araligindaki gelisgimini ortaya koymaktadir. Bu yoniiyle
caligmanin diizenleyici otorite, sektor katilimer ve paydaglari
ile yatinmcilar agisindan 6nemli bir gosterge islevi saglayacagi
degerlendirilmektedir.

2. LITERATUR

Literatiirde yapilan ¢aligmalarin bir kismi, sektorde yer alan
aracihik girketlerinin performansinin ortaya konulmasina yonelik
olup (Okay ve Kose, 2015; Giinay ve Kaya, 2017; Aras vd., 2018Db;
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Tezergil, 2018; Kose ve Akilli, 2021; Kiligarslan, 2022; Kiligarslan
ve Sucu, 2022; Pala, 2022), diger bir kismi ise sektoriin etkinligi ve
verimliliginin ortaya konulmasina yonelik ¢aligmalardan (Bayyurt
ve Akin, 2014; Citak, 2018; Aras vd, 2019; Celik, 2019; Aras vd.,
2020) miitesekkildir.

CKKV yontemleri kullanilarak aract kurumlarin  finansal
performans analizinin ger¢eklestirildigi galiymalarda; Okay ve Kose
(2018), Aras vd. (2018) ile Tezergil (2018) Topsis yontemini,
Giinay ve Kaya (2017) Electre, Oreste ve Topsis yontemlerini,
Kose ve Akilli (2021) Vikor yontemini, Kiligarslan (2022) Aras
ve Bulut Yontemlerini, Kilicarslan ve Sucu (2022) Gri Iliskisel
Analiz yontemini, Pala (2022) ise Imv ve Waspas yontemlerini
kullanmiglardir.

Araci kurum sektOriiniin  finansal performansinin  CKKV
yontemleriyle incelendigi bir ¢alismaya, Tiirkge literatiirde yapilan
aragtirma gergevesinde rastlanilmamustir.

Literatiirde, EDAS yontemiyle farli alanlara yonelik gesitli
caligmalar yer almaktadir. EDAS yontemiyle yapilan galigmalara
bakildiginda; ingaat sektoriinde outsources igin uygun alt
yiklenicilerin se¢imi (Ghorabaee vd., 2018), bankalarin finansal
performanslarinin analizi (Akbulut, 2019; Akgiil, 2019; Isik
ve Ersoy, 2020; Kosaroglu, 2020; Cakali, 2022; Luki¢ 2021;
Unli vd., 2022; Erdogan, 2022; Jaradat, 2022), uluslararas:
pazar se¢imi, (Zolfani vd., 2021), acil kara verme (Huang vd.,
2022),v3.parti lojistik servis saglayict se¢imi (Misra vd., 2022),
endiistriyel robot se¢imi (Rashid vd., 2020), kii¢iik girisimciler
i¢in kredi degerlendirme (Ren vd., 2021), hastane ve yeri segimi
(Yilmaz ve Atan, 2021; Giindogdu vd., 2018), yiyecek ve Igecek
endeksi performans degerlemesi (Aldalou ve Pergin, 2019), buhar
kazani alternatiflerinin = degerlendirilmesi (Kundak¢i, 2019),
notrostik yumusak karar verme algoritmalari (Peng ve Liu, 2017),
marangoz sektoriinde iiretici se¢imi (Stevic vd., 2018), tiirev
triin endeksi gelistirme (Bagc1 ve Baki, 2022), online canli kurs
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platformlarinin degerlendirilmesi (Hou ve Zhao, 2022), iilkelerin
lojistik performanslarinin degerlendirilmesi (Kisa ve Aygin, 2019),
havayolu sirketlerinin performansinin degerlendirilmesi (Kiraci ve
Bakir, 2018) ve sirket web sitelerinin degerlendirilmesi (Ozbek ve
Engiir, 2018) gibi genis yelpazede ¢aligmalarin gergeklestirildigi
goriilmektedir.

Sermaye piyasalar1 aract sektori ve araci girketlerinin
performans degerlendirme baglaminda etkinlik ve verimliliginin
ele alindigr ¢aligmalarda; 2000-2005 yili verileri {izerinden araci
kurumlarin etkinligini 6lgen Kargin ve Aktag (2007), biiytik 6l¢ekli
kurumlarin kiigiiklere nazaran daha etkin olduklar1 sonucuna
ulagmustir. Citak (2008), aract kurumlarin olgekleri ile etkinlikleri
arasinda dogrusal bir iliski bulundugu sonucuna ulagmugtir.
Aygoren ve Yesilyurt (2011), 78 aract kurumun 2005-2008
verileri lizerinden araci kurumlarin etkinlikleri tizerinde belirleyici
olan faktorleri tespit etmeye galistiklar: ¢aligmalarinda,aract kurum
yaginin ve personel sayisinin etkinlik tizerinde etkili oldugu, buna
kargin sube sayisi, biiyiikliik, kaldirag ve piyasa paymnin etkinlik
tizerinde etkisi bulunmadigini tespit etmiglerdir. Bayyurt ve Akin
(2014), caliymalarinda, yabanci satin alma girisimlerinin araci
kurumlarin etkinligi tizerinde olumlu katkis1 bulundugunu tespit
etmiglerdir. Bayram (2016) 2009-2013 y1l1 verileri {izerinden araci
kurumlarin etkinliklerini inceledigi ¢aliymasinda banka kokenli
olan kurumlarin etkinliklerinin digerlerine nazaran yiiksek oldugu
bulgusuna ulagmistir. Tag ve Cevikcan (2017), 2010-2015 yil
aract kurum verileri tizerinden etkinlik analizini gerceklestirdikleri
caligmalarinda, literatiirde yer alan diger aragtirmalardan farkl
olarak, etkinlik seviyesi yiiksek girketlerin yabanci araci kurumlar
ile foreks isi yapan aract kurumlar oldugunu tespit etmiglerdir. Aras
vd. (2019), Tirkiye sermaye piyasasi aract kurumlarinin 2005-
2016 verileri iizerinden etkinlik ve verimlilik analizi yaptiklar
caligmalarinda, 2008 vyilinin etkinlik agisindan en verimsiz
donem oldugunu, 2015 yilinin ise aract kurumlarin etkinlik
agisindan puanlarinin oldukga iyi oldugunu tespit etmislerdir.
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Ayrica,0lgek etkinligi agisindan aract kurumlarin yiiksek etkinlik
puanlarina sahip olduklar1 degerlendirilmistir. Celik (2019),
2008 kiiresel krizin ardindan Tiirkiye’de aracilik sektoriinde yer
alan kurumlarin teknik etkinlik ve verimliliklerini Veri Zarflama
Analizi ile degerlendirmek amaciyla ilgili kurumlarin 2008-
2017 donemi verilerini kullanmugtir.  Sektor ortalama teknik
etkinliginin 2014 yili sonrast girket sayisina kiyasla azaldigini
tespit etmigstir. Sirketlerin sektor paylarinin, Olgeklerinin  ve
subelesme oranlarinin etkinligi belirleyen temel faktorler oldugu
degerlendirmesine yer vermistir. Kadioglu ve Giinalp (2019),
Tiirk sermaye piyasast igerisinde aracilik faaliyeti gosteren 112
kurumun 2008-2015 yili verilerini kullanarak karlilik analizini
gergeklestirdikleri ¢aligmalarinda, etkinligin karlilikta belirleyici
olmadig1, sektor piyasa payiun ise karlibigin belirleyici oldugu
sonucuna ulagilmistir. Aras vd. (2020), Tiirkiye sermaye piyasasi
aract kurumlart ile aracilik sektoriiniin etkinlik ve verimliliklerini
Veri Zarflama Analiziyle analiz etmig olduklar1 ¢aligmalarinda,
51 aract kurumun 2008-2018 verilerini referans almuglardir. Tlgili
donemlerde 51 araci kurumun verimlilik oraninin %18-%39
araliginda oldugu, sektoriin ortalama verimlilik oranlarinin ise
%52-%65 araliginda oldugu tespit edilmistir. Etkin kurumlarin
sayisisnin en fazla bulundugu yil 2009 iken, 2013 yili en diistik
sayida etkin kurumun bulundugu yil olarak ortaya konulmustur.
Banka kokenli araci kurumlara nazaran banka kokenli olmayan
aract kurumlarin daha etkin oldugu bulunmugtur. Caligma
sonuglarinda 6zetle, verimlilik analizi sonuglariyla, ilgili periyotta
51 arac1 kurumun tam olarak verimli olmadig1 degerlendirilmistir.

3. VERI VE YONTEM

Aracilik  sektoriiniin - performansinin - belirlenmesi igin 10
performans kriteri se¢ilmigtir. Bu kriterler, aract kurumlara yonelik
caligmalarda (Bayram, 2016; Aras vd., 2018a; Aras vd., 2018b;
2019; Anil ve Uzunlu, 2022) siklikla kullanilan; Aktif Toplam,
Arac1 Kurum Sayisi, Hasilat, Faaliyet Giderleri, Faaliyet Kari, Net
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Kar Aracilik Komisyonlar1 (Pay Senedi), Ozkaynaklar, Personel
Sayisi ve Yatirimcr Sayist (Pay Senedi) seklinde olup Tablo 1°de yer
almaktadir.

Tablo 1. Finansal Analizde Kullanidan Krviterier

Kriter Ad1 Kriter Kodu | Kriter Yonii
Aktif Toplam AS1 Maksimum
Arac1 Kurum Sayist AS2 Maksimum
Hasilat AS3 Maksimum
Faaliyet Giderleri AS4 Minimum
Faaliyet Kar1 AS5 Maksimum
Net Kar AS6 Maksimum
Aracilik Komisyonlar (Pay senedi) AS7 Maksimum
Ozkaynaldar AS8 Maksimum
Personel Sayist AS9 Maksimum
Yatirimer Sayist (Pay senedi) AS10 Maksimum

Aracilik Sektortine iligkin veri seti, Tiirkiye Sermaye Piyasalari
Birligi’nin (TSPB) internet sitesinde (https://tspb.org.tr/) yer alan
veriler ve yaymlardan derlenmistir. Caligma kapsaminda kullanilan
kriterlerin degerleri agagida Tablo 2’de yer almaktadir.
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Tablo 2. Calisma Kapsammda Yer Alan Kritevlevin Ilgili Donemlerve Ilishin

Verileri

AS1 AS2 AS3 AS4 AS5
2001 949.963.220 123 | 169.185.094.156 | 452.559.378 | 318.293.601
2002 | 1.009.689.472 118 | 103.365.297.280 | 469.746.423 | 149.583.024
2003 | 1.295.321.785 117 127.180.821.545 | 471.528.171 | 212.708.860
2004 | 1.026.575.000 109 | 97.649.697.950 | 358.276.000 | 169.186.000
2005 | 2.563.545.135 101 | 200.763.040.820 | 619.702.150 [ 415.039.681
2006 | 2.684.800.000 100 | 148.857.500.000 | 684.553.220 | 246.431.521
2007 | 3.841.000.000 104 | 152.539.900.000 | 779.700.000 | 302.400.000
2008 | 4.163.000.000 104 | 123.277.500.000 | 825.400.000 72.700.000
2009 | 5.971.856.000 103 | 98.970.800.000 | 737.965.000 | 186.800.000
2010 | 7.474.241.000 103 | 152.669.300.000 | 847.737.000 | 261.500.000
2011 | 8.049.400.000 102 | 143.145.600.000 | 945.895.000 | 304.500.000
2012 | 11.404.322.306 96| 136.601.135.449|1.019.786.295 | 167.408.799
2013 | 13.987.437.459 95| 188.929.569.870 | 1.200.297.443 | 265.196.224
2014 | 15.131.620.268 85| 192.296.124.123 | 1.358.105.428 | 318.511.461
2015 | 15.312.191.924 74| 185.112.759.944 | 1.718.185.539 | 316.773.461
2016 | 21.177.609.393 71| 164.221.963.466 | 1.980.718.386 | 337.628.678
2017 | 23.056.728.446 65| 149.027.760.482 | 1.786.476.875 | 794.374.422
2018 | 21.878.327.338 63| 163.040.258.653 | 2.205.030.054 | 1.382.713.594
2019 | 27.194.647.427 65| 570.846.678.892 | 2.495.371.203 | 1.848.187.825
2020 | 41.348.623.995 60| 578.300.799.687 | 3.480.712.509 | 5.118.130.321
2021 | 61.386.301.826 61 | 646.301.228.509 | 4.994.563.326 | 7.008.690.337

AS6 AS7 ASS8 AS9 AS10
2001 218.349.801 11.769.219 325.281.880 7.156 1.563.659
2002 104.562.734 10.069.904 719.647.175 6.627 1.563.659
2003 137.448.113 98.260.734 684.578.141 6.035 1.626.405
2004 70.145.000 | 108.953.917 810.180.459 5.906 1.676.528
2005 273.182.033 | 490.184.613 1.500.862.425 5.916 1.850.657
2006 187.850.502 | 518.934.651 1.499.548.360 5.899 884.063
2007 315.200.000 | 591.127.087 2.154.000.000 5.861 940.766
2008 180.700.000 | 414.863.386 2.150.000.000 5.102 940.766
2009 316.900.000 | 561.220.372 2.152.572.000 4.715 1.000.261
2010 366.800.000 |  715.682.000 2.425.417.000 4.948 1.043.135
2011 413.700.000 | 692.465.087 2.769.000.000 5.100 1.097.791
2012 290.038.494 | 535.017.452 3.041.761.396 5.258 1.088.566
2013 528.516.489| 630.538.600 3.337.054.277 5.480 1.110.409
2014 371.965.177 | 618.151.748 3.658.642.548 5.658 1.075.368
2015 432.896.539 | 673.677.624 4.010.221.400 6.632 1.059.313
2016 483.248.569 | 732.879.956 4.335.546.540 6.478 1.040.794
2017 799.105.922 | 989.683.481 4.725.520.013 4.751 1.090.903
2018 | 1.342.805.426 | 1.381.804.415 6.162.322.913 4916 1.178.919
2019 | 1.727.842.634 | 1.345.755.924 7.602.870.558 4.964 1.203.438
2020 | 4.423.789.798 | 4.404.666.659 | 11.579.976.324 5.533 1.988.940
2021 | 5.775.124.636 | 4.409.003.183 |  16.780.289.533 6.179 2.355.070
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3.1. Agirliklandirma Yontemleri

3.1.1. CRITIC Yontemi

CKKYV problemlerinin ¢oziimiinde kullanilan ve birbirinden
farkli olan kriterler tarafindan taginan zitliklarin korelasyon analizi
ile ortaya konulmas: ve ilgili kriterlerin nesnel 6nem agirhiklarinin
belirlenmesi  kapsaminda Diakoulaki vd. (1995) tarafindan
gelistirilen Kriterlerin Onem Derecelerinin Kriterler Arasindaki
Korelasyonla Tespiti (CRITIC) yontemi, Yunan ilag firmalarina
iligkin bir vaka galigmasr ile ilk defa uygulamaya konu olmustur.
CRITIC yontemi, yontem, degerlendirme Olglitlerinde yer alan
tim bilgilerin ortaya konulmasi i¢in degerlendirme matrisinin
analitik incelemesine dayanmaktadir (Wu vd., 2020). CRITIC
yonteminde kriterlerin hesaplanan objektif agirliklari, geliskili
kriterlerin varligindan dogan ikilemlerin dogasini ortaya koymakta
(Lai ve Liao, 2021) ve karsilikli bagiml kriterlerin birlestirilmesini
saglamaktadir. Kriterlerin objektif agirhklandiriimasinda daha az
hesaplama gabasina ihtiyag duyan CRITIC yo6ntemi, daha anlagilir
bir yaklagim olarak kolayca algoritmik forma doniigtiiriilebilir.
Bu baglamda, birden fazla finansal deger kullanilarak
yuriitilen mukayese ¢aligmalarinda rahatlikla kullanilabilecegi
degerlendirilmektedir (Diakoulaki vd., 1995). Yontemin baglica
uygulama adimlar1 agagida yer almaktadir (Alinezhad ve Khalili,
2019):

1. Karar matrisi (Xij) olusturulur.
Tlil Tlilrz'

: ] i=1,...m,j=1,...n (1)
MxT

Tm1 " Tmn

2. Karar matrisi kriter yonii dikkate alinarak normallegtirilir.

5= % Fayda yonlii kriter normalizasyon. (2)

F—
¥.. = r‘+ FE Maliyet yonlii kriter normalizasyon. (3)

1] -
Iy =T
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3. Ikili kriter nitelikleri arasindaki korelasyon katsayist (p.?' k)
belirlenir.

e = E2 =57 (o= )/ (B2 = 35 P EE = 5 (4)

x; =1/mE%x;i=1,...m, (5)

4. Her bir kriterin standart sapmasi(qj) hesaplanmir ve her
bir kriterde bulunan toplam bilginin yani degerlendirme
indeksinin agirhgr (Cj) bulunur. Yiiksek Cj degeri,
verilen kriterden elde edilen daha fazla miktarda bilgi
anlamina gelmektedir ve dolayisiyla belirli bir karar verme
problemi igin kriterin goreli 6neminin daha yiiksek oldugu
degerlendirilebilir (Madic ve Radovanovig 2015).

1 —4a
1= \.(u._i = X3 —x;)* (6)
C; = q; 2ie=a(1 = Pjay (7)
5. Her bir kritere ait objektif agirlik degeri (wj) hesaplanur.
i
wW. =
T IL,ej (8)

3.1.2. Entropi Yontemi

Literatiirde sik  kullamilan objektif  kriter agirliklandirma
modellerinden biri olan Entropi yontemi, Shannon (1948)
tarafindan  gelistirilmigtir. ~ Cesitli  siibjektif  agirhklandirma
modelleriyle kargilastirildiginda, Entropi yonteminin en biiytik
avantaji, insan faktorlerinin gostergelerin agirhgina miidahalesinden
kaginmast ve boylece kapsamli degerlendirme sonuglarinin
objektifligini arttirmasidir (Yuxin vd. 2020). Yontemin baglica
uygulama adimlar1 agagida yer almaktadir (Zou vd., 2006):

1. Karar matrisi (X) olusturulur.
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XLl Xl,f Xl,u.
X=4X1 Xy; Xin (1)
Xm,l Xn:,f Xn‘.l,n
2. Karar matrisi normallestirilir (7i5).
R= (i) maen Tj= i alternatifinin j kriterine gore basari
degeridir. Tij= elo.1]
xij—min j{xg)

T = moakes sl —mim D) Fayda yonlii kriter normalizasyon. (2)

L m:tks[j(xl'j}l—x[j . v qes . .
%= S S Maliyet yonlii kriter normalizasyon. (3)

3. m kriter, n nesne degerlendirme probleminde, ’nci kriterin
entropisi (H;) hesaplanr.
H:'=-1<E;}=1 fiflng;  i=12, ... m ﬁj=?'ijfz}z'=1?"ij k=1/in,
fij=0,Inf;; =0 (4)
4. ’'nci kriterin agirhg (w;) belirlenir.
1-H;

f:m—EFEIH[

0=W; = LLZ,w;=1(5)

3.1.3. NMD Yontemi

Bulut (2022) tarafindan 2017 yilinda objektif agirliklandirma
yontemi olarak gelistirilen ve metadolojik olarak diger ojjektif
kriter agirhklandirma yontemlerinden farklilagan giincel bir
kriter agirliklandirma yontemidir. Yontem, diger agirhiklandirma
yontemlerine gore kisadir ve kullanimi rahattir (Bagcr ve Sariay,
2021). Yontemin baglica uygulama adimlar1 agagida yer almaktadir
(Bulut, 2022).

1. Karar matrisi (Xij) olusturulur.
K1 X2 K13 Xy

X1 Xpp Koz K
K31 X3 X33 X3

Xr',l Xr*,ﬂ Xr',ﬂ Xi',c

2. Karar matrisi kullanilarak oran matrisi (Ryj) elde edilir.

Xf_il- =



48 | Iktisadi ve Idavi Bilimlerde Akademik Analiz ve Tartismalar

. 11 M2 Ne
r= Ejzle}' t={cnca ---C,;}R:-J,- =4T21 Tz Toe (2)
1 Tz T

3. Karar matrisi normallegtirilir.
Tlmi 5= ,—FU_H[ _ maxi—aj
%J \I'E("U" af)? N=——— <3)

=i

maks = {maks,, ... maks.} A=

A, kriterlere ait ortalama deger, S, standart sapma, N
standartlagtirilmig deger .

4. Kriter agirlik degerleri (w) hesaplanir.
nj

i
W= I my (4)

3.2. EDAS Yontemi

Caligmada, ilgili alternatiflerin siralanmasi amaciyla kullanilan
Ortalama Coziimden Uzakliga Dayali Degerlendirme (EDAS)
yontemi, Ghorabaee vd. (2015) tarafindan gelistirilmig olup,
yontem ¢ok kriterli karar problemlerinin ¢oziimiinde en iyi
se¢imi belirlemek igin ortalama ¢oziim mesafesine dayali bir
degerlendirme kullanmaktadir (Ghorabaee vd., 2015). Yontemin
baglica uygulama adimlar agagida yer almaktadir (Trung, 2021):

1. Karar matrisi olusturulur.

Xl_.l Xl,: Xl,:i XLn.
] _ X:,1X:,: X:,a Xf,n (1)
T maen XEI,i Xa,: Xa,a Xﬂ,n

Xlem,Z Xm,ﬂ an

x =[x,

2. Segeneklerin ortalama degerleri (AV;)hesaplanr.

M g
Ay, = = @)

m

3. Ortalamadan Pozitif (PD;;) ve Negatif (NDi;) uzaklik
mesafeler bulunur. Mesafeler bulunurken kriter yonii dikkate
alinarak hesaplama yapilir.
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PD; j=b—mﬂ[u’(xﬁ_ﬂvj ] Fayda yonlii, PD; J,-:b—mﬂ[u’mﬁ e
AVj AVj
Maliyet Yonlii (3)

ND; ;= e (0047 —xij]

= Fayda yonlii, ND; j:bw

AV; AV
Maliyet Yonlii (4)

4. Pozitif (50F;) ve Negatf (SoN;) degerlerin toplamu
hesaplanir. Wj j kriterinin agirhikli degeridir.

SoP; = X%, w;xPD;; SoN; = %12, w;xND;; (5)
5. Normallestirilmig Pozitif (§50P;) ve Negatif (S50lV;)
degerler bulunur.
_ SoPy o Sol
SSoF; = —y 350N; = max (Sol; (6)
6. Alternatiflerin degerlendirme puanlari (

APS; =~ (SS0P; + SSoN;) hesaplanir.

4. BULGULAR

Caligma kapsaminda, CRITIC Entropi ve NMD yontemleri
adimlan takip edilerek hesaplanan kriter agirliklar1 Tablo 3’te yer
almaktadir.

Tablo 3. CRITIC Entropi ve NMD Yontemleriyle Hesaplanan Kriter

Agwiiklar:

CRITIC| Sira| ENTROPI| Sira NMD | Sira
AS1 0,0690 7 0,1336 4 0,1113 5
AS2 0,1120 2 0,0068 9 0,0549 10
AS3 0,0620 8 0,0574 7 0,0940 7
AS4 0,3003 1 0,0710 6 0,1116 4
AS5 0,0588 9 0,2543 1 0,1215 1
AS6 0,0579 10 0,2138 2 0,1184 2
AS7 0,0752 6 0,1471 3 0,1024 6
ASS8 0,0759 5 0,1028 5 0,1160 3
AS9 0,0842 4 0,0019 10 0,0767 9
AS10 0,1047 3 0,0113 8 0,0933 8
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Tablo 3 verilerine gore 2001-2021 donemi arahiginda aracilik
sektoriinde en yiiksek deger ile en 6nemli kriter, CRITIC yontemi
sonuglarinda faaliyet giderleri iken Entropi yontemi ve NMD
yontemi sonuglarinda faaliyet karidir. Tlgili yontemlere gore etki
agisindan en diigiik kriterler CRITIC yontemine gore net karlihik,
Entropi yontemine gore personel sayist ve NMD yontemine gore
araci kurum sayisidir.

Ilgili yontemlere gore hesaplanan kriter agirlik degerlerinin
onem dereceleri, agagida Sekil 1°de de goriilecegi tizere birbirinden
tarklilagmaktadur.

KRITERLERIN AGIRLIKLANDIRILMIS DEGERLERI
——CRITIC —8—ENTROP] —de—NMD
20,4000
0,3000
02000

0,1000
AS1 As2 As3 AS4 455 ASH AST ASE AS9 AS1D

Sekil 1. CRITIC Entropi ve NMD Yontemleriyle Hesaplanan Kviter
Agwliklars Mukayesesi

CRITIC Entropi ve NMD yo6nemlerinin sonuglari arasindaki
iligkinin tespiti igin SPSS 26 programi {iizerinden Spearman
korelasyon analizi (Bursal, 2019) gergeklestirilmig olup, sonuglar1
agagida Tablo 4’te yer almaktadir.

Tablo 4. CRITIC Entropi ve NMD Yontemleri Sonuclarimm Spearman
Korelasyon Katsaydar:

CRITIC Entropi NMD
CRITIC -0,709 -0,576
Entropi -0,709 0,879
NMD -0,576 0,879
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Tablo 4 verilerine gore CRITIC ile Entropi yontemi kriter
agirliklandirma sonuglart arasinda negatif yonlii giiglii bir iliskinin
bulundugu goriilmektedir. CRITIC yontemi ile NMD yontemi
arasinda yine negatif yonde orta diizeyde bir iliski bulunmaktadir.
Entropi yontemiyle NMD yontemi arasinda pozitif yonlii giiglii
bir iligki varlig: tespit edilmigtir.

Igili kriter agirhk degerlendirme yontemleri ile elde edilen
sonuglar sirastyla EDAS yontemi agamalar: takip edilerek yontem
bazinda ayri ayri hesaplanmistir. Bu baglamda, CRITIC tabanl
EDAS yontemi siralama sonuglar agagida yer almaktadir.

Tablo 5. CRITIC Tabanls EDAS Performans Swalama Sonuglar:

SoP; SolN;| 550P;| 550N, APS; Sira
2001 0,2850 | 0,3043| 0,1714| 0,6230| 0,3972 13
2002 0,2673| 0,3332] 0,1607| 0,5871| 0,3739 19
2003 0,2620| 0,3126| 0,1575| 0,6127] 0,3851 15
2004 0,2785| 0,3262] 0,1675| 0,5958| 0,3816 16
2005 0,2268 | 0,2169] 0,1364| 0,7312] 0,4338 5
2006 0,1676| 02787| 0,1008| 0.6547| 03777 18
2007 0,1515| 0,2372| 0,0911| 0,7061| 0,3986 12
2008 0,1389| 0,2894| 0,0835| 0,6415| 0,3625 20
2009 0,1564 | 0,2609| 0,0941| 0,6767| 0,3854 14
2010 0,1329| 02056| 0,0799| 0,7452| 04126 8
2011 0,1106| 0,1884| 0,0665| 0,7665| 04165 7
2012 0,0875| 0,1956| 0,0526| 0,7576| 04051 10
2013 0,0482| 0,1285] 0,0290| 0,8408| 0,4349 4
2014 0,0157| 0,1371] 0,0004| 0,8301| 04198 6
2015 0,0232| 0,2082| 0,0139| 0,7420| 0,3780 17
2016 0,0564 | 0,2665| 0,0339| 0,6698| 0,3519 21
2017 0,0646 | 0,1807| 0,0388| 0,7761| 0,4075 9
2018 0,1724 | 0,2429 | 0,1037| 0,6990| 04013 11
2019 0,3807 | 0.2853| 02289 0,6465| 0,4377 3
2020 1,2024 | 0,4860| 0,7231] 0,3978| 0,5604 1
2021 1,6629| 0,8071| 1,0000| 0,0000| 0,5000 2

Entropi tabanli EDAS yontemi siralama sonuglar1 agagida Tablo
6’da yer almaktadir.
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Tablo 6. Entropi Tnbanlt EDAS Performans Swalama Sonuclar:

SoP; SoN;| 550P;| 55oN; APS; Sira
2001 0,0532| 0,7077| 0,0126| 0,1003| 0,0564 18
2002 0,0517| 0,7865| 0,0123| 0,0000| 0,0061 21
2003 0,0519| 0,7401| 0,0123| 0,0591| 0,0357 19
2004 0,0575| 0,7733| 0,0136| 0,0169| 0,0152 20
2005 0,0451| 0,5400| 0,0107| 0,3134| 0,1621 14
2006 0,0370| 0,6170| 0,0088| 0,2155| 0,1122 16
2007 0,0325| 0,5308| 0,0077| 0,3252| 0,1664 13
2008 0,0301| 0,6561| 0,0071| 0,1659| 0,0865 17
2009 0,0345| 0,5592| 0,0082| 0,2890| 0,1486 15
2010 0,0289| 0,4671| 0,0068| 0,4061| 0,2065 11
2011 0,0239| 04356| 0,0057| 04462| 0,2259 10
2012 0,0197| 0,4881| 0,0047| 0,3794| 0,1920 12
2013 0,0118| 0,3447| 0,0028| 0,5617| 0,2822 7
2014 0,0145| 0,3614| 0,0034| 0,5405| 0,2720 9
2015 0,0166| 0,3506| 0,0039| 0,5542| 0,2791 8
2016 0,0817| 0,3432| 0,0193| 0,5637| 0,2915 6
2017 0,1160| 0,1078| 0,0275| 0,8629| 0,4452 5
2018 0,4219| 0,0578| 0,0999| 0,9265| 0,5132 4
2019 0,8163| 0,0585| 0,1933| 0,9257| 0,5595 3
2020 3,0488| 0,1077| 0,7218| 0,8631| 0,7925 2
2021 42239 0,1842| 1,0000| 0,7658| 0,8829 1

NMD tabanli EDAS yontemi siralama sonuglari agagida Tablo
7’de yer almaktadir.
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SoP,| SoN,| SSoP:| SSoN.| APS, Sira
2001 0,1332| 05015 0,0473| 0,0962| 0,0717 18
2002 | 0,1217| 05549| 0,0432| 0,0000| 0,0216 21
2003 | 0,1174| 05213| 0,0417| 0,0605| 0,0511 19
2004 | 01235 05460| 0,0438| 0,0160| 0,0299 20
2005 | 0,1105| 0,3688| 0,0392| 0,3353| 0,1872 13
2006 | 0,0653| 04503| 0,0232] 0,1885| 0,1059 16
2007 | 0,0596| 0,3842| 00212 0,3075| 0,1644 14
2008 | 0,0535| 04682| 0,0190| 0,1562| 0,0876 17
2009 | 0,0598| 04170| 0,0212| 02485| 0,1349 15
2010 | 0,0511| 0,3343| 0,0181| 03975 0,2078 12
2011 0,0427| 0,3086| 0,0151| 0,4438| 0,2295 10
2012 | 0,0332| 0,3257| 00118 04130 0,2124 11
2013 | 0,0193| 0,2155| 0,0068| 0,6116| 0,3092 6
2014 | 0,0137| 0,2238| 0,0049| 0,5966| 0,3008 7
2015 0,0272| 0,2380| 0,0097| 0,5710| 0,2903 8
2016 | 0,0819| 02556 0,0290| 0,5394| 0,2842 9
2017 | 0,1019| 0,1363| 0,0362| 0,7543| 0,3952 5
2018 | 0,2900| 0,1225| 0,1029| 0,7792| 0,4410 4
2019 | 0,6380| 0,1197| 02264| 0,7843| 0,5054 3
2020 | 2,0219| 0,1863| 0,7175| 0,6643| 0,6909 2
2021 | 2,8178| 0,3043| 1,0000| 04516 0,7258 1

CRITIC tabanli EDAS, Entropi Tabanli EDAS ve NMD taban

EDAS yontemi siralama sonuglari arasindaki iligkilerin tespiti igin,

verilerin normal dagilimi kapsaminda SPSS 26 programu tizerinden
Pearson korelasyon analizi (Bursal, 2019) gergeklestirilmis olup,
sonuglar1 agagida Tablo 8’de yer almaktadir.
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Tablo 8. Performans Swalama Sonuglarmn Pearson Kovelasyon Katsaydor:

CRITIC-EDAS |  Entropi-EDAS NMD-EDAS
CRITIC-EDAS 0,630 0,697
Entropi-EDAS 0,630 0,988
NMD-EDAS 0,697 0,988

Tablo 8'de yer alan veriler 1s1ginda CRITIC tabanli EDAS
yontemi ile Entropi Tabanli EDAS ve NMD tabanli EDAS
siralama sonuglar1 arasinda orta kuvette anlamli pozitif yonli
iliskiler bulunmaktadir. Entropi tabanli EDAS yontemiyle NMD
tabanli EDAS siralama sonuglar1 arasinda etki biiyiikliigii agisindan
ok giiglii pozitif iligki bulunmaktadir.

5. SONUC VE DEGERLENDIRME

Bu ¢aligmada, Tirk sermaye piyasalart aracilik sektOriiniin
2001-2021 performans degerlemesi yapilmistir. Calismada objektif
kriter degerlendirme yontemlerinden CRITIC yontemi, Entropi
yontemi ve NMD yontemi kullanilmugtir. Sektortin ilgili yillar
bazinda finansal performanslarinin siralanmasinda EDAS yontemi
tercih edilmistir. Kriter agirliklarn arasindaki iligkiler ile yontem
siralama sonuglar1 arasindaki iligkilerin analizinde Spearman ve
Pearson Korelasyon analizi uygulanmugtir.

CRITIC yontemiyle kriter agirhklandirmada onem derecesi
agisindan ilk {i¢ sirada yer alan kriterler, faaliyet giderleri, araci
kurum sayist ve yatirimer sayisidir. Hasilat, faaliyet kari ve net
kar 6nem derecesi diigiik olarak tespit edilen kriterlerdir. Entropi
yontemiyle kriter agirliklandirmada 6nem derecesi agisindan
ilk ti¢ sirada yer alan kriterler, faaliyet kari, net kar ve aracilik
komisyonlaridir. Yatirimer sayisi, aract kurum sayist ve personel
say1s1 onem dereceleri en diisiik olarak tespit edilen son tig siralama
igerisindeki kriterlerdir. NMD yontemiyle kriter agirhiklandirmada
onem derecesi agisindan ilk {i¢ sirada yer alan kriterler, faaliyet
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kar1, net kar ve 6zkaynaklardir. Yatirimci sayisi, personel sayist ve
arac1 kurum sayist 6nem dereceleri en diigiik olarak tespit edilen
son li¢ siralama igerisindeki kriterlerdir. Her ii¢ yontemde kriter
siralama sonuglart arasinda ayni siralama igerisinde yer alan bir
kriter bulunmamaktadir.

CRITIC tabanhh EDAS yontemi siralama sonuglarinda en
basarili performansin {iretildigi yil 2020 yilidir. Tlk ii¢ siralama
igerisinde yer alan diger iki yil 2019 ve 2021 yillaridir. En diigiik
performansin iiretildigi yil 2016 yilidir. 2015, 2006 ve 2002 yillar
son dort siralama igerisinde en diigitk performansin iiretildigi
yillardur.

Entropi tabanli EDAS yontemi siralama sonuglarinda en
basarili performansin {iretildigi yil 2021 yilidir. Tlk ii¢ siralama
igerisinde yer alan diger iki yil 2019 ve 2020 yillaridir. En diigiik
performansin iiretildigi yil 2002 yilidir. 2001, 2002 ve 2004 yillar
son dort siralama igerisinde en diigitk performansin iiretildigi
yillardir. Entropi tabanlt EDAS siralama sonuglarina gore sektoriin
en diigiik performansi tirettigi son 10 siralama igerisindeki yillarin
2001-2012 yillar1 araliginda olmasi dikkati ¢ekmektedir. 2013
yilindan itibaren sektoriin finansal performansinin peyderpey
tyilesme trendi igerisinde yer aldig1 da goriilmektedir.

NMD tabanli EDAS yontemi siralama sonuglarinda en bagarili
performansin iiretildigi yil 2021 yilidir. Tlk ii¢ siralama igerisinde
yer alan diger iki y1l 2019 ve 2020 yillaridir. En diigiik performansin
dretildigi yil 2002 yihdir. 2001, 2003 ve 2004 yillar1 son dort
siralama igerisinde en diigitk performansin {iretildigi yillardir.
NMD tabanli EDAS siralama sonuglarina gore sektoriin en diisiik
performansi trettigi son 10 siralama igerisindeki yillarin 2001-
2012 yillart araliginda olmasi dikkati ¢ekmektedir. 2013 yilindan
itibaren sektoriin finansal performansinin diiglis trendi igerisine
girdigi ve 2017 yilindan itibaren tekrar iyilesme trendine girdigi
goriilmektedir.
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Sektortin 2001-2021 donem araliginda, Entropi Tabanlit EDAS
finansal performans siralamalari ile NMD tabanli EDAS siralama
sonuglar1 arasindaki korelasyon diizeyinin ¢ok kuvvetli oldugu,
CRITIC tabanli EDAS yontem siralama sonuglartyla NMD ve
Entropi tabanli EDAS siralama sonuglar1 arasinda pozitif yonlii
giiglii bir iligki bulundugu belirlenmigtir. Bu baglamda NMD
yontemi ile Entropi yonteminin EDAS yontemiyle, sektorel
finansal performans analizlerinde bir arada kullanilabilecegi
degerlendirilmektedir.

Caliyma sonuglar1 arasinda dikkati ¢eken temel hususlardan
birisi, Covid-19 pandemisi stiresince (2019-2021) sektoriin en
iyl performans diizeyine sahip olmasidir. Covid- 19 siiresince
(2019-2021), sektoriin bagarili performan tiretmesinde etkili olan
temel faktorler olarak yatirimer sayisy, faaliyet karliligi, net kar ve
Ozkaynaklarin etkin rol oynadigi soylenebilir. Sektoriin en diigiik
performansi trettigi 2001-2012 yillar1 baglaminda ise diigiik
performans diizeyine katki saglayan temel faktoriin aract kurum
sayist oldugu degerlendirilmektedir. Caligma sonuglari, Aras vd.
(2019) galigma sonuglariyla kismen benzer sonuglar tiretmistir.

Caliyma sonuglari,veri donemi, segilen kriterler ve yontemler
ile stnirhidir. Calisma ile elde edilen sonuglarin, sektoriin gelecek
projeksiyonunda yetkili otoriteler agisindan dikkate alinabilecegi ve
yatirrmcilarin sektore yonelik distincelerine katki saglayabilecegi
diisiiniilmektedir. Sektore yonelik farkl kriter ve yontemlerle farkl
sonuglara ulagilabilir.
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Tiurkiye’de Yabancilara Konut Satigi ile
Konut Fiyatlar1 Arasindaki Iliski: Var
Analizi

Tikwy BADURLAR!

1. GIRIS

Konut piyasalart makroekonomide biiyiik bir paya sahip olmakla
birlikte tiiketici harcamalarinin ve genel tilke refahinin 6nemli bir
gostergesidir (Oztiirk ve Fitoz, 2009:23). Konut, makroekonomik
teoride yatirrm harcamalari iginde gosterilmektedir. Ancak konuta
ve barmmaya yonelik harcamalarin toplam servet iginde hane
halki harcamalarinin biiyiik¢e bir boliimiinii olugturmasi konutun
tilketim harcamalar1 boyutunun Onemini ortaya koymaktadir.
Konuttan yararlanmada konuta sahip olma tercihi bir agidan
tilketim harcamasi olarak nitelenebilmektedir. Bunun yaninda,
konutun servet koruma araci olduguna yonelik alginin olmasi ve
konutun degerini koruyacagina ve artiracagina yonelik beklentiler,
titketim amagh konut sahibi olunmasinda dahi gizli bir yatirim
giidiisii olabilecegi diisiincesini dogurmaktadir. Bu nedenle,

1 Dr.Ogr.Uyesi, Anadolu Universitesi, Eskisehir Meslek Yiiksekokulu, Dig Ticaret
Boltimii, ioner@anadolu.edu.tr, ORCID No: 0000-0002-2052-6945
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konut sahipliginin saglayacagi ekonomik faydalara iliskin olgular
ile konuta yonelik genel algilar géz 6niine alindiginda, konutun
tilkketim araci olmasindan ¢ok bir yatirim aract sayilldigr ifade
edilebilir (Coskun, 2016:202). Yani konut barmnma ihtiyacinin
kargilanmasinda bir titketim mali iken, ozellikle gelismekte olan
tilkelerde yatinm araglart gesitliliginin az olmasi nedeniyle bir
yatirrm aracina doniigmektedir. Konutun uzun Omiirlii olmasi
nedeniyle zaman igerisinde degerini korumasi, servet saklama
aract olarak da kullanilmasmna neden olmaktadir. Konutun
yatirim ve servet biriktirme araci olarak goriilmesi konuta yonelik
talebi artirarak konut fiyatlarinin artmasina ve konuta spekiilatif
amagla yaklagilmasina neden olmaktadir. Konut fiyatlarindaki
dalgalanmalar, hem hane halkinin yatirim ve tiiketim kararlarin
hem de ekonominin biitiintinii etkilemesi agisindan biiyiik bir
oneme sahiptir. ABD’de 2007 yilinda patlak veren Mortgage
Krizi'nin 6nce ABD’de daha sonra da tiim diinyada kiiresel
tinansal krize doniigmesi konut piyasalarinin ekonominin biitiini
igerisindeki 6nemini ve etkisini agikga gostermistir. Konut piyasalari
dogrudan ve dolayll olarak finansal istikrar1 etkilediginden
yakindan takip edilmesi zorunludur. Konut fiyatlari, konut arzi ve
talebi yasasi tarafindan belirlenmekle birlikte; kisa donemde konut
arzinin degismeyecegi goz Oniine alindiginda, konut talebinde
meydana gelen degisim konut fiyatlarindaki dalgalanmalarda daha
belirleyici olabilmektedir. Bundan dolayl, konut fiyatlarindaki
dalgalanmalarin nedenlerinin ortaya konmasinda konut talebine
etki eden etmenlerin incelenmesi 6nem kazanmaktadir.

Tiirkiye’de Ozellikle son yillarda yabancilara yapilan konut
satigindaki artiglarin konut fiyatlarina etkisi olup olmadigr merak
edilmektedir. Tiirkiye’de yabancilarin gayrimenkul edinmesine
iligkin mevzuatta yapilan vyasal diizenlemeler ile yabancilarin
konut edinmesinin kolaylagmasiyla Istanbul, Antalya, Ankara,
Bursa, Mersin, Yalova, Izmir, Mugla, Aydin, Sakarya, Samsun ve
Trabzon illeri bagta olmak iizere Tiirkiye genelinde yabancilarin
konut satin alimlart artmugtir. Ozellikle 2018 yilinin Eyliil ayinda
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Tiirkiye Cumbhuriyeti vatandashg: i¢in konut alinimda 6ngoriilen
bedelin 1 milyon dolardan 250 bin dolara indirilmesi kararimnin
alinmasiyla birlikte yabancilarin konut aliminda gozle goriiliir bir
artiy olmugtur. Tirkiye’ye doviz girdisinin artirilmast amaciyla
yapilan bu degigiklik sonucu yabancilarin konut talebinde artig
olmugtur. 2010 yilinda Tunus’ta baglayip ¢ok kisa siirede Kuzey
Afrika ve Ortadogu liilkelerini etkileyen Arap Bahari siireciyle
birlikte 2011 Mart’inda Suriye’de i¢ savagin baglamasi sonucunda
Ortadogu ve Kuzey Afrika’dan Tiirkiye’ye yonelik diizensiz
go¢ hareketlerinin de konut talebini 6nemli Olgiide artirdig:
bilinmektedir. Tiirkiye bu siiregte 5 milyonun tizerinde gogmeni
kabul etmistir. Bu gelismelere ek olarak Tirk Lirasinin ABD
dolar1 ve Euro kargisindaki deger kaybinda yasanan yiiksek artiglar
da yabanc vatandaglarin ve yabanci yatirimeilarin yatirnm amagh
konut talebini artirmugtir. Yabancilarin konut talebindeki bu artis,
Tiirkiye’de konut fiyatlarinda yaganan artigin nedenlerinden biri
olarak goriilmektedir.

Bu nedenle, bu ¢aligmada yabancilara konut satis1 ile konut
fiyatlar1 arasinda bir iligkinin olup olmadiginin arastirilmasi
amaglanmugti. Ocak 2013-Mart 2022 doneminde Tiirkiye’de
yabancilara konut satig1 ile konut fiyatlar: arasindaki iligkinin VAR
Analizi ve Granger Nedensellik Testi uygulanarak aragtirildig:
caligmanin diger boliimleri su sekilde organize edilmistir: Tkinci
boliim Tiirkiye’de yabancilara konut satigina iligkin genel bir
degerlendirmeye ve yapilan yasal diizenlemelere ayrilmistir. Uglincii
boliimde literatiir taramasi yer almaktadir. Dordiincii boliimde
analizde kullanilan veri seti ile VAR analizi ve analiz kapsaminda
yapilacak diger analizler ile Granger Nedensellik Testine iligkin
teorik g¢ergeve agiklanmigtir. Beginci boliimde yapilan ampirik
analizler sonucu elde edilen bulgular yer alirken, altinci boliim
sonug boliimiine ayrilmugtir.
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2. TURKIYE’DE YABANCILARA KONUT SATISINA
ILISKIN GENEL DEGERLENDIRME

Tiirkiye’de yabancilarin taginmaz edinimi 29 Arahik 1934
tarih ve 2892 sayili Resmi Gazete’de yaymnlanan 2644 sayili Tapu
Kanunu’nun 35 nci maddesinde diizenlenmistir. Diizenlemenin
yapildigi 1934 yilindan itibaren o6zellikle 1980 yilindan sonra
s0z konusu madde bir¢ok kez yeniden diizenlenmigtir. Ancak,
Anayasa Mahkemesi 2012 yilina kadar yapilan madde tizerindeki
degisikliklerin tamamini iptal etmigtir (Geng, 2014:88). 2012
yilinda 6302 sayih Tapu Kanunu ve Kadastro Kanunu’nda
Degisiklik Yapilmasina Tliskin Kanun’un 1 nci maddesi ile 2644
sayill Tapu Kanunu’nda genis kapsamli degisiklikler yapilmustir.
Bu degisikliklerle yabanci uyruga sahip gergek kisilerin Tiirkiye’de
sinirli ayni haklar ile taginmaz edinebilmeleri kolaylagmistir.
Yapilan diizenlemenin en 6nemli eksikligi yabanci gergek kisilerin
taginmazlar1 edinmesindeki amaca iliskin unsura diizenlemede
yer verilmemesidir. Yapilan diizenlemeyle yabanci gercek kisilerin
mesken ya da igyeri amaciyla kullanmanin diginda farkli amaglarla
da taginmaz edinmesi miimkiin hale gelmistir (Yilmaz, 2013:1124,
1117).

Tapu Kanunu ve Kadastro Kanunu’nda Degisiklik Yapilmasina
Tliskin 6302 Sayili Kanun ile Tapu Kanunu madde 35’te yapilan
en onemli degisiklik, yabanct gergek kisilerin Tiirkiye’de taginmaz
edinebilmesi i¢in kendi iilkelerinde Tiirk vatandaslarinin taginmaz
edinmesine izin verilmesini gerektiren kargiliklilik (miitekabiliyet)
sartinin kaldirlmasidir. Boylelikle yabanci gergek kisilere yasal
sinirlayict hiikiimlere uymak koguluyla Tiirkiye sinirlart igerisinde
her tiirden taginmazi edinebilmeleri olanagr saglanmig olmustur.
Yabanci uyruga sahip gergek kigiler Tiirkiye’de tasinmaz edinirken
Tapu Kanunu’nun 35 nci maddesinde yer alan bir takim sinirlayici
hiikiimlere tabidir (Demirli ve Ayyildirim, 2016:197). Bu

sinirlayict hitkiimler gunlardir:
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* Tasginmaz edinecek yabanci kisilerin, Tirkiye’de sinirli ayni
haklar ve taginmazlar edinebilme hakkina sahip {ilkelerin
vatandagi olmast,

* Edinilen taginmazlarin toplam alanmnin, taginmazin yer
aldigr ilgenin (6zel miilkiyete konu olan) yiiz 6l¢limiiniin
%]10’nundan ve Tiirkiye genelinde kisi bagt 30 hektardan
tazla olmamasi

* Edinilecek taginmazlarin 6zel giivenlik ve askeri bolge
sinurlar iginde bulunmamasi

Tirkiye’de yabancilarin taginmaz edinmesini  kolaylagtiran
bir diger diizenleme, 12 Ocak 2017 tarihli ve 29946 Sayili
Resmi Gazete’de yaymlanan “Tirk Vatandaghgr Kanununun
Uygulanmasina Tliskin Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair
Yonetmelik” ile olmustur. Bu Yonetmelik ile en az 1.000.000
Amerikan Dolar tutarinda taginmazi tapu kayitlarina ¢ yil
satilmamasi gerhi koyulmasi sart: ile satin aldig1 Cevre, Sehircilik
ve Tklim Degisikligi Bakanliginca tespit edilen yabancilara Igisleri
Bakanliginin teklifi ve Bakanlar Kurulu karari ile Tiirk vatandasghg:
kazanabilme hakki verilmistir. Yine 2017 yilinda, “Baz1 Alacaklarin
Yeniden Yapilandirilmasi ile Bazi Kanun ve Kanun Hitkmiinde
Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Tliskin Dair Kanun” ile
caliyma veya oturma izni alarak alt1 aydan daha fazla yurt diginda
yagayan Tiirk vatandaglarina ve Tiirkiye’de yerlesmis olmayan
yabanci uyruklu gercek kigilere konut veya ig yeri olarak inga
edilen binalarin ilk tesliminde uygulanmak ve bedeli doviz olarak
Tiirkiye’ye getirilmek kaydiyla KDV muafiyeti getirilmistir (Resmi
Gazete, 2017b). Gene bu donemde bazi bankalar tarafindan
yabancilara mortgage kredisi verilmeye baglanmistir. 19 Eyliil
2018 tarihli 30540 sayii Resmi Gazete’de yayimlanan “Tiirk
Vatandaglhgi  Kanunun Uygulanmasmna Iliskin ~ Yonetmelikte
Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik” ile Tiirk vatandaghg:
kazanabilme hakki saglayan en az 1.000.000 Amerikan Dolar1
tutarinda taginmaz satin alma sarti degistirilmig, tagmnmaz tutari
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250.000 Amerikan Dolarma indirilmistir. Yabancilarin taginmaz
edinimini tegvik etmeye yonelik tiim bu yasal diizenlemelere ek
olarak son zamanlarda biiyiik gayrimenkul girketleri ve emlak
komisyoncular1 6zellikle Arap Yarimadasi, Rusya, Kafkaslar ve
Asya gibi yurt digi pazarlara ve yabancilara yonelik pazarlama
stratejileri geligtirmigler; yurtdigi damigmanlik ofisleri agmuslardir.
Tim bu gelismeler Tiirkiye’de yabancilarin konut alimini ve
konut piyasasindaki payimn artirmistir. Yabancilar, gerek Tiirkiye’de
vatandaglik hakki kazanabilmek gerekse kullanim veya yatirim
amactyla Istanbul, Ankara, Izmir ve 6zellikle de turizm bolgeleri
olan Antalya, Mugla, Aydin ve Mersin illerinde ve bu illere bagh
ilgelerde gayrimenkul satin alimlarini artirmugtir.

Ayrica 2010’da Tunus’ta baglayip Ortadogu ve Kuzey Afrika
iilkelerinin de etkilendigi Arap Bahari olarak isimlendiren siiregten
en ¢ok etkilenen iilkelerin baginda Suriye gelmistir. Suriye’de
2011 Mart’inda baglayip halen daha siiren ve sonu gelmeyen i¢
savag, birgok soruna neden olmugtur. Gog hareketliligi bu sorunlar
igerisinde ilk sirada bulunmakta ve en fazla etkiyi yaratmaktadir.
Milyonlarca Suriyeli farkli dig aktorler ve faktorlerinde yarattig
etkiyle uzun zamandir siiren krizin olumsuz etkileri nedeniyle gog
etmeye mecbur olmustur. Bu gog¢ hareketliligine en ¢ok maruz
kalan iilke ise Tiirkiye olmugtur. Bu durumun baglica nedenleri:

e Avrupa’ya gegis igin Tiirkiye’nin transit iilke konumunda

olmasi,

* Suriye’nin diger sinir komsularina gore en uzun kara sinirina
Tiirkiye ile sahip olmasi,

* Sinir kapilarinin gégmenlere agilmast,

e Gogmenler igin smnira yakin yerlerde ¢adir kentlerin
olusturularak yagamlarimni = siirdiirebilmeleri igin  gerekli
ihtiya¢ desteginin saglanmasidir (Salmagur ve Sahin, 2020:
86).
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Tiirkiye’nin  Ortadogu ve Afrika’dan gelen bu diizensiz
gogmenlerin hedefi haline gelmesi ve bu gogmenlerin biiyiik
gogunlugunun Tirkiye’de siirekli olarak kalmak istemeleri
Tiirkiye’de ekonomik, demografik ve sosyal dengeleri 6nemli
Olgiide degistirmigtir. Bu nedenle Suriyeli go¢menler agisindan
bakildiginda bagta Kilis olmak iizere $anhurfa, Gaziantep,
Hatay, Mardin, Kahramanmarag ve Sirnak illeri ve ilgeleri ilk gog
hareketine maruz kalan yerler olmus, bu yerlerde konut talebinde
biiyiik artis yaganmig hem konut satig fiyatlar1 hem de kira fiyatlar
yukselmigtir. Gogmenler bugiin Tirkiye’nin her yerine dagilmug
bulunmakta; yabancilarin taginmaz edinimiyle ilgili yapilan yasal
diizenleme ve uygulamalarla birlikte konut talebinde ve fiyatlarinda
artiga neden olduklar: diisiiniilmektedir.

Yerli paranin yabanci paralar karsisindaki deger kaybinda
yaganan artiglar da yabanci vatandaglar ve yatinmcilarin tasarruf
ve yatirim kararlarini etkilemektedir. Yabancilar hem vatandaghk
hakki elde etmek hem de kullanim ve yatirim amagh konut satin
almaktadirlar. 2021 yilinin Aralik ayindan itibaren Tiirk Lirasinin
ozellikle ABD Dolar1 kargisindaki deger kaybinda yaganan 6nemli
artigin konut talebi ve dolayisiyla konut fiyatlarinin artis1 tizerinde
etkili oldugu diisiiniilmektedir.

Tiirkiye’ye yonelik gog dalgast ve yapilan yasal diizenlemeler
sonrasinda taginmaz edinimi yoluyla vatandaslhk hakk: kazanan
yabancilarin sayis1 diizenli olarak agiklanmamaktadir. Cevre,
Sehircilik ve Tklim Degisikligi Bakanhgi 2021 yilinda taginmaz
edinimi yoluyla vatandaghk hakki kazanan yabancilarin sayisina
iligkin verilen soru Onergesini yanitlamig; 2018-2021 yillart
arasinda 19 bin 630 yabanciya gayrimenkul alimi kargiiginda
vatandaglik hakki verildigini ve bu kapsamda toplam 30 bin 358
adet taginmazin satiginin gergeklestigini agiklamigtr.

2015-2022 dénemine ait TUIK’in agikladigi verilere gore
Tirkiye’den en ¢ok konut alim1 yapan yabancilarin baginda Iraklilar
(43351 adet), ikinci sirada Iranlilar (29992 adet) gelmektedir. Daha
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sonra Rusya, Suudi Arabistan, Kuveyt ile Afganistan vatandaglari
gelmektedir.

3. LITERATUR

Konut piyasalari, dogrudan ve dolayh olarak iilke ekonomisini
etkilemeleri nedeniyle biiyiik bir 6neme sahiptir. Yabancilarin
konut edinmesine yonelik artan talebin de konut piyasalart
iizerinde ve dolayisiyla konut fiyatlarindaki artig iizerinde etkili
oldugu diistintilmektedir.

Yabancilarin konut edinimi ile ilgili literatiir incelendiginde
caligmalarin agirlikli olarak yabancilarin konut talebini etkileyen
taktorlerin belirlenmesine odaklandigr goriilmiistiir. Yabancilarin
konut talebine yonelik ¢aligmalar da genellikle politik, sosyal ve
ekonomik nedenlerin sebep oldugu gogler ile iliskilendirilmistir.
Bu ¢alismalarin biiyiik ¢ogunlugu gogiin yogunlastigr bolge ve/
veya sehirlerdeki konut ve kira fiyatlari {izerinde gogiin etkisini
aragtirmaktadir. Saiz (2007), Rivero (2008), Ge (2009), Degen
ve Fischer (2010), Akbari ve Aydede (2012), Chanpiwat (2013),
Gonzales ve Ortega (2013), Kalantaryan (2013), McDonald
(2013), Aung (2015), Basten ve Koch (2016), Kashnitsky ve Gunko
(2016), Mussa vd. (2017), Barbu vd. (2017), Larkin vd. (2018),
Miiller (2018), Ari vd. (2020) ve Topgu (2020) farkls tilkeler i¢in
farkli zaman dilimlerinde farkli degiskenler ve ekonometrik analiz
yontemleri kullanarak yaptiklari ¢aligmalarinda dig goglerin konut
talebi ve konut fiyatlar: {izerinde pozitif etkisinin oldugunu tespit
etmiglerdir. Sa (2015) ve Zhu vd. (2019) ise dig goglerin konut
tiyatlar1 {izerinde olumsuz etkisi oldugunu belirtirken, d’Albis vd.
(2017) goég¢men sayisindaki artiglarin konut fiyatlarini etkilemedigi
sonucuna ulagmiglardir.

Uluslararas: literatiir incelendiginde yabancilara konut satist
ile konut fiyatlar1 arasindaki iliskiyi direkt olarak inceleyen tek
caliyma Liao vd. (2015)’nin yaptig1 ¢aligmadir. Liao vd. (2015),
caliymalarinda yabancilarin miilk edinmeleri ile Singapur’daki
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bolgesel konut fiyat hareketleri arasinda giiglii bir baglanti oldugunu
gostermigtir. 1996-2011 donemine ait ii¢ aylik zaman serilerinde
bolgeye 6zgli konut stoku miktarlari, arazi satiglar1, yabancilara
ozel konut miilk satigt sayilari, yeniden satig fiyat endeksi, GSYTH,
TUFE ve 15 yillik ipotek faiz oranlar1 cahigmada yer almugtir.
Arastirma, gayrimenkuldeki yabanci likidite ile konut fiyatlarindaki
degisim arasinda giiglii bir iliski oldugunu gostermektedir ve
bolgesel konut fiyatlarinin dalgalanma etkisine isaret etmektedir.
Bu gozlemleri igeren yapisal vektor otoregresif model (SVAR),
merkez bolgedeki yabancilarin satin alma faaliyetlerine yonelik
soklarin konut fiyat artigin1 biiyiik olgiide etkiledigini ve buradaki
fiyat artigindaki  dalgalanmalarin %34’liik kismindan sorumlu
oldugunu gostermektedir. Yabancilarin merkez bolgedeki konut
alimlar1 diger bolgelerdeki fiyatlari dogrudan etkilemese de
soklar, bolgesel konut fiyatlarindaki dalgalanma etkisiyle merkez
dig1 bolgelerdeki konutlarin fiyat artigindaki dalgalanmalarin da
%25’lik kismindan sorumludur.

Ulusal literatiirde ise Ciftgi (2019), Nisan 2015-Nisan 2018
doneminde Antalya’min Alanya ilgesindeki konut fiyatlar1 ile
yabanalara satilan konut sayis1 ve  EURO/TRY doviz kuru
arasindaki uzun donemli iligkinin aragtirilmasinda  Johansen
Esbiitiinlesme testini kullanmugtir. Analiz sonuglari, degiskenlerin
uzun donemde egbiitiinlesik oldugunu ve degiskenler arasinda
uzun donemli bir iliskinin oldugunu gostermektedir. Degiskenler
arasindaki kisa donem nedensellik iligkisi Vektor Hata Diizeltme
Modeli (VECM) araciligryla arastirilmug yabancilara satilan konut
sayist ile EURO/TRY doviz kurunun konut fiyatlarinin nedeni
oldugu sonucuna ulagilmistir.

Tiirkiye’de yapilan galigmalar biiyiik 6lgtide doviz kurlarindaki
degismelerin  yabancilarin - konut talebine etkileri {izerine
odaklanmigtir. Davarcioghu Ozaktag (2019), 2013 Ocak-2018
Ekim doneminde Tiirkiye’de reel efektif doviz kurunun Tiirkiye’de
yabancilarin konut talebi iizerindeki etkisini aragtirmigtir. Dinamik
En Kiigtik Kareler Yontemi, Hata Diizeltme Modeli ve Engle-
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Granger Es Biitlinlegme Testi kullanilarak yapilan analizlerde
reel efektif doviz kurundaki artiglarin yabancilarin konut talebini
artirdigl sonucuna ulagmiglardir.  Yabancilarin  konut talebinin
artmasinda Tiirk Liras’nin deger kaybinda yaganan artiglar 6ncti
bir rol oynamaktadir.

Siileymanli  (2019), Tirkiye’'de 2013-2019  déneminde
yabancilara yapilan konut satiglar1 ve doviz kuru arasindaki
esbiitiinlesme iliskisini Johansen Esbiitiilesme Testini kullanarak
aragtirmugtir. Aylik veriler kullanilarak yapilan analizde degigkenlerin
esbiitiinlesik olduklar1 goriilmiistii. Hata diizeltme modelinin
sonuglart kisa donemde gergeklesen sapmalarin uzun doénemde
yok oldugunu gostermektedir. Zayif digsallik testi sonuglari, doviz
kurundan yabancilara yapilan konut satiglarina dogru tek yonlii bir
nedenselligin bulundugunu gostermektedir.

Yanar ve Demir (2022), 2015-2021 doneminde {ilke
uyruklarina gore yabancilara yapilan konut satiglari, reel efektif
doviz kuru ve konut fiyat endeksi verilerini kullanarak reel doviz
kurunda ortaya ¢ikan degismelerin yabancilarin konut talebine
etkisini aragtirmiglardir.  Gregory-Hansen egbiitiinlesme  testi
sonuglari, degiskenlerin uzun dénemde egbiitiinlesik oldugunu
gostermektedir. Yapisal kirilmalar1 temsilen bir kukla degiskenin
yer aldigit FMOLS katsay1 yontemiyle degiskenler arasindaki uzun
donemli iliski analizi edilmistir. Analiz sonuglar: reel efektif doviz
kurundaki % I’lik azaligin yabancilara yapilan konut satigin1 %3,43
arturdigini gostermektedir. Konut fiyat endeksi degiskenine ait
katsay1 ise istatistiksel agidan anlamsizdir.

Uyar ve Kilig (2017), 2015 yili igin Tiirkiye’de bolgesel
konut talebinin belirleyicilerini arastirdiklart ¢aligmalarinda,
yabancilarin konut talebini bolgesel konut talebinin belirleyicisi
olarak ¢aligsmalarina dahil etmiglerdir. Yabancilarin konut talebinin
bolgesel konut satiglar1 {izerindeki etkisini aragtirmiglardir.
Yabancilarin konut talebini temsil etmek iizere ikamet izni olan
yabanci sayisini kullanmiglardir. Mekansal ekonometrik modeller
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kullanilarak yaptiklari analizde gelir dagilimindaki adaletsizligin,
ikamet izni olan yabanci sayisinin artmasinin ve niifus artig
hizinin konut satiglarini artirdigini, konut fiyat endeksindeki
yikselmelerin ise konut talebini azalttigi sonuglarini elde
etmislerdir.

Giiler ve Gokge (2020), 2010 Ocak- 2019 Aralik doneminde
Tiirkiye geneli ile Istanbul ve Antalya illeri igin sag-yonliit GSADF
sinamasi ile konut fiyat balonu varligini arastirmiglardir. Yabancilara
konut satigi ve konut fiyatlar1 arasindaki iliskiyi baz alarak
yaptiklari gahgmalarinda Istanbul, Antalya ve Tiirkiye geneli igin
farkli donemlerde konut fiyat balonu s6z konusudur. Gergeklesen
balonlara iligkin ortak nokta, konut fiyat balonlarinin 2018 yilinda
yabancilarin konut edinmesini kolaylagtiran yasal diizenlemelerden
sonra en yiiksek seviyeye ¢ikmasidir. Analiz sonuglari, konut balonu
ile yabancilara konut satig1 arasinda giiglii bir iligkinin oldugunu
gostermektedir.

Hem uluslararast hem de ulusal literatiirde yabancilarin konut
satigt ile konut fiyatlari arasindaki iligkiyi aragtiran ¢aliyma sayisi
gok azdir. Bu galigma kapsadigi donem ve ekonometrik analizde
kullanilan yontem itibariyle diger ¢aligmalardan ayrilmaktadir.
Caligmanin  donemi, 2012 yilinda 6302 Sayih Kanun ile
Tapu Kanunu’nun 35 inci maddesinde yapilan degisiklik ile
yabancilarin konut edinmesindeki miitekabiliyet (kargiliklilik)
sartinin kaldirilmasindan hemen sonra baglamakta, ayrica Ocak
2017°de yapilan diizenleme ile en az 1.000.000 Amerikan Dolar1
tutarinda tasginmaz edinimi karsihginda Tirkiye’de yabancilara
vatandaghk hakk: verildigi ve Eylil 2018°de bu tutarin 250.000
Dolara indirildigi donemi de igerecek sekilde 2022 Mart ayinda
son bulmaktadir. Caligmada Tirkiye’de yabancilara yapilan
konut satiginin konut fiyatlari tizerindeki etkisi VAR Analizi ve
Granger Nedensellik Testi kullanilarak diger ¢aligmalara gore
daha uzun bir dénem igin aragtirilmig ve literatiire katk saglamasi
amaglanmistir.
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4. VERI SETI VE METODOLOJI

Caligmada Ocak 2013-Mart 2022 donemine ait aylik Konut
Fiyat Endeksi (KFE) ve yabancilara yapilan konut satisgi (YKS)
verileri kullanilmigtir. Yabancilara yapilan satig, Tapu ve Kadastro
Genel Miidiirliigii veri tabant TAKBIS sisteminde yabanci olarak
tanimlanan, Tiirk asilli olmayan ve 4112 sayili kanuna tabi olmayan
kisilere yapilan satiglardir (TUIK). Konut Fiyat Endeksi (KFE)
verileri TCMB Elektronik Veri Dagitim Sistemi’nden, yabancilara
yapilan konut satig sayilar1 (YKS) Tiirkiye Istatistik Kurumu’nun
(TUIK) Ingaat ve Konut Istatistikleri veri portalindan alinmugtir.
Konut Fiyat Endeksi (KFE), enflasyonun etkilerinin ortadan
kaldirilmas1 amactyla Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) kullamlarak
reel hale dontigtiiriilmiigtii. Amprik analizde Reel Konut Fiyat
Endeksi ve yabancilara yapilan konut satig sayilarimin (YKS)
degisim oranlart kullanilmugtir.

Cahymada Tiirkiye’de yabancilara yapilan konut satig
sayilarindaki yiizde degisimin konut fiyatlarindaki yiizde degisime
etkisi Vektor Otoregresyon Modeli (VAR) kullanilarak incelenmis,
VAR Granger Nedensellik/Blok Digsallik Wald Testleri kullanilarak
degiskenler arasindaki nedensellik iligkisi aragtirilmigtir.

4.1. Vektor Otoregresyon Modeli (VAR)

Vektor otoregresyon (VAR ) modelleri, 1980 yilinda Christopher
Sims tarafindan bir dizi makroekonomik parametre arasindaki
iligkileri ve ortak dinamikleri modellemek igin gelistirilmigtir
(Gujarati, 2004: 848). VAR modelleri, ekonomik ve finansal
degiskenler arasindaki etkilegimi tanimlamak igin kullanilan
esnek modellerdir. VAR modelleri ayrica yapisal gikarsamada,
tahmin yapmada ve politika analizlerinde de kullanilirlar. Ampirik
makroekonomik modellemenin standart araci olmuslardir ve
ekonomi tizerindeki ¢esitli soklarin iletim kanallarint 6lgmek igin
yaygin olarak kullanilmaktadirlar. Her denklem, modeldeki tiim
degiskenlerin gecikmelerini igermesi nedeniyle VARIar degiskenler
arasindaki korelasyonlari ¢ok iyi yakalamaktadir.
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VAR modelleri, yapisal modele herhangi bir kisitlama
getirmediginden degiskenlerin igsel ve digsal olarak ayrimim
gerektirmez, degiskenlerin es zamanl incelemesi yapilir. Bunun
diginda ekonomik teorinin 6ne siirdiigii varsayim ve kisitlamalarin
modelin  tanimmi  bozmasina miisaade edilmez. Boylelikle
olusturulan VAR modeli degiskenler arasindaki iligkinin dogru
kurulmasina imkan saglar (Bahar, 2006:143). VAR modelleri
bagimli degiskenlerin gecikmeli degerlerini igerdiginden gelecege
iligkin giiglii tahminlerin yapimasina da imkan saglar. X ve Y,
gibi iki degiskene ait serilere iliskin VAR denklemi gibi agagidaki
gibidir (Ertek, 2000:404):

Xt:a-l_zﬁj- Yr—j-l'zﬁjxr—j-l'gir (1]
=1 =

11=a+29j1;_j+zq?-jxr_j+sgr 2)

Denklem 1 ve 2’de m; gecikme uzunlugunu, j; gecikme sayisini,
t; zamani, & ; hata terimlerini gosterir.

4.2. Varyans Ayristirmasi

VAR modeli kullanilarak hesaplanan katsayilarin yorumlanmasi
hayli zor ve karmagiktir. Bu nedenle genel olarak hesaplanan
katsayilar yorumlanmak yerine varyans ayrigtirmasi yontemi ve etki-
tepki analizi uygulanir (Gacener, 2005:115). Varyans ayrigtirmasi
yontemi, bir degiskende ortaya ¢ikan degismelerin kaynaklarinin
aragtirlmasinda kullanilir. Varyans ayrigtirmasinda modele dahil
edilen her bir degiskenin varyansinda meydana gelen degismenin
% kag oraninda kendi gecikmelerinden, % ka¢ oraninda oOteki
degiskenlerin gecikmeleri tarafindan agiklandigr aragtirilir (Tari,
2012:453).
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4.3. Etki-Tepki Analizi

Etki-tepki analizi, bir degiskene bir birimlik sok uygulanmas:
durumunda 6teki degigkenlerin bu soka gosterdikleri tepkiyi ortaya
koyar (Tar1, 2012:466). Diger bir ifadeyle Etki-Tepki analiziyle
VAR modeline dahil edilen degiskenlerin hata terimlerinde olugan
soklara hangi yonde ve hangi 6lglide tepki gosterdigi belirlenir.
Etki-tepki fonksiyonlar1 VAR modelinin hareketli ortalamalarindan
elde edilir.

4.4. Granger Nedensellik Testi

Korelasyon analizi, degiskenler arasindaki neden sonug
iligkisine iligkin yeterince bilgi saglamamaktadir. Granger (1969)
tarafindan gelistirilen Granger yaklagimi ise birbirinden farkl
iki degiskenin gecikmeli degerlerinin diger degiskeni agiklamada
hangi 6lgiide etkin oldugunu test etmektedir. Granger Nedensellik
Testi degigkenlerin herhangi birinin diger degiskene 6nciiliik yapip
yapmadigini ortaya koyar (Granger, 1969:429).

Regresyon analizinde bagimh ve bagimsiz degigken ayrimui
yapilmasi 6n kogulu varken, Granger Nedensellik Testinde bu
tiirden bir 6n kogul bulunmayip, degiskenler arasindaki iligkilerin
yonii aragtirithr. Analiz sonucunda degigkenler arasinda ortaya ¢itkan
nedensellik tek yonlii ya da ¢ift yonlii olabilir. X ve Y gibi iki degiskenin
oldugu bir modelde X’in degeri, Y’nin simdiki degerinden daha fazla
ge¢migteki degerleriyle daha iyi tahmin edilebiliyorsa, Y’den X’e
dogru bir Granger nedenselliginden bahsedilebilir.

Granger nedensellik testi, bir zaman serisinin diger zaman
serisini tahmin etme yeteneginden yararlamir. Cok degiskenli
Granger nedensellik analizi genellikle zaman serilerine bir Vektor
Otoregresif Model (VAR) wuyarlanarak yapilir. Degiskenler
arasindaki nedensel iligkiyi incelemek i¢in VAR Granger
nedenselligi kullanilir. Granger (1969)’in iki duragan zaman serisi
i¢in gelistirdigi nedensellik modeli Denklem 3 ve 4’te verilmigtir
(Granger, 1969:431).
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5. ANALIZ VE BULGULAR

Ekonometrik analizler yapilmadan 6nce ¢aligmada yer alan Reel
Konut Fiyat Endeksi (RKFE) ve yabancilara yapilan konut satigt
sayilar1 (YKS) ile bu degiskenlerin degisim oranlarini igeren serilere
iliskin tanimlayicr istatistiklerin degerleri Tablo 1’de sunulmugtur.

Tablo 1: Dejiskenlerve Iiskin Tanumlayic Istatistikler

RKFE YKS DRKFE DYKS
Ortalama 30.268 2642.081 0.424 5.481
Ortanca 30.530 1926.000 0.454 2.711
Maksimum 41.210 7841.000 8.399 167.342
Minimum 26.250 716.000 -6.729 -73.978
Standart Sapma  2.858 1606.763 1.682 29.064
Jarque-Bera 32.145 23.671 263.316 359.067
Olasilik 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
Gozlem Sayist 111 111 110 110

Bagarili, esnek ve kullanici dostu olan VAR modelleri, 6nemli bir
¢ok degiskenli zaman serisi analiz yontemidir. Bir degigkenin digsal
olup olmadiginin bilinmedigi durumlarda degiskenlerin tiimiine
ayni simetride davramlmasi gereklidir. VAR modeli, bagiml
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degiskenin kendi gecikmelerinin degeri ile diger degiskenlerin
gecikmeli degerlerinin fonksiyonlar1 olarak ifade edildigi bir
regresyon sisteminin bilegimi olarak tanimlamir. Her degisken
i¢in kendi gecikmelerini ve diger tiim degiskenlerin gecikmelerini
iceren ayr1 regresyonlar yapilir (Siimer ve Ozorhon, 2020:257).

Tsay (2010), zaman serileri analizinin, belirli bir varlik, menkul
kiymet veya ekonomik degiskenin zaman igindeki degisikliklerinin
bulunmasi agisindan iyi bir arag¢ oldugunu ifade eder. Bir zaman
serisini analizde kullanmak i¢in, ortalamasinin ve varyansinin
zaman iginde sistematik olarak degisip degismedigini kontrol
etmek i¢in duraganhgini test etmek esastir (Gujarati, 2004: 26).
Bu nedenle Augmented Dickey Fuller (ADF) ve Phillips-Perron
(PP) birim kok testleri kullanilarak ¢aligmada yer alan degiskenlerin
duraganliklart aragtirilmigtir. Tablo 2°de test sonuglart verilmistir.

Tablo 2: Birim Kok Testi Sonuclar:

Augmented .
Dickey Fuller Phllh?;i)lzerron
(ADF)
Sabitli Sabitsiz Sabitli  Sabitsiz
Sabitli ve ve Sabitli ve ve
Trendli Trendsiz Trendli Trendsiz
DRKFE -2.52 -2.75 -2.23* 781  -796*% -7.53%
DYKS -11.38* -11.40* -10.97* -12.56* -13.82* -10.97*

A(DRKEFE) -17.02* -17.07* -17.08* -28.51* -32.51* -27.92*%

A(DYKS) -8.35% -8.31*  -8.39* -108.14* -120.83* -108.55*
%5 Anlamlilik
Diizeyindeki
Test Krigk 288 345 194 288 345 194

Degerleri

Not: A degiskenlerin bivinci farklaving, * katsaydarm MacKinnon (1996)
tavafmdan onevilen %5 anlamliik diizeyindeki test kritik degerlerine gove
anlamly olduklarvini gostermektedin.
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Birim kok testlerinden elde edilen sonuglar incelendiginde %5
anlamhilik diizeyine gore DRKFE Phillips-Perron (PP) Testine
gore tiim modellerde, Augmented Dickey Fuller (ADF) Testine
gore ise sabitsiz ve trendsiz modelde diizey degerinde duragandir.
DYKS ise her iki birim kok testine gore tiim modellerde diizey
degerinde duragandir. Yani tiim degiskenler %5 anlamlilik
diizeyinde I(0)’dur.

Zivot ve Wang (2006)’a gore VAR modellerinin dogasi
geregi tim degigkenlerin duragan olmas: gereklidir. Birim
kok testinden elde edilen sonuglara gore degiskenlerin ikisi
de diizey degerlerinde duragan oldugundan egbiitiinlesme
analizi yapilmasina gerek duyulmayarak, degiskenler arasindaki
iligkinin analizine VAR yontemiyle devam edilmigtir. VAR
analizine baglanmadan 6ncelikle en uygun gecikme uzunlugunun
saptanmasi gerekir. Ozgicek ve McMillin (1999)’e gore eger uygun
gecikme uzunlugu hatali belirlenirse varyans ayrigtirmasi ve etki-
tepki analizlerinde tutarsiz sonuglarla kargilagilabilinir. Gecikme
uzunlugu olmas: gerekenden biiyiik olursa tahminler ortalama
hata karelerini yiikseltebilir ve parametre tahminlerine iliskin
varyans yiksek ¢ikabilir. Gecikme uzunlugu olmasi gerekenden
kiiglik hesaplanirsa da otokorelasyona sahip hata terimleri ortaya
cikar. Tablo 3’te VAR Modeli gecikme sirast se¢im kriterlerine
gore gecikme uzunluklar: yer almaktadir.
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Tablo 3: VAR Modeline Tliskin Uygun Gecikme Uzunluyg Belivl i

Lag  LogL LR FPE AIC SC HQ

0 -6904205 NA  2700.307 13.57687 13.62834 13.59772
1 -678.0938 23.92842 2293.613 13.41360 13.56801* 13.47613
-677.1383 1.817308 2435.002 13.47330 13.73065 13.57751
-663.8499 24.75296 2030.123 13.29117 13.65146 13.43707*
-6602.5345 2.398631 2140.896 13.34381 13.80704 13.53139

-650.2475 15.11947 1971.971 13.25976 13.92887 13.53070

2
3
4
5 -6589115 6464564 2158.428 13.35121 1391738 13.58047
6
7 -643.4737 11.55526*1870.404*13.20537* 13.97742 13.51800
8

-639.6323 6.402345 1879.951 13.20848 14.08347 13.56279

*Tlgili kriter tavafindan secilen gecikme sayiswma gosterir.

Tablo 3’teki sonuglara gore, Final Prediction Error (FPE) ve
Likelihood Ratio (LR) testleri ile Akaike Information Criterion
(AIC) bilgi kriterine gore uygun gecikme uzunlugu 7, Shwarz
Information Criterion (SC) bilgi kriterine gore 1 ve Hannan-
Quinn Information (HQ) bilgi kriterine gore ise 3’tiir. Birden fazla
bilgi kriteri tarafindan belirlendigi i¢in modelin en uygun gecikme
uzunlugu 7°dir.

Uygun gecikme uzunlugu belirlendikten sonra, ¢aligmadaki
degiskenler igin belirlenen gecikme uzunluguyla VAR (7)
modeli olugturulmugtur. Modelin duraganligi AR karakteristik
polinomuna ait ters koklere bakilarak incelenmigtir. Tablo 4’te
AR koklerine iliskin degerler, Sekil 1’de de AR koklerinin birim
gember igerisindeki dagilimi verilmigtir. Goriildiigii tizere modele
ait biitlin ters kokler birim ¢emberin igerisinde bulundugundan
VAR(7) modeli duraganlik kogulunu saglamaktadir, yani duragan
bir yapidadir.
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Toblo 4: VAR(7) Modeline Iliskin AR Kokleri Tablosu

Kok Modiiller
0.951878 0.951878
-0.562504 - 0.70504381 0.901944
-0.562504 + 0.705048i 0.901944
-0.321112 - 0.816738i 0.877596
-0.321112 + 0.816738i 0.877596
0.714821 - 0.491915i 0.867726
0.714821 + 0.491915i 0.867726
-0.834005 - 0.201529i 0.858008
-0.834005 + 0.201529i 0.858008
0.083473 - 0.836282i 0.840438
0.083473 + 0.836282i 0.840438
0.395983 - 0.700666i 0.804820
0.395983 + 0.700666i 0.804820

0.476542 0.476542
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Sekil 1: AR Kavakteristik Polinomunun Tevs Kokleri

Dahasonra VAR (7) modelinin otokorelasyon ve degisen varyans
varsayimlari incelenmis, sonuglar Tablo 5 ve Tablo 6°da verilmistir.
Otokorelasyon-LM Testi sonuglarma gore VAR(7) modeli igin
tiim gecikme diizeylerinde otokorelasyon bulunmamaktadir. White
Degisen Varyans Testi sonucuna gore de %1 anlamlilik diizeyinde
modele iliskin degisen varyans sorunu yoktur.

Tablo 5: Otokovelasyon-LM Testi Sonuglar:

Otokorelasyon-LM Testi Sonuglar:

Gecikme LM Istatistigi Olasilik Degeri
1 6.405925 0.1708
2 2.134861 0.7110
3 4.004129 0.4054
4 2.461260 0.6516
5 7.091554 0.1311
6 5.094569 0.2777
7 9.091635 0.0588
8 6.182788 0.1859
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Tablo 6: White Degisen Varyans Testi Sonuglar:

White Degisen Varyans Testi Sonuglari

Ki-kare Degeri Serbestlik Derecesi Olasilik Degeri

108.4674 84 0.0375

VAR modeli kullanilarak hesaplanan katsayilarin yorumlanmas:
hayli zor ve karmagik oldugundan hesaplanan katsayilar
yorumlanmak yerine VAR(7) modeli igin varyans ayristirmasi ve
etki-tepki analizi uygulanmig ve sonuglar yorumlanmugtir. Varyans
ayrigtirmasinda  ve Etki-Tepki analizinde degiskenler duragan
olmalidir. Ayrica degiskenlerin analize hangi siralama ile katildiklari
biiylik 6nem tagir. Duragan olmayan serilere bir birimlik sok
uygulandiginda sok zaman igerisinde azalmaz. Seri iginde trend
iceriyormug gibi sonmez ve devam eder. Degiskenler siralanirken
genel olarak degigkenler digsaldan igsele gore siralanir (Gacener,
2005:115). Bu cahgymada tek bagimsiz degisken bulunmas:
nedeniyle bu tiir bir siralama sorunu bulunmamaktadir.

Tiblo 7: Varyans Ayristwmast Sonuglar:

DRKEFE Varyans Ayristirmast ~ DYKS Varyans Ayristirmasi

Doénem S.E. DRKFE DYKS S.E. DRKFE DYKS
1 1.3361 100.000 0.0000 28.6376 5.0597 94.9402
1.5384 96.0452 3.9547 29.2134 8.0555 91.9444
1.5565 949313 5.0686 29.2758 8.1938 91.8061
1.5985 95.1933 4.8066 294174 8.1215 91.8784
1.6571 95.5211 4.4788 30.4822 13.462 86.5374
1.6576  95.5152 4.4847 30.7344 13.251 86.7482
1.7795 92.1300 7.8699 30.9462 13971 86.0287
1.8192  90.7701 9.2298 31.1577 13.783 86.2164
1.8344 89.2737 10.7263 31.6011 14.953 85.0467
1.8839  88.9991 11.0009 31.7225 14.846 85.1535

O 0 N O U1 bR W N

—
o
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Varyans ayrigtirmasi, degiskenlerin birbiri {izerindeki agiklama
giiciinii 6l¢mektedir. Tablo 7°deki varyans ayrigtirmasi sonuglarina
gore, 1. donemde DRKFE degiskeninin 6ngorii hata varyansinin
%100%iniin kendisi tarafindan agiklandigi goriilmektedir. DRKFE
degiskeninin en digsal degisken oldugunu gostermesi agisindan bu
sonug ayrica 6nem tagimaktadir. Donemler ilerledikge degiskenin
kendisini agiklama orani diismekte, 10. doneme gelindiginde
bu oran %88,99 olmaktadir. DYKS degiskeninin DRKFEyi
agiklama giiciine bakildiginda 1. Donem igin oran %0 iken, 10.
Donemde %11,00 olmaktadir. Dolayistyla DRKFE degiskeninde
meydana gelen bir degisimin %88,99°u kendisinden, %11,00’1
DYKS degiskeninden kaynaklanmaktadir. DYKS ile ilgili varyans
ayristirmast sonuglarina bakildiginda, 6ngorii hata varyansinin
agiklanmasinda en biiyiik pay kendisine aittir. 10. Doénemde
DYKS’nin kendini agiklama orani1 %85,15; DRKFE’nin DYKSyi
agiklama orani ise %14,84’tiir.

Response to Cholesky One S.D. (d.f. adjusted) Innovations + 2 S.E.

Response of YRKFE to YRKFE Response of YRKFE to YKS
12 \\ 12
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Sekil 2: Ethi-Tepki Analizi Grafikleri
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Degiskenlerde meydana gelecek bir gokun etkilerini gorebilmek
i¢in yapilan Etki-Tepki analizine iliskin grafikler incelendiginde,
DYKS’de olugan bir gok DRKFEyi ilk iki donem negatif etkilerken
2. ve 4. donemler arast bu negatif etki azalmakta, 4. donem ile
6. donem arasinda sokun etkisi sonmektedir. 6. donemden sonra
sokun etkisi tekrar negatif olurken 7. donemde bu negatitlik
azalmakta, 8. donem ile 10. d6nem aras1 sokun etkisi pozitif yonde
olmaktadir. 10. dénemden sonra sokun etkileri negatif ve pozitif
dalgalanmalar gostermekte, dalgalanmalar giderek kiigiilerek 20.
donem ile birlikte sokun etkisini kaybettigi goriilmektedir.

Etki-Tepki analizinde ok uygulanan degiskenin sokun kendi
tizerinde ortaya ¢ikardigi etkiler de incelenmistir DRKFE’ye
uygulanacak bir gokun kendisi tizerindeki etkileri ise ilk 3 donem
pozitif olmakla birlikte bu pozitif etki giderek azalmaktadir. Sokun
etkisi 3. donem ¢ok az bir miktarda negatif olmakta, 4. donemle
birlikte etkinin yonii tekrar pozitife donmekte ve gittikge kiigiilen
pozitif dalgalanmalar gostererek etkisini kaybetmektedir.

Son olarak DRKFE ile DYKS arasindaki nedenselligin yoniinii
belirlemek i¢in VAR modeline dayali Granger Nedensellik Testi
yapiimugti. Hem VAR analizi hem de nedensellik testi zaman
serilerinin analizinde kullanilmakla beraber birbirlerinden farkli
analizlerdir ve bagimsizdirlar. Duraganliklar1 ekonomik analizlerin
baginda tespit edilen degiskenlere iliskin uygun gecikme uzunlugu
7 olan nedensellik modeli 3 ve 4 nolu egitlikler yardimiyla
olusturulmustur. VAR(7) modeline dayali Granger Nedensellik
Testi sonuglar1 Tablo 8’de sunulmustur.

Tablo 8: VAR Granger Nedensellil/Blok Dissallik Wald Testi Sonuclar:

H, Hipotezleri Ki-kare Serbestlik  Olasilik

Degeri  Derecesi Degeri
HO:DYKS: .D.RKFE nin Granger 283072 7 0.0002*
nedeni degildir.
HO:D}.{KIj.E, DYKS nin Granger 9.7373 7 0.2040
nedeni degildir.

* %5 anlamlilik diizeyine gove Granger nedenselliginin vavlyjm gosterir.
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Granger nedensellik testinden elde edilen sonuglara gore
DRKEE ve DYKS degiskenleri arasinda %5 anlamhlik diizeyinde
DYKSden DRKFEye dogru tek yonlii nedensellik iligkisi
bulunmaktadir. Yani DYKS degiskeni DRKFE degiskeninin
Granger nedenidir. Dolayisiyla konut fiyatlarinda bir degisim
meydana gelmesi durumunda, yabancilara yapilan konut satig1 bu
degisimin nedenidir.

6. SONUG

Hem tiiketici harcamalarinin hem de genel iilke refahinin
onemli bir gostergesi olan konut piyasasi ekonominin genelinde
de o6nemli bir agirlik olugturmaktadir. Konut yalmzca tiiketim
mal1 degildir. Tiiketim mali olmanin yaninda bir yatirim ve servet
saklama aracidir. Tngaat sektorii igerisinde yaklagik %60°lik paya
sahip olan konut sektorii ulusal ve uluslararasi dinamiklerden
onemli Olgiide etkilenmektedir. Konut fiyatlarinda gergeklesen
ciddi dalgalanmalar da hem milli gelirde hem de hane halkinin
refahinda 6nemli dalgalanmalara sebep olabilmektedir. Bu nedenle
konut piyasalarinin detayll olarak analiz edilmesi gereklidir.
Tiirkiye’de 2012 yilindan itibaren yabancilarin taginmaz edinmesini
kolaylagtiran yasal diizenlemelerin yapilmasi, Ocak 2017°de en az
1.000.000 Amerikan Dolari tutarinda taginmazz tig yil satilmamast
sart1 ile satin alan yabancilara vatandaghk hakki taninmasi, daha
sonra 2018 Eyliil ayinda bu tutarin 250.000 Dolara indirilmesi
yabancilarin konut talebini artirmigtir. Ayrica 2010 yilinda Tunus’ta
baglayarak Kuzey Afrika ile Ortadogu’ya da yayilan Arap Bahar
stireci ve Suriye’de Mart 2011°de i¢ savagin baglamasi Ortadogu
ve Kuzey Afrika’dan Tiirkiye’ye yonelik diizensiz gog hareketlerini
tetiklemis, Tiirkiye bu siire¢te 5 milyonun iizerinde gog¢meni
kabul etmistir. Tiim bu gelismelere ek olarak Tiirk Lirasinin ABD
dolar1 ve Euro kargisindaki deger kaybinda yaganan yiiksek artiglar
da yabanar vatandaglarin ve yabanci yatirnmcilarin yatirnm amagh
konut talebini artirmistir. Yabancilarin konut talebindeki bu artig,
Tiirkiye’de konut fiyatlarinda yaganan artigin nedenlerinden biri
olarak goriilmektedir.
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Bu amagla Tiirkiye’de Ocak 2013-Mart 2022 doneminde
yabancilara konut satiginin konut fiyatlarina etkisi aragtirilmistur.
Yabancilara yapilan konut satig sayisinin degisim orani (DYKS) ile
Reel Konut Fiyat Endeksinin degisim oran1 (DRKFE) arasindaki
nedensellik iligkisini aragtirmak ve nedenselligin yoniinii belirlemek
i¢in Vektor Otoregresyon (VAR ) Analizi kullanilmigtir. Olugturulan
VAR modeline iliskin Etki-Tepki Analizi ile varyans ayrigtirmasi
yapilmugtir.  Varyans ayrigtirmasindan  elde edilen  sonuglar
DRKEFE degiskeninde meydana gelen bir degisimin %88,99’nun
kendisinden, %11,00’nin DYKS degiskeninden kaynaklandigini
gostermektedir. VAR modeline dayali Granger Nedensellik Testi
sonuglarina gore de yabancilara yapilan konut satig sayisinin degisim
oranindan (DYKS) Reel Konut Fiyat Endeksinin degigim oranina
(DRKFE) dogru tek yonlii bir nedensellik mevcuttur. Yabancilara
yapilan konut satis1 konut fiyatlarinin Granger nedenidir.

Konut piyasalarinda yabancilarin payini belirleyen sosyal, politik
ve yasal bir¢ok belirleyici bulunmaktadir. Caligmadan elde edilen
sonuglarin, iilkeye doviz girdisini artirmak amaciyla yabancilarin
taginmaz edinmesini kolaylagtiran yasal diizenlemelerin ve gbgmen
sayisindaki artiglarin - konut piyasasina  etkilerini - gostermesi
agisindan politika yapicilar igin faydali olacag diisiiniilmektedir.
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Turkiye Ekonomisi i¢in Sosyal
Hesaplar Matrist Olusturulmas:

Muhammet Ridvan INCE!

1. GIRIS

Sosyal hesaplar matrisi (SHM) bir ekonomiye ait genel
yapin analiz edilmesi noktasinda 6nemli bir yere sahip olup
ozellikle; kalkinma, igsizlik ve gelir dagilimi gibi alanlardaki gesitli
problemlere ¢o6ziim {iretebilmek noktasinda kullanigh bir veri
kaynagidir. SHM lerin tarihsel siireg igerisindeki ilk 6rnegi Gregory
King tarafindan 1688 yilinda Ingiltere ekonomisi igin hazirlanan
milli gelir hesaplarina dayanmaktadir. 1758 yilinda ise Quesnay,
ckonomik yapmin isgleyigini ilk defa ¢evrimsel siireg igerisinde
inceleyen bir iktisadi tablo hazirlamistir (Eg Polat ve Engin, 2020:
334). Giiniimiize gelindiginde ise Ozellikle II. Diinya Savagindan
sonraki donemde Birlegmis Milletlerin girisimleriyle uluslararasi
diizeyde kargilagtirilabilir bir veri siteminin olugturulabilmesi
amactyla ilk adimlar atlmustir. Bu alanda “sosyal hesaplar (social
accounting)” kavramini ilk kullanan J.R. Hicks olup (Es Polat ve

1 Aragtirma Gorevlisi, Kocaeli Universitesi, Siyasal Bilgiler Fakiiltesi, Tktisat Boliimii,
e-mail: muhammetridvanince@gmail.com, ORCID: 0000-0003-2050-2545
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Engin, 2020: 335), ilk akademik ¢aligmalar ise Stone (1962)’ye
aittir (Karaca, 2018: 74).

Erten (2009) SHMyi bir ekonomideki iiretim, boliigiim ve
birikim iligkilerini esanli olarak ortaya koyan bir veri tabani ve hesap
sistemi olarak tanimlamaktadir. Diger taraftan Round (2003),
Keuning ve Rujiter (1988) SHM’yi ekonomik yapi igerisindeki
aktarimlarin matris olarak ifade edilmesi, kaynak dagiliminin
numerik bir gostergesi olarak tanimlamiglardir (Gok ve Karadag,
2013: 325). SHM bir ekonomideki toplam gelirin hangi ekonomik
birimler tarafindan olusturuldugunu ve olusturulan bu gelirin
hangi ekonomik birimler tarafindan kullanildigini ayrintili olarak
gostermektedir. SHM’ler ekonomilerin belirli bir donemdeki genel
yapisinin goriilebilmesi agisindan etkili bir analiz araci olmakla
birlikte ozellikle hesaplanabilir genel denge (HGD) gibi giiglii
iktisadi modellerin veri kaynagi olmasi agisindan da Onem arz
etmektedir.

Bu ¢alismada Tiirkiye ekonomisi i¢in bir SHM olugturulmas:
amaglanmisti. Bu kapsamda TUIK tarafindan 2012 yilinda
yaymlanan Arz ve kullanim tablolari, Girdi Cikti Tablolar1 ve
Kurumsal Sektor Raporlart kullanilmigti,. SHM  olugturulma
agamalarindan  birisi olan tablo dontistimleri igin  gerekli
matematiksel algoritmalar Birlesmig Milletler tarafindan 2018
yilinda yaymlanan “Handbook on Supply and Use Tibles and Input
— Output Tnbles with Extensions and Applications” isimli rapora
dayanmaktadir. Algoritmalarin olugturulmas: ve sonuglarin elde
edilmesinde ise Python yazilimi kullanilmig olup, algoritma ve kod
yapist Ek Tablo 7°de ve dipnottaki? linkte verilmistir. Ayrica TUTK
tarafindan hazirlanan 2012 yilina ait arz tablosu, Yurti¢i Kullanim
tablosu, Ithalat Kullanim Tablosu ve Vergi Tablosu diizenlenerek
dipnottaki linke?® kaydedilmistir.

2 https://github.com/MuhammetRidvanInce/SHM/blob/main/Donusum_kodlari.
ipynb

3 https://github.com/MuhammetRidvanInce/SHM
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2. SHMW’LERIN GENEL YAPISI

Sosyal hesaplar matrisi hem analistler hem de politika yapicilar
igin etkili bir simiflandirma ve organizasyon semasi saglamaktadir.
SHM aracihigiyla bir ekonominin detayl tiretim yapisina, iiretim
yapist ile birlikte fonksiyonel gelir dagilimina, fonksiyonel gelir
dagilimindan ise hanehalki gelir farkliliklarina ulagilabilmektedir.
Ek Tablo 1 standart bir SHM’nin yapisin1 gostermektedir. Bu
caliymada kullamilan SHM yapist igin Tar1 vd. (2021) dikkate

alinmugtir.

Ek Tablo 1, satir ve siitun sayilarinin egit oldugu bir kare
matristir. Satirlarda ve siitunlarda ayme olacak sekilde cesitli iktisadi
birimler bulunmaktadir. Herhangi bir iktisadi birimin satir
bilgileri, ilgili iktisadi birimden siitunlardaki iktisadi birimlere
mal, hizmet, faktor vs. akigini (satigini, arzini) gostermektedir.
Ya da tam tersinden yorumlanir ise ilgili satirdaki iktisadi birime,
stitunlardaki iktisadi birimlerden fon, gelir vb. akigmni ifade
etmektedir. Ornegin Ek Tablo 1°de Emek’ satirindaki Sektor Ucret
Odemelers’ hem sektorlere arz edilen emek degerini (miktar *
fiyat) hem de sektorler tarafindan emek sahiplerine verilen ticret
toplamlarini ifade etmektedir.

Ek Tablo I’de dikkat edilmesi gereken diger bir husus ise ilgili
satir ve siitun toplamlarimin birbirine esit olmasidir. Ornegin
sektorler satirt ile sektorler siitunun toplamlar birbirine esit olup
degeri Adir. Bu durum sekedrler agisindan gelir / maliyet esitligini
ifade etmektedir. Daha agik bir gekilde ifade etmek gerekirse;
sektorler satir, sektorlerin; diger sektorlere, hanehalkina, devlete,
yatirim birimine ve dig diinyaya (ihracat) yapmig oldugu toplam
mal ve hizmet satiy degerini gostermektedir. Sektorler siitunu
ise sektorlerin ara girdi maliyetleri, emek ve sermaye maliyetleri,
vergi 0demeleri ve ithalat 6demelerinin toplamindan olugmaktadir.
SHM lerin satir/siitun toplam esitligi kurali geregi bu iki toplam
degeri birbirine egit olmak zorundadir. Tkinci bir 6rnek kapsaminda
ise “Sermaye” satir1 ile “Sermaye” siitununun toplamlar birbirine
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esit olmak zorundadir. Burada da “Sermaye” satir1 sermaye iiretim
faktori agisindan gelirleri ifade etmekte olup bu gelirler sermaye
taktoriini kullanan sektorlerden gelmektedir. “Sermaye” siitunu
ise sermaye tiretim faktorii agisindan bir 6deme ya da maliyeti
ifade etmekte olup bu 6deme sermaye faktoriine sahip olan iktisadi
birime yapilmaktadir. Ek Tablo 1 diger bilesenleri ile birlikte
incelendiginde bir ekonomik sistem igerisindeki 6onem arz eden
tiim iligkileri igerdigi goriilebilmektedir. Ek Tablo 1 akis diyagrami
seklinde Sekil 1°de gosterilmistir.

Sekil 1: SHM Alas Diyagrama

‘Yabanc Tasarruf

—, DIS DUNYA § YATIRIM - TASARRUF
" 16
g B 2
2 g 1 '4“
: | B h > 0
£ 5 Mal Ara i1, MAL PiYASASI Mal Talebi E
. 3 s8 i
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B Urian Uzerindeki Vergi 19 ir vergisi \
=|_ -, SEKTORLER B DEVLET < B SUYeEs  ANEHALKI
7 Urehm Uzerindeki Vergi 20 > 4
z | I
&
%\% &/
/
Faktir Talebi 2 : | Faktér Arzi

FAKTOR PIYASASI *

Kaynak: Yozar tarafindan olusturulmustur.

Sekil 1 incelendiginde, Ek Tablo 1’deki SHM’nin hanehalki,
devlet, yatirim ve dig diinya olmak {izere dort adet nihai tiiketim
birimi, yurti¢i mal piyasast ve yurtigi faktor piyasas: olmak tizere
2 adet piyasa ve iiretim kesimini temsil etmek iizere sektorlerden
olustugu gortlmektedir. Bu galiymada olusturulacak olan SHM igin
emek ve sermaye olmak tizere ekonomideki tiim tiretim faktorlerinin
hanehalkina ait oldugu varsayilmistir. Sekil 1’deki 1 nolu akig bu

tretim faktorlerinin faktor piyasasina hanehalki tarafindan arz
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edildigini ifade etmektedir. FaktOr piyasasina arz edilen tiim tiretim
faktorleri ise ekonomideki sektorler tarafindan talep edilmektedir.
Sektorler, tiretim siireglerinde kullanmug olduklari tiretim faktorleri
kargihginda faktor piyasasina, faktor 6demesi yapmaktadir (11
nolu akig). Faktor odemeleri ise hanehalkina faktor geliri olarak
aktariimaktadir (12 nolu akig). Hanehalki, elde etmis olduklar
faktor gelirleri ile mal piyasasindan mal talep etmekte (4 nolu akig)
ve mal piyasasina tiiketim harcamasi yapmaktadir (5 nolu akig).
Sektorler ise mal piyasasina mal arz etmekte (3 nolu akig) ve arz
edilen mal kargihiginda yurti¢i mal satigindan gelir elde etmektedir
(23 nolu akig). Bu kisma kadar olan iliskiler sadece hanehalk: ve
sektorlerin bulundugu basit bir ekonomi igin gegerlidir. Bununla
birlikte standart bir modelde; devlet, yatiim ve tasarruf ile dig
diinya olmak tizere ii¢ ilave iktisadi birim daha bulunmaktadir.
Ayrica firmalar iiretim stireglerinde iiretim faktorlerinden farkll
olarak ara girdileri de kullanmaktadir. Ara girdiler Sekil 1’de 23
nolu akig ile gosterilmistir.

Standart bir modelde devlet gesitli iktisadi birimlerden vergi
toplayarak gelir elde etmekte ve bu geliri kamu harcamalar1 igin
kullanmaktadir. Bu modelde devlet, hanehalkindan gelir vergisi (13
nolu akig) ve sektorlerden iiriin (19 nolu akig) ve tiretim (20 nolu
akig) tizerindeki vergiler olmak tizere ti¢ gesit vergi toplamaktadir.
Toplamis oldugu bu vergi gelirleri ile mal piyasasindan mal talep
etmekte (21 nolu akig) ve bu mallar kargihiginda mal piyasasina
harcama aktarimi yapmaktadir (22 nolu akisg).

Modelde ithalat ve thracatin sadece sektorler tarafindan yapildigy
varsaylmugtir. Dolayisiyla yurtigi mal piyasasina arz edilen mallar,
sektorler tarafindan tiretilen ve ithal edilen (17 nolu akig) mallarin
toplamindan olugmaktadir. Ayni sekilde sektorler tarafindan
tiretilen mallar ise ya yurt igi mal piyasasina arz edilmekte ya da
ithrag (16 nolu akis) edilmektedir. Sektorlerin dig diinya ile olan
iligkilerinde ithalat harcamalar1 (18 nolu akig) daha yiiksek ise
dig agik, ihracat gelirleri (15 nolu akig) daha yiiksek ise dig fazla
olugmaktadir. Bu agik ya da fazla ise yabanci tasarruflarin (6 nolu
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akig) sirastyla pozitif ya da negatif olmasini saglamaktadir. Yani dig
agik veren bir ekonomide yabanci tasarruflar pozitif, dig fazla veren
bir ekonomide yabanci tasarruflar negatif olmaktadur.

Modelde, “yatirim-tasarruf” birimi gesitli iktisadi birimlerden
tasarruflarini toplamakta ve bu tasarruflar ile yatirnm harcamasi
yapmaktadir. Bu kapsamda hanehalk: tasarruflar (6zel tasarruflar
— 10 nolu akig), kamu tasarrufu (9 nolu akis), ve yabanci tasarruflar
(6 nolu akig) bu ekonomideki toplam tasarruflar1 olugturmaktadir.
Yatirrm birimi ise bu tasarruflar1 kullanarak mal piyasasindan
yatirrm mal talep etmekte (8 nolu akig) ve karsiiginda yatirim
harcamasi (7 nolu akig) yapmaktadir.

3. SHM OLUSTURMA ALGORITMASI

SHM’nin iiretilmesi agamasinda TUIK tarafindan yayinlanan
2012 yilina ait arz tablosu, yurtigi kullanim tablosu, ithalat kullanum
tablosu ve vergi tablosu, kullanilmigtic* TUIKin  hazirlamig
oldugu bu tablolar 64 sektor igermekte olup ilerleyen agamalarda
toplulagtirma yapilarak 64 sektor beg sektore indirgenecektir.
SHM’nin olusturulmasindaki ilk agama doniigiitm matrisinin elde
edilmesidir (Birlesmig Milletler, 2018, s. 383). Doniiglim matrisi
Arz tablosu kullanilarak elde edilmektedir. Arz tablosunun genel
yapist Tablo 1’de gosterilmektedir.

4 Bu tablolar ve kullanilan yontem hakkinda detayh bilgi Ince (2021)’ye bakilabilir.
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Tablo 1: Avz Tablosu Genel Yopist®

Sektorler Ciktt Ithalat Toplam
Arz
Uriinler
Visarss) Xea MPgg Hea
Toplam Uretim g :54

Tablo 1’deki notasyonlara ait agiklamalar su sekildedir;

Viearsa)
Xga
MPea

Qs

Siitunlarda sektorlerin satirlarda tiriinlerin bulundugu
64 x 64boyutunda kare matris, her bir iriiniin
hangi sektorler tarafindan iiretildigini gostermektedir.

Her bir iirtinden tiretilen toplam ¢iktr miktarin temsil
eden 64x1 boyutunda siitun vektorii

11 ithalati, P ise {iriinii temsil etmekte olup mMp
stitun vektorii her bir iiriin igin toplam ithalati ifade
etmektedir

Her bir iiriin i¢in yurtigi iiretim ve ithalat toplamindan
olusan toplam arz vektorii

Her bir sektoriin toplam {iretimini temsil eden
1 x 64 boyutunda satir vektorii

Arz tablosu SHM’nin olugturulma agamasinda diger tablolarin
dontigtimiiniin yapilabilmesi i¢in gerekli olan dontigiim matrisinin

elde edilmesinde kullanilmaktadir. Doniiglim matrisi ile satir
degerleri “Urtin” stitun degerleri ise sektorler ve nihai tiiketim
birimlerinden (hanehalki, devlet, yatirnm, dig diinya-ihracat)
olusan yurti¢i kullanim tablosu, ithalat kullanim tablosu ve vergi
tablolarinin satir degerleri sektorlere doniigtiirtilmektedir. Ciinki
caligma kapsaminda olusturulacak olan SHM iiriin bazli degil

5  Notasyonlarda biiyiik harfler matrisleri kiigiik harfler vektorleri temsil etmektedir.
Vektorlerde ise * tist indis olanlar satir vektoriinii olmayanlar ise siitun vektoriinii
ifade etmektedir. Vektorler tizerindeki gapka isareti * ise ilgili vektoriin diyagonal
matrisini temsil etmektedir.
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sektor bazli olarak tasarlanmugtir. Tablo 1 kapsaminda doniigiim
matrisi, D , su sekilde elde edilmektedir:

D =VT(&)7* (1)

. T .
Yukaridaki (1) nolu denklemde ¥* | ¥ matrisinin transpozunu,
% ise ¥ siitun vektoriiniin diyagonalini ifade etmektedir.

Doniigiim matrisinin elde edilmesinden sonraki ikinci agama ise
yurtigi kullanim tablosu, ithalat kullanim tablosu ve vergi tablosu
ile doniigiim matrisini igleme sokarak her bir tablonun satirlarinda
bulunan “iiriin” bilgilerini “sektor” olarak degistirmektir. Bununla
birlikte bu tablolarin detaylar1 hakkinda kisaca bilgi verilmesi
gerekmektedir. Tablo 2’de yurtigi kullanim tablosunun genel yapisi
gosterilmektedir.

Tablo 2: Yurtigi Kullanum Tablosu

Sektorler Nihai Tiiketim Toplam

Kullanim

Ithal Uriinler mip é-i m fp ;
Uriin Vergi tip r;-i- - f‘p ;

Uretim Vergi tz!

5]
H ..
>§n Uretim subz nt:ai-
A Siibvansiyon
ﬁ .
E Ucret '
W

g &4

Isletme Artigt k :54

Toplam Uretim g .'54
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Tablo 2°deki notasyonlara ait agiklamalar su sekildedir;

UD gares)

YDgss
mipgs
mfp,

tiDes

tfp,

r
tz.,

¥
subzg,
)
Wea

Kes

Stitunlarda sektorlerin satirlarda iiriinlerin  bulundugu
64 x 64boyutunda kare matris, sektorlerin - iiretim
stireglerinde ara girdi olarak kullanmig oldugu mal ve
hizmet degerini gostermektedir.

Stitunlarda nihai tiiketim birimlerinin satirlarda iirtinlerin
bulundugu 64 x 4boyutunda matris, nihai tiiketim
birimlerinin mal ve hizmet tiiketimlerini gostermektedir.
Her bir sektoriin ithalatini gosteren 64 boyutlu satir
vektorii

Hanehalki, devlet, yatirim ve dig diinya olmak iizere nihai
birimlerin ithalatini gosteren 4 boyutlu satir vektorii

Her bir sektoriin ara girdi olarak satin almig olduklari
iriinler iizerindeki vergiyi gosteren 64 boyutlu satir
vektorii

Hanehalki, devlet, yatirim ve dig diinya olmak iizere nihai
birimlerin satin almig olduklar1 iirtinler {izerindeki vergiyi
gosteren 4 boyutlu satir vektorii

Sektorler tizerindeki iiretim  vergilerini gosteren 64
boyutlu satir vektorii

Sektorler tizerindeki siibvansiyonlari gosteren 64 boyutlu
satir vektorii

Sektorlerin kullanmig olduklar: emek faktoriinti gosteren
64 boyutlu satir vektorii

Sektorlerin - kullanmig  olduklari  sermaye faktoriinii
gosteren 64 boyutlu satir vektorii

Burada arz tablosunun “toplam diretim” satir1 ile yurtigi kullanim
tablosunun  “toplam diretim” satirmin ayni olduguna dikkat
edilmelidir. Diger taraftan arz tablosunun “gzkz2” siitunu ile yurtigi
kullanim tablosunun “toplam kullanum™ situnu da ayni degerleri

gostermektedir. SHM nin olugturulmasi siirecinde kullanilan diger
tablo ise ithalat kullanim tablosudur. Bu tablonun genel yapisi ise
Tablo 3’te gosterilmektedir.
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Tablo 3: Ithal Kullanwm Tablosu

Sektorler Nihai Tiketim Toplam
Kullanim
Ithal Uriinler
UM gsres) YMgaa) MPesy
Topl .
oplam Mipg, mfp,

Tablo 3’teki notasyonlara ait agiklamalar su sekildedir;

Siitunlarda sektorlerin satirlarda iiriinlerin bulundugu
UM cseeay : 64 x 64boyutundakare matris, her bir iiriiniin hangi
sektorler tarafindan ithal edildigini gostermektedir.

Stitunlarda nihai  titketim  birimlerinin  satirlarda
grtinlerin - bulundugu 64 x 4boyutunda matris,
her bir iriiniin hangi nihai birim tarafindan ithal
edildigini gostermektedir.

Y M carea)

SHM olusturulma stirecinde kullanilacak olan son tablo
sektorlerin ve nihai tiiketim birimlerinin satin almig olduklar
driinler tizerindeki vergileri gosteren vergi tablosu olup bu
tablonun genel yapis1 Tablo 4’te gosterilmektedir.
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Tablo 4: Veryi Tnblosu

Sektorler Nihai Tiiketim Toplam
Uriin Vergi UT&I\:’E# YTE*I\FI- tﬁ-l-
Toplam tipg, tfps

Tablo 4’teki notasyonlara ait agiklamalar su gekildedir;

Siitunlarda sektorlerin satirlarda iiriinlerin bulundugu
UTgses @ 64 x 64boyutunda kare matris, her bir sektoriin satin
almig oldugu iirtinler tizerindeki vergiyi gostermektedir.

Sttunlarda nihai  titketim  birimlerinin  satirlarda

VT _ lriinlerin bulundugu 64 x 4 boyutunda matris, her

Baws " bir nihai birimin satin alnug oldugu tirtinler tizerindeki
vergiyi gostermektedir.

" Her bir iirtin tizerindeki toplam vergiyi gosteren siitun
B4 " vektoriinii gostermektedir.

SHM’de kullanilacak olan verilerin, arz tablosundan elde edilen
doniigiim matrisi ile yurti¢i kullanim tablosu, ithalat kullanim
tablosu ve vergi tablosu kapsaminda elde edilmesine yonelik
matematiksel iglemler denklem (2) — (6) arasinda gosterilmistir.

BD = D(UD) (2)
BM = D(UM) (3)
FD =D(YD) (4)
FM = D(YM) (5)
BT =D(YM) (6)

FT =D(Y¥YT) (7)
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Denklem (2) ve (3) kapsaminda yurtigi kullanim tablosunun,
denklem (4) ve (5) kapsaminda ithalat kullanim tablosunun ve
denklem (6) ve (7) kapsaminda vergi tablosunun satirlarinda
bulunan tiriinlere ait degerler sektor degerlerine dontistiiriilmiistiir.
Déniigiim  matrisi kapsaminda elde edilen veriler ile ynrtici
kullanim tablosunda bulunan emek (We4), sermaye (k&i),
tretim lizerindeki vergi ve iiretim iizerindeki siibvansiyon verileri
kullanilarak olugturulacak olan SHM’nin ilk agamas1 tamamlanacak
olup genel yap1 Ek Tablo 2°de gosterilmigtir. Ek Tablo 2, 64
sektor icermekte olup bu tabloya dipnotta® verilen internet
adresinden ulagilabilmektedir. Ayrica 64 sektorlii tablo, sektor
toplulagtirilmasi yapilarak” beg sektore indirgenmig olup Ek Tablo
3’te gosterilmigtir. Bu tablonun sektorlert ilgilendiren satir ve siitun
toplamlar birbirine esit olup sonraki asamada tiretim faktorleri,
vergiler ve nihai tiiketim birimlerini ilgilendiren kisimlardaki
denklestirmelerin yapilmasi gerekmektedir. Veri girisi yapilmasi
gereken hiicreler Ek Tablo 3’te koyu renkli olarak gosterilmis olup,
bu hiicreler su sekilde doldurulmustur.

* Hanehalki - Emek Hiicresi: Emek satirinin toplam degeri
bu hiicreye girilmistir. Ciinkii ekonomideki tiim emek
faktoru hanehalkina aittir.

* Hanehalki - Sermaye Hiicresi: Sermaye satirinin toplam
degeri bu hiicreye girilmigtir. Ciinkii ekonomideki tiim
Sermaye faktorti hanehalkina aittir.

e Devlet - Sektor Uriin Vergi Hiicresi: Sektor Uriin Vergi
satirinin toplam degeri bu hiicreye girilmistir.

6 https://github.com/MuhammetRidvanInce/SHM/blob/main/SHM_Baslangic.
csv

7 Sektor toplulagtirilmasinda Ince (2021) ve Tokathoglu ve Emikénel (2020)’den
taydalanilmig olup, bu kapsamda hazirlanan tablo https://github.com/Muham-
metRidvanInce/SHM/blob/main/2012_toplulastirma_tablosu.csv adresine kay-
dedilmistir.
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 Devlet - Uretim Net Vergi: Uretim Net Vergi satirnin
toplam degeri bu hiicreye girilmigtir.

Bu asamaya kadar olan kisimda; Emek, Sermaye, Sektor Uriin
Vergi, Uretim Net Vergi satir ve siitun toplamlarinin esitligi
saglanmig olup, Ek Tablo 4’te gosterilmistir. Gelir ve kurumlar
vergisi, Hanehalki, Devlet ve Dig Diinya (ihracat) satir ve siitun
esitligi ise halen saglanamamugtir. Bu noktada ilk olarak hanehalk:
satir ve siitun esitligi saglanmasi gerekmekte olup aralarindaki fark
agagidaki gibidir.

Hanehalk: Satir Toplam:  : 1.380,53

Hanehalks Siitun Toplama  :  1.025,10
Fark : 35543

Hanehalki satir toplami yani gelirleri hanehalki siitun
toplamindan yani harcamalarindan 355,43 milyar TL kadar
biiyiiktiir. Hanehalki siitununda ise veri girigi yapilmasi gereken
iki hiicre bulunmaktadir. Bunlardan ilki Gelir ve Kurumlar veryisi —
Hanehalks hiicresi, ikincisi ise Tasarruf — Hanebalk: hiicresidir. Bu
verilerden bir tanesi digsal herhangi bir kaynaktan bulunabilirse
diger veri SHM’nin satir siitun toplam esitligi kurali kullanilarak
doldurulabilecektir. Bu kapsamda TUIK tarafindan yayinlanan
2012 yilna ait Kurumsal Sektor Hesaplar1 tablosundan “Gels
Servet vb. dizevindeki cari vergiler” kalemindeki 63 milyar 323
milyon 417 bin rakamu Gelir ve Kurumilar vergisi — Hanehalk
hiicresine girilmigtir. Hanehalki i¢in maliyet — harcama olan bu girig
devlet i¢in gelir oldugundan ayni rakam deviet - Gelir ve Kurumiar
vergisi hiicresine de girilmistir. Bu agamada Hanehalki siitununda
veri girigi yapilmayan tek hiicre Tasarruf — Hanehalk: hiicresidir.
Buradaki veri SHM’nin satir — siitun toplam esitligi kullanilarak
doldurulabilmekte olup, giincel tablo kapsaminda hanehalki satir
toplamindan siitun toplaminin gikarilmasi neticesinde elde edilen



108 | Iktisadi ve Idari Bilimlerde Akademik Analiz ve Tortismalar

292,104 milyar TL bu hiicreye girilmigtir. Bu deger 2012 yilinda

ckonomideki toplam 6zel tasarruflari temsil etmektedir.

Benzer gekilde devlet satir toplami devlet siitun toplamindan
29,068 milyar TL daha biyiiktiir. Bu fark ise tasarruf — devlet
hiicresine  girilecek olup 2012 yilindaki kamu tasarruflarini
gostermektedir. Tamamlanmasi gereken son veri ise Tasarruf —
Dig Diinya hiicresi olup ekonomi agisindan dig tasarruflart temsil
etmektedir. Bu veri ise 2012 yilindaki toplam ithalat — (eksi) toplam
ithracat geklinde hesaplanmakta olup, degeri 123,111 milyar TEdir.
Tiim verilerin girilmesi neticesinde elde edilen SHM ise Ek Tablo
5’te gosterilmigtir.

Bununla birlikte Ek Tablo 5’teki cari dig denge ile 2012
yilna ait Kurumsal Sektor Hesaplar1 tablosundaki cari dig denge
kargilastirldiginda iki deger arasindaki tutarsizlik oldugu fark
goriilmektedir. Ek Tablo 5% gore 2012 yilindaki cari dig denge
yaklagik olarak 123 milyar iken, Kurumsal Sektor Hesaplar
tablosunda bu rakam yaklagik olarak 75 milyar olarak raporlanmistur.

Bu tutarsizhgin giderilmesi amaciyla 2012 yilina ait girdi
cikti tablosu incelenmistir. TUIK tarafindan hazirlanan 2012
yilina ait lrtin bazli G-C tablosu, kullanim tablosu ve yurtigi
kullanim tablolarinda raporlanan, Yerlesiklerin yurtdisindan
dogrudan alimlar1 (9,190,306.29 bin TL) ve yerlesik olmayanlarin
Yurti¢inden dogrudan alimlar1 (-55,221,007.97 bin TL) verileri
hanehalki  harcamalarindan  ¢ikarilarak  ihracata  eklenmistir.
SHM’nin sag uzantisinda ayni rakamlar eklenip ¢ikarildigr igin
SHM dengesinde herhangi bir bozulma yaganmamugtir. Dagilima
ait veri bulunmadigindan net rakam (-46,030,701.68 bin TL)
hanehalkinin mevcut tiiketim ytizdeleri tizerinden HANEHALKI
siitunundan cikarilmig ve IHRACAT siitununa eklenmistir.

Ayrica Gelir ve Servet lizerinden alinan vergilere 2012 yilina ait
Kurumsal Sektor Hesaplar: tablosunda Mali Sirketler (30,097,147
bin TL) ve Mali Olmayan Sirketlerin (3,454,976 bin TL) gelir

ve kazang iizerinden alman vergileri de eklenmigtir. Bu iglem
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neticesinde olugan satir siitun dengesizliklert SHM nin satir siitun
esitligi kurali kullanilarak giderilmistir. Tiim bu iglemler neticesinde
elde edilen SHM Ek Tablo 6°da gosterilmistir.

4. SONUC

Giiniimiiz ~ arastirmalarinda  ekonomik  yapmnin  analiz
edilmesinde genellikle zaman serilerine bagl ekonometrik analizler
kullanilmaktadir. Bununla birlikte zaman serileri kapsaminda
ckonominin ¢ok kiiglik bir pargasi hakkinda kismi analizler
yapilabilmekte ve smurli sonuglar elde edilmektedir. Bu sebeple
analiz sonucunda elde edilen bulgular analiz kapsami diginda
tutulan ekonominin geri kalani hakkinda bir bilgi verememektedir.

Bu kapsamda 6nemli politikalarin uygulanmast 6ncesinde
uygulanacak politikalarin ekonominin tamamu tizerindeki etkisini
gorebilmek 6nem arz etmektedir. Tiim ekonomiler igin bu sekilde
bir analizin yapilabilmesini saglayacak en 6nemli veri kaynaklari ise
SHM’lerdir. Bu sebeple 6zellikle Tiirkiye gibi dinamik ve gelismekte
olan ekonomiler igin SHM’lerin hazirlanmasi ve bu SHM’lere bagl
olarak yapilan analizler neticesinde politika kararlarinin alinmasi
daha saglikli olacaktir.

Bu dogrultuda, caliymada Tiirkiye ekonomisi igin kapsamli ve genel
bir SHM olusturulmugtur. Hazirlanan SHM hem 64 sektor iizerinden
hem de toplulagtirlmig olarak hazirlanmig olup, toplulastirilan
SHM Ek Tablo 6’da 64 sektorlit SHM ise dipnottaki® baglantida
goriilebilmektedir. Her iki SHM’de arastirmacilar tarafindan
dogrudan kullamlabilecegi gibi gesitli ayristirma ve toplulastirma
islemleri uygulanarak ozellestirilebilecek sekilde tasarlanmugtir.

Son olarak sunun ifade edilmesinde fayda vardir. SHM’lerin
hazirlanmasinda arz ve kullanim tablolar1 kullanilmaktadir. Tiirkiye
ckonomisi i¢in hazirlanan en giincel arz ve kullanim tablosu ise
2012 yilina aittir. Bu kapsamda ekonomi yonetimi agisindan 6nem

8 https://github.com/MuhammetRidvanlnce/SHM
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arz eden bu veri setinin geligmis {ilkelerde oldugu gibi asgari

bes yilda bir hazirlanmasi gok daha giincel ve verimli analizlerin

yapimasini saglayacaktir.
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El Tablo 7: Python Kodlar:

O 00N N UT N

A L e e e e L N o ol s Sl il B B B A AR T R R R N S S E S H SN SN S SN SN SN S ol vl et~ vl v ad al=
NOUHR WOV NONER WOV NOUTE WOV UTE WD =OOVNNO U W —O

import pandas as pd

import numpy as np

linkl = “https://raw.githubusercontent.com/MuhammetRidvanInce/SHM/main/2012_arz_tablosu.
csv”

link2 = “https://raw.githubusercontent.com/MuhammetRidvanInce/SHM/main/2012_yurtici_
kullanim_tablosu.csv”

link3 = “https://raw.githubusercontent.com/MuhammetRidvanInce/SHM/main/2012_ithalat_
kullanim_tablosu.csv”

link4 = “https://raw.githubusercontent.com/MuhammetRidvanInce/SHM/main/2012_vergi_
tablosu.csv”

supplytable = pd.read_csv(linkl, index_col = “index™)
domusetable = pd.read_csv(link2, index_col = “index™)
importusetable = pd.read_csv(link3, index_col = “index™)
taxtable = pd.read_csv(link4, index_col = “index”)

Vt_df = supplytable.loc[“Urun_1":"Urun_64”, “Sek_1”: “Sek_64"]
Vt = Vt_df.to_numpy()

V = np.transpose(Vt)

x_df = supplytable[“Toplam Uretim”]

x = x_df.to_numpy()[:-1]

Xt = np.transpose(x)

x_diag = np.diag(x)

D = V.dot(np.linalg.inv(x_diag))

Ud_df = domusetable.loc[“Urun_1”:"Urun_64”, “Sek_1”: “Sek_64"]

Ud = Ud_df.to_numpy()

Yd_df = domusetable.loc[“Urun_17:"Urun_64”, “Hanehalki”: “Ihracat”]
Yd = Yd_df.to_numpy()

Um_df = importusetable.loc[“Urun_1":"Urun_64", “Sek_1": “Sek_64"]
Um = Um_df.to_numpy()

Ym_df = importusetable.loc[“Urun_1”:"Urun_64”, “Hanehalki”: “Ihracat”]
Ym = Ym_df.to_numpy()

tax_industry_df = taxtable.loc[“Urun_17:"Urun_64”, “Sek_1”: “Sek_64"]
tax_industry = tax_industry_df.to_numpy()

tax_final_df = taxtable.loc[“Urun_1":"Urun_64", “Hanchalki”: “Thracat”]
tax_final = tax_final_df.to_numpy()

total_tax_df = pd.concat([tax_industry_df, tax_final_df], axis = 1)
total_tax = total_tax_df.to_numpy()

Bd = D.dot(Ud)

Bm = D.dot(Um)

Fd = D.dot(Yd)

Fm = D.dot(Ym)

industrytax = D.dot(tax_industry)
finaltax = D.dot(tax_final)

wage = domusetable.loc[“Ucret”, “Sek_17: “Sek_64"].to_numpy()

capital = domusetable.loc[“Isletme Artigi”, “Sek_17: “Sek_64"].to_numpy()

production_tax = domusetable.loc[“Uretim Uzerindeki Vergi”, “Sek_17: “Sek_64"].to_numpy/()
subsidies = domusetable.loc[“Uretim Uzerindeki Siibvansiyon”, “Sek_1": “Sek_64"].to_numpy()

SAM = pd.DataFrame(0, index = domusetable.columns.to_list()[0:64] + [“EMEK?”,
“SERMAYE”, “GELIR VERGISI”,

“SEKTOR URUN VERGI”, “URETIM VERGI”,

“URETIM SUBVANSIYON”, “HANEHALKI”, “DEVLET”,

“TASARRUF”, “DI$ DUNYA (ITHALAT)”, “TOPLAM”],

columns = domusetable.columns.to_list()[0:64] + [“EMEK”, “SERMAYE”, “GELIR
VERGISI”,

“SEKTOR URUN VERGI”, “URETIM VERGI”,

“URETIM SUBVANSIYON”, “HANEHALKI”, “DEVLET”,

SYATIRIM?, “DIS DUNYA (IHRACAT)”, “TOPLAM™])
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59
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SAM.loc[“Sek_17:"Sek_64”,”Sek_1":"Sek_64"] = Bd + industrytax
SAM.loc[“Sek_17:"Sek_64”,"HANEHALKI”:”DI$ DUNYA (IHRACAT)”] = Fd + Fm +
finaltax

SAM.loc[“EMEK”:"SERMAYE””Sek_1":"Sek_64"] = np.array((wage, capital))

SAM.loc[“SEKTOR URUN VERGI”, “Sek_17:"Sek_64”] = np.sum(np.concatenate((industrytax,

finaltax), axis = 1), axis = 1)

SAM.loc[“URETIM VERGI”:”URETIM SUBVANSIYON”, “Sek_1":"Sek_64”] =
np.array((production_tax, subsidies))

SAM.loc[“DIS DUNYA (ITHALAT)”, “Sek_17:"Sek_64”] = np.sum(Bm, axis = 0) +
np.sum(Fm, axis = 1)

SAM.loc[“TOPLAM”] = np.sum(SAM)

SAM[“TOPLAM?”| = np.sum(SAM, axis = 1)

SAM.to_excel(“SHM_Baslangic xlsx™)

link5 = “https://raw.githubusercontent.com/MuhammetRidvanInce/SHM/main/2012_
toplulastirma_tablosu.csv”

agregatevector = pd.read_csv(link5, index_col = “SIRA”).iloc|:,4]

aux_SAM = pd.DataFrame(SAM.to_numpy(),

index =agregatevector.to_list() + [*EMEK”, “SERMAYE”, “GELIR VERGISI”,
“SEKTOR URUN VERGI”, “URETIM VERGI”,

“URETIM SUBVANSIYON”, “HANEHALKI”, “DEVLET”,

“TASARRUEF”, “DIS DUNYA (ITHALAT)”, “TOPLAM”],

columns = agregatevector.to_list() + [*EMEK”, “SERMAYE”, “GELIR VERGISI”,
“SEKTOR URUN VERGI”, “URETIM VERGI”,

“URETIM SUBVANSIYON”, “HANEHALKI”, “DEVLET”,

“YATIRIM”, “DI$ DUNYA (IHRACAT)”, “TOPLAM™])

SAM2 = pd.DataFrame(0, index = [“TARIM”, “TICARET VE HIZMET”, “ULASIM”,
“INSAAT, “SANAYI”, ) o o o )
“EMEK”, “SERMAYE”, “GELIR VERGISI”, “SEKTOR URUN VERGI”, “URETIM
VERGI”,

“URETIM SUBVANSIYON”, “HANEHALKI”, “DEVLET”,

“TASARRUF”, “DI$ DUNYA (ITHALAT)”, “TOPLAM”],

columns = [“TARIM”, “TICARET VE HIZMET”, “ULASIM”, “INSAAT”, “SANAYT”,
“EMEK”, “SERMAYE”, “GELIR VERGISI”, “SEKTOR URUN VERGI”, “URETIM
VERGI”,

“URETIM SUBVANSIYON”, “HANEHALKI”, “DEVLET”,

“YATIRIM”, “DI$ DUNYA (IHRACAT)”, “TOPLAM”])

for row in aux_SAM.index:
for col in aux_SAM.columns:
SAM2.loc[row, col] = np.sum(np.sum(aux_SAM.loc[row, col]))

SAM2.to_excel(“SHM_baslangic_Toplulastirilmis.xlsx™)




Finansal Basarisizlik Kavraminin
Teorik Olarak Degerlendirilmési

Safak Sonmez SOYDASY

1. GIRIS

Bir iilkede faaliyetlerine devam eden veya yeni faaliyete baslayan
isletmeler, yagsayan canhilar olarak ifade edilmektedir. Faaliyetlerine
bagladiklarinda biiyiime, olgunlagma ve gerileme donemi evreleri
ile kargilasmaktadirlar. Ozellikle gelismekte iilkeler kapsaminda
degerlendirildiginde, faaliyetlerine yeni baglayan igletmeler ve
belli bir biiylime seviyesine ulagmig isletmeler, giiniimiiz rekabet
sartlarina karg1 koyabilmeleri i¢in ¢ok 1yi Orgiit yapist olusturarak
ayakta kalmay1 ve artik uluslararasi marka olma ve rekabet giicti
yaratma yolunda siirekli yeni hedefler koyarak, bu hedefleri
gergeklestirmek zorundadirlar.

Faaliyetlerine devam eden igletmeler gerek yonetimsel
sebeplerden, gerek ulusal ya da uluslararasi sebeplerden dolay1

9  Bugaligma Safak Sénmez SOYDAS1n 2021 yilinda yaymlanan Doktora tezinden
retilmigtir.

10  Dr. Ogr. Uyesi Giimiishane Universitesi Irfan Can Kose MYO, Miilkiyet Koru-
ma ve Giivenlik Boliimii, safaksoydas@gumushane.edu.tr, ORCID: 0000-0002-
7174-8652.
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isletmelerinde  sorunlar ile kargilagsmaktadirlar.  Profesyonel
yonetilmeyen, mali yapist giiglii olmayan igletmeler bu sorunlar
ile kargt karstya kalabilmektedirler. Isletmelerin kargilastigi bu
sorunlarin 6nceden tespit edilmesi ve derhal ¢oziim yollarini
aragtirmalar1 gerekmektedir. Tam da bu noktada bu problemleri
gozemeyen igletmeler ilk olarak finansal bagarisizlik ile karg kargiya
kalmaktadirlar. Borglarin1 6deyemeyen, yasal yiikiimliiliiklerini
yerine getiremeyen isletmeler en nihayetinde iflas ile karg1 kargiya
kalmaktadirlar.

Hem ulusal hem de uluslararasi genel kabul gormiig bir durum
olarak, isletmelerin iilke ekonomisi tizerine ¢ok biiyiik katkilari
bulunmaktadir. Isletmelerin genel ekonomi iginde hem makro
hem de mikro diizeyde ¢ok 6nemli rolleri bulunmaktadir. Bagta
dretim, istthdam gibi bir¢ok katkilar1 bulunmaktadir. Bu yiizden
basta devlet olmak iizere igletmelerin paydaslari iginde isletmelerin
faaliyetlerine giiglii bir sekilde devam etmeleri son derece 6nem
arz etmektedir. Bu yilizden kurulmug finansal yapr iginde igletmeler,
devlet, bankalar, yatirimcilar ve ¢alisanlar nazarinda siirekli kontrol
edilmekte ve denetlenmektedir.

Biitiin bu sebeplerden yola ¢ikilarak, isletmelerin finansal olarak
basarisizliga diismeden ve iflas etmeden Once tiim diinyada oldugu
gibi iilkemizde de erken uyari sistemleri olugturularak, igletmelerin
vagsadiklar1 finansal sorunlari belirlemek ve bu sorunlar: igletme
basarisizliga diigmeden ve iflas etmeden 6nce tespit ederek etkili bir
big¢imde ¢oziime kavusturmak, hem igletme hem de paydaslar1 i¢in
onem arz etmektedir. Hali hazirda finansal piyasalarda islem goren
sirketlerin mali tablolari biitiin diinya ile paylagiimaktadir. Devletin
denetim kurumlari, denetleme izni almig olan 6zel firmalar ve fon
saglayicilar tarafindan stirekli denetlenmektedir.

Ulke ekonomisi igin bu kadar degerli olan isletmelerin,
faaliyetlerine giiglii bir sekilde devam edebilmesi igin finansal
anlamda, basarisiz olmadan 6nce veya iflas etmeden 6nce erken
uyart modelleri olusturulmasi olduk¢a 6nemli durumdur. Hali
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hazirda tiim diinyada literatiirde finansal bagarisizik tahmin
caligmalar1 yapilmaktadir. Fakat tam olarak finansal bagarisizlik
tahmini tizerine fikir birligine varilamamistir.

2. FINANSAL BASARISIZLIK KAVRAMI

Finansal basarisizlik kavrami geg¢misten giiniimiize isletmeler,
devlet ve yatinmailar tarafindan farkli bigimlerde tanimlanmistir.
Yazinda birgok kez ayni anlamlara gelen fakat farkli terimler ile ifade
edilen bir kavramdir. Bu kavramlar zaman zaman finansal sikinti,
finansal bagarisizlik, iflas, mali yetersizlik, ekonomik bagarisizlik ve
temerriide diigme seklinde ifade edilmektedir.

Bir firmanin finansal sikintili oldugu zaman net bir gekilde nasil
belirlenecegine dair fikir birligi olmadig1i¢in, konuylailgiliakademik
literatiirde ¢6ziimlenmesi gereken bir konu haline gelmigtir (Onyiri,
2014: 27). Finansal sikinti hakkindaki teorik tartigma, sermaye
yapisinin incelenmesinden kaynaklanmaktadir. Sermaye yapisinin
statik teorisi, optimum borg seviyesinin, 6diing alinan paranin
vergi avantajlari ile finansal sikinti maliyetleri arasindaki dengeden
kaynaklandigini varsayilmaktadir (Pindado vd., 2008: 995). Ayrica
finansal anlamda sikintili olan firmalarda beklenilen o6zellikler
vardir: son zamanlarda zarar etmiglerdir, yliksek kaldiraglar1 vardur,
hisse senedi getirileri diigiik ve oynaktir ve diigiik nakit stoklar
vardir (Campbell vd., 2010: 2).

Finansal bagarisizlik, bir firmanin finansal sorumluluklarin
yerine getirememesi olarak tanimlanir. Operasyonel olarak, bir
firmanin agagidaki olaylardan herhangi biri meydana geldiginde
basarisiz oldugu soylenir: iflas, agir1 borglu banka hesabi veya tercih
edilen hisse senedi paymin 6denmemesidir (Beaver, 1966:719).
Pindado vd. (2008), Finansal basarisizlik kriterleri olarak isletmenin
sadece iflas bagvurusu yaptiginda degil ayn1 zamanda agagidaki
kosullarin her ikisini de kargiladiginda finansal olarak bagarisiz
siniflandirir: (1) faiz ve vergi amortismani ve amortisman oncesi
karlart (FAVOK) finansal giderlerinden diisiik olmas1 ve birbirini
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takip eden iki yil boyunca, igletmeyi finansal yiikiimliliklerine
uymak i¢in operasyonel faaliyetlerinden yeterli fon tiretemeyecegi
bir duruma yonlendirilmesi; (2) iki ardisik donem arasinda piyasa
degerinde bir diisiiy meydana gelmesi gibi kriterleri ¢aligmalarinda
kullanmiglardir.

Bir firma kronik ve ciddi kayiplara maruz kaldiginda veya
firmanin varliklart borglarini kargitlamadigr durumlarda finansal
sikint1 olugur. Bagka deyisle finansal sikinti bir igletmenin finansal
durumunun yansimasidir. Ozellikle, finansal sikinti siirekli veya
biyiikk kar azaligi, ertelenmis bor¢ ve faiz 6demesi, temerriide
diigme veya ertelenmis temettii 0demesi hatta iflast igerebilir
(Sun ve Li, 2012:2254). Finansal sikinti maliyet olarak goriiliir
ciinkii firmalarin borglulara ve finansal olmayan paydaslara (yani
miisteriler, tedarikgiler ve ¢alisanlar) zarar veren, krediye erigimi
engelleyen ve paydas iligkilerinin maliyetlerini yiikselten bir durum
olusturur (Opler ve Titman, 1994: 1015).

Iflas, firmalarin finansal anlamda yiikiimliiliiklerini yerine
getirememesi, hak sahipleri ve firma yoneticileri araciligi ile mahkeme
karariyla tasfiyesinin ilan edilmesidir. Yani finansal bagarisizligin
son agamaya gelmesi iflastir. Mali yetersizlik kavramsal olarak
firmalarin nakit ve benzeri sorumluluklarini yerine getirememesidir.
Temerriide diigme, firmalarin faaliyetlerinin sonucu olarak borg
verenlere borcunu 6deyememesidir (Altman ve Hotchkiss, 2006:4).
Ekonomik basarisizlik ise, firmalarin mali tablolarina gore kar-zarar
durumunun firmalarin lehine olmayan bir sonug ¢ikarmasi ve bunun
sonucunda firmalarin gegici olarak olumsuz etkilenmesidir. Bu
gegici sorunun ¢oziilememesi halinde igletmeler donen varhiklarim
etkin kullanamadigindan 6ncelikle ekonomik bagarisizlik yagar
daha sonra bu durum iflasa kadar gidilebilir. Bagka bir deyigle
maliyet-gelir iligkisini saglhkli planlayamayan igletmelerin ekonomik
basarisizlik yagamas: kaginilmaz olacaktir (Yakut ve Elmas, 2013:
238; Agirman, 2018: 407).
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3. FINANSAL BASARISIZLIGA NEDEN OLAN
FAKTORLER

Bilindigi tizere isletmeler iilke mevzuatina gore gerekli sartlar
yerine getirerek, lretim faktorlerinin bir araya getirilmesiyle
faaliyetlerine baglarlar. Isletmelerin en temel amaglart kar elde
etmek olup, belirli yagam evreleri bulunmaktadir. Genel kani ise,
isletmelerin belirli bir stire i¢in kurulmadigi, sonsuz Omriiniin
oldugu kabul edilmektedir. Bu sinirsiz 6mrii nedeniyle gerek isletme
igi, gerekse igletme dis1 sorunlar ile kargilagmaktadirlar. Bu sorunlar
bazen kisa siire i¢inde ¢oziilebilmekte bazen de ¢oziilememektedir.
Bu yilizden igletmeleri bagarisizhiga gotiiren nedenlerin neler
oldugunun 6nceden tahmin edilmesi gerekmektedir.

Finansal basarisizhigin yaygin nedenleri ve belirtileri arasinda
finansal bilgi eksikligi, sermaye planlarinin belirlenememesi, zayif
bor¢ yonetimi, Ongoriilemeyen olaylara karst yetersiz koruma
ve finansal piyasada uygun igletme disiplinine bagl kalmanin

zorluklart sayilabilir (Chen ve Du, 2009: 4075).

Isletmelerin basarisizlik tarihinden ©nceki birkag yil igin
karlilk oraninin O6nemli bir basarisizlik gostergesi oldugunu
one siirmektedir. Sermaye dolagimindaki artiglarin (borg / varlik
orani) firmanin bagarisiz olma olasiigini artirdigini, cari oran ile
oOlciilen daha yiiksek likiditenin bagarisizlik olasihigini azalttigim
bulmustur. Ek olarak, yiiksek borgla birlikte diigiik karlilik, iki
etkinin tek bagina meydana geldigi durumlara kiyasla tahmin edilen
bagarisizlik olasiligini artmaktadir. Benzer sekilde, finansal sikinti
faktorlerinin temelde asir1 bor¢ ve yetersiz sermaye oldugunu
yapilan galigmalarda ortaya ¢ikmugtir. https://www.sciencedirect.
com/science/article/pii/S1057521917300236 - bb0245irmalarin
borglarin1 agir1 uzatma egiliminde olduklarini ve dolayisiyla
yukiimliiliiklerini kargilayamayacaklarini ileri stirmektedir. Nakit
akigi kogullarini tahmin eden gostergelerinvadesinde borcu 6deyecek
kadar nakit olmadigi durumlarda finansal sikintiyr belirlemek
igin nakit akiglarinin kontrol edilmesi gerekmektedir. Nakit akig
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oraninin ve nakit akiginin toplam borg¢ oranina oraninin finansal
sitkintinin tahminine 6énemli 6lgiide katkida bulundugunu yapilan
aragtirmalarda goriilmiistii. Odeme  giigliigii ceken sirketlerde
birkag ekonomik birimin menfaati oldugu igin firmanimn iflas
durumunu tespit etmenin ©nemini vurgulamaktadir. Iflas
gostergelerinin daha yakindan incelenmesi, kurumsal mali sikinti
icin Onleyici bir teshis konulmasini kolaylagtirir. 1930’lardan
itibaren iflas tahminiyle ilgili literatiirii ¢aligmalar1 bagarisizliktan
dort veya beg yil 6ncesine kadar finansal bagarisizlik belirtilerine
odaklanan ve toplam borcun net degerinin finansal basarisizliginin
onemli bir gostergesi olmaktadir (Mselmi vd., 2017: 69).

Literatiirde finansal bagarisizliga yol agan nedenlerin yonetimsel
sorunlar, igletmenin faaliyette bulundugu sektorde beklenmeyen
sorunlarin ortaya ¢ikmasi ve son olarak diger nedenler(dogal afetler
vb.) gosterilmektedir. Yazinda finansal basgarisizlig: biiyiik oranda
isletme i¢i nedenlere baglanmug, igletme dist nedenlerin daha az
etkili oldugu ifade edilmistir (Aksoy, 2018: 8; Akgiin, 2013: 16).

Isletmelerin mali olarak basarsizliklar1 cogunlukla firma ici ve
firma dig1 olarak ikiye ayrilir. Isletmeleri basarisizliga sevk eden
bazi nedenler isletmelerin elinde olmayan nedenlerdir. Bu yiizden
elinde olmayan, kontrolii digindaki nedenlere en aza indirmelidir.
Bu nedenler; toplumsal gevre, yasal ve politik g¢evre, ekonomik
gevre, teknolojik geligmeler, sosyo-kiiltiirel ve dogal gevre olarak
gosterilebilir (Ural vd., 2015: 86). Ayrica finansal sikintiyl
tetikleyen ii¢ nedenden bahsetmekte fayda vardir. Bu nedenler,
endiistrinin gerilemesi, yiiksek faiz gideri ve endiistriye gore zayif

isletme performansidir (Asquith vd., 1991: 6).

3.1. Basarisizligin I¢sel Nedenleri

Ozellikle bizimde dahil oldugumuz gelismekte olan iilkeler
i¢in finansal bagarisizligin 6ngoriilmesinde igletme i¢i nedenlerin
tespit edilmesi igletmeler igin biiyiik 6nem tagimaktadir. Ulkenin
genel yapist itibariyle yetigmis insan giiciiniin az ve yetersiz olmasi,
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mali yonden etkili yOnetilememe (asir1 borglanma), teknolojik
imkanlardan yoksun olunmasi, finansal yonden uygun kredilere
ulagilamama, yetersiz ¢aliyma sermayesi gibi nedenler igletmeler
i¢in finansal basarisizlikta igletme i¢i nedenler sayilmaktadir. Bu
yizden basarisizlik tahmininde igletme i¢i nedenleri iyi analiz
etmek gerekmektedir.

3.1.1. Yetismis Insan Giicii

Isletme {ist yonetim ve calisanlarimin  yetersizliginden
kaynakli yonetim gekilleri, igletmeleri basarisiziga gotiiren en
temel sebeplerdendir. Bu yoneticilerin = profesyonel yonetim
anlayigindan yoksun olmasi, birlestirici ve amaca gore ¢aliganlari
giidiileyememesi, gelismelere ayak uyduramamalari, igletmeleri
bagarisizliga  siiriikleyen finansal olmayan nedenlerin en
onemlileridir (Ural vd., 2015: 87).

Ozellikle isleme yoneticileri stratejik hatalar ile birlikte,
yogun ¢alisma temposunda igletmenin uzmanlik alani, gelecege
yonelik planlar1, bu planlarin tutarlihgi ve karlilik-rekabet iligkisi
gibi 6nemli problemleri gérmezden gelebilmektedirler (Igerli ve
Akkaya, 2006: 416).

Isletmelerin her zaman iizerinde durmasi gereken, zaman
ayirmasi gereken konu insan kaynaklaridir. Tste bu kaynaklardan ne
kadar 1yi bir gekilde faydalanilirsa igletmelerin bagarisizliga ugrama
olasilig1 onemli Ol¢lide azalacaktir. Yetigmis inga giide olarak ifade
edilen bu kaynaklarin en etkili sekilde planlanmasi gerekmektedir.
Yeterince sayida ve gerektigi zaman kullanilabilir begeri sermaye
her zaman hazir bulundurulmahdir (Akgakaya, 2010: 2).

Bu yiizden isletme st yoOnetiminin, tagimast gereken
kabiliyet ve Ozelliklerin var olmamasi isletmenin gelecegini
onemli Olgiide tehlikeye diigiirebilir. Yapilan aragtirmalarda
isletmelerdeki bagarisizligin ana sebebinin yonetim yetersizliginden

kaynaklanmaktadir (Akgiig, 2010: 948-949).



126 | Iktisadi ve Idari Bilimlerde Akademik Analiz ve Tortismalar

3.1.2. Yetersiz Isletme Sermayesi

Isletme sermayesi yonetiminin ©nemi reddedilemez bir
konudur. Isletme sermayesi, herhangi bir ekonomik birim igin
hayat veren gii¢ olarak bilinir ve yonetimi, kurumsal yonetimin en
onemli iglevleri arasinda sayilir. Kar odakli olsun ya da olmasin her
kurulus, isletmenin biiytikligii ve niteligi, gerekli miktarda igletme
sermayesi gerektirir. Isletme sermayesi, igletmenin  likiditesini,
hayatta kalmasini, 6deme giiciinii ve karhligini korumak igin en
onemli faktordiir (Raheman vd. 2010: 152).

Optimum igletme sermayesi her isletmenin kargilagabilecegi
risklere kars: yeterli diizeyde bulunmalidir. Bu riskler likidite riski,
islemlerin kesintisiz yiiriitiilmeme riski gibi risklerdir. Eger isletme
sermayesi optimum diizeyde olmazsa igletmelerde atil kapasitenin
ortaya ¢ikmasina, mali yapinin bozulmasina, {iretimde sorunlarin
olugmasina neden olur. Ve bu durumlar gerg¢eklestiginde igletmeler
bor¢larini 6deyemez duruma gelerek, piyasada itibar kaybina
ugrarlar. Tam da bu durumlar ile karsilagildiginda igletmelerde
basarisizlik ortaya ¢tkmaya baglar, eger bu sorunlar ¢oziilemez
ise igletmelerin tasfiyesine kadar giden bir siire¢ yasanmaktadir
(Karacan ve Savcy, 2011: 46).

3.1.3 Asir1 Borglanma

Bilindigi iizere gelismekte olan tilkelerde ¢ogunlukla isletmeler
yeterli sermayeye ulagmada ¢ok biiylik zorluklar yagamaktadir.
Hali hazirda kiigiik o6lgekli iglemelerin 6z sermayeleri yetersiz
oldugundan, yabanci sermaye kullanmak zorunda kalmaktadirlar.
Ulkenin i¢inde bulundugu durum ve igletmenin finansal
yapisina gore de degisik faiz oranlarindan kredi kullanmalari
gerekmektedir. Eger igletmelerin mali durumu giiglii degilse borg
saglayicilar daha yiiksek faizli bor¢ kullandirmakta veya kredi
vermeme yoniinde karar vermektedirler. Mali durumu giiglii
olan firmalar ise finansal kaldiragtan faydalanarak vergi avantaji
saglamayi diigiinmektedir.
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Isletmeler varliklarini devam ettirmek igin bor¢ ya da &z
kaynak kullanma konusunda birden fazla olasilig1 degerlendirmek
durumundadir. Burada tercih edilecek konu, 6z kaynaklarin
faizsiz olusu, yabanci kaynaklarin saglayacagi vergi avantaji gibi

faktorlerdir (Yakar, 2011: 7).

Yani yabanci kaynak kullanimi karsiliginda faiz 6denmektedir.
Bu faiz giderleri sirketlerin faiz giderlerinin artmasina neden olur.
Oz kaynak kullanimi ise hissedarlarin firmalar1 fonlamasidir. Bu
fonun kullaniminda faiz olmamasina kargin, bu kez firmalar daha
fazla vergi 6demek durumunda kalmaktadirlar. Ayrica finansal
kaldiragtan faydalanma istekleri firmalar1 sadece 6z kaynak
kullanmamaya yonlendirmektedir (Kartal, 2018: 317).

Bu sekilde bor¢lanmayi tercih eden igletmeler, borglu olduklar
kurum ve kuruluslara, borglarini vadesinde 6deyemedikleri takdirde,
yikiimliiliiklerini yerine getiremedigi igin finansal basarisizliga
siiriiklenmenin baslangici sayilan, likidite yetersizligi ile kars1 kargiya
demektir. Firmay1 yonetenler boyle 6nemli bir sorunla kargilagmamak
igin en uygun borglanma seviyelerine gore borglanmahdir. Yani
firmalar igletme sermayesini dikkate alarak, bor¢lanma seviyeleri
i¢inde 6z kaynak, kisa ve uzun vadeli borglar arasindaki dengeyi en
iyi sekilde yonetmelidir (Yilanc vd., 2002: 4).

3.1.4. Isletme Yasam Seyri

Isletmelerin yagam seyri hakkinda yazarlarimin ortak fikri,
orgiitlerin - yagam organizmalar1 ile kargilagtirilabilecegi  ve
bu tiir orglitlerin esas olarak dort agamada gelistigi: dogum,
genglik, olgunluk ve diisiiy donemleri seklindedir. Orgiitlerin bir
noktada “dogduklarr” ya da belli bir boyuta kadar biiyiidiikleri
ve sonunda hepsinin “6ldiikleri” agiktir. Ancak, bir igletmenin
dogmasi, biiyiimesi ve hatta ¢ogalmast (franchise veya yan kurulug
aracihgiyla) arzu edilir (Wobeser, 2016: 36). Tsletmelerin finansal
olarak basarisiz olmadan veya iflas etmeden once isletme yagam
seyri oncii bir gosterge olarak degerlendirilmektedir.
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3.2. Basarisizligin Digsal Nedenleri

Genellikle basarisizlikta digsal faktorler daha ¢ok iilkenin
igerisinde bulundugu ekonomik kogullardan olusan, isletmelerin
kendinden kaynaklanmayan konularlailgili olup; temelde, istikrarsiz
devlet yonetimi ve olumsuz ekonomik durum, asiri fiyatlanmug
mal ve hizmetler, reel yatirimlart olumsuz etkileyen yiiksek faizler,
giivensiz kur politikalari, yetersiz dig sermaye yatirnmlari, 6diing
verilebilir fonlarin eksikligi, teknoloji eksikligi, pazar eksikligi,
yurttaglarin satin alma giicliniin eksikligi ve kaliteli iggiicliniin
eksikligi akla gelmektedir (Kinay, 2006: 96). Onyiri (2014), Bu
dig faktorlerin, genellikle bir girketin derhal kontroliiniin 6tesinde
olan makroekonomik konular igermektedir. Finansal sikintiya yol
acabilecek makroekonomik faktorler arasinda faiz orani, enflasyon,
para politikasi, petrol fiyati ve bor¢ krizi gibi diinya ¢apinda
makroekonomik konular oldugunu agiklamaktadir.

3.2.1. Makro Ekonomik Gostergeler

Kiiresel sistemde, etkili olan faiz oranlar1 ve diger ekonomik
gostergeler gibi makro gostergelerin finansal bagarisizlign gok
daha fazla etkileyecegi tahmin edilmekte ve bu yiizden makro
gostergelerin  igletmeler tarafindan yakindan takip etmeleri
gerekmektedir  (Everett ve Watson, 1998: 371-390). Bu
gostergelerin finansal anlamda sonuglarinin analiz edilmesi ¢ok
onemlidir. Ciinkii igletmeler birgok gosterge iginde, kendisini
olumlu veya olumsuz nasil etkileyecegini bilerek gerekli 6nlemleri
almasi gerekmektedir (Aydeniz, 2009: 276).

Gordon ve Shoven (1982), Yaptiklar1 ¢aligmada faiz oraninin,
beklenmedik gekilde degismesi iflas riskini gok fazla etkilemedigini
gostermigtir.  Aragtirmalarinda  bunun, sirket yOneticilerinin
mevcut ve beklenen faizi tahmin etmelerinden kaynaklandigini,
sirket yoOneticilerinin  piyasa kogullarina uyum saglamak ve
sirketin sermaye yapisini degistirmek igin yeterince zamana sahip
olduklarin ifade etmislerdir. Yine de bu ekonomik faktorlerdeki
beklenmedik degisiklik sirketleri bagarisizliga itmektedir.
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Korodi and Korol (2010), Makro gostergeler igin, sirketlerin
basarisizligi  serbest piyasanin olumlu bir faktorii olarak
diigiiniilmektedir. Ve boylece verimli olmayan sirketlerin ortadan
kaldirilmasi ile sonuglanmaktadir. Ayrica bazi makroekonomik
degiskenler girketlerin  finansal ~durumunu  etkilemektedir.
Literatiire gore, bir sirketin bagarisizhigindan veya iflasindan % 100
oraninda tek bir sebep sorumlu degildir. Firmalarin basarisizlig:
tiim faktorlerin bir sonucudur. Bu gostergeler;

Faiz Orani; Genel anlamda sermayenin getirisi olarak ifade
edilmektedir. Bir tilkede faiz oranlarini yiiksek veya diigiik olmasi
tilkedeki sermaye birikimine, iilke i¢indeki tasarruflarin miktarina,
istikrarli devlet yonetimi, doviz kurlari ve enflasyon ile dogrudan
baglantilidir.

Faiz oranlarmin igletmelerin finansal maliyetlerin artiriimas:
ve negatif finansal kaldira¢ etkisinin artmasi tlizerinde bariz
bir etkisi vardir. Yapilan ¢aligmalar bagarisizhiga giden ve iflas
riski altindaki girketlerin daha yiiksek faizli ticari kredileri kabul
etmeye istekli olduklarini gostermektedir. Bu, basarisizlik ve iflas
riskinin artmasim etkiler. Iflas riski ne kadar fazla firma olursa,
bu tiir girketler banka kredileri yerine ticaret kredisi almayi tercih
etmektedir (Korodi ve Korol, 2010: 4). Iflas eden sirketleri, iflas
etmeyen sirketler arasinda, ticari kredilerin kullaniminin ne kadar
sikhik ile kullandiginin 6lglistintin ayriminda kullanilmasini bile
onermektedir. Ona gore ticari kredilerin faiz oranlarinin banka

kredilerinden daha yiiksek oldugudur (Wilner, 2000: 154).

Bir iilkede istikrarsiz faiz oranlari finansal anlamda isletmeleri
olumsuz etkilemektedir. Faiz oranlarindaki agir1 yiikselig, 6z kaynak
yetersizliginden yabanci kaynak talebinde bulunan firmalar: iflasa
kadar gotiirebilmektedir. Bunun yaninda faizlerdeki diigiis ise
isletmeleri basarisizliktan uzaklagtirmaktadir (Everett ve Watson,
1998:385). Yiiksek faizlerin seyrettigi donemlerde genellikle
ckonomik beklentiler olumsuz etkileneceginden isletmelerin
satiglar1 bagta olmak iizere faaliyetleri negatif etkilenecektir.
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Eger gelecege yonelik ihtiyath davranilmaz ise faiz oranlarindaki
daglanmalar igletmeleri basarisizhga siiriikleyecektir (Akel ve Tltas,
2016: 60).

Déviz Kuru; Ulkemizin’de iginde bulundugu gelismekte olan
tilkelerde yeterli miktarda doéviz bulunmadiginda olugabilecek
kiiresel sikintilardan ve tilke igi siyasi istikrasizliktan, yurt dig
satiglar1 olmayan, tretimleri igin ara malm yurt digindan temin
eden igletmeler ve dovizle borglanan igletmeler potansiyel doviz
kuru riskinden negatif etkilenmektedir.

Kiiresel ve yerel finansal krizlerin olugmasi ve sonug olarak
da yabanci sermayenin iilke digina ¢ikmasi, kur politikalarinda
dalgalanmalara neden olmakta, finansal piyasalarda giivensizlik
ortami yaratmaktadir. Bu sekilde bir ortamda kurlarin
stirdiiriilebilirligini sekteye ugratmaktadir. Bu durumun sonucunda
genel ekonomik aktiviteler durma noktasina gelmektedir. Ozellikle
gelismekte olan tilkelerde yaganan finansal krizler iilkenin tamamina
etki etki etmekte ve tiim sektorleri olumsuz etkileyerek faaliyette
bulan igletmeleri zor duruma sokmaktadir. Bu tiir finansal krizlere
hazirlikli olan isletmeler daha az hasar ile varliklarina devam
etmektedirler. Mali olarak finansal planlamalarini iyi yapamayan
igletmeler ise ya finansal basarisizlik yagsar ya da iflas ederler
(TCMB, 2002: 14).

Doviz  kurlarindaki  dalgalanmalar,  igletmelerin  elinde
bulundurdugu fonlarin maliyetini, rekabet giiciinii ve dolayisiyla
kazanglarini etkilemektedir. Buradan vyola ¢ikilarak kurdaki
dalgalanmalarin igletmeler izerinde ki etkileri su sekilde olmaktadir.
Isletmeler calistigi sektorler, iiriinlerini sattigi gevrelere gore
doviz dalgalanmalarindan olumlu veya olumsuz etkilenecektir.
Doviz kurlarinda olusan asirt artigtan dolay1 iilkede yaganacak
devaliiasyon, daha ¢ok ihracat yapan, doviz geliri yiiksek olan
isletmelerin nakit akimlarin artiracaktir. D6viz ile iglem yapmayan
firmalar ise olugacak devaliiasyondan ve kurdaki dalgalanmadan
daha ¢ok etkilenmektedir (Birgili ve Tunahan, 2002: 5).
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Enflasyon; Literatiirde birgok enflasyon tanimi yapilmugtir.
Bu tanimlar en ¢ok kullanilan tanim ise, ‘fiyatlar genel seviyesinin
devaml olarak yiikselmesi’ seklindeki bir tanimlama, enflasyonun
tanimi igin genel kabul gérmektedir (Ilter,1994; aktaran: Girginer
ve Yenilmez, 2005: 102).

Ulkede enflasyonun 6nemli seviyelere yiikselmesi mal ve
hizmet fiyatlarinda kontrol edilemez hal almaktadir. Isletmeler,
yatirnmcilar riskten korunmak ve riski asgari seviyeye indirmek
igin yatirim yapmak yerine getirisi daha yiiksek olan faiz geliri elde
etmek istemektedirler. Asir1 talep yiiziinden faizler artmakta bunun
sonucunda yatirim yapmak isteyen isletmeler ve yatirnmcilarin
kredi finansman giderleri artmaktadir (Alacahan, 2011: 49-56).

Enflasyonun yiikseldigi donemlerde isletmeler igin en 6nemli
sikinti, paranmn satin alma giiciiniin zayiflamasidir. Satin alma
giiclindeki azalma nedeniyle, isletmeler daha 6nce satin aldiklar
mal ve hizmetleri bu donemde daha fazla para ile alabilmektedirler.
Ayrica tilkedeki paranin satin alma giicii azaldigindan igletmelerin
yabanci para talepleri artig yoniindedir (Tungsiper ve Koroglu,
2006: 48).

Enflasyon ve firmalar arasindaki iliski, isletmelerin ekonomik
karar almak durumunda bulunmalar1 sebebiyle ortaya ¢ikmustir.
Uretim yapma, fiyat politikast olusturma, kar dagitimi gibi
idari kararlar genel olarak ekonomik kararlardir. Bu yiizden
bu kararlar1 alirken genel ekonomik gercekler dikkate alinarak
kararlar alinmalidir. Bu kararlarin anlamli olmasi igin toplanacak
bilgilerin dogrulugu ¢ok Gnemlidir. Isletme iist yoneticileri veya
karar vericiler, iilkede ki enflasyonun igletmeleri nasil etkiyecegi
ve bunlarin sonuglarini iyi analiz etmeleri gerekmektedir (Ulusan,

2001: 9-10).

3.2.2. Politik Cevre ve Hukuki Etmenler

Isletmeler dogast geregi hem toplumla hem de devlet ile beraber
hareket etmektedirler. Yani isletmeler faaliyette bulunduklar: gevre
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ile tam bir birliktelik ve uyum igerisindedirler. Isletmeler asli
gorevlerini yerine getirirken hem iginde bulundugu toplum hem
de devletin diizenlemis oldugu hukuki ve politik gevrenin meydana
getirdigi olumsuzluklari dikkate almalidirlar. Dogal olarak zaman
zaman devlet yonetimde veya devletin politikalar1 nedeniyle
istikrarsizlik s6z konusu oldugunda isletmelerin finansal anlamda
zorluklar ile kargilagmaktadirlar. Devlet politikalar1 isletmelerin
gelecege yonelik planlar, 6zellikle de kisa vadeli isletme ¢ikarlar
ile uyumsuzluk gostermektedir. Ornegin iilkeyi idare edenler,
isletmenin iretimlerine devam edebilmek igin ihtiya¢ duydugu
mallarin ticaretine yasak veya kisitlama getirmesi igletmeyi zor
duruma sokabilir (S6ylemez ve Tiirkmen 2017: 273).

Devlet yonetimi, igletmeleri olumlu ve olumsuz etkileyecek
birgok politik ve hukuki kararlar almaktadirlar. Bu kararlar
ulusal olabilecegi gibi uluslararasi da olabilmektedir. Ulusal
ve uluslararasi politikalar igletmelerini ¢alistirdigy i giiclinii ve
tretim maliyetlerini, arz ve talebi, yapilacak yatirnmlar1 dogrudan
etkilemektedir. Kiiresel gapta tilkelerin ticaret yapmalar1 ve bunun
sonucunda politikalar geligtirmeleri uluslararas: diizeyde yaganacak
sorunlarda igletmeleri olumsuz etkilemektedir. Devletler ihracatt
gelistirmek igin kur destegi ve mali destek saglamalar1 da olumlu
bir durumdur. Fakat devletin ekonomik olarak sikintili oldugu
donemlerde bu destekler igletmelere saglanamamaktadir. Hiikiimet
yetkililerinin is saghig: ve giivenligi konularinda yasal diizenlemeler
yapmast da igletmeye ek maliyetler getirmekte, bunun yaninda
yasal diizenlemelere uyulmasi alinacak cezalarr azaltmaktadir (Hill

ve Jones, 1995; aktaran: Akgiin, 2013: 21).

3.2.3. Toplumsal Cevre

Degisen diinyada toplumlarin vyapilari, beklentileri her
gegen giin degismektedir. Insanlar hak ve hukuklarini korumak
igin eskiye gore daha Orgiitlii yapilar olusturarak, sivil toplum
orgiitlerini etkin bir sekilde kullanmak suretiyle kendi haklarini
koruma yolunu segmektedirler. Bu durum igletmelerin kar elde
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etmek ve faaliyetlerini devam ettirmek igin insanlarin hizmetine
sunduklart iiriinler, eskiye nazaran daha bilingli olan tiiketicilerin
kaliteli triinleri tercih etmesi, sakat mallart her tiirli sosyal
paylagim siteleri, basin yayin organlari araciligiyla ve devletin
koruyucu miidahaleleri ile igletmeler iizerinde etkisi olmaktadir.
Bundan dolay1 isletmeler, yagamlarimi stirdiirdiikleri toplum
i¢inde, toplumun beklentilerini daha iyi takip ederek, olugabilecek
imaj kayiplarinin 6niine ge¢mek zorundadirlar. Dogal olarak
caliganlarini bile yagadiklari toplum iginde segen, iirettikleri mal ve
hizmetlerini yine toplumun fertlerine sunan isletmeler, kendilerini
bu toplumdan diglayamayacag gibi, kendini gevreleyen toplumun
satin alma giiciinden, orf ve geleneklerini dahi goz ardi etmemelidir
(Bakhshiyev, 2009: 12-13).

Toplumun beklentilerini géz ardi etmek, tiiketicileri magdur
etmek, yeniliklere ayak uyduramamak, yeni pazarlama stratejileri
gelisgtirememek igletmelerin hem imajini hem de uzun vadede
finansal durumunu etkileyerek finansal bagarisizliga siirtikleyebilir
(Uzun, 2005: 163).

3.2.4. Teknolojik Gelismeler

Kiiresellesmeyle  kurulan  yenidiinya  diizeninde  ulusal
ekonomiler artik dig pazarlara agilmakta ve yapilanmalarini yeniden
gelistirme stirecini baglatmglardir. Burada temel hedef; siki rekabet
kosullarina ayak uydurabilmek i¢in yapisal ve teknolojik degisimlere
igletmelerin biran 6nce hazirlanarak ulusal ve uluslararasi pazarlarda
rekabet edebilmek ve bunun sonucunda ayakta kalmaktir (Gersil,
2004: 148).

Isletmeler kendi alanlari ile ilgili her tiirlii degisimi analiz
etmeli, teknolojik anlamda getirilen fikirleri, icatlar1 ve ¢aligmalari
isletme i¢inde Ar-Ge birimleri kurularak, teknolojiyi firmaya
benimsetmelidir. Eger bu gelismelere ayak uydurulamaz ise
isletmeler piyasada olugan sert rekabet kogullari kargisinda sikinti
yasar, kazanimlarim1 kaybederek pazar paylarmi kaybetmeye ve
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bunun sonucunda karlarinda azalmaya neden olarak finansal
basarisizlik siirecine girmig olurlar (Tekin vd., 2010; aktaran:

Akgiin, 2013: 21).

4. FINANSAL BASARISIZLIGA KARSI
ALINABILECEK ONLEMLER

Isletmelerin finansal olarak basarisiz olmasina neden olan
bir¢ok faktoriin oldugundan bahsedilmistir. Her igletmenin farkl
ozellikleri mevcuttur. Bu ozelliklere bakildiginda genel olarak,
isletmenin iginde bulundugu sektor, isletmenin yagi, isletmenin
biiyiikliigii, isletmenin pazar alani vb. etmenlerdir. Bundan
dolay1 basarisizhigin belirlenmesi ve iflasa gidilmeden 6nce bu
sorunlarin belirlenerek ¢oziilmesi her isletme i¢in farkl bir yontem
gerektirmektedir. Son tahlilde amag igletmeyi iflastan kurtarmaktir.

Daha 6nce bahsedildigi {izere isletmeleri finansal basarisizliga
gotiiren sebeplerden digsal nedenler isletme yonetimin 6nlem almak
i¢in ¢ok fazla miidahale giicii olmamaktadir. Fakat digsal nedenlerin
etkilerini en aza indirmek igin igletmeyi gelecekte karsilagabilecegi
sorunlar i¢in daha direngli hale getirecektir. Ayrica digsal nedenlerin
yansimalari igletmenin mali tablolarina yansimaktadir.

4.1. Sermaye Yapisinin Giiglendirilmesi

Genel olarak diigiiniildiigiinde sermaye yapis1 “sirketlerin
menkul kiymetleri, banka borglar, ticari borglari, finansal kiralama
sozlesmeleri, vergi, sosyal sigorta ve emeklilik yiikiimlilikleri,
personellerin ertelenmis tazminatlar, diger tim garanti ve

yukiimliiliiklerdir (Yener, 2002: 5).

Bir gekilde basarisizliga diigen igletmeler dogal olarak finansal
bakimdan ciddi sikintilar yagamaktadirlar. Finansal sikintinin
giderilebilmesi iginde ilk yapilmasi gereken sey isletmenin finansal
durumun diizeltilmesidir. Finansal sikintini  giderilmesi igin
oncelikle kaynak arayigina gidilmelidir. Sermaye yapis1 6z kaynak
ve yabanci kaynaklardan olugtugu igin, yabanci kaynak olarak
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bagka kurum ve kuruluglardan borg alinma yontemine gidilmeli ya
da igletme ortaklarindan kaynak saglanmahdir (Aydin vd., 2015:
277-278).

Sermayenin yeniden yapilandirilmasina yonelik onlemler ise su
sekilde siralanabilir (Akgiig, 2010: 951-954).

- Borglara kargilik sermayeye istirak pay1 verilmesi,
- Tahvillere kargilik olmak iizere pay senedi verilmesi,
- Firmaya yeni ortaklar alinmasi,

- Sabit faiz yiikii getiren tahvillerin kara istirakli tahvillerle
degistirilmesi,

- Tahvil faizlerinin indirilmesi,

- Imtiyazli pay senedi yerine adi pay senedi verilmesi,

- Anonim girketlerde pay senetlerinin nominal degerlerinin
diisiiriilmesi seklinde siralanabilmektedir.

Sermaye yapisini diizeltme ¢aligmalar, igletmenin tasfiyesinin
oniine gegilmesine ve igletme alacaklilarinin ve gahiganlarinin lehine
bir durumdur. Bunun i¢inde sermaye yapisinin diizeltilmesinin
faydasin1 gorebilmek, isletmenin girdi maliyetlerini diigiirerek,
daha uygun maliyetle borg veya 6z kaynak temini ile miimkiindiir
(Dogrul, 2009: 45).

4.2. Sermaye Artirimi

Firmalarin finansal ihtiyaglarini kredi veya 6z kaynak yoluyla
kargilayip kargilamayacaklar1 konusu sermaye yapisini, sermaye
maliyetini ve firma degerini etkiledigi igin giderek daha fazla 6nem
kazanmaktadur.

Bir firma yonetimi, genel ekonomik kogullarinda erimis olan
sermayelerini gii¢lendirmek gibi nedenlerden kaynaklanan finansal
ihtiyaglarini kargilamak, kurumsal eylemlerin ger¢ek biiyiimesi
sonucunda gerekli olan finansman ihtiyacint kargilamak igin {i¢



136 | Iktisadi ve Idari Bilimlerde Akademik Analiz ve Tortismalar

segenekle kargi kargiyadir. Bunlar i¢ kaynaklar, dig kaynaklar ve i¢
ve dig kaynaklarin birlikte kullanildig1 sermaye artiglaridir (Tuna ve
Karaca, 2016: 89).

Isletmelerin var olan borglarna kargihik hisse senedi veya
istirak payi verilerek borglar azaltilabilir. Alacaklilara olan borglar
sermaye artirimi ile temin edilerek borglar azaltilir. Bu yontem ile
isletmenin sermayesi nominal olarak artirmak isletmenin borcunu
ve edimlerini ortadan kaldirir. Bagka bir yontem ise, isletme
sahiplerinin mevcut sermaye paylarini, isletme borglarmna kargilik,
alacaklilara vermeleridir. Bu yontemde igletme borglar1 azalmig olur
ve nominal sermaye degismez. Yani ortaklar igletme Uzerindeki
paylarini eski alacaklilara kismen devretmektedirler (Akgiig, 1998,
aktaran: Paket, 2014: 38).

Yeni fon yaratmak igin igletmeler mevcut karlarmnin tamamin
veya bir kismini dagitmayarak sermaye artirimi yapabilirler.
Bu siireg, “oto finansman” olarak tanimlanmaktadir. Yani oto
finansman igletmeden nakit ¢ikisi olmadan, igletmeye nakit girisi
saglayarak igletmenin kaynak yaratmasidir (Aydin, 2015: 271).

4.3. Borglarm Vadesinin Uzatilmas1 Veya Borg Faizlerinin
Diisiiriilmesi

Finansal basarisizliga diigmiis igletmeler i¢in en 6nemli konu
isletme alacaklilart ile anlagma yoluna giderek mevcut borglarinin
vadelerinin, igletmenin mali durumuna gore diizenlenmesidir.
Kesin bir durum olamamakla birlikte igletme alacaklilar1 boyle bir
durumda igletmenin iflas etme ve alacaklarini hig tahsil edememe
riskine kargilik, borglu isletmeler ile anlagma yoluna gitmektedirler.

Kiigiik ve orta olgekli igletmelerde alacakli sayisinin az olmast ile
bor¢ vadelerinin esnetilmesi daha kolay gergeklesmektedir. Kiigtik
isletmelerin aksine biiyiik isletmeler i¢in bu durumun gergeklesmesi
kolay degildir. Bunun nedeni, biiyiik igletmelerde kurumsallagma
nedeni ile biitiin alacaklilarin ortak karar ile borglarin vadesinin
uzatilmasi gergeklegebilir. Bu durumda biiyiik igletmeler mevcut
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alacaklar1 borg faizlerinin artirarak bir anlagma yolunu tercih
etmektedirler (Guthman ve Dougall, 1966: 631).

Borg yapilandirmalarinda en 6nemli husus, borglu isletmenin
giivenilir olmasi1 gerekliligidir. Gelecekte ekonomik sartlarin
degisme ihtimali gz Oniine alinarak, borglarin 6denmesi miimkiin
olmalidir (Weston ve Brigham, 1966: 1140).

Ozellikle bizim iilkemizde dahil gelismekte olan iilkelerde, fon
temin etme sikintis1 nedeniyle, fon saglayicilar tilkedeki ekonomik
zayiflik ve ekonomik dalgalanmalar nedeniyle, uzun vadeli borg
verme konusunda temkinli davranmaktadir. Bu suretle kiigiik ve
orta Olgekli isletmelerin uzun vadeli finansman temini zorlagmakta
ve kisa vadeli bor¢ almak zorunda kalmaktadir. Bor¢ verenler,
saglanan uzun vadeli fonun geri 6denmeme riskine karsilik uzun
vadeli borg vermemektedir.

4.4, Tsletmelerde Kullanilmayan Varliklarin Satimi

Finansal sikintidan kurtulug yollarinda bir digeri de igletmede
kullanilmayan, atil kalan duran varliklarin satim1 ile nakit akig
yaratarak borglarin 6denmesidir. Varlik tarafinda, duran varliklar,
mevcut ylikiimliiliikleri yerine getirmek amaciyla ek nakit tiretmek
amactyla tamamen veya kismen satilabilir. Bununla birlikte, likit
olmayan varliklarin zamanindan 6nce satilmasi, duran varlklarin
degerin azalmasina neden olabilir ve tasfiye maliyetini yiikseltir.
Tasfiye maliyetini diigiirmek igin varliklarin pargalar halinde degil
bir biitiin halinde satilmasidir (Hotchkiss vd., 2008: 4).

Ayrica leasing yontemi ile geri kiralanmak suretiyle maddi
duran varhiklarin satigt igletmeyi mali agidan o6nemli Olciide
rahatlatir ve bu iglemin gider kaydedilecek olmasi vergi giderlerin
azalmasma neden olarak kismi nakit akist olusturur. Bu sekilde
igletmenin olugturdugu kaynaklar ile hem borglarin 6denmesi
hem de igletmenin faaliyete devam edebilmesi igin gerekli igletme
sermayesi kazanilmig olur. Bunun yani sira mali duran varliklar
tizerinde bazi degisikliklere gidilebilir. Finansal durumu diizeltmek
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igin igletmeler istiraklerini, ihtiya¢ halinde nakit olusturmak igin
kullanilmasidir (Akgiin, 2013: 33).

4.5. Kiigiilme Yoluyla Basarisizligin Giderilmesi

Kiigiilmenin ~ birgok  tamimi  yapilmugti.  Kiigiilme;
“organizasyonlarin belirledikleri amaglara ulagabilmek i¢in bilingli
bir tarzda yapilmakta olan igleri, bu igleri yapanlarin sayisini,
organizasyondaki mevki ve hiyerargik kademeleri azaltmak”™ olarak
tanimlanmugtir (Tutar, 2000, aktaran: Giirel, 2011: 54).

Isletmelerde kiigiilme, hem finansal ve yonetim sorunlardan
kurtulmak isteyen hem de rekabet iistiinliigiinii saglamaya galigan
organizasyonlarin bagvurdugu etkili ve 6nemli bir yonetim aracidir.
Rekabet tistiinliigiinii saglamak i¢inde kullanilan uzun dénemli bir
stratejidir. Ve kiigtilmenin 6nemli sonuglar1 olmaktadir (Dalay vd.,
2002: 151-152).

Finansal kriz donemlerinde isletmelerinin mali tablolar
saghkli olmayan igletmeler kiigiilmeye yonelmesi etkin sonuglar
dogurur. Kiigiilme stratejileriyle, isletmeler finansal ve yonetimsel
durumlarini kontrol etmekte, pazarlama yontemlerini gozden
gegirme firsati bulurlar. Kendini goézden gegirme ve kiigiilme
politikastyla; bir firma satig politikasina gozden gegirebilir, kredili
satiy hacmini yeniden belirleyerek, maliyetlerini azaltabilirler
(Ondes vd., 2011: 128-129).

Kiigiilme ile ilgili bagka bir konu, birden fazla isletmesi olan
firmalarin, oncelikli olarak ana isletmeden ayrilacak isletmeyi
belirleyerek ayrilma islemini tamamlamasi veya igletmenin mevcut
hisse senetlerini ortaklara dagitilmasi gerekmektedir. Bu islemi
takiben, yeni ¢ikarilan hisse senetleri girket ortaklarina paylar
oraninda dagitillir (Vanhorne, 2002:721). Hisse senetlerinin
ortaklara dagitilmasi igletmeye nakit girigi saglamaz. Fakat bu
islenin en 6nemli avantaji, kiigiilmeden sonra firma yoneticilerinin
asil igletmeye yogunlagmasi, karlhiligin artmast ve kaynaklarin atil
yerlere yonlendirilmesinin 6niine gegilmesidir (Yilgor, 2002: 38).
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4.6. Yeni Isletmelerle Ortaklik Kurulmas: Ve Sirket
Birlesmeleri

Finansal durumu kotiiye giden igletmeler mali olanaklarini, her
ne kadar zor bir siireg olsa da yeni ortaklar alarak finansal sikintidan
kurtulmaya caligirlar. Yeni ortaklar alabilmek igin yeni ortaklara
igletme ilgili gekici olanaklar saglanmali ve isletmenin geleceginin
iyi olacagi yoniinde ikna edici olunmahdir. Ozellikle sermayesi
paylara boliinmiig igletmelerde, var olan ortaklarin riighan haklarini
yerine getirmeleri gartiyla sermaye artigina gidilerek, yeni ortaklik
belgelerinin, biiyiik sirketlere satilarak, biiyiik sirketlerin destegini
almak basarisizliga diigmiis igletmeler igin hayati nem tagimaktadir
(Akgtig, 2010: 953).

Isletmeler basarisiz olmaya bagladiklarinda, birlesme yollarin
tercih etmeye baglarlar. Cilinkii kar veya zarar eden igletmeler
birlesme ile birlikte karlarini veya zararlarini geriye veya ileriye
dogru aktarabilirler. Eger bir isletme kar ediyorsa ve zarar eden
bir igletmeyi devraliyorsa, birlesmeden dogacak karhlik tizerinden
vergi borcunu ifa edecektir. Boylelikle karli bir igletmenin zarar
eden bir igletme ile birlesmesi vergi avantaji saglayacaktir. Bunun
tam tersi durumda benzer avantajlar s6z konusudur. Zarar eden bir
isletmenin kar eden bir igletme ile birlesmesi, zarar eden igletmenin
ge¢mis yil zararlarini, karli igletmenin kazancindan mahsup
edilmesiyle vergi avantaji olugmaktadir (Ceylan, 2003: 321).

Birlesme gergeklestiginde, oluganyeniisletmede sermaye maliyeti
daha diigiik olmakla beraber, birlesmeyle ortaya ¢ikacak finansal
sinerjiden bahsedilebilir. Birlesme ile birlikte bor¢larin 6denmeme
stkintis1 ortadan kalkmasina, finansal oranlarin diizelmesi ile
diigiik maliyetle finansman saglanmasina, pay senetlerinin finansal
oranlarinin yiikselmesine ve tiim bu etkilerin de sermaye maliyetini
diisiirmesine fayda saglayacaktir. Ayrica igletmelerde birlesme, ayni
iglevleri yerine getiren yonetim birimlerini birlesmesiyle 6nemli

tasarruflar saglayacaktir (Akgiig, 2010: 893-894).
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4.7. Borglarin Oz Kaynaga Cevrilmesi

Finansal anlamda bagarisiz  olan isletmeler, borglarini
Odeyemediginde ve temerriide diistiiklerinde, igletmenin borglu
oldugu firmalara, alacaklar1 karsiliginda, isletmeye ortak edebilirler.
Fakat ozellikle aile sirketlerinde igletme yonetiminin kaybedilmesi
endigesi bu yonteme sicak bakilmamaktadir. Gergek anlamda 6z
sermayesi giiclii olan sirketlerin finansal sikintidan kurtulmasi daha
kolay olmaktadir (Aydin vd., 2015: 259-485).

4.8. Isletmeler I¢in Konkordato Onerilmesi

Hukuki anlamda, Konkordato; “elinde olmayan sebeplerle
mali durumu bozulmug olan ve borglarini 6deyip (6zellikle tacirler
agisindan) ticari faaliyetlerini devam ettirmek isteyen diirtist
bor¢lularin  korunmasi ve bu borglularin alacaklilar1 arasinda
esitligin saglanmasi amaciyla kabul edilmis bir icra ve iflas hukuku
kurumudur” (Eroglu, 2018, aktaran: Bilen ve Giiler, 2019:
83). Konkordato iilkemizde Icra ve iflas kanunun m. 285-309
maddelerinde hiikiim bulmustur.

Konkordato, finansal sikintiya diigmiig, giivenilir borglulara
yardim etmek igin olusturulmug hukuki bir 6nlemdir. Tsletme
yoneticileri, alacaklilar ile anlagmaya gider ve bu anlagmaya gore
alacakhlar alacaklarinin bir kismindan vazgegerler. Burada borglu
mevcut imkanlart ile kabul ettigi borglarini 6der ve geri kalan
bor¢larindan kurtulur. Konkordato, hukuki bir durum olugturdugu
igin alacaklhlarin ¢ogu ile yapilan anlagma, diger alacaklilar1 da
baglamaktadir. Yani konkordato, finansal sikintiya diigmiig igletme
igin yerine getirmesi gereken ylkiimliiklerini azaltan yasal bir
durumdur (Akgiig, 2010: 955).

Icra ve Iflas Kanununun 301. Maddesine gore eger konkordato
onaylanmaz ise, herhangi bir alacaklinin istegi tizerine borglunun
hemen iflasna  hiikiim verilir. Konkordatoyu onaylamayan
mahkeme, bor¢lunun haczedebilir biitiin mallarini, teminata gerek
gormeden haczine karar verir (Selimler, 2018: 379).
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4.9. Tsletmelerin Faaliyetlerine Son Vermesi

Finansal basarisizligin son agamasi olan iflas, finansal sorunlarin
baglamas1 ve giderilemediginde mahkeme karariyla sonuglanan
bir olgudur. Burada borglu, borglarini 6deyecek durumunun
olmadigimni yetkili mahkemeye sunarak iflasini isteyebilir. Daha
sonra borglu, alacaklilarinin bilgilerini, kendi isletmesine ait bilango
bilgilerini gosteren mal bildirimini, iflas dilekgesine ekleyerek
mahkemeye sunulmalidir. Eger ibraz gerceklesmez ise iflas igin
hiikiim verilemez. Alacaklilar ise borglunun borcunu geciktirmek
i¢in bu yola bagvurdugunu 6ne siirerek mahkemeden iflasin reddini
talep edebilir (Selimler, 2018: 381).

Isletmelerin finansal gostergelerine gore, meveut nakit akist
programlari yakin gelecekteki borglarin1 6demede yeterli olmuyorsa
burada finansal basarisizlik s6z konusudur. Daha da ileri bir durum
ise, igletmenin aktiflerinin, halihazirda ki borglarini kargilamiyorsa
o zaman finansal bagarisizhgin sonraki agamasi, iflas ile isletme
ylizlesmek durumunda kalir. Ayrica finansal basarisizligin istikrarl
bir gekilde siireklilik arz etmesi durumunda da iflas gergeklesir
(Zinet, 2014: 19). Iflas igin finansal yonden bagarisiz olan
igletmenin, her tiirlii diizeltici eylemler sonucu, basarisiz igletmeyi
kurtarmada higbir olumlu sonug alinamamasi durumda, iflas ile
igletmenin varligina son verilir. Eger iflas gergeklesmez ise, isletme
yagsamina devam etmesi durumunda gelecekte ¢ok biiyiik zararlar
olusturmast miimkiin olacaktir. Yani isletmenin piyasa degeri,
tasfiye degerinin altinda olmasi, hem isletme hem de alacaklilar
igin tasfiye edilmesi daha faydali olacaktir (Petty vd., 1993: 836).

Isletmenin aktif kismimin nakde doniistiiriilmesi, bu doniisiim
sonucu yaratilan nakit akigi ile sirasiyla alacaklilara dagitimi ve
faaliyetlerin sona ermesi tasfiye olarak ifade edilmektedir. Bu siireg
iki bigimde olugmaktadir. Tlk olarak hukuki yollara bagvurarak,
yapilan tasfiyedir. Tkincisi ise hukuki yollara bagvurmadan kurul
karar1 ve atamasi ile yapilan tasfiyedir. Tasfiyenin hem kolay hem
zor kismi vardir. Kolay kismi kurul karariyla tasfiyenin alinmasidir.



142 | Iktisadi ve Idari Bilimlerde Akademik Analiz ve Tortismalar

Zor kismi ise hukuki olarak tasfiyedir (Megginson ve Smart, 2006:
900). Tiim bu agiklamalardan yola ¢ikildiginda, bu farkliliklarin
iflastan  Onceki  varsayillan siireci etkilemesi muhtemeldir.
Kavramsal bir bakig agisindan, varsayillan tanimlamalar, iki
asamali bir mekanizma olarak goriilebilir. Tlk asamada, bir firma
bor¢ yiikiimliiliiklerini geri 6demez veya 6demelerini ertelemeyi
seger. Bu noktada, firma alacakhlariyla gayri resmi (mahkeme
dig1) yeniden yapilandirma miizakereleri yapabilir veya resmi iflas
bagvurusunda bulunabilir. Tkinci asamada, mahkeme dist yeniden
yapilandirmay1 segmeye bagl olarak, miizakere stireci bagarili veya
basgarisiz olabilir. Temerriite diigmiis firmalar ve alacaklilarinin
yeniden yapilanmasi resmi prosediirden daha az maliyetli oldugu
i¢in gayri resmi yeniden miizakereleri tercih etme tercihleri vardir.
Iflas siireci nedeniyle firmalar ve alacaklilart maliyet tasarruflarim
igsellestirmektedir. Ancak, iflas siireci, daha az maliyetli olmalarina
ragmen, gayri resmi diizenlemeler her zaman miimkiin degildir
(Blazy vd., 2014: 248).

Burada igletmenin satisa ¢ikarilmasi veya faaliyetlerine son
verilmesi hem zor hem de istenmeyen zor bir durumdur. Bunun
nedeni ise, yagan varlik olan igletmelerin, hem devlet hem
yatirrmcilar hem de alacaklilar igin hayati derecede 6nemli bir
kurumlar olmasidir. Isletmenin genel ekonomiye katkist, issizlige
katkist son derece onemlidir. Ozelliklede ihracat yaparak iilkeye
doviz kazandiran igletmeler, gelismekte olan iilkelerin ekonomik
durumlarina gok biiyiik anlamda katki saglamaktadirlar. Bu yiizden
isletmelerin bagarisiz olmadan 6nce tahmin edilmesi ve iflasin
oniine gegilmesi gerekmektedir.

5. SONUC

Kiiresel ekonominin ve miigteri talebinin koklii bir gekilde
degismesiyle, isletmeler giiglii rekabet ve belirsiz finansal ortamla
karg: kargitya kalmaktadir. Finansal sikintilarini tespit edemeyen ve
erken agamada Onlem alamayan firmalar iflasa girecek, bu da sadece
hissedarlara, alacaklilara, yoneticilere ve diger ilgi alanlarina biiytik
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zarar vermekle kalmaz, ayn1 zamanda sosyal ekonominin istikrarini
da etkiler. Finansal bagarisizlig1 tahmin etmenin 6nemi, girketlerin
iflas etmesini 6nlemede 6nemli bir rol oynayabilir, bu nedenle
finansal sikinti tahmini Gizerine yapilan aragtirmalar, muhasebe
ve kurumsal finansal literatiirde biiyiik ilgi gormektedir (Sun,
2009: 885-886). Isletmelerin faaliyetlerinin durmast ve varliklarin
tasfiyesi ya da esitlik¢i ya da yasal anlamda iflas anlamina gelen is
bagarisizligi, hem genel olarak i diinyas: hem de bir biitiin olarak
toplum igin kritik 6neme sahiptir. Finansal basarisizligin tahmin
edilmesi, kaynaklarin daha verimli kullanimlara tahsis edilmesine
iligkin zamaninda karar verilmesine olanak tanir (Campbell vd.,
2010: 1).

Finansal basarisizlik genellikle bir firmanin kronik ve ciddi
kayiplar1 oldugunda ve/veya firma varlklarla orantisiz olan
yukiimliiliiklerle iflas ettiginde ortaya ¢ikar. Finansal basarisizligin
yaygin olarak tanimlanmig nedenleri ve belirtileri arasinda kotii
yonetim, otokratik liderlik ve piyasada bagarili bir sekilde faaliyet
gosterme  giigliikleri bulunmaktadir. Kurumsal iflas sadece is
diinyasinda degil, bir biitiin olarak toplumda da 6nemli kayiplara
neden olmaktadir. Bu nedenle, dogru iflas tahmin modelleri
yonetim, yatirimcilar, ¢aliganlar, hissedarlar ve diger ilgili taraflar
i¢in gesitli paydaslar igin kritik 6neme sahiptir, ¢linkii kurulacak
tahmin modelleri onlara zamaninda uyar1 vermektedir (Xu,

2009:360).

Isletmeler kiiresel olgekte yatimeilarla, miisterilerle  ve
rakiplerle ugrasiyorlar. Bu durum igletmeleri biiyiik bir belirsizlige
stirliklityor.  Belirsizligin yiiksek oldugu ortamlarda, finansal
bagarisizligi tahmin etmek gittik¢e karmagiklagsmakta ve risk
tahmini daha o6nemli hale gelmektedir. Finansal basarisizligin
erken belirlenmesi ve bu duruma erken miidahale, finansal
basarisizigin hem sirketler hem de yatirnmcilar tizerindeki olumsuz
etkilerini en aza indirebilir. Yatirimcilar ve borg verenler bir sirket
hakkinda karar aldiklarinda, sirketlerin finansal tablolarini gesitli
analiz teknikleriyle analiz ederler. Aym sekilde, sirket sahipleri ve
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yoneticileri de kendi finansal tablolarini inceleyerek ve stratejik
kararlarini gekillendirerek sirketin mevcut durumu hakkinda bilgi
sahibi olurlar (Bulut ve Simgek, 2018:178).

Sonug olarak gelismekte olan iilkeler, ulusal ve uluslararas:
ckonomik krizlerden olduk¢a fazla etkilenmektedir. Ulke
yonetiminin istikrari-istikrarsizigy, faiz oranlari, enflasyon oranlari,
doviz kurlari ve istthdam maliyetleri firmalar1 olumlu ve olumsuz
yonde etkilemektedir. Bu tiir ortamlarda firmalarin yiiksek faiz
oranlarindan borg¢lanmast, yliksek enflasyon ile karg: kargrya kalmasi,
ithalat ve ihracat yapan firmalar igin d6viz kurlarinin oynak olmasi
firmalarin rekabet giiclinii olumsuz etkileyerek firmalari finansal
bagarisizliga siirtiklemektedir. Finansal bagarisizhgin  6nceden
tahmin edilememesi firmalari iflasa kadar gotiirmektedir.
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Belirsizligin Spekiilatit Baski Endeksi
Uzerindeki Asimetrik Etkisi: Tirkiye

Ornegi (2005-2022)

Tuncer YILMAZ!
Omer Ujjur BULUT?

1. GIRIS

Temel iktisadi birimlerin ve ekonomik karar mekanizmalarinin
bakis agisina gore belirsizlik, gelecekteki potansiyel sonuglari
igeren ¢ok yonlii bir gostergedir. Ekonomik degisimlerle beraber

toplumsal ve siyasi baglamda birbirinden farkli eylemleri de
icermektedir (Bloom, 2014: 167-168).

Belirsizliklerin, yatirnmcilarin karar verme siireci iizerindeki
etkisini tespit etmeye yonelik talep giderek artmaktadir (Carriere-
Swallow ve Cespedes, 2013: 321). Yatirnmcilar ya da girisimciler
ckonomik kaygilar1 ve risk unsurlarini yakindan incelemektedirler.
Bu noktada, belirsizlikler, tretici firmalarin ve isletmelerin
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finansal politikalarini etkileyebilmekte ve ekonomik kararlara
yon veren politikalarin belirleyiciliginde 6n plana ¢ikmaktadir
(Arouri ve Roubaud, 2016: 764-765). Belirsizlik kavramina bu
agidan bakildiginda, bu kavram iktisadi birimlere finansal baskis:
yaratmaktadir ve girigimcilerin yatirim stratejisinde egilimin “bekle
ve gor” politikasina doniigmesine neden olmaktadir.

Belirsizlikler altinda yatirrmeilar girisimlerini bekletebilmektedir.
Bu senaryodan biiylime ve isgiicliniin negatif etkilenmesi
kaginilmazdir (Bloom, 2009: 667-670). Belirsizligin dogal
bir sonucu olarak artan risk bazli maliyetler, kredi veren finans
kuruluglarinin faiz oranlarini yiikseltmelerine neden olacak ve faiz
artigt sonucunda artan finansman maliyetleri, tiretici firmalarin
yatirim stratejisini negatif yonde etkileyecektir (Cerda vd., 2018:
2889). Belirsizlik, ulusal ve uluslararas: 6lgekte ekonomik karar
mekanizmalari tarafindan politika yapim agamasinda ya da politika
onerilerinde bulunulurken gozlemlenen o6nemli bir faktordiir
(Peric ve Sorig, 2018: 518-519).

Mevcut literatiiriin genelinde, belirsizligin ekonomik biiytime
(Ren vd., 2020), ¢ikt1 ve istthdam (Bloom, 2009), issizlik (Baker
vd., 2016) ve turizm (Isik vd., 2020) iizerindeki etkisi ampirik
olarak arastirilmistir. Ote yandan, belirsizlik endeksi kullanilarak,
belirsizligin yatirim davranigi (Abbas vd., 2019) ve finansal gelisme
(Farooq ve Yasmin, 2017) gibi farkli makroekonomik degiskenler
tizerindeki etkisini aragtiran bazi galigmalar da mevcuttur. Bu
caliymalarda belirsizlikteki artiglarin  olumsuz etkisine vurgu
yapilmigken, Vektor Otoregresyon (Vector Autoregression-VAR)
model gibi zaman serisi analizleri tercih edilmistir.

Yaptigimiz bu ¢aligmada mevut literatiirden farkli olarak,
belirsizlik endeksinin literatiirde kriz gostergesi olarak gegen
spekiilatif baski endeksi tizerindeki asimetrik etkisi analiz edilecektir.
Dogrusal olmayan eckonometrik bir yontemin tercih edilmesi
ve gelismekte olan bir piyasanin giincel belirsizlik endeksinin
kullanilmast itibariyle ¢aligmay1 6zgiin kilarak elde edilecek bulgular
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ile literatiire katki saglamasi beklenmektedir. Ahir vd.’nin (2018)
caligmasindaki Tiirkiye ekonomisine yonelik hesaplanan belirsizlik
endeksinin spekiilatif baski endeksi {izerindeki etkisinin Dogrusal
Olmayan  Gecikmesi  Dagitilmig  Otoregresyon  (Nonlinear
Autoregressive Distributed Lag-NARDL) model araciligiyla
aragtirilmasi amaglanmaktadir. Ampirik analizin tahmin kabiliyetini
giiglendirmek igin sanayi tiretim endeksi bagimsiz degisken olarak
modele eklenmistir. Bu dogrultuda Tirkiye orneginden yola
cikarak kurgulanan ¢aligmada agagida yer alan bazi temel sorulara
cevap aranmugtir.

* Belirsizlik endeksi, spekiilatif baski endeksi ve sanayi tiretim
endeksi uzun donemde birlikte hareket etmekte midir?

* Degisken arasinda uzun donemde iligki varsa, kisa donem
ayarlanma siirecinin hizi nasildir?

* Belirsizlik endeksi ve sanayi liretim endeksi ile spekiilatif
baski endeksi arasinda asimetrik bir iligki var midir?

* Asimetrik iliski varsa, iliskinin yonii ve derecesi kisa ve uzun
donemde nasildir?

Caligmanin amaci dogrultusunda, ilk boliimlerde belirsizlik ve
spekiilatif’ baski endeksinin kavramsal gergevesine yer verilmistir.
Sonraki boliimde ¢aligmada tercih edilen ekonometrik uygulama
kismi aktarilmistir ve ampirik bulgular sunulmugtur. Son olarak,
elde edilen bulgular bir biitiin olarak degerlendirilmis ve gesitli
politika 6nerileri aktarilmistir.

2. BELIRSIZLIGIN KAVRAMSAL CERCEVESI

Belirsizlik, karar verici niteligi olan iktisadi birimlerin, piyasa
katilmcilarinin, igletme sahiplerinin ve politika yapicilarin gelecek
kaygist tagidiginin bir isaretidir. Bu gosterge, makro veya mikro
ckonomik varyasyonlara ek olarak siyasi ve sosyal gelismeler de
dahil olmak tizere ekonomik olmayan yonleri vurgulamaktadir
(Bloom, 2009: 672).
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Bir belirsizlik durumunda, ekonominin gelecekteki yoniiniin
tahmin edilebilirligi diigiiktiir ve dolayisiyla ekonomik belirsizligi
istatistiksel olarak 6lgmek pek olas1 goriilmemektedir. Bu durumda,
bireylerin, igletmelerin, ekonomik karar mekanizmalarinin ve
diger ekonomik aktorlerin gesitli ekonomik faaliyetlerde neler
olabilecegini tahmin etmesi zordur. Dolayistyla, politika yapicilar
kararlarini iggiidiisel duygularina veya eldeki mevcut bilgilere
dayandirmak zorunda kalmaktadir. Diger taraftan, belirsizligin
finansal ve ekonomik kararlar tizerinde Onemli bir etkisi
oldugundan, olgiilmesi iilkenin ekonomik aktivitesi agisindan gok
onemlidir.

Ekonomik belirsizlik gozlenemeyen bir kavram oldugu igin
kesin olarak olgiilemez. Sonug olarak, literatiirde farkli teknikler
kullanilarak belirsizligi tanimlanan birgok kriter ortaya ¢ikmistir.
Bu kriterlerden en giinceli Ahir vd. (2018) tarafindan hazirlanan
belirsizlik endeksidir. Bu belirsizlik endeksi verileri incelendiginde
onemli bulgular ortaya ¢ikmakta ve 2012 yilindan itibaren kiiresel
capta belirsizligin artig egiliminde oldugu goriilmektedir. Belirsizlik
endeksindeki en belirgin artig egilimi Tiirkiye gibi gelismekte olan
ya da kiiresellesme egiliminde olan iilke ekonomilerine ait oldugu
goriilmektedir. Bagka bir deyigle, gelismig iilkelerdeki belirsizlik
artiglarinin ey zamanl oldugu anlagilmaktadir (Ahir vd., 2018).

Belirsizlige yonelik endeksler genellikle gazete haberleri ya
da ozel firma raporlarindaki metinlerde yer alan kelimelerle
olusturulmaktadir. Literatiirde sozii gegen belirsizlik endeksleri,
belirsizlikle ilgili realiteyi yansitmaktadir. Oncelikle, belirsizlik
Olgiimleri ideal degildir, ancak ekonomik belirsizligin yoniini
gostermede son derece faydahdirlar. Diger taraftan, belirsizlik
konjonktiirel dalgalanmalarla zit yonde hareket eder; ekonomik
durgunluk donemlerinde vyiikselir, refah artigi oldugunda ise
diismektedir. Ugiinciisii, gelismis ekonomilerle karsilagtirildiginda,
Tiirkiye gibi gelijmekte olan piyasa ekonomilerinde daha
fazla belirsizlik soz konusudur. Bu durumun temel nedeni, bu
ckonomilerin katma degeri daha yiiksek tiriin tiretmemesi, degisken
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ve risk unsurlari tagtyan iirtinlere bagimli olmast, istikrar 6nlemlerini
uygulamada daha az etkili olmasi, siyasi soklar ve dogal afetler
gibi olumsuzluklara kargi daha savunmasiz olmasidir (Bloom,
2014). Giiniimiizde, ekonomik otorite ve politika yapicilarin
finansal karar alma siireglerinin saghkli bir sekilde isleyebilmesi
i¢in belirsizlik faktoriinii dikkate almalar1 zorlayici ve belki de en
onemli etkenlerden biri olarak one ¢ikmaktadir. Belirsizlik, karar
kuraminin agamalar1 arasinda da 6nemli konulardan biri olarak
kargimiza ¢ikmakta ve ekonomi biliminde farkli okullar ve anlayiglar
tarafindan birgok goriis agilar1 ile yorumlanmaktadir.

Belirsizlige yonelik  kavramsal —tartigmalarda,  belirsizlik
sorununun riskleri artirarak ekonomiyi dolayl olarak etkiledigi,
tilkenin genel goriiniimiinii bozdugu ve olumsuz beklentiler
yaratarak sermaye ¢ikiglarina neden oldugu soylenmektedir.
Ekonomik analizde, belirsizlik sorunu tipik olarak yatirimlar
caydirir ve toplam talep yoluyla dogrudan ekonomiye yapilan
tilketim harcamalarini  geciktirmektedir. Oziinde, Keynesyen
yaklagimda dikkate alinan ve yatirimlarin etken faktori olarak kabul
edilen “hayvan iggiidiisii” faktoriiniin devreye girerek harcamalari
engelledigi iddia edilmektedir (Avom vd., 2020: 1459-1460).
Firmalar ya da girisimciler “bekle ve gor” stratejisini benimsemeye
karar vererek bu siirecte yatirim kararlarini erteleyebilir ve sonug
itibariyle yatirrm oraninin diigmesine neden olabilmektedir.

McKinnon-Shaw hipotezi (Finansal liberallesme hipotezi
olarak da bilinir), belirsizlikle birlikte diigiik faiz oranlarinda
uygulanan finansal baski politikalarinin aracilik roliinii sinirladigina,
bankacilik sektoriintin yiiksek getirili yatirnmlardan ¢ekinmesine
neden oldugunu ve kredilerin diisiik kazangh yatirimlara transfer
edilmesini sagladigini iddia etmektedir. Ancak yiiksek enflasyon
beklentileri ve devaliiasyon endigesi, tasarrufu zorlagtirmaktadir
(Shrestha ve Chowdhurry, 2007: 1537). Diigiik getirili projelere
verilen krediler faiz oranlar ytikseldiginde azalmaktadur, ¢iinkii bu
durumda daha fazla tasarruf yapilir ve biriken tasarruflarla birlikte
yatirimlar canlanabilir (McKinnon, 1973; Shaw, 1973). Bu gortise
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sahip olanlar, diisiik faiz oranlarini tegvik eden ve belirsiz bir
ortamda uygulanan politikalara kars1, finansal serbestlesmeyi tegvik
eden politikalarin ekonomik kalkinma agisindan tilke ekonomileri
tizerinde yararl iki etkisi oldugunu iddia etmektedirler. Bunlar,
tinansal sektor araciligiyla tasarruflarin artmasini saglamasi ve bu
tasarruflarin yliksek getirili girisimlere aktarma gansi sunmasidir.

Yatirnmcilarin karar verme siirecine iliskin Yeni Keynesyen ve
Post Keynesyen yaklagim farkli goriisler one stirse bile, her iki
yaklagima gore finansal liberalizasyon 6nlemleriyle birlikte yiikselen
faiz oranlari, yatinmlari olumsuz etkilemekte, efektit talebin
azalmasi biiyiimeyi engellemekte ve ekonomide dalgalanmalar
olugturmaktadir (Snowdon ve Vane, 2012). Bu durumu agiklamak
adina, Post Keynesyen yaklagim belirsizlik fikrini ve efektif talebin
onemini vurgularken, Yeni Keynesyen yaklagim eksik istihdami
onermektedir. Post Keynesyen yaklagima gore asimetrik bilgi, ters
segim ve ahlaki ¢okiintiiniin nenden oldugu piyasa basarisizliklar
ve finansal piyasalardaki spekiilatif egilimler belirsizlikle dogrudan
iligkilidir.

Post Keynesyen yaklagimin finansal piyasalara iligkin gortisleriyle
paralel, Mishkin (2001), finansal krizleri ve iilke ekonomilerinin
durgunluk donemlerini agiklamaya yonelik belirsizlik unsurlarina
dikkat gekmektedir. Diger taraftan, Minsky (1986), McKinnon-
Shaw hipotezinin tersi bir duruma isaret etmektedir. Bu durum,
tinansal istikrarsizhik hipotezi olarak literatiirde yer almaktadir
ve ckonomideki belirsizlik ortaminda elde edilen tasarruflarin
yatirrmlara  dontigemedigi  kirnlganhk — donemlerine  vurgu

yapmaktadir.

3. FINANSAL STRES / SPEKULATIF BASKI

Borio’ya (2014) gore finansal piyasalarin istikrarinin izlenmesi
ve sektoriin diizenlenmesi onlarca yildir devam etmesine
ragmen, genel olarak 2008 kiiresel finans krizi 6ncesi donemde
tinansal soklarin ekonomi iizerindeki etkisi hafife alinmig ve
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dolayisiyla yeterince caligtlmamugtir (Ishrakieh vd., 2020: 43).
2008 kiiresel finansal krizin ardindan finansal stres analizleri
biiyiik ilgi gormiistiir ve finansal stresin ekonominin genel saglig:
tizerindeki etkisini aragtiran (Ornegin, Basu ve Bundick, 2017;
Bonciani ve Van Roye, 2016; Cardarelli vd., 2011; Cevik vd.,
2016; Christiano vd., 2015; Creel vd., 2015; Kliesen vd., 2012)
ve giderek artan bir gekilde aragtirmacilarin giindeminde yer
almaya bagladig1 goriilmektedir (Ishrakieh vd., 2020: 43). Bu
baglamda, piyasalarda meydana gelen finansal krizleri belirlemek,
yaytlmini ve derinligini izlemek amaciyla iilke bazinda finansal
stresin Olglilmesi ve stres endekslerinin gelistirilmesi hem makro
politikalarin belirlenmesinde hem de akademik yazinda 6nemli bir
caligma alan1 haline geldigini soylemek miimkiindjir.

Finansal stres, finansal piyasalar ve kurumlardaki belirsizlik ve
degisen kayip beklentileri tarafindan ekonomik birimler iizerinde
uygulanan gii¢ olarak tamimlanmaktadir. FSE (Finansal Stres
Endeksi) siireklidir, yliksek frekanshdir (giinliik), hisse senedi,
tahvil ve doviz piyasalar ile bankacilik sektoriinii kapsamaktadir.
Bu nedenle, sistematik olarak ¢ok sayida 6nemli finansal piyasa
ve kuruma sahip gelismis tilkelerde finansal istikrari analiz etmek
igin FSE ¢ok daha uygun bir endekstir. Finansal stres sistematik
ise, ekonomik davranis reel ekonomi iizerinde olumsuz etkiler
yaratacak kadar degistirilebilir. Bu nedenle finansal stres, agiri
degerlerin kriz olarak adlandirildig: bir degerler yelpazesine sahip
stirekli bir degigkendir. Stres, beklenen finansal kayipla, riskle
(muhtemel zararin dagiliminda bir genisleme) veya belirsizlik
(olas1 zararn dagilmmin gsekli hakkinda daha diigiik giiven)
ile artmaktadir. Stres, hassas bir yapimnin ve bazi digsal soklarin
driiniidiir.  Finansal kirilganlik, finansal kogullardaki ve/veya
finansal sistemin yapisindaki zayifliklar1 tanimlamaktadir. Finansal
kosullar zayif' oldugunda bir gokun stresle sonuglanmasi daha
olast bir durumdur. $oklar, finansal sistemin yapisindaki zayiflik
yoluyla da yayilabilmektedir. Piyasalarda sokun boyutu ve finansal
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sistemdeki kirilganlklarin etkilesimi stres diizeyini belirlemektedir
(Illing ve Liu, 2003: 1-2).

En genel haliyle finansal stres, finansal piyasalarda ve finansal
aracilik faaliyetlerinde bir belirsizligin hakim olmast ve saglikl
bigimde iglemesinin sekteye ugramasidir. Finansal stres donemleri
farkli karakteristik Ozelliklere sahip olsa da genel olarak beg
sistematik gelisjmeden kaynakli oldugu goriilmiistiir. Bunlardan
birincisi; piyasalarda risk ve belirsizlik algilamalarindaki artig,
ikincisi; finansal varhik fiyatlarinda ani olarak meydana gelen sert
hareketler, tigiinciisii; kiiresel likiditede daralma, dordiinciisi;
bu ii¢ gelismeyle baglantili olarak finansal aracilik faaliyetlerinin
etkin bir bi¢imde gergeklestirilememesidir. Bir iilkede finansal
stkintinin  finansal piyasalarda bir belirsizlige neden olmasi ve
maruz kalmasinda bir¢ok alt degisken bulunmaktadir. Finansal
piyasalarda strese yol agan faktorler farkli donemlerde farkli risk
seviyelerinde strese neden olabilmekte ve bu risk seviyesi tilkeden
tilkeye degiskenlik arz edebilmektedir. Bu baglamda, FSE’ler
olusturulurken her bir piyasa igin stresi yansitan faktorleri tek bir
degiskende toplayarak, donemler ve iilkeler arasinda tutarl bir
kargilastirma yapilabilmesine olanak veren birgok bilesik endeks
olusturulmustur (Elekdag vd., 2010: 3).

Illing ve Liu (2006), Misina ve Tkacz (2009), Lo Duca ve
Peltonen (2011) tarafindan yapilan uygulamalarda kapsaml
bir FSE, yalmzca tiim finansal sistemdeki stres seviyesinin
ger¢ek zamanli olarak izlenmesine ve degerlendirilmesine izin
vermekle kalmamakta, ayni zamanda tarihsel kriz donemlerini
daha iyi degerlendirmeye ve tanimlamaya da yardimar olabildigi
goriilmiistii. Bunun yaninda, FSE’ler tipik olarak ikili kriz
degiskenlerini bagimli degiskenler olarak kullanan makro ihtiyadi
erken uyari sinyali modellerinin istatistiksel glictinii ve bilgi icerigini
de iyilestirebilmektedir. Ayrica FSE’ler, finansal istikrarsizhig
hafifletmeyi amaglayan politika 6nlemlerinin etkisini 6lgmek igin
de kullanilabilmektedir (Hollé vd., 2012: 4-5).
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FSE’ler gesitli amaglarla  gelistirilebilmektedir. Bu nedenle,
belirli bir FSE gelistirmenin arkasindaki nedenleri belirtmek, o
endeksin sinurlarini ve degiskenlerini belirlemek ig¢in  6nemlidir.
FSE’leri kullanarak iilkeler arasi bir kargilagtirma yapmak gibi bir
amag yoktur. Bu nedenle FSE’ler yaygin bir stres indeksi degildir,
tilkelere veya iilke gruplarina gore hesaplanabilmektedir. Ayrica ESE
igin segilen gostergelerin ortak bir tilke grubu i¢in anlamli olmasi da
gerekmemektedir. Bu baglamda, FSE’nin hesaplanmasinda kullamlan
yontem tilkelere gore farklhilagabilmektedir. Bu da FSE hesaplamasinda
tilkede en 6nemli olan makro finansal gostergelerin kullanilmasinin
geregini gostermektedir. Literatiirde FSE ¢ogunlukla aylik veya ¢
aylik olarak hesaplanmaktadir. Ciinkii finans sektoriindeki degisimler
hizli oldugundan ve bu degisimler bir finansal kriz sirasinda sadece
aylar i¢inde gergeklegebildiginden, ger¢ek zamanl bir frekansa ihtiyag
duyulmaktadir (Ekinci, 2013: 218-219).

FSE kullaniminin para otoriteleri ve finansal diizenleyici ve
denetleyici kurumlar igin genis kapsamhi faydalar1 vardir. Tlk olarak,
finansal piyasa stresini 6l¢mek igin gesitli finansal piyasa gostergelerini
toplu bir endekste birlestirerek finansal stresin Ol¢iimiinde bir
veya birka¢ gostergeye olan bagimlihigi ortadan kaldirmaktadir.
Ikinci olarak, stres endeksindeki ani artiglarin siddetli finansal stres
donemlerine karsilik geldigi sekilde, finansal stresin derecesini ve
siddetini stirekli olarak yakalamak igin bir finansal stres Olgiisiine
izin vermektedir. Bunlarin yaninda krizlerin veya stresli donemlerin
hizli ve giivenilir bir sekilde tamimlanmasina olanak tanimaktadir.
Ugiinciisii, diger o6nlemlerin  mikro diizeyde varsayimlarinimn
komplikasyonlart olmaksizin, diger sistematik finansal risk
olgtimlerinden gok daha basit olan toplu bir finansal istikrar olglisti
sunmasidir. Bununla birlikte FSE, sistematik stres olaylarini, derece
esiklerini ve kargilik gelen sistematik stres olasiigini tanimlamaya
yonelik sinyalleme 6zellikleriyle sistematik risk kogullarini uyarmada
ok faydali bir endeks olarak goriilmektedir (Oet vd., 2011).

Birgok caligmada, finansal krizlerin siddetinin siirekliligi ve
es zamanh Olg¢limii olarak bir FSE kullanmugtir. FSE kullanmak,
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finansal sistemlerdeki daha fazla kirilganhk ve digsal soklar
nedeniyle finansal stresin yogunlastigini gostermektedir. Illing ve
Liv’'nun (2006) Oncii finansal stres galigmasindan bu yana diger
yazarlar da kendi FSE versiyonlarim gelistirdiler. Kansas City
Federal Rezerv Bankasi igin Hakkio ve Keeton (2009), Avrupa
pazarlari igcin Holl6 vd. (2012), segilmis gelismis ekonomiler igin
Misina ve Tkacz (2009) ve Hong Kong Para Otoritesi igin Yiu
vd. (2010) tarafindan FSE olusturulmustur. Elbette FSE se¢im
degiskenleri, toplama ve frekans seg¢imi dahil olmak tizere yapisiyla
ilgili kendine gore bir takim eksiklikleri vardir. Bunlarla birlikte,
finansal stresle ilgili mevcut ¢aligmalar, geliymis ekonomilerden
ve ylkselen piyasa ekonomilerinden (ayni bolgeden veya farkl
bolgelerden) kaynaklanan finansal stresin yerel finansal piyasalara
aktarimi igin gesitli kanallar hakkinda ¢ok az fikir vermektedir (Park
ve Mercado Jr, 2014: 199-200).

FSE, finansal sistemin baski altinda oldugu ve ara verme
yeteneginin bozuldugu donemleri izlemektedir. Bu FSE’deki
agir1 degerler finansal krizleri gostermektedir (Mallick ve Sousa,
2013: 2). Finansal strese neden olabilecek olumsuz sistematik
kogullar veya soklar reel ekonomik aktivite iizerinde 6nemli bir
etkiye neden olabilmektedir (Castro, 2011; Aksoy ve Leodn-
Ledesma, 2005; Mallick ve Sousa, 2013). Olumsuz finansal
kosullarin  potansiyel olarak tiim ekonomiye birden fazla
kanaldan iletilebilecegi iyi bilinmektedir. Daha da 6nemlisi,
kiitik finansal soklar bile biiyiitiilebilir ve finansal ivme olarak
bilinen bir stire¢ olan ekonomik kosullarda biyiik bir bozulmaya
yol agabilmektedir (Bernanke vd., 1994). Bu nedenle bir
tlkenin finansal kurumlar1 ve piyasalar1 arasindaki karmagik
baglantililarin herhangi bir finansal sokun yayilmas: igin farkl
kanallarin ve bunlarin bu tiir finansal soklar1 biiyiitmedeki veya
azaltmadaki rollerinin anlagilmasinin 6énemi konusunda yaygin
bir fikir birligi vardir. Sonug olarak, krizleri sistem ¢apinda
olaylar olarak ele alan ve bir iilkedeki finansal stres donemleri
i¢in erken tespit yeteneklerine sahip olabilecek sistematik olaylar
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i¢in stres modelleri olugturmaya ¢ok ¢aba harcanmigtir (Ishrakich
vd., 2020: 43).

4. AMPIRIK ANALIZ

Caligmanin amaci, 2005Q1-2022Q3 donemi igin ¢eyreklik
(Quarterly-Q) zaman serisi verilerini kullanarak Tirkiye’deki
belirsizliklerin kriz gostergesi olarak kabul edilen spekiilatif baski
endeksi tizerindeki asimetrik etkisini aragtirmaktir. Caligmanin
ampirik analiz kisminda kullanillan degigkenler, Tiirkiye’deki
spekiilatif baskinin  belirsizlikler altindaki asimetrik tepkisini
degerlendirme potansiyeline sahip bir ekonometrik yontem ve elde
edilen bulgular1 kapsamli bir gekilde sunmakta oldugunu séylemek
miimkiindiir.

4.1. Veri Seti ve Agiklamalari

Ampirik analizde kullanilan degiskenler Tablo 1’de 6zetlenmistir.
Tiim degiskenler Tiirkiye 6zelinde derlenmistir. Bu tabloda yer alan
spekiilatif baski endeksi 1 numarali denkleme gore hesaplanmustir.
Hesaplamada kullanilan degigkenler ve sanayi tiretim endeksine
iligkin verilerin yiizde degisimi TCMB (Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi) kurumsal internet sayfasinda kamunun erisime
agik veri sisteminden alinmugtir. Diger taraftan, belirsizlik gostergesi
olarak Ahir vd.’nin (2018) yaptiklar1 ¢alisma ile literatiire giren
diinya belirsizlik endeksi dikkate alinmugtir. Tirkiye’ye iliskin
belirsizlik endeksi verileri bu ¢aligmadan alinmugtir. Bu endeks,
2005Q1-2022Q3 doneminde Economist Intelligence Unit (EIU)
raporlarinda Tiirkiye ekonomisi adina gegen Dbelirsizlige iliskin
toplam kelime sayisinin zaman serisini igermektedir. Ampirik
analizin tahmin giiclinii arttirmak adina sanayi tretim endeksi
ckonomik biiyiime gostergesi olarak modele dahil edilmistir.
Tablo 1’de yer alan tiim degiskenler “Moving Average” yontemiyle
mevsimsellikten arindirilmistir.
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Tablo 1: Ver:i Seti

Degiskenler Agiklama

Bagimli Degisken

Kriz gostergesi olarak Tiirkiye’nin spekiilatif

SPITR baski endeksi

Bagimsiz Degiskenler

Tirkiye’nin belirsizlik endeksindeki pozitif

WUITR_POS degisimler (artiglar)
WUITR NEG Tiiur.ki.ye’nin belirsizlik endeksindeki negatif
- degisimler (artiglar)
Ekonomik biiyiime gostergesi olarak Tiirkiye’nin
IPITR_POS sanayi iiretim endeksindeki pozitif degisimler
(artiglar)
Ekonomik biiyiime gostergesi olarak Tiirkiye’nin
IPITR_NEG sanayi iretim endeksindeki negatif degisimler

(azahslar)

Tablo 1’de yer aldig: iizere, ¢aligmada kullanilan bagiml ve
bagimsiz degiskenlere ait agiklamalar ve hesaplanma yontemleri
agagida yer almaktadir.

4.1.1. Spekiilatif Baski Endeksi

Ekonomik ve finansal krizleri tespit etmek adina bir sinyal ya da
oncii gosterge niteligi olan Spekiilatif Baski Endeksi (Speculative
Pressure Index-SPI) Kaminsky vd.’nin (1998) g¢aligmasiyla
finansal ekonomi literatiiriinde yer almaya baglamistir. SPI, 1
numarali denklemdeki ti¢ degiskenin agirlikli ortalamasi olarak
hesaplanmaktadir. Bu denklemde B,, B, ve B, katsayilarinimn temsil
ettigi degigkenler sirasiyla, “doviz kuru”, “bankalarca agilan
mevduatlara uygulanan agirlikli ortalama faiz oran1” ve “uluslararasi
rezervlerdeki yiizde degisim” degerlerdir.

SPI = b,.EX + b, IR - b, INT (1)
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Bazi ¢aliymalarda katsayilar standartlagtirilmig ve 1 olarak
alinmugtir (b, = b, = b, = 1). Bu dogrultuda, agirliklarin standart

27 O3
hale getirilmesinin ampirik sonuglar1 ¢ok etkilemedigi kabul

edilmigtir (Cepni, 2014: 172).

Bu g¢ahymada, SPI, 1 numarali denklemdeki katsayilarin
standartlastirilmig  haliyle hesaplanmis ve ampirik analize
cklenmistir.

4.1.2. Belirsizlik Endeksi

Ekonomik belirsizligi Olgmek igin ¢ok sayida endeks
gelistirilmistir. Bu endekslerden biri de Baker vd.’nin (2016)
caligmasi kapsaminda olusturulan ve medya igerik analizine dayanan
“Ekonomi Politika Belirsizlik” (Economic Policy Uncertainty-
EPU) endeksidir. Diger taraftan, Ahir, Bloom ve Furceri (2018)
tarafindan hazirlanan belirsizlik endeksinin kisa ve uzun vadeli
ckonomik ve siyasi gelismelere bagh olarak belirsizligi igermesi
benzerlerinden farkina isaret etmektedir. Endeksi olusturmak igin
kullanilan metin madenciligi teknigi i¢in kaynak materyal olarak,
geyreklik raporlar sunan bir firma olan Economist Intelligence
Unit (EIU) tarafindan kullanilmigti.  Firmanin  hazirladigy
raporlar, her tilkenin siyasi olusumu, politika kararlar1 ve ekonomik
dengesi hakkinda bilgi igerdiginden 6nemlidir (Songur, 2022:
74). Soz edilen aragtirmacilar, bu raporlar kullanarak Tiirkiye gibi
gelismekte olan ve geligmis iilke ekonomileri dahil 143 iilke igin
belirsizlik endeksi olusturmusgtur.

EIU raporlariyla olugturulan belirsizlik endeksi bu 6zellikleriyle
Bloom (2009) ve Baker vd. (2016) gibi literatiirdeki benzerlerinden
onemli Ol¢lide farklilagmaktadir. Ayrica, soz edilen belirsizlik
endeksinin 6rneklem boyutu ve ele aldig1 yapisal kirilma donemleri
(Kortez savagi, Brexit krizi, Euro krizi, Covid-19 pandemi krizi)
dikkat ¢cekmektedir.
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4.1.3. Sanayi Uretim Endeksi

Kisa vadeli ekonomi politikalarinin analizinde, endiistriyel
tretimin pratik bir 6nemi vardir (Ejaz ve Igbal, 2021: 18).
Bunun baglica nedeni, sanayi iiretimine erigimin Gayri Safi Yurtigi
Hasilaya (GSYH) gore daha sik olmasidir. Ayrica, endiistriyel
dretim ekonomik faaliyetlerin geligimine katki sagladigindan,
genel GSYH biiyiimesi igin iyi bir 6rnek olarak kabul edilmektedir.

Sanayi iretimindeki herhangi bir dalgalanma, ekonomik
dongiiniin durumu hakkinda fikir vermektedir, ¢linkii dayanikl
titketim mallar1 ve sermaye iiretimi ekonomik durgunluk sirasinda
muhtemelen diigmektedir. Bu dogrultuda, sanayi sektorii,
ekonominin toplam giktisinin yalmzca bir kismini olugturmasina
ragmen, tiiketici talebi ve faiz oranlarina olan duyarlihig: nedeniyle
GSYH biiyiimesi ve ekonomik performansin 6nemli bir gostergesi
olarak ge¢mektedir (Bruno ve Lupi, 2004: 656-657). Diger
taraftan, bazi hizmet fonksiyonlar1 endiistri ile yakindan baglantil
oldugundan, endiistriyel sektor esnekligin ekonomiye entegresinde
onemlidir. Bu avantaji nedeniyle ekonomistler, sanayi {iretim
endeksini ekonomik faaliyetin zorunlu bir gostergesi olarak
gormektedirler ve ayn1 zamanda bu gosterge gelir seviyeleri ile de
iligkilendirilmektedir (Banerjee vd., 2003: 802-804).

Bu ¢aligmanin ampirik analizinde yer alan sanayi tiretim endeksi
ckonomik biiylime igin bir gosterge niteligi tagimaktadir. Ayni
zamanda, ekonometrik analizin tahmin giiciinii artirmak adina
modele eklenmigtir.

4.2. Metodoloji ve Bulgular

Mevcut alan literatiiriinde birgok aragtirmaci, belirsizlik ve
ilgilendikleri degiskenler arasindaki uzun vadeli iligkiyi analiz
etmek i¢in hata diizeltme modellemesinin standart egbiitiinlesme
ger¢evesini benimsemigtir. Caliymanin amaci, ekonomik biiyiime ile
ckonomik belirsizlik arasindaki asimetrik iliskiyi 6nceki boliimlerde
belirtildigi gibi kontrol etmektir. Bunun igin ¢aliymada, Shin
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vd. (2014) tarafindan gelistirilen Dogrusal Olmayan Gecikmesi
Dagitilmig  Otoregresyon (NARDL) modeli  kullanilmustir.
NARDL metodolojisi standart ARDL (Autoregressive Distributed
Lag) modelinin tiim avantajlarini koruyan, asimetrik bir uzantisidir.
Standart ARDL modelinden farkli olarak, bagimsiz degiskenlerin
pozitif ve negatif degisimlerini modele dahil ederek, hem kisa hem
de uzun doénem asimetrik iligkiyi yakalayabilmektedir. Dolayisiyla,
bu ampirik yontemin en biiyiik avantaji, tek bir denklemle hem
asimetrik iliskinin hem de esbiitiinlesmenin belirlenebilmesidir.
Ayrica, kiigiik 6rneklem biiyiikliiklerinde ve 1(0) veya I(1) gibi
farkli esbiitiinlesme derecelerine sahip degiskenler igin gegerlidir.
NARDL modelinin en 6nemli kisit1 degiskenlerden herhangi
birinin I(2) derecesine sahip olmamasi gerektigidir (Ghosh,
2020: 353-354). Soz konusu kisitin nedeni Peseran vd. (2001)
tarafindan yapilan ¢alismada belirlenen kritik degerlerin I(0) ya da
I(1) temelli olmasidir. Egbiitiinlegsme iligkisinin varliginin testinde
hesaplanan F-istatistik degeri bu kritik degerlerle karsilagtirilmakta,
istatistiksel deger 1(0) ya da I(1) temelli degerlere gore yiiksek
gikarsa iliskinin varlig1 reddedilememektedir (Akber ve Paltasingh,
2019: 649-650). Buna gore olusturulan ¢aliygmanin temel modeli
2 numarali denklemde, asimetrik formu 3 numarali denklemde yer

almaktadir.

SPITR, = a, + o, WUITR, + o IPITR, + ¢, (2)
SPITR, = B, + B,WUITR_POS, + B,WUITR_NEG, +
B,IPTTR_POS, + B,IPITR_NEG, + 1, (3)

Yukaridaki denklemde sirasiyla o, a, ve € temel modelin, B,
B, B> B, ve w asimetrik formun katsayilari ve hata terimidir. a,
ve B, sirasiyla bu modellerin sabit terimleridir. Asimetrik formdaki
“POS” ve “NEG” terimleri, modeldeki asimetrik bilesenleri temsil
eden pozitif ve negatif degisimlerdir.

Modelde ifade edilen asimetrik bilegenlerin degerleri 4, 5, 6 ve
7 numarali denklemdeki gibi hesaplanmaktadir. Bu denklemler



166 | Iktisadi ve Idari Bilimlerde Akademike Analiz ve Tortismalar

sirastyla belirsizlik endeksi ve sanayi tiretim endeksindeki pozitif ne
negatif degisimleri isaret etmektedir.

WUITR_POS, =X! | AWUITR POS = X!, max(AWUITR, 0) (4)
WUITR NEG, =X! | AWUITR NEG, = £, min(AWUITR,, 0) 5)
IPITR_POS, =X, AIPITR_POS, = X! max(AIPITR,, 0) ©6)
IPITR_NEG, =X, AIPITR_NEG, = 3!, min(AIPITR,, 0) 7)

Tiirkiye ekonomisindeki belirsizligin ve sanayi tiretim endeksinin
spekiilatit’ baski endeksi tizerindeki asimetrik etkisinin varligr 3
numarali denklemdeki B, B,, B,, B, aracihigiyla yakalanmaktadir.
Buna gore, B, = B, = B, = B, hipotezi (sifir hipotezi) asimetrik bir
iligki olmadigini belirtirken, tam tersi hipotez (alternatit hipotez)
asimetrik iligkiye isaret etmektedir. Hipotezlerin sinanmasi standart
Wald testi araciligiyla yapilmaktadir. Wald istatistiksel degerin

yiiksek ¢ikmast ya da olasilik degerinin diigiik ¢itkmast durumunda
sifir hipotezi reddedilmektedir.

Cahgmanin  Shin vd.’nin (2014) c¢aliygmasindan uyarlanan
NARDL modeli 8 numarali denklemde yer almaktadur.

ASPITR =y, +y,SPITR , +v,WUITR_POS_, +y,WUITR _
NEG,, + y,IPITR_POS | + vIPITR_NEG_, +

ZP‘I §, ASPITR , + X £ AWUITR POS_ + =P ¥,
AWUITR NEG, + = cfAIPITR POS,, + zPS v, AIPITR
NEG,, + &, (8)

Yukarida yer alan 8 numaral denklemde, v, v, v, v, ve v, uzun
donem parametrelerini temsil ederken, §,, £J., ¥}, q; ve y kisa
donem parametrelerini temsil etmektedir. pl, p2, p3, p4 ve p5
ise her bir degigken igin “Akaike Bilgi Se¢im Kriteri” tarafindan
belirlenen en uygun gecikme uzunluklaridir. Bu denklem belirsizlik
endeksi, sanayi iiretim endeksi ve spekiilatif baski endeksi arasinda
uzun donemde esbiitiinlesme iligkisi olmadigini ifade eden, y, =
Y, =7V, =7, = Y5 = 0, sifir hipotezine kars1 y, # v, # y, # v,
# v, # 0 alternatif hipotez test edilmektedir. Hesaplanan F-test



Belirsizligfin Spekiilatif Basks Endeksi Uzevindeki Asimetvik Etkisi... | 167

istatistigi Onceki boliimlerde s6z edilen kritik degerlerinden
biiytikse, degiskenler arasinda e biitiinlesme olacaktir. Dolayisiyla
sifir hipotezi reddedilecektir.

Ampirik analizin sonraki adiminda, uzun doénem iligkinin
varligi durumunda kisa doneme yonelik gerekli ayarlama hizim
belirlemek igin Hata Diizeltme Terimli (ECT) parametreler elde
etmektir. Cahiymanin kisa doneme ayarlanma hizi 9 numaral
denklemde verilmistir.

ASPITR = ¢ECT,, + s § ASPITR , + 57 £ AWUITR_
POS, + 37 ¥ AWUITR _NEG, + 3¢ ¢AIPITR_POS_ + 5 y
AIPITR_NEG, + ¢, (9)

9 numarali denklemde ECT  hata diizeltme terimini temsil
etmektedir. Kisa vadeli bir soktan sonra dengeden sapmayi
tanimlamaktadir ve uzun vadeli dengeye donmek i¢in sapmanin
ayarlanmasi gereken hizi hesaplamaktadir. Bu denklemdeki hata
diizeltme mekanizmasimnin isleyebilmesi igin, hata diizeltme
terimi katsayisinin negatif ve istatistiksel olarak anlamli olmasi
gerekmektedir.

Ampirik analizin sonunda, Wald testi uygulanarak kisa donem
ve uzun donem asimetrinin varligi kontrol edilecektir. Ancak, tiim
bu iglemlerden 6nce degigkenlerin duraganlik analizinin yapilmasi
gerekmektedir. Bu noktada, zaman serisi verilerinin ekonometrik
analizinin yapilabilmesi igin 6n kogul, ilgili serinin egbiitiinlesme
mertebesine (I) gore test edilmesidir. Caligmada bu kosulu
saglamak icin, Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) (Augmented
Dickey-Fuller, 1979) ve Phillips-Perron (PP) (Phillips-Perron,
1988) duraganlik testlerini kullanilmistir. Tablo 2, ampirik analizin
tim degiskenleri i¢in I(0) siirecini, bagka bir ifadeyle diizeyde
duragan olan egbiitiinlesme derecesini gostermektedir. ADF ve
PP testlerine gore, belirsizlik endeksi, sanayi tiretim endeksi ve
spekiilatif’ baski endeksi diizey degerinde 1(0) duragan ¢ikmuistur.
Bulgular %5 anlam diizeyinde I(0) duragan siireci gosterdiginde
birinci farkinin alinmasina I(0) gerek duyulmamugtir. Tablo 2’ye
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gore, tiim degiskenlerin diizey degerlerinde hesaplanan istatistiksel
degerleri kritik degerlerden yiiksek c¢ikmistir. Ayrica, olasilik
degerlerinin diigiik ¢tkmasi bu bulguyu destekler niteliktedir. Bu
bulgular, NARDL es biitiinlegme tahmini yaklagimina ge¢gmek igin
bir engel olmadigina isaret etmektedir.

Tablo 2: ADF ve PP Birvim Kok Testi Bulgular: (Sabit ve Trend)

ADF Bulgulan PP Bulgular:

Seviye  Degiskenler —; -
Istatistik Olasilik Istatistik Olasilik

SPITR -4.1221 0.0092 -3.6831 0.0301
1(0) WUITR -3.9601 0.0145 -3.9102 0.0166
IPITR -4.1371 0.0089 -4.1371 0.0089

Not: ADF ve PP Testi %1, %5 ve %10 anlam diizeyindeki kritik degerier:
swasvyla -4.0946, -3.4753 ve -3.1651°dir:

NARDL modeli analizine 6nce, ilgili modele yonelik optimum
gecikme uzunlugunun belirlenmesinde VAR modeli tahmin
edilmigtir. VAR modeli araciligiyla bilgi segim kriterlerinin igaret
ettigi gecikme uzunluklarina ulagilmigti. NARDL modeli igin
optimum gecikme uzunlugunu tespit etmek igin yapilan VAR
analizinde Akaike Bilgi Kriteri (Akaike Information Criterion-
AIC) (Akaike, 1974), Schwarz Bilgi Kriteri (Schwarz Information
Criterion-SIC) (Schwarz, 1978), Hannan-Quinn Bilgi Kriteri
(Hannan Quinn Information Criterion-HQC) (Hannan ve
Quinn, 1979), Nihai Tahmin Hatast (Final Prediction Error-
FPE) (Akaike, 1969), Ardisik Modifiye test istatistigi (Sequential
Modifed LR Test Statistics-LR) sonuglart dikkate alinmigtir. Elde
edilen istatistiki sonuglara ait katsayilar Tablo 3’te yer almaktadir.
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Tablo 3: NARDL Modeli Optimum Gecikme Uzunlugn (Sabit ve Trend)

Gecikme

Urzunlugu LogL LR FPE AIC SC HQ
0 -1221.049 NA 4.56e+12 37.6631  37.7634  37.7027
1 -1112.935 202.9218 2.16e+11 34.6134  35.0148* 34.7718*
2 -1102.839 18.0172  2.10e+11 34.5797  35.2822  34.8569
3 -1096.042 11.5029  2.25¢+11 34.6475  35.6510  35.0434
4 -1084.337 18.7291" 2.09¢+11" 34.5642° 35.8688  35.0790
5 -1079.641 7.0788 2.42e+11 34.6967  36.3024  35.3302
6 -1072.265 10.4402  2.60e+11 34.7466  36.6534  35.4990

"+ VAR modelinde en optimum gecikme uzunlugunn belivtmektedir:

Tablo 3’te VAR modelinde elde edilen istatistiki sonuglar
incelendiginde, LR, FPE ve AIC kriterler degerleri NARDL
analizi i¢in optimum gecikme uzunlugunu temsil ettigi ve bu
gecikmenin 4 oldugu goriilmiistii. NARDL modeli sinir testi
sonuglar1 Tablo 4’te gosterilmektedir. ADF ve PP duraganlk
testlerinde tiim degigkenler 1(0) temelli oldugundan, hesaplanan
F-istatistik degeri kritik alt sinir degerleriyle kargilagtirilmistur.
Hesaplanan F-istatistik degeri (4.78) tiim anlam diizeylerindeki
I(0) kritik alt sinir degerlerinden biiyiik ¢ikmistir. Ampirik analize
konu olan degiskenler arasinda uzun dénemde egbiitiinlegsme iligki
s0z konusudur.
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Tablo 4: NARDL Modeli Sunar Testi Bulgular: (Sabit ve Trend)

Tahmin Edilen Fonksiyonel Form

SPITR, = f(WUITR_POS , WUITR_NEG, IPITR_POS_, IPITR_NEG,)
Uygun Gecikme Uzunlugu*

NARDL(1,2,1,3,1)

F-Istatistik Peseran vd. (2001) kritik degerler
sk ey 19901 e
% 10 3.03 4.06
+.78 % 5 3.47 4.57
% 2.5 3.89 5.07
% 1 4.40 5.72

Tablo 5teki NARDL modeli uyumluluk testi sonuglarina
bakildiginda, olugturulan modelde otokorelasyon (Breusch-
Godfrey LM testi) ve degisen varyans (Breusch-Pagan-Godfrey
testi) sorunu olmadig gibi, model kurulumunda (Ramsey Reset
Testi) bir hata bulunmamaktadir ve hata terimleri normal dagilim
(Jarque Bera testi) gostermektedir. Model tanilarini teghis etmek
igin kullamilan test bulgularina gore, hesaplanan istatistiksel
degerler distik, olasilik degerleri de yiiksek ¢ikmugtir. Buna gore,
NARDL modelinde yapisal bir sorunun olmadig1 anlagiimaktadr.
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Tablo 5. NARDL(L, 2, 1, 3, 1) Modeli Katsayidar: ve Uynmluluk Testi

Bulgular: (Sabit ve Trend)

Degisken Katsay1 Istatistik Olasilik
Uzun D6énem Bulgular:
WUITR_POS 3.4131 2.1618 0.0380""
WUITR_NEG -2.5853 -2.4939 0.0178"
IPITR_POS -1.1271 -5.5414 0.0000"""
IPITR_NEG 1.8261 1.7402 0.0880"
Kisa Dénem Bulgular:
D(WUITR_POS) 3.1217 6.1162 0.0000""
D(WUITR_POS)(-1)) 3.3636 5.0972 0.0000""
D(WUITR_NEG) -2.5475 -3.4689 0.0011"
D(PITR _POS) -1.5125 -5.3372 0.0000"
D(IPITR _POS)(-1)) -1.5258 -2.2498 0.0292"
D(IPITR _POS)(-2)) -1.9623 -2.8550 0.0062""
D(IPITR_NEG) -0.8096 -1.3768 0.1747
ECT(-1) -0.0563 -6.7072 0.0000"""
Model Uyumluluk Test Bulgular1
Uyumluluk Test Istatistik Olasilik
Otokorelasyon 2:;;2; 0.9639 0.4391
Breusch-
Degisen Varyans Pagan 0.4990 0.9547
Godfrey
Fonksiyonel Form E::;:ey 0.4169 05223
Normal Dagilim Jarque-Berra 1.5346 0.4643

Not: “D” fark islemcisi, ™", “'ve " swaswla %1, %5 ve %10 anlamlidik
seviyesidin.

Tablo 5°’teki bulgular incelendiginde uzun dénemde belirsizlik
endeksindeki pozitif degisimler igin tahmin edilen katsay1 3.4131,



172 | Iktisadi ve Idari Bilimlerde Akademik Analiz ve Tortismalar

negatif degisimler icin -2.5853’tlir. Bu bulgu, uzun doénemde
belirsizlik endeksindeki 1 birimlik artigin spekiilatif bask: endeksini
yaklagik 3.4131 birim arttirmakta, 1 birimlik azalg ise 2.5853
birim azaltmakta % oldugu tespit edilmistir. Buda, uzun dénemde
belirsizlik endeksindeki negatif’ degigimlerin etkinliginin pozitif
degisimlere gore daha diigitk oldugunu gostermektedir. Sanayi
tretim endeksinin regresyon etki katsayilari incelendiginde, sanayi
iretim endeksindeki 1 birimlik artigin spekiilatif’ baski endeksini
yaklagik 1.1271 birim azaltmakta, 1 birimlik azaliy ise 1.8261
birim arttirdig1 gortilmektedir. Ayrica, istatistiksel olarak belirsizlik
endeksine ait pozitif ve negatif etkiler %5 diizeyinde anlamli, sanayi
tretim endeksinin pozitif etkileri %1 diizeyinde anlamli, negatif
degisimlere ait etkiler ise %10 diizeyinde anlamli bulunmustur.
Uzun doénemli bulgulardan, sanayi iiretim endeksinin spekiilatif
baski endeksini etkileme derecesinin belirsizlik endeksine gore
diisiik kaldig1 ve sanayi iiretim endeksindeki negatif degisimlerin
spekiilatif baski endeksini diigitk anlam diizeyinde etkilemekte
oldugu anlagilmaktadir.

Kisa donemli istatistiksel bulgulara bakildiginda, belirsizlik
endeksinin cari donem pozitif ve bir gecikmeli degeri spekiilatif
baski endeksi artirdig1, cari donem negatif degigimler ise spekiilatif
baski endeksini azalttig1 tespit edilmis ve regresyon etki katsayilari
%]1 diizeyinde anlamh bulunmustur. Sanayi iiretim endeksinin
katsayilar1 incelendiginde, cari doneme ait pozitif artiglarin
spekiilatif bask1 endeksi tizerindeki etki katsayisinin azalig yoniinde
%1 diizeyinde anlamls, bir ve iki gecikmeli pozitif artig degerlerinin
etki katsayilarinin da azalig yoniinde oldugu ancak %5 diizeyinde
anlaml goriilmiistiir. Sanayi tiretim endeksinin negatif degerlerinin
etkisi ise anlamli bulunmamugti. NARDL uzun ve kisa donem
regresyon katsay1 sonuglarinda, belirsizlik endeksi ile sanayi iiretim
endeksinin spekiilatif baski endeksini etkileme giddeti ve yoniiniin
benzerligi dikkat gekmektedir.

Tablo 5’te hata diizeltme mekanizmasimin igleyisine bakildiginda,
NARDL modelinin kisa donem ECT katsayist -0,0563’tiir. Hata
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diizeltme katsayisinin olasilik degerinin diigiik ¢ikmasi, istatistiksel
olarak anlamlilia igaret etmektedir. Bu bulgu, belirsizlik ortaminda
spekiilatit baskinin yaklagik olarak %5,6’lik yavag bir hizda uzun
vadeli dengeye dogru uyum sagladigina isaret etmektedir.

Tablo 6: NARDL(1, 2, 1, 3, 1) Modeli Wald Testi Bulgular:

Wald Istatistik Degerleri

Uzun Donemli Asimetrik Tliski Kisa Donemli Asimetrik Tligki
F-istatistik Olasilik F-istatistik Olasilik
15.93 0.0000 17.84 0.0000

Tablo 6’da yer alan NARDL modeli standart Wald testi
sonuglari, belirsizlik endeksi, sanayi iiretim endeksi ve spekiilatif
baski endeksi arasinda asimetrik bir iligkinin varligini ortaya
koymaktadir. Wald testi istatistiginin yiiksek, olasilik degerinin
diigiik c¢ikmasi, belirsizlik endeksi ve sanayi iiretim endeksinin
spekiilatif baski endeksi tizerindeki uzun ve kisa donem asimetrik
etkisine isaret etmektedir.

10 e 1 T
e 08 -
5 ,
06 ; .

0 -

— 04] ~ .
5] .

. Lw 02

-104 T - 00 2

-20 0.4
T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
—— CUSUM ————- %5 Anlamlilk —— CUSUMSQ - %5 Anlamlilik

Sekil 1: NARDL (1, 2, 1, 3, 1) Modeli CUSUM ve CUSUMSQ Bulgular:

Tiirkiye’deki  belirsizligin -~ asimetrik  etkinin  aragtirildig:
NARDL modelinde, 2005Q1 ile 2022Q3 arasindaki yapisal
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kirilma olasiigini hesaba katmak i¢in CUSUM ve CUSUMSQ
testleri kullanilmugtir. Aragtirmanin ampirik analizinde yer alan
katsayilarin bu yonde uygun olup olmadigin: belirlemek i¢in ilgili
testler giivenilir sonuglar vermektedir (Brown vd., 1975: 155-
156). Sekil 1’deki grafik gizgileri %5 anlamlilik diizeyinde seritlerin
iginde yer almasi, modelin s6z konusu donemdeki tutarliligina
isaret etmektedir.

5. SONUC VE DEGERLENDIRME
Mart 2005 ile Eyliil 2002 dénemi ¢eyreklik verileri ile NARDL

yontemi kullanarak Tiirkiye orneginde yapilan ampirik analiz
bulgularina gore, belirsizlik endeksi, sanayi liretim endeksi ve
spekiikalif baski endeksi arasindaki egbiitiinlesmenin  varhig
dogrulanmakta ve analize konu olan degiskenler uzun dénemde
birlikte hareket etmektedir. Tirkiye’nin belirsizlik endeksindeki
degisimler uzun dénemde spekiilatif baski endeksi iizerinde 6nemli
etken bir faktor oldugu gortilmiigtiir.

NARDL bulgularina gore, hem kisa hem de uzun dénemde
belirsizlik endeksindeki artiglara spekiilatif baski endeksi pozitif,
azaliglara ise negatif tepki vermektedir. Diger taraftan, sanayi
tretim endeksindeki pozitif ve negatif degisimlere spekiilatif baski
endeksi kargit yonde tepki vermektedir. Kisa ve uzun donemde,
sanayi tiretim endeksi ve belirsizlik endeksindeki pozitif ve negatif
degisimlerin spekiilatif baski endeksini etkileme derecesi de farklidir.
Bu bulgular, standart Wald testinin isaret ettigi asimetrik iliskiyi
destekler niteliktedir. Elde edilen bulgular uzun/kisa donemde
belirsizlik endeksindeki artiglarin ve uzun donemde diigiik anlam
diizeyinde bile olsa sanayi iiretim endeksindeki azaliglarin Tiirkiye
ckonomisi 6rneginde kriz yaratici olasi etkisine igaret etmektedir.
Ek olarak bu bulgular Post Keynesyen yaklagimin varsayimlaryla,
Mishkin (2001) ile Minsky (1986) calismalariyla ve giincel
literatiirdeki ampirik analizlerle (Abbas vd., 2019; Farooq ve
Yasmin, 2017) tutarlilik gostermektedir.
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NARDL modeli, hata diizeltme modelinde, belirsizlik
ortaminda spekiilatif baskinin yaklagik oalrak %5,6’lik diisiik bir
hizda uzun doénemli dengeye dogru uyum saglamasi 6énemli bir
diger bulgudur. Bu bulgu, uzun vadede ortaya ¢ikan farkliligin
diizeltilmesi ve spekiilatif baskinin giddetinin diigiiriilmesi igin
daha fazla zamana ihtiya¢ duyuldugunu gostermektedir. Uyum
hizinin yavag olmasinin bagka bir nedeni, Tiirkiye ekonomisindeki
kur dalgalanmalarindan ve spekiilatif’ egilimleri olan sicak para
giriglerinin fazla olmasindan kaynakl olarak agiklanabilir.

Iktisat teorisinin Gne siirdiigii gibi, belirsizlik arttiginda,
firmalar ve tiiketiciler boyle bir donemde gelecekteki kararlarini
ertelemektedir ve bu da ekonomik aktivitenin azalmasina neden
olmaktadir. Belirsizligin azaldig1 donemlerde ise ekonomik aktivite
toparlanma egilime girmektedir. Ancak ampirik bulgulardan
goriindiigii gibi Tiirkiye gibi gelismekte olan {ilkelerde bu
toparlanma hemen ya da bir anda olmamaktadir. Ozetle, bu
caliymanin  bulgular1 tarafindan saglanan ampirik kanitlar,
ekonomik belirsizligin dogrusal olmayan asimetrik etkilere sahip
oldugunu ve belirsizlikteki bir azalmanin ekonomik aktiviteyi
hemen iyilestirmeyecegine isaret ettigi gorilmiigtiir.

Calismanin ekonometrik analizi, belirsizlik endeksinin uzun ve
kisa donemde spekiilatif baski endeksi tizerindeki asimetrik etkisini
gostermektedir. NARDL modeli sonuglarinda, belirsizlik endeksi
katsayilarinin sanayi tiretim endeksine gore hem kisa donemde hem
de uzun donemde etkileme siddetinin daha biiyiik ve istatistiksel
olarak anlamli oldugu bulunmustur. Bununla birlikte, belirsizlik
endeksinin kisa ve uzun donem esnekliklerinin negatif bir iligkiyi
gosterecek sekilde spekiilatif baski endeksini arttirict yonde etkisi
gtkmugtir. Bu bulgu, belirsizlik endeksinin spekiilatif baski 6zelinde
ve Tiirkiye 6rneginde olasi bir kriz yaratici etkisini vurgulamaktadir.
Uzun ve kisa vadede benzer sonuglar ortaya gtkmugtir. Bu gergekleri
goz oniinde bulundurarak, belirsizlik endeksindeki uzun ve kisa
vadeli pozitif degisimlerin Tiirkiye’deki spekiilatif baski tizerindeki
olumsuz etkisi oldugu sonucu g¢ikmaktadir. Etkileme siddeti ve



176 | Iktisadi ve Idari Bilimlerde Akademik Analiz ve Tortismalar

istatistiksel olarak anlamlilig belirsizlik endeksine gore diisiik ¢iksa
bile, sanayi iiretim endeksindeki uzun vadeli negatif degisimler igin
de benzer bir sonug s6z konusudur. Sonug itibariyle, gelismekte
olan bir iilke olarak Tiirkiye’de ekonomi politikalarindan sorumlu
olan karar vericiler, belirsizligin kriz gostergesi olan spekiilatif
baski endeksi tizerindeki etkisine dikkat etmelidirler. Belirsizligin
olumsuz etkilerinin iistesinden gelebilmek i¢in etkili hiikiimet
politikasi, siyasi istikrarin biiyiimeyi desteklemesi, dogrudan
yabancr yatinmlar bagta olmak iizere spekiilatif egilimi olmayan
yatirrmlarin  tegvik edilmesi ve makroekonomik politikalarin
yuriitiilmesinde  kurumlar arasinda  eggiidiimiin ~ saglanmasi
igin koordinasyonun gerekliligi gibi politika Onerileri ortaya
¢tkmaktadr.
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Tirkiye’de Enflasyonun Bazi
Nedenleri ve Sonuglari

Niyazi GUMUS'

1. GIRIS

Enflasyon diinyanin bilhassa giiniimiizde 6nemli sorunlarindan
biri olmaya devam etmektedir. Covid-19 pandemi siirecinden
itibaren tedarik zincirinde yaganan olumsuz gelismeler diinyada
oldugu gibi iilkemizde de fiyatlarin artmasina neden olmustur.
Pandemi krizine bir de Rusya ile Ukrayna arasindaki savagin
eklenmesi, ABD ve AB iilkelerinin Rusya’yauyguladigiambargolara
kargilik olarak Rusya’nin dogalgaz vanalarini kapatmasi, OPEC
tilkelerinin petrol retimini belirli bir seviyede tutma arzusu
ve liretime kota getirmeleri diinyada enerji fiyatlarinin, tahil
sevkiyatinin kisitlanmasi ise gida fiyatlarinin yiikselmesine neden
olmustur. Enflasyon birgok iilkede yiikselmis ve diinya iilkelerinin
onemli sorunlarindan birisi haline gelmistir. Geligmekte olan
iilkeler arasinda yer alan iilkemizde de son 20 yilin enflasyon
rekoru kirlmugtir. Tiirkiye’de enflasyonun yiikselmesinde ulusal
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paranin deger kaybetmesinin de rolii olmugtur. D6viz kurundaki
yikselmeler fiyatlar genel diizeyinin daha fazla artmasina neden
olmugtur.

1970°’li yillarda Tiirkiye’nin giindemine gelmeye baglayan
enflasyon, o yillardan beri de giindemdeki yerini korumustur.
1970°i yillarin sonlarinda yasanan vyiiksek enflasyon {ilkeyi
ekonomik agidan sarsmistir. 24 Ocak 1980 kararlariyla ekonomik
istikrar saglanmaya ¢aligilsa da istenilen sonuglar elde edilememistir.
Tiirkiye ekonomisi 1994 ve 2001 krizlerini yagamig, ekonomimiz
bu krizlerde agir hasar almigtir. 2000’11 yillarin baslarinda diigme
trendine giren enflasyon genellikle %10 Seviyelerinin altinda
seyretmig olup 2018 yilinda sigrama yaparak %20 seviyesine
yiikselmistir. 2019 yilinda diigme egilimi gosteren enflasyon 2020
yilinda ortaya ¢ikan ve biitiin diinyayr olumsuz yonde etkileyen
pandeminin de etkisiyle tekrar yiikselmeye baglamis ve iilke
giindeminde 6nemli bir yere sahip olmustur.

Bu ¢alimada enflasyonun gesitleri, nedenleri ve topluma
yansimalari tizerinde durulmaktadir. Tiirkiye’de enflasyonun seyri
de ele alinarak bazi 6neriler sunulmaya galigilmaktadir.

2. ENFLASYONUN TANIMI VE CESITLERI

Enflasyonu bir ekonomide fiyatlar genel diizeyindeki siirekli
yiikselige bagli olarak paranin deger kaybetmesi ve tiiketicilerin
satin alma giicliniin azalmas1 geklinde tanimlayabiliriz (Cepni,
2007: 57). Tamimdan da anlagilacag: gibi enflasyon, bir veya birkag
mal ve hizmet fiyatlarindaki artig olmayip, tiim mal ve hizmet
fiyatlarinda goriilen ortalama artig1 ifade etmektedir. Fiyatlar genel
diizeyinde goriilen artigin enflasyon olarak kabul edilebilmesi
i¢in siireklilik arz etmesi de gerekmektedir (TCMB, 2013: 2).
Enflasyonu siddetine gore, kaynaklarina gore ve beklentilerine
gore siniflara ayirrmamiz miimkiindiir.
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2.1. Siddetine Gore Enflasyon

Enflasyonu siddetine gore kesin ve net bir ayrim yapmak
miimkiin olmamakla beraber siiriinen enflasyon, 1limli enflasyon,
yiksek enflasyon veya dortnala enflasyon ve hiper enflasyon
seklinde dort gruba ayrabiliriz. Bu ayrimi daha kapsamli bir
sekilde yapmak da miimkiindiir (Yildirim, Karaman ve Tagdemir,
2010: 373).

2.1.1. Siiriinen Enflasyon

Fiyatlar genel diizeyindeki artigin ¢ok diisiik oldugu, toplumda
enflasyon beklentisinin olugmadig1 enflasyona siiriinen enflasyon
denilmektedir. Bu enflasyon tiirii igin belli bir oran verilmemekle
birlikte ekonomiyi zarara ugratmayacak enflasyon orani geklinde
tanimlanmaktadir (Yildirim, Karaman ve Tagdemir, 2010: 373).

2.1.2. Ilimh Enflasyon

Yillik fiyat artist oranlarinin tek haneli rakamlarda oldugu
enflasyona 1liml enflasyon denilmektedir. Bu enflasyon tiiriinde
fiyatlardaki artiglar yiiksek olmadigindan piyasalarda giiven
hakim olup istikrar da mevcuttur (Emek, 2020: 22). Genellikle
iilkeler 1hmli enflasyona sicak bakmaktadir. Ciinkii yatirimlar
boyle ortamdan olumsuz etkilenmemekte, piyasalarda istikrarin
hakim olmasindan dolayi iilke parasina giiven artmaktadir. Fiyat
artiglarinin thmlr seyir izlemesi tasarruflarin olumlu kullanilmasina
yardimci olmaktadir (Kaya, 2022: 55).

2.1.3. Yiiksek veya Dortnala Enflasyon

Ekonomiyi zarar ugratan, fiyat artiglarinin gift veya ti¢ haneli
rakamlara ulastig1, piyasalarin igleyigini bozarak belirsizligi artiran
ve paranin tasarruf araci olma ozelliginin zayiflamasina sebep olan
enflasyona yiiksek veya dortnala enflasyon denilmektedir (Yildirim,
Karaman ve Tagdemir, 2010: 373). Enflasyonun yiiksek oldugu
donemlerde ticari sdzlesmeler genellikle giivenli para birimine gore
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yapilmaktadir. Tnsanlar enflasyon vergisine maruz kalmamak igin
ellerinde az miktarda para tutmayi tercih etmektedirler. Insanlar
birikimlerinin erimesini 6nlemek igin doviz veya gayrimenkule
vatirim yapmaktadirlar (Emek, 2020: 22).

2.1.4. Hiper Enflasyon

Fiyat artiglarmnin yillik %1000, aylik olarak da %50’ler
seviyelerine ulagmasi durumuna hiper enflasyon denilmektedir.
Boyle durumlarda enflasyon oranlari yillik degil, aylik olarak
hesaplanmaktadir. Tnsanlar béyle durumlarda enflasyonun etkisini
azaltmak ve fiyat artiglarindan daha az etkilenmek amaciyla
ihtiyaglarini kargilamak igin sik sik ahg veris yapma ihtiyaci
hissederler. Bunun en giizel 6rneklerini 1922-1923 yillarinda
Almanya’da gormekteyiz. Bu donemde Almanya’da fiyatlar aylik
%322, yillik bazda ise %29.000 oraminda artmustir. Diinyada
goriilen en yiiksek hiper enflasyon ise II. Diinya Savag1 yillarinda
1945 yilinda ayhk %19.800 ile Macaristan’da goriilmiistiir
(Dornbusch  &Fischer, 1998: 566-567). Hiper enflasyonda
anlagmalar doviz veya altin cinsinden yapilmaktadir (Dinler, 2012:
469).

2.2. Kaynaklarma Gore Enflasyon

Kaynaklarina gore enflasyonu, talep artisindan kaynaklanan talep
enflasyonu, tiretim maliyetlerindeki artigin neden oldugu maliyet
enflasyonu ve {treticilerin karlarii daha da artirma isteginden
kaynaklanan fiyat enflasyonu seklinde {i¢ gruba ayirabiliriz.

2.2.1. Talep enflasyonu

Para arzinin artmasi bireylerin alim giicinii artirmaktadir. Alim
giicli artan bireylerin titketim mallarina olan taleplerinin artmasi
sonucu arzin talebi kargilayamamasi durumuna bagl olarak
fiyatlarin yiikselmesine talep enflasyonu denilmektedir (TCMB,
2004: 4). Bu enflasyon tiiriinde piyasada ve bireylerin ellerindeki
para miktarinin artmast talep artigina neden olmaktadir. Firmalarin
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artan talebi kargilamasi zaman alacagindan bir mala olan talep
arzi agti@1 igin fiyatlarda yilikselme yaganmaktadir. Genellikle
ckonomideki toparlanma siirecinde igsizlik azalmakta olup
titketicilerin harcamalarinda artiglar gozlenmektedir. Talep artigina
paralel olarak iireticilerin iiretimi artirmamalari durumunda arz
talebi kargilamada yetersiz kaldigindan fiyatlar genel diizeyinde
yikselme goriilmektedir. Ayrica genigletici para politikalart da
talebin ve ona bagh olarak da fiyatlar genel diizeyinin artmasina

neden olmaktadir (TCMB, 2013: 3).

2.2.2. Maliyet enflasyonu

Uretim faktorlerindeki fiyat artigmin iiretim maliyetlerine
yansimalarina maliyet enflasyonu denilmektedir. Ekonomide
emtia fiyatlarinin yiikselmesi veya tabii afetlere bagli olarak tiretim
maliyetlerinin ylikselmesi neticesinde arzda yaganan diigiigler
nedeniyle fiyatlarin yiikselmesidir. Maliyet enflasyonunun bazi
nedenleri vardir.

-Devletlerin  yapmig olduklar1 vergi diizenlemeleri maliyet
enflasyonuna neden olabilmektedir. Eger iireticilerin vergi yiikiinde
artiglar olmugsa bu {riin maliyetlerine yansimaktadir (TCMB,

2013: 4).

-Ucretlerde yapilan artisa ragmen verimliligin artmamast iiretim
maliyetlerinin yiikselmesine neden olmaktadir.

s iicretlerindeki artiglar igletmelerin iiretim maliyetlerinin
artmasina neden olmaktadi. Uretimde emek faktoriiniin
ticretindeki artiglar maliyetlerin yiikselmesine neden olmaktadir.

-Bilhassa giiniimiizde enerji fiyatlarinin yiikselmesi igletmelerin
enerji maliyetlerinin ylikselmesine ve buna bagh olarak da iiriin
maliyetlerinin ylikselmesine neden olmaktadir.

-Uretim maliyetlerinin yiikselmesine etki eden bir diger
neden de kiiresel petrol fiyatlarindaki yiikselmeye bagl olarak
ulagim giderlerinin yiikselmesidir. Petrol fiyatlarinin yiikselmesi
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triinlerin nakliye giderlerinin yaninda petroliin hammadde olarak
kullamildig1 petro-kimya triinlerinin maliyetlerinin yiikselmesine
de neden olmustur.

-Bir diger etkende doviz kurundaki yiikselmelerin dig kaynakl
hammadde veya ara mali kullanan igletmelerin tiretim maliyetlerinin
yiikselmesine etki etmesidir. Uriin maliyetlerinin yiikselmesine etki
eden bu vb. etkenler tiretilen tirtinlerin maliyetlerine etki ettiginden
dolay1 tiretim maliyetlerine etki etmekte ve maliyet enflasyonunu
olusturmaktadir.

2.2.3. Fiyat enflasyonu

Bir ekonomide fiyatlar genel diizeyi her zaman serbest piyasa
sartlarinda arz- talep kanununa gore belirlenemeyebilir. Bazen
fiyatlar devletlerin izledigi politikalar veya piyasalarin yapisina
gore degisebilmektedir. Aksak piyasa islemlerinin goriildiigi
monopol ve oligopol piyasalarinda fiyatlar firmalar tarafindan
belirlenmektedir. Bu piyasalarda firmalar fiyatlar: istedikleri gekilde
belirlemeye muktedir olduklarindan dolayr karlarini yiikseltmek
amactyla fiyat artiglarina gidebilmektedir (Birinci, 2011: 21). Baz1
firma ve ireticilerin iirtinlerini piyasa degerinin tizerinde satarak
kérlarini artirmak istemeleri fiyatlarin artmasina neden olmaktadir
(TCMB, 2013: 4). Piyasalarda rekabetin azalmasi veya aksamasi
durumunda firmalar karlarini maksimum seviyeye ¢ikarmak veya
kir marjlarin1 yiikseltmek igin firsatlar1 da degerlendirerek fiyat
artiglarina  gitmelerini fiyat enflasyonu olarak tanimlayabiliriz
(Dinler, 2012: 474).

2.3. Beklentilerine Gore Enflasyon

Ulkelerin enflasyon beklentileri bazen tahmin ettikleri sekilde
gerceklesirken, bazen de Ongoriilen enflasyon oranlarindan
sapmalar  goriilebilmektedir. Enflasyonu beklentilerine gore
beklenen ve beklenilmeyen enflasyon geklinde ikili ayrima tabi
tutabiliriz.
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2.3.1. Beklenen Enflasyon

Tiiketicilerin cari donemde fiyatlar genel diizeyindeki artiglar:
tahmin edebildikleri, beklenen enflasyon ile fiili enflasyonun
ortiistiigii  enflasyona  beklenen  enflasyon  denilmektedir
(Unsal, 2004: 412). Beklenen enflasyonda enflasyon oranlart
yaklagik olarak tahmin edilmekte olup sozlesmeler de beklenen
enflasyona gore yapilmaktadir. Nominal faiz oranlar1 da ona gore
diizenlenmektedir. Borg verenler verdikleri paranin deger kaybinin
ne kadar olacagini, borg alanlar yaklagik olarak 6deyecekleri faiz
oranlarin1 tahmin edebilmektedir. Beklenen enflasyonda para
bulunduranlar enflasyon oraninda bir enflasyon vergisine maruz
kalmaktadirlar (Dornbusch &Fischer, 1998: 523-524). Calisanlar
alim giiglerinin azalmamasi igin enflasyon oraninda ticret artig1 talep
etmektedir. Ayrica ekonomideki sozlesmeler de beklenen enflasyon
oraninda gergeklesir (TCMB, 2004: 5). Borg alanlar ve verenler
enflasyon oraninda paranin alim giiciinde azalma olacaginin
farkindadirlar. Tasarruf sahiplerinin ellerinde para tutmalarinin
maliyeti enflasyon oraninda olacagindan bilhassa enflasyonun
yiksek oldugu iilkelerde tasarruf sahipleri ellerinde para tutmak
istemeyeceklerdir. Beklenen enflasyonun bazi maliyetleri vardir.

- Ellerinde para bulunduranlar enflasyon vergisine maruz
kalacaklarindan insanlar enflasyon vergisinden kurtulmak igin
ellerindeki nakit paralarini bankalarda tutmayi tercih edeceklerdir.
Thtiyaci olan parayi ¢ekmek igin daha sik bankalara gideceklerdir.
Buna ayakkabr eskitme maliyeti de denilmektedir.

- Firmalar sik sik fiyat katalogu degistirmek durumunda
kalacaklardir.

- Eger vergi yasalar1 enflasyon oranina gore diizenlenmemisse,
vergiler nominal gelir iizerinden aliniyor, nominal gelir artigina
paralel olarak vergi oranlar1 da artiyorsa bu durum miikelleflerin

Odeyecegi vergi yiikiiniin artmasina neden olacaktir.
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- TIsletmelerin ayirdiklari amortismanlarin  reel degerinin
diigmesine bagli olarak mali biinyelerinin zayiflamasina neden
olmaktadir (Yildirim, Karaman ve Tagdemir, 2010: 377, Unsal,
2004: 422).

2.3.2. Beklenilmeyen Enflasyon

Bazen enflasyon ekonomistlerin tahmin edemedikleri bir gekilde
geligebilir. Tiiketicilerin cari donemde fiyatlar genel diizeyindeki
artig1 tahmin edemedikleri, beklenen enflasyon ile fiili enflasyonun
ortiigmedigi enflasyona beklenilmeyen enflasyon denilmektedir
(Unsal, 2004: 413). Uzun siire enflasyonla yasamis iilkeler
beklenmedik enflasyonla kargilagtiklart durumlarda endeksleme
yoluyla enflasyona uyum saglayabilirken, enflasyon konusunda
tecriibesi olmayan iilkelerde beklenmedik enflasyonun etkisi daha
yikici olmaktadir. Beklenmedik enflasyon etkilerini ise;

- Beklenmedik bir enflasyon alacakhilardan borglulara dogru
bir kaynak transferine neden olmaktadir. Eger enflasyon oram
beklenenin tizerinde ise borglular, beklenenin altinda gergeklesirse

alacakhilar krh ¢ikacaklardir (Unsal, 2004: 420).

- Beklenilmeyen enflasyon toplumda bireyler arasinda
istenmeyen servet transferine neden olmaktadir. Risklerden
kaginan insanlar kredilerden uzaklagacak, kredi piyasasinda daralma
meydana gelecektir. Bu ise iilkede ekonomik daralmaya neden
olacaktir.

- Beklenmedik enflasyon en ¢ok sabit gelirlileri olumsuz yonde
etkileyecektir. Sabit gelirlilerin reel alim giiciiniin azalmasina neden
olacaktir.

- Ekonomik istikrarin bozulmasina neden olacaktir (Yildirim,

Karaman ve Tagsdemir, 2010: 378-380).
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3. TURKIYE’DE ENFLASYONUN SEYRI VE
NEDENLERI

3.1. Tiirkiye’de Enflasyonun Seyri

Tiirkiye’de enflasyonun seyrine baktigimiz zaman 1939-1949
donemi, 1951-1969 donemi, 1970-2003 donemi ve 2004-2015
donemi geklinde dort donem halinde inceleyebiliriz. 1939-1950
arast donemde yillik enflasyon ortalama %14,3 iken (Aydogan,
2004: 93), 1951-1969 doneminde ortalama enflasyon %7,2
seviyelerinde olup diisiik diizeyde seyretmektedir. Ozellikle 1960’k
yillar enflasyon oran1 %5 seviyesindedir. 1970’li yillardan itibaren
enflasyon ytikselmeye baglamig olup 1970-2003 donemi ortalamasi
%47,8 olarak gortlmektedir (Tathiyer, 2017: 178). 1970’li yullar
Tiirkiye’de parasal kontrollerin azalmaya bagladig1 ve enflasyonun
yikselmeye bagladigr yillar olarak gortilmektedir. 1973-1974
yillarinda yaganan petrol krizi ve 1974 yilinda yapilan Kibris Barig
Harekati neticesinde Tiirkiye’ye uygulanan ambargolar 6demeler
dengesi agiklarinin biiyiimesine neden olmusgtur (Aydogan, 2004:
93). Tiirkiye’nin bu dénemde petrol fiyatlarindaki yiikselmeyi
halka yansitmayip biitge imkanlariyla kargilamasi, petrole siibvanse
vermesi bir nevi petrol tiiketimini tegvik etmesi devletin biitce
agiklarmnin biiyiimesine neden olmugtur (Oztiirk ve Saygin, 2017:
6). Bu siiregte diinya petrol tiiketiminde tasarruf planlari yaparken
Tiirkiye’nin  1972-1977 doneminde petrolii devlet Dbiitgesiyle
stibvanse etmesi petrol tiiketiminin yaklagik olarak %64 oraninda
artigla 10,8 milyon tondan 17,7 milyon tona yiikselmesine neden
olmugstur (Kazgan, 2008: 175).

1970’li yillarin  sonlarina  dogru  Tiirkiye’de  enflasyon
kontrolden ¢ikmug, igsizlik artmig ve doviz darbogazina giren
iilke ekonomisinde sanayi garklar1 durma noktasina gelmistir.
Enflasyon, 1980 yilinda %115,6’ya ulasmustir (Sahin, 2020: 172).
1978 yilinda dig borglarini 6demede sorun yagayarak ekonomik
krize giren Tirkiye’de 6demeler dengesinde ciddi bozulmalar
meydana gelmistir. Tirkiye krizden kurtulmak igin Uluslararasi
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Para Fonu (IMF) ile yapilan goriigmelerde IMF programini kabul
ederek daraltici maliye politikalar1 uygulamugtir. 24 Ocak 1980
kararlariyla diisme egilimine giren enflasyon 1984 yilindan itibaren
tekrar yiikselise gegmistir (Oktayer,2010: 434). 1982 yilinda %24
seviyelerine gerileyen enflasyon orani siki maliye politikasinin
terk edilmesiyle tekrar yiikselige gegerek 1988 yilinda %69
civarina yiikselmigtir. Enflasyon, 1988-1993 doneminde %60-
80 bandinda seyrederken 1994 yilinda yasanan ekonomik krizle
birlikte %125,49%a yiikselerek en yiiksek seviyeye ulagmistir (Tablo
1). 1994 yilinda makrockonomik dengelerin bozulmasiyla iilke
tarihinin en biiyiik cari agigint yasamugtir. Devlet i¢cinde bulundugu
bunalimdan kurtulmak igin 5 Nisan kararlariyla enflasyonu
diisiirerek ekonomik istikrari saglamaya ¢aligmistir (Oktayer, 2010:
435). Tiirkiye’nin 1990-1999 doénemi enflasyon ortalamas1 %78,7
olarak gergeklesmigtir. Enflasyon oran1 2002 yilina kadar ytiksek
diizeylerde seyretmistir (Tablo 1). 2004 yilindan itibaren tekrar
tek haneli rakamlara inen enflasyon orani 2004-2015 doéneminde
ortalama %8,3 olarak Olciilmiistiir (Tathyer, 2017: 178). 2018
yilindan itibaren yiikselise gegen enflasyon tekrar kontrol altina
alinmig gibi gortinse de 2020 yilinda pandeminin de etkisiyle
tekrar yiikselmistir.
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Tablo 1: Tiivkiye’de Enflasyonun Goriiniimii

Yillar Ufe Tife Yillar Ufe Tife
1960 5,4 5,2 2001 88,6 67,29
1965 10,8 5,8 2002 30,8 31,77
1970 6,1 8,1 2003 13,9 19,25
1975 10,4 19,8 2004 13,8 9,79
1978 48,8 472 2005 4,54 7,72
1980 94,7 115,6 2006 11,58 9,65
1982 24.8 21,9 2007 5,94 8,39
1984 53,05 49,68 2008 8,11 10,06
1986 24,05 30,67 2009 5,93 6,53
1988 69,07 77,13 2010 8,87 6,4
1990 49.02 60,41 2011 13,33 10,45
1991 59,02 71,14 2012 245 6,16
1992 61,4 65,97 2013 6,97 7.4
1993 60,3 71,08 2014 6,36 8,17
1994 149.6 125,49 2015 5,71 8,81
1995 64,9 76,05 2016 9,94 8,53
1996 84,9 79,76 2017 1547 11,92
1997 91 99.09 2018 33,64 20,30
1998 54,3 69,73 2019 7,36 11,84
1999 62,9 68,79 2020 25,15 14,60
2000 32,7 39,03 2021 79,89 36,08

Kaynak: TCMB Istatistikleri, T.C. Hazine ve Maliye Bakanlyj, 2022: 175-
190; Hiirriyet, 2005.

3.2. Tiirkiye’de Enflasyonun Nedenleri

Tiirkiye’de enflasyonun birgok nedeni vardir. Bu nedenlerin
bazilar1 kiiresel oldugu gibi {ilke ekonomisinin yapisindan
kaynaklanan nedenler de vardir. Bu boliimde bunlardan bazilarini
ele alacagiz.

3.2.1. Biitce Aciklar:

Tiirkiye’de enflasyonun nedenlerinin baginda biitge agiklar ve
ekonomik krizler gelmektedir. O nedenle mali politikalar Tiirkiye’de
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enflasyonla miicadelede 6nemli rol oynamaktadir. Devlet 1970’
yillardan itibaren biitge agiklarimi finanse etmek igin Tiirkiye
Cumhuriyeti Merkez Bankasi (TCMB) avanslarini kullanmaya
baglamig ve 1977 yilindan itibaren enflasyon oranlarinda ciddi
artiglar gozlemlenmistir (Tathiyer, 2017: 182). Parasalct yaklagima
gore para arzindaki geniglemeler enflasyona neden olmaktadir.
Merkez bankalar1 bazen toplumdaki resesyonu sona erdirmek igin
para basarak genigletici para politikas1 uygulamalariyla resesyonu
azaltma yoluna gidebilirler. Senyoraj geliri de denilen bu agik
piyasa iglemleri enflasyonun artmasina neden olmaktadir (Ocal,
2007: 297). Tiirkiye ekonomisi igin yapilan aragtirmalarda uzun
donemde biitge agiklarinin enflasyona neden oldugu, ancak
enflasyonun biitge agiklarina neden olmadig1 sonucuna ulagiimistir.
Kisa donemde biitge agiklarindaki %1’lik bir artigin enflasyon
oraninda %14’liik bir artiga neden olacagl sonucuna ulagilmigtir
(Dogru, 2014: 127). Ayrica ekonomik krizler Tiirkiye’de enflasyon
oranlarinin yiikselmesine neden olmugtur. Tablo 1’e baktigimizda
krizlerin yagandigi donemlerde enflasyon oranlarinda ciddiartilarin
oldugu goriilmektedir. Bu krizlerin de bazilar1 iilke ekonomisinin
yapisindan kaynaklanabilirken, bazilar1 ise kiiresel krizlerin iilke
ckonomisine yansimalar1 olarak kargimiza ¢tkmaktadir.

3.2.2. Déviz Kurundaki Dalgalanmalar

Enflasyonun yiikselmesine etki eden en 6nemli etkenlerden
birisi de doviz kurundaki yiikselmelerdir. Geligmekte olan tilkelerde
tretim genellikle ithalata bagimh oldugu i¢in doviz kurundaki
degisiklikler ithal edilen mallarin fiyatlarin etkilemekte, bu durum
{iretim maliyetlerine de yansimaktadir. Tthal edilen mallarin yerli
para cinsinden fiyatlarinin yiikselmesi fiyatlar genel diizeyinde
de yiikselmeye neden olmaktadir. Ayrica enflasyon yerli paraya
giivenin azalmasina ve tasarruflarin doviz olarak tutulmasina neden
olmaktadir. Bu durum dovize olan talebin artmasina ve yerli paranin
deger kaybederek fiyatlarin yiikselmesine neden olmaktadir (Giil ve
Ekinci, 2006: 92-93). Tiirkiye’de enflasyonun nedenlerinden birisi
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de doviz kurundaki yiikselmeler olarak gosterilmektedir. Son yillarda
doviz kurundaki yiikselmeler enflasyon oraninin artmasina neden
olmustur (Karakig, 2019: 90). Yapilan aragtirmalarda Tiirkiye’de
doviz kurundaki yiikselmelerin enflasyonun yiikselmesine neden
oldugu sonucuna ulagtlmistir (Tiirk, 2016: 99). Tirkiye’de
doviz kurunun enflasyona etkisi diger gelismekte olan iilkelere
(GOU) gore daha hizli ve giiglii olmaktadir. O nedenle Tiirkiye’de
doviz kurunun diizeyi enflasyonla yakin iligki i¢indedir (Giil ve
Ekinci, 2006: 94). Ozellikle kriz dénemlerinde déviz kurundaki
artiglara bagli olarak Tirk Lirasimin (TL) deger kaybetmesi
yiksek enflasyon ve ekonomik daralmalara neden olmaktadir. O
nedenle TCMB zaman zaman dovize miidahalede bulunmaktadir
(Bozdaglioglu ve Yimaz, 2017: 17). Pandemi doéneminden
itibaren glinlimiizde Tiirkiye’de enflasyonun AB iilkelerinden
yliksek olmasinda doviz kurundaki yiikselmelerin de etkisi vardir.
Tiirkiye’de Uretici Fiyatlart Endeksinin (UFE) Tiiketici Fiyatlari
Endeksinden (TUFE) yiiksek olmasi, d6viz kurundaki 1 puanlik
artigin UFEde 0,60, TUFEde ise 0,40 puanlik artiga neden olmasi
bize doviz kurundaki degisimin UFE’de daha giiclii oldugunu
gostermektedir (Leigh ve Rossi, 2002:10). Arastirmalarda doviz
kurundan enflasyona dogru tek yonlii bir iligkinin varliginin tespit
edilmesi Tiirkiye’de doviz kurundaki dalgalanmalarin enflasyona
neden oldugunu gostermektedir (Giil ve Ekinci, 2006: 101).
Do6viz kurunun fiyatlara etkisini dogrudan ve dolayl etki seklinde
ikiye ayrrabiliriz. Dogrudan etkide ulusal paranin  degerinin
diigmesi ithal edilen nihai mal fiyatlarini artirarak yurt i1 fiyatlarin
artmasina neden olmaktadir. Doviz kurundaki degismeler ithal
edilen mal fiyatlarina etki etmekte, ulusal paradaki deger kaybi
ithal edilen mal fiyatlarinda artig olarak tiiketici fiyatlarina da
yansimaktadir (Dilbaz Alacahan, 2011: 54). Dolayh etkisi ise;
ithal edilen nihai ve ara mallar1 fiyatlarindaki kur kaynakl artiglarin
yurt icinde iiretilen mallarin fiyatlarini artirmaktadir. Uretimde
kullanilan ithal girdilerin yogunlugu etkinin Pandemi ve sonrasi
donemde ABD Dolarindaki artigin maliyet fiyatlarina yansidigy,
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Tiirkiye’de enflasyonun ABD ve AB Uyesi iilkelerden yiiksek
olmasinin nedenlerindendir.

3.2.3. Para Arzinin Artirilmasi

Merkez bankalart tarafindan uygulanan para politikalari,
faiz oranlar1 ve doviz kurunun belirlenmesinde ve enflasyonla
miicadelede kullanilan araglardan biridir. Para politikalar1 uzun
vadede fiyatlar genel diizeyi lizerinde etkili olurken, kisa vadede
ise fiyatlarin ve Ttcretlerin  hizh ayarlanamamasi nedeniyle
enflasyon ve {lretim seviyesi iizerinde etkili olabilmektedir.
Resesyon donemlerinde uygulanacak genisletici para politikasi
retim seviyesinin artmasina katki saglarken, para arzindaki artig
fiyatlar genel diizeyinin de yiikselmesine neden olmaktadir. O
nedenle merkez bankalart para politikasi araglarini kullanirken
baz1 dengeleri de gozetmek durumundadirlar (TCMB, 2013: 11).
Enflasyonu parasal bir olgu olarak kabul eden yaklagima gore para
arzinin reel gelirden daha hizh bir gekilde artmas: fiyat artiglarina
neden olmaktadir. Para arzindaki artigin enflasyona etkisi dogrudan
olmayip dolayh etkidir. Buna gore parasal genisleme talep ve
titketim artigini beraberinde getirmektedir. Talep artigi ise fiyatlarin
yiikselmesine neden olmaktadir (Yildirim, Karaman ve Tagdemir,
2010: 375). Kargiliksiz para basimi piyasalardaki para arzinin
yaninda tiiketicilerin ellerindeki para miktarinin artmasina neden
olmaktadir. Tiiketicilerin ellerindeki para miktarinin artmasina bagh
olarak da tiiketicilerin tirtinlere olan talebini artirirken, tiretimdeki
artigin aym anda gergeklesmesinin giigliigii fiyatlara artiy olarak
yansimaktadir (TCMB, 2004: 4). Devletin mal, hizmet veya
tiretim faktorii alimi digindaki harcamalarina transfer harcamalart
denilmektedir. Kaynak transferi yapilan kigilerin gelirlerinde artig
meydana getiren bu harcamalar ekonominin hareketlenmesine katki
saglamaktadir. Buna Ornek olarak igsizlere ve yoksullara yapilan
yardimlar, diisiik gelirli 6grencilere verilen burslar, borg faizlerinde
indirim veya aflar ile bazi igletme veya tireticilere verilen yardimlari
gosterebiliriz. Bunda amag piyasalardaki durgunlugu azaltmak
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ve ckonominin canlanmasma katki saglamaktir (Cetinkaya ve
Aslantag, 2019: 43). Transfer harcamalar1 yoniiyle ekonomiye para
enjekte edilmesinin enflasyonist etki yaratabileceginden (Cetinkaya
ve Aslantag, 2019: 48) hareketle devletin gelirlerinin bir kismini
bazi donemlerde kargiliksiz olarak bazi kesimlere aktarmasinin
da enflasyonun yiikselmesine neden olabilecegi diigiintilmelidir.
Pandemi doneminde devletin genigletici para politikasi gergevesinde
birgok kesime verdigi maddi destegin tiiketicilerin elindeki para
miktarin1 artirdigl, bu durumun talep artigi ve piyasalardaki
fiyatlarin yiikselmesinde rol oynayan faktorlerden biri oldugu
belirtilmektedir.

4. ENFLASYONUN SONUCLARI

Enflasyonun topluma degisik sekillerde bir¢ok yansimasi
olmaktadir. Bu yansima toplumun farkli kesimlerine farkl
sekillerde olmaktadir. Toplumun bazi kesimleri enflasyondan karl
citkarken, bazi kesimleri ise olumsuz etkilenmektedir. Enflasyonun
olumsuz etkilerini toplumun diigiik gelir grubunda olanlar daha
gok hissetmektedir.

4.1. Satin Alma Giiciiniin Azalmasi

Enflasyonun etkilerinden birisi satin alma giiciiniin azalmas:
seklinde goriilmektedir. Eger ticret veya maaslardaki artis orani
enflasyon oranindan diigiikse enflasyonun satin alma giiciinii
azaltici etkisi vardir (TCMB, 2013: 2). Ogzellikle enflasyon
oranlarinin  beklentilerin {izerinde gergeklesmesi durumunda
veya kriz donemlerinde {icret ve maasla ¢aliganlarin alim giictinde
reel anlamda azalmalar gortilmektedir. Bu kesime yapilan ticret
artiglart enflasyon beklentilerine gore yapildigindan enflasyonun
beklentileri agmasi {icretlileri olumsuz etkilemekte, reel gelir
kaybina neden olmaktadir. Enflasyon orta gelir diizeyi ve bunun
altinda gelire sahip olanlarin satin alma giiciinii azaltarak toplumda
yoksul kisilerin daha da yoksullagmasina ve kutuplagmalara neden
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olabilmektedir. Bu durum ise toplumda gerginliklere neden olabilir
(Birinci, 2011: 22).

4.2. Ayakkabi-Deri Maliyeti

Enflasyonun yiiksek oldugu durumlarda kisiler enflasyonun
olumsuz etkilerini azaltmak igin ellerinde fazla nakit bulundurmak
istememektedirler. Paralarini altin, doviz veya bankaya faize
vatirarak enflasyonun olumsuz etkilerini azaltmak ve varliklarini
degerlendirmek  istemektedirler. Paralarii  doviz veya faizle
degerlendirmek isteyenlerin siklikla d6viz biirolar1 veya bankalara
gitmelerine enflasyonun ayakkabi—deri maliyeti denilmektedir. Son
zamanlarda kredi kartlari ve elektronik bankacilik iglemleri ayakkabi
eskitme maliyetini azaltmistir (Dinler, 2012: 480-481). Ozellikle
yiiksek veya hiper enflasyonun yagandig: iilkelerde ayakkabi-deri
maliyeti daha ¢ok gortilmektedir (Emek, 2020: 28).

4.3. Menii Maliyeti

Yiiksek enflasyon girdi fiyatlarindaki artiglara paralel olarak
iriin maliyetlerinin yiikselmesine neden olmaktadir. Bu durum
riin fiyat listeleri ve tanitim brogiirlerinin siklikla degismesine
neden olmaktadir. Firmalarin fiyat artiglarina paralel olarak iiriin
liste fiyatlar1 ve etiketlerinin sik sik degistirilmesine enflasyonun
liste maliyeti denilmektedir (Dinler, 2012: 481). Enflasyonun
yiiksek oldugu donemlerde etiket ve fiyat listelerindeki degigim
daha siklikla oldugundan dolayr bu maliyetler diisiik oldugu
donemlere oranla daha fazla olmaktadir (Emek, 2020: 29).

4.4. Yatirimlarin Azalmasi

Yiiksek enflasyonun en Onemli etkilerinden birisi tiiketici
ve yatirnmcilarin karar alma stireglerini etkilemesidir. Enflasyon
oraninin yiiksek olmasi yatirrmcilart ve tiiketicileri kararsizhiga
itmekte, tiiketicilerin tiiketimlerini smnirlamasina, yatirimcilar
da yatinmlar konusunda kararsizhga sevk etmekte ve bu
durum yatinmlarin azalmasmna neden olmaktadir. Firmalar
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yatirrmlarinin - bagart durumlart ile gelecekteki maliyetleri ve
karlar1 6ngoremediklerinden yatirnm yapma konusunda daha
isteksiz davranacaklardir. Ayrica kredi faiz oranlarinin yiikselmesi
yatirimcilar: olumsuz yonde etkileyecektir. Bu durumda firmalar
yatirim yerine enflasyonun etkilerinden korunmak amaciyla doviz,
altin ve gayrimenkul alanlarina yoneleceklerdir (TCMB, 2013:
6-7). Miitegebbislerin enflasyonun olusturdugu belirsizlik ve
ig¢ilerin {icret artigt baskisi nedeniyle iiretimden kaginmalar ise
isttihdamin azalmasina neden olmaktadir (Birinci, 2011: 23).

4.5. Para Bulunduranlarin Enflasyon Vergisine Maruz
Kalmalar1

Enflasyonun en 6nemli maliyetlerinden birisi de elinde para
bulunduranlarin enflasyon vergisine maruz kalmalaridir. Enflasyon
vergisi enflasyon donemlerinde elinde para bulunduranlarin
enflasyon nedeniyle paranin reel degerinin diigmesine bagl olarak
ugrayacaklar1 sermaye kaybi olarak tanimlanmaktadir (Yildirim,
Karaman ve Tagdemir, 2010: 444). Enflasyon, ulusal paranin
degerinin diigmesine bagh olarak kisilerin ellerinde para tutma
arzusunu  zayiflatmaktadir. Enflasyon donemlerinde  kisilerin
ellerindeki paranin alim giicliniin azalmast bir nevi enflasyon
vergisi olarak kabul edilmektedir. Enflasyon donemlerinde sermaye
sahiplerinin ellerindeki paranin reel alim giiciindeki azalma orani
genellikle enflasyon oranina esit oldugundan dolay: bu reel kayip
bir nevi enflasyon vergisi olarak kabul edilmektedir.

4.6. Reel Vergi Gelirlerinde Azalma

Gelir vergileri kamu gelirleri ve vergi adaletinin saglanmasi
agisindan 6nemli bir vergi tiiriidiir. Bu vergilerin bir ozelligi de
gelire gore artan oranli olmasidir. Dolayisiyla da enflasyondan
en gok etkilenen vergi tiirlidiir. Enflasyon nedeniyle gelirlerdeki
nominal artig, baglangigta alt gelir dilimi {izerinden vergi
Odeyenlerin 6deyecekleri vergi diliminin ve buna bagl olarak da
Odeyecekleri verginin artmasina neden olacaktir. Baglangicta alt
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gelir dilimi tizerinden vergi 6deyenlerin bir kismi daha st dilimden
vergi 6demek durumunda kalacaklardir. Bu durum miikelleflerin
reel vergi yiiklerinin artmasina neden olacaktir (Pehlivan, 20: 8).

Enflasyonun bir diger olumsuz etkileri ise vergi gelirleri tizerinde
olmaktadir. Tahakkuk eden vergilerin tahsili zaman alacagindan
dolay1 enflasyon reel vergi gelirlerinde azalmaya neden olmaktadir
(TCMB, 2013: 7). Enflasyon nedeniyle servet tizerinden alinan
vergilerin reel degerinde azalma meydana gelmektedir. Vergileme
stireci uzunca bir doneme yayilmasi durumunda tahakkuk eden
vergi ile bu vergilerin 6deme zamani arasindaki zamana bagl olarak
nominal vergi gelirleri sabit kalsa da reel vergi gelirlerinde azalma
meydana gelecektir. Bu durum devletin vergi gelirlerinde reel gelir
kaybina neden olacaktir. (Pehlivan, : 5). Vergilerin reel degerinin
azalmastyla hiikiimetler biitge agiklarini kapatmak igin senyoraj
yoluna bagvurabilirler. Ulke hiper enflasyon siirecine girmigse ulusal
paradan kagig baglayacak ve bu durumda hiikiimetlerin senyoraj
yoluyla gelir elde etmesi giiglesecektir (Dinler: 2012: 478).

5. SONUGC

Enflasyon sorunu son zamanlarda diinyada oldugu gibi
tilkemizin de 6nemli sorunlarindan birisidir. Diinyadaki birgok
iilke enflasyonla miicadelede gesitli stratejiler gelistirdigi gibi
iilkemizde de gesitli stratejiler denenmektedir. 2004 yilinda tek
haneli rakamlara inen enflasyon 2018 yilindan itibaren yiikselise
ge¢mig, 2019 yilinda enflasyon oraninda bir miktar azalma goriilse
de Kkiiresel pandeminin de etkisiyle enflasyon tekrar yiikselig
trendine girmigtir.

Tiirkiye’de enflasyonun bir¢ok nedenleri vardir. Biitge agiklar:
ve ckonomik krizler bunlardan biridir. Kisa donemde, biitge
agiklarindaki % I’lik bir artigin enflasyon oraninda %14°liik bir artiga
neden olacag1 sonucuna ulagilmasi (Dogru, 2014: 127) bu goriisii
dogrular niteliktedir. Tiirkiye’nin biit¢e agiklarint azaltma yollarini
aramasi gerekmektedir. Bunun igin de kaynak israfinin olmamasi,
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kaynaklarin verimli kullanilmasi ve i¢ tasarruflarin artirilmasi
gerekmektedir. Ayrica kriz donemlerinde kriz yonetiminin de
iyi olmasi gerekmektedir. Kriz donemlerinde hiikiimetlerin
uyguladiklar1 genigletici  politikalar satin alim giiciiniin ve
talebin artmasina, talep artiglar1 da fiyatlarin yiikselmesine neden
olmaktadir. Tiirkiye’de pandemi doneminde krizi atlatabilmek
amactyla, igsizlere yapilan transferler, bazi isletme sahiplerine
yapilan desteklemeler, yoksullara yapilan sosyal yardimlar talebin
artmasina, buna baglh olarak da enflasyonun artmasina neden
olmugstur. Genigletici politikalarin uygulanmasinda daha dikkatli
davranilmasi enflasyon artis hizini azaltmaya yonelik ¢aligmalara
katki saglayabilir.

Bir diger neden ise doviz kurundaki yiikselmelerdir. TEnin ABD
dolar1 ve Euro kargisinda deger kaybetmesi enflasyonun Tiirkiye’de
ABD ve AB iilkelerine gore daha da derinlesmesine neden olmustur.
Uriin tedarik siirecinde yaganlan aksamalar kiiresel gapta oldugu
gibi tilkemizi de olumsuz yonde etkilemigtir. Sanayide kullanilan
ithal ara mallar1 doviz kurundaki yiikselmeye bagh olarak artmuistir.
Doviz kuru etkisini azaltmak i¢cin hammadde ve ara mamuliin yurt
igi dretim imkanlari aragtinlmali ve gelistirilmelidir. Eger boyle
bir imkin varsa da tesvik edilmelidir. Ozellikle de tarim iiriinleri
dretimi tegvik ve siibvanse edilmelidir.

Enflasyon ozellikle sabit gelirlilerin reel alim giiciinde azalmalara
neden olmugtur. Dar ve orta gelirli insanlarin daha da yoksullagmasina
neden olmugtur. Bu kesimin alim giiciiniin artirilmast igin enflasyona
ezdirilmeyecek bir {icret politikasinin izlenmesi gerekmektedir.
Ayrica iiretim maliyetlerinde artiy olmamasina ragmen fiyatlarla
oynayanlara giiglii yaptirimlar getirilmelidir.

KAYNAKCA

ALTUNOZ, U. (2013), Tiirkiye’de Enflasyon, Biiyiime ve Finansal
Derinlesme Tliskisinin Ampirik Analizi, Kahramanmaras Siitgii
Imam Universitesi Tktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi,
2(3),s. 175-194.



202 | Iktisadi ve Idavi Bilimlerde Akademile Analiz ve Tartigmalar

AYDOGAN, E. (2004), 1980°den Giiniimiize Tiirkiye’de Enflasyon
Seriiveni, Yonetim ve Ekonomi Dergisi, 11(1), s. 91-110.

BIRINCI, Y. (2011), Enflasyon, Para Politikas: ve Stratejileri, Istan-
bul Tktisat Dergisi, 47(1-4), s. 19-30.

BOZDAGLIOGLU, E. Y., YILMAZ, M. (2017 ), Tiirkiye’de Enflas-
yon ve Déviz Kuru Tligkisi, BEU Akademik Izdiigiim Dergisi,
2(3), s.1-20.

GEPNI, E. (2007), Ekonomik Géstergeler ve Istatistikler Rehberi, 2.
Baski, Ankara: Seckin Yaymncilik.

CETINKAYA, O., ASLANTAS, M. E (2019), Merkezi Yonetim Cari
Transfer Harcamalarinin Mali Biiyiikliigiiniin Degerlendirilme-
si, Uluslararas1 Yonetim Akademisi Dergisi, 2(1), s. 41-50.

DILBAZ ALACAHAN, N. (2011), Enflasyon, Déviz Kuru Tliskisi
ve Yansima: Tirkiye, Sosyal Bilimler Dergisi, 1(1), s. 49-56.

DINLER, Z. (2012), Iktisada Girig, 18. Baski, Bursa: Ekin Basim
Yayin Dagitim.

DOGRU, B. (2014), Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Biitge Agigi ve
Enflasyon Arasinda Nedensellik Tligkisi Var midir? 1978-2002
Donemi Tiirkiye Ornegi, Eskisehir Osmangazi Universitesi
IIBF Dergisi, 9(1), s. 113-129.

DORNBUSCH, R., FISCHER, S. (1998), Makrockonomi, Ceviren-
ler: AK, S., FISUNOGLU, M., YILDIRIM, E., YILDIRIM,
R., 1. Basim, Ankara: Akademi Yaymnlar1.

EMEK, O. E (2020), Gelir Dagilimi Politikalarinin Olugumunda
Enflasyonun Onemi, Ankara: Tksad Yaymevi.

GUL, E., EKINCI, A. (2006), Tiirkiye”de Enflasyon ve Déviz Kuru
Arasindaki Nedensellik Tligkisi: 1984-2003, Anadolu Universi-
tesi Sosyal Bilimler Dergisi, 6(1), s. 91-106.

Hiirriyet Gazetesi. (2005), https://www.hurriyet.com.tr/ekonomi/
enflasyon-33-yil-sonra-tek-hane-286013, internet adresinden
12.10.2022 tarihinde erisildi.

KARAKIS, L. (2019), Tiirkiye’de Déviz Kuru Tle Enflasyon Oram
Arasindaki Tligki (2000-2018), Artuklu Kaime Uluslararasi Tk-
tisadi ve Idari Arastirmalar Dergisi, 1(1), s. 83-93.



Tiirkiye’de Enflasyonun Bazi Nedenleri ve Sonuglars | 203

KAYA, A. (2022), Petrol Fiyatlar1 ile Enflasyon ili§kisi, Karabiik Uni-
versitesi, Yiiksek Lisans Tezi.

KAZGAN, G. (2008), Tiirkiye Ekonomisinde Krizler (1929-2001),
2. Basky, Istanbul: Istanbul Bilgi Universitesi Yayinlart.

LEIGH, D., ROSSI, M. (2002), Exchange Rate Pass-Trough in Tur-
key, IMF Working Paper, s. 1-18.

OKTAYER, A. (2010), Tiirkiye’de Biitge Agig1, Para Arz1 ve Enflas-
yon ni§kisi, Maliye Dergisi, Say1 158, s. 431-447.

OCAL, T. (2007), Makro Iktisat, Istanbul: Yaylactk Matbaast.

OZTURK, S., SAYGIN, S. (2017), 1973 Petrol Krizinin Ekonomiye
Etkileri ve Stagflasyon Olgusu, Balkan Sosyal Bilimler Dergisi,
6(12),s. 1-12.

PEHLIVAN, O. (1993), Enflasyonun Vergi Sistemi Uzerindeki Etki-
si, https://www.researchgate.net/profile/Osman-Pehlivan/pub-
lication/348560229 ENFLASYONUN VERGI SISTEMI
UZENDEKI ETKISI/links/6004d037299bf14088a2d9d6/
ENFLASYONUN-VERGI-SISTEMI-UeZENDEKI-ETKI-
SI.pdf, 23.11.2022 tarihinde internet adresinden erigildi.

SAHiN’ H. (2020), Tirkiye Ekonomisi, 18. Baski, Bursa: Ezgi Ki-
tabevi Yayinlart.

TATLIYER, M. (2017), Tirkiye Ekonomisinde Enflasyon ve Eko-
nomik Biiyiime (1950-2015), Uluslararas: Yonetim Tktisat ve
Isletme Dergisi, ICMEB17 Ozel Sayi, s. 173-188.

TURK, E. (2016), Doviz Kuru Enflasyon Tliskisi “Tiirkiye Ornegi”,
Utuk Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Deergisi, 5(9), s.
81-102.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi. (2022), Ekonomik Gosterge-
ler, Agustos 2022, Ankara: T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg1
Matbaast.

TCMB. (2013), Enflasyon ve Fiyat Istikrari, https://www.tcmb.gov.
tr/wps/wcm/connect/06084069-3751-44a3-ba98-fc5a65b-
908ba/Enflasyon_Fiyatlstikrari.pd?MOD=AJPERES inter-
net adresinden 08.09.2022 tarihinde erigildi.



204 | Iktisadi ve Idavi Bilimlerde Akademile Analiz ve Tartigmalay

TCMB. (2004), Enflasyon, https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/con-
nect/b62eltb7-ebcl-4922-99dc-b3ba23320b9f/enflasyon.
pd?PMOD=AJPERES&CACHEID=ROO internet adresin-
den 29.09.2022 tarihinde erisildi.

TCMB. (2022), Enflasyon Verileri, https://www.tcmb.gov.tr/wps/
wcem/connect/TR/TCMB +TR/Main+Menu/Istatistikler/Enf-
lasyon+ Verileri, internet adresinden 12.10.2022 tarihinde
erigildi.

UNSAL, E. M. (2004), Makro Iktisada Giris, 1. Baski, Ankara: Siya-
sal Kitabevi.

YILDIRIM, K., KARAMAN, D. ve TASDEMIR, M. (2010), Makro
Ekonomi, 9. Baski, Ankara: Seckin Yayincilik.



Doviz Kuru Sistemlerinin Teorik
Cergevest'

Metin YILDIRIM?

1. GIRIS

Altn Standardi  sisteminden  gliniimiize kadar olan
donemlerde farkli doviz kuru sistemleri gegerli olmugtur. Doviz
kuru sistemlerinin siniflandiriimas1  konusunda farkli goriigler
mevcuttur. DoOviz kuru sistemleri; sabit doviz kuru sistemi,
esneklik kazandirilmig sabit doviz kuru sistemi (karma doviz
kuru sistemi) ve esnek doviz sistemi (dalgali déviz kuru sistemi)
olmak iizere genelde {ige ayrilmugtir. Sabit doviz kuru sisteminde
doviz kuruna miidahale edilmekte, esnek doviz kuru sisteminde
doviz arz ve talebinde gergeklesen bir degisme sonucunda kurlarin
dalgalanmasina izin verilmektedir. Ara doviz kuru sistemlerinde
tilkeler iki ug sistemin karma ozelliklerini uygulamaktadir.

1 Caligma yazarm “Déviz Kuru Politikasi ve Tiirkiye’de Satinalma Giicii Paritesinin
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Gegerliligi” isimli Yiiksek Lisans Tezinden tiretilmistir.

2 Dr. Ogr. Uyesi, Necmettin Erbakan Universitesi Uygulamali Bilimler Fakiiltesi
Uluslararast Ticaret ve Finansman Boliimii, e-mail: myildirim@erbakan.edu.tr,
ORCID: 000-0002-71972525
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Caligmada doviz kuru ve doviz piyasasina deginilip doviz kuru
sistemlerinin gesitleri agiklanacaktir.

2. DOVIZ KURU VE DOVIZ PIYASASI DENGESI

Doviz piyasasinin temel unsuru olan doviz, madeni ve kagit
para seklindeki biitiin yabanci iilke paralar1 ve bu paralarla 6demeyi
saglayan her tiir hesap, belge ve araglardir. Ancak bu tanim genig
anlamda dovizi ifade etmektedir. Dar anlamda doviz tanimina
ise yalniz yabanc iilke paralari cinsinden odemeyi saglayan her
gesit hesap, belge ve araglar girmektedir. Doviz ile ilgili yapilan
tanimlardan hareketle efektif tanimina ulagilabilir. Efektif; yabanci
tilkelerin madeni ve kagit paralaridir (Parasiz ve Oktay,1988:8-9).
Tiirk Parasinin Kiymetini Koruma Hakkindaki 14 Sayili Karar’da
Kambiyo ve doviz aymi anlamda olmak {izere tanimlanmugtir
(Karluk,1994:282). Kambiyo ve doviz deyimleri e anlamli olarak
17 Sayil Karar’da da vardir (Giinal,1980:2). Bu karar, biitiin
yabanci paralar1 doviz saymustir. Deger, istikrar, islem ve ticari
hacim agisindan uluslararas: gegerlilige sahip olan ve diger iilke
paralarina yaklagik ayni degisim orani (parite) iizerinden diinyanin
her tarafinda genellikle kolayca gevrilebilen dévizlere ise konvertibl
doviz adr verilmektedir. Literatiirde doviz sozciigli kullanilirken
ger¢ekte gogu zaman kastedilen konvertibl dovizlerdir (Parasiz ve
Oktay,1988:10).

Doviz  piyasasi, arz ve talep wunsurlarimin  kargilagtig
organizasyonel cergevedir. Bu piyasanin temel Ozelliklerinden
birisi, belli bir mekana sahip olmasinin gerekmemesidir. Doviz
piyasalart uygulanan serbest kambiyo sistemi paralelinde, yerli
paranin yabanci paralar kargisinda serbestge belirlenmis piyasa
degerini yansitma fonksiyonunu goriirler.

Doviz kuru (kambiyo kuru, parite), iki milli para birimi
arasindaki degisim oranidir. D6viz kuru, bir yabanct paranin milli
para cinsinden fiyatidir. DOviz kuru bir fiyat olmakla beraber,
herhangi bir malin fiyatindan farkhidir. D6viz kurundaki bir
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degisme, Once uluslararasi ekonomik iligkilere konu olan mal ve
hizmetlerin piyasa ve fiyatlarini, daha sonra bunlar aracihigiyla diger
piyasalart etkileyerek ekonomide global degisiklikler yaratir. Doviz
kuru (doviz fiyati), doviz piyasasinda olusur. D6viz piyasalarinda
yapilan alig ve satiglarda belirlenen ve her giin kambiyo fiyat
cetvelleri ile ilan edilen doviz fiyatlarina “cari” veya “gergek”
kur denir. Bu kur borsada olugan degerdir. Resmi kur uygulayan
tilkeler, dig alig ve satiglara farkli kur tatbik edebilirler. Bu sebeple,
serbest cari kur yaninda resmi aligveriglere temel olan resmi kur
da vardir. Eger gesitli milli paralarin satin alma giigleri arasinda
degisim orani sabit ise, resmi kur ile cari piyasa kuru arasinda
onemli bir fark s6z konusu olmayacaktir. Eger resmi kur ile cari kur
arasinda fark varsa, bu farkin azaltilmasi amaciyla déviz kontroliine
gidilir (Karluk,1987:315-316). Doviz kurlari, pegin alig ve satiglar
ile vadeli satiglarda farklilik gosterir. Pegin (spot) doviz kuru, spot
anlagmanin yapildig1 giinkii déviz kurudur. Bu giinii takip eden
iki 1§ giiniinden ikincisinde tizerinde anlagilan kur iizerinden doviz
alim-satim1 yapilir (Parasiz ve Oktay,1988:18). Uygulamada, 7
giin sonraki degerle yapilan spot iglemlerine de rastlanmaktadir
(Ertiirk,1987:49). Vadeli doviz kuru ise vadeli anlagmanin
yapildig: giinkii kurdur. Bu giinii takip eden iki is giiniinden daha
fazla bir siire sonra tizerinde anlasilan kur tizerinden déviz alim
satimui yapilir.

Doviz piyasasinda, yabanci para birimi elde etmek igin kag birim
milli para verilmesi gerektigi konusunda iki temel unsur vardir.
Eger milli para birimi degeri yabancr tilke parasi ile ifade ediliyorsa
belirli (certain) usul gegerlidir. Londra piyasasinda uygulanan bu
usule gore bir sterlinin kag dolar ettigi gosterilir. Eger yabanci para
biriminin degeri milli para ile ifade ediliyorsa “belirsiz” (uncertain)
durum s6z konusudur. Paris déviz piyasasinda bu usul uygulanir.
Tiirkiye’de bu usul gegerlidir ve bir dolarin kag Tiirk Lirasi ettigi
belirlenir (Karluk,1987:316).
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3. DOVIZ KURU SISTEMLERI

“Doviz kuru sistemi” terimini, déviz kurlarinin nasil ve hangi
giigler tarafindan belirlenecegi, kurlarda serbest¢e ya da resmi
kararlarla degisme olup olmayacagi veya hangi olgiiler olabilecegi
gibi konularla ilgili kurallar biitiinii veya kisaca “d6viz kurlarinin
belirlenme ve degigim rejimi” olarak tanimlamak miimkiindiir
(Giiran,1987:7).

Doviz kuru sistemi, iki ug sistemden olugmaktadir. Bunlar
“sabit kur sistemi” ve “esnek kur sistemi “dir. Bu iki sistemin
arasinda “karma sistem”ya da ara sistem olarak da nitelenen
“esneklik kazandirilmus sabit doviz kur sistemi” vardir. Doviz
kuru sistemlerinin farklilagsmasina yol agan temel faktor; doviz
piyasasinin igleyisinde ve 6zellikle kurlarin belirlenmesinde, piyasa
giigleri ile resmi otoritelerin nasil ve ne 6lgiide rol oynadiklariyla
ilgilidir. Nitekim esnek kur sistemlerinde, doviz kurlarinin
olusumunun esas olarak piyasa sartlarina birakilmasina ve doéviz
arz ve talebine resmi otoritelerce ancak dolayli olarak miidahalede
bulunulmasina kargilik; sabit kur sistemlerinde, doviz kurlari
resmi otoritelerce belirlenmekte ve piyasa mekanizmasinin
isleyisine gesitli sekillerde ve dozlarda miidahale edilerek doviz
kurunun sabitligi korunmaya ¢aligilmaktadir. Ancak, saglanan
esneklige ve iginde bulunulan gartlarin uygunluguna bagli olarak,
esneklik kazandirilmig sabit kur sisteminde olusacak doviz kuru,
piyasa dengesi de uygunluk gosterebilecek ve sistem bu sinirlar
iginde bir bakima esnek kur sistemi gibi islemis olacaktir. Bu tiir
benzerlik ve yakinlagmalar, 6zellikle karma sistemler igin biiyiik
bir ihtimal dahilindedir (Giiran,1987:10-11). Belirlenis sekli
ne olursa olsun, biitiin doviz kuru sistemlerinde temel amag,
O0demeler bilangosunu dengede tutan denge kurlarini belirlemektir
(Aydogus,1987:12).
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3.1.SABIT DOVIZ KURU VE AYARLANABILIR
SABIT KURU SISTEMI

Sabit kur rejimi: Yerli paranin dig degerinin Merkez Bankasi
tarafindan belirli bir kurla yabanci paralara kargi esitlenmesi
rejimidir.  Sabit kur, bir kez belirlendiginde Merkez Bankasi
tarafindan degistirilinceye kadar ayni kalir. Sabit kur rejiminin
gesitli uygulanma bigimleri vardir. Sabitleme rejimi; yerli paray1
yabanci paralara belirli bir kur ile sabitleyip orada tutmak demektir.
Peg rejimi; yerli parayr belirli bir rezerv paraya ya da birden fazla
paranin olugturdugu bir sepete baglamaktadir. Para kurulu rejimi;
bu da asil olarak peg rejimiyle ayni ilke iginde yiiriir, yani peg rejimi
igin yapilan tamimlama bu rejim igin de gegerlidir. Para kurulu
rejiminin belirgin farki, yerli paranin basilmasinin doviz girigine
baglanmig olmasidir. Yani yerli para bu rejimde doviz kargiiginda
basimig olur. (Egilmez,2018).Sabit kur sisteminde doviz kurlar
arz ve talep sartlarina bagh kalmaksizin belirlenmektedir. Bu
sistemde her iilke kendi doviz kurunu altin, giimis, vs. gibi dig
standartlar agisindan sabit tutar. Herhangi bir sabit kur sisteminde
doviz kurunun sabitligini piyasa mekanizmasini tamamen ortadan
kaldirmadan saglamanin yolu, resmi otoritelerin, gerektiginde
piyasaya alic1 ve satici olarak girerek doviz arz ve talebi arasindaki
dengesizligi telafi etmesidir. Ancak, en sert sabit kur sistemlerinde
bile, kurlarin dar da olsa bir sinir icinde hareket ettigi ve boylece
kurlarin  sabit tutulmasmnin, bu sirlarin disina  gtkmasinin
engellenmesi anlamina geldigi goriilmektedir. S6zkonusu sinurlar,
sabit kur sisteminin bir ¢esidi olan “altin standardi”nda oldugu gibi
altiin iki tilke arasindaki transfer masraflari tarafindan otomatik
olarak belirlenmekte; ya da, diger tespit sistemlerindeki gibi
uluslararast anlagmalar veya hiikiimetlerin kendi belirlemeleriyle
ortaya ¢itkmaktadir. Resmi otoritelerce yapilacak desteklemeler,
doviz kurunun bu smnirlart agma egilimi gostermesi halinde s6z
konusu olacagindan, bu sinir noktalarina “alt ve st destekleme
noktalar” denilmektedir.
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Sabit kur sisteminin bir ¢egidi olan ve paralarin belli miktarda
altindan olugtuklari veyaaltina gore tanimladiklarraltinstandardinda
altin ihra¢ ve ithalinin serbest olmasi ve altin konvertibilitesinin
var olmast Ozellikleri bu sisteminin temelini olusturmaktadir.
Bu sistemde doviz kurlart altin ihrag ve ithal noktalar1 arasinda
kalmaktadir. D6viz kuru piyasada altin ihra¢ noktasinin iistiinde
olusursa disartya 6demelerin, tersi durumda ise iilkeye 6demelerin
altinla yapilmasi daha karli olacaktir.

Altin doviz standardi sisteminde, konvertibl ulusal paralarin
rezerv olarak kullanilmasi, onu altin standardindan ayiran bir
ozelliktir. Bu sistemde iilke parasi, altin yerine bagka bir doévize
bir kur {izerinden baglanir. Altin {iretiminin yetersizligi sebebiyle
gegilen bu sistemde, iilkeler segilen anahtar paralar1 o iilkenin
merkez bankalarindan istedikleri anda altina doniigtiirebilecekler
ve ellerindeki anahtar paradan faiz geliri de elde edeceklerdir.

Sabit kur sisteminin en 6nemli ¢egidi “Ayarlanabilir Sabit Kur
Sistemi “dir. Bu sisteme Bretton Woods Sistemi de denmektedir.
Ikinci Diinya Savas’ndan sonra diinya ticaretini serbestlestirecek,
¢ok yanl denklegme saglayacak ve savasta yikilan ekonomileri tamir
etmek amaciyla uluslararasi ticari ve mali sistemi kurmak isteyen
iilkeler, yeni bir para sistemi olugturmak igin 1944°de Amerika’da
“Bretton Woods” isimli yerde toplanmiglardur.

Bretton Woods sisteminin amaci, kisa donemli dalgalanmalar
karsisinda sabit kurlar1 muhafaza edecek bir kur diizenini
olusturmaktir. Doviz kurlarindaki degisme sadece uzun déonemde
ve Odemeler bilangolarinin stirekli agik veya fazla vermeleri
durumunda meydana  gelecektir  (Aydogus,1987:21). Bu
sistemle birlikte kurulan Uluslararast Para Fonu Ana sozlesmesi
ayarlanabilir d6viz kuru sisteminin esaslarini diizenlemistir. Bu
sisteme gore; her tilke parasinin parite degerini altin ya da Dolar
gibi miisterek bir Olgiliyli esas alarak tespit eder. Bu kurun Fon
tarafindan tespit edilen sirlar digina kaymamast igin, tiyenin
yetkili ulusal kurumlarinin déviz piyasasina miidahalesi saglanur.
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Fon, dig 6demelerinde temel bir dengesizligin varligini onaylamasi
tizerine, lye ilkeye kurunu devaliie ya da revaliie etme imkani

saglamaktadir (Turan,1980:102).

Bretton Woods’da getirilen tespit  sisteminde, kurlarin
paritenin etrafinda = % 1 dalgalanmasina izin verilmis ve bu sinir
Aralik 1971°deki Smithsonian Anlasmasiyla = % 2.25 olarak
gergeklestirilmistir. Bu durumda, alt ve st destekleme noktalar:
uluslararast bir anlagmayla tespit edilmig olmaktadir. 1973’den
sonra ise, uluslararas1 para diizenindeki kargasa ortaminda bazi
tilkeler s6z konusu sinirlar1 ya birlikte ya da ayri ayr1 kendileri
tespit etmistir. Ulkeler Merkez Bankast araciligiyla déviz piyasasina
miidahale ederek sinirlarin agmasini 6nleyeceklerdir. Her iilke
ulusal parasinin degerini Amerikan Dolar1 cinsinden tanimlamustir.
ABD ise dolari, bagka bir iilkenin parasina degil, 1 ons altin=35
dolar fiyatindan altina baglamistir (Giiran,1987:44).

Ayarlanabilir Sabit Kur Sisteminde bir {ilke parasinin degerini
dig 6demelerde temel bir dengesizlik halinde degistirebilir. IME
temel dengesizlik kavramina bir agikhik getirmemig ve bu karari
iilkelerin kendisine birakmugtir. Ulkeler dig 6demelerinde temel
dengesizlik durumunu 6ne siirerek doéviz kurlarini degigtirmek
istediklerinde IMF’nin onayii almak durumundadirlar. Doviz
kurlarindaki degisme % 10’un altinda oldugu durumda iilkeler
bu degisikligi yapmakta serbest birakilmuslar, % 10™n tizerinde
bir degisiklik durumunda IMF’in izninin alinmasi gerekmektedir
(Tyibozkurt,1984:100).

Sabit Doviz Kuru Sistemi analiz edildiginde, bu sistemde ig
sorunlar1 ¢6zmede mali politikalarin basarrya ulagmasi ihtimalinin
daha yiiksek oldugu goriilmektedir. Igsizligi azaltmak amaci ile
para politikast kullamildiginda bagartya ulagmada sistem iginden
dogan engellerle kargilagilmaktadir. Oysa igsizligi onleyici mali
politika araglar1 (devlet harcamalarmin artmasi) kullanildigt
zaman daha olumlu sonug alinmaktadir (Ciller;1983:30). Ayrica
sabit kur sisteminde kurlar denge kurunu yansitmadigi zaman
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Odemeler dengesinin bozulma egiliminde oldugu goriilmektedir.
Bu sistemin agik veren f{ilkeleri durgunluga yol agan mali ve
parasal politikalara ittigi diinya ekonomisi diizeyinde deflasyonist
bir yapiya sahip oldugu ve serbest ticaret kaynaklarin serbestge
dolagimini engelleyici, kisitlayicr ticaret politikalarma yol agtigi
goriilmistiir (Ciller,1983:23). Bunlar da bu sisteme bir elestiri
olarak getirilmigtir.

Sabit kur sistemi farkli bagliklar altinda da uygulanmaktadir.
Bunlar; dolarizasyon, para birligi ve para kuruludur.

3.1.1.Dolarizasyon

Ulke sinirlarinda kullanilan milli paralarin yerine yabanci bir para
biriminin kullanilmasina dolarizasyon denir. Bu sistem sebebiyle
iilkeler bagimsiz para uygulama haklarindan yararlanamamaktadir.
Para politikalar1 bagimsizhgini yitirmektedir ¢linkii  merkez
bankasinin bagka iilke parasini basma hakkina sahip degildir. Bu
politika sebebiyle iilkeler senyoraj gelirini elde edememektedir
(Arat, 2003:15-18).

Dolarizasyon sisteminin en 6nemli avantaji, ortaya ¢ikabilecek
kur riskini ve belirsizligi en az seviyeye indirmedir. Azalan
belirsizlik ve kur riski ile iilkeye yabanci yatirimer girigini
saglayacak ve ekonomik kurumlar uluslararas: piyasalara kolaylikla
giris imkani bulacaktir (Kilavuz vd. 2011: 87). Bunun yaninda
tilkenin parasal disiplinini arttirarak giivenilir bir sistem olmakla
beraber istikrarsiz bir doviz kurunda meydana gelecek sorunlari
da ortadan kaldirmaktadir. Bu uygulamanmn olumlu yonleri;
parasal disiplini arttirmasi, boylece giivenilirlik saglamasi, doviz
kuru istikrarsizligini  tamamen gidermesi iken dolarizasyon
uygulamasinin  olumsuz yonleri ise; tilkenin senyoraj (para
basma kazanci) gelirlerinden yoksun kalmasi, Merkez Bankasinin
likiditenin son kaynagi olma islevine son vermesi; boylece para
politikas: araglarin1 kullanamamasi, iilke ekonomisinin krizlere
karg1 duyarliligini arttirmasidir (Aslan,2011:115).
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3.1.2.Para Birligi

Ayni cografyada yer alan ya da aym ekonomik diizene sahip
tilkelerin ulusal paralarini birbirine sabitleyip geri kalan iilkelere
karg1 dalgalanmasina izin verilmesidir. Parasal birlik igerisinde tiye
tilkeler arasinda mal ve hizmet faaliyetleri serbestce dolagabilir. Bu
ekonomik yapida milli paralar sabit kurlarla birbirine endekslenir
ve tek bir para birimi kullanilir (Pusat, 2013: 3). Ayn1 zamanda
parasal birlige tiye iilkelerin doviz kuru politikalar1 ve para
politikalarinin ortak yonetimini ve biitiinlesmesini gerektirir. Ortak
izlenen bu ekonomi politikasi, ortak bir doviz kuru politikasini da
beraberinde getireceginden dolayr rezerv havuz olusur ve doviz
kuru da tye iilkeler tarafindan belirlenir (Pusat,2013:7).

3.1.3.Para Kurulu

Para kurulu, bir iilke parasinin belirlenen bir rezerv para (iilke
para birimi) ile degisimini ve beraberinde yasal diizenlemeyi de
gerektiren sistemdir. Para kurulunun iglemesi igin konvertibilite,
sabit doviz kuru, sadece faizden senyoraj gelirinin gelmesi ve tam
karsihk gibi faktorlerin uygulanmasi gerekmektedir (Koroglu,
2004: 9). Rezerv para birimi, uluslararasi kabul edilebilirligine gore
ve bu paranin beklenen istikrarina gore segilmektedir. Glintimiizde
para kurullarinin rezerv para birimi olarak Euro, Dolar ve Pound
kullanilmasinin sebebi bu se¢imdir. D6viz kuru, para politikasinin
yaninda yasa geregi olarak da sabitlenir.

3.2. ESNEKLIK KAZANDIRILMIS SABIT DOVIZ
KURU SISTEMI

Esneklik Kazandirilmig Sabit Kur Sistemi’nde pariteler zaman
iginde ayarlanabilir. Siirekli sabit kur ve esnek kur sistemleri arasinda
yapilan bir pazarlik esprisini yansitan bu sistemde iki 6nemli ilke
kabul edilmigtir. Bu ilkelerden birincisi dis dengeyi saglamada doviz
kurlarma verilen roliin arttirilmasi, ikincisi ise 6demeler bilangosu
uyumunun saglanmasinda i¢ politika araglarina verilen roliin
azaltilmasidir. Odemeler dengesi agik ve fazlaliklarinin giderek
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biiyiimesi, enflasyonist veya deflasyonist baskilarin siddetlenmesine
sebep olarak, kur ayarlamalarinin ertelemelerine ragmen
kaginilamamasi sonucunu olugturmugtur. Ancak gecikmelerin
maliyetinin yiiksekligi ile meydana getirdigi istenmeyen sonuglar,
ayarlanabilir pariteler sistemine esneklik kazandirilmas: yolundaki
oOnerilerin yogunlagmasimi saglamgtir. Ufak oranh fakat sik kur
ayarlamalar1 6nemli bir 6neridir. Yalniz iizerinde 6nemle durulan
nokta, sik kur ayarlamalarinin IMF’in gozetiminde, ¢esitli kontrol
ve tavsiyelerle yapimasidir (Kalaycioglu,1983:52). Ayarlanabilir
pariteler sistemi bir baglant1 sistemidir, yani bu sistemde iilkeler
paralarinin degerini bir bagka para birimine gore belirler, sabitler
ve zaman zaman degistirirler (Kalaycioglu,1983:53). Ayarlama
“tekli” veya “sepet” baglantis1 geklinde olur. Tekli baglantida
iilke parasi, en fazla ticaret yapilan iilke parasina baglanir. Sepet
baglantisinda, iilkelerin diinya ticaretindeki paylar1 agirhk alinip
para birimi bu {ilkelerin paralarindan olugan sepete baglanir. Bu
sistemde para ayarlamalar1 parite iizerinde ve parite gevresinde
yapilan ayarlama olarak ikiye ayrilir: Parite iizerinde yapilan
ayarlama “sicrayan parite” ve “sik ayarlama” olarak iki sekilde
olugur. “Sigrayan parite veya seyrek ayarlamada” pariteler uzun
aralikla ve biiylik oranda degistirilir. Sik ayarlamanin bir gesidi
olan “tiris giden paritelerde” pariteler sik fakat kiigiik oranl olarak
ayarlanir. “Siiriinen veya kayan parite” gesidinde ise pariteler yilda
toplam % 30u gegmeyecek sekilde ufak oranli fakat devaml
olarak ayarlanir. Bu mekanizma enflasyon oraninin yiiksek oldugu
tilkelerde kullamlmaktadir (Tyibozkurt,1984:105).).

Parite gevresinde yapilan ayarlamalar iginde en 6nemlisi belli
bir “aralik” iginde yapilan ayarlamalardir. Aralik, déviz kurunun
parite etrafinda degismesine izin verilen alt ve iist dilimleri ifade
etmektedir. Kur, bu aralik iginde arz ve talebe gore olugmaktadir.
Aralik iginde 3 tiirlii ayarlama vardir. Bunlar dar aralik, genisletilmig
aralik ve hareketli araliktir.

Dararaliktadoviz kuru, parite etrafinda = % 1 marjolarak degisir.
Genigletilmig aralikta, doviz kurlar1 aralik sinirlan iginde piyasa
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sartlarina gore serbestge belirlenir. Eger araliklar yeterli oranda
ise sik sik kur degisikliklerine ihtiyag kalmaz (Karluk,1994:329).
“Genigletilmig aralik” sisteminin amaci, doviz kurunun kamu
otoritesi tarafindan baglangi¢ paritesi civarinda tutulamayacagini
varsayan spekiilatorlerin istikrar1 bozucu islemlerini engellemektir.
Bu sisteme uygulamadaki 6rnek olarak “Avrupa Para Yilan1” veya
“Tiineldeki Yilan”dir. Hareketli aralikta ise kiigiik oranli kur
ayarlamalar1 yapilmaktadir. D6viz kurunun aralik iginde oynamasi
sirasinda eger baglangictaki paritenin % 1 altina diigmiis olmasi s6z
konusu ise ve kur yeni diizeyinde bir yil kalirsa, ertesi yil yeni parite
eski pariteye gore % 1 daha diigiik bir diizeyde olusturulur ve yeni
aralik sinirlart buna gore ayarlanir. Bu sistemin en 6nemli yarari
olarak, parite degismelerinin piyasa kuru ile ayn1 anda yapilmasi
gerekliligini ortadan kaldirmasi gosterilmektedir. Buna gerekli
kadar genis olmasi gerektigidir (Kalaycioglu,1983:6). Ozetlenen
bu ara sistemler agagida agiklanmugtir.

3.2.1.Suirtinen Parite

Siiriinen parite, iilke parasinin bagka bir tilkenin para birimine
karg1 6nceden belirlenmis oranda, aylik ya da haftalik olarak kisa
periyotlarda istikrarli bir bicimde degistirilmesi siirecine denir.
Kur sik araliklarla fakat kiigiik adimlarla gergeklesir. Bu rejimin
en biiyiik avantaji, kur seviyesinin sabit kur rejimi gibi 6nceden
belirlenmig oldugu i¢in uzun vadeli belirsizlikler azaltmig olmasidir
(Eroglu vd., 2016: 380).

Siirinen  parite  rejiminin - temel  sorunlari  sunlardir
(Aslan,2011:119):

* Kur riskinin ihmal edilmesi nedeniyle ekonomik kesimlerin
doviz cinsinden borglanmalar artar.

* Doviz kuru artigina nazaran enflasyon oranmnin daha yiiksek
olmasi nedeniyle tilke parasi agir1 degerlenir ve dig ticarette rekabet
giicli azalir.
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* Artan dig agiklarin finansmani amaciyla kisa vadeli yabanci
sermaye giriginin tegvik edilmesi durumunda ¢apanin saglamlig: ve
degisip degismeyecegi sorunlari olugur.

* Belirlenen d6viz kurunu korumak amaciyla Merkez Bankasinin
yiiksek miktarda rezerv tutmas: gerekir.

* Belirlenen gapanin siirdiiriilemeyecegi anlagildiginda ulusal
paraya spekiilatif ataklar baglar.

* Doviz piyasasindaki sorunlar bankacilik kesimi sorunlar ile
birlikte giderek agirlasir.

Bu sistem 1960’1 ve 1970’li yillarda Sili, Kolombiya ve
Brezilya’da uygulanmugtir. Giiniimiizde Nikaragua, Botsvana ve
Ozbekistan tarafindan uygulanmaktadur.

3.2.2.Bant I¢inde Dalgalanma

Kurun belirli bir bant araliginda arz ve talep oranna gore
dalgalanmasina izin verilen kur sistemine bant i¢inde dalgalanma
denir. Kurun bant digina ¢tkma egilimi durumunda; resmi doviz
miidahalesi uygulayarak, kur, tekrar bant igine ¢ekilir. Sabit kur
sisteminde oldugu gibi siirekli bir miidahaleye gerek yoktur. Sabit
kur sistemine benzerlik gostermesine ragmen hareket alani biraz
daha genistir. Ayrica bant aralig1 genisletilerek piyasanin etkisini
arttirarak miidahale sikligr azalulabilir (Eroglu vd., 2016: 389).
Bu sistemde merkezi bir kur vardir. D6viz kurunun belirlenen bu
sabit merkezi kur etrafinda ve belli aralik igerisinde dalgalanmasina
izin verilmektedir. Kurlarin bu aralik iginde dalgalanmasina imkan
verilmesi dig soklarin etkisini en aza indirmektedir. Ancak bu
sistemin uygulandig: iilkenin uluslararasi sermaye islemlerine agik
olmasina finansal krizlerin gergeklesmesine olanak saglamaktadir.

3.2.3. Kaygan Bant

Kaygan aralik sisteminin bant iginde dalgalanma sisteminden
farki, araligin ortalama degerinin (merkez kur) sabitlenmemesidir.
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Kaygan bantta merkez kur belirsiz siirelerle ayarlanmaktadir. Yiiksek
enflasyona sahip ekonomiler genellikle bu sistemi uygular. Merkez
kur sayesinde kurda meydana gelebilecek agir1 degerlenmenin
oniine gegilmesi sistemin 6nemli bir avantajidir. Bu avantajin yani
sira merkez kurun belirsiz ayarlanma stiresi ve sikliginin bilinmezligi

piyasada belirsizlik yaratir (Atilgan, 2011: 4).

3.2.4.Kaygan Aralik (Sliding Band)

Bu rejimde Merkez Bankast belirli bir merkezi parite tespit
eder ve bu pariteyi gesitli gostergeler dogrultusunda ayarlar. Bu
sistem enflasyonun yliksek oldugu {ilkelerde aralik sisteminin
uygulanig bi¢imi olup ulusal paranin agir1 degerlenmesini Onler
(Aslan,2011:118).

3.2.5.Yonlendirilmis Sabit Aralik (Crawling Band)

Bu sistemde Merkez Bankasi belirledigi merkezi pariteyi
zaman i¢inde ayarlamaktadir. Ayarlama yapilirken ge¢mis
donem enflasyon orani ya da gelecege iliskin beklenen enflasyon
orant esas alnabilmektedir. Yiiksek enflasyonlu iilkeler merkezi
paritede yiiksek oranli bir ayarlama yapmadan aralik sistemini
uygulayabilmektedir. Ancak yonlendirme yapilirken gegmis donem
enflasyon oraninin esas alinmasi enflasyonist siireci kalic1 kilabilir;
gelecege iligkin beklenen enflasyon orani ise yanls hedeflere gore
belirlenmigse {ilke parasinin agirt degerlenmesine ve spekiilatif
ataklara neden olabilir. Tsrail, Sili ve Italya bu sistemi belirli

donemlerde uygulamuglardir. . (Aslan,2011:118; Gok,2006:138).

4. ESNEK DOVIZ KURU SISTEMI

Bu sistem; esnek, serbest, dalgali, degisken kur sistemi olarak
da isimlendirilir. Bu sistemde doviz kuru, déviz arz ve talebine gore
serbest¢e belirlenmekte, Merkez Bankasinin parite kuru belirleme
uygulamasi bulunmamaktadir. Toplam d6viz talebi ve toplam doviz
arzinin egitlenmesi ile denge doviz kurlar1 belirlenmekte, doviz
arz ya da talebinde ortaya gikacak bir degisiklik ile doviz kurlari
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degismektedir. Doviz arzi sabit kalirken, doviz talebinin artmasi
doviz kurunu yiikseltir ve ulusal para deger kaybeder. Aksine
doviz talebi sabitken doviz arzinin artmasi durumunda doviz
kuru diiser ve ulusal para deger kazanir. Piyasa giigleri tarafindan
belirlenen doviz kurlarina arada bir yapilan miidahaleler, gereksiz
dalgalanmalar1 6nleme veya yumugatma amaci tagimaktadir. Para
politikasinin etkinliginin tam olarak saglandig1 bu sistemde doviz
rezervleri ihtiyact da oldukea azdir (Aslan,2011:119). Serbest veya
esnek doviz kuru sistemi, hiikiimetlerin kurlar {izerinde higbir
miidahale ve denetimi olmaksizin, yabanci paralarin fiyatlarinin,
yani doviz kurlarinin piyasada arz ve talep sartlarina gore olustugu
bir sistemdir. Bu nedenle doviz kurlarinda tam bir esneklik s6z
konusudur (Oney,1980:10).

Esnek kur sisteminde bir resmi doviz kuru veya parite
bulunmamaktadir Piyasada doviz arzi sabit kalirken doviz talebinde
bir artig olursa, doviz kuru yiikselir, bu da mal ve hizmet ithali
ile tilkeden kisa siireli sermaye ¢ikigint caydirici etki yaparken, mal
ve hizmet ihracatim1 ve kisa siireli sermaye giriglerini 6zendirir,
Odemeler bilangosundaki agik giderilir. Goriilmektedir ki piyasa
tizerinde herhangi bir hiikiimet miidahalesi yoktur. Esnek kur
sisteminde serbest rekabet sartlari, doviz arz ve talebini esitleyen
bir doviz fiyatim kendiliginden olusturmakta ve dig 6demelerde
de mutlaka dengeye ulagilmaktadir. Bu sistemde biitiin iilkelerin
serbest doviz kuru politikast izlemesi halinde 6demeler dengesi
sorunu s6z konusu olmayacaktir. Odemeler dengesi kaygisi
olmamasi ise, hiikiimetlerin tam istihdam ve fiyat istikrar1 gibi
birbiri ile ¢atigan iki politikay1, para ve maliye politikalar: araglar
ile daha rahat bagdastirma imkani saglar denilmektedir. Bu
sistemin lehinde olanlar, ekonomik ve sosyal sorunlarin ¢oztimiinde
devlet miidahalesi yerine serbest piyasa mekanizmasini tercih
etmektedirler (Oney,1980:104). Esnek kur sistemi altinda para
politikast amaca varmada daha bagarili olmaktadur.

Esnek kur sisteminin lehinde ve aleyhinde goriisler ileri
stirtilmektedir. Cogunlukla akademisyen iktisatgilar bu sistemi dig
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dengeyi saglamadaki kolayligi, i¢ denge amaciyla para ve maliye
politikast uygulamalarinda bagimsizlik, dig rezerv ihtiyacini
azaltmasi, ekonomiyi dig soklarin etkisinden koruma, basitlik ve
sadelik, ani ve biiyiik oranl kur degisikliklerini gerektirmemesi
ve kargilagtirmali istiinliiklere uygun bir ticaret modeline izin
vermesi gibi nedenlerle savunmaktadirlar. Bu sistemin kargisinda
olan hiikiimet yetkilileri, bankacilar, igadamlar1 ise esnekliklerin
diigiikliigii sebebiyle dig dengesizlikleri gidermemesi, dig ticaret ve
yatirimlari caydirici etki dogurmasi, yurt igi enflasyonu koriiklemesi,
istikrar bozucu spekiilasyona yol agmasi, dig 6demeler disiplinini
bozmasi, uluslararasi igbirligini kosteklemesi gibi sebeplerle de bu
sistemi elestirmiglerdir (Barre,1965:802-803).

Esnek kur sisteminde dalgalanma derecesine gore serbest
ve gozetimli dalgalanma olmak tizere iki grup vardir. Serbest
dalgalanmada d6viz kuru higbir miidahale olmadan d6viz arz ve
talebine gore belirlenir. Gozetimli dalgalanma, amag ve kaynaga gore
iki ¢egitten olugur. Gozetimin amacina gore “temiz dalgalanmada”
doviz kurlarina miidahale ve gozetim, kisa donemli diizensiz
dalgalanmalarin ortadan kaldirilmasina yonelik olmaktadir. Temiz
dalgalanmanin uygulamasinda istikrar1 bozucu spekiilatif sermaye
hareketlerini engelleyen ¢ifte kur mekanizmasi ile Merkez Bankasi
agik piyasa iglemi yapmasi yontemleri kullanilir. Kirli dalgalanmada
iktisadi rekabet kaygisi tagiyan resmi miidahale s6z konusudur.
Gozetimin kaynagina gore dalgalanma ise ulusal otoritenin
karartyla, uluslararasi anlagmayla ve uluslararasi otoritenin kararryla
olmak tizere ii¢ grupta toplanir (Kalaycioglu,1983:63-69). Esnek
doviz kuru sistemi, doviz kuru degerinin para otoritesi tarafindan
miidahale edilmeksizin piyasa arz ve talebine gore belirlendigi
sistemdir. Bu otorite paranin degerine miidahale edemedigi igin
piyasada giinliik stirekli dalgalanmalar goriiliir. Ornegin, doviz
talebi d6viz arzindan fazla olmasi sonucunda dig 6demeler dengesi
agik verir ve bu da kurun yiikselmesine neden olur. D6viz kurunun
ylikselmesiyle de doviz arzinda yani ihracatta artig meydana gelerek
dig 6demeler dengesinin tekrar istenilen seviyeye gelir. Dig denge
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piyasada bu gekilde dengede kalmasindan dolay1 merkez bankasi
gibi para otoritelerinin miidahalesine gerek duyulmamaktadir
(Aral, 2015: 19). Serbest doviz kuru sistemi; yonetimli dalgalanma
ve serbest dalgalanma olarak ele alinabilir.

4.1.Yo6netimli Dalgalanma

Yonetimli dalgalanma sisteminde kurlar serbest dalgalanmaya
brrakilmistir fakat bu dalgalanma yaklagimi merkez bankasinin
miidahalesiyle gergeklesmektedir. Bagka bir ifadeyle kurlar arz ve
talebe gore degisiklik gosterir ancak agir1 gortilen bazi degigimler,
merkez bankasinin piyasa alim satim yapmasiyla giderilir
(Seyidoglu, 2003: 374-376).

Yonetimli dalgalanma sisteminde amag, kisa siireli agir
dalgalanmanin 6niine gegmektir. “Riizgara karsi durma “adi
verilen politika, kurlarda meydana gelen uzun vadeli degigimi
tahmin etmeye gerek kalmadan kisa siireli dalgalanmayr istikrara
kavugturmay: hedefler. Bu politika, doviz piyasasinda kisa siireli
talep fazlasi olunca merkez bankasi bu talep fazlasinin belli bir orani
kadar piyasaya doviz satig iglemi yapar ve bu da kur yiikseligini
yani paradaki deger kaybini azaltmig olur. Bu iglemin tersinde yani
kisa siireli meydana gelen doviz fazlast durumunda ise piyasadan
ayni oranda doviz satin alma iglemiyle ulusal paranin degerinde
yaganacak olan artigin oniine gegilmig olur. Bu miidahalelerin
gergeklesebilmesi igin merkez bankasinin yeteri kadar doviz rezervi
olmasi gerekir.

4.2.Serbest Dalgalanma

Piyasanin iilke para degerini Dbelirledigi sisteme serbest
dalgalanan kur sistemi denir. Bu sistemde amag piyasada ger¢eklesen
dalgalanmanin 6niine ge¢mek ve degisimleri daha istikrarli hale
getirmektir. Para politikasinin daha etkin oldugu bu sistemde
ayni zamanda iilkenin sahip oldugu uluslararasi rezerv miktarin
da azalmaktadir. Serbest dalgalanma sisteminin bazi olumsuz
ozellikleri bulunmaktadir. Bunlardan ilki, uluslararasi ekonomik
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iligkilerdeki belirsizligi ve riski arttrdigindan dolayr kaynak
dagilimini olumsuz yonde etkilemesidir. Ikincisi ise, para politikasi
nominal ¢ipa 6zelligi tagiyan doviz kuru ozelligini yitirdiginden,
bu sistem tilke ekonomisini enflasyona elverigli hale getirmektedir.
Doviz kurunda meydana gelen dalgalanma bu sistemde fazla
oldugu igin dig ticaret iglemlerinde fiyat belirlemesi zor bir hale
gelmistir. Bu da ihracat islemlerinde soruna yol agmaktadir. Thracata
dayali biiylime stratejisine sahip iilkeler i¢in bu sistem uygun
goriilmemektedir. Tam anlamiyla serbest dalgalanan kur sistemini
uygulayan iilke yoktur. Ancak Almanya, ABD ve Isvigre’deki kur
sistemleriyle benzerlik gostermektedir (Ozdemir ve Sahinbeyoghu,
2000: 7).

4.3.Esnek Doviz Kuru Sisteminde Doviz Kurunu
Etkileyen Faktorler

Ekonomik sartlarin tamamu, uluslararas: ticaret tizerine etkisi
yoluyla doviz kurunu da etkiler. Ulkenin reel gelir, enflasyon
orani, faiz oran1 degisimlerine ilaveten bir takim psikolojik faktor,
politik durum, soylentiler, ekonomik beklentiler vb. gibi bir takim
faktorler doviz kurunu etkiler (Kreinin,1983:28-29).

4.3.1.Reel Gelir

Daha yiiksek reel gelir veya GSMH’de daha yiiksek bir artig
hiz1 {ilkenin ithalata daha fazla harcamasi, daha yiiksek ithal mali
daha fazla yiiksek yabanci doviz talebi demektir. Boylece iilkenin
parasinin ger¢ek degeri iilke gelirinin diger iilke gelirlerine gore
nisbi bir ylikselme ile azalir.

4.3.2. Nisbi Fiyat Seviyesi Farkliliklar1

Esnek kur sisteminde enflasyon orani yiiksek olan bir tilkenin
parasi, fiyat artiglart diigiik olan bir iilke parasi kargisinda deger
kaybeder. Enflasyon oranindaki farkliliklar kurlarin dalgalanmasi
icin ilk sebeplerden biridir. Ulkenin enflasyon orani yiikselirse
drettigi mallar i¢ ve dig piyasada rekabet giiclinii kaybeder. Daha
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fazla ithalat, daha az ihracat yapilir, bu da daha fazla yabanci doviz
talebi daha az d6viz arz1 demektir. Béylece milli para enflasyonun
nispi artiy oraninda deger kaybeder. Faktor maliyeti artiglari
(isglicii, enerji fiyatlari) ve dolayisiyla fiyat seviyesinin yiikselmesi
doviz kurlarina endirekt bir etkide bulunur. Yiiksek enflasyonlu
tilkelerde kurlar devamli olarak yiikselmek durumundadir. Uzun
donemde iki iilkenin nisbi fiyat degismeleri doviz kurlarinin en
giiglii belirleyicisidir. Degisik bir ifade ile; doviz kurlart iilkelerin
nisbi i¢ fiyat degismelerini veya milli paralarin satinalma giicinii
yansitir (Kreinin,1983:32-33).

4.3.3.Nisbi Faiz Oran1

Bir iilkede faiz orani yiikselirse, daha fazla yabanci dovizler
tilkeye ¢ekilmig olur. Boylece milli paraya olan talep artar ve sonugta
yabanci doviz arzi yiikselir. Milli paranin degisim orani iilkede nisbi
faiz oranlarinin yiikselmesine paralel olarak artmig olur.

ABD’de faiz oranlarinin yiikseldigi varsayilirsa; fertler, sirketler
ve diger ekonomik kuruluglar fonlarini, daha yiiksek faiz geliri
elde etmek i¢in ABD’ye aktaracaklardir. Amerikalilar ve yabancilar
ellerindeki yabanci paralari dolara gevirmeye ¢aligsacaklar ve dolar
talebi artacaktir. Faiz geliri temini igin tasarruflarin artmasi ithal
mal1 tiiketimini azaltacak ve yine tasarruflarin artmasi dolar
miktarini diisiirecektir (Kreinin,1983:32-33). Ote yandan faiz
oranlart ile doviz kurlart arasindaki iliski Uluslararast Fisher Etkisi
ile de agiklanmaktadir. Fisher Etkisi’ne gore nominal faiz orani, reel
faiz orani ile enflasyonun bir kombinasyonudur. Bu etki, gore faiz
oran farki, spot doviz kurlarindaki gelecekte olacak degisikliklerin
hatasiz tahminidir. Ornegin; ABD ve Bolivya iilkeleri ele alinrsa,
Fisher Etkisi tanimi uyarinca ABD’de faiz oranlar1 diger {ilkeye
gore % 5 daha diisiik ise, Peso’nun degeri gelecekte % 5 diiger
ve degeri azalir. Enflasyon da ABD’de daha diigiik oldugundan
nominal faiz oran1 ABD’de % 5 diisiiktiir. Bu durumda yine
dolar talebi artar, dolar arz1 kisilir ve dolar giiglii para olarak ¢ikar
(Glimiigeli,1994:84).
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4.3.4. Beklentiler

Piyasada faaliyet gosterenler elde ettikleri bilgiler ¢ergevesinde
piyasa degisimlerine 6nceden hazirlikli olmak isterler. Ornegin,
para arzimin artmasi, halkin enflasyonun yiikselecegi yolundaki
tahminleri gii¢lendirir. Bunun arkasindan paranin deger kaybi
gelecegi igin ellerinde milli para tutanlar bunlar1 satmaya ugrasir
ve sonugta paranin degeri diiger. Biitce agiklarinin biiylimesi veya
ticret artigi, reel gelirleri ve enflasyon oranlarinin artiracagy igin bu
da paranin deger kaybina yol agacaktir. Boylece olaylar olmadan o
konudaki beklentiler piyasada faaliyet gosterenleri harekete iter. Bu
da kurlar iizerinde ani degismeler sebep olur (Giimiiseli,1994:35).

4.3.5.Diger Faktorler

Uluslararasi tercih ve zevklerdeki degismeler, tilke mallarinin
kalitesi, ekonomik degisme, maliyetler, fiyatlar, faiz orani ve
gelirleri etkileyerek kurlar1 degistirebilir. Teknolojik bir gelisme
herhangi bir iilkede yatirimlari daha karli hale getirir. Politik ve
psikolojik faktorler de sermaye hareketlerine sebep olarak doviz
kurlarini etkilerler.

Ekonomideki tiim olaylar, hiikiimetin para ve maliye politikalari,
reel geliri, fiyatlar1 ve faiz oranlarini etkiler. Bir¢ok faktorler doviz
kurlarin1 ayn1 anda birlikte etkiler. Bunlardan biri hakim faktor
degilse ve bunlar ayn1 yonde veya birbirini karsilayacak gekilde ters
yonde ve farkli oranlarda etkilerlerse, kur degismelerinin yoniinii
ve miktarmi agik bir sekilde tespit etmek miimkiin degildir.
Doviz kurlarinin yukarida gosterilen sistem iginde iglemesi biiyiik
olgiide diger faktorler bir yana iilkenin ithalat talebi ve ihracat arzi
esnekliklerine ve tilkenin her iki bakimdan diga bagimlilik oranini
yani ihracatin ve ithalatin GSMH igindeki yerine, ayrica marjinal
ithal egilimi gibi bir takim faktorlere baghdir (Giimiiseli,1994:36).

Bu gergeve genellikle serbest dalgalanan doviz ve serbest ticaret
rejimi gartlarini birlikte getirir. Fakat hiikiimetler zaman zaman
hem dig ticarete hem de doviz piyasalarina miidahale ederler.
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Merkez Bankalar1 kanaliyla agik piyasa islemlerine giriserek doviz
piyasasina miidahalede bulunurlar. Vergi oranlarmi degistirme,
dogrudan ve dolayl vergileme, ithalat vergileri, vergi iadesi vb.
mali diizenlemeler kigilerin satin alma giiglerini etkiler. Miidahaleler
sonucu serbest dalgalanan sistemden uzaklagilarak glidiimli doviz
piyasast ortaya ¢ikmig olur.

5.SONUC

Doviz kuru sistemleri iilkelerin dig ticaret politikalarinda etkili
olmaktadir. Doviz kurlarindaki degisimler ve makro ekonomik
gostergelerdeki degisimler, iilkelerin kur sistemine dayali istikrar
politikalarinin uygulama ve bagarisin1 gostermektedir.

Doviz kuru sistemleri, bir ekonominin i¢ ve dis dengesini
saglamada 6nemli bir ara¢ olarak goriilmektedir. Ulkelerin bu
konudaki tercihleri, ekonomik sistem ve uygulanan ekonomi
politikalar1 ile uyumlu olmaldir. Hiikiimetlerin, uluslararas
Odemelerini belli bir diizen i¢inde gergeklestirmek amaciyla
dig 6deme dengesini etkilemek igin d6viz kuru ile ilgili aldiklart
tim onlemler, doviz kuru politikast kapsamina girmektedir. Bu
onlemler ¢ogu defa uluslararasi para sisteminin yonlendirilmesine
gore alinmaktadir. Esnek kur sisteminde dig denge, doviz kurlarinin
arz ve talep sartlarina bagl olarak serbest¢e dalgalanmasiyla belli
olurken, esneklik kazandirilmig sabit kur sisteminde ise doviz
kurunun hiikiimet karari ile degistirilmesi sonucu saglanmaktadr.
Esneklik kazandirilmig sabit kur sistemini benimseyen iilkeler dig
denge agiklarii gidermek igin, harcamalar1 daraltict politikalar
uygulamak, dig ticaret ve doviz kisitlamalarina yonelmek ve kur
ayarlamalar1 yapmak gibi onlemler almaktadir. Bu yiizden doéviz
kuru sistemini dogru belirlemek ve uygulamak biiyiik 6nem arz
etmektedir.
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Ar-Ge ve Inovasyon ile Thracat
Arasindaki Tligki
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1.GIRIS

Ar-Ge ve inovasyon yeni bir iiriin olugturan, var olan sonuglari
gelistiren ya da mevcut problemler hakkinda ¢oziim {iiretebilen
bilimsel uygulamalardir. Bu uygulamalar1 harekete gegirmek de
kiiresel diinyada avantaj olarak goriiliir. Cok fazla tireticinin olmasi
titketiciler i¢in de ¢ok fazla tercih imkaninin oldugunu gosterir ve
bu da gerek firmalar gerekse tilkeler arasinda rekabeti arttirir. Ar-
Ge ve inovasyona yonelmek firmalar i¢in daha yeni, daha farkl
tiriinleri ve hizmetleri pazara sunma imkani yaratir. Boylece hem
tilkede hem de uluslararasi pazarda tiiketicinin ilgisini ¢ekecektir.
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Thracat; giiniimiizde {ilkelerin ekonomisine en ok katki
saglayan faaliyetlerden biridir. Thracattan faydalanan iilkeler, kendi
pazarlarii daha iyi tamima firsati bulmaktadir. Ornegin emek
yogun iilkeler; dig pazarda, teknoloji yogun fiilkelerin iiriinleriyle
kargilagmakta ve teknoloji yogun {ilkerin iiriinlerinin daha popiiler
oldugunu gormektedirler. Bu nedenle emek yogun iilkelerin
triinlerinin diger iilkelere gore daha az tercih edildigi goriilmiistiir.
Kiiresellesen diinyada teknolojinin daha yogun tiiketildigi
sOylenebilecegi gibi bu iiriinlerin, iilke ticaretine daha ¢ok fayda
saglayacagini soylemek miimkiindiir. Bu siiregte rekabetgi bir
avantaj kazanmanin en 6nemli yolu da teknolojinin gelistirilmesine
yonelerek bunu ticarilestirmekten gegmektedir.

Bu baglamda pazar ihtiyaglarina yonelik olarak, firmalarin
yeniliklere agik olmasi ve kendilerini gelistirecek yontemlere
yonelmesi gerekmektedir. Yenilik; sadece bir tiriin ya da hizmet igin
tarkliliklar tiretmek degildir. Bu ayn1 zamanda bilim ve teknolojiye
uygun olarak genis bir kavram iginde diigtiniilmelidir. Bu stiregten
beklenen ve elde edilen ¢iktinin firmalar igin kéra, tiiketici i¢in
faydaya ve diinya pazari igin de rekabete doniigmesinin saglanmasi
gereckmektedir. Bunun saglanabilmesi igin iirliniin ayn: zamanda
kolay ulagilabilir olmasi ve pazarlanabilir olmasi da bu siirece dahil
edilmelidir. Bu nedenle inovasyon ve Ar-Ge siirecine giren firmalar
kendilerine gore bir strateji belirleyip, bu dogrultada aragtirma ve
gelistirme faaliyetlerini 6ne ¢ikarmali ve yenilik siirecine uyum
saglamalidir. Diinya pazarindaki hizhi gelismelere baktigimiz
zaman, firmalarin uluslararasi pazarda ayakta kalabilmeleri igin,
uluslararast alanda rekabet giiclinii ve iiretim kapasitelerini
arttirmalar1 gerekmektedir. Bu faaliyetleri yaparken kullanilacak en
etkili metod Ar-Ge ve inovasyona yonelmektir. 1980’11 yillardan
giiniimiize gelene kadar ihracat faaliyetleri artig gostermistir.
Thracata yonelik faaliyetler incelendigi zaman, kaynaklarim
daha etkin kullanan {ilkelerin ihracat faaliyetlerini daha hizh
arttirabildikleri gozlemlenmistir. Thracata yonelik faaliyetlerin
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gelistirilebilmeleri igin altyap: yatirimlarina ve Ar-Ge faaliyetlerine
ithtiya¢ duyulmaktadir.

Caliymanin amaci, Ar-Ge ve inovasyonun dig ticarette yarattigt
etkilerin sunulmasi olacaktir. Bu dogrultuda Ar-Ge ve inovasyon
genel olarak tanimlanacak, bu konudaki literatiir ele alinacak,
ihracat permonst belirtilecek, Ar-Ge ve inovasyonun ihracata etkisi
teorik olarak incelenecektir.

2.LITERATUR TARAMASI

Inovasyon ile ilgili 2006’da Elgi’nin yaptigi “Inovasyon:
Kalkinma ve Rekabetin Anahtar1” ¢aligmasinda inovasyon genel
hatlartyla ele alinmistir. Tlk olarak inovasyonun tanimi ve &nemi
vurgulanmugtir.  El¢i’nin  galigmasinda inovasyon politikalarina
deginilmig ve inovasyona neden ihtiya¢ duyuldugu anlatilmistir.
Inovasyon performansini arttirabilmenin yollart ve firmalarin
inovasyonu nasil kullanmalar1 gerektigi konusu islenmigtir (Elgi,

2006: 2-97).

Erkiletlioglu’nun “Diinyada ve Tiirkiye’de AR-GE Faaliyetleri”
caliymasinda AR- Ge’nin Tirkiye ve diinyadaki faaliyetleri
anlatilmistir.  Ar-Ge ve inovasyonun iilkelere kazandirdiklari
yorumlanmistir. Diinyadaki bazi iilkeler Ornek gosterilerek
o iilkelerin Ar-Ge harcamalarindaki istatistikler ele alinarak
kargilagtirmalar yapilmustir. (Erkiletlioglu, 2013: 2-13).

Kahveci, 2012°de “Isletme Stratejileri ve Thracat Performanst
Tligkileri” adli ¢aliymasinda daha ©nceden yapilan ihracat
performansi konulu galigmalari inceleyerek bunlari simiflandirmugtir,
sonrasinda kavramsal model ile ihracat performans: arasindaki
iligkiyi incelemistir (Kahveci, 2012: 45).

Kinacrnin 2019 yilinda yazdig:r “Uluslararasi Pazarlara Girig
Stratejilerinde Thracatin Onemi Ve Ankara’da Mobilya Sektoriinde
Bir Uygulama” adindaki tezinde uluslararasilagma kavramina
kuramsal olarak deginilerek, bunun ihracat iligkileri arasindaki
etkileri incelenmigtir (Kinaci, 2019: 21).
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Kosar 2019 yilinda, Ar-Ge, Teori ve Eylem Dergisi'nde
bir ¢aliyma yapmugtir. Bu ¢alismada inovasyona tegvik eden
politikalar anlatilmig, bu politikalarin iilke ekonomilerine katkilar
yorumlanmuistir. Ar-Ge ve inovasyonun iilkeler i¢in zorunlulugu ele
alinarak bilim ve teknolojinin tiretimde tekellesme siirecine girmesi
islenmigtir (Kogar, 2019).

Koyuncw’nun  “Tiirkiye’nin -~ Ar-Ge  harcamast  OECD
ortalamasinin gerisinde: Hangi iilkeler bu alanda yatirim yapiyor?”
yazisinda Ar-Ge faaliyetlerinin OECD iilkeleri i¢in ne kadar 6nemli
oldugu anlatilarak istatistikler yardimu ile her sene bu faaliyetlere
verilen 6nemin arttigr anlatilmigtir (Koyuncu, 2019).

2014 yilinda Oz’iin “Uriin Adaptasyonu ile Thracat Performansi
Arasindaki Tligki: Mobilya, Hazir Giyim ve Deri Sektorii Uzerinde
Bir Aragtirma” isimli ¢aligmasinda firmalarin ihracat performanslari
incelenerek, model ve testler ile ihracat performans: ile iiriin
adaptasyonu arasindaki iligki incelenmistir (Oz, 2014: 24).

2010 yilinda Pagaman’in yaptig1 “Tiirkiye’deki Isletmeler Igin
Thracatin Onemi, Sorunlari ve Coziim Onerileri” caligmasinda
ihracat detayli olarak ele alinmig, ihracat kavrami, ihracatta
pazarlama, ihracat stratejileri aragtirilmigtir (Pagaman, 2010: 3-4).

Inovasyonun ihracat iizerindeki etkisini arastiran Wakel (1998),
Ingiltere’de inovasyona agik biiyiik firmalarin yenilige kapah
firmalardan daha fazla ihracat yaptigini ve dig pazarlarda rekebet
giiglerinin daha yiikseldigini tespit etmistir. 2003 yilinda Guan
ve Ma’nin yaptig1 ¢alismada ise, inovasyon faaliyetlerinin artmasi
sonucu ihracatta biiyiik artiglar oldugu, ihracattan inovasyona,
inovasyondan ihracata dogru yonlii iligkiler saptanmugtir (Ayar ve
Erdil,2018:52).

Israilde Hirsch ve Bijaoui tarafindan 1985°de yapilan
aragtirmada,devlet otoritelerinden Ar-Ge destegi alan yiizonbir
firmanin , bu desteklerle dig ticaretlerinde olumlu bir ivme
saglandigl, aragtirma ve gelistirme faaliyetleri arttikga ihracat
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performansinda 6nemli artiglar oldugu belirlenmistir. 1997 yilinda
Zhao ve Li’nin ¢aligmasinda, Cinli firmalarin Ar-Ge galigmalarinin,
firmalar1 dig ticaret konusunda heyecanlandirdigini ve bu sayede
ithracat artis1 ile doviz giriglerini artirdiklarini bulmuglardir. 2009
yilinda Ozer ve Cift¢i’nin otuz OECD iilkesini ve 1990-2005 yllari
arasinda 15 yilhik bir stireyi kapsayan ampirik galigmasinda ise, Ar-
Ge harcamalar1ile genel ihracat, bilgi ve iletisim teknolojileri ihracati
ve ileri teknoloji ithracati arasindaki iliskileri ele almis ve bu ilskiler
arasinda pozitif yonde sonuglar elde edilmistir. 2012 ‘de Yildirim
ve Kesikoglu'nun yaptigr argtirmada , Ar-Ge harcamalarindan
ihracata dogru tek yonlii nedensellik iliskisi oldugu gibi bir sonuca
ulagilmigtir (Ayar ve Erdil,2018:53-54).

Yiicel ve Kara’nin 2013 yilinda yaptiklar1 bir ¢aliymada ihracat
performansini etkileyen faktorler anlatilarak, firmalarin uyguladiklar
pazar stratejileri aragtirilmigtir. (Yiicel ve Kara, 2013: 153).

Yaman, Celik ve Dulup¢u’nun 2020 yilinda yaptig1 kapsaml
caligmada; Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiitii iilkelerinde
Ar-Ge harcamalarinin, ileri teknolojini  ihracatin1  artirdigy
belirlenmigtir. Bu sonug, Braunerhjelm and Thulin, (2006),
Ozer ve Ciftgi (2009), Kilig vd. (2014), Sandu and Ciocanel
(2014), Kizilkaya vd. (2016), Yamak (2017) galigmalariyla ayni
sonucu vermistir. Yaman ve arkadasglarinin ¢aliymasinda Ar-Ge
calisanlarindaki artisin da yiiksek teknoloji dig satimini artirdig:
tespit edilmigtir.Caligmadan ¢ikan 6nemli bir sonug da; Ar-Ge
harcama payi artiginin Ar-Ge’deki aragtirmaci sayis1 artigindan daha
fazla ihracati artirdigidir.Bu tespit tilkelerin Ar-Ge harcamalarini
artirmasinin biiylime ve kalkinmada ne kadar onemli bir faktor
oldugunu gostermektedir( Yaman vd.,2020:202-203).

Bu ¢alismalar gostermekterdir ki, iilke ve firmalarin Ar-Ge
ve inovatif faaliyetlerdeki artiglar: ihracatta pozitif yonde bir etki
birakmaktadir.
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3.INOVASYON

Inovasyon yani yenilik, ekonomik ve sosyal ihtiyaglara yanit
verebilen ya da yeni pazarlar ve yeni alternatifler yaratabilecek
uygulamalardir. Yeni bir mal, hizmet ya da yontem olusturabilen
siireglerdir. Uriinde yenilik ise teknolojik bakimdan yeni iiriin
iiretebilen ya da teknolojik imkanlar1 kullanarak mevcut iiriinii,
islevi ve sekli olmak iizere her bakimdan gelistirebilmektir. Uretim
yontemlerinde yenilige deginecek olursak, emek yogun sekilde
geleneksel iretim bandindan degil de gelismig teknolojik tekniklerle
iretmek veya iiretilmekte olanin yeni yontem ve teknikler araciligryla
tretilmesi igin kullanilan yontemdir (Teknoloji Gelistirme Bolgeleri
Kanunu, 2011: 8015). Toplumda ve ekonomide deger yaratmak
igin hizmet, iiriin ve yontemlerde yapilan degisiklikler, yenilikler
ve farkhliklar inovasyon olarak isimlendirilir. Inovasyon, yeni bir
triin ya da hizmet uygulama fikri ile olusturulan stiregler ve bu
stireglerin sonuglaridir (Elgi, 2006: 2).

Inovasyon siireci igin 2 asama vardr: Tlki, yeni ve 6zgiin bir fikir
bulmakeir. Tkincisi ise bu fikri harekete gecirmek, yani bunu bir
iiriine, hizmete ya da uygulamaya doniistiirerek firmalarin kar elde
etmesine yardimci olmaktir (Erkiletlioghu, 2013: 3). Inovasyon
firmalar i¢in, verim ve karr arttirdigi gibi yeni pazarlara girmek
ve mevcut pazarin biiyiimesine olanak saglamasi yoniinden giiglii
bir rekabet degiskenidir. Verim ve kari yiiksek, rekabet imkani
fazla olan firmalar; kalkinir, geligir ve kiiresel pazarda one gikar.
Dolayisiyla {ilkeler ve firmalar i¢in inovasyon, istihdam diizeyini,
stirdiiriilebilir faaliyetleri, toplumsal faydayr ve yagam kalitesini
yiikselten 6nemli bir faktordiir (Elgi, 2006: 2).

Yenilik, hem {ilke hem de kiiresel boyuttaki pazarlarda ilk
defa goriilen bir iiriin ya da hizmet igin bakildiginda diinyada
yeni kabul edilir. Bu nedenle, yenilik denildigi zaman bunun
Olgiilmesinin yeterli bulunmasi igin ortaya konulan iiriin ya da
hizmetin kiiresel diinyada degerlendirilmesi ve herkes igin yeni
segenekler sunabiliyor olmasi énemlidir (OECD, 2005: 62). Bu
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yenilikler, firmalarin ihracat performast iizerindeki etkileri ve pazar
paylarindaki oranlarmn biiyiik kismini kapsar (OECD, 2005: 23).
Oncelikle firmalar neden vyenilik yaptiklarina dikkat etmelidir.
Bunun sebebini bulduktan sonra talebi arttirma, maliyeti azaltma
ve firma performansini iyilestirme gibi yontemlere yonelmelidir,
cinkii yeni bir iirin ya da hizmet pazarda kendisine avantaj
saglayabilmelidir. Bu sayede igletme pazardaki diger firmalardan
¢ok daha fazla kazang saglayabilir. Rakiplerine kargi triinlerini
yenilemeye gider ve rekabet¢i piyasada kendini 6n olana ¢ikarir,
fiyatlandirmada da esneklige gider (OECD, 2005: 33).

Inovasyona dayanan stratejide mal piyasalart uluslararasi
pazarda rekabete agiktir. Bu nedenle pazarda biiyiik bir sermaye
giicline sahip olmadan pazara girmek firmalar1 hiisrana ugratabilir.
Sermaye giiciine sahip olmak i¢in de yeniliklere agik ve tiiketicilerin
biiyiik 6lgiide ilgisini gekebilecek teknolojik faaliyetlere yonelmek
firmalarin pazarda kalmalarina yardimcr olacaktir (Kosar, 2019).
Inovasyon igin en 6nemli girdilerden biri de Ar-Ge’dir. Arastirma
ve gelistirme altyapist olmadan, teknoloji, piyasalar ve iletigim
kontrol altinda tutulamayacaktir.

4. AR-GE

Ar-Ge, Aragtirma ve gelistirme faaliyetlerini aktarmak igin
kullanilan bir kavramdir. 4691 Sayili Teknoloji Gelistirme Bolgeleri
Kanunu’ na bakildig1 zaman Ar-Ge nin tanimi; insanlar, kiiltiirler,
ve toplumlarin bilgisinden dogan bilgilerin artirilmasi ve bu
bilgilerin yeni siire¢ ve uygulamalarin tasarlanmasinda kullanilmak
tizere sistematik bir bigimde yaratilan sistemler olarak yapilmugtir
(Teknoloji Gelisgtirme Bolgeleri Kanunu, 2011: 8015). Ar-Ge bir
amaca yonelik olarak deneysel, gozlemsel ya da kuramsal olarak
yeni bir bilgiye ulagmak; bu siiregte edinilmis deneyimler ile yeni
stireglerin olugturulmasi ya da iyilestirilmesine yonelik sistemli

faaliyetlerdir (Erkiletlioglu, 2013: 2).
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OECD tarafindan yayimlanan ilkelere gore Ar-Ge, temel
aragtirma, uygulamali aragtirma ve deneysel gelistirme seklinde
3 boliimden olugmaktadir. Temel Arastirma: Yeni bir bilgiye
ulagmak igin yapilan teorik ve deneysel ¢aligmalardir. Bir teoriyi
ya da hipotezi test etmeyi amaglayan bu ilkede teori ve hipotezin
yapisy, iligkisi ve oOzellikleri aragtirlmaktadir. Bu aragtirmalarin
sonuglartysa yayimlanir ve ilgili kurum/kigilere verilir. Uygulamal
Arastrma: Yeni bir bilgiye ulagmak i¢in amaca yonelik olarak
vapilan Ozgiin ¢aligmalardir. Bu aragtirmalarda belirli bir amag
dogrultusunda 6nceden belirlenmis ve amacina ulagamamig hatta
amaca ulagirken denenmemis yollar tespit edilir ve ona gore yol
gizilir. Uygulamali aragtirma smnurli sayida yontem ve sistem ile
yuriitiilmesi agisindan 6nemlidir. Deneysel Geligtirme: Temel
Aragtirma ve Uygulamali Aragtirma siireglerinde tiretilmig bilgileri
gelistirmek amaciyla ya da gegmiste tretilmis olanlarr iyilestirmek
ve bilgilere ilave etmek amaciyla kullanilir. Bu yontem genellikle
havacilik gibi daha teknolojik sektorlerde tercih edilmektedir (Ayar
ve Erdil,2018:49;Koyuncu, 2019; OECD,2015:50-51).

Ar-Ge faaliyetlerinde kendini gelistiren firmalar, yeni bir iiriiniin
ve stirecin degerlendirmesini yaparak uygulanabilir olup olmadigini
bakar ve yeni yontemler geligtirebilir. Bu gelisme stirecini kapsayan
iki madde agagidaki gibidir:

a) Gelistirme ve test etme

b) Fonksiyon ve tasarimlari degistirmek {izere yapilan
aragtirmalar (OECD, 2005: 39).

Bunlara bakarak Ar-Ge, yalnizca birikimi arttirmak ve yeni
uygulamalar ortaya

koymak demek degil ayni zamanda var olan iiriinii gelistirmek
ve ilerletmektir. Zamanla ilerleyen bu birikim, gelecek stratejilerin
altyapisint  da  olugturur. Ar-Ge harcamalarinda uluslararas:
rekabetin detayl olarak incelenmesi 6nemlidir. Ciinkii bu siiregte
devreye giren teknolojik yenilikler ve yeni aragtirmalar bu faaliyetin
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en onemli tamamlayicilaridir. Teknolojik faaliyetlerle birlikte fiyat
rekabetinin de devreye girmesi ile 1970 ten sonraki siiregte Ar-Ge
gok 6nemli bir deger kazanmustir (Kogar, 2019).

Ar-Ge ¢aliymalar iginde 6nemli bir yere sahip olan konulardan
biri de yazihmdir. Yazilmin, bilimsel ve teknolojik olarak
degisim ve gelisime en agik konulardan biri olmasi sebebiyle yeni
uygulamalar gelistirmek i¢in 6nii oldukga agiktir. Diger yandan
Hizmet Geligtirme de bilgiler i¢in yeni birikimler tiretilmesi ve yeni
uygulamalarin faaliyet gostermesi, Ar-Ge kapsan igindedir. Uriin ve
hizmet sektoriinde faaliyet gosteren firmalarin Ar-Ge galismalarina
agik olmalari, onlarin hem dig pazarda hem de i¢ pazarda 6nemli
geligmeler kaydetmesini saglayacaktir. Firmalarin hem stireg ve hem
de organizasyonel yeniliklerde bulunmasi uluslararas: gelismelere de
agik oldugunu gosterir (OECD, 2005: 96).

5. IHRACAT VE PERFORMANSI

Bir iilkede kalkinma ve refahin yiikselmesi igin ihracat biiyiik
oneme sahiptir. Uluslararasi pazarda yogun rekabetin yagandigi bu
donemde dig ticarete verilen 6nem arttirilmali ve giiglii stratejiler

belirlenmelidir (Pagaman, 2010: 3).

Thracat yeni is imkanlarimn yaratilmasi, caligma sartlarinin
tyilestirilmesi, istihdam alanlar1 saglamasi ve iilke ekonomisine
katkis1 bakiminda biiyiik 6neme sahiptir. Giintimiizde gelismis ve
gelismekte olan iilkeler igin uluslararas: ticaret, en gok desteklenen
faaliyetler arasindadir (Pagaman, 2010: 3). Thracat ile firmalar
daha biiyiik pazarlara agilma imkanmna sahip olurlar. Bu sekilde
yeni pazarlar gorerek firmalarna destek olup, iiriinlerini gelistirme
ve gesitlendirme firsati yakalamis olurlar. Thracat siireci sadece
firmaya degil iiriinlere ve iilke ekonomilerine de katki saglayarak
makro boyutlarda faydalara da sahiptir (Kinaci, 2019: 21). Firma
igin iiretim, dagitim ve pazarlama yeteneklerinin geligmesine katki
saglarken, ayn1 zamanda teknojik yeniliklere yonelerek bu yeniliklerin
pazara aktarilmasina da katki saglar (Pagaman, 2010: 4).
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Thracat faaliyetleri sayesinde isletmeler uluslararasi alanda,
kurumsal ve ticari agidan da tecriibe kazanirlar (Kinaci, 2019:
21). Buna ek olarak iilke ekonomisine sagladig: yararlar1 da vardir.
Ulkelerin kalkinmast i¢in ihtiyag duyduklari déviz, ihracat ile iilkeye
girig yapar ve iilke ekonomisine katki saglar (Pagaman, 2010: 4).

Thracat performans, bir igletmenin uluslararasi pazarda yaptigt
satig1 ve firmanin hedefledigi amaglara ulagabilme durumunu 6lger.
Bu sayede firmalar ekonomik ve stratejik hedeflerini goriirler
(Oz, 2014:24). Eger firma, hedefledigi degerlere ulasamanugsa
diisiik diizeyde ekonomik performans, hedefledigi degerin tizerine
¢tkmigsa yiiksek diizeyde ekonomik performans, hedefledigi
diizeyde ise normal diizeyde ekonomik performans sergilemis olur
(Kahveci, 2012:45). Uluslararas: pazarda artan rekabet sebebiyle
sirketler ihracat performanslarini arttirmaya galiymaktadir. Bu
stiregte igletmeler hem kendileri i¢cin hem de iilkeler i¢in bir
strateji tiretmeye ¢aligirlar. Thracat performansinin yiiksek olmast
isletmelerin stirekliligini saglamasina da yardimci olur.

Thracat performansinin belirleyicileri igsel ve digsal faktorler
olarak 2 temel baghga ayrilnustir: Igsel faktorlerdeki ihracat
stratejileri; yonetimin Ozelliklerini, yonetimin davraniglarini ve
firmanin yeteneklerini ve 6zelliklerini temel degiskenler olarak ele
alir. Buna gore; ihracat performansi stratejisi, fiyat ayarlamasi, fiyat
rekabeti, pazar aragtirmasi, ihracat planlamalari, dagiim kanali
iligkisi, dagitim kanali tipi, {irlin adaptasyonu degigkenlerini kapsar.
Yonetimin Ozellikleri denildigi zaman yoneticinin uluslararas:
pazardaki deneyimleri ve yoneticinin egitimi degiskenleri goriiliir.
Firma 6zelliklerinde ise girketin biiyiikliigii ve deneyimi 6nemlidir.
Sirketin biiyiikliigli uluslararas1 pazardaki risklerini, sirketin
biiyiimesi igin ihtiyaglarini goérmesini saglar. Firmanin deneyimi
de; firmalar uluslararasi alanda ne kadar ¢ok deneyime sahip olursa
pazar1 da o kadar 1yi tanir, anlamina gelmektedir (Yiicel ve Kara,
2013: 153).
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Digsal faktorlerdeki ihracat stratejileri; yurtigi ve yurtdigt
pazarinin  Ozellikleriyle endiistri 6zelliklerini temel degiskenler
olarak inceler. Endiistri Ozellikleri kavrami bilim,teknoloji ve
yenilik kavramlarini kapsar ve bu alanda istikrarli olmay1 hedefler.
Endiistrideki igletme sayilari, kullanilan teknolojiler ve igletmeler
arast rekabeti inceler. Uluslararasi pazarin ozellikleri de, ihracat
pazarlarinin ¢ekiciligini, dig pazarda olusan rekabet kavramlarini
ele alir. Pazarda uygulanan stratejileri, tarife ve kotalari, kiiltiirel
farklihiklart ve talep potansiyelini inceler (Yicel ve Kara, 2013:
153).

6. AR-GE, INOVASYON VE THRACAT ILISKIiSI

Ulkelerin tiretimdeki verim diizeylerini arttirmasi, ekonomik
biiyiimeye katki saglar. Ekonomik biiyiime de iilke refahin
arttirmaktadir. Bu siiregte diinyadaki ekonomik biiyiimeye yon
veren en onemli araglar Ar-Ge ve inovasyon faaliyetleridir. Bu da
firmalarin daha az maliyetle daha ¢ok kar elde ederek refahlarini
ylkseltmelerine yardimei olur ve iilkelerine daha gok katma deger
yaratmalarini saglar. Yapilan aragtirmalara gore inovasyon, faktor
verimliligi ve iggliclinde pozitif etki yaratmaktadir (Erkiletlioglu,
2013: 2).

Karin1 maksimize ederken bu karin stirekliligini saglamaya
caligan birgok sirket yiiksek harcamalarla Ar-Ge yatirimi yapmakta,
bilim-teknolojisini gelistirmekte ve dogrudan uluslararasi pazara
fayda saglamaktadirlar (Kogar, 2019). Bu harcamalarla birlikte
firma igi finans ve {irlin piyasalarinda en elverisli siireci saglayan
uygulamalar yapmaktadirlar. Ekonomilerdeki uluslararas: ticarete
ve iilke igine dogrudan yapilmis olan bu yatinmlar {ilkedeki
inovasyon ve Ar-Ge faaliyetlerine verilen 6nemi arttirmaktadir

(Elci, 2006: 97).

Ar-Ge harcamalar1 ve inovasyona agirlik verilirken firmalar
teknolojik yenilikleri de derinlemesine kullanmaya mecburdur.
Uluslararas1 pazarda en giiglii erisim saglayan faaliyet olan
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teknoloji, bu bilesenin en kritik noktasidir. Kiiresel rekabet alaninda
bir firma ya da iilkenin bu pazarda tutunabilmesi igin bu rekabeti
stirdiirmesi gereklidir ve bunu da ancak inovasyona dayali bityiime
ile gergeklestirebilir. Inovasyon da sistematik ve istikrarli Ar-Ge ile
bagarili sonuglara ulagilabilir ve piyasaki siirdiirtilebilirligine teminat
gosterebilir. Hitkiimetler bu faaliyetler igin stratejiler olugturmal,
Ar-Ge ve inovasyona ayrilan paylari arttirmalar1 gerekmektedir.
Bunlarla birlikte neoklasik iktisada gore Ar-Ge ve teknolojik
yeniliklerin kontrollerini ellerinde tutan tekellerin piyasalara yeni
girecek devletler igin bir risk tagiyor olmasi da dikkate alinmasi
gereken noktalardan biridir. Tekellerin diginda kalan firmalara kalan
pay ise uluslararasilagmada sinurli bir hareket alan1 olugturmaktadr.
Dolayisiyla biitiin diinya girketlerinin bu pazarda paylarinin
arttirlmast gerektigi ve bu firmalarin da inovasyona verdikleri
onemi arttirmalar1 gerekmektedir. Rekabetin giin gegtikge arttigi
uluslararast pazarda var olabilmek ve varligini devam ettirebilmek
igin firmalarin bu faaliyetlere yonelimi zorunludur. Ciinki
giiniimiiz pazar1 bilgi ve teknoloji ¢agidir (Kosar, 2019).

Bu baglamda firmalarin iirettikleri tirtinlerin teknolojik yapilar
ve rekabet giicleri, isletmelerin Ar-Ge faaliyetlerine verdikleri
onemi degerlendirmelerine neden olur. Teknolojiyi yogun kullanan
sektorlerde daha rekabetgi bir ortam olmasi nedeniyle ihrag edilen
triinler de yiiksek teknolojili iiriinler olarak kargimiza ¢ikmaktadir.
S6z konusu mallarin ticaret hacmi de uluslararasi alanda payin
giderek arttirmaktadir (Erkiletlioglu, 2013: 6).

Yiiksek teknolojili iirtinlerin uluslararasi ticarette Asya-8 olarak
bilinen Giiney Kore, Hindistan, Malezya, Filipinler, Singapur,
Endonezya Tayvan ve Tayland iilkelerinin 576 milyar dolar ile en
bagta bulundugu goriilmiistiir. Bu tlkeleri 476 milyar dolar ile
Cin takip etmektedir. 1998 ve 2010 yillar1 arasina bakildiginda
ABD ve Japonya’nin pay1 Cin’deki hizli artigin altinda kalmistir.
Aragtirmalar sonucunda teknolojik olarak gelismenin  fikre
ve iriinlere doniigmesi sonucunda {ilkeler pazardaki degerini
arttiracaktir (Erkiletlioglu, 2013: 9). OECD (2018) ye gore Ar-
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Ge harcamalary, iilkelerin yenilige verdigi 6nemin bir gostergesidir.
Ar-Ge’ye verilen 6nem de iilkelere gore gesitlilik gostermektedir.
OECD iilkelerinde 2016 yilinda Ar-Ge’ye ayrilan toplam pay
1149,187 milyon ABD Dolar1 iken Avrupa Birligi (AB) tilkelerinde
toplam 350,297 milyon ABD Dolaridir. Ozellikle YiiksekOgretime
vapilan Ar-Ge harcamalari OECD toplaminda 226,66 milyon
ABD Dolari olurken ABD birinci(67,52), Almanya ikinci (21,66),
Japonya da 20.773 milyon dolar ile tiglincii sirada bulunmaktadir
(Yaman vd.,2020:194). Giiniitimiizde Ar-Ge harcamalarinda
geligmig tilkeler dikkat ¢ekmektedir.

Son yillarda Ar-Ge ve inovasyon faaliyetlerine yonelimin ivme
kazandig1 gozlenmektedir. Nitekim, pek ok iilkenin inovasyon
kapasitesini artirmak amaciyla iddiali stratejiler olusturduklar
izlenmektedir. Diinya ekonomisinde Cin basta olmak iizere
Asya iilkelerinin artan agirhgi bu alanda da gozlenmekte olup
kaydettikleri ilerlemeler dikkat gekmektedir. 2001 krizinin ardindan
Tiirkiye’de makroekonomik istikrar agisindan 6nemli bir agama
kaydedilmistir. Elde edilen kazanimlarin daha da ileriye taginmasi,
saghkli ve siirdiiriilebilir bir biiyiime politikasina ulagiimasi
agisindan Ar-Ge ve inovasyon iilkemiz agisindan da 6nem tegkil

etmektedir (Erkiletlioglu, 2013: 13).

Kiiresellesen diinyada uluslararasi rekabetle birlikte global
arz da dogmustur. Bu zinciri devam ettirmek ve hizlandirmak
igin teknolojik ilerlemelerin seviyesine ¢ikmak gerekmektedir. Bu
sekilde sirketler daha hizli bityiimeli ve aktif kalabilmelidir (OECD,
2005: 14).

7. SONUGC

Giintimiizde girketlerin sadece yerel pazarda bulunmalar
stratejik agidan amaglarina ulagmalarini zorlagtirmistir. Bu nedenle,
ithracata yonelerek yeni pazarlara girmek onlar igin giizel bir firsat
olacaktir. Yogun bir rekabet i¢inde olan uluslararas1 pazarda iiriin
ya da hizmetleri 6n plana ¢ikarmak oldukga zordur. Dolayisiyla
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uluslararast pazarda firmalarin kendilerini gosterebilmeleri ve
katma deger yaratabilmeleri i¢in Ar-Ge ve inovasyon faaliyetlerinde
bulunmalar1 6nemli bir siiregtir. Ar-Ge, mevcut iiriiniin yaratic
caligmalarla sistematik bir gekilde yiiriitiilmesini ifade eder. Temel
aragtirma, uygulamali aragtirma ve deneysel gelistirme kavramlari
ile faaliyet gosterir. Inovasyon ise yeni, yenilikgi gibi anlamlara gelir.
Fakat inovasyon yenilikle ne kadar baglantili olsa da bir o kadar da
yeniligin sonuglariyla da ilgilenir ve farkhilastirma, gelistirme gibi
stiregler tizerinde durur. Bu kavramlarin da daha ¢ok teknoloji ile
ilgili olmalar1 pazarda firmalara deger katacaktir. Makro diizeyde
incelenecek olursa tilkelerin stirdiriilebilirlik rakamlarini, triin
gesitliligini ve karlarimi arttirabileri i¢in inovasyon agirlikl
caligmalar yapmalar1 gerekmektedir. Yenilik faaliyetleri daha ok
makro olarak ele alinsa da, firmalar igin 6ncelik bireysel olarak
kendilerini geligtirmek ve yenilik¢i olmaktir.

Bu galigmadaki aragtirmalara gore, Ar-Ge ve inovasyona giin
gegtikge daha ¢ok deger verilmesi iilkeler arasindaki rekabetin
de arttigini gostermektedir. Bu iki kavramin rekabet ortaminda
yarattigl etki ve degisikliklerle pazarda kaginilmaz oldugunu
gormekteyiz. Ulkeler bazinda 1999-2010 yillart arast incelendigi
zaman Asya 8 diilkelerinde yiiksek teknolojili iiriinlerde yogun
caligmalarin oldugunu gozlemekteyiz. Dolayisiyla, yenilik siirecine
dahil olan her {iriin ya da hizmet alaninda yenilik yapabilmek adina
firmalar harekete ge¢mistir. Yenilik siirecinin giiniimiizde en hizh
yol katettigi sektor ise teknoloji olmustur. Bu sebeple firmalar
teknoloji ve bilim ile bag kurmug ve ¢alismalarini teknolojik alanda
cle alarak yeni fikirler ortaya gikarmaya baslamislardir. Ulkeler
igin son derece 6nemli Ar_Ge ve Thracat iligkisinin daha detayh
ele alimp Tiirkiye ile ilgili bir uygulamali ¢aligmanin yapilmasi da
planlanmaktadir.
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Cevresel Kuznets Egrisi Hipotezinin
Geligimi

Siileyman YURTKURAN!

1. GIRIS

20. ylizyilda tilkeler tarafindan uygulamaya konulan ekonomik
reformlar, endiistriyel {iretimin geligmesine katkida bulunmusg
ve bu durum diinya ¢apinda ekonomik biyiimeyi siirdiirmek
igin en uygun segenek olarak kabul edilmistir (Talbi vd., 2020;
Munasinghe, 1993). Ancak, son yillardaki gevre reformlari,
gevre dostu bir teknolojinin gelistirilmesine oncelik vermektedir.
Bugiin, iklim degisikligi ve kiiresel 1sinma, kiiresel ekonomilerin
stirdiiriilebilir biiyiimeye ulagmasini ve sera gazi emisyonlarina en
biiyiik katkiy1 saglayan karbon emisyonlarini verimli bir sekilde en
aza indirmesini engelleyen iki ana etmendir (World Bank 2012).

Son zamanlarda iginde bulundugumuz diinyayz ilgilendiren yeni
konular ortaya ¢ikmaktadir. Bu konularin en 6nemlileri arasinda
iklim degisikligi kavrami yer almaktadir. Bu konu baslangigta

1 Dog. Dr., Trabzon Universitesi, Iktisadi Idari ve Sosyal Bilimler Fakiiltesi, Ulusla-
rarast Ticaret ve Lojistik Boliimii, suleymanyurtkuran@trabzon.edu.tr, ORCID:
0000-0002-7085-9203
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alaninda uzman bilim insanlart tarafindan incelenmistir. Fakat
olayn tehlikeli bir boyut almasiyla birlikte iklim degisikligi
kavrami tiim insanhg ilgilendiren bir konu haline gelmistir.
Birgok organizasyon toplumu bilinglendirmek adina bu konuyu
siirekli giindeme getirmistir. Tklim degisikligi konusunu incelemek
icin 1988°de Hiiktimetlerarast Iklim Degisikligi Paneli (IPCC)
kurulmugtur. Bu kurulugun amaci iklim degisikliginin ortaya gikig
sebeplerini incelemek, bununla ilgili bilimsel anlamda ¢6ziim
oOnerileri getirmek ve insanlar1 bilinglendirmek olmugtur. IPCC
gesitli yillarda bes iklim degisikligi raporu yaymlayarak diinyaya
kapsaml bilgiler vermistir.

Iklim degisikligi, hizli sekilde degisen ve insanhgin kaderini
onemli gekilde etkileyen 6nemli bir olaydir. Konuyla ilgili ¢ok
sayida yeni kitap, rapor ve bilimsel makale yayinlanmaktadir.
Insanhik kritik bir doneme girmekte ve hayatini siirdiirmeye
yonelik birgok tehditle kargi karstya kalmaktadir. Kiiresel tath
su kullanimi, okyanus asitlenmesi, biyogesitlilik kayip oranlari,
kara sistemlerindeki degigiklikler ve stratosferik ozon tabakasinin
incelmesi gibi olaylar insanhigin gelecegini tehlike altina almaktadir
(Zimmerer 2014).

Sera gazi emisyonlarnin rekor seviyelerde olmasinda insan
faaliyetlerinin etkisi agikardir. Tklim degisikliginin insan ve dogal
sistemler iizerinde derin etkileri olmustur. Tklim degisikliginin
yarattigr tehlikeler agiktir ve 1950’ yillardan bu yana diinyada
daha 6nce hig gozlemlenmemis hava olaylar1 yaganmistir ve kiiresel
isinma meydana gelmigtir. Son yillardaki hava sicakliklart uzun

yillar boyunca yaganmamugtir (IPCC 2014).

Kiiresel 1s1nma atmosfere fazla sera gazi salan sanayilesme gibi
devrimlerle sicaklik degerlerinin artmasi olarak tanimlanmaktadir
(Tiirkes, 2008). Atmosferde bulunan sera gazlar1 battaniye gorevi
gorerek diinyanin 1sinmasimi  saglamakta ve sicaklik dengesi
olusumuna katkida bulunmaktadir. Fakat bu gazlarin fazla
miktarda bulunmasi kiiresel 1sinmaya sebebiyet vermektedir. Bagta
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fosil yakit kullanimi olmak iizere insanligin ekonomik biiyiime
ugruna gevre kirliligine sebebiyet vermesi, atmosferde bulunan
sera gazlarinin artmasma olumsuz yonde katkida bulunmustur.
Bu durum siirdiiriilebilir bir ¢evre igin biiyiik bir risk unsuru
olusturmaktadir. Atmosferde birgok sera gazi bulunmaktadir. Bu
gazlar igerisinde en biiytlik pay CO,’ye aittir. CO, gazinin artig1 hala
stirmektedir. Bu gazin artiginin en biiyiik nedeni insan faaliyetli
fosil yakat titketimidir.

Dogal sistemlerden ve insan etkilerinden kaynaklanan iklim
degisikligine iligkin veriler, tiim kitalarda ve okyanuslarda stirekli
olarak kaydedilmektedir. Tklim kosullar1 altinda olumsuz etkiler;
kiiresel 1s1nmaya, ekosistem hasarina, gida iiretiminin aksamasina,
su temini sorunlarna, altyap: sistemlerine, yerlesimlere, artan
hastalik ve 6liim oranlarina yol agmaktadir (Bush, 2018). Bu
etkilerin baginda da ekonomik biiytime faaliyetleri gergeklesirken
gevre kirliliginin goz ardr edilmesi gelmektedir. Bu ¢alismada da
gevre kirliligi ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi inceleyen
caligmalarin teorik alt yapisindan bahsedilmistir.

2. CEVRESEL KUZNETS EGRISI HIPOTEZI

Cevre kirliligi artarken bir yandan da ekonomik biiyiime
gergeklesmektedir. Bu iki degisken arasindakai iligki de son yillarda
popiiler olmaya baglamustir. Tki degisken arasindaki iligkiyi
inceleyen bir¢ok ¢aligma bulunmaktadir. Cevresel Kuznets egrisi
(CKE) hipotezi de bu galigmalar arasinda yer almaktadir. CKE
hipotezi ismini Kuznets egrisinden almaktadir.

Simon Kuznets, 1954 yilinda Ekonomik Biiyiime ve Gelir
Esitsizligi isimli bir sunum yapmugstir. Bu sunumda gelir dagilimi
ile ekonomik biiyiime arasindaki iligkiyi arastirmigtir. Kuznets’in
savunmug oldugu diisiinceye gore kisi bagina diigen gelir arttik¢a
gelir dagiliminda adaletsizlik artacak, belli bir doniim noktasindan
sonra ekonomik biiytime artarken gelir dagilimindaki adaletsizlik
giderek azalacaktir. Tki degisken arasindaki ters U seklindeki iligki
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Kuznets egrisi olarak ifade edilmektedir. Sekil 1’de Kuznets egrisi
gosterilmektedir.
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Sekil 1: Kuznets Egrisi
Kaynak: Dinda, 2004

Sekil 1’e gore tilkeler gelismekte olan ve geligmis olmak {izere
ikiye ayrilmaktadir. Gelismekte olan tilkeler A noktasi gibi bir yerde
bulunmaktadir. Bu noktada kisi bagina diigen gelir artarken gelir
dagilimindaki dengesizlik de artmaktadir. B noktasindan sonra
kisi bagina diisen gelir artarken gelir dagilimindaki dengesizlik de
giderek azalmaktadir.

CKE hipotezi ise Kuznets egrisinden hareketle 1990’1 yillarda
ortaya ¢tkmugtir. Bu hipotezde de kigi bagina diisen gelir miktari
ile ¢evresel kirlilik arasindakai iligskiye bakilmaktadir. Cevre kirliligi
ile ekonomik biiytime arasindaki iligkiyi inceleyen ilk ¢aligmalar
arasinda Grossman ve Krueger (1991), Shafik ve Bandyopadhyay
(1992) ve Panayotou (1993)nun ¢aligmalart bulunmaktadir.
Bu galiymalarin sonuglarina bakildiginda iki degisken arasinda
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ters U geklinde bir iliski oldugu belirlenmistir. Cevresel Kuznets
egrisi ifadesini kullanan ilk kisi de Panayotou (1993) olmustur. O
zamanlardan bu yana da CKE hipotezi ¢evre kirliligi ile ekonomik
biiylime arasindaki iligkiyi incelemek igin kullanilan 6nemli bir arag
konumuna yerlegmistir.

CKE hipotezinin temel varsayimina bakildiginda geligmekte
olan ekonomilerde tarim sektoriinden sanayi sektoriine gegis
yaganmaktadir. Sanayilegsmenin yaganmasiyla bagta fosil yakit
kullanimmna dayali olarak ¢evre Kkirliliginde artislar meydana
gelmektedir. Ulkelerin ekonomik seviyeleri arttikca belli bir
noktadan sonra toplumsal anlamda bilinglenme yaganacak, ¢evre
kuruluslar1 kurulacak, temiz bir ¢evre talebi olugacak ve ¢evreyle
barigik teknolojilerden yararlanilacaktir. Bu sayede de gevre
kirliligi azalacaktir. Yine bu hipoteze gore sanayilesmenin baglayip
ckonomik biiylime faaliyetlerinin hiz kazandigr donemde politika
yapicilar igin esas onemli olan mesele ¢evre kirliliginden ziyade
ckonomik biiyiime faaliyetleridir. Bu siiregte sera gaz1 seviyesinde
ve gevre kirliliginde artig gergeklesmektedir. Bu olumsuz gelismeler
eckonomik biiylime faaliyetlerinin artmast admna gormezden
gelinmektedir. Bu siireg igerisinde dogal kaynaklarin bilingsiz bir
sekilde yok edilmesiyle birlikte gevresel kirlilik yaganirken bu duruma
karg1 bir 6nlem alinmamaktadir. Sonug olarak da ¢evre kirliliginde
artiglar yaganmaktadir. Belli bir doniim noktasindan sonra durum
farklilagmaktadir. Bu seviyede gevre dostu teknolojilerle birlikte
cevre kirliligine sebebiyet veren sanayi sektoriinden gevre kirliligini
azaltan hizmet sektoriine dogru bir gegis s6z konusu olmaktadir.

CKE’nin artan agamasinda tarim sektoriinden sanayi sektoriine
gegls s0z konusudur. Boyle durumdaki tilkeler geligmekte olan iilke
olarak adlandirilmaktadir. Sanayi sektoriinden hizmetler sektoriine
gegls yasandigi tilkeler de geligmis tilkeler olarak adlandirilmaktadir.
CKE hipotezi Sekil 2°de yer almaktadir.
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Sekil 2: Cevresel Kuznets Egrisi
Kaynak: Panayoton vd., 2000

Sekil 2°de ¢evresel kirlilik ile kigi bagina diigen gelir arasindaki
iligki gosterilmektedir. Bu degiskenlerden gevresel kirlilik bagiml,
kigi bagina diigen gelir ise bagimsiz degiskendir. Cevresel kirlilik
gostergesi olarak karbon dioksit (CO,), siilfiir dioksit, asili
partikiil madde gibi degiskenler yer almaktadir. CKE hipotezine
ait gergeklestirilen ¢alismalarda en fazla kullanilan gevresel kirlilik
gostergesi degiskeni CO,’dir (Galeotti vd., 2006; Jalil ve Mahmud,
2009; Nasir ve Rehman, 2011; Saboori vd., 2012; Kaika ve
Zervas, 2013; Kang vd., 2016; Ahmad vd., 2017; Shahbaz ve
Sinha, 2019).

Sekil 2°de A noktas1 gibi bir yerde gelismekte olan bir
ckonomi yer almaktadir. Bu noktada gelir diizeyi arttika gevresel
kirlilikte de bir artig yasanmaktadir. Bu durum B noktasina kadar
devam etmektedir. B noktasindan sonra ise yapisal bir doniigiim
yaganmaktadir. Sanayi agirlikli sektorden hizmet agirlikli sektore bir
gegls s0z konusu olmaktadir. C noktasi gibi bir yerde toplumlarin
bilinglenmesi ve temiz ¢evreye olan talebin artmasi ile birlikte
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ckonomik biiyiime gergeklesirken ¢evre kirliliginde de azaliglar
meydana gelmektedir.

Geg¢mis zamanlarda ekonomik sistemler temel olarak tarim
sektorii tarafindan  belirlenmekteydi. Sanayi devrimi ortaya
¢tkinca, bu devrimin yagandig {ilkelerde ekonomik biiyiime
seviyesi hizli bir gekilde artmigtir ama bununla birlikte gevresel
kirlilikte de artiglar yaganmugtir. Bu iilkeler ortaya ¢ikan durumun
stirdiiriilemez oldugunun farkina varmuglar ve sanayi sektoriinden
hizmet sektoriine dogru bir gegis gerceklestirmiglerdir. Bu sayede
gevre kirliliginde azaliglar meydana gelmistir.

Sanayilesme faaliyetleriyle birlikte gevresel yapinin bozulmasina
neden olan madencilik, dogal kaynaklarin ¢ikarilmasi ve iglenmesi
gibi faktorler ortaya ¢ikmugtir. Belli bir zaman sonra hizmet
agirlikli ekonomilerde bu durum doniim noktasi itibariyle agilmug,
gevresel kirlilikte ekonomik biiyiimeyle birlikte azaliglar oldugu
gozlemlenmigtir. Bu durum gelismis iilkelerin sanayi faaliyetlerini
gelismekte olan tilkelere kaydirdigini gostermektedir.

Sekil 3’te tarim, sanayi ve hizmet sektorlerinde ¢evre kirliligi
ile ekonomik biiyiime arasindaki iliski gosterilmektedir. Sekle gore
i¢ tane bolge bulunmaktadir. Birinci bolgede tarim sektorii yer
almaktadir. Bu bolgede gelir seviyesi arttik¢a gevre kirliliginde
de bir artig gerceklesmektedir. Tkinci bolgede endiistri sektorii
bulunmaktadir. Bu bolgede gelir seviyest ile birlikte ¢evre kirliliginde
artiy yagsanirken, belli bir noktadan sonra gelir seviyesi artarken
cevre kirliliginde azahg gerceklesmektedir. Ugiincii bolgede ise
hizmet sektorii yer almaktadir. Bu bolgede gelir seviyesi artarken
gevre kirliligi azalmaktadir.
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Sekil 3: CKE’nin Sektorel Dagjrluma
Kaynak: Panayotou, 2000

2.1. Cevresel Kuznets Egrisi Hipotezinin Teorik Altyapis1

Literatiirde yaygin olarak kullanilan CKE hipotezine ait kurulan
model denklem 1’de yer almaktadur.

C,=o+0,GDP, +a,,GDP’ +a,GDP; +a,w, +¢, (1)
Denklem 1’de yer alan degiskenlerden sabit terim

a, cevresel kirlilik ¢ kigi bagina diigen gelir GDD, diger
degiskenler w, hata terimleri

a ile ifade edilmektedir. CKE hipotezine ait yapilan ¢aligmalarda
ilk baglarda kuadratik formda analiz gergeklestirilmis (Roca vd.,
2001; Lekasis ve Kousis, 2001; Canas vd., 2003; Dijkgraaf ve
Vollebergh, 2005) daha sonraki yillarda kiibik formda (Paudel vd.,
2005; Tao vd., 2008; Uddin vd., 2016; Ozokcu ve Ozdemir, 2017;
Hasanov vd., 2021) analizler ¢ahymalarda yer almigtir. Denklem
1’den elde edilen muhtemel sonuglar $ekil 4’te yer almaktadir.
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Sekil 4: CKE Hipotezine ait Mulbtemel Sonuglar

Sekil 4’e bakildiginda;

a. a,=a,=a,=0 oldugu durumda gevre kirliligi kigi bagina
diisen gelir arasinda iliski bulunmamaktadir.

b. a,>0 ve a,=a,=0 oldugu durumda iki degisken arasinda
monoton sekilde artan bir iliski bulunmaktadir.

¢. 0,<0 ve a,= 0a,=0 oldugu durumda iki degigken arasinda
monoton sekilde azalan bir iligki bulunmaktadir.

d. a,>0, a,<0 ve 0,=0 oldugu durumda iki degigken arasinda
ters-U seklinde bir iligki bulunmaktadir. Bu haliyle modelde
CKE hipotezi gegerli olmaktadir.

e. ,<0, a,>0 ve 0,=0 oldugu durumda iki degigken arasinda
U seklinde bir iliski bulunmaktadir.
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t. a,>0, 0,<0 ve a,>0 oldugu durumda iki degisken arasinda
N seklinde bir iliski bulunmaktadir.

g. 0,<0, 0,>0 ve a,<0 oldugu durumda iki degisken arasinda
ters-N seklinde bir iligki bulunmaktadir.

Sekil 47in d grafigine gore CKE hipotezi gegerli olmaktadir. Bu
durumda o, katsayisinin igareti pozitif, o, katsayisinin isareti negatif;
katsayilar da istatistiksel olarak anlamli ¢ikmaktadir. Dontim
noktasinin parasal degerini elde etmek igin -a,/2a, formiiliinden
yararlanilmaktadir.

3. CEVRESEL KUZNETS EGRISI UZERINE
YAPILAN AMPIRIK CALISMALAR

Literatiirde CKE hipotezine ait yapilmig bir¢ok g¢aligma
bulunmaktadir. Bu ¢aligmalar iilkeler bazinda oldugu gibi iilke
gruplari arasinda da analiz edilmistir. Ulke bazinda bakildiginda
Jalil ve Mahmud (2009) Cin i¢in, Iwata vd. (2010) Fransa igin,
Saboori vd. (2012) Malezya igin, Ahmed ve Long (2012) Pakistan
i¢in, Ozturk ve Acaravci (2013) Tirkiye igin, Tang ve Tan (2015)
Vietnam igin, Shahbaz vd. (2015) Portekiz igin, Congregado vd.
(2016) ABD i¢in, Ahmad vd. (2017) Hirvatistan igin, Sinha ve
Shahbaz (2018) Hindistan igin, Pata (2018) Tiirkiye i¢in analiz
gergeklestirmislerdir.

Panel bazinda gergeklestirilen ¢aligmalara bakildiginda Al-
Mulali vd. (2015) 93 iilkede, Zaman vd. (2016) gelismis ve
gelismekte olan iilkelerde, Zoundi (2017) secilmis 25 Afrika
iilkesinde, Charfeddine ve Mrabet (2017) 15 MENA diilkesinde

analiz gergeklestirmislerdir.

Son yillarda ise gevresel kirliligin daha kapsaml bir 6lgiitii olan
ckolojik ayak izi (EF) gostergesi 6n plana ¢ikmugtir. Wachernagel
ve Rees (1996), kiiresel siirdiiriilebilirligin oldukga etkili bir 6lgiisii
olarak hesaplanan EF’yi gelistirmistir. EE gesitli insan faaliyetlerini
izleyerek antropojenik baskilarin birlegik etkisini izlemekte ve
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gevresel bozulmayr anlamak ve bu sorunlara ¢6ziim bulmak igin
kullanilabilmektedir (Galli vd, 2012).

EFnin ekili alan, otlak alani, orman triinleri, balik¢ilik
alanlar1, yerlesim alan1 ve karbon ayak izi olmak iizere alti
tane bileseni bulunmaktadir (Ulucak ve Bilgili, 2018). Bu alti
bilesen igerisinde en yiiksek pay karbon ayak izine aittir. EF
genel olarak diinya genelinde ekosistemden ne kadar kaynagin
talep edildigini ve ne kadarinin ekosisteme geri dondiiriilmesi
gerektigini hesaplamak i¢in kullanilmaktadir. Bununla birlikte
dogal kaynaklarin arz1 da biyolojik kapasite ile ifade edilmektedir.
Dogal kaynaklarin arzi, talebine esitse veya talebinden biiyiikse
biyolojik kapasite EF’den fazladir. Bu durum siirdiiriilebilir bir
yagam alaninin olmasini saglar. EF biyolojik kapasiteden fazla ise
ckolojik agik durumu olugur. Boyle bir durumda da siirdiiriilebilir
bir gevresel dongiiniin varlig tehlikeye diismektedir. Son yillarda
yapilan CKE hipotezi ile ilgili ¢aligmalarda EF degiskeni de
analizde yer almaktadir. Bu degiskenin kullanildigi ¢aligmalar
Tablo 1’de gosterilmektedir.
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Tablo 1: CKE hipotezi kapsamndn ekolojik ayak izi degiskenini kullanan

¢alysmalar
Yazar(lar)  Periyot Ulke(ler) Degiskenler EKC
Hipotezi

Yilanci ve 1965-2016  Cin EE GDP, EC X
Pata (2020)
Aydin 1996-2016  BRICS iilkeleri EE FO, TO, X
ve Turan GDP
(2020)
Pata (2021) 1980-2016  ABD EE EK, v

GL, REN,

NREN
Mehmood ~ 1990-2016  Giiney Asya EE GL, X
(2022) Bolgesel Isbirligi ~ GDP, BIO

Teskilat: tilkeleri

Khan vd. 1996-2019  G7 Ulkeleri EE EK v
(2022)
Ansari 1991-2016  ASEAN iilkeleri  EE GDP, v
(2022) REN,

NREN

EF: Ekolojik ayak izi, GDP: Ekonomik biiytime, EC: Enerji tiitketimi, FO:
Finansal serbestlik, TO: Diga agiklik, EK: Ekonomik karmagiklik, GL:
Kiiresellesme, REN: Yenilenebilir enerji tiiketimi, NREN: Yenilenemez
enerji titketimi, BIO: Biokiitle enerji titketimi,

4. SONUC

Belirli bir bolgede hava hareketlerinde degisim meydana
gelmektedir.  Bu  degisimlerin  ortalamasi  iklim  olarak
adlandirilmaktadir. Tklim canli ve cansiz faktorler olmak iizere
birgok degiskeni igerisine alan bir kavramdir. Bu faktorler
igerisinde insan 6nemli bir konumda bulunmaktadir. Bir ekosistem
igerisinde yagayan canhlarin gelecekte var olup olmayacaklari iklim
kosullarina gore sekillenmektedir. Yakin gegmise baktigimizda iklim
sisteminde Onemli Olgtide degismeler yasandigr gortlmektedir.
Iklim sisteminde meydana gelen degisimler iklim degisikligi
olarak adlandirilmaktadir. Tklim degisikligiyle birlikte yasadigimiz
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diinyada hava sicaklik degerlerinde uzun zaman diliminde
degismeler gozlemlenmigtir. Giinesten gelen 1sinin siddeti artmug,
dogal afetlerin goriilme sikhg fazlalagmistir. Onceleri yalnizea
bilim insanlarinin dikkatini ¢geken bu iklim degisikligi kavrami artik
tiim insanhig ilgilendiren bir konu halini almugtir.

IPCC degisik yillarda bilimsel toplantilar diizenlemis ve iklim
degisikligine ait sayisal degerleri kamuoyu ile paylagmugtir. Sonuglar,
insanlik igin siirdiiriilebilir ¢evrenin giderek ortadan kalktigini
gozler oniine sermektedir. Kuzey yarim kiirede son ¢eyrek asirda
gerceklesen hava sicaklik degeri yaklagik on dort asirlik donemin
en yiiksek degerine ulagmistir. Bu durumun olugmasinda insan
faaliyetlerinin etkisi biiyiik 6neme sahiptir. Artan niifusla birlikte
ckonomik biiyiime faaliyetlerinde de artiglar yaganmustir. Fakat
bu gelisim dogal kaynaklarin bilingsiz bir sekilde kullanilmasini
da beraberinde getirmistir. Bu durum gevre iizerinde kalict
hasarlara sebebiyet vermekte, sonug olarak da iklim degisikligi
meydana gelmektedir. Bu sebeplerden dolay: yasadigimiz diinyada
gergeklesen iklim degisikliginin ve kiiresel 1sinmanin esas sebebinin
insan faaliyetlerinden kaynakli olaylardan gergeklestigi soylenebilir.

Insan faaliyetinden kaynakh gevre kirliliginin esas sebebi de
ekonomik biiyiime olarak goriilmektedir. Bu durum da CKE
hipotezi kapsaminda degerlendirilmektedir. Bu hipoteze dayal
literatiirde birgok ¢aligma bulunmaktadir. CKE hipotezine gore
ilk basta ekonomik biiylime gergeklesirken gevre kirliligi goz ardi
edilmektedir. Fakat toplumlar bilin¢lendik¢e ve temiz ¢evrenin
onemi anlagildik¢a ekonomik biiylime artarken gevre kirliliginde
azaliglar meydana gelmektedir. Caligmalarin bir¢ogunda g¢evre
kirliligi gostergesi olarak sera gazlari igerisinde yer alan CO, salimi1
yer almaktadir. Son yapilan ¢aligmalarda da gevre kirliligi daha
kapsamli bir gosterge olan EF ile ifade edilmektedir.

Genel olarak CKE hipotezine ait galigmalar degerlendirildiginde
gevre kirliliginde artiglarin yagandigi ve bu durumu onlemek igin
gerekli tedbirlerin alinmasi gerektigi ifade edilmektedir. Ciinkii
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stirdiiriilebilir bir ¢evre toplumlarin gelecegi i¢in biiylik 6nem
tagimaktadir. Cevre kirliliginin artmasi tiim insanhgi kaynaklarin
azalmasi neticesinde kithga kadar gotirebilir. Dolaysiyla eski
teknolojiler yerine ¢evre dostu teknolojilerin - desteklenmesi
gerekmektedir. Enerji kaynaklarindan da gevre kirliligine sebebiyet
veren fosilyakit yerine ¢evre dostu olan yenilenebilir enerji kaynaklar:
tercih edilmelidir. Dolayisiyla yenilenebilir enerji kaynaklarinin
toplam enerji kaynaklar igerisindeki paymin kademeli olarak
arttirilmast - gerekmektedir. Hiikiimetler yenilenebilir enerjide
Ozel sektor yatirnmlarina hibe vermeli ve yaganilabilir bir ¢evre
olugturmada toplumlara 6nderlik etmelidir.
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Tirkiye’de Endistri 4.0 Baglaminda
Teknolojik Gelisme Hizi Istihdami Nasil
Etkiliyor?

Demet OZOCAKLI?

1. GIRIS

Dordiincli Sanayi Devrimi olarak da anilan Endiistri 4.0
stirecinin, oncesinde yaganan birinci, ikinci ve tigiinci sanayi
devrimlerine benzer bir gekilde farkli sosyal, egitimsel ve ekonomik
geligme agamalarindaki tiim topluluklari etkileyebilme kapasitesinde
oldugu diistiniilmektedir. Endistri 4.0 siirecinin  niteliksiz
iggiiciinii olumsuz etkileyecegi ve teknolojik igsizlik olusturacagi
ifade edilmektedir (Kuzior,2022:8). Ozellikle Tiirkiye’de niteliksiz
isglictinii olumsuz etkileyerek teknolojik igsizligi ortaya ¢ikaracagt
ve yapisal igsizligi de kronik hale getirecegi 6ngoriilmektedir. Bunun
yaninda Tiirkiye’nin sinirlt iggiicii yetkinlikleri nedeniyle Endiistri
4.0 stirecine entegre olmakta giicliik ¢ekecegi de diigtintilmektedir
(TUSIAD,2016:34). Niteliksiz ya da yetkin olmayan isgiicii sayisint
azaltamadig1 takdirde Tiirkiye’nin Endiistri 4.0 siirecine entegre

1 Dr. Ogretim Uyesi, Gaziantep Universitesi, SBMYO, Dis Ticaret, dozocakli@
gantep.edu.tr, 0000-0003-3766-7012.
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olamayacagi ve yiiksek katma degerli iiretim ger¢eklestiremeyerek
rekabet avantajini yitirecegi ve kiiresel pazar kaybina ugrayacagi
bunun da igsizlik baskisinin artmasina yol agacagr ifade edilmigtir
(TUSIAD,2016:37). Bugiine kadar teknolojik gelisme siireci
sonunda olugan isgiicii fazlasinin hizmetler sektoriine aktarildigy
goriilmiistiir. Fakat Endiistri 4.0 siirecinde olugacak iggticii fazlasini
hangi sektoriin absorbe edecegi belirsizlik tagimaktadir (Bulut &
Yenipazarl;,2020:33). Niteliksiz iggiiclintin bir kisminin hizmet
sektoriine aktarilirken biiyiik bir kisminin ise egitilerek nitelikli hale
getirilmesi gerektigi diigiiniilmektedir. Béylece istthdam piyasasinin
daha nitelikli hale gelmesi miimkiin gortinmektedir. Bu galigmada
Tiirkiye’de 2011-2021 yillar1 arasinda teknolojik gelisme hizinin
Tiirkiye’deki sektorlere gore ve meslek gruplarmna gore istihdam
oranlarini nasil etkiledigini ortaya ¢tkarmak amaglanmistir.

2. KAVRAMSAL CERCEVE

Birinci sanayi devriminden bu yana endiistri alaninda siirekli
ve artan boyutta gelismeler yaganmaktadir. Endiistri 4.0 6nceki {ig
sanayi devriminin ardindan ortaya ¢ikan dordiincii sanayi devrimi
olarak nitelendirilmektedir. Endiistri 4.0 siirecinin baz1 kaynaklar
ya da araglar yoluyla ortaya ¢iktigr tizerinde durulmaktadir. Bu
kaynaklar Tablo 1’ de verilmektedir.

Tablo 5.Endiistri 4.0 Siivecinin Kaynaklar:

Siber Giivenlik Biiyiik Veri Ve Analiz Arttrilmig Gergeklik
Eklemeli Uretim 3D Simiilasyon Al Robotas
Baski
Bulut Nesnelerin Interneti Yatay Dikey Yazihm
Entegrasyonu

Kaynak: TUSIAD,2016:25

Ortaya gikan tiim sanayi devrimleri sonucu buharli makinanin

icadi, elektrigin sanayide kullanilmasi, seri {iretimin ortaya gtkmasi
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ve verimlilikte yaganan artiglar gibi gelismeler ekonomik agidan
bir¢ok farklilagmay: beraberinde getirmigtir. Yine Endiistri 4.0
stirecinin de ekonomik agidan bazi farklilagmalar yaratacag:
tizerinde durulmaktadir. Bazi iglerin ortadan kaybolacagi bazi
yeni iglerin olugsacag, stireglerin daha verimli hale gelecegi, bu
stiregler sonucunda yeni {irlinlerin ortaya ¢ikacagi, emek arzi
ve talebi arasinda uyumsuzluklarin ortaya ¢ikabilecegi, fiyat ve
miktar reaksiyonlarinin olugabilecegi tizerinde durulmaktadir
(Weber,2016:2). Bunun yam sira diigitk nitelikli isgiictiniin
durumunun  kotiilesecegi, isgiici arzina yonelik 6nlemlerin
gerekliliginin artacagi ongoriilmektedir. Istihdam piyasast igin
egitim ve ileri egitimin roliiniin 6nemli hale gelecegi ve dijital
igerigin  giiglendirilmesinin  gerekliliginin yani sira kavramsal
diigiinme, soyutlama ve iletisim becerileri gibi yeterliliklerin
isgiiciine kazandirilmasmin ve siirekli geligtirilmesinin de egit
derecede Onemli hale gelecegi ifade edilmektedir. Mesleki
egitimde teorik egitimin yani sira pratik egitiminin verilmesinin
yani sira iggiiciine dijitallesme yeterliliklerinin de kazandirilmasi
gerekmektedir (Weber,2016:5).

Endiistri 4.0 ile iiretim, kalite ve bakim iglevlerinde diigiik
nitelikli galiganlarin yerini otomasyona sahip sistemlerin alacag:
fakat bir taraftan da ergonomik iyilestirmelerin ger¢eklegsmesiyle
genel saglk ve giivenlik standartlarimin da daha ileri agamaya
evrilecegi ifade edilmigtir. Boylece azalan ig yiikiiyle birlikte diigiik
nitelikli iggiictiniin farkli iglere kaydirilabilecegi, arttirilmig gergeklik
gibi uygulamalarla mekandan bagimsiz hareket edilebilecegi
igin zamandan tasarrufun saglanabilecegi, beyaz ve mavi yakal
caliganlarin sahip olmasi gereken yetkinliklerin de degisecegi ifade
edilmistir (TUSIAD,2016:45).

Grafik 1’e gore Tiirkiye’de Endiistri 4.0 siireci ile birlikte uzun
vadede istihdam piyasasinda bir degisim ve doniigiimiin ortaya
cikacagy ifade edilmektedir. Verimlilik artigt nedeniyle niteliksiz
istihdamda diigiis yaganacagi ongoriilmektedir. Fakat daha sonraki
stiregte ortaya gikacak yeni ig alanlarinin istihdamda bir artiga yol
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agacagl ve sanayi gelirlerinin de artmasiyla birlikte ek istihdam
yaratilacagr ongoriilmektedir. Uzun donemde mutlak bir istthdam
artigt ve daha nitelikli bir iggilicliniin ortaya ¢ikmasi tahmin
edilmektedir.

Sekil 2.Uzun Vadede Istibdam Artisy ve Daha Nitelikli Iypicii

4000
3500
3000
2500

2015 yilistihdam Endiistri 4.0 calisan sayist (bin)
verimliligiyle Yeni ig tirleriyle
istihdam istihdam 2025yl
ekonomik
buyimeyle
istihdam

Kaynak: TUSIAD (2016)

3. LITERATUR

Meslek alanlar1 ve ckonomik sektorler ele alindiginda
Almanya’da endiistri 4.0 nedeniyle 490000 isin kaybedilecegi
takat 10 y1l igerisinde 430000 igin ise kazanilacag: 6zellikle imalat
alanindaki mesleklerin azalacagi genel olarak meslek alanlarinin
sayisinda bir artigin olacagy, bu artigin hizmet mesleklerinde olacag,
biligim ve bilim alanindaki mesleklerin artacagy, yeterlilik seviyeleri
agisindan kayiplarin bityiik ¢ogunlugunun mesleki egitim alaninda
meydana gelecegi ve boylece sanayinin mesleki egitim alanindaki
cksikliklerinin giderilecegi ifade edilmistir. Bunun yani sira kalitesiz
iglere talebin azalacag: da ifade edilmigtir (Weber,2016:4).

Beier vd (2022) Endiistri 4.0 siirecinin endiistriyel istthdam
izerindeki etkilerini Brezilya, Cin ve Almanya i¢in kargilagtirmali
olarak ele almigtir. Bu siiregte yiiksek vasifl ya da nitelikli ¢aliganlar
igin daha fazla ig firsati yaratilirken imalat ve montajdaki ¢aliganlarin
iglerini kaybetmeye daha yatkin olduklar tespit edilmigtir. Diigtik
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ve yiiksek vasifli iggiicii arasindaki kutuplagmanin artacag: ifade
ediliyor. Endiistri 4.0 siirecinde her ¢ tilkede ¢aligma alani ne
olursa olsun galiganlar igin gereken niteliklerin artacagr ve bu
niteliklerin alanlar arasinda da farklilagacag: bildirilmigtir.

Chinoracky vd (2019) OECD iilkeleri igin yaptig1 ¢aligmada
iilkelerin tarim ve sanayi sektorlerindeki istthdam oranlari nispeten
yiiksek oldugunda is otomasyon riskinin artacagin diger taraftan
hizmet sektoriindeki istihdam yiiksek oldugunda i otomasyon
riskinin azalacagini korelasyon analiziyle tespit etmistir.

Aydin (2018) 1981-2015 yillar1 arasinda teknolojik ilerlemenin
istihdam yapisini vasifli emek talebi yoniinde degistirdigini tespit
etmigtir. Bu nedenle teknolojik ilerlemenin ger¢eklesmesiyle
esgiidiimlii olarak egitim seviyesini arttirict egitim politikalarinin
izlenmesinin istthdam yapisin1 daha uygun hale getirecegini ifade
etmigtir.

Bulut & Yenipazarli (2020) teknolojinin istihdam iizerindeki
etkilerini anlayabilmek igin farkli geligmislik seviyelerine sahip
81 iilke i¢cin AR&GE harcamalar ve yiiksek teknoloji thracatinin
istihdamu sirastyla azaltip ve arttirdigini tespit etmistir. Istihdamdaki
artigin azalmadan daha kiigiik bir etkiye sahip olabilecegi tizerinde
durarak ortaya ¢ikacak istthdam daralmasinin biiyiik oranda
olacagini ifade etmistir.

Endiistri 4.0 siireci diinyada farkhh sekillerde  gelisim
gostermektedir  (Kuzior,2022:8). Bu c¢aliymada teknolojik
gelisme hizinin (Aragtirma ve Gelistirme Harcamalarinin GSYH
igerisindeki pay1) Tiirkiye’deki sektorlere gore ve meslek gruplarina
gore istihdam oranlarimi nasil etkiledigini ortaya ¢ikarmak
amaglanmustir.
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4. METODOLOJI VE MODEL

Basit regresyon analizi bagimli degiskenin bagimsiz degisken
iizerindeki etkisinin biiyiikliigiiniin ve yoniiniin belirlenmesi igin
literatiirde siklikla kullanilmaktadir. Kullanilan Modelin uygunlugu
F olasilik degerinden anlagilmaktadir. Modelin uygunluguna karar
verildikten sonra otokorelasyon, degisen varyans sorunlarinin veri
setine uygun gekilde test edilmesi gerekmektedir. Bu ¢aligmada
otokorelasyonu test etmek igin Breusch-Godfrey LM Test, Degisen
varyansi test etmek igin Breusch-Pagab/Cook-WeWeisberg Test
uygulanmigtir. Bunun yaninda hata terimlerinin normal dagilmasi
gerektigi varsayiminin da test edilmesi gerekmektedir. Normallik
sinamast igin Shapiro-Wilk W Test uygulanmustir.

Eger modelde otokorelasyon ve degisen varyans sorunu yoksa ve
hata terimleri de normal dagiliyorsa model yorumlanabilmektedir.
Basit regresyon modeli ig¢in kullanllan denklem agagida
verilmektedir. t indisi zaman boyutunu ifade ederken Y bagimh
degiskeni, X bagimsiz degiskeni, U hata terimini, 0, bagimsiz
degisken disginda bagimlhi degigkeni etkileyen fakat modele
eklenmeyen degiskenlerin etkilerini,

0, ise X degiskeninin Y degiskeni tzerindeki etkisinin
biyiikliigiinii ve yoniinii ifade etmektedir.

Y=0,+0,X,+U,

Bagimsiz degisken olarak ele alinan teknolojik gelisme igin
Diinya Bankas1 veri tabanindan alinan ve Aragtirma ve Gelistirme
Harcamalarinin Gayri Safi Yurtigi Hasila igcindeki payini ifade eden
ARGE/GSYH degiskeni kullanidmigtir. Bagimli degisken olan
istihdam degiskeni i¢in Uluslararasi Galigma Orgiitii (ILO) veri
tabanindan alinan ekonomik aktivite ve meslege gore istihdam
verisi ile kurumsal sektorlere ve meslege gore istihdam verileri baz
alinarak meslek gruplarina ve kurumsal sektorlere gore istihdam
miktarlar1 kullanilmigti. Buna gore kullanllan model asagida
verilmistir.
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¥tihdam, =0, +0,ARGE | GSYH, +U,

Tablo 1 modellerde kullanilan degiskenlerin  tanimlayici
istatistiklerini gostermektedir.

Tablo 6. Tanwmlayic Istatistikler

Degiskenler Gozlem | Ortalama Standart Minimum | Maksimum
Sapma

ARGE/GSYH 10 09585 | 0,1136 0,82 1,13
LProf (Profesyoneller | |, 79255 | 0,1632 | 7,6836 8,1640
Istihdami)

LTek (Teknisyenler

ve Yardimet 10 73478 | 0,1100 | 7,1987 7.5060
Profesyoneller

Istihdami)

LBiiro (Biiro Destek | ) 75162 | 0,0997 | 7,3062 7.6061
Calisanlarr)

LServis (Servis ve
Sat1s Iscileri)
LTarOr (Nitelikli
Tarim Orman ve 10 8,3360 0,0973 8,2015 8,4982
Balik¢ilik Calisanlarr)
LTesis (Tesis ve
Makine Operatorleri 10 7,8399 0,0540 7,7795 7,9188
ve Montajcilar)
LTemel (Temel

10 8,5269 0,0998 8,3196 8,6434

10 8,2933 0,0704 8,1727 8,4034

Meslekler)
Lharim (Tarim 10 8,5808 | 0,0684 | 84563 8,6740
Istihdami)
LImalat (Imalat 10 | 85142 | 0,0667 | 83936 | 86415
Istihdamu)

LMaden (Madencilik
ve Tag Ocakgilig;
Elektrik, gaz ve su
temini istihdami)
LKamu (Kamu
Yonetimi, Topluluk,
Sosyal ve diger 10 8,5876 0,1361 8,4327 8,7584
Hizmet ve Faaliyetler
Istihdami)

LTicaret (Ticaret,
Ulasim, Konaklama
ve Yiyecek ile Ts 10 9,1141 0,0749 | 8,9768 9,2057
ve Idari Hizmetler
istihdaml)

10 59748 | 0,1237 | 5,7776 6,1779
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Modellerde kullanilan tiim degiskenler igin 2012-2021 yillar:
dikkate alinarak ve tiim bagimsiz degiskenlerin logaritmasi alinarak
analiz yapimistir.

5. BULGULAR

Teknolojik gelisme hizini ifade eden ARGE/GSYH oranindaki
1 birimlik artig profesyoneller istihdamini %]1,41 oraninda
arttirmugtir. Breusch- Godfrey LM Test (prob>chi2=0,2456)
sonucuna gore otokorelasyon olmadigi, Breusch- Pagan/Cook-
Weisberg Test (prob>chi2=0,1729) sonucuna gore degisen varyans
sorunu olmadigr ve Shapiro- Wilk W Test (Prob>z=0,21454)
sonucuna gore hata terimlerinin normal dagildigi goriilmiistiir.
ARGE/GSYH oranindaki 1 birimlik artig teknisyenler ve
yardimc1 profesyoneller istihdamint %0,92 oraninda arttirmistir.
Breusch- Godfrey LM Test (prob>chi2=0,4190) sonucuna
gore otokorelasyon olmadigi, Breusch- Pagan/Cook- Weisberg
Test (prob>chi2=0,3610) sonucuna gore degisen varyans
sorunu olmadigi ve Shapiro- Wilk W Test (Prob>z=0,91461)
sonucuna gore hata terimlerinin normal dagildigr goriilmiistiir.
ARGE/GSYH oranindaki 1 birimlik artig biiro destek galiganlar
istthdamin1 %0,67 oraninda arttirmistir. Breusch- Godfrey LM
Test (prob>chi2=0,1032) sonucuna gore otokorelasyon olmadigi,
Breusch- Pagan/Cook- Weisberg Test (prob>chi2=0,56234)
sonucuna gore degisen varyans sorunu olmadigt ve Shapiro- Wilk
W Test (Prob>z=0,56234) sonucuna gore hata terimlerinin
normal dagildig1 goriilmiistiir. ARGE/GSYH oranindaki 1 birimlik
artig servis ve satig is¢ileri istthdamini %0,71 oraninda arttirmugtir.
Breusch- Godfrey LM Test (prob>chi2=0,2320) sonucuna
gore otokorelasyon olmadigi, Breusch- Pagan/Cook- Weisberg
Test (prob>chi2=0,8173) sonucuna gore degisen varyans
sorunu olmadigr ve Shapiro- Wilk W Test (Prob>z=0,14723)
sonucuna gore hata terimlerinin normal dagildigi gortilmiistiir.
ARGE/GSYH oranindaki 1 birimlik artig nitelikli tarim orman
ve balik¢ilik galiganlart istihdamini %0,78 oraninda azaltmistir.
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Breusch- Godfrey LM Test (prob>chi2=0,3089) sonucuna gore
otokorelasyon olmadigi, Breusch- Pagan/Cook- Weisberg Test
(prob>chi2=0,3290) sonucuna gore degisen varyans sorunu
olmadig1 ve Shapiro- Wilk W Test (Prob>z=0,14639) sonucuna
gore hata terimlerinin normal dagildigr gortlmistiir. ARGE/
GSYH oranindaki 1 birimlik artig tesis ve makine operatorleri
ve montajcilar istthdamini %0,30 oraninda arttirmugtir. Breusch-
Godfrey LM Test (prob>chi2=0,9005) sonucuna gore
otokorelasyon olmadigi, Breusch- Pagan/Cook- Weisberg Test
(prob>chi2=0,1373) sonucuna gore degisen varyans sorunu
olmadig1 ve Shapiro- Wilk W Test (Prob>z=0,50586) sonucuna
gore hata terimlerinin normal dagildigr gorilmiigtii. ARGE/
GSYH oranindaki 1 birimlik artig temel meslekler istthdamini
%0,40 oraninda arttirmiugti.  Breusch-  Godfrey LM Test
(prob>chi2=0,2921) sonucuna gore otokorelasyon olmadigy,
Breusch- Pagan/Cook- Weisberg Test (prob>chi2=0,7405)
sonucuna gore degisen varyans sorunu olmadigi ve Shapiro- Wilk
W Test (Prob>z=0,08495) sonucuna gore hata terimlerinin
normal dagildig1 goriilmiisti. ARGE/GSYH oramindaki 1
birimlik artiy tarim Istihdamim %0,55 oraminda azaltmistir.
Breusch- Godfrey LM Test (prob>chi2=0,9692) sonucuna gore
otokorelasyon olmadigi, Breusch- Pagan/Cook- Weisberg Test
(prob>chi2=0,4657) sonucuna gore degisen varyans sorunu
olmadigr ve Shapiro- Wilk W Test (Prob>z=0,11769) sonucuna
gore hata terimlerinin normal dagildigr goriilmistir. ARGE/
GSYH oranindaki 1 birimlik artig Imalat sanayi Istihdamini
%0,50 oraninda arttirmiugti.  Breusch-  Godfrey LM Test
(prob>chi2=0,9663) sonucuna gore otokorelasyon olmadigi,
Breusch- Pagan/Cook- Weisberg Test (prob>chi2=0,9665)
sonucuna gore degisen varyans sorunu olmadig ve Shapiro- Wilk
W Test (Prob>z=0,28166) sonucuna gore hata terimlerinin
normal dagildig1 goriilmiigtiir.
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ARGE/GSYH oranindaki 1 birimlik artis madencilik ve tas
ocakgiligy; elektrik, gaz ve su temini istthdamini %0,99 oraninda
artrmugtir. Breusch- Godfrey LM Test (prob>chi2=0,9357)
sonucuna gore otokorelasyon olmadigi, Breusch- Pagan/
Cook- Weisberg Test (prob>chi2=0,9781) sonucuna gore
degisen varyans sorunu olmadigi ve Shapiro- Wilk W Test
(Prob>2z=0,12907) sonucuna gore hata terimlerinin normal
dagildig goriilmiigtii. ARGE/GSYH oranindaki 1 birimlik artig
kamu yonetimi, topluluk, sosyal ve diger hizmet ve faaliyetler
istihdamini %1,17 oraninda arttirmugtir. Breusch- Godfrey LM
Test (prob>chi2=0,8310) sonucuna gore otokorelasyon olmadigi,
Breusch- Pagan/Cook- Weisberg Test (prob>chi2=0,3039)
sonucuna gore degisen varyans sorunu olmadigi ve Shapiro- Wilk
W Test (Prob>z=0,21285) sonucuna gore hata terimlerinin
normal dagildig: goriilmiistii. ARGE/GSYH oranindaki 1 birimlik
artig ticaret, ulagim, konaklama ve yiyecek ile i ve idari hizmetler
istihdamini %0,45 oraninda arttirmustir. Breusch- Godfrey LM
Test (prob>chi2=0,0928) sonucuna gore otokorelasyon olmadigi,
Breusch- Pagan/Cook- Weisberg Test (prob>chi2=0,9603)
sonucuna gore degisen varyans sorunu olmadig ve Shapiro- Wilk
W Test (Prob>z=0,76580) sonucuna gore hata terimlerinin
normal dagildig1 goriilmiistiir.

6. SONUC VE TARTISMA

Endiistri 4.0 siireci ile birlikte ortaya ¢ikan teknolojik gelisme
hizinin meslek gruplarina ve sektorel istihdama etkisinin ele
alindigr bu ¢ahiymada 2011-2021 yillar1 dikkate alindiginda
teknolojik gelisme hizindaki artigin meslek gruplarina ve sektorlere
ait istthdam oranlarini farkl sekillerde etkiledigi goriilmiistiir.
Tiirkiye’de teknoloji hizi arttikga nitelikli istthdam miktar1 daha
¢ok artarken daha niteliksiz meslek gruplarina ait istthdam
miktarlar1 daha az artmaktadir. Benzer sekilde profesyonel
grubundaki istthdam oranlarinda en yiiksek artiy yaganmistir.
Beier (2022) Brezilya, Cin ve Almanya i¢in Endiistri 4.0 siirecinde
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ortaya ¢ikan teknolojik gelismelerle yiiksek nitelikli istihdam igin
daha ¢ok firsatin olugacagin fakat niteliksiz istthdam igin bunun
tam tersi olacagim ifade etmistir. Bunun yaninda Aydin (2019)
Tiirkiye’ de 1981-2015 yillar1 arasinda nitelikli emek talebinin
arttigini bulmugtur. Niteliksiz grupta sayilabilecek tesis ve makine
operatorleri ve montajcilar ile deneyimi olmayan temel meslekler
istthdamina kiyasla biiro hizmetleri, servis ve satig igcileri gibi
meslek mensuplarina ait istthdam miktarlarinda ve ticaret, ulagim,
konaklama ve yiyecek ile ig ve idari hizmetler istthdaminda yaganan
hizli artig teknolojik gelisme ile azalan niteliksiz istthdami hizmetler
sektoriiniin emdigi ya da absorbe ettigi seklinde yorumlanabilir.
Weber (2016) Endiistri 4.0 ile hizmet mesleklerinin artacagini
ifade etmistir.

Diger taraftan teknolojik gelismelerle birlikte tarim sektoriiniin
ayrigarak ciddi bir azaligin ortaya ¢iktigini goriilmiistiir. Tarim
sektoriiniin Tiirkiye’de giderek paymnin azaldigi da goz oniinde
bulundurulsa teknolojik gelismelerin tarim sektoriine de adapte
edilerek bu sektoriin egitim politikalariyla bir arada yeniden
yapilandirilmasi gerektigi diigiiniilmektedir. Tiirkiye’de teknoloji
hiz1 arttikga nitelikli isttihdam miktarinin daha ¢ok artarken daha
niteliksiz meslek gruplarina ait istthdam miktarlar1 daha az arttigy
g6z Oniine alindiginda niteliksiz istthdam sayisini azaltici ve nitelikli
istthdam sayisim1 daha ¢ok arttirici politika Onlemleri alinmasi
gerektigi goriilmektedir. Bunun igin egitim sisteminin yeniden
yapilandiriimasiyla dijitallesme, kavramsal diigtinme, soyutlama ve
iletigim becerilerinin yani sira teorik egitim ile pratik egitimin de
yayginlastirilmasi ve igler hale getirilmesi gerekmektedir.
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vd., 2017: 434). Endiistri devrimiyle birlikte gelen refah artiginin
yant sira iletisim-haberlesme basta olmak iizere birgok alanda
yaganan teknolojik ilerleme, altyapi ve ulagtirma yatirimlarinin
artmasi gibi unsurlar turizm sektoriiniin de geligmesinde aktif rol
oynamistir.

II. Diinya Savag’min neden oldugu olumsuzluklar1 ortadan
kaldirmakamaciyla Amerika Birlesik Devletleri (ABD) onciiliigiinde
kurulan uluslararast kuruluglar sayesinde Avrupa iilkelerinde
savagin izleri silinerek hizli bir kalkinma siirecine girilmistir. Tkinci
Diinya Savag1 sonrasi kismen de olsa istikrarsizhiklarin azalmasi,
tilkeler arasi organizasyonlarin olugturulmaya baglanmasi, iilkeler
arast gegiglerin nispeten daha kolay hale gelmesi, ulagim araglarinin
gesitlenmesi  ve yayginlagmasi, iilkelerin {retimi ve ticareti
oncelemesi gibi unsurlar toplumlarin gelirlerinin artmasinda etkili
olmustur. Kigisel gelirlerin yiikselmesi, ulagim ve bilgi-iletigim
teknolojilerinde yaganan iyilesmeler ve bilgiye erigimin daha kolay
hale gelmesi, bireylerin ilgi duyduklari ve gormedikleri yerleri
gorme isteklerinin artmasini saglamigtir. Bunlara ek olarak ¢aligma
stiresinin kisalmasi ve ticretli tatil stirelerinin uzamasi gibi unsurlar
da turizmin daha hizli geliymesine yol agan o6nemli faktorler
arasinda yer almaktadir.

Insan yasamum kolaylagtiran biitiin bu olumlu gelismeler,
insanlarin ge¢migse gore daha fazla dinlenme, eglenme, gezip
gorme gibi ihtiyaglarinin ortaya ¢ikmasinda etkili olmaktadir
(Sarkim, 1997: 12). Caliyma siirelerinde meydana gelen azalma,
artan gelir diizeyi ve ulagim imkanlarin iyilesmesi, turizmin bireysel
istek ve ihtiyaglar i¢in yapilmasina olanak saglamaktadir (Sengel
ve Zengin, 2020: 312). Bagka bir ifadeyle, galigma siirelerinin
azalmast ve gelir diizeyinin artmasit gibi unsurlar, insanlarin
turistik amagl faaliyetlere daha fazla zaman ayirabilmesine imkin
saglamaktadir. Bu gelismeler 1g1ginda, 20. yiizyihn ikinci yarisi
itibartyla turizm sektorii hizla geliserek ekonominin en 6nemli
sektorlerinden biri haline gelmistir (Zortuk ve Bayrak, 2013: 39).
Giiniimiizde milyonlarca insan, seyahat, gezi, dinlenme, saglik,
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egitim ve eglence gibi sosyal, kiiltiirel ve psikolojik ihtiyaglarini
kargilayabilmek amaciyla yagadiklari yerlerden bagka iilke veya
bolgelere gegici siirelerle seyahat etmektedir (Abedtalas ve Toprak,
2015: 90). Sosyal yagamin vazgegilmez bir unsuru olan bu
taaliyetlerin tamamu turizm olarak adlandirilmakta ve bu faaliyetler
ekonomik ve sosyal anlamda oldukga genis etkiler dogurmaktadir.
Siirekli olarak ikamet edilmeyen bagka bir bolgede veya iilkede tatil
gegirmek, bireyler igin olagan bir ihtiyag halini almistir (Alpagu ve
Kog, 2016: 158).

Cok boyutlu bir kavram olan turizm, bir¢gok uzman tarafindan
tanimlanmaya ¢aligilmistir. Bunlar arasinda en kabul gormiig
tanimlamalarin  ortak noktast turizmin bir dizi olaylar ve
iligkiler ag1 olarak goriilmesidir. Bu noktadan hareketle turizm,
“yabancilavm siivekls yerlesmeye doniismeyecek ve hevhangi bir kazang
getivici foanliyetle iliskisi olmayacak sekilde seyahat etmelevinden ve
konaklamalarmdan dolmyr ortaya ¢ikan  faaliyetlerin ve iliskilerin
tiimdi” (Barutqugil, 1986: 2) veya gegici konaklama hareketidir”
(Giirbiiz, 2002: 50). “Insanlarin giinliik yasamlarim sivdiirdiilleri
cevrelevden ayriarak sosyal, kiiltiivel ve ekonomik ozellikleri iceven bir
stiveci degisik cevvelevde yasamalarim ve kisa-orta-uzun siiveli olavak
konaklama faaliyetlers” de turizm olarak tanimlanmaktadir (Kisa
Ovali, 2007: 65). Tirk Dil Kurumu’nun (TDK) tanimina gore;
“dinlenme, eglenme, gorme, tansma vh. amaglaria geziye gikan kimse”
turist olarak adlandirilmaktadir (TDK, 2022). Turizm tanimi
igerisinde gegen faaliyetleri gerceklestirmek amaciyla bulundugu
bolge diginda bir tilke veya bolgeyi ziyaret eden kisi turist olarak
kabul edilmektedir. Daha kapsamli bir tanimla turist; ziyaret ettigi
iilkede 24 saatten fazla zaman gegiren, bir tesiste konaklayan,
para kazanma amact olmadan dinlenme ve eglenme amagh ya
da kiiltiirel, sportif, bilimsel, diplomatik, dinsel vb. nedenlerle
stirekli yagadigr bolgeden ayrilan ve tiiketici olarak belli bir stire
seyahat edip bu faaliyeti siirekli kalig bi¢imine doniigtiirmeyen,
kaldig1 yerden tekrar ikamet yerine donen kisidir. Tlk zamanlarda
gezme ve farkli yerleri gorme merakindan dogan turizm faaliyetleri
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ozellikle Tkinci Diinya Savagt sonrasinda daha genis kitlelere ve
uzak mesafelere yayilmigtir. Bugiiniin parasal ve toplumsal bir
olgusu olarak kabul edilen turizm, ekonomik ve politik etkileri ile
ozellikle uluslararas: alanda 6nemli sonuglar dogurmaktadir (Aktag
vd., 2013: 756). Bos zamanin degerlendirilmesi ve tasarruflarin
kullanimuyla ilgili kararlarla baglayan turizm faaliyetleri; sonrasinda
tilketim, yatiim, istthdam, dig satim ve kamu gelirleri gibi
ckonomik etkiler doguran sosyockonomik bir olay haline gelmistir.
Ulagim, konaklama igletmeciligi, yeme-igme, seyahat isletmeciligi,
eglence ve tur operatorliigii gibi bir¢ok sektor ile yakin iligkili
olan turizm sektorii, ozellikle 20. yiizyilhn ikinci yarisi itibartyla
iilkelerin kargilastigi ekonomik sorunlarin ¢éziimii noktasinda ve
doviz sikintilarinin agilmasinda bir politika araci haline gelmistir.

Turizm gelirleri, geliyjmekte olan birgok {iilke igin doviz
ithtiyaglarini kargilama noktasinda bir arag haline gelmigtir. D6viz
kazandirict etkisi yaninda turizm; igsizligin azaltilmasi, ihracat
kapasitesinin genigletilmesi, kamu ve kigisel gelir yaratilmasi
baglaminda iilke ekonomilerine 6nemli katkilar saglamaktadir.
Ozellikle gelisme ~ siirecindeki iilkelerin ~ biiyiimesinde ~ve
kalkinmasinda gerekli olan dovizin saglanmasinda, turizm sektori
on plana ¢ikmugtir (Salihova ve Akbulaev, 2015: 86). Sermaye
agig1 olan iilkeler igin ciddi bir déviz kaynagi sunan turizm
sektoriiniin ekonomik etkilerinin gelecek donemlerde daha da
artmast beklenmektedir (Alpagu ve Kog, 2016: 158). Turizm,
gelismekte olan iilkelerde ekonomik gelisme igin itici bir gii¢
olarak goriiliirken gelismis tlkelerde ise ekonomide dengeleyici
bir faktor olarak degerlendirmektedir. Turizm sektOriiniin
tilke ekonomilerinde ve oOzellikle de 6demeler dengesi agiginin
kapatilmasindaki rolii giderek artarken bu gelirlerin artirilmasi
da 6nem kazanmaktadir. Turizm sektoriinde yaganan geligmeler/
doniigiimler ve iilke ekonomilerindeki etkilerinden dolay: turizm
konusu, aragtirmacilar i¢in oldugu kadar piyasa aktorlerinin de 1lgi
odag1 olmugtur. Literatiirde turizm ile ilgili oldukga fazla ¢aliyma
yapilmig olmakla birlikte bu ¢aligmalarin biiyiik bir kisminin, turizm
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sektorii ve ekonomik biiyiime iligkisine odaklandigi goriilmektedir.
Turizm talebi konusunda tutarl tahminlerin yapilmasi ve turizm
harcamalarinin ekonomideki garpan etkilerinin bilinmesi, politika
yapicilarin ve sektor yoneticilerinin planlamalarinda biiyiik 6nem
arz etmektedir. Turizm talebini etkileyen faktorlerin 6neminin
algilanmasiyla birlikte son donemlerde turizm talebi iizerine
caligmalarin sayisinda 6nemli diizeyde artig gozlemlenmektedir.
Gerek ulusal gerekse uluslararasi literatiirde turizm talebi ile
ilgili ekonometrik tahminlerde bagimli degisken genelde turizm
talebi, turist sayis1 veya turizm geliri; bagimsiz degisken olarak,
GSYH, kigi bagina gelir, doviz kurlari, seyahat maliyetleri ve
turizm hizmetlerinin fiyatlar1 gibi makroekonomik degiskenler
dikkate alinmaktadir (Wang, 2009: 76). Yapisal ozelliginden
dolayr ongoriillemeyen durumlardan agiri derecede etkilenen
turizm sektoriiniin konu edindigi bazi ¢aligmalarda ekonomik
degiskenlere dayali talep modellerinden farkli olarak, kimi
zaman ckonomi-dig1 faktorlere de modellerde yer verildigi, hatta
tamamen ckonomi-dig1 faktorlerin incelendigi goriilmektedir
(Syriopoulos (1995), Crouch (1995), Akig ve Sevgin (1998),
Dritsakis ve Athanasiadis (2000), Dritsakis (2004), Bicak vd.
(2005), Chaitip vd. (2006), Ersungur vd. (2007), Mervar ve
Payne (2007), Lelwala ve Gunaratne (2008), Song ve Li (2008),
Cuhadar vd. (2009), Allen vd. (2009), Cho (2010), Shen vd.
(2011), Petrevska (2012), Yamaura ve Thompson (2014),
Baldigara ve Mamula (2015), Witt ve Marin (2016), Kaplan ve
Aktag (2016), Dogru ve Sirakaya-Tirk (2018), Bayir (2019),
Cuhadar (2020), Altat (2021), Ghosh (2021), Nadal ve Gallego
(2022), Falk vd. (2022)).

Kitle turizminin yayginlagmaya Dbaglamasiyla bulundugu
cografya, uygun iklim, zengin dogal kaynaklar ve tarihi-kiiltiirel
gesitliligiyle biiylik bir ivme yakalayan Tirkiye, uluslararasi
turizm pazarinda donem donem siralamast degismekle birlikte
en ¢ok turist geken ilk on tilke arasinda yer almaktadir. Tiirkiye’ye
yonelik turizm talebinde Tiirk diinyas: tilkelerinin pay1 yaklagik
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%5 gibi diisiik bir diizeydedir. Bununla birlikte bu iilkelerle olan
tarihi ve kiiltiire] baghliktan hareketle gelistirilen iligkilerin etkisi,
Tirkiye’nin Akdeniz iklim kusaginda yer almasi, Tiirkiye’de
turizmin benzer yapidaki iilkelere gore daha ekonomik olmasi
ve ugus mesafesinin kisalig1 gibi nedenlerle gelecek donemlerde
Tirk diinyas: tlkelerinden Tiirkiye’ye yonelik turizm talebinin
artacag1 beklenmektedir. Bu ¢aligmada, Tiirkiye’nin turizm talebi
icindeki 6neminden dolay:r Tiirk diinyas: iilkelerinin Tiirkiye’ye
yonelik turizm talebinde etkili olan faktorlerin ampirik olarak
analiz edilmesi amaglanmaktadir. Literatiirde Tiirkiye’ye yonelik
turizm talebini inceleyen pek ¢ok galisma bulunmakla birlikte
ozellikle belirli bir bolgeden veya iilke/iilke gruplarindan
Tirkiye’ye yonelik turizm talebini analiz eden galigma sayisi
sinurh diizeydedir. Tiirk diinyas iilkelerinden Tiirkiye’ye yonelik
turizm talebini degerlendiren ampirik bir ¢aligmanin tespit
edilememis olmasi galigmaya ozgiinliik kazandirmaktadir. Bu
kapsamda g¢aligmanin birinci boliimiinde diinya, Tiirkiye ve
Tiirk diinyas: iilkelerinde turizm talebi, ikinci boliimde veri seti,
model ve analiz yontemi hakkinda bilgiler verilecek son boliimde
ise uygulama sonuglar1 ve bulgular degerlendirilerek ¢aligma
tamamlanacaktir.

1. DUNYADA VE TURKIYE’DE TURIZM TALEBI

1.1. Diinyada Turizm Talebi

Ikinci Diinya Savagi sonrasinda iilkeler arasindaki barg
ortaminin yayginlasmasiyla birlikte turizm sektortinde 6nemli bir
degisim yaganmaya baglanmug ve turizm sektorii hizli bir ilerleme
kaydetmistir. Birgok iilke, 6zellikle Ikinci Diinya Savas’min sebep
oldugu gerek ekonomik gerekse toplumsal sorunlarini ¢ézerek hizlh
bir kalkinma siirecine girmistir. Barig ortaminin hakim olmasiyla
birlikte tilkeler arasinda ticari ve kiiltiirel tabanli organizasyonlar/
orgiitler olugturulmaya baglanmistir. Endiistri devriminin olumlu
etkileriyle birlikte artan gelirler, insanlarin yagam standartlarinda
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hissedilir  bir diizelmeyi beraberinde getirmigtir.  Caligma
kosullarindaki degisimin yarattig1 bos zaman ve galigma siiresinin
kisalmasiyla birlikte zevk, eglence ve gezme gibi sosyal ihtiyaglarda
artig yaganmugtir. Bunlarin yam sira iilkeler arasi vize ve gegis
anlagmalari, ulagim araglarmin hiz-kapasitelerinin artmasi, bilgi-
iletisim teknolojilerinin gelismesi ve bilgiye erisimin daha kolay
olmasi1 gibi faktorler diinya genelinde turizm talebini olumlu
yonde etkilemistir.

Diinya turizm talebindeki artigin diger bir 6nemli nedeni kitle
turizmidir. En genel tanimuyla, birbiriyle herhangi bir baglantist
olmayan biiyiik turist gruplariin turizm hareketine katilimini
ifade eden kitle turizmi, 6nceden organize edilmis her sey dahil
fiyat1 belli, grup halinde belirli yerlere araci firmalarca diizenlenen
ve Ozellikle de deniz-kum-giines tigliistiniin bulundugu turizm
destinasyonlarinin tercih edildigi turizm tiiriidiir (Diindar ve
Unliiénen, 2019: 2070). Diger turizm gesitlerine gore daha diisiik
maliyetli olmasinin yaninda ulagim ag1 kolaylig: ve orgiitlenmig
arac1 kuruluglarin sundugu firsatlarin etkisiyle 1960’ yillardan
itibaren daha da yayginlagmaya baglayan ve gogunlukla orta gelir
grubunun tercih ettigi kitle turizminin kendine 6zgii bir yapiya
kavugmast turizm talebini farkli bir boyuta tagimugtir. Tkinci Diinya
Savag1 sonrasinda olugan ve etkisini diinyanin hemen her yerinde
hissettiren (1947-1991) Soguk Savagn etkisiyle ortaya ¢ikan iki
cksenli diinya, turizmi kutuplar arasinda kalmaya zorunlu kilmistur.
Sovyetler Birligi'nin 1991 yilinda dagilmasiyla bagimsizligina
kavugan iilkelerin siyasi ve ekonomik olarak doniigiim tercihlerinin
dogal bir sonucu olarak uluslararasi kuruluglara entegre olma
cabalar1 ve iilkeler arasi gegislerin kolaylagmasi veya tamamen
kaldirilmas: turizmin daha genig alanlara yayilmasina neden
olmugtur (Ceken, 2008: 77; Demir, 2010: 56). Boylece turizm
sektorii, diinyanin en hizhi gelisim gosteren sektorlerinden biri
haline gelmistir.

Diinya Turizm Organizasyonuw’nun (The United Nations
World Tourism Organization- UNWTO) diinyadaki turizm
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hareketliligine iligkin verilerine gore, 1950 yilinda diinyada
yaklagik 25,3 milyon olan turist sayisi, her yil yaklagik olarak %7
oraninda artig gostermis ve 1980 yilinda 280 milyona ulagmugtir.
Diinya turizm talebi, 1980-1990 doneminde %56 ve 1990-2000
doneminde %54 artis gostermigtir. 1980 yilinda 280 milyon olan
turist sayist 1990°da 527 milyona, 2000 yilinda 674 milyona
ulagmigtir. 2000 yilina gore %40 artig gostererek 2010 yilinda
945 milyon kisiye ulagmigtir. 2012 yilinda turizm hareketliligine
katilanlarin sayist 1 milyar sinirini agarak 1 milyar 35 milyon
kigiye ulagmigtir. 2010-2015 doneminde turizm faaliyetine
katilanlarin sayis1 yillik ortalama %3,9 oraninda artig gostererek
2015 yihinda 1 milyar 189 milyona ulagmigtir. 2016-2019
doneminde uluslararas: turizm talebi %21 artarak (233 milyon
kigi) 2019 yilinda 1 milyar 468 milyon kisiye ulagmigtir. 2008/09
kiiresel ekonomik kriz déneminde daralma yagayan turizm talebi,
2010 yilindan itibaren hizli bir toparlanma siirecine girmigtir.
2010-2019 doneminde uluslararast turizm talebi %4,8’lik
biiylime oraniyla ortalamanin iizerinde bir seyir izlemigtir. 1990-
2021 doneminde uluslararas: turist sayilar: ve turizm gelirlerinin
dagilimi Sekil 1’de verilmigtir.
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Sekil 1. Uluslavaras: Turist Sayist ve Tuvizm Gelivlers®
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Kaynak: International Tourism Highlights (UNWTO).

2019 yilinin sonlarmna dogru Cin’de ortaya ¢ikan hizli bir
yaytlm gostererek diinya geneline yayillan Covid-19 salgininin
merkezi O6nce Avrupa kitasina ardindan Amerika kitasina
taginmugtir. 11 Mart 2020 tarihinde Diinya Saglik Orgiitii (World
Health Organization-WHO) tarafindan pandemi ilan edilen
salgindan en fazla etkilenen sektorlerin baginda ise turizm sektorii
gelmektedir. Covid-19 pandemisini kontrol altina almak igin
kiiresel 6lgekte alinan ilk 6nlemler arasinda seyahat kisitlamalar1 ve
sosyal izolasyon gibi uygulamalar bulunmaktadir. Diinya genelinde
goniillii ve/veya zorunlu karantina uygulamalarinin baglamasiyla
birlikte seyahat hareketleri sinirlanmig, turizm endiistrisi ani
bir duraklama dénemine girmigtir. Nitekim 2019 yilinda diinya
turizm faaliyetine katilan kisi sayist 1 milyar 468 milyon kisi iken

3 Diinya turizm gelirlerinin dagilimi, turizm talebiyle ayni seyri gosterdigi igin ay-
rica degerlendirilmemistir.
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Covid-19 pandemisinin olumsuz etkilerinin hissedildigi 2020
yilinda dramatik bir sekilde %73 oraninda azalarak 403 milyon
kigiye diigmiisgtiir. Virtisiin ok hizli ve genig alanlara yayilmasi
Covid-19 pandemisi ile miicadeleyi zorlastirmigtir. Covid-19
pandemisiyle miicadelede uygulanan politikalarin kismen de
olsa bagarili sonug vermesi ve viriisiin etkisinin azalmas1 sonucu,
uygulanan onlemlerin kaldirilmasiyla birlikte turizm talebinde
diisiik diizeyde de olsa bir artig yaganmustir. Nitekim 2020 yilinda
403 milyon olan katilimci sayist 2021 yilinda %#4,6 oraninda
artarak 421 milyon kigiye ulagmugtir. Turizm sektoriinde 2021
yilinda baglayan toparlanma egiliminin 2022 yilinda daha hizl bir
sekilde siirmesi beklenmektedir (UNWTO, 2021).

Krizlere karg1 oldukga kirilgan bir yapiya sahip olan turizm talebi,
ertelenebilir bir faaliyet oldugundan giivenlik, ekonomik veya
saglk problemlerinden kolay ve hizl bir sekilde etkilenebilmektedir
(Pforr ve Hosie, 2008: 256; Cetin ve Goktepe, 2020: 90). Salgin
hastaliklar ise ortaya ¢ikig siireci Ongoriilemediginden, giiveni
dogrudan etkileyen bir unsurdur (Ceti ve Unliiénen, 2019: 109).
Diinya genelinde pandemi ilan edilen Covid-19 salgini; SARS, kus
gribi, domuz gribi ve ebola gibi salginlarina gore turizm sektoriini
daha fazla olumsuz yonde etkilemigtir.

Diinya genelinde uluslararasi turizm pazart her gegen giin
biiyiirken turizm potansiyeline sahip iilkeler bu pazardan yiiksek
pay almak igin rekabet halindelerdir. Diinya turizm piyasasindaki
etkinligini artirma amacinda olan iilkeler; turizmi Onceleyen
uygulamalar etkin bir gekilde kullanmaktadir. UNWTO, turistlerin
ziyaret ettikleri yerleri diinya geneli ve 5 cografi bolgeye (Avrupa,
Amerika, Afrika, Ortadogu, Dogu Asya Pasifik) aywrarak ele
almaktadir. $ekil 2’de diinyada en fazla turist kabul eden bolgeler
verilmistir. Diinyada en fazla turist ¢eken ve en ¢ok turizm geliri
clde eden bolgelerin; Avrupa, Asya Pasifik ve Amerika oldugu
goriilmektedir. Kitle turizminin yayginlagmaya bagladigi 1950
yilinda diinya genelinde 25,3 milyon kigi turizm hareketliligine
katilmugtir. Tarizm hareketliligine katilan turistlerin agirlikli olarak
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tercih ettigi bolge Avrupa kitasi olmustur. 1950 yilinda turizm
amagh seyahatlerin yaklagik %66’s1 Avrupa, %29u Amerika,
%2’s1 Orta Dogu, %2’si Asya Pasifik ve %1°1 ise Afrika bolgesine
olmugtur. 1950 yilinda 2,5 milyar olan toplam diinya niifusunun
yaklagik %10u turizm hareketliligine katiirken bu oran 2019
yilinda (7,7 milyar ile) %19a ulagmugtir.

1950-2019 doneminde diinya iizerinde turizm hareketliligine
katillan turist sayis1 yaklagik 57 kat aratarak 1 milyar 468 milyon
olarak gerceklesmistir. Ilgili donemdeki seyahatlerin biiyiik bir
oran1 Avrupa ve Amerika’ya ger¢eklesmekle birlikte Asya-Pasifik
bagta olmak iizere diger bolgelerde de oransal olarak 6nemli artiglar
yasanmustir. 1950 yilinda agirlikh olarak Avrupa (%66) ve Amerika
(%29) bolgeleri tercih edilirken donem igerisinde bu oranlarda
diigiigler yasanmugtir. 2019 yilinda diinya turizm hareketliligine
katilan 1 milyar 468 milyon turistin tercih ettigi yerler siralamasinda
%51 ile Avrupa kitas birinci sirada yer alirken Avrupa kitasini Asya
Pasifik bolgesi (%25), Amerika (%15), Afrika (%5) ve Ortadogu
bolgesi (%4) takip etmektedir. Diinya turizm hareketliligine katilan
turistlerin bolgelere gore dagilimi Sekil 2°de verilmistir.

Sekil 2. Uluslaravas: Turizm Faaliyetine Katilanlarmn Bolgesel Dagilumna
(1950-2019)
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Kaynak: International Tourism Highlights (UNWTO).
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Diinya iizerinde en fazla turist kabul eden ve en fazla turizm
gelirine sahip olan {ilkelerin yer aldigi Tablo 1 incelendiginde,
diger iilkelere gore Avrupa, ABD ve Asya iilkelerinin 6ne ¢iktig
goriilmektedir. Agirladigi 89 milyon turist ile diinyanin en fazla
turist kabul eden {ilkesi konumunda olan Fransa’y1, 84 milyon
turist sayst ile Ispanya ve 79 milyon turist sayisi ile ABD takip
etmektedir. Tiirkiye ise son donemde yakaladigi ivme ile 51 milyon
turist agirlayarak en fazla turist kabul eden altinc tilke olmustur.

Tablo 1: En Fazla Tuvist Kabul Eden ve En Fazla Turizm Gelivi Elde Eden

Ulkeler (2019)
En Fazla Turist Kabul Eden En Fazla'Tlll‘lZm.G.Cllrl/Kl§l
.. Bagina Turizm Geliri Elde Eden
Ulkeler ..
Ulkeler Dolar
T T . T T . ($)
. e 1Degisim|1 . ' Milvap | Degisim1
Sira Ulkelclt'IMIl<liy on, 1 I:)ay Ulkeler ll\Ddllfarl 1 I:)ay
1 Kisi o 0p) 1 (%) 1 Dolar g4y 1 (%)

1 | Fransat 89 1 3 16,06] ABD 1 214 + 0 11445] 2709
i e T T e Dl e e e
2 |Ispanya! 84 1 1 1572|Ispanyal 80 ' 3 1 54 | 952
B R T R T
3 ABD t+ 79 1 -1 1538 Fransa | 64 ' 2 1432] 719
B B s ittt S il Saliaiidt SR SRy B
4 Cin I 66 ' 4 1449|Tayland! 61 ' 3 14,12 1525
D T R . T T T PRI WP

; 1 1 1 Birlesik 1 1 1
5 Italya | 65 | 5 442 Krallik 1 53 , 10 3,58 1359
e B R e e S i e S SRR
6 | Tiirkiye! 51 + 12 1347| Italya ' 50 ' 6 1338 ] 769
B T T Rt AL P PP
7 |Mcksikal 45 19 1306]Japonyal 46 1 8 1311 | 1438
B B e s it St ittt SEE A i i
8 | Taylandt 40 1 4 1272 |Avustralyal 46 1 9 13,11 | 4842
I I I e e
9 |Almanyal 40 ' 2 1272 |Almanyal 42 1 2 1284 | 1050
- — o - - - - — - - — R - - - ———+——-———-
Birlegik Cin 1
10 Kralhk[ 39 [ 2 NZ,éS (Macao)\ 40 [ -3, 2,7 | 606

Kaynak: International Tourism Highlights (UNWTO).

UNWTO verilerine gore; diinyadaki toplam turizm gelirleri,
2018 yilina gore %1,4 oraninda yiikselerek 2019 yilinda 1,480
milyar dolara ulagmustir. Bu gelirden en fazla payr %14,45’lk
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payt ile ABD elde etmektedir. ABDYyi %5,4’liik pay ile Ispanya,
%4,2’lik pay1 ile Fransa, %4,1 pay1 ile Tayland ve %3,6 payi ile
Birlegik Krallik takip etmektedir.

En fazla turizm geliri elde eden {ilkeler incelendiginde ise;
Fransa’dan daha az turist kabul eden ABD ve Ispanya’nin daha
fazla turizm geliri elde ettikleri goriilmektedir. 214 milyar dolar
ile diinyanin en fazla turizm geliri elde eden iilkesi olan ABD’de
turist bagina 2709 dolar gelir diigmektedir. ABD’yi 80 milyar dolar
toplam ve 952 dolar turist bagina geliriyle Ispanya takip etmektedir.
Diinya turizminde en fazla misafir kabul eden iilke konumunda
olmasina ragmen Fransa, toplamda 64 milyar dolar ve turist bagina
719 dolar turizm geliri ile dordiincii sirada yer almaktadir. Bu
sonuglar 5 iilkenin diinya turizm gelirlerinin yaklagik 3’te 1’ini elde
ettigi anlamina gelir ki diinyadaki iilke sayisi1 diigiiniildiigiinde bu
olduk¢a 6nemli bir paydir.

1.2. Tiirkiye Turizm Talebi

Turizm sektorii, ulusal veya bolgesel kalkinma igin bir arag olarak
kabul edildigi i¢in turizm potansiyeline sahip {ilkeler tarafindan
her zaman ilgi gosterilen bir sektor olma 6zelligini stirdiirmektedir
(Yildiz, 2011: 54). Bu baglamda turizm potansiyeline sahip
tilkeler Ozellikle uluslararas: turizm faaliyetlerine odaklanarak bir
yandan ekonomik gelismelerini hizlandirmak bir yandan da ele
edilen geliri tabana yaymak suretiyle toplumun refahini artirmayi
amaglamaktadir(Cetintas ve Bektag, 2008:1).

Tiirkiye konum olarak bulundugu cografya, uygun iklim,
zengin dogal kaynaklar ve tarihi-kiiltiirel gesitliligi yaninda daha az
bozulmus dogal yapistyla her dénem ilgi merkezi olmustur. Tkinci
Diinya Savagi sonrasi biiyiik bir hizla genigleyen ve yayginlagan
diinya turizmindeki geligmelere paralel olarak Tiirkiye’de planh
ckonomiye gegisle turizm sektoriinde kismen de olsa bir canlanma
yaganmuistir. Tiirkiye’de turizmin 6nemli gelismeler gostermesi ancak
1980’]i yillarda miimkiin olmustur. Dolayisiyla 1980 yih, Tiirkiye
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turizm sektorii i¢in doniim noktast olarak kabul edilmektedir. 24
Ocak 1980 ekonomik kararlariyla serbest piyasa ekonomisine
gegigle birlikte ihracata dayali sanayilesmenin gergeklesmesinde
turizm sektorii bir ara¢ olarak goriilmiis ve sektoriin gelisimini
saglamak i¢in ¢esitli mali destekler ve yatirim tegvikleri uygulamaya
konulmustur (Ozcan, 2015:179). 1982 tarihli 2634 sayili “Turizm
Tegvik Kanunu” ile 6zellikle belirli bolgelerde turizmin gelistirilmesi
saglanmig ve vergi indirimleri ve muafiyetlerle sektore yatirim
yapilmasi konusunda sermaye sahipleri tegvik edilmistir (Dalgin
vd., 2015:176-177). Sektore bakig agisinin degismesi ve sektoriin
gelisimi i¢in uygulamaya konulan programlarin etkisiyle turizm
sektorli biiylik bir ivme kazanmaya baglamig, buna bagh olarak
turizm gelirlerinde hizli bir artiy yaganmugtir.

Genelde diinyada 6zelde ise cografi olarak Tiirkiye ile ayni
bolgede bulunan {ilkelerde 20. yiizyilin ortalarindan itibaren
turizm sektoriinde yakalanan hizli biiyiime egilimi, Tiirkiye’de
ancak 1980’li yillardan itibaren yakalanabilmistir. Tiirkiye turizm
sektorii gerek lokasyon gerekse sunulan tiriin bakimindan rekabet
halinde oldugu bolgedeki iilkelerle ve diinyadaki diger {ilkelerle

rekabet edebilecek konuma ancak 2000’1 yillarda erigebilmistir.

Sekil 3te 1985-2021 doneminde Tiirkiye’ye girig yapan
yabancr turist sayist ve turizm gelirlerinin dagilimi yer almaktadir.
Buna gore; 1985 yilindan sonra yabanci turist sayisinda ve buna
paralel olarak turizm gelirlerinde 6nemli bir oranda artig yagandigi
ancak 2000’1 yillarin bagindan itibaren bu artig oraninin ciddi bir
sekilde hizlandigr goriilmektedir. 2015 yilina kadar devam eden
bu istikrarlt siireg, 2015 yilinda sekteye ugramustir. 24 Kasim
2015 tarithinde yaganan ugak krizinin ardindan Rusya tarafindan
uygulanan yaptirimlar, turizm sektoriinde yagsanan daralmanin esas
kaynagini olugturmaktadr.

Tiirkiye-Rusya arasindaki  vize serbestisinin  kaldirilmasi,
Tiirkiye’'ye diizenlenen turlarin yasaklanmasi ve ugak seferlerinin
iptal edilmesi, Tiirk turizm sektoriinii olumsuz yonde etkilemistir
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(Ocek ve Karadeniz, 2019: 2). Nitekim 2016 yilinda, 2015 yilina
gore 10 milyondan fazla yabanci turist kayb: yaganan sektorde,
turizm gelirleri bir 6nceki yila gore yaklagik %30 daralarak 23
milyar dolar seviyesine diigmiistiir. Bu donemde, turizm sektoriinde
istikrarin yeniden saglanmasi igin bir dizi ¢aligmalar yapilmig ve
uygulanan politikalarin olumlu sonuglar vermesiyle birlikte Tiirkiye
turizm sektori kisa siirede toparlanma siirecine girmisti. UNWTO
2018 Yili Turizm Raporu verilerine gore, 2016 yihinda %25’k
daralmanin yasandig1 Tirkiye’nin turizm sektoriinde 2017 yilinda
%23’liik artig, bir yaganmugtir. Akdeniz Avrupa Bolgesi’nde yer alan
Tiirkiye, 2019 yilinda 51,9 milyon uluslararas: ziyaretgi ile diinya
genelinde en fazla turist agirlayan 6. {ilke konumuna ytikselmistir.
2019 yilinda Tiirkiye’ye gelen yabanci ziyaretgilerin yaklagik olarak
%401 Avrupa, %35’ Bagimsiz Devletler Toplulugu ve %117 ise
Orta Dogu iilkelerinden gelmistir. Ulke bazinda ise en fazla ziyaretgi
Rusya (%14), Almanya (%10) ve Ingiltere (%5)’den gelmistir.

Sekil 3. Tiirkiye’nin Yabanct Turist Sayisy ve Turizm Gelirleri (1985-2021)
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2019 yihi sonunda Cin’de ortaya ¢ikan ve tiim diinyay1 etkisi
altna alan Covid-19 pandemisi, sosyal yasami ciddi bigimde
etkileyerek kiiresel 6l¢ekli iktisadi bir krizi tetiklemigtir. 2020 yilinda
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da etkileri devam eden Covid-19 pandemisinin en fazla etkiledigi
sektorler arasinda siiphesiz turizm sektorii de bulunmaktadir.
Pandemi donemindeki yabanci turist girisi, seyahat kisitlamalar ve
talepteki azalma nedeniyle 2020 yilinda bir 6nceki yila gore %70
azalarak 15,8 milyon olarak ger¢eklesmistir. Ayn1 donemde turizm
gelirleri de benzer bir seyir izlemistir. 2019 yilinda 38,9 milyar
dolar olan turizm gelirleri %62 oraninda azalarak 14,9 milyar
dolar seviyesine gerilemistir. Turizm iizerindeki olumsuz etkilerin
azaltilmasina yonelik ulusal diizeyde bazi onlemler alinmasina
ragmen 2020 yilinda salginin tam olarak kontrol altina alinamamasi,
seyahat kisitlamalarinin devam etmesi ve turizm talebinin azalmasi,
Tiirkiye’de turizm sektoriiniin kaybinin 2021 yilinda kismen de
olsa devam etmesine neden olmustur. Pandemi siirecinin kismen
de olsa kontrol altina alinmaya bagladig1 2021 yilinin ortalarindan
itibaren yabanci turist girigleri ve turizm gelirleri 2020 yilina
gore artiy gostermistir. 2021 yilinda yabanci turist giriglerinde bir
onceki doneme gore %85 ve turizm gelirlerinde ise %104’liik artig
yaganmugtir. Yaganan bu artigla birlikte kigi bagina turizm geliri ilk
kez 1000 dolar sinirin1 agarak 1.028 dolar seviyesine ulagmugtir. Bir
onceki yil biiytik diisiigle biten sezonunun ardindan 2021 yilindaki
turizm gelirleri, 2017 yilinda 45,6 milyon yabanci turistten elde
edilen gelire esdeger bir diizeyde ger¢eklegmistir.

Tiirkiye uluslararasi turizm hareketliligi igerinde turist sayisi
olarak ilk on iilkeler i¢inde yer almasina ragmen elde edilen turizm
gelirleri bakimindan ayni bagariy1 gosterememistir. Turizm gelirleri
bakimindan arzu edilen seviyeye ulagamamasmnin en Onemli
nedeni olarak yiiksek harcama profiline sahip turisti gekememesi
gosterilebilir. Tiirkiye turizm gelirleri agisindan birgok iilkeyi
geride birakmay1 bagarmakla birlikte tilkenin sahip oldugu turizm
potansiyeli géz oniinde bulunduruldugunda elde edilen gelirin
yetersiz oldugu séylenebilir (Korkmaz, 2019: 59). Ulkelerin turizm
gelirlerinin seviyesi, kabul ettigi yabanci turistlerin gelis nedenleri
ile dogrudan baglantihdir. Tiirkiye’ye gelen yabanci turistlerin gelig
nedenlerine gore dagilimi Tablo 2°de verilmistir.
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Uluslararasi turizm agisindan tilkeye gelen yabanci turistlerin
sayist, gelis nedenleri, seyahat siiresi ve seyahat siiresince yaptiklari
harcamalar1 bilmek biiyiik 6nem tagimaktadir (Asan, 2006: 154-
155). Yabana turistlerin gelis nedenleri (gezi eglence, Kkiiltiir,
sportif iligkiler, yakinlar1 ziyaret, saglk, dini, aligveris, toplant,
gorev, ticari iligkiler, egitim, diger, beraberinde gelen) itibariyla
yillara gore dagilimi Tablo 2°de verilmigtir. Buna gore, gezi-
eglence (%58), arkadag-akraba ziyareti (%17) ve beraberinde
gelenler (%15) ilk iig sirada yer almaktadir. Tiirkiye’ye gelen yabaci
turist sayist igerisinde gezi, eglence, sportif ve kiiltiirel faaliyetler
igin gelenleri orami artarken ig amagh gelislerin oraminda diigiis
yaganmistir.

Son donemlerde yaganan gerek pandemi kaynakli gerekse siyasi-
ekonomi kaynakli krizler, harcanabilir kigisel gelirleri olumsuz
etkilemektedir. Bu baglamda, turist sayisinda ve turizm gelirlerinde
diisiiy yasanmas1 beklenen bir durumdur. Ancak Tiirkiye, gerek
agirladigr turist sayist gerekse turizm gelirleri agisindan diinyada
onemli bir konumda bulunmaktadir. Dolayisiyla Akdeniz’in en
uzun sahiline sahip, kapasitesi yiiksek, nitelikli ve modern tesislere
sahip, mavi bayrakli plajlarla diinyada ilk {igte yer alan Tiirkiye,
kismen bozulmamig dogas ve yiiksek hizmet kalitesiyle birtakim
avantajlara sahiptir (Kalkinma Bakanligi, 2018: 24). Bunun
yani sira yabanci para birimleri kargisinda Tiirk lirasinda yaganan
deger kayiplari, diinya turizm tablosunda gelecek donemlerde
Tiirkiye’nin iyi bir konumda yer almasina isaret etmektedir. Diinya
turizm pazarinda rakip olan ispanya, Fransa, halya ve Yunanistan
gibi iilkelerin Tirkiye’ye gore daha pahali hale gelmesi nedeniyle
bu tilkelere giden turistlerin tercihlerini Tiirkiye’den yana kullanma
olasilig1 da yiiksektir (Akin ve Kamigh, 2009: 20).

1.3. Tiirk Diinyas1 Ulkeleri ve Turizm Hareketliligi

Sovyet Sosyalist Cumhuriyetler Birligi’nin (SSCB) dagilmasiyla
birlikte Azerbaycan, Kazakistan, Kirgizistan, Ozbekistan  ve
Tiirkmenistan bagimsizhigini ilan etmis ve Tiirkiye ile soy ve
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din bagi bulunan beg bagimsiz Tiirk cumhuriyeti yeniden tarih
sahnesine ¢ikmugtir. Uluslararasi arenada kendini gostermeye
baglayan bu {ilkelerde bagarilmasi gereken hedeflerden biri,
iilkelerin refah ekonomisi iiretebilmeleri igin hayatin her alaninda
cagdas gelismelere uygun bir yonetim pratigi olusturabilmek
olmustur (Tlterig, 2015: 70). SSCB doneminde merkezi planh
ekonominin igleyisinde dezavantajl iilkeler grubunda yer alan yeni
Tiirk cumhuriyetleri, bagimsizlik sonrasinda ciddi bir ekonomik
krizle karg1 kargiya kalmiglardir. Bu sorunlarin ¢6ziimiinde, her tilke
kendi i¢ dinamikleri ve tercih ettikleri yonetim sekli gergevesinde

hareket etmistir (SETA Rapor, 2022: 23-24).

Bagimsizligina kavugan Tiirk diinyas: iilkeleri, 1990’ yillarin
baginda kiiresellesmenin de etkisiyle diger {ilkelerle ekonomik
iligkilerini gelistirme yoniinde ¢aba igerisinde olmaya galigmiglardir.
Bu iilkelerin stratejik konumlar ve zengin dogal kaynaklari, bagta
ABD ve Avrupa Birligi olmak tizere gelismig pek gok iilkenin
bu cumbhuriyetlerle ekonomik iligkileri gelistirme yoniinde
biiyiik gabalar gostermelerine yol agmistir (Ersungur vd., 2007:
285). Bolgede bulunan petrol ve dogal gaz yataklari, yabanci
yatirnmcilarin bu bolgeye olan ilgilerini artirmaktadir (Durmaz
ve Kalga, 2014: 305). Tiirkiye ile ortak dil, tarih, kiiltiirel ve soy
baglihig olan iilkelerle bagimsizlik sonrasinda dogrudan iliskiler
kurulmug sosyal, ekonomik ve kiiltiirel isbirligi yolunda ¢aligmalar
yapilmaya baglanmugtir. Tiirkiye’nin diger Tiirk diinyas: tilkeleri ile
iligkileri bir¢ok alanda ortak yarar temelinde hizla gelismeye devam
etmektedir.

Bagimsizliklarinin ilk dénemlerinde hemen hepsi ekonomik
krizle kargt kargiya kalan yeni Tiirk cumhuriyetlerinin ilerleyen
donemde toparlanmayr bagarmig olmalarma ragmen aym
ckonomik gelismeyi devam ettirdiklerini soylemek miimkiin
degildir. Bagimsizligini kazanan her iilke kendi dinamikleri ve
benimsedikleri kalkinma modeline gore yol almugtir. Tercih edilen
modele gore farkl diizeylerde gelisme kaydetmislerdir. Bu tilkeler
arasinda politik ve ekonomik anlamda uluslararasi sisteme en hizl



296 | Iktisadi ve Idavi Bilimlerde Akademile Analiz ve Tartigmalay

uyum saglayan ve diger Tiirk diinyas: iilkelerine gore en fazla
gelisme kaydeden {ilkenin Kazakistan, en az geliyjme kaydeden
tilkenin ise Kirgizistan oldugunu séylemek miimkiindiir.

Ekonomik biiyiime; bir ekonomide, zaman iginde mal ve
hizmet tretim miktarindaki artiy yaganmast ve milli gelirin
yiikselmesidir (Tandogan ve Ozyurt, 2013: 50). Ekonomik
kalkinma ise tilkelerin gelismislik seviyeleri ile ilgili bir kavramdir.
Ekonomik kalkinma, iiretim ile kigi bagina diisen gelirdeki
artigin yaninda yapisal degisiklikleri, teknik ve kurumsal alandaki
diizenlemeleri, iiretim yapisi degisikliklerini ve sektorler arasinda
kaynaklarin tahsisi gibi unsurlar1 da kapsamaktadir (Sagmaz ve
Yayla, 2018: 251). Kalkinmanin ger¢eklesmesi ve hiz kazanmasi
sosyo-ckonomik gostergelerin durumuna baglidir. Ulkelerin sahip
oldugu sosyo-ckonomik degerler toplumun ihtiyaglarini ne kadar
kargilayabildigini gosterir (Kili¢ ve Karaman, 2017: 389). Tiirk
diinyasi tilkelerinin sahip oldugu demografik ve sosyo-ekonomik
bilgiler Tablo 3’te yer almaktadir.
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Tiirk diinyas: iilkelerinden Azerbaycan 10 milyon niifusa ve
86,6 bin km?2 alana, Kazakistan 19 milyon niifusa ve 2,7 milyon
km2 alana, Kirgizistan 6,7 milyon niifusa ve 199,9 bin km2 alana,
Ozbekistan 34,9 milyon niifusa ve 448,4 bin km2 alana, Tiirkiye 85
milyon niifusa ve 785 bin km2 alana ve Tiirkmenistan 6,1 milyon
niifusa ve 488,1 bin km2 alana sahiptir. Bolge toplamda yaklagik
4 milyon km2 yiizol¢limiine ve 76,8 milyon niifusa ev sahipligi
yapmaktadir. Yiiz olglimii olarak diinyanin %3,5’ini olusturan
Tiirk diinyasi tilkeleri 2021 yili verilerine gore yaklagik 162 milyon
niifusa sahiptir. Gerek yiizolglimii (7.sira) gerekse niifus buyiikligi
(9.s1ra) bakimindan diinya siralamasinda ilk 10 iilke arasinda yer
alan Tiirk diinyas: tlkeleri GSYH’leri 1,3 trilyon dolarlik toplami
diinya siralamasinda 16.iga ulagabilmistir (Worldbank, 2022).
Tablo 3’teki veriler analiz edildiginde, Tiirk diinyas: iilkeleri sahip
olduklar1 niifus ve yiizolgiimlerinin biiyiikliigline oranla diinya
tretiminden ¢ok daha diisiik oranda bir pay aldig1 goriilmektedir.
Tiirk diinyas: iilkelerinin 2021 yili itibartyla ulastigr 1,3 trilyon
dolar GSYH ve 783 milyar dolar dig ticaret hacmi ile birlikte sahip
oldugu zenginlikleri dikkate alindiginda gelecek donemlerde bu
oranlarin ¢ok daha yiikselecegi beklenmektedir.

2019 yili itibartyla diinya turizm hareketliligine katilan turistleri
sayist 1 milyar 468 milyon ve turizm geliri ise 1,481 milyar
olarak gergeklesmistir. Bu nedenle turizm gelirleri biitiin iilkeler
tarafindan 6nemsenmektedir. Her iilke kendi turizm potansiyeline
gore alternatif turizm gegitleri ortaya ¢ikarma ve diinya turizm
piyasasinda etkinligini artirma gabasi igerisindedir (Sancar vd.,
2015: 291). Gerek tarihi, kiiltiirel ve stratejik 6nemi gerekse
dogal zenginlikler bakimindan benzersiz bir cografyaya sahip olan
Tiirk diinyas: iilkeleri yiiksek bir turizm potansiyeline sahiptir.
Bununla birlikte turizm yatinmlarinin yetersizliginden dolay1
turizm hareketliliginin diigiik diizeyde kaldig1 soylenebilir. Yiiksek
turizm potansiyeline ragmen turizmin gelisimi Tirkiye digindaki
diger Tiirk diinyas: iilkelerinde oldukga sinurli diizeydedir. Tiirk
diinyas: tlkelerinin turizm ile ilgili mevcut durumlart Tablo 4’te
yer almaktadir.
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Tablo 4. Tiirk Diinyase Ulkelerinin Turvizm Hareketligi (2019 Yily)

EAzerbaycanE Kazakistan | Kirgizistan i Ozbekistan | Tirkiye
Giden Turist
Sayisi/Pazar Pay1 o 46 010’7 o 5,3 o 8,4 o 97
(Milyon Kisi/%) (%0,31) (%0,73) (%0,36) (%0,57) (%0,66)
Sﬁi;;,‘af:r"‘;; 29 8,5 8,5 6.7 51,2
(Ni'ﬂyon Kisi /%y)l (%0,20) | (%0,58) | (%0,58) | (%046) | (%3)
Turizm Gideri 17 2,7 0,4 2,3 41
(Milyar $) (%0,11) (%0,18) (%0,03) (%0,16) (%0,28)
Kisi Bagina
Turizm Gideri 372 255 74 274 426
($)
Turizm Geliri
(Milyar $) 1,8 2,5 0,6 1,5 29,8
Kisi Bagina
Turizm Geliri 626 289 76 426 583
$)
Ozbekistan . .
Kazakistan | Kazakistan Rusya
V) 0, J
BAE (%11)1  (%40) (%50) (%55) (%12)
Rusya Rusya Ozbekistan | Kirgizistan | Almanya
Gelen Turistlerin| ~ (%10) (%21) %26) (%/ o (%8 Y
Ulkelere Gore Tiirkiye i Kirgizistan Ros a Rus r: ()y 5y ano (y) 5
Dagiliu (Ilk 5 | (%6) (%17) ol usya (%5) § Iran (%5)
- o Lo (%22) Tiirkiye : Bulgaristan
Ulke) Israil (%5) ¢ Tiirkiye » !
g K Cin (%1) (%3) (%5)
Hindistan (%2) o1 . g
%5) Almanya Tiirkiye :Gliney Kore! Glircistan
( (%2) (%0,3) (%2) (%4)
Rusya Ozbekistan § Kazakistan | Kazakistan | Yunanistan
 (%28) (%40) (%52) (%50) (%13)
Giden Iran (%24 Rusya Ozbekistan : Kirgizistan : Bulgaristan
Y & g
_Turistlerin Giircistan (%29) (%32) (%29) (%10)
Ulkelere Gore (%21) Kirgizistan Rusya iRusya (%6): Giircistan
Dagilimu Tiirkiye (%22) (%14) Tiirkiye ~ (%8)
(Ilk 5 Ulke) (%20) Tiirkiye : Cin (%0,7) (%4) Iran (%7)
Kazakistan (%4) Tiirkiye :Giiney Kore!S. Arabistan
o 1s1r (% 00, o o
%2 Misir (%1 %0,3 %2 %5

Kaynak: UNWTO, 2022; WTTC (2022).
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Tiirkdiinyastiilkelericografiyap, iklim, tarih, kiiltiirve ekonomik
geligmiglik seviyesi bakimindan farkliliklar gostermektedir. Cografi
konumun sagladigi avantajlar1 iyi degerlendirebilen iilkelerin
ckonomik olarak digerlerine gore daha bir seviyede oldugu
goriilmektedir (Tablo 4). Diinyada en fazla turist geken Akdeniz
bolgesi iginde yer alan Tirkiye ile diger Tiirk diinyas: iilkeleri
arasinda iklim agisindan 6nemli farklhiliklar bulunmaktadur. Tiirkiye
digindaki Tiirk diinyas: tilkelerinin iklimsel olarak karasal iklime
sahip olmas1 nedeniyle belirli turizm faaliyetleri yapilabilmekte ve
bu da tilkelerdeki turizm hareketliliginin diisiik diizeyde kalmasina
neden olmaktadir. Diger bir ifadeyle Tiirk diinyas: iilkelerinin
her birinin kendine 6zgii farkhiliklara ve potansiyele/avantajlara
sahip olmasina ragmen turizmin gelisimi oldukg¢a sinirh diizeyde
kalmaktadur.

UNWTO 2019 yili verilerine gore Azerbaycant 2,9 milyon,
Kazakistant 8,5 milyon, Kirgizistant 8,5 milyon, Ozbekistan’t
6,7 milyon ve Tirkiyeyi ise 51,2 milyon turist ziyaret etmigtir®.
2019 yii diinya turizm hareketliligine katilan 1 milyar 468
milyon kisinin 77,8 milyonu Tiirk diinyas: tilkelerine yonelmistir.
Diinyada turizm sektorii hizli bir gekilde biiyiimekte ve iilkeler de
bu biiyiiyen sektordeki agirhgini artirma gabasi igerisindedir. Bu
gergeklikten hareketle, Tiirk diinyas: iilkelerinin sahip olduklar
Ozgiin potansiyellere ragmen istenen seviyenin ¢ok gerisinde
oldugu soylenebilir (Sancar vd., 2015: 293).

UNWTO verilerine gore; Tirkiye digindaki Tirk diinyas:
iilkelerinde turizm hareketliligi biiytik olglide bolge iginde
gerceklesmektedir. 2019 yili verileri degerlendirildiginde, her
bir iilkeye giris veya ¢ikig yapan turistlerin milliyetlere gore
dagiliminda iilkelere gore siralamasi farklilik gosterse de agirlikh
olarak Kazakistan, Ozbekistan, Rusya ve Kirgizistan oldugu
goriilmektedir (Tablo 4). Bu veriler Tirkiye digindaki diger
Tirk diinyas: tlkelerinin uluslararas: turizm pazariyla yeterince

4 Tirkmenistan’a ait veriye erigilemedigi i¢in degerlendirilememistir.
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biitiinlesemedigini agik bir sekilde gostermektedir (Kantarci vd.,
2021: 118).

1.4. Tiirkiye ve Tiirk Diinyas: Ulkeleri Turizm Talebi

Tiirk diinyas: iilkelerinin  geleneksel turizm hareketliligi
igerisinde agirlikli bir gekilde tercih edilen ilk beg iilke igerisinde
diisiik diizeyde de olsa yer bulan Tirkiye, soz konusu iilkelerin
turizm hareketliliginde orani degismekle birlikte yaklagik %1-
%5 oraninda bir paya sahiptir. Tiirk diinyas: iilke vatandaglarinin
Tiirkiye’yi tercihinde bagta kiiltiirel bagliliktan hareketle gelistirilen
iligkiler yaninda Akdeniz iklim kugaginda yer almasi dolayisiyla
deniz turizmine uygun alanlarin ¢oklugu, Tiirkiye’de turizmin
benzer yapidaki iilkelere gore daha ucuz olmasi, ugus mesafesinin
kisaligr ve Tiirkiye turizm algisinin yiiksekligi etkili olmaktadir
(Yilmaz, 2018: 408). Tiirk diinyas: iilkelerinden Tiirkiye’ye gelen
turist sayisinin yillara gore degisimi ve toplam talebi igerindeki
oranlar1 Sekil 4 ve Sekil 5’te verilmigtir.

2008 yilinda 886 bin olan gelen turist sayis1 2014 yilina kadar
%066 oraninda artarak 1 milyon 475 bin kigiye ulagmugtir. 24
Kasim 2015 tarihinde Tiirkiye-Rusya arasinda yagsanan ugak krizi
ve sonrasinda Rusya’nin Tiirkiye’ye karsi bir takim ekonomik
yaptirimlart uygulamaya koymasi iilke turizmini olumsuz
etkilemistir (Celik ve Kog, 2019: 2). Tiirkiye-Rusya arasinda
yaganan bu kriz, bolgesel ve kiiresel bir olay olarak iki iilkenin
siyasi iligkilerinin bozulmasina neden olmustur (Yardim Kiligkan,
2021: 1291).
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Sekil 4. Tiirk Diinyass Ulkelerinden Tiirkiye’ye Gelen Turistlerin Ulkelere
Gore Dayjluma
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Kaynak: bttps://evds2.tcmb.gov.tv/index.php?/evds/sevieMarket (E. T.:
25.10.2022)

Tiirkiye ve Rusya arasinda yaganan gerilimden Tiirk diinyas:
tilkeleri ile olan turizm iliskileri de kismen zarar gormiistiir. 2015
ve 2016 yillarinda her bir iilkede farkli olmakla birlikte bir 6nceki
doneme gore %3 ile %8 arasinda bir diigiisiin oldugu goriilmektedir.
2017 yilindan itibaren tekrar artig gosteren gelen turist sayis1 2019
yilinda 1 milyon 991 bin kisi ile en yiiksek seviyeye ulagmugtir. 2019
yili verilerine gore Tiirk diinyas: iilkelerinden Tiirkiye’ye gelen
turist sayisinda, 2015 yilina gore yaklagik %42 oraninda bir artig
yaganmugtir. Ayni yilin verilerine gore Tiirk diinyas: tilkelerinden
Tiirkiye’ye en fazla turist gonderen iilkeler sirasiyla 902 bin turist
ile Azerbaycan, 450 bin turist ile Kazakistan ve 264 bin turist ile
Ozbekistan, 255 bin turist ile Tiirkmenistan ve 121 bin turist ile
Kirgizistan’dir. Ozbekistan, Tiirkmenistan ve Kirgizistan’dan gelen
turist sayisinin nispeten daha az oldugu goriilmektedir. 2019 yil
itibariyla Tiirkiye’ye gelen turistlerin %1,76’sim Azerbaycan’dan,
%0,88’ini Kazakistan’dan, %0,8’in1 ise Kirgizistan, Ozbekistan
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ve Tirkmenistan’dan gelenler olusturmustur. 2019 yili verilerden
hareketle, Tirk diinyas: tilkelerinden Tirkiye’ye gelen turist
sayisinin toplam igindeki paymin oldukga diigiik oldugu ve toplam
turist sayisinin ancak yaklagik %4’ini olugturdugu goriilmektedir.

2019 yilsonunda ortaya ¢ikan ve 2020 yili bagindan itibaren hizli
bir yayilim gosteren Covid-19 pandemisi ile miicadele kapsaminda
uygulamaya konulan 6nlemlerden dolay Tiirk diinyasi iilkelerinden
Tiirkiye’ye yonelik turizm talebi de olumsuz etkilenmistir. Pandemi
doneminde Tiirk diinyas: iilkelerinden Tiirkiye’ye gelen turist
girisi, bagta seyahat kisitlamalar1 olmak iizere uygulamaya konulan
uygulamalar ve talepteki azalma nedeniyle 2020 yilinda bir 6nceki
yila gore %71 azalarak 575 bin olarak gergeklesmigtir. Pandemi
stirecinin kismen de olsa kontrol altina alinmaya baslandig: 2021
yilinin ortalarindan itibaren Tiirk diinyas: iilkelerinden Tiirkiye’ye
turist girigleri 2020 yilina gore %106 artig gostererek 1 milyon
184 bin kigiye ulagmistir. Tiirk diinyas: iilkelerinden Tirkiye’ye
dogru turizm hareketliliginde 2022 yilinin ilk tiggeyreginde
%36 oranminda artiy yasandigr goriilmekte ve 2022 yilsonunda
pandemi oncesi donemdeki seviyeyi gegerek 2 milyon sinirim
asacag1 beklenmektedir. 2022 yili 3. geyregi itibariyla Tiirk diinyasi
tilkelerinden Tiirkiye’ye girig yapan turistlerin (1 milyon 602 bin
kigi) %36’s1 Kazakistan, %34’ Azerbaycan, %20’s1 Ozbekistan,
%06’s1 Kirgizistan ve %4’ ise Tirkmenistan’dan gelenlerden
olugmaktadir.
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Sekil 5. Tiirkiye Turizm Thlebi Iginde Tiirk Diinyass Ulkelerinin Pay:
(2008-2022)
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Kaynak: TUIK ve TCMB veri tabanmdan elde edilen vervilerle yazariar
tarafindan olusturulmustur.

2022 i 3. geyregi itibariyle Tiirk diinyas: {ilkelerinden
Tiirkiye’ye gelen turist sayisinin Tiirkiye toplam turizm talebi
igindeki payr %4,1 oraminda gergeklesmistir. Tirk diinyas:
iilkelerinden gelen turistlerin toplam turizm talebi igindeki pay1
her ne kadar diisiik diizeyde gergeklegse de onceki donemlere gore
artiy gosterdigi goriilmektedir. Nitekim bu oran, 2008 yilinda
%2,7 iken 2022 yilinda %4,1 seviyesine ulagmustir. Tiirkiye ve
Tiirk diinyasi tlkeleri arasinda kurulan ortakliklar ve ikili iliskiler
gelistikge ilgili tilkelerden Tiirkiye’ye dogru turizm hareketliliginde
onemli artiglarin yaganacag1 beklenmektedir.

2. VERI SETI, YONTEM VE ANALIZ SONUCLARI

Tiirkiye’ye gelen turist sayilarinin yillar i¢inde siirekli arttig
bilinmektedir (Sekil 3). Tiirk diinyas: iilkelerinin turizm
hareketlilikleri dikkate alinarak (Tablo 4) bu ¢aligmanin analizinde
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Tiirk diinyas: {lkelerinden Tirkiye’ye gelen turist sayilar
ekonometrik olarak incelenmigtir. Caliymanin analizinde 2008:01-
2022:09 donemine ait aylik panel veriler logaritmik formda
kullanilmigtir.®

Sekil 6. Tiirk Diinyass Ulkelevinden Tiivkiye’ye Gelen Tuvist Smyiar:
(Logaritmik Formda)
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Sekil 6 incelendiginde serilerin uzun dénemde birlikte hareket
ettikleri goriilmektedir. Caliymada oncelikle yatay kesitler arasi
bagimhlik aragtirilmistir. Zaman boyutunun goreceli olarak kesit
boyutundan biiyiik oldugu durumda Breusch ve Pagan’in LM testi
onerilmektedir (Pesaran, 2004). LM test istatistiginin hesaplanma
yontemine Model 1’de yer verilmistir (Breusch ve Pagan, 1980):

=1y SN B W

J=i+l
Model 1’de

]5;, tahmini artiklar arasinda korelasyon katsayisini ifade
etmektedir. Breusch ve Pagan (1980) LM testinde

5 Seriler mevsimsel etkilerden arindirilmugtir.
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H, hipotezi (H,:p;=0) birimler arast korelasyonun
olmadigini ifade etmektedir. Pesaran (2004), Breusch ve Pagan
(1980) LM testinde N’nin sabit oldugu durumu gelistirerek N’nin
ve T’nin sonsuza gittigi durumdaki yatay kesit bagimlilig1 testini
gelistirmistir. N'nin ve T’nin sonsuza gittigi teste Model 2’de yer
verilmigtir (Pesaran, 2004):

1 N-lsm N "
CDLM1 = m2i=1 Zj:iu(Tp; _1) (2)

CD,,, testinde N'nin T°den ¢ok biiyiik oldugu durumda
carpiklik ortaya gikabilmektedir. Bu nedenle Pesaran (2004) bu
sorunu ortadan kaldirmak amaciyla N'nin T°den biiyiik oldugu
durumda

CD, M, testini onermektedir. Model 3’te Pesaran’in

CD, w, testinin hesaplanmasina yer verilmigtir (Pesaran, 2004):

/ 2T N-Im N
= |—= E E D 3
CDLMZ N(N _ 1) ( i=1 j:i+1pij) < )

CD,,,, ve
CD,,,, testinde temel hipotez
(H 0l = cor(u,.,,u P ) =0,i#j ) yatay kesit bagimhligr olmadigi,

alternatit hipotez (H,:p; = cor(u,.,,u j,) #0,0#j) ise yatay Kkesit
bagimlihig1 oldugu seklinde kurulmaktadir.
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Tablo 5. Yatay Kesit Bagunlilyj Test Sonuclar:

Testler Test istatistigi p degeri
Breusch-Pagan LM Testi 140959 | 0.000*
Pesaran -8,045 0.000*
CDLM1
.-l;esaran 29283 ------------------ 0000* ----------
CDLM2
‘Bias-Adjusted CD 183765 | 0.000%

Not: *, %l anlambilik diizeyini ifade etmektedir.

Tablo 5’teki Breusch-Pagan LM testi, Pesaran
CDLMl , Pesaran

CDLM2 ve Bias-Adjusted CD test sonuglarma gore %1
anlamlilik diizeyinde yatay kesitler arasinda korelasyon oldugu
tespit edilmistir. Diger bir ifadeyle turizm sektoriinde meydana
gelebilecek herhangi sok diger {iilkeleri de etkilemektedir. Birim
kok test istatistikleri birimler arasinda yatay kesit bagimhliginin
varhigindan etkilendigi igin yatay kesit bagimhgim dikkate alan
testlerin kullanimui tercih edilmistir. Bu amagla Hadri ve Kurozumi
(2012) ikinci nesil panel birim kok testi kullanilmugtir. Panel birim
kok testlerindeki veri tiretme siireci Model 4’te yer almaktadir:

(4)

Vit :dité‘i trntE 4

Model 4’te

¥, gozlemlenen seriyi, i indisi yatay kesit boyutunu, t indisi ise
zamani boyutunu temsil etmektedir. Modelde

5 -
uit nmn varyansi

o, dir. Tiim 7’ler igin temel hipotez
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H, :(73,1 = 0'5,2 =...= O'Z,N =0 seklinde  kurulmakta  ve
alternatif hipotezlere
.2
H 0, >0,
H, :0> =0 kargi test edilmekredir. Alternatif hipotez

o, ’nin kesitler arasinda heterojenlige ve bazi kesitler arasinda
duragan olmaya izin vermektedir (Hadri ve Rao, 2008). Hadri ve
Kurozumi (2012), seride ortak faktorlerin varligina izin vermekte
ve serideki otokorelasyonu SPC (Sul-Philips-Choi) goriiniirde
iligkisiz regresyon yontemine dayalt AR(p) ve gecikme sayisini bir
artirarak diizeltmektedir (Eratag ve Uysal, 2014: 13). Hadri ve
Kurozumi (2012) testinde hipotezler Hadri (2000) testindeki gibi
kurulmaktadir:

H,=¢ (l) # 0 (Seride birim kok yoktur.)

H, =¢ (1) =0 (Seride birim kok vardir.)

Hadri (2000) Panel birim kok testinde oldugu gibi Hadri ve
Kurozumi (2012) Panel birim kok testinde de kesitsel bagimliligin
diizeltilmesi i¢in AR (p) modeli dikkate alinmakta ve test istatistigi
agagidaki gibi olusturulmaktadir:

JN (ST -¢) ®)

N (6)

| 2 (7)

Uzundonem varyans tahmincisiagagidaki gibi hesaplanmaktadir.
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5 ®
(87)=24..6
s=1
9)
A2 =li{}2
W T
. (10)
Tispe = (1 ;)2

Hadri ve Kurozumi (2012) Panel birim kok testinde

Z%" ve 7,5 olmak iizere iki farklt test istatistigi hesaplanmakta

ve Z,5°¢ test istatistiginin kii¢iik Orneklemlerde daha tutarh
sonuglar verdigi belirtilmektedir (Hadri ve Kurozumi, 2012: 33;
Sul, Phillips ve Choi, 2005: 518-531):

[ 2
SPC w
Z; = AZ—TZZ(S,-[ )
O-iSPC t=1 (11)
Yie = 28; + GirYie-1+... +$i1yit—p + PPt + ¢ipyt—pvit
(12)
Yie = 316; + ¢~’i1}’it—1+---+¢~’i1yit—p + d;ip+1yit—p—1 + 13
YioVet+ -+ VipVep Vi (13)
)
A2 Vi
Oty = ( ¢7 5 )2
il ip (14)
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Tablo 6. Hadri ve Kurozumi (2012) Panel Bivim Kok Test Sonuglar:

7.8253 6.9241

(0.000) (0.0000)

Tablo 6’daki Hadri ve Kurozumi (2012) panel birim kok test
sonuglarina gore; diizey degerlerinde serilerin duragan oldugu
goriilmektedir.

Yapilan bir diger birim kok testi ise Zellner (1962) tarafindan
onerilen Goriiniirde Tliskisiz Regresyon (Seemingly Unrelated
Regression) SURADF panel birim kok testidir. SURADEF panel
birim kok testini uygulamak i¢in 16 nolu modelde yer alan ADF
denklem sistemi SUR ile tahmin edilmektedir:

pi (16)
Ay = a; + BiYie—1 + 8 + Z ©ijAYi—; + 93
=

cov(d, ,3,)#0, .

)5 1=123...T

Burada her iilke i¢in optimal gecikme uzunlugu (p) farkh
olmahdir. 16 nolu model aslinda her iilke igin ayr1 ayr1t ADF birim
kok testlerinin yapilacagimi gostermektedir. Ulke sayist N olmalk
iizere SUR sistemi geklinde ADF testleri her iilke igin agagidaki
gibi yazilabilmektedir:
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pi
Ayie = a1 + P1Yie-1+ 61 + ) @1j8y1-j+ V1, i=1 (17)
j:il
Ayse = @z + BoYar-1+ 8ac + ) 92j8Y0—j+ 0, 1=2 (18)
pi =
Ayne = ay + BnYne-1 + One + Z OnjAYNe-j + One, i=N (19)
=

SURADF yonteminde N adet temel hipotez ve N adet de
alternatif hipotez her tilke igin ayr1 ayr1 test edilmektedir:

Hy:5=0 H,: <0 i=(1,2,3...,N)

Hy = yift + &, (20)

& = Py T Oy D; <1 (21)
pi pi

Ayie = a; + biyie—1 + CiYe-1 + Z dijAy.—; + Z Ay + ey (22)
=1 =0

H,:b =0,timi=1,2,3...,N
H :b<0,i=123...N,b=0, i=N+I, N, +2,...N

Tablo 7. SURADF Birim Kok Test Sonuglar:

Diizey Degerlerinde
Sabitte Sabitte ve Trendde
Azerbaycan -5.8283 (-3.3730) ] -7.8959 (-4.3290)
------ Kaz aklstan 81561 (—3.6319) -9.7650 (—3.7-5.25)
""" Kirgzistan | 44738 (32862) | 7.1134 (4.0292)
------ O zbeklstan 50980 (-3._5';597) -8.0343 (-4.1-(-).59)
Turkmemstan ---------- %4%45 (-2.-5-179) -5.9257 (-3.3-;45)

Not: Kritik degerler pavantes icevisinde verilmis olup %10 anlam
seviyesindedin. Gecilkme uzunlugn Schwars kritevine gove maksimum 2
olarak belivienmistin
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SURADF panel birim kok testinde, hesaplanan test istatistiginin
kritik degerden mutlak olarak biiyiik olmas1 durumunda serinin
birim kok igerdigini ifade eden bog hipotez reddedilmekte, kiiglik
olmas1 durumunda ise bog hipotez kabul edilmekte, yani serinin
duragan olmadig ifade edilmektedir. Tablo 7°de yer alan SURADF
panel birim kok test sonuglarma gore; diizey degerlerinin
kullanildig1 sabitli ve sabitli trendli modellerde 6rneklemi olugturan
tiim tilkelere ait serilerin duragan oldugu goriilmektedir.

Panel veriler zaman boyutuna da sahip olduklarindan zaman
serisi analizlerinde oldugu gibi panel veri analizlerinde de
duraganhigin belirlenmesi igin birim kok testlerinin yapilmasi 6nsel
bir sarttir. Bir zaman serisine herhangi bir sok gelmesi durumunda,
uzun donemde serinin ortalamasi ve varyansi degigmiyorsa serinin
duragan oldugu kabul edilmektedir (Mert ve Caglar, 2019:
100). Duragan bir seri, maruz kaldig1 bir soktan uzun dénemde
etkilenmezken duragan olmayan serilerin ge¢mis degerlerinden
etkilendigi kabul edilmektedir. Bu baglamda, analize konu olan
tilkelerden Tiirkiye yonelik turizm talebinin ge¢mis degerlerinden
etkilenmediklerini, yani istikrarl olduklarini soylemek miimkiindyiir.

3. SONUC VE DEGERLENDIRME

20. vyiizyihn ortalarindan itibaren en hizli biiyliyen ve
gesitlenme gosteren sektorler arasinda yer alan turizm sektoriiniin
onemi giderek artmakta ve iilkeler, uluslararasi turizm gelirlerini
artirarak ekonomilerine katki saglamaya g¢aligmaktadir. Turizm
potansiyeli olan iilkeler, zamanla daha fazla destinasyonu turizme
agmig ve turizm sektoriine yatirim yaparak modern turizmi sosyo-
ckonomik ilerleme igin kilit bir itici gii¢ olarak kullanma gabasi
igerisine girmiglerdir. Turizme sektoriiniin iilkelerin ekonomik
kalkinmasindaki 6nemi giin gegtikge artarken Tiirkiye de bu
gelismelere ayak uydurmakta ve son yillarda ciddi ilerlemeler
gostermektedir.

Tiirkiye, kitle turizminin yaygimnlagmaya baglamasiyla birlikte
jeopolitik yapisi, dogal ve kiiltiirel 6zellikleriyle turistlerin ilgisini
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geken bir iilke haline gelmekte ve iilkeye girig yapan yabanci turist
sayist giin gegtikge artmaktadir. Tiirkiye son donemde yakaladig:
ivme ile 2019 yihinda 51,9 milyon turisti agirlayarak en fazla
turist kabul eden altinai tilke olmustur. Bu dénemde Tirkiye’ye
giris yapan turistlerin yaklagik %40t Avrupa, %351 Bagimsiz
Devletler Toplulugu ve %111 ise Orta Dogu liilkelerinden
gelmigtir. Diinyanin en fazla turist ¢eken Akdeniz bolgesi iginde
yer alan Tirkiye ile diger Tiirk diinyas: iilkeleri arasinda iklim
agisindan 6nemli farkliliklar bulunmaktadir. Tiirkiye, Tiirk diinyas:
tilkelerinin geleneksel turizm hareketliliginde ilk bes iilke igerisinde
yer alirken Tiirkiye’nin toplam turizm talebi igerisinde Tiirk
diinyasi tilkeleri payz ise yaklagik %5 oranindadir.

Bu galiymada, Tiirk diinyas: iilkelerinden Tiirkiye’ye yonelik
turizm talebi incelenmistir. Tirkiye’nin toplam turizm talebi
igerisinde oldukga diigitk bir paya sahip olmasina ragmen soz
konusu soydag tilkelerle olan tarihi ve kiiltiirel ortakliklarin yani
sira Tiirkiye’nin turizm sektoriinde yaganan iyilesmelerin, bu
iilkelerden Tiirkiye’ye yonelik turizm faaliyetlerini artirmasi
beklenmektedir. Bu motivasyonla hazirlanan ¢aliymada, 6ncelikle
diinyada ve Tiirkiye’de turizm ve turizm talebiyle ilgili gesitli
bilgiler verilmis ve akabinde Tiirk diinyas: iilkelerine ait gesitli
demografik ve sosyo-ekonomik 6zellikler tanitilmistir. Daha sonra
Tiirk diinyas iilkelerinden Tiirkiye’ye yonelik turizm talebiyle ilgili
istatistiki veriler degerlendirilmigtir. Ardindan ¢aligmanin analizinde
kullanilan veriler ve analiz yontemi tanitilmig ve analizlerden elde
edilen sonuglara yer verilmistir.

2008:01-2022:09 donemini kapsayan g¢aligmanin analizinde,
oncelikle degiskenler arasindaki yatay kesit bagimlihigin varligini
test edilmis ve serinin 6zelligine uygun olarak yapilan testlerde
kesitler arasinda bagimliligin oldugu belirlenmistir. Ardindan
serilerin istikrar yapisinin aragtirilmasi igin yatay kesit bagimliligini
dikkate alan ikinci nesil birim kok testleri uygulanmistir. Panel
verilerin bir biitiin olarak degerlendirildigi Hadri ve Kurozumi
(2012) panel birim kok testinde ve panel verileri kesitler halinde
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degerlendiren SURADF birim kok testinde tiim serilerin duragan
oldugu belirlenmistir. Bu sonuglar, analize konu olan Tiirk diinyasi
tilkelerinden Tiirkiye’ye yonelik turizm talebinde istikrarli bir
yapinin bulundugu seklinde yorumlanmustir.

Tiirk diinyas: iilke vatandaglariin turizm faaliyetleri igin
Tiirkiye’yi tercih etmelerinde birgok faktoriin etkili oldugu
diigtiniilmektedir. ~ Kiiltiirel baghliktan hareketle — geligtirilen
iligkilerin yani sira Tirkiye’nin Akdeniz iklim kugaginda yer almasi
dolayisiyla deniz turizmine uygun alanlarin ¢oklugu, Tiirkiye’de
turizmin benzer yapidaki tlkelere gore daha ucuz olmasi, ugus
mesafesinin kisa olmasi ve Tiirkiye’de turizm algisinin yiiksek
olmas1 bu faktorler arasinda yer almaktadir. Bununla birlikte
Tiirk diinyas: iilkelerinde turizm hareketliligi biiyiik olgiide bolge
igerisinde gergeklegsmektedir. 2019 yili UNWTO verilerine gore
her bir iilkede giris veya ¢ikis yapan turistlerin milliyetlere gore
dagiliminda agirlikli olarak Rusya ve Bagimsiz Devletler Toplulugu
iilkeleri (Azerbaycan, Kazakistan, Ozbekistan ve Kirgizistan)
arasinda oldugu goriilmektedir (Tablo 4).

Son donemde bolgesel ve kiiresel alanda daha aktif politikalar
izleyen Tirkiye ile diger Tiirk diinyas: tilkeleri arasinda kurulan
ckonomik, kiiltiirel ve siyasi iliskilerin istenen diizeye ulagmasiyla
birlikte s6z konusu iilkelerden Tirkiye’ye dogru turizm
hareketliginin artmas1 beklenmektedir. Tiirk diinyas: tilkelerinden
Tiirkiye’ye vyapilan turistik gezilerin biiyiik bir kismi deniz
turizmine yoneliktir. Dolayisiyla Akdeniz’in en uzun sahiline sahip,
kapasitesi ytiksek, nitelikli ve modern tesislere sahip, mavi bayrakli
plajlarla diinyada ilk tigte yer alan Tiirkiye, kismen bozulmamug
dogasi ve yiiksek hizmet kalitesiyle 6n plana ¢ikmaktadir. Bu
avantajlarin yani sira Tiirk lirasinda yaganan deger kayiplarindan
dolayr Ispanya, Fransa, Italya ve Yunanistan gibi rakip tlkelerin
Tiirkiye’ye nispeten pahali hale gelmesi nedeniyle Tiirk diinyasi
tilke vatandaglarinin turizm amagh seyahat tercihlerinin Tiirkiye
lehine degismesi beklenmektedir.
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KAMU YONETIMI VE SIYASET BILIMI
ALANINDA AKADEMIK ANALIZ VE
TARTISMALAR

Sosyal Devletten Vatandaglik Hakkina

Tbrabim Attila ACAR!

1. Giris

Bireyler varligini stirdiirebilmek igin bir ihtiyaglar kiimesi
olusturur. Bunlarin bir kismini kendisi ¢ozebilecekken bazilarinin
tek bagmna istesinden gelmesi miimkiin goriinmemektedir.
Giivenlik adalet ve diplomasi gibi en temel kamu ihtiyaglarinin
kargilanmas igin dahi vatandaglar adina orgiitlii gruplarin var
olmas1 gerekmektedir. Sonrasinda ise en temel insani ihtiyaglarin
giderilmesi, imkan sahibi olmayanlarin korunup kollanmasi ve
sonugta “elden ayaktan diigiince” onunla ilgilenecek kurumsal
yapilarin olugturulmas: zarureti dogmaktadir.

Konunun “sosyal devlet” niteligi geregi sosyal yardim,
sosyal destek ve sosyal hizmet kisimlar1 kamusal bir giderdir. Bu
harcamalarin yapilmasi konusunda insan haysiyetine uygun bir
seviyenin olugturulmas: esastir. Kaynak konusunda bir devletin
yurttaglar aynen sigorta prim sistemindeki gibi, zamaninda
Odedikleri primlerin, yarmn ihtiyag duydugunda “Eline gelmesini

1 Prof. Dr. Izmir Katip  Celebi Universitesi, I1IBE Tktisat Bolimii.
attila2000@gmail.com ORCID: 0000-0002-9354-6971
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bekler.” Sosyal politika kapsaminda, vatandaglar igin de bir sosyal
giivenlik sistemi esastir. Ya da devlet prim toplamak yerine, bunu
kendi gelirlerinden kargilar. O gelirlerin kaynag: farkli olusturulabilir.

Kamu harcamalar1 i¢in, sosyal devlet harcamalar1 giindeme
gelince; her bir bagka harcama kalemi igin kaynak olusturulur;
sosyal harcamalar “ince ince hesap edilir.” Olgii hassastir; segilen
kisiler, donem, miktar... Her birisi igin ayr1 bir islem s6z konusudur.
Bu imkanlar1 olugturmak demek: Egitim, saghk, beslenme, konut,
refah, sosyal giivenlik, uluslar aras1 yardim, barg, gevre, ig gtivenligi,
titketicinin korunmasi, yashhk, diigkiinlik, iy gérmezlik gibi gok
genig bir perspektifte hizmet sunma anlayigi, ulus devlete yeni ve

maliyetli fonksiyonlar yiiklemektedir (Galbraight, 1996: 49).

Konunun oncelikle insani boyutu ve insan ihtiyaglarinin
kargilanmast tarafi vardir. Elbette devletin mali iktidarsizlig1 ve mali
zafiyetlerinin siyasi sonuglar dogurmasi sebebiyle sosyal yaninin
torplilenmesi de 6nemli bir husustur. Konu incelenirken sirastyla
“ihtiyag sahibi insan, ihtiyaglar1 kargilayan devlet ve yurttaglagan
bireyler”in  ihtiyaglarinin  yOnetilmesi  sorunsali iizerinden
gidilecektir. Konu, gelismekte olan toplumlarin dezavantajl
kesimlerinin durumlarinin iyilestirilmesi kadar, devletlerin kendi
vatandaglarint koruyup kollamas: ile ilgilidir. Bu yiizden sosyal
devletin belirli kisi ve gruplara kaynak ayirabilmesinin gerekliligi
bir “vatandaglik hakki” olarak ele alinacaktir.

2. Thtiyag Sahibi Olarak Insan

Ekonomi bilimi “ev bilimi” olarak ele alindiginda bir barinak
veya siginak, ihtiyaglarin goriildiigii yer, yonetilen ve planlanan
bir kaynak yonetimi, o evde yer alan ya da yasayan kigilerin
ihtiyaglarimin kargilanmasi ele alinmalidir. Insanlik tarihinin en
bagindan bugiine “insan” 6nceliklerini bu ¢ergeveye oturtmustur.
Bunun yiizyillar sonraki analizlerinde, 6zellikle Abraham Maslow
sonrasinda bir “ihtiyaglar hiyerargisi” tanimlamasi, biitiin bilim
gevrelerince kabul edilir bir analiz olarak gortilmiigtiir.
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Maslow’un ihtiyaglar listesine bakildiginda, listede ilk olarak
“varligini stirdiirme” ile ilgili ihtiyaglar goze carpmaktadir. Bunlar:
Giivenlik, barinma, beslenme, tireme gibi temel ihtiyaglardir.
Sonrasinda bir gruba ait olma, sevilme, sayilma gibi ihtiyaglar yer
alir. Son olarak prestij ve egosantrik ihtiyaglar goze garpar. Bu konu
kapsaminda Maslow’un Thtiyaglar Hiyerarsi’si, bireyin ya da aligma
kapsamindaki ad ile “yurttag”in, bu ihtiyaglar listesinin ne kadarini
kendisinin yonetip hangi ihtiyaglar tek bagina karsilayabilecegi ile
ilgilenilmektedir.

Kendini
Gergeklestirme

Deger Gorme ihtiyaci
restij, Bagarma Duygusu
~ Ait Olma ve Sevgi
lliski Kurmak, Arkadaslik
/éi.'wanlik ve Korunma ihtiyaci
* Fiziksel intiyaclar
Yiyecek, Su, Barinma, Dinlenme

Sekil 1. Maslow Thtiyaglar Hiyeravsisi

Birey kendisi tek bagina ¢ozemedigi her bir sorunda, orgiitlii
yapilart ya da “devlet” ¢agirmaktadir. Devletin bireye sunmusg
oldugu veya bireylerin devletten talep ettikleri i ya da hizmet
listesinin bireylerce onaylanmasi “toplum s6zlesmesi” olarak kabul
edilmektedir. Bu sozlegmeler teknik adi ile “Anayasa” adin1 almakta;
bireyler de “Yurttag”a dontigmektedir.
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Leviathan’da da dikkat g¢ekilen “devletin veya toplumsal
orgiitlenmenin  var olus nedeninin, insanin  dogasindan
kaynaklandig1”  goriigiidiir. ~ “Bireysel isteklerini  gelecegini
tasarlayarak giivence altina almaya ¢alisan bu insan, yalnizca
kendi iyiligini istedigi i¢in bencildir. Cabalarinin hedefinde sadece
arzuladiklarini gergeklestirmek ve giivence altina alabilmek igin
daha fazla giice sahip olmak vardir” (Hobbes, 1993: 135). Bu
insan dogast ile ihtiyag sahibi insan dogasinin farklilik gostermesi
kaginilmazdir.

Bu yiizden bireysel ihtiyaglar dahi farkli tasniflere tabi tutulur.
Bunun igin giivenlik gibi herkesi ilgilendiren ve tek baslarina
¢oziilmesi miimkiin olmayan sorunlarin baginda “gtivenlik” gelir.
Smur giivenliginden yurt iginde asayisin saglanmasi konusunu
bireylerin tek baglarina ¢6zmesi beklenemez. Hukuk ve adaletsorunu
bireylere birakilamaz. Sorunlarin ¢oziimiinde, kabul edilebilir
akla ve vicdana hitap eden kurallar gelistirilmelidir. Egitim gibi,
saghk gibi pozitif digsallik olugturan hizmetler de bireysel olarak
yonetilebilir degildir. Insan gevresiyle insandir. Bireyin miilkiyeti,
caligmasi, ticareti rekabeti, medeni haklari, hatta s6zlesmeleri dahi
bir otoriteyi gerektirmektedir. Oyle ki bir iilkenin yurttast olarak bir
bagka iilke nezdinde kabul gérmesi, hak ve hukukunun tesisi ayr1 bir
hizmet olan uluslararasi diplomatik iliskileri zorunlu kilmaktadir.
Birey bunlar1 tek bagina ¢6zemedikge yurttaglagmakta ve devlet ile
arasindaki baglar1 hem giiglendirmekte hem de simirlarini dogru
belirlemeyi arzu etmektedir. Bu yiizden son dénemde siklikla
tartigtlan “Vergi Devleti” olgusunun temelinde yurttag-devlet
iligkisi bulunmaktadir. Devletten beklenen sorumluluklar, kigi
haklar1 her birisi sinirlarin dogru belirlenmesi tizerinedir. Devam
eden Anayasa tartigmalarinin temelinde, bu talepler/ihtiyaglar ve
haklar konusunda yeterli tanimlama ve sinirlamalarin olmayist
aranmalidir.
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2.1. Devlet - Vatandas Iligkisinde Thtiyaclar

Toplum demografisi ok gesitli gruplandirmalar igerebilir. Yag,
cinsiyet, egitim, ¢aliyma hayati, sektor, bolge, kir-kent tercihi,
gelir seviyesi, hayat tarzi gibi agilabilecek her bir baglik devletin ne
kadar ¢ok farkli kesimlerle muhatap oldugunun bir gostergesidir.
Yurttaglar da bu farkliliklar1 gorerek devletin tarafsizligi ve herkese
esit mesafede olusunu anlayabilmelidir. Yine her bir yurttagin hakl
talepleri 6nem ve aciliyete gore siralanmalidir. Hizmetin miktari,
kalitesi ve siirdiiriilebilirligi esastir.

Kamu hizmetleri konusunda tiim topluma sunulan hizmetler
yani sira, bireysel fayda saglayan ve digsallik olusturan egitim
saghk gibi hizmetlerin sunum bigimi ve miktari; faydalananlarin
hizmetin masrafina katilim payi seffaf ve hesap verebilir olmalidir.
Dezavantajli kesimler gozetilmelidir. Firsat esitligi ve hizmete
erigim esas olmahdir. Nifus, tapu, ruhsat, chliyet gibi kayit
gerektiren hizmetlerin kapsayiciligi ve niteligi onemlidir. Bunlardan
yararlananlarin hizmetin finansmanina katilimi dengeli olmalidir.

Devletin biitiin bu hizmet karmasini olugtururken iistte yer alan
Maslow’un ihtiyaglar hiyerarsisi ile uyumlu bir hizmet karmasi
tiretmesi beklenir. Temiz bir gevre, iyi bir gelecek, siirdiirtilebilir
biiyiime gibi biitiin insanligin arzusu olan nitelikli bir hayat siirme
ideali benimsenmelidir. Yurttaglarin, segimler ile siyasi partiler
ve programlarini oylamasinin sebebi, temelde kendileri igin
olusturduklart Maslow Thtiyaglar hiyerarsisindeki beklentilerini
kargilamak ve listenin bir st seviyesinden hayatlarini stirdiirmek
istemeleridir. Ancak ig finansmana gelince tartigma biiytimektedir.

2.2. Toplumsal Thtiyaglarin Finansmani

Vergi, bir devlet igin stirekli ve diizenli bir gelirdir. Son 200
yildir, devletlerin 6zellikle ganimetle doldurduklar: hazinelerinin
yerini vergi ile finansman almugtir. Vergi konusu da 6deyen
agisindan ¢ok sevimli olmayan ve vergisini 6deyen kisilerin de
harcanabilir gelirlerinde ve refahlarinda bir azalmaya yol agan



328 | Iktisadi ve Idari Bilimlerde Akademik Analiz ve Tartismalar

durumdur. Vergiye riza gostermek, goniilli katillm ve vergiye
uyum, bu bakimdan 6nem arz etmektedir.

Vergilerin devlet igin baghca gelir kaynagi olmasi, onun
stireklilik gostermesi agisindan 6nemlidir. Kargiliksizdir. Harcama
i¢in elindeki imkanlar kadar muhtemel bir potansiyele de sahiptir.
Devletin tek tarafli bir irade ile gelir arttiracak gekilde vergisel
diizenleme yapabilme ve vergi koyma yetenegi de vardir (Bulutoglu,
1978:3). Vergi koyabilen ve harcamalarini bu vergilerle kargilayan
devlet igin “Vergi devleti” kavrami, ilk defa J.A. Schumpeter
tarafindan kullanilmigtir. Osmanli Imparatorlugu ile Avusturya
Imparatorlugunun askeri giigleri arasindaki farklari tahlil eden
yazisinda bu ifadeye yer vermistir (Schumpeter, 1954). Konunun
devlet cephesinden bakildiginda goriinen kismi, kamu harcamalari
yontemiyle kaynaklar1 dagitmak degil, kaynak olusturmaktir.
Elbette oncelikle devletin diizenli ve siirekli gelirleri bu konu igin
degerlendirilmelidir.

Kamusal finansmanin kamusal ihtiyaglar i¢in ne gekilde ve
hangi oncelikte kullanilacag: tarihin en eski sorunlari arasindadir.
Devletin dig tehdide maruz kaldigi donemlerde silahlanma ve
askerin ihtiyaglarinin kargilanarak yurt savunmasimin saglanmasi
onceliklendirilirken; savag sonrasi donemde bayindirlik, gevre ve
kentlesme, sosyal harcamalar agirlik kazanabilmektedir. Diinden
bugiine, diisiince ve soylemlerde etkin yer tutan “sosyal devlet
harcamalar1” fiiliyatta ayn1 Olgiide etkin olamamaktadir. Zaman
zaman yoOnetimler, zaman zaman genel devlet uygulamalar1 ve
finansmani saglayanlarin (vergi odeyicileri) da etkisiyle sosyal
harcamalar yeterli gelmemektedir. Bireysel olarak saglanan
yardimlar ~ger¢ekte bir devletin vatandagi/yurttagt olmakla
dogan kazamimlardir. Her biri birer haktir... Bu kazanimlar salt
sosyal yardim, sosyal destek, sosyal giivenlik veya sosyal i¢erme
kavramlarina hapsedilmeden “insan onuruna yakigir bir hayat tarzi
kast edilmektedir.” Genel gergevesi kavramsal olarak “sosyal devlet”
uygulamalarinda goriildiigii igin konu bu ¢er¢evede incelemeye
alinmigtir.
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3. SOSYAL DEVLETE ILISKIN
DEGERLENDIRMELER

Gegmigte, devletin veya devlet olma giiciinii elinde bulunduran
bir egemenin, halkina kargi yaklagimlar1 ve davranig modelinin
arka planinda, genellikle dini metinler yer almaktadir. Bunda Eski
Ahit'te gecen devletin “¢oban” olarak tamimlanmast; Incil’de gegen
“Isa’nin Petros’'un sevgisini denedigi” kisimlardaki “koyunlarina
gobanlik etmesi” ve “kuzularini otlatmasr” ile ilgili konular dikkat
cekicidir. Ozellikle Yuhanna’da gegen “gengken giyinip kuganip
istedigim yere giderdim; yaglaninca ellerini uzatacak, bagkasi
seni giydirip kugsatacak...” ifadeleri, sosyalligi referans alan, pek
¢ok yoneticiye ilham olan Oksiiz, yetim gibi ihtiyag sahiplerinin
kollanmasi konusunda, idare iizerinde etkili olmustur.

Kur’an-1 Kerim’den de pek ¢ok bu tiirden ogiitleri gormek
miimkiindiir. Insan suresi’nde “Onlar, yoksula, yetime ve esire
yemek verirler.” (Ayet 8.) Benzeri hiikiimler Kur’an-1 Kerim’de
“yoksulun, miskinin, ihtiyag sahibi herkesin korunup gozetilmesi”
gerektigine dikkat ¢ekmektedir. Hz. Omer, doneminde sokaga
diigmiis muhtag ve yasgh bir Yahudinin korumaya alinmasi ve
ihtiyaglarinin giderilmesini istediginde, onun bir Yahudi oldugunu
soyleyerek itiraz edenlere “zamaninda cizyesini® aldik gimdi bir
kenara atamayiz” diyerek itiraz etmesi, pek ¢ok devlet yoneticisinin
bu tiir sosyal kaygilarla yaptig1 eylemlerine referans olmusgtur

(Kutup, 1970:26-27).

Tiirk tarihinde de benzer referanslar1 gormek miimkiindiir.
Orhun Yazitlarr’'nda Bilge Kagan, “Az1 ¢ogalttim. Aglar1 doyurdum,
giplaklart giydirdim. Yoksul halki zengin ettim.” der. Yusuf Has
Hacip’in de Kutadgu Bilig (1020) adli eseri 1000 yildir ¢ok
yoneticiye diistur olmustur. Yusuf sorar: “Ey kutlu Hiikiimdar!

2 Islam Hukukunda, ele gegirilen bélgelerde yasayan, miisliiman olmayanlardan
alinan ve “devlet giivencesi altinda yasamanin bedeli” olan bir tiir vergi. Baz1 y6-
neticiler, kendilerini koruyamadiklari bu vatandaslarina, yeterli giivenlik hizmetini
sunamadigi donemlerde vergiyi iade ettikleri de olmugtur (TDV, 2022).
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Eger bir hakan halkindan yoksullugun adimi kaldiramazsa, bu
kimse nasil hiikiimdar olur?”

Sozlii edebiyatin saheserlerinden olan Dede Korkut Destanr’nda
da (14. Yiizyil) Dirse Han’a karisi, “Aglar1 doyur, yoksullar: giydir,”
derken Hanlik ve hiikiimranligin temelinin yoksullukla miicadele
oldugu vurgusu yapilmaktadir.

Orta Cag krallar1 Avrupa’da kendilerini yoksullar igin “baba
ve anne” olarak adlandirmakta ve bu sekilde yemin ederek goreve
baglamaktadir. 1601 yihinda Ingiltere’de fakirlik yasasinin yiiriirliige
girmesi ve bugiine kadar bize ulasan pek ¢ok vakif gelenegine
sahip Osmanli Devlet’nin, kendisini anlatirken kullandigi “baba
devlet” misyonu bunun 6rneklerindendir. Boylelikle sosyal devlet,
adeta iktidara sahip olan yoneticilerin, kendilerine yiikledigi dogal
misyon haline doniigmiistiir.

Leviathan’da devlete yiiklenen gorevlerin yer aldigi “Kamusal
Yardim” baghgi altinda, insanin tek bagina maruz kalabilecegi
talihsizlikler, {istesinden gelemeyecegi giigliiklerden bahisle,
devletin konuya miidahil olmasinin gerekliligi su ciimlelerle ifade
edilmektedir:

... Pek cok insan, kagmilmass miimbkiin olmayan olaylar yiiziinden,
hayatlarims kendi emekleriyle siivdiivemez durnma gelmektediv; buniay,
ozel kisilerin  haywseverligine terk edilmemeli; dogal ihtiyaglarm
gevektirdigi olgiide, devietin yasalar: tavafindan korunmalidw: Ciinkii,
hevhangi bir kisinin giigsiizleri ihmal etmesi merhametsizlik oldugn
Jibis bir devletin egemeninin, onlar, kisisel haywseverlygin tesadiifiine
maruz birakmase da dyledir....” (Hobbes, 1993,242).

Goriildiigli gibi sosyal devlet konusunda, sadece 18. ve 19.
yizyillarda gelisen sanayi kapitalizminin agir ¢aliyma kosullarinin
tyilestirilmesi, gahganlarin gelecekteki ekonomik risklere karg
korunmasi ve emek sermaye ¢atigmasinin bir araci olarak ifade
edilmesinin de bir evveliyat: bulunmaktadir.
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Fransiz meclisinin Fransiz olmayan bir iiyesi olarak Thomas
Paine’nin  Fransa Cumhuriyeti Yasama Meclisine hitaben
“Tarmmsal Adalet™ anlattigi ve Fransiz Meclisine sundugu ve
“Her daim Fransiz Anayasasim diigiinmiigiimdiir.” diye soze
bagladigi metin (Paine, 1797), ashnda bu ¢aliymada bahsi gegen
konularin da bir 6ncesinin bulundugunu gostermektedir. T. Paine,
“Miilksiizlestirilen Insan”in yoksulluk ve sefaletinden s6z ederken,
bu zararin “bir gekilde” tazmin edilmesini dile getirmektedir.
Aslinda g6yle bir temel soruyu yonetime yoneltmektedir: “Toprak,
islenmemis dogal haliyle, insan 1rkinin ortak miilkii iken, nasil oldu
da birileri bundan mahrum kaldi?” Soru agiktir. Ozel miilkiyeti
fakirler dogurduysa, bu fakirligin de ortadan kaldirilmas: gerekir.
Ama buradaki sorun miilkii eline gegiren zenginlerin, fakirleri
bakmakla ytikiimlii olmasidir. Bir anlamda bu gorev, zenginlerin
ozel miilkiyete sahip olma hakk: igin, miilk sahibi olmayanlara
yapmalar1 gereken “6demeler” oldugunu belirtmektedir.

Sistemin igleyisi de bundan sonrasi igin finansman ve gelirin
yeniden dagitimi lizerinden igleyecektir. T. Paine, bagta kamuya
(kraliyet ailesine) ait arazilerin 6zellegtirilmesini ve biiyiik tarim
arazilerinin sahiplerine %10 oraninda bir vergi salinmasini ister.
Boylelikle her vatandag igin bir emeklilik sistemi ve vatandaglik
maagt 6denebilecegini belirtmektedir. Emekli ve 21 yas tizeri her
erkek ve kadina senelik belli bir iicret verilmesini savunmaktadir.
Olusturulan gelirlerden kalan kismin ise ‘sakat ve korlere” engelli
maagt olarak dagitilmasini savunmustur.

Thomas Paine’in bu “vatandaghk maag1” benzeri goriigleri
Malthus ve David Ricardo tarafindan, dagitilan kesimleri
tembellestirecegi ileri siiriilerek elestirilmistir. Hele Malthus, bu
tarz bir yeniden dagiim politikasinin niifusu agirt artiracagy ve
kitlik bag gosterecegini dahi iddia etmistir. Buna bagh olarak refah
ve tiretimin baltalanacag: yoniine dikkat ¢ekmigstir (Paine, 1999).

Sonraki yillarda dahi uzunca bir siire tartigtlan bu konular,
sosyallik ve yardim konusu, pek ok karar vericiyi etkileyen bir husus
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olmugtur. Bu siiregte Hristiyanlik da geligmelerden etkilenerek
tersine bir uygulama ger¢eklestirmistir. Roma Katolik Kilisesinin
ozellikle 1930°’lu yillarda yaymlanan “Papanin Mektuplari”nda
ortaya ¢ikan durumu tespit eden E A. Hayek, Roma Katolik
Kilisesinin “sosyal adalet” amacini resmi 0gretisine dahil etmesine

dikkat gekmektedir (Hayek, 1995:99).

Fakat 20. yiizyilda yaganan savaglar ve ekonomik krizler, sosyal
haklarin geligmesine ve sosyal devletin kurumsallagmasina katkida
bulunmugtur (Arin, 1985). Bu siiregte ¢alisanlar basta olmak
tizere toplumlardaki dezavantajh gruplar, kamu sosyal giivenlik ve
yardim politikalariyla desteklenmistir. Ancak bu diizenlemelerin
hep bir kargitlar1 mutlaka bulunmustur.

3.1. Sosyal Devlete Yoneltilen Baz1 Elestiriler

Konu, A. Giddens’in Ugiincii Yol olarak ifade ettigi “tam
rekabetgi serbest piyasa gerekli ve reddedilemez, fakat serbest
piyasanin olusturdugu esitsizliklerin diizeltilmesi gerektigi” ile
yapildiginda piyasaya miidahale tamamen megrulagmaktadir
(Giddens, 2000). Zaten 6zellikle 1929 krizi ve ardindan yaganan
Ikinci Diinya Savagi, Keynesyen, sosyal devletgi ve miidahaleci
devlet anlayiginin degisik bi¢im ve Olgiilerde de olsa, sosyal
demokrat iktidarlar kadar liberal ve muhafazakar hiikiimetlerce de
yaygin olarak uygulandigini gostermektedir (Pierson, 2000).

Liberal diigiiniirler bu politikalarien fazla 1970’ yillarda yaganan
iki biiyiik petrol krizi sonrasinda tartigmig ve hakli elegtirilerini
yoneltmistir. Ciinkii bu donem pek ¢ok ekonomik sorunun bir
arada yagandig1 ve goriildiigii bir donemdir. Yiiksek petrol fiyatlar
enflasyonu, maliyet artiginy, igsizligi ve biiylime oranlarinda diistisii
tetiklemigstir. Yiiksek kamu harcamalari, kontrol edilemeyen biitge
agiklar1 ve borglanma egilimi kamu ekonomisinin simirlart ve
harcamalarin biiyiikliigiiniin giddetle tartigtlmasina yol agmugtir
(Alesina, 1999:216). Bu elestiriler temelde su ana bagliklar halinde
cle alinabilir:
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a. Piyasa siireci diginda yeni bir otoriter dagitim mekanizmasinin
ortaya gikarak, kigisel davranig ve 6zgiirliikleri sinirlandirmas,

b. Goniillii sivil yardimlagmayi ikinci plana iterek, her geyin
devletten beklenir hale gelmesiyle, ¢aligma ahlaki ve aile baglarinin
zayiflamasi, (Gilder, 1981:69).

c. Sosyal devlet harcamalarinin miitegebbisler iizerindeki vergi
ylkiinii artirmasi ve ekonomik 6zgiirliiklerini kisitlayip engellemesi,

d. Sosyal programlarin sayisindaki artig ve ¢esitlenmeden dolay:
devletin finansman sorunu yagayip mali krize diigmesi (Novak,
1990:14).

e. Refah devletinin iddiasinin aksine esitsizlikle, yoksullukla,
igsizlikle ve enflasyonla miicadelede basarisiz olmasi; hatta bunlari
¢Ozmek isterken israfa yol agmast

f. Sosyal harcamalarin piyasanin rekabetgi yapisin1 bozarak
istikrarsizliga yol agmasi, miitegebbisler tizerindeki vergi yiikiinii
artirmasi, uzun vadede biiylimeyi yavaglatarak reel ticretlerin
diigmesine sebep olmasi siirekli olarak elestirilmistir. Devletler
finansman sorununu ¢6zmek igin yiiksek vergi oranlarina yonelmis,
fakat bu durum da ters teperek vergi gelirlerinin diigmesi sonucunu
dogurmugtur. Bunu agiklayan ve kendi adiyla literatiire kazandiran
Lafter Egrisi Arthur Laffer tarafindan bu donemde ortaya atilmistir.

Konuya en 6nemli elestiri yoneltenlerden olan Hayek, “sosyal”
kavraminin “pek ¢ok olumsuzlugu gizlemek ve ortmek igin bir
arag ve bir bahane olarak kullanildigint™ ileri siirmiistiir. Stiphesiz
liberallerin bu tenkitlerine karsi cepheden de cevaplarin gelmesi
gecikmemistir.

3.2. Sosyal Devlet Elestirilerine Cevaplar

Thatcher doneminde Ingiltere’de, Reagan déneminde ABD’de
uygulanmaya baglayan piyasa yanlis1 politikalar, 1979 yilindan
itibaren etkinlik kazanmig ve Latin Amerika ile pek gok gelismekte
olan iilkenin de iginde yer aldig: tilkelerce IMF ve Diinya Bankasi
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destekli programlarla yiiriitiilmiigtiir. Kamu kesimi tarafindan
gergeklestirilen mal ve hizmet arzinin piyasaya birakilmasi, kiiresel
boyutta faaliyet gosteren firmalarin oniiniin agilmasi ve engellerin
kaldirilmast bu kapsamda degerlendirilebilecek ilk ve temel
diizenlemelerdir.

Yine kamu kesiminin yiikiinii hafifletmek gerekgesiyle emeklilik
ile ilgili diizenlemeler ve sigorta primlerinin yiikseltilmesi buna ek
olarak sayilabilir. Sosyal yardimlarin miktar ve degerinin diigmesi,
oy potansiyeliyle ilintilendirilmesi ve ¢ok muhtag konumda olan
(sakat, yagh ve isgormez) gruplara yonlendirilmesi de devletin
sosyal boyutu ertelemesi ve ikinci plana atmasma yol agmistir.
Hobbes’un da belirttigi gibi “muhtaglar, devlet yerine zenginlerin
tyilikseverligine terkedilmistir” (Hobbes,1993:242).

Liberallerin elestirileri cevaplandirilirken en 6nemli referans,
1929 krizi ve krizle ortaya ¢ikan olumsuz sonuglar olmakta ve
bunlarin unutulmamasi istenmektedir. Ozellikle Stiglitz’in elestirisi
ucuz emek ve iggiicli ile sermayenin kirmnimn katlanmasina ve her
zaman “yedek sanayi ordusu” ile emek iizerindeki pazarhklarin
arttig1 yoniindedir. Boylece piyasada orgiitlii emegin pazarlik giicti
zayiflamakta, sozlesmeli ve kismi zamanli ¢aliyma yontemleriyle
emek, ger¢ek degerinden uzaklagmaktadir . Konu Tiirkiye’de de
hem ideolojik hem de ekonomik boyutuyla tartigiimaktadur.

4 TURKIYE’DE SOSYAL DEVLET

“Devlet Baba” ve “Dariilaceze” hi¢ yabancilik g¢ekilmeyen
kavramlar... Tiirkiye Cumbhuriyeti devleti, ilk anayasasindan
itibaren sosyallik boyutunu anayasalarinda yer vermistir. Konu
1961 ve 1982 anayasalarmin ilk maddelerde yerini almugtir.
1982 Anayasas1 md. 2°de sosyal devlet kabul edilmekle birlikte
2001 yilinda yapilan diizenleme ile 65. Madde “Sosyal Odevlerin
Smurlar1” baghgi altinda devletin bu gorevleri yerine getirirken
“...Bu gorevlerin amaglarina uygun Oncelikleri gozeterek ‘mali
kaynaklarinin yeterliligi olglistinde’ yerine getirir.” ibaresine yer
vermistir.
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Tiirkiye Ozellikle muhta¢ kimsesiz ¢ocuklar ve gengler,
oziirliiler, 6zel egitim gerektirenler, engelliler, yash ve yoksullar
gibi sosyal hizmetler grubuna yonelik faaliyetleri 1970’lerden
itibaren gelistirmekte ve yiiriitmektedir. 2022 sayili Yasayla 1977
yilinda 65 yagini doldurmus muhtag, giigsiiz, kimsesiz ve sakat
vatandaglara aylik baglanmig; hastanelerden yaralanma imkani
verilmigtir. 198011 yillarin baginda 200 bin kigi bu kapsamda iken
2004 itibariyle bu say1 bir milyonu agmigtir. Ama yapilan yardimin
miktart olduke¢a diisiik kalmisti. Donemin ekonomik sartlari da
(yiksek enflasyon ve yiiksek biit¢e agiklart konusu) sosyal alanlarda
diizensiz diizenlemelerin sebebi olmustur.

Sosyal Hizmetler ve Cocuk Esirgeme Kurumu (SHCEK)
ile Sosyal Yardimlagma ve Dayamigmayr Tegvik Fonu 1986°da
kurulmus, Yesil Kart 1991 yilinda yiirtirliige girmigtir. Doneminde
biiyiik oranda istismar edildigi saibesini iizerinde tagtyan Yesil
Karta iliskin yeni diizenlemeler getirilmistir.

Bu ii¢ sosyal programa ek olarak 2001 Subat krizi sonrasi Diinya
Bankas1 destekli yiiriitiilen, kiiresel dayamigma amagl “Sosyal
Riski Azaltma Projesi” bulunmaktadir. Yine 2001 krizi sonrasinda
biitgelerde yoksullara yonelik egitim ve saglik gibi harcamalarda
belirgin bir artig goriilmektedir. Ozellikle son yirmi yil biitiin diinya
ile beraber Tiirkiye’de de ekonomik ve sosyal gelismeler fazlasiyla
konugulmaya ve giindem olmaya baglamistir. Bu konuda en etkin
belgeler stiphesiz Kalkinma Planlaridir (SBB,2022).

4.1. Sekizinci Bes Yillik Kalkinma Planinda Sosyal
Uygulamalar (2001-2005)

Kalkinma planlar1 konuyu Ozel Thtisas Komisyonu raporlari
marifetiyle ele almaktadir. {ilkenin genel durumu ihtiyaglar1 ve
gelecek projeksiyonu ve bu dénemin “Sosyal Giivenlik Ozel Thtisas
Komisyonu Raporu”nda, primsiz sosyal destek sistemlerinin
kaldirilmasi, devlete yiik getirdigi gerekgesiyle bir 6neri olarak yer
almugtir. (s.57) Hiikiimetin 2004 yilina iligkin acil eylem planinda,
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Diinya Bankasinin 2000/2001 Kalkinma Raporlarinda ¢izdigi
yoksullugu azaltma programiyla uyumlu kararlar yer almaktadir.
Bu ger¢evede 19-21 Nisan 2004 tarihleri arasinda SHCEK
onciiliiglinde Ankara’da  “Birinci  Sosyal Hizmetler Suras1”
toplanmistir. Bu toplantida alinan kararlarda devlet “bagimli —
sosyal yardim alan bireyler”den, ihtiyag sahibi- “hakeden” bireylere
yonelme kararr almigtir. Burada toplumsal gerilim bu yardimlarla
giderilmek istenmektedir.

Yine o dénemde Kamu Yo6netimi Temel Kanun Tasarisi, 5.
(ef), 8., 9., 11. ve gecici 1., 2., 3. maddelerdeki diizenlemelerle
“yerellesmeye” vurgu yapilmaktadir. Gegici birinci maddenin “a”
bendine gore il 6zel idarelerine ve belediyelere devredilecek idare ve
gorevler iginde saglik ve SHCEK gorevleri de yer almaktadir. 11.
maddede Tiirkiye’de hala stipheyle bakilan sivil toplum kuruluglar

gibi goniillii orgiitlenmelere devirden s6z edilmektedir.

4.2. Dokuzuncu Bes Yillik Kalkinma Planinda Sosyal
Uygulamalar (2007-2013)

Dokuzuncu Plan, “Gelir Dagilimimin Tyilestirilmesi, Sosyal
Icerme ve Yoksullukla Miicadele, Sosyal Giivenlik Sisteminin
Etkinliginin Artirilmast” bagliklar1 Ekonomik ve Sosyal gelismede
ana cksen olarak belirlenmistir. Bu eksende, istthdam merkeze
alinmugtir. Avrupa tlkeleri i¢in uzun vadeli hedeflerin ekonomik
ve sosyal gelisme hedeflerini igermesi gesitli toplantilarda
giindemlenmistir. Ozellikle 2000 yilindaki Lizbon Stratejisinde hem
rekabetgilik hem de istihdam merkezli bir yaklagim benimsenmistir.
“AB’nin, daha ¢ok ve daha iyi i§ olanaginin ve daha genig bir sosyal
uyumun yaratilabilecegi, diinyanin en rekabetci ve dinamik bilgi
ckonomisine doniigmesi” 6ngoriilmekteydi. Ancak 2004 yili Mart
ayma gelindiginde goriildii ki bu amaca doniik gelismeler yeterli
degildir. Strateji yeniden diizenlenmistir. Yeni yaklagimda, “biiyiime
ve is yaratma” AB igin en 6ncelikli hedef olarak goriilmiistiir. Uye
tilkelerdeki reform uygulamalar1 da ilkelerin daha fazla insiyatif
alip sahiplenmesini 6ngormektedir. Boylelikle Tiirkiye agisindan
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APB’nin bu zaafiyeti, birligin ekonomik ve sosyal standartlarina
yakinsama olarak ortaya gikmugtir.

Nitekim, sosyal giivenlik kuruluglarina yapilan biitge transferinin
GSYH’ye oran1 1999’daki % 3,5’lik seviyesinden 2000 yilinda %
2,6 seviyesine gerilemis, ancak 2001 yilindan itibaren siirekli artarak
2005 yilinda % 4,8 seviyesine yiikselmistir. Bu nedenle sosyal
giivenlik kuruluslarinin agiklari, 6niimiizdeki donemde iizerinde
titizlikle durulmasi gereken “kamu maliyesi sorunu” olarak kendini
gostermeye baglamistir. Sosyal glivenlik sistemindeki bu sorunlarin
giderilmesine yonelik olarak; sosyal giivenlik kurumlarinin tek gati
altinda toplanmasi ve genel saglik sigortasinin kurulmasi amaciyla
hazirlanan Sosyal Giivenlik Kurumu Kanunu ile Sosyal Sigortalar
ve Genel Saglhk Sigortast Kanunu, TBMM tarafindan kabul
edilmistir.

Degisen niifus yapisi, ozellikle egitim, istihdam, saglik ve sosyal
giivenlik alanlarindaki politikalarin  gézden gegirilmesi, 2000
yilinda sosyal sigorta programlari tarafindan kapsanan niifus orani
% 82,2 seviyesinden 2005 yilinda sirastyla % 92°ye yiikselmistir.

4.3. Onuncu Bes Yillik Kalkinma Planinda Sosyal
Uygulamalar (2014-2018)

Sosyal giivenlik sistemi kamu mali sistem igin siirdiiriilemez bir
yik tegkil etmesi temel vurgu olarak gortilityor. Simdiden gerekli
tedbirler alinmadig takdirde, artan saglik harcamalar1, 6niimiizdeki
donemde sosyal giivenlik sistemi ve kamu maliyesi iizerinde baski

olusturabilecegine dikkat gekilmektedir.

Yoksullugun nesiller aras1 aktarimini engellemek igin, egitim
alanindaki sosyal yardimlarda alt gelir gruplarina 6nem verilmis,
bu kapsamdaki yardimlar Dokuzuncu Kalkinma Plan1 déneminde
yaklagik iki katina ¢ikarilmigtir. 2006 yilinda toplam kamu sosyal
yardim harcamalarinin GSYH’ye oranm1 % 0,86 iken, bu oran
2011 yilinda % 1,18 yiikselmigtir. Kisi Bag: giinliik 4,30 Dolarin
Altindaki Niifus Oran1 2006°da % 13,3, 2011°de % 2,8, 2013’te
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%2,3, 2018de %1 civarindadir. Bu durumda Gini Katsayist da
0,38 rakamu ile umut verici olmustur.

Sosyal giivenlik sistemine biitge transferleri 2018de % 4%¢
ulagmugtir. Emeklilik yaginin diisitk olmasi, emekli ayliklarina
ongoriilen oranlarin izerinde artiy yapilmasi, prim borglarinin
yapilandirilmasi, yurtdist bor¢lanma uygulamasinin siirdiiriilmesi,
kayit digr istihdamin ve kayit digi {icretin halen istenilen diizeye
indirilememesi sosyal giivenlik sisteminin uzun donemli mali
stirdiiriilebilirligini zayiflatmaktadir. Ayrica, niifusun yaglanmas;
hastabk  yikiiniin ~ degisimi; yeni saglik teknolojilerinin
gelistirilmesiyle olusan saglik enflasyonu; saglhk bilinci ve gelir
diizeyi artigina bagl olarak saglik hizmetlerine talebin artmasi gibi
nedenlerle saglk harcamalar artig egilimini korumakta ve mali
stirdiiriilebilirlik {izerinde baski yaratmaktadhr.

Hedef olarak, sosyal refahin artirilmasi ve adaletli paylagimin
saglanmasi ile istikrarli biiylime siirecinin tesisinde Onemli bir
politika araci olan kamu kaynaklarinin etkin kullanimmna dikkat
gekilmektedir. Sosyal yardim ve hizmetlerde kamu, 6zel kesim
ve STK’lar arasinda koordinasyonun saglanmasi, ek olarak da
sosyal yardim istthdam baglantisinin giiclendirilmesine vurgu
yapilmaktadir.

Onuncu Plan dénemi yeniden beg kara deligin yagandigs giinlere
hatirlatmada bulunarak, sosyal giivenlik harcamalarinin cari agik
iizerinde baski olusturdugunu belirtmektedir. Bu yiizden bu
donemde uzun vadede Tiirkiye’nin kiiresel bir ilag Ar-Ge ve tiretim
merkezi olmasi, ilag ve tibbi cihaz alaninda {ilkenin rekabetgi bir
konuma ulagmasinin 6nemine dikkat ¢ekilmektedir.

Sosyal hizmet ve yardimlarinin diger kamu hizmetleriyle
koordineli, “aile odakli olarak” etkin bir gekilde yiriitiilmesi

Ongoriilmistiir.
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4.4. Onbirinci Bes Yillik Kalkinma Planinda Sosyal
Uygulamalar (2019-2023)

Bu plan donemi 2023 yilm da igermesi bakimindan daha
kararli 6ngoriilerin hazirlandig bir donemdir. Ekonomik ve sosyal
kalkinma stireci 6ngoriilmektedir. Sosyal giivenlik sisteminin
mali siirdiiriilebilirliginin gii¢lendirilmesi igin kayith istthdamin
artirllmast ilk hedef olarak belirlenmigtir. Sistemin kapsadig:
niifusun genigletilmesi ve prim tahsilatlarinin artirilmasi saglanarak
bazi sayisal verilerde yer alan dengesizliklerin giderilmesi temel
amagtir.

Onuncu Plan déneminin sonunda Aktif Pasif dengesi 2018 yilt
i¢in 1,73 olarak tespit edilmigtir. AB iilkeleri ve pek ¢ok OECD
tilkesinin yaklagik tigte biri seviyesindeki bu rakam sosyal giivenlik
sisteminin finansmanindaki temel sikintiyr gostermesi agisindan
dikkat g¢ekicidir. Bunun anlami kayith istthdamin diigiikligi
ve sigortalilarin prim Odentilerinin de en diigiik seviyeden
gosterilmesinin sonucudur.

Sosyal giivenlik sisteminin agiklarinin hala milli gelir seviyesinin
%4’ seviyesinde olduguna dikkat edilirse biitgenin 6nemli bir
kaynaginin sosyal giivenlik sistemine tahsis edildigi agiktir. 11.
Plan’in temel hareket noktalarindan birisinin bu kisim olmast

boguna degildir.

Plan doneminde bagsta tarim satiy kooperatifleri, kadin
kooperatifleri ile sosyal nitelikli kooperatifler olmak iizere
oncelikli sektorlerde faaliyette bulunan kooperatiflere destek
hedeflenmektedir. Bu siirecte ayni zamanda Ekonomik ve Sosyal
Konseyin etkin ve iglevsel bir yaprya doniistiiriilmesi de 6nemli bir
gosterge olarak yer almaktadir.

Plan wuygulamalarinin  belirli somut hedefleri olugmus
goriinmekle birlikte, ger¢eklesme konusunda hep bir sikinti
yaganmugtir. Bir de planin dogasi geregi hedeflerin analizi yapilip
gergekgiligi tartiglmak yerine yeni plan doneminde ayni sekilde
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listeye eklenmistir. Son iki plan dénemi igin sosyal igerme konusu,
aile ve kadina yonelik gelistirilmesi beklenen alanlar umut verici
olmakla beraber beklentilerin gerisindedir.

5. TURKIYE°DE HAK OLARAK YURTTASLIK PAYI

Yurttaslik payz, bir vatandaglik hakkidir. Her vatandag igin belirli
sartlarla bu kaynak aktarimi saglanmalidir. Konu kaynak ayirilmasi,
birtakim kaynaklarin belirli kisi veya kesimlere tahsis edilmesi
denildiginde, mali disiplin kavrami bir kilit oluvermektedir.
Boylece Tiirkiye’de biitge agiklarinin boyutlari, sosyal giivenligin
sinirlart sonrasinda gelecek biitiin ctimlelerin 6niinii kesilmektedir.
“Sosyal Devlet ve Sosyal Giivenlik” ile baslayan ciimleleri
durduran da siiphesiz sosyal giivenlik agiklar1 olmaktadir. Hangi
hizmetlerden hangi gruplarin, neye gore faydalandig etkileri,
sonuglar1 irdelenmeden sorunu salt biit¢eden aktarilan pay olarak
gormek yaniltict olacaktir.

Tiirkiye’de kamu kesimi borglanma geregini (KKBG) arttiran
kalemlerden birisi olan 6zelde “sosyal giivenlik”, genelde “sosyal
harcamalar” ozellikle 1994 krizi sonrasinda siklikla glindeme
getirilmeye baglanmistir. Siiphesiz o zamandan beri bazi yazarlar
tarafindan “beg kara delik” ten biri (Akalin, 2000) olarak tanimlanan
bu harcamalarin yeniden yapilandiriimasi igin ¢ok sayida yasa
taslak ve onerileri hazirlanmistir. Ozellikle 1999 yili sonrasinda
igsizlik sigortasi yasas ile baglayan stireg, Bireysel Emeklilik, Kamu
Mali Yonetimi ve Kontrol Yasasi, Devlet Thale Yasast ve Kamu
Yonetiminin Temel Tlkeleri ve Yeniden Yapilandiriimast Hakkinda
Kanun ile devam etmigstir. Biitiin bu yasalardaki temel yaklagim
harcamalarin ve kamu ekonomisinin ¢ikti boyutunun disipline
edilmesidir. Bu sayede devletin sosyal boyutu ile ilgili diizenlemeler
yeni bagtan ele alinmaktadir. Devletler, dolayisiyla siyasi iktidarlar
harcama listesini olugtururken “demokrasi agig1” ile “biitge agi1g1”
arasinda bir tercihe zorlanmaktadir. Sonugta biitge agiklari diyerek
sinirlanan sosyal harcamalar, kaynaklarin bagka tiirlii dagiliminda
ve Onceliklendirme sirasinin degismesi halinde adr her ne sekilde
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ifade edilmig olursa olsun, sosyal harcamalarin etkileri toplumda
mutlak surette goriilecektir.

Ulkenin geliri artarken bazi kesimlerin sabit kalmasi hatta
diigmesi celigkili bir durumdur. Refah Pay1 olarak adlandirilan bu
pay, mevzu bahis olan kesimler igin bir hak olarak tahsis edilecektir.
Caligan, treten, tcretli kesim refahtan pay alamadikga kiigtilmekte
ve bagka sosyal meselelerin kaynag: olan anomaliler gelismektedir.
Bunu oOnlemenin yolu, devleti bu dezavantajli kesimlerden
yana tavir aldirmaktadir.

5.1. Yurttaglik Payinda Taraflar ve Uygulama Onerisi

Devletin vatandaglarina sundugu refah payr devlet olmanin
geregidir. Sosyal devletin vatandagina hak olarak 6demesi gereken
yardimlar, bireyi “yurttag” haline getirmenin bir aracidir. Vakif ve
dernekler araciligiyla yapilmasi ise hayir boyutuna indirgemektir.
Bagimhlik ve kisiye minnet duygusu olusturmasi sebebiyle
toplumu, bir tiir taraftar gruplar1 haline dahi doniistiirebilir. Bu
durum, yurttaglarin devlete aidiyetini zayiflatacak ve yurttaghk
bilincinin kaybolmasina sebep olacaktir. Bu da, Tiirkiye gibi
tilkelerin zaman igerisinde bir takim sosyal ve siyasal hareketler ile
karg1 karstya gelmesine sebep olacaktir. Bu yiizden yurttaghk payz,
en zayif halkalara ulagmali “Kadin, Aile ve Geng” odakli olmalidir.

5.1.1. Kadin

Yurttaghk payr uygulamasinin odaginda “Kadin” yer almaktadur.
Ulkenin yarattigi Refah Pay1 da paylagilmahidir. Oysa séz konusu
pay gittikge kiigiilmiig, ¢ahisan, treten, ticretli kesime ayrilmasi
gereken paylardan, bu kesimlerin hakki yok denecek noktalara
diigmiigtiir.

Kadmingenetigi geregi, neslin devami ve gogalmasi sorumlulugu
kadindadir. Ancak kadin bu gorevini yerine getirirken savunmasiz
kalmugtir. O halde bu gorevi iistlenen kadinin korunup kollanmasi
gorevi de devlette olmalidur.
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Kadinin bu roliinii gerektiren ana etmenler;

1. Toplumsal i§ boliimiinde annelik de sosyal ve toplumsal bir
roldiir. Bu rolii sadece bununla sinirlamadan anlamak ve
agiklamak zorunludur. Bunu pek ¢ok “ahlak¢1 toplum” tezleri
diginda degerlendirmek gerekmektedir. Analik bir yandan
anatomik bir durum diger yandan toplumun devaminin bir
parcasidir.

ii. Nasil ki erkekler toplumsal ig boliimiinde avci, toplayici ve
korumact (asker) rolii tistlenmigse, kadinlar da rollerine ek
olarak dogurganlikla, “Analik” roliinii de tistlenmislerdir.

iii. Analik rolii ile Kadin, bu tiir topluluk toplumsal yapisinin
merkezine oturmustur. Kadin, dogurganlk igin topluluk
i¢inden tercih edecegi kisi ile neslini siirdiiriir.

iv. Uremenin garantiye alinmasi, dogacak ¢ocugun beslenme
ve giivenlik gibi gereksinimlerinin kargilanmast ise, o
topluluktaki bu rolde gorev alacak erkeklere diismektedir.

Bu noktada kadinin ve kendisini himaye edecek bir gatinin
olugsmamas: ihtimalinde devlet, yurttaglarinin insanlik onuruna
yakigan temel gereksinimlerini karsilamasi gerekir. Bu bir haktir ve
talebe bagli olmaksizin kargilanmahdir. Nitekim 1961 Anayasasinin
sosyal giivenlikle ilgili 48. maddesindeki hiitkme benzer hiikiim
1982 Anayasasinin “sosyal giivenlik” baghkli 60. maddesinde
de yer almistir: “Herkes sosyal giivenlik hakkina sahiptir. Devlet
bu giivenligi saglayacak gerekli tedbirleri alir ve teskilat1 kurar.”
denilmektedir.

Yurttaglik Payz, aile ve kadin merkezli planlanmahdir. Odaginda
kadin olmalidir. Niifusun yarisinin kadinlardan olugtugu, istthdamin
ise sadece %30’unun kadin istihdami olmas: bile magduriyetlere
agik kap1 birakmaktadir. Toplumu hayirseverlik odakli 6rgiitlemek
ise yeni sessiz magdurlarin artmasina sebep olabilir. Hayir, bagig ya
da yardim, “hak” baglaminda degerlendirilemeyecegi igin kadin ve
ailenin magduriyetinin Oniine ge¢mesi beklenmemelidir.
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Son 20 yilin degerlendirilmesi yapildiginda, 2001 Giiglii
Ekonomiye Gegis Programi geregi, kamu sosyal devletten
uzaklagtirilmigtir. Ancak, sosyal devletin rolii, yar1 kamu olarak
adlandirlan vakif' ve derneklere yiiklenmistir. Bunlarin aracilig
ile yiiriitiilmeye saglanan hizmetlerin finansmaninin bir kismi da
kamu tarafindan saglanmistir. Aile, kadin gibi tekil bir bireyden
daha giiglii olmakla birlikte, icerdigi bireylerin kirilganliklar1 da
oldukga fazladir.

5.1.2. Aile

Aile sadece anne-baba ve ¢ocuklardan olusmamaktadir. Beraber
yasayanlar, birlikte yasayan kardesler, eslerden birisinin vefat ettigi
kigilerden olugan topluluklar da aile olarak sayilmaktadir. Aile
destekleri, aileler ve gengleri kapsar mahiyette planlanmalidir.

i. Aileler Igin, “Aile Dayanigmast”,

ii. Gengler Igin “Projel8” (Bu bir iilke vizyonu olarak
planlanmalidir.)

Aileler Tgin, Aile Dayanigmasi, Bu iilkede dogan her kisinin,
iilkenin saygin bir yurttag1 olarak yetistirilmesi ve biiyiimesini esas
almalidir. Genglik programlar1 ise onlarin hayata baglangicinda
hem bir cansuyu olmali hem de bir giivence vermelidir. Bu siireg
gocukluktan baglayip, vatandaghk belgesini almakla kazanilan bir
hak olmalidir. Fiil ve hak ehliyetine ulagsan ¢ocuk (18 yag) igin
bir kaynak planlamasinda yerinin olmas1 6nemli bir giivencedir.
Yurttag dayanigmasr aileyi koruma odaklidir. Tiim yurttaki biitiin
aileler temel alinarak, oldukga kapsaml bir kesime ulagilacaktir.

Buradaki kistas, ailelerin ekonomik ve sosyal durumlari degil,
tilkenin yurttagi olmalar1 esastir. Uygulamaya iliskin kistaslar bu
genel ilkeler gergevesinde yapilirken, elbette ki yurttag bilinci ve
sorumlulugunu tagimak buna iligkin ek programlar gelistirmek de
esas olmahdir.
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Aile ve genglik i¢in aktarilan kaynaklar kargiliksiz planlanmahdur.
Bunun da kendine gore bir takim sapmalar1 olma ihtimali her daim
bulunmaktadir. Sonugta amag bagimlilik olugturmak degil, soruna
kalic1 ¢oziimler geligtirmektir. Ekonomik sorunlarin derinlegtigi,
geri kalmig bolgelere Oncelik vererek gelistirilen eylem planlar
yurttag dayamgmasini tetikleyecektir. Merkezi yonetim ve yerel
yonetimin bu konudaki isbirligi, toplumu zinde tutacaktir.

Kaynaklarin ~ finansmanmi  sonugta  vergi  miikellefleri
saglamaktadir.  Yapilacak ~ Odemelerin  pilot  uygulamalarla
giiglendirilmesi, iyl uygulama orneklerinin geligtirilmesi siirecin
yayllmast ve etkinligine katkida bulunacaktir. Burada ozellikle
milli gelirden aldiklar1 paya gore illerin degerlendirilmesi, gelir
dagillmimin gorece iyilestirilebilecegi bolgelerin segilmesi etkili
olacaktir. Tl ve ilgeler igin gelistirilen kriterler ve kaynak dagiliminin
belirli esaslara gore yapilmasi giiven ve adalet duygusunu
pekistirecektir. Belirli bazi kriterler gelistirilebilir:

-Aile igin belirlenecek ticretin 6demesinin kadina yapilmasi,

-Bir yandan, ekonomik analizler yapilirken, diger yandan da,
tilkenin tiniversiteleri, meslek odalar ve goniillii kuruluglari aracilig
ile igbirligi programlar1 gelistirilebilir. Bu 6demelerin bir bags,
bir hayir isi olarak degerlendirilmemesi igin ailelerin durumuna
iligkin bolgesel projeler gelistirilebilir. Boylece toplumun biiyiik bir

kesiminin tiretimin igerisinde tutulmas: da saglanabilir.

-Engelli ve destek programlarinda iiretken olamayacaklar igin
de daha farkli sosyal projeler hazirlanabilir. Mesela sadece yaghlar
igin bile 6zel programlar hazirlanabilir. Cocuklarin giindiiz bakim
evleri-kregleri sadece ticari bir igletme olarak planlanmaksizin
toplumsal dayamigmaya bagli organize edilebilir. Bu da sosyal
hizmet birimi etkisi olugturabilir.

-Kimin kapsama alinacagi onemli bir sorundur. Tek basina
yagayan “kadin ya da erkek” ekonomik ve sosyal durumuna
bakilmaksizin aile kapsaminda degerlendirilmelidir. Adaylarin
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hazirlayacaklar1 ya da hazirlanan prototip projeler kapsaminda
gelistirecekleri tiretim, bir vatandag dayanigmasina doniigebilir.

Gengler Igin 18 yasa dayali projeler 6zgiiveni de gelistirmeye
katki saglar. Ailede, okula giden gocuk ve gengler de siirecin bir
pargasi haline gelebilir. Bunlar igin de oncelikli olarak okul ¢ag1
genglerine oncelik verilebilir.

-Genglik projeleri toplum igin de bir giivencedir. Bu proje ile
cocuklar ve genglerin egitimlerinin yaninda bir meslek edinmeleri
ve ailenin iiretim siirecinin igerisinde yer almasi saglanur.

-Konunun keskin yani kaynak tahsisi sorunudur. Yeni dogan her
gocuk i¢in yapilacak kaynak tahsisi, bu paranin tutulacag: hesaplar,
o finansmani kullanmayr hak edene kadar gegecek zamanda
fon yonetimi de 6nemlidir. Ulkenin refah payr géz oniinde
bulundurularak belirlenecek miktarda para, biiyiik atihmlar igin
birer ana kaynaga doniistiiriilebilir.

-Bu kaynaklar: igletilmesi, fonlarda degerlendirilmesi ayr1 bir
fon yonetimi konusudur.

-18 yagina gelen genglerin bu kaynagi kullanma sartlar1 da
onemlidir: Universite, meslek okullari, halk egitim merkezleri,
yerel yonetimlerin proje ofisleri, araciligi ile genglere uygun birer
proje iiretimi ile bu fonlar kullandirilabilir.

-Ozellikle 18 yas grubu bu fonlarla is kurabilir, {iniversite egitimi
alabilir, akranlar1 ile ortak girisim planlayabilir. Birikimler evlilik
igin bile kaynak olabilecektir. Bu fonlarin nereye kullanilacaginin
otesinde planlar i¢in imkan sunmasi 6nemlidir. Yurttaglik bilinci ile
devlete baglihig da arttiracaktur.

5.2. Yurttaslik Pay1 Uygulamasinda Ortak Bulusma
Noktalar1

“Kadin, Aile ve Geng” iizerinden vyapilan uygulamalarda
oncelik, {iilke kaynaklar1 ile yapilan 6demelerin {iretkenligini
arttirmaktir. Bu amagla kirsal kesimde, tarim ve hayvancilik gibi
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alanlar kooperatif odakli 6rgiitlenmeler, kasabalarda ise, daha ¢ok
geleneksel tiretim atolyeleri kooperatif ya da kiigiik aile igletmeleri
olarak tegvik kapsamina alinabilir.

Sehirlerde ise, sanayi toplumunun {retim iligkileri tegvik
edilecek, mahalle tiretim atolyeleri ideal geligme alanlaridir. Meslek
okullari ile Universitelerin isbirligi, ailelerin ve genglerin iiretimin
iginde tutulmalarini saglayabilir. Uretilecek {iriin ve hizmetlerin
bir kalite standardinin olmas igin, proje ofisi destegi hatta kalite
kontrol ofisleri de planlanabilir.

Biitiin bu projeler hem yurttag dayanigmast hem de yurttaglarin
fonlanmasi ile toplumu dinamik hale getirecektir. Her ti¢ grubun
da odaginda insan vardir. Bu bir biirokratik iglemler silsilesi degil
tam aksine bireyi ve aileyi koruyan, istihdami ve iiretimi arttiran
bir uygulama olarak gelisime agiktir. Toplumsal ¢atigmalar niifus
artigl, kaynaklarin azalmasi sebebiyle degil; kaynaklarin adil
paylagilmamasi sebebiyle artmaktadir.

6. SONUC

Sosyal devlet glinlimiizde yadsinamayan ve ihmal edilemeyen
bir konuma sahiptir. Gelenek kadar dini ve kiiltiirel 6geler de
sosyal devletin gelismesine ve yerlesmesine yol agmugtir. Sosyal
devleti sahiplenenler kadar elestirenler de bulunmaktadir. Sinirlar
belli olmayan bir masraf¢i yapt Hayek’in deyimiyle sosyalligi «...
sahibinin pek ¢ok seyi gizledigi bir ortii” olarak kullanabilecek ve
bu da siyasi iktidarlarin harcama egilimini arttiracaktir. Liberallerin
bile bir noktaya kadar kabullendigi sosyal harcamalar igin bir sinir
gizilmesi, gliniimiiz Alman ve Iskandinav iilkeleri 6rneklerinde de
goriildiigii gibi sarttir.

Tiirkiye’de sosyal harcamalardan s6z edildiginde hep kaynak
sorunu giindemlenmektedir. Yillik biit¢enin, sosyal giivenlik igin
aktarilan pay1 dahil milli gelirin %51 bile tutmayan veriler mali
disiplin i¢in de engel goriilmemelidir. Bugiin Tiirkiye igin yapilan,
pek ¢ok aragtirmaya konu olan ve aragtirmacilar arasinda hem fikir
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olunan husus, bir sekilde yonetilemeyen ve tamamen bir kargiliksiz
transfer haline gelen borg faizleridir. Faizlere giden her kurug
kaynak biitge imkanlarini daraltmakta ve toplumu da germektedir.
Ekonomi politikalarinda faizin indirilmesi ve borcun dondiiriilmesi
aciliyetini korumaktadir.

Sorun, sosyal harcama yapmak yerine bor¢ 6deme ve ekonomiyi
dengeleme mantigina dontistiigiinde toplam refah yerine toplam
mutsuzluk artmaktadir. Pek ¢ok tezat durum baski ve ¢ikar
gruplarinin da etkisiyle “devlet” dolayisiyla “vatandag” aleyhine
donebilmektedir.

Bu galigma kapsaminda sosyal harcamalardan, sosyal devlete ve
oradan da vatandaslik hakki olarak, Tiirkiye 6rneginde “Yurttaglik
Pay1” konusu irdelendi. Her seyden 6nce bu konu vatandas icin
bir hak olarak goriilmedik¢e soruna yaklagimlar ¢6ziim odakl
olmayacaktir.

Surasi da bir gergek ki sosyal harcamalarda, 6zellikle egitim ve
saghk alaninda yapilan harcamalarda bir birimlik artigin, ortalama
omiir ve yagam kalitesini farkli oranlarda arttirict; bebek oliimleri
ile genel Oliim orani ve saglik harcamalarini azaltici etkiye yol agtig1
Diinya Bankas: ve Tiirkiye ampirik ¢aligmalartyla da kanitlanmistur.

Yenivespesifikonermelerdenbiriolansosyalbelediyecilikkonusu,
yerel yonetimlere yiiklenen yeni ve aktif misyonla etkinlestirilebilir.
Bu sayede, belediyelerin sosyal fonksiyonlar: artarken sosyal yagam
iginde daha aktif hale gelebilirler. Bu sosyal fonksiyonlar geligmis
tilkelerde goniillii ve o©zel tesebbiislere, tarihi gelenegimizden
giiniimiize ise vakiflara birakilmigti. Bunun mantigi, sorunlarin
kaynaklandig1 noktada ¢oziilmesine (yerindenlik ilkesi) ve halkin
katilim1 gergeklestigi igin birlik ve dayanigma ruhunun pekigmesine
dayanmaktadir. . E Drucker iiglincii sektor olarak sosyal hizmet
veren sektoriin ABD’de istihdam igindeki paymin %25 olduguna
dikkat ¢ekmektedir. Bu itibarla sosyal hizmet veren bu birimlerin
hukuki alt yapis1 ve koordinasyonu konusunda merkezi hiikiimetler
rol iistlenmelidir.
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Gengler, aile ve kadina odaklanan “Yurttaghk Payr” bir
vatandaghik hakkidir. Toplumu daha dinamik hale getirebilir. Buna
yonelik Oneri ve programlar gelistirilebilir. Ancak bunlar sosyal
harcamalar alaninda genel hizmetler ile yoksullukla miicadele
ve yoksullarla ilgili mali programlarin birbirinden ayrilmasin
zorunlu kilmaktadir. Bu sayede her harcama igin bir 6n ad haline
gelen “sosyal” kelimesi de rasyonellegebilecektir. Dayanigmact
uygulamalar toplum i¢in bir gliven ortami1 da sunacaktir.
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Stratejik Yonetimin Temel Unsuru
Olarak Insan ve Kamu Gorevlilerinin
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Kamu yoOnetiminin varlik sebebi temelde insandir. Aymi
zamanda kamu politikalarinin yiiksek kamu hizmeti standartlartyla
ve anlayigtyla hayata gegmesini saglayanlar ise kamu gorevlileri
yani yine insanlardir. Dolaysiyla stratejik kaynak yonetiminin
insandan baglamasi gerektigini sOylemek yanhs olmaz. Bu
baglamda, bu ¢alisma, siyaset biliminin temel disiplinlerinden
kamu yonetiminde son donemde 6ne ¢ikan bir kavram olan
kiiltiirel yetkinlik kavramini ve farkliliklarin yonetimi konularini
irdelemekte ve kamu g¢ahganlarimin  kiiltiirel yetkinlik sahibi
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olmasinin kamu hizmetlerinin sunumu agisindan stratejik 6nemini
analiz etmektedir.

Toplumda Kkiiltiirel farkliliklarin olmamasi durumunun kamu
diizeninin saglanmasi agisindan daha olumlu oldugu diigiincesi,
Siyaset bilimi agisindan, bir aksiyom (sayiltr) olarak kabul edilir. Bu
durum elbette farkliliklarin yonetilmesinin zorluklarindan ve klasik
(ortodoks) kamu yonetimi yaklagiminda iyi igleyen orgiit yapist
arayiglarinda benzerligin, ongoriilebilirlik agisindan vazgecilemez
bir meziyet olmasi diigiincesinden kaynaklanmaktadir. Bir analoji
yapmak gerekirse klasik yonetim kuramlarinda saat gibi igleyen
Orgiit yapist esasti. Bu saatin islemesini saglayan qarklar ise
birbirine benzer Ozellik ve fonksiyonlara sahiptirler. Frederick
Winslow Taylor’un (1911) yaratmaya galigtigr saat gibi isleyen
mekanik orgiit yapisi, Ortodoks kamu yonetimi yaklagimini
derinden etkileyerek 20. Yiizyihn baginda etkinlik ve verimlilik
agisindan orgiitlerde ¢ok olumlu ilerlemelerin yolunu agmus olsa da
giiniimiiz bilgi ve teknoloji ¢aginda en deger verilen 6zellik olan
insan yaraticih@ina ¢ok da olumlu katkisi olmadigi daha sonraki
donemlerde bagta Peter Drucker olmak iizere bir¢ok yonetim
bilimci tarafindan vurgulanmistir (Blake ve Mosely, 2010). Chris
Argyris’in (1957) olgunlagma kuramu ise ¢alisanlarin orgiitlerde
sorumluluk ve insiyatif alamamalarinin, olgunlagmalarini nasil
engelledigini ve bu durumun yarattig1 yonetim zafiyetini ortaya
koymugtur. Elbette ki Abraham Maslow (1943) ve Douglas
McGregor’un (1960) caligmalar1 da oOrgiitsel anlamda insan ve
farkliliklarinin orgiitsel etkinlik ve verimligi etkiledigini gosteren
diger temel galigmalar olmustur.

Ote yandan, konuyla ilgili yonetim biliminden kamu
yonetimi disiplini gergevesine donecek olursak oncelikle klasik
kamu yonetimi yaklagiminin temel tagi olan Weberyen biirokrasi
anlayiginda da farkhiliklarin pek arzu edilen bir durum olmadigim
belirtmek gerekir. Kamu hizmetlerinin sunumunda tarafsiz kamu
yoneticisi anlayisi ¢er¢evesinde hizmetlerde sosyal adaleti saglayacak
tarkliliklara ¢ok sicak bakilmamugtir. Elbette bu durumun kamu
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hizmetlerinin etkinligi agisindan sorunlar getirebildigi agikardir.
Bunu giderecek yaklagimlar ise yonetim bilimindeki degisimlere
paralel olarak II. Diinya savag1 sonrasi 6zellikle Dwight Waldo’nun
caligmalariyla sekillenmeye baglayan yeni kamu yonetimi Yaklagimi
ve daha sonraki donemlerde ortaya ¢ikan postmodern kamu
yonetimi, kamu degeri yaklagimi, yonetigim, yeni kamu hizmeti
gibi yaklagimlar olmugtur (Hergiiner, 2015; 202la). Tiim
bunlarin temel ortak noktalari ise insan farkliliklarini temel alarak
demokrasi, katilim, kamu hizmetlerinde hakkaniyet gibi konulara
agirlik vermeleri olmugtur. Dolayisiyla insan farkliliklarinin bagarili
bir sekilde yonetilmesinin, kamuda etkinlik ve verimlilik saglama
agisindan kilit 6nemde oldugunu ve stratejik kaynak yonetiminin
temel unsuru oldugunu belirtmek gerekir.

Konuyu Tiirk idari tarihi agisindan ele alacak olursak, oncelikle
siyasi agidan belirtmek gerekir ki 6zellikle Osmanli devletinin
zorlu bir cogratya tizerinde uzun siiren giiglii bir yonetim yapisi
olusturabilmesinin temel dayanak noktasy, yani Osmanlryl
Osmanli yapan temel konu kendi doénemine gore farkliliklarin
bagarili gekilde yonetimi ve olusturdugu millet sistemi olmustur
(Harari, 2014; Lewis 2021; Reus-Smit, 2018). Bu durum stratejik
bir istiinliik getirmistir. Bu ¢ergevede, bu galiyma su sorulara
yamt aramaktadir: Kiiltiirel yetkinlik nedir? Idari tarih agisindan
(kiiltiirel) farkliliklarin yonetimi stratejik olarak bize ne anlatiyor?
Kamuda Stratejik kaynak yonetimi neden insandan baglamalidir?
Insan farkhliklarimi temel alan temel kamu yonetimi yaklagimlari
hangileridir?

Bu dogrultuda, oncelikle galiymada Kkiiltiirel yetkinligin ve
farklihiklarin yonetiminin kamu yoOnetimi disiplini igerisindeki
yeri ve onemi farkli yaklagimlar temelinde tartigilarak ortaya
konulacaktir. Caligma ayrica, Tirk kamu yonetimi igerisinde bu
konularin stratejik olarak neden 6nem kazandigini gerekgeleriyle
ortaya koymaktadir. Bu amagla, 21. Yizyihn getirdigi yeni
dinamikler 1giginda Tiirk kamu yonetimi agisindan konunun
stratejik 6nemi literatiir temelinde analiz edilecektir.
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2. KAMU YONETICISI VE FARKLILIKLARI
ANLAMAK

Kiiltiirel yetkinlik, farkli etnik ve kiiltiirel sistemleri anlama
ve kendi kiiltiiriinii anlamanin yani sira diger insanlarin farkl
kiiltiirlerine duyarli bir sekilde yanit verme yetenegidir (Bush,
2000; Swan, French ve Norman-Major, 2012). Bu nedenle,
yeni davramg kaliplarini 6grenmek ve bunlar1 uygun ortamlarda
etkili bir gekilde uygulamak gereklidir (Rice, 2007, ss. 624-625).
Bu yetenek, yoneticilerin etkinligi i¢in ¢ok onemlidir (Cram ve
Alkadry, 2018).

Ote yandan Kkiiltiirel konular ile ilgili olarak farkli seviyeler
vardir ve kiiltiirel yetkinlik bu seviyelerden birini tegkil etmektedir.
Bunlar1 su sekilde 6zetlemek miimkiindiir (Cross vd., 1989;
Hergliner, 2021a, ss. 89-90):

* Kiiltifrel yikwm, bir Kkiiltirtin diger kiltiir itizerindeki
egemenligini ifade eder. Burada, Kkiiltiirel farkliliklar
kurumlar ve bireyler tarafindan bir problem olarak algilanur,
dolayisiyla diger kiiltiirleri yok etme amaci tagtyan aktiviteler
diizenlenir.

* Kiiltiivel yethinsizlik, diger kiiltiirlerin varligininin tanindigs
fakat tist ya da ayricahiklt kiiltiir kavraminin desteklendigi
bir durumdur.

*  Kiiltiirel kovliik, bir kiiltiiriin Giyelerine yonelik bagaril1 yontem
ve uygulamalarin ayni bigimde diger kiiltiirlere mensup
olanlara da uygulanarak ayni bagarinin elde edilebilecegi
diigtincesinin egemen oldugu durumu ifade eder.

*  Kiiltiirel on yetkinlik, kiiltiirle ilgili olarak gelisim siirecindeki
ilk olumlu agsamadir. Burada, diger kiiltiirleri tanimak ve
onlar1 anlamak tegvik edilir.

* Kiiltiirel yetkinlik, kiltiirel farklibklari kabul ve bunlara
saygty1 temel alir ve ayrica yeni bilgi ve deneyimleri farkh



Stratejik Yonetimin Temel Unsuru Olarak Insan ve Kamu Govevlilevinin... | 355

kiiltiirlere daha iy1 hizmet sunabilmek amaciyla genel hizmet
uygulamalarina dahil etme fikrini benimsendigi durumdur.

* Kiiltiivel uzmanhk seviyesinde proaktif uygulamalar esastir
ve farkl gruplar arasindaki kiiltiirel etkilesim desteklenir.

2.1. Kamuda Stratejik Kaynak Yonetiminde Neden
Farkliliklardan Baslamals?

Kamu yonetimi disiplininde insana nasil yaklagmak gerektigine
ve nasil en iyi hizmetin sunulabilecegine dair yaklagim farklihiklari,
disiplin iginde farkli kamu yonetimi yaklagimlarinin da olusumunun
temel gerekgesidir. Klasik kamu yoOnetiminin genel yaklagimi
ashinda, kiiltiirel farkhliklar ve kamu diizeni arasinda negatif bir
korelasyon oldugu seklindedir. Daha ¢ok positivist temelli kamu
yonetimi yaklagimlarindan ayrilan, postmodern kamu yonetimi,
yeni kamu hizmeti, kamu degeri gibi yaklagimlarin 6nem verdigi
kiiltiirel yetkinlikle ilgili 6zellikle dl¢gmeye dair bazi temel elestiriler
ve bunun uygulamaya yonelik muhtemel olumsuz yansimalari
bulunmaktadir (Hergtiner, 2021a).

Giintimiizde, kaynak temelli bir yaklagim, yani gelir veya
titketimin parasal gostergeleri kiginin yagsam kalitesini 6l¢gmek igin
hala en yaygin yontemdir. Ote yandan, parasal kaynaklar siiphesiz
onemli olmakla birlikte, yagam kalitesini Olgmek igin yeterli
degildir. Clinkii, 6ziinde degerli degil ancak diger amaglar igin
ara¢ niteligi tagimaktadirlar. Bu nedenle, Amartha Sen’e (1985;
2022) gore, yagam standardi degerli metalara sahip olmakta degil,
yagamin kendisinde yatar. Kaynaklar, 6ziinde degerli faaliyetler igin
miikemmel bir aract olsaydi, bu sorun olmazdi, ancak insanlarin
kaynaklar1 degerli isleyiglere doniigtiirme yetenegi, Onemli
sekillerde farklilik gosterir. Ornegin, bir diziistii bilgisayar satin
almak, bir geng i¢in hog bir dinlenme, zevk ve statii kaynag olabilir.
Ancak kigi kor ise veya okuyamiyorsa, bilgisayarin varligi hane
halkinin yagam kalitesini ayni derecede artirmaz. Bu nedenle yagam
kalitesinin degerlerden bagimsiz olmadig iddia edilebilir (Alkire
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2008, Hergiiner 2012). Bu baglamda stratejik kaynak yonetimi
agisindan vatandaslarin farkliliklarinin dikkate alinmasi 6nemlidir.

Buna paralel olarak yeni kamu yonetimi yaklagimlarinda, kamu
hizmetlerinin saglanmasinda, esitlik anlayigindan  hakkaniyete
dogru bir egilim vardir. Vatandagin 6zel ihtiyaglar1 ne olursa olsun
birebir ayn1 kamu hizmetini saglarsak ayni1 fayday: elde edemeyiz.
Buna gore tablo 1 Robert ve Janet Denhardtin (2003) yeni
kamu hizmeti yaklagimini 6zetlemekte ve Klasik kamu yonetimi
yaklagimiyla bir kiyaslamasini yapmaktadir. Tablo incelendiginde
klasik kamu yonetiminde egemen olan sinoptik yani genellemeci
insan yaklagiminin yerini yeni kamu hizmetinde stratejik akil
yiirlitmenin aldig1 goriilmektedir. Burada kamu yarari, toplumun
ortak degerleriyle ilgili diyalogun bir sonucu olugur. Dolaysiyla,
kamu gorevlilerinin vatandaglarin arasinda giiven ve igbirligi temelli
bir iligki olusturmaya Oncelik vermeleri ve devlet ile vatandas
arasindaki bag giiglendirmeleri beklenir (Hergtiner, 2021a).
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Tablo 1. Klasik Kamu Yonetimi, Yeni Kamu Isletmeciligi ve Yeni Kamn
Hizmeti Kuramlarinm Koyaslanmase

Klasik Kamu Yeni Kamu Yeni Kamu Hizmeti
Yonetimi

Egemen akil Sinoptik Teknik ve Stratejik akal yiiriitme,
yiriitme ve insan  |(genellemeci)akil  [ekonomik goklu akil yiiriitme testi
davranig anlayist yiiriitme, “sinoptik |akil yiiriitme,  |(siyasal, ckonomik,
insan” tasavvuru ckonomik yada |orgiitsel)

gikarlart pesinde
kogan insan
tasavvuru.

Kamu gorevlilerinin |Kamu hizmeti Miisteriler Vatandaglar

duyarh oldugu istemcileri ve

kesim segmenler

Kamu idaresinin Kiirek ¢ekmek Diimen tutmak |Hizmet etmek

Gorevi (siyasal olarak (Pazar giiglerini | (vatandaglar ve
tamimlanmug tek bir [harekete topluluklar arasinda
amaca odaklanmig  [gegirmek igin gikarlart uzlagtirmaya
politikalar: katalizor olarak  [doniik aracilik yapmak,
belirleyip hayata  [hareket etmek) [paylagilan degerleri
gegirmek) yaratmak)

Kaynak: Denhavdt ve Denhardt (2003, ss. 28- 29) den Tiivkeeye cevrilevek
wyarlanmagstor:
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Bu konuyla ilgili son olarak Hannah Arendtin (2012) su
sozleri farkliliklarin yonetimi konusunun 6nemini ve gerekliligini
ozetlemektedir: “Cogulluk, insani eylemin koguludur, glinki
hepimiz ayniyiz; yani hi¢ kimsenin simdiye dek yasayan, yagayacak
bagka herhangi biriyle asla ayn1 olmayacag: tarzda insamiz.”

2.2. Farkliliklarin Yonetiminin Kamu Yonetimi Egitimi
Agisindan Degerlendirmesi

Farkhiliklarin yonetimi konusu, 6zellikle son zamanlarda bir¢ok
tilkede degisen demografik yapiyla birlikte giindeme gelmistir ve
kamu yoneticilerinin giderek daha gesitli bir vatandag profiliyle
caligabilmesinin 6niinii agmugtir. Buna gore, kamu politikalarinin
bagaril bir gekilde uygulanmasi, kamu yonetimi profesyonellerinin
egitimi ve bunlarin etkin, mantikli ve ahlaki olarak etkilesimde
bulunabilme ve farkli bireylere hizmet edebilme yetenekleri
tarafindan  belirlendiginden, kamu yonetimi  disiplininde
farkliliklarin  yonetimi  konusu daha Onemli hale gelmigtir
(Hergtiner, 2019, s. 761).

Kamu yoneticileri ve diger kamu ¢alisanlarinin gorev ve yetkileri
arttikga, etkili olabilmeleri igin daha fazla beceriler edinmeleri
gerekir. Bununla birlikte, egitimleri kiiltiirel yeterlilik agisindan
cksikse ve gesitlilikleri anlamaya dair sorunlar1 ve yetersizlikleri
varsa, o zaman duyarli kamu hizmeti sunma becerileri kisitl olacak
dolayistyla kamu hizmetlerinin sunumunda sorunlar yaganacaktir
(Hergiiner, 2019, s. 769). Dolayisiyla, giiniimiizde, kamu yonetimi
ogrencileri ve uygulayicilarinin, paydaglarinin farkli ihtiyaglarini
anlama konusunda yetkin ve duyarli olmalar1 kamu hizmetlerinde
etkinlik ve verimlilik agisindan gereklidir.

Ote yandan, Tiirk iiniversitelerinde farklihklarin yonetimine dair
olumlu anlamda belli bir seviyeye ulagildigini belirtmek gerekir. Bir
kargilastirma yapmak gerekirse, Amerikan iiniversitelerindeki 50
kamu yonetimi programinda gesitlilik 6gretimini inceleyen Hewins-
Maroney ve Williams’in (2007) yaptig1 caliymada, 50 programdan
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28indeyani %56 oraninda miifredatlarindafarkhiliklarin yonetimine
dair en az bir ders oldugunu bulmuslardir. Tiirkiye’de ise benzer bir
caliymada (Hergiiner, 2019: 770) incelenen tiim kamu yonetimi
ya da siyaset bilimi ve kamu yonetimi boliimlerinde en az bir
ders farkliliklarin yonetimine dairdir. Bu bakimdan, Tiirkiye’deki
kamu yoOnetimi/siyaset bilimi ve kamu yonetimi boliimlerinin
ABD’deki tiniversitelere gore farkhiliklarin yonetimine dair ders
saywis1 agisindan iyl durumda oldugu soylenebilir. Tirkiye’de
farklihiklarin yonetimine dair verilen derslere iliskin sunu eklemek
gerekir ki, kamu yonetimi boliimlerinde yag veya engellilikle ilgili
ozel derslerin de agilmasi tegvik edilmelidir. Ciinkii, daha 6nce
de belirtildigi gibi, Tirkiye’nin niifusu ¢ok hizli yaglanmaktadir
ve yirmi yil iginde, ekstra kamu hizmetlerine 6zel ihtiyaglar1 olan
milyonlarca insanin igglici diginda kalacagi 6ngoriilmektedir.
Ayrica, Tiirkiye niifusunun yaklagik %7’si en az bir engele sahiptir.

2.3. Stratejik Yonetimde Insan Boyutuna Idari Tarih
Perspektifinden bir Bakisg

Tiirk tarihine, farkhiliklarin yonetimi agisindan baktigimizda,
ozellikle Osmanly sistemi gagma gore vyerli gokkiiltiirliligt
yonetmenin basarih bir 6rnegiydi. Oyle ki, bazi uluslararasi
kuramailar igin, erken modern Avrupa, Osmanl ve Cin’in Qing
sistemleri, giiniimiiz uluslararas1 diizenin baglica onciilleriydi.
Ayrica, Harar’ye gore (2014, s. 197) Osmanl bagkenti Istanbul,
1600 yillar civarinda Ortodoks Hiristiyan, Ermeni, Sii, Stinni ve
Yahudilerin uyum iginde yasadig1 ¢ok kiiltiirlii ve hoggoriilii bir
metropoldii.

Osmanli millet Sistemi olarak adlandirilan Osmanli diizeninin
gok cesitli bir kiiltiirel ortamda ortaya ¢iktigi ve bu gesitliligi
organize etmek i¢in kurumlar gelistirdigi gbz ontine alindiginda,
¢okiigiinden sonra genis bir bolgede geride biraktig1 sosyal ve idari
bosluk anlagilabilir. Reus-Smit’in (2018, s. 203) Osmanlr’nin idari
ve sosyal ¢esitliligi ile ilgili olarak belirttigi gibi, “Imparatorlugun
yayildigi Akdeniz Havzas1”, miinhasiran herhangi bir kategoriye
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uymuyordu; sadece Osmanli, Tiirk ya da Tslami degildi. Biitiin
bunlar Roma ve Bizans, Balkan ve Tiirk-Mogol kurum ve
uygulamalariyla birlesmisti.”

Elbette ki Osmanli millet sisteminin olusumuna giden yolun da
dayandig1 temel bir felsefe var. Bu siyasi felsefeyi Seyh Edebali’nin
kurulugta Osman bey’e nasihat ettigi varsayilan “insani yagat ki
devlet yagasin” anlayigina dayandirmak yanlis olmaz. Bu temel
telsefe tizerinde kurulan ve farkhiliklarin yOnetiminde kendi
donemine gore ileri bir seviyede olan Osmanli sistemi, siyasal

anlamda biiyiik bir gii¢ saglamugtir.

2.4. Tirkiye’de Farkliliklarin Yonetiminin Onemi
Agisindan Giiniimiize bir Bakas

Oncelikle sunu belirtmek gerekir ki farkliliklarin yonetimi
denilince sadece etnik ve dini farkliliklar akla gelmemelidir. Cinsiyet,
vag, engellilik durumu gibi farklihklar da kamu hizmetlerinde
dikkate alinmasi gereken diger 6nemli farkliliklardir. Farklhiliklarin
bagarili yonetimi ve bunun stratejik kaynak yonetimi agisindan
onemini anlamak igin bu temel farklilik noktalarinda Tiirkiye’nin
durumuna yakindan bakmamiz gerekir.

Tiirkiye kadin-erkek esitligi agisindan diinya siralamasinda
olduk¢a gerilerde bulunmaktadir. Ote yandan, etnik farklihiklar
agisindan konuyu ele alirsak, 6rnegin son donemlerde Suriye krizi
nedeniyle Tiirkiye’de yaklagik 4 milyon Suriyeli miilteci bulunuyor.
Dogal olarak Tiirkiye’de saglik ya da egitim hizmetleri gibi kamu
hizmetlerinden yararlanmaya devam etmekteler. Bu konuyla ilgili
olarak 2040 yilina kadar Tiirkiye niifusunun yaklagik yiizde besinin
Suriye kokenli insanlardan olugabilecegine dair tahminler de var.
Yas konusuna goz atacak olursak, Tiirkiye uzun yillar Avrupa’nin
en geng niifuslarindan birine sahip olmakla zaman zaman 6viinen
ve bu ozelliginin farkli uluslararas1 platformlarda altini ¢izen bir
tilke konumundaydi. Bununla birlikte, Tiirkiye’nin niifusu OECD
tilkeleri arasinda en hizh ikinci oranda yaglanmakta ve en geg
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yirmi yil i¢inde “yagli” bir toplum haline gelecegi 6ngoriilmekte.
Bu, milyonlarca vatandagin ilerleyen yaglar1 dolayisiyla isgiiciintin
diginda kalacagr ve ayrica kamu hizmetleri igin 6zel ihtiyaglari
olan vatandaglar haline gelecekleri anlamina geliyor. Elbette ki bu
da dogru bir gekilde yonetilmesi gereken bir durum. Dini yada
mezhepsel farkliliklar agisindan konuyu aldigimizda ise, séylemek
gerekir ki 6zellikle son yillarda artan dini hassasiyetlere sahip laik
bir iilke olan Tiirkiye’de, dini yada mezhepsel farkliliklarin dogru
yonetilmesi ¢ok biiyiik 6nem tagimaktadir. Konuyu engellilere
yonelik farkli hizmetler boyutunda incelemek gerekirse, daha 6nce
de belirtildigi tizere Tiirkiye’de en az bir engele sahip oldukga
yiksek sayida insan bulunmakta, ve bu vatandaglara hakkaniyet
gergevesinde gereken kamu hizmetlerinin sunumu biiyiik 6nem
tagimakta (Hergtiner, 2019).

Yukaridaki bahsi gegen konulara iligkin 6rnegin kadin-
erkek esitligi konusunda, Diinya Ekonomik Forumunun 2018
yili istatistiklerinde Tiirkiye 149 iilke arasinda 130. sirada yer
aliyordu (Hergiiner, 2019). Toplam 146 iilkeyi igeren ve Diinya
Ekonomik Forumu tarafindan hazirlanan 2022 Kiiresel Cinsiyet
Esitsizligi (The Global Gender Gap report 2022) raporu
incelendiginde Tiirkiye’nin 124. sirada bulundugu goriilmektedir.
Kadinlarin ekonomik hayata katihmi konusunda 134. sirada,
Egitim seviyesinde 101. sirada, saglik ve yasam konusunda 99.
sirada, siyasete katilim olanaklar1 agisindan 112. sirada oldugu
goriilmektedir. Tablo 2°de goriilecegi tizere, Tirkiye’nin bahsi
gegen raporda Orta Asya devletleri kategorisinde degerlendirildigi
ve burada incelenen iilkeler iginde en diisiik performans: gosteren
tilke oldugu goze garpmaktadir (World Economic Forum, 2022,
s. 17).
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Tablo 2. Orta Asya Kategorisinde Smiflandwilan Ulkelerin Bolgesel ve
Kiiresel Cinsiyet Egitsizligi Swalamas

Ulke Siralama Puan
Bolgesel Kiiresel
Moldova 1 16 0.788
Belarus 2 36 0.750
Giircistan 3 55 0.731
Kazakistan 4 65 0.719
Ukrayna 5 81 0.707
Kirgizistan 6 86 0.700
Ermenistan 7 89 0.698
Azerbaycan 8 101 0.687
Tacikistan 9 114 0.663
Tiirkiye 10 124 0.639

Kaynak: Wovld Economic Forum (2022, s. 24)°den Tiirkgeye aktarimastowr:

Engelliler agisindan konuya bakildiginda ise Diinya Saglik
Orgiiti’niin 2011 yili raporunda Tiirkiye niifusunun %7.5 inin
engelli oldugu belirtilmektedir (World Health Organization
2011). Elbette ki bu durumun gozetilerek kamu hizmetlerinin
saglanmasi elzemdir.

3. SONUC

Bu ¢alisma kiiltiirel yetkinligin ve farkhiliklarin yonetiminin
Tiirk kamu yonetimi igerisinde, stratejik olarak neden 6nem
kazandigini gerekgeleriyle ortaya koymaktadir. Ayrica ¢aligma,
bahsi gegen konularin Tiirk toplum yapisi ve 21. Yiizyilin getirdigi
yeni dinamikler 151¢inda Tiirk kamu yonetimi agisindan neden
stratejik 6nemi oldugunu literatiir ¢ergevesinde tartigmaktadir.
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Kamu yonetimi disiplininde insana nasil yaklagmak gerektigine
ve nasil en iyi hizmetin sunulabilecegine dair yaklagim farkliliklari,
disiplin iginde farkli kamu yonetimi yaklagimlarinin da olusumunun
temel gerekgesidir. Klasik kamu yoOnetiminin genel yaklagimi
aslinda, kiiltiirel farkhliklar ve kamu diizeni arasinda negatif bir
korelasyon oldugu seklindedir. Daha ¢ok positivist temelli kamu
yonetimi yaklagimlarindan ayrilan, postmodern kamu yonetimi,
yeni kamu hizmeti, kamu degeri gibi yaklagimlar ise farkliliklarin
yonetimi ve kiiltiire] yetkinlik gibi konulara agirhik vermektedir.

Sonug olarak Oncelikle soylenmesi gereken sudur ki kamu
yonetimindeki degisimlere uygun olarak kamu kurumlarinda
ozellikle yonetici pozisyonunda olanlarin kiiltiirel agidan yetkin
caliganlar olmasi, hakkaniyet odakli hizmet anlayigina sahip
olmalari stratejik kaynak yonetimin temel gerekliliklerinden biridir.
Kamu kuruluglarinda kiiltiirel yeterliligin degerlendirilmesi, duyarl
yonetisim anlayiginin yerlesmest i¢in bir sigrama tahtasidir ve kamu
gorevlilerinin kiiltiirel yeterlilik diizeylerini degerlendirmek igin
yapilandirilmig ve gegerliligi kabul edilmis modellerin kamuda
uygulanmasina ihtiyag vardir.

Ote yandan, iiniversitelerde kamu yonetimi boliimlerinde
farkhiliklarin yonetimine daha duyarli bir miifredat hazirlanmasi
gerekir. Ciinkii 6grencilerin ileride kamu gorevi sunduklarinda
vatandaglarin farkli ihtiyaglarini isabetli olarak anlayabilmeleri igin
kiiltiirel olarak yetkin olmalar1 gerekir. Bagka bir deyigle, kamu
yoneticilerinin duyarli kamu hizmeti saglama yetenegi, biyiik
Olgiide egitimlerinin kiiltiirel yeterlilik ve farklihiklarin yonetimi
konular1 hakkinda tatmin edici diizeyde olmasmna baghdir
(Hergiiner, 2021D).
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1. The Conceptual Framework of Competitiveness

The growth of the enterprises, the increasing production
capacities with the renewal of the production technologies used,
and the fact that the world markets have become attractive for
all enterprises as a result of the globalization trend have caused
the enterprises to encounter some problems in marketing the
products they produce. The biggest of these problems is struggling
with competitors who produce and market the same product
or substitute product. The necessity of struggling with these
competitors has led businesses to attach great importance to the
phenomenon of competition and to try to have some superiority
over their competitors. As a result of these efforts, the concept
of competitiveness, that is, the concept of competitive power, has
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emerged and the efforts to increase it have become quite intense
today.

Increase their competitiveness and costs systematically without
sacrificing quality (Elmaci, 1990). This subject will be explained in
more detail in the following subjects.

1.1 The Concept of Competitiveness

Competitiveness is the ability of enterprises to design, produce
and market goods and services that are more attractive than
their competitors in terms of price and non-price attributes.
(Tiirtiiner, 1993). Businesses operating in an atmosphere of
intense competition do not have the chance to achieve a certain
quality, efficiency, cost reduction and level of development in their
economic activities in an absolutist sense. Because competition is a
constant phenomenon. If competition is a constant phenomenon,
it will be imperative to constantly improve competitiveness.
For this reason, it will be continuous to engage in development
activities for businesses. It will be inevitable that the market shares
of the companies that lose their competitive power will erode
and their profitability will decrease. For this reason, the changing
internal and external environmental conditions will result in the
production of necessary strategies by constantly monitoring, and
therefore the increase in the competitiveness of the business and its
products in the market in which they are located.

2. Key Factors Affecting Competitiveness

There are many factors that affect the competitiveness of
businesses. By analyzing these factors one by one, it is tried to be
informed about the competitive power of the enterprise. If these
factors are not analyzed well and the necessary precautions are not
taken on time, the competitiveness of the enterprises will decrease.

The first threshold test for competitiveness in both domestic
and foreign markets is competitive price. The problem of lowering
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the price can be solved by lowering costs. One of the most
common and classic methods of reducing costs is to scale up,
increase production lines or production facilities. It is to produce
more with the same fixed expenses (Kilig,1992) . Increasing the
overall efficiency together with cost reduction will lead to the
cost advantage of the product and a decrease in the price of the
product. The factors affecting competitiveness are examined one
by one below.

2.1. Cost

The most important factor affecting the competitiveness of
business products is product cost, which is the most important
determinant of product price. Reducing the cost of the product
will help the product to have a competitive price, thus increasing
the profitability and competitiveness of the product.

Cost reduction is to investigate which of the items that make
up the operating cost can be reduced to what extent thanks to
the most rational use of the resources of the enterprise, without
deteriorating the quality of the products, even by increasing the
quality of the products, and to determine the cost or costs to be
determined as the goal at the lowest level as possible with the most
appropriate methods and techniques (Elmaci, 1990). There are
two basic conditions for realizing cost reduction in businesses.
The first basic condition; establishing and developing the variable
standard cost system in the enterprise as a strategic planning tool,
and as a second condition; to develop a systematic cost reduction
program in the enterprise. (Elmaci, 1991)

In order to ensure the continuity of the enterprise after achieving
the cost advantage, it is necessary to determine the measures to
be taken at every stage from the purchase of raw materials to the
delivery of the produced product to the market and to implement
these measures.
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Some of the measures that can increase the cost advantage in
the business can be listed as follows (Elmaci, 1990).

1-

-

1ii-

Vi-

Vii-

Viii-

1X-

Implementing better cash flow, increasing capital, providing
less costly loans, which will reduce financial expenses,

Various measures to reduce transportation costs in the
transportation of raw materials and materials to the
enterprise and to the markets for their final products ,

Investigation of ways to provide energy, raw materials and
materials at lower cost,

Finding the best ways to benefit from the decisions taken
by governments such as tax refunds, corporate tax and
production tax reductions,

Intensification of research and development activities that
will increase the cost advantage value,

Going to investments and technologies that will increase
the value of cost advantage,

Taking the necessary measures to reduce the use of all kinds
of inputs from the beginning to the end of the production,

Determining and applying the most economical production
input mix in a way that will not wear down the existing
facilities within the technological limitations,

Taking measures to increase efticiency and quality,

Taking measures to make the transportation of final
products to the market more economical and to enable
the marketing personnel to work more effectively and
efficiently

If the above-mentioned measures can be taken by the enterprise
in a timely manner and cost reduction can be achieved by making
the necessary analyzes, an important step will be taken in increasing

the competitiveness of the product.
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2.2. Productivity

Whether it is a production business or a service business,
businesses can gain an economic momentum by using their
resources efticiently. Therefore, increasing productivity means
using the factors of production in the most effective and most
efficient way. (Ozdemir,1992)

If a general definition is made, productivity is the relationship
between the output produced by a production or service system
and the input used to produce this output. For this reason,
productivity is the effective use of available resources — labor,
capital, land, material, energy, information — of various goods and
services (Prokopenko, 1992).

High productivity means producing more with the same
amount of resources or getting more output with the same input.
This relationship is usually expressed as follows.

EFFICIENCY = INPUT /OUTPUT

Ifbusinesses want to maintainand increase their competitiveness,
they have to increase the productivity of their businesses at least
to the productivity levels of their competitors. Increasing the
efficiency of the business depends on the good control and analysis
of all the business activities from production to marketing, the
technology used, the motivation of the employees and the research
and development activities to increase productivity (Sevin,
1965). In short, businesses will be able to reduce their costs to
the extent that they can achieve overall efficiency. Since this will
also be reflected in the product prices, the market shares of the
products will increase, so the profitability and competitiveness of
the enterprise will increase.

Its overall efficiency is “an indicator that shows the extent to
which the technological knowledge and experience that needs to
be created in order to reach the level of rival businesses is actually
approached.” (Elmaci, 1990). The value of overall efficiency will
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grow as it approaches or surpasses competing businesses in terms
of technological knowledge and experience.

As it is known, according to the law of diminishing returns, it
is not possible to increase production efficiency indefinitely (after
a certain level). However, an increase in production occurs when
a factor of production or all factors of production are increased.
However, after a certain point, this increase stops. Therefore,
businesses need to try to maximize productivity by making
various productivity valuations. Such an effort makes a significant
contribution to the achievement of its goals by increasing the
profitability of the enterprise (Karalar, 1995).

The way to increase development and welfare in an economy
and the ability of businesses to carry out their activities profitably
depend on the most efficient use of resources.

2.3. Quality

One of the factors affecting competitiveness is the quality of the
product. Quality is a measure of how well the product complies
with established standards. Quality products have a high chance of
having a high market share in the market where they are located,
depending on the characteristics of the market.

Various inputs for the production of a good; raw materials, semi-
finished products, machines and people etc. i need it. These inputs
are brought together with certain processes during the production
phase and a product emerges. In order for this product to be sold,
it must be packaged appropriately and delivered to the customer on
time and where it is needed. Since the quality of a good is its ability
to meet customer expectations; then, the marketability quality of a
product in the market is formed as a result of the sum of the above
stages and additives (Kocabag, 1992). Therefore, the total quality
of a product is formed by the joint efforts of all units, from the raw
material seller to the producer, from the producer to the marketer,
and from the sale of the product to after-sales services. In short,
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businesses that want to increase their competitive power have to
give importance to the concept of total quality.

In addition to the obligation of enterprises to organize
development activities in order to be successful in a competitive
environment, to improve their competitiveness, there is another
obligation: The obligation to organize developer activities in
accordance with competition laws. An example of this is the
ISO 9000 quality assurance standard, which is an international
standard and expresses a certain level of quality. This standard
explains the general lines of the methods to be followed in order to
obtain a certain quality, its continuity and to guarantee this quality
production in terms of use and control. This standard, which
brings a system approach to quality management, will provide
competitive advantage, quality production and high competitive
power to enterprises.

In order for the business to increase its profits in the long run,
it should consider the quality level as well as the price and cost of
the product (Elmaci, 1991b).

In addition, efficiency and quality are inseparable. Because it is
a fact that the quality of the products produced by an inefficient
business cannot be trusted. The goal is always to improve and
develop further, both in terms of efficiency and quality. Only in this
way, businesses can increase their market share and competitiveness
by catching the quality standards of the market in which they ofter
their products.

The classic judgment on quality, “High quality is high cost”,
has also changed. Reducing the cost while increasing the quality
should be considered together. One of the areas to improve
competitiveness should be the principle: “High quality, low cost.”
(Akdemir and Elmaci, 1995).
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3. Side Factors Affecting Competitiveness

In addition to the basic factors such as cost, productivity and
quality, which affect the competitiveness of the enterprises, it is
possible to list the other factors that affect the competitiveness
of the enterprises, although not as much as these basic factors;
political and economic environment, globalization, management
culture, technology, research and development, human resources,
finance and information.

3.1. Political and Economic Environment

The political and economic environment is defined by factors
such as interest rates, taxation system, communication network,
energy and transportation infrastructure, quality and availability
of inputs from producers, trade agreements with other countries,
trade unions, export and import quotas (Oral, 1992/3). While
these arguments restrict businesses in some markets, they can also
pave the way for others. This situation will affect the competitive
power of the business positively or negatively.

3.1.1. Globalization

Today, it would be appropriate to examine globalization, which
significantly affects the competitiveness of businesses, within the
political and economic environment.

Globalization is the planning and implementation of activities
throughout the world. It is the determination of the standards
related to the activities of the enterprises in a world-oriented
manner. In other words, globalization is the creation of all its
activities (product, technology, management culture, employee)
and elements according to world formations in order to realize the
development, growth, renewal and finally preserving the current
situation of a sector (Akdemir, 1992).

In short, globalization is the world’s becoming a single market
for businesses and the world-oriented preparation of business plans
and the strategies developed for the implementation of these plans.
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Today, globalization in competition has become a general
situation rather than an exceptional situation. Because, due to
consumer requirements, technology, legal regulations and many
other reasons, competition in many industries has gained a global
scope (Senocak, 1991). Businesses that want to keep up with the
globalization process have to plan and implement their activities
in a world-oriented way, no matter what local characteristics they
have, if they want to experience the phenomenon of globalization
and if they do not want to lose their competitiveness in these
globalizing markets.

One of the factors that led to the emergence of the phenomenon
of globalization has been the intensification of competition. While
the intensification of competition is a phenomenon that reveals
globalization, on the other hand, it is a phenomenon that gains
strength as a result of the increase in globalization tendency
(Dinger, 1994).

Globalization causes businesses to abandon the behavior
of producing in the same place with all their industrial inputs.
Instead, it encourages the work of the goods to be made from the
place where the production is made, from another place where the
industrial inputs can be cheap, and the marketing of the goods
from a separate place that offers strategic advantage and reinforces
its competitive advantage (Dinger, 1994).

The basic principle in globalization requires the most
economical use of resources, considering that all resources belong
to all people of the world. For this reason, as the phenomenon
of globalization becomes widespread, cost savings will occur by
ensuring the economical use of resources.

3.2. Management Culture

In order to survive in the increasingly competitive environment
and constantly changing environmental conditions due to the
globalization in the markets, businesses must constantly keep the
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external environment under control and analyze it well. Classical
management styles do not allow this. Therefore, businesses need
to adopt a strategic management style today. If they do not adopt
it, it is impossible for them to hold on to the market and meet the
demands of the market with classical management styles.

Our manufacturing industry enterprises go through a strategic
management approach integrated with systematic cost reduction so
that they can increase their competitiveness, which is an important
obstacle they face in entering the main markets, by taking into
account the problems, opportunities and target markets that the
main administrations in the world have created (Elmaci, 1991a:).

3.3. Technology

Technology has been developing continuously since the
industrial revolution experienced with the use of steam engines
in the 1800s. This development rate of technology has increased
considerably in recent years and has reached its peak with the
discovery of computers and then their use in production activities.
Companies that are technologically superior to their competitors
can increase their market share by producing lower cost and
higher quality products. As their market shares increase, their
competitiveness and profitability also increase.

Rapid changes in technology have caused businesses to
reconsider the technologies they use and the strategies they
implement in order to maintain their current level of competition
and gain superiority over other businesses (Demirdogen, 1994:).

A high industrial advantage over a certain competitor; It states
that the company is better able to choose the product mix, capacity,
technology, machinery and equipment and establishment location
and is more successful in benefiting from the created purchasing-
manufacture-distribution-marketing system (Oral, 1992/3). The
biggest indicators of an enterprise’s industrial superiority are
advanced technology and qualified manpower.
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The use of advanced technology has led to an increase in
production volume and production quality, so businesses that
produce with old technologies have to lose their competitive
advantages to a large extent (Demirdogen, 1994). Therefore,
there is an important relationship between the competitiveness
of a business and the technology it uses. Companies that bring
technology to the market faster in a competitive environment
stand out more than their competitors (Artar, 1992).

3.3.1. Research and Development (R& D)

Today, the way to become a world-class business and gain
competitive advantage is through technology production
(Demirdogen, 1994). One of the most effective tools, perhaps
the most important, in the creation of new technologies and
the development of competitiveness is R& D activities (Giileg,
1991/2).

With globalization, R& D expenditures are increasing all over
the world. Innovating, producing new ideas and technologies
has gained momentum. Invention rates are increasing. While this
places new inventions at the center of gaining competitive power,
on the other hand, it accelerates the entry of these inventions into
economic life (Dinger, 1994).

R& D activities are high-grade, scientific content and research-
intensive technologies. With the use of these technologies in
production, quality is increased, costs are reduced, productivity
is increased (Giileg, 1991/2) and the competitiveness of the
enterprise is increased.

If the companies that fall behind their competitors in terms of
technology do not want to lose their market share, they have to
develop new technologies by focusing on research and development
studies. Not only the companies that are left behind in terms of
technology, but also the companies with new technology should
show continuity in their R& D studies in order to maintain their
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competitiveness, considering that the development is continuous
and as a result, their sufficient technologies may become insufficient
after a while.

3.4. Human Resources

One of the strategic elements for businesses is the people
employed in the businesses. The reason that makes people critical
in businesses is that the business can be successful only with their
success (Akdemir, 1994). Human resources employed from a wide
variety of sociological, psychological and economic environments
should be motivated to increase the competitiveness of the
enterprise (Akdemir and Elmaci, 1995). For this reason, in order
to increase the competitiveness of enterprises, it is necessary to
develop manpower resources along with other factors.

Education of adults and their adaptation to the developing
technology are as important as raising manpower resources during
the education period. For this reason, special programs should
be developed for manpower planning and skills development at
various levels of education, training and research.

3.5 Financing

One of the factors affecting the competitiveness of businesses
is the financial structure of businesses. In order to protect and
increase their competitiveness, businesses need to analyze the
factors affecting the competitiveness that we have mentioned so
far and adapt these factors to global norms. To achieve all these,
capital is needed. The business needs to find solutions to increase
the competitiveness of the issues from which resources it will meet
this capital need and how the capital will be managed. This has
revealed the need for businesses to be very careful in their financial
decisions.

Today’s developing conditions necessitate globalization-oriented
planning, implementation and control in financial management.
In other words, it is necessary to plan and implement financial
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management transactions and activities based on efficiency and
productivity principles.

3.6. Information

Knowledge has always existed since the beginning of humanity
and has always been the biggest factor in the development of society.
It we take a brieflook at the development process of humanity from
primitive societies to the present, we will see that at the beginning
of each new era, knowledge gains a new dimension. In other words,
every stage that made the spread of knowledge heralded a new era
(Alakug, 1991). Science entered the breakthrough phase with the
Renaissance; knowledge has developed in all areas since this date
(Dura:1990). Today, the importance of information has increased
even more and today’s society has become an information society.

Information is also of great importance for businesses that are
a part of humanity. Because without information, it is impossible
for businesses to continue their activities. For this reason, timely,
relevant and meaningful information plays an important role in the
fulfillment of the functions of planning, organization, execution
and control of the management of enterprises (Siirmeli, 1993).

The information obtained may not be necessary or sufficient
for the business. The collected information needs to be organized
according to the needs of the business by passing through certain
stages. This process is called information processing. The purpose
of information processing is to provide the necessary information
for individuals and businesses in the shortest possible time at the
most affordable cost. The efforts of people on this subject have led
to the birth of electronic computing, that is, computers (Yilmaz,
1988). With the introduction of computers, in-house information
such as accounting and financial data, production tables, raw
material stocks, various stages of production, distribution of
sales on the basis of products, regions and customers; consumer
demand, population and distribution, economic forecasts, social
and political developments, etc. Large amounts of environmental
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data have been collected and processed. When the amount of
data collected reached great proportions, it was realized that the
business managers need not more data, but accurate information
that is necessary and available in a timely manner. At this point,
it has been understood that the words data and information are
not synonymous (Alpay, 1990). Data are events, facts, statistics,
opinions or estimates classified according to certain principles
of storage, processing and availability. Information, on the other
hand , is the appropriate data required for managers to fulfill their
duties (Yilmaz, 1988).

4. The Role Of The Accounting Information System

The most valid source of information about the activities of
enterprises is accounting. The information produced by the
accounting information system of the enterprises gives information
about the current financial situation of the enterprise, product
costs and operating expenses, while revealing the current financial
portrait of the enterprise. In addition, the future of the enterprises
is planned in the light of this information. The accounting
department also functions as a basic function for businesses to
tulfill their legal obligations.

Businesses need a good accounting organization as
their information needs will increase in intense competitive
environments. In this way, they can obtain the necessary information
accurately and on time and use them in their decisions. This is
why the establishment and efficient operation of the accounting
information system in the enterprises will increase the success
levels of the enterprises and, as a result, their competitiveness.

One of the most important factors in the efforts of businesses
to increase their competitiveness is the activities of providing
information about the factors affecting the competitiveness of the
business. The efficient conclusion of these activities depends on
the organizational definition of the accounting information system
of the enterprise to provide the required information, the creation
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of the technological infrastructure and the personnel trained in
accordance with effective use.

While creating the accounting information system, the
information needs of the enterprise, the information that may be
required in the market in which it operates and its legal regulations
must be taken into account. In addition, while considering the
above-mentioned needs, the hardware, software and personnel to
be selected while the system is being installed should be carefully
examined and determined and should be flexible enough to adapt
to the development. It should also include a broad perspective to
respond to the changing information needs of businesses.

An accounting information system with the above-mentioned
qualifications will produce in-house, market and competitor
information in a timely and accurate manner that will be
necessary for decision makers in businesses and will increase the
competitiveness of the business while increasing its success.

5.Conclusion

Businesses have to analyze the above-mentioned factors in
order to maintain their position in the markets in the competitive
conditions that are getting worse due to globalization, changing
technological systems and epidemics such as Covid 19, which
affects every layer of society. While making these analyzes, the most
important need of the enterprises is to get timely and accurate
information about these factors. This information is provided
internally and externally. This information is processed in business
information systems in accordance with business purposes and
used in the creation of business strategies that will increase the
competitiveness of the enterprise.

The most valid source of information about the activities of
enterprises is accounting. While the information produced by
the accounting departments of the enterprises reveals the current
financial statement of the enterprise, it gives information about
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the current financial situation of the enterprise, product costs and
operating expenses. In addition, the future of the enterprises is
planned in the light of this information.

Businesses need a good accounting organization that has
renewed itself in terms of technology, as their information needs
will increase in intense competitive environments. In this way, they
can obtain the necessary information accurately and on time and
use it in their decisions. For this reason, establishment and effective
operation of accounting information system in enterprises will
increase the success levels of enterprises.
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Finansal Tablolarin Dili: Oran Analizi
Yontemt ile Bist Sirketlerinde Covid-19
Doneminin Finansal Etkilerinin
Incelenmesi

Onur OZEVIN!

1.GIRIS

Sirketlerin  finansal durumunun degerlendirilmesinde en
kullanigh araglardan biri finansal oranlardir. Finansal tablolarda
agiklanan veriler ile sirketlerin finansal durumu farkli parametrelerle
analiz  edilebilmekte, paydaglarin  ihtiyact olan  bilgiler
saglanabilmektedir. Finansal verilerin tekil olarak incelenmesi
cogu zaman yanhg yorumlamalara neden olabilir. Ornegin, kari
ok yiiksek olan bir girket yatirimei igin olumlu bir intiba verebilir
ama karlilik oran1 ¢ok diigiik veya agir1 bor¢lu durumda ise karar
durumu degisecektir. Bu risklerden korunmak ve saglikli finansal
bilgi edinebilmek igin ¢ok yonlii bir analiz gerekir. Faaliyetlerin
etkinligini ve basarisin1 6lgmek, hedeflere ulagma durumunu tespit
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etmek ve gelecege doniik eylem plani hazirlamak igin finansal
tablolarin analiz edilmesinde en kullanigh araglardan biri “oran
(rasyo) analizi” tercih edilmektedir. Oran analizi firmanin mali
tablolarindaki verilerin arasindaki oransal iliskilerin incelenmesi,
analiz edilmesi ve yorumlanmasidir. Oran analizinin amaci finansal
tablolarin iginde ham halde bulunan hesaplar arasr iligkileri ortaya
cikararak, finansal tablolarin daha kolay ve daha iyi anlagilabilmesini
saglamaktadir. Bu yonteme gore hesaplanan oranlar standart
degerlerle, isletmenin  Onceki donem sonuglariyla, diger
isletmelerin verileriyle veya sektor ortalamalariyla kargilagtirilarak
degerlendirme yapilir. Baslica kullanilan finansal oranlar ve oran
gruplar1 sunlardir; likidite oranlari, karlibik oranlari, mali yap1
(kaldirag) oranlari, faaliyet oranlari, piyasa oranlar1 ve biiyiime
oranlari. Bununla birlikte bilgi kullanicisinin ihtiyacina gore farkl
tinansal veriler kullanilarak farkli oranlar da olusturulabilir.

Caliymanin  amaci  finansal tablolarin analizinde siklikla
kullanilan giincel oranlarin agiklanmasi, BIST sirketleri {izerine
yapilan uygulamali 6rnekler tizerinden ampirik sonuglari ile oran
analizi yonteminin uygulama ve yorumlamasinin gosterilmesidir.
Gahgma 2019, 2020 ve 2021 yillarimt kapsayarak ozellikle
Covid-19 pandemi doneminin finansal oranlara etkisini incelemeyi
amaglamaktadir. Finansal oranlarin en genig kapsamuiyla ¢aligmaya
dahil edilmesi amaglanmig ve 20 finansal oran belirlenmigtir. Bu
oranlarla ilgili giincel standart degerler, sektor ortalamalari ve genel
kabul gormiig kargilagtirma kriterleri ayrica verilmistir. Her oran
igin BIST sgirketlerinden uygulamali 6rnekler verilmistir. Aragtirma
konusu giincel oran analizleri hem firmalarin finansal durumlarini
pandemi Oncesi donemle kargilagtirmakta hem de sektordeki diger
firmalarla kiyaslama imkan1 sunmaktadir. Caligmanin oran analizi
yontemini kapsamli gekilde agiklamasiyla hem profesyoneller hem
de bu konuda ¢alisanlar igin giincel bir kaynak olacagi 6ngoriilmekte
ayrica ampirik bulgularin sektor ve firmalarin ileriye doniik karar
ve tedbirleri i¢in rehber olacag degerlendirilmektedir.
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2.FINASAL TABLOLAR ANALIZI

TMS I’e gore finansal tablolar “igletmenin finansal durumunun
ve finansal performansmnin  big¢imlendirilmig  sunumudur”.
Finansal tablolarin amaci, igletmenin finansal durumu ve finansal
performans: hakkinda bilgi saglayarak karar alicilara yardimei
olmaktir. Finansal tablolar tiim finansal faaliyetlerin sonuglarini
en Ozet halde bilgi kullanicilarinin hizmetine sunar. Bu yolla
paydaglar isletmenin gegmisi, bugiinii ve gelecegi hakkinda fikir
sahibi olarak dogru kararlar verebilir, aksiyon alabilirler. Finansal
tablolar analizi bir firmanin mali durumunu ve faaliyet sonuglarini
gostermek, ge¢mis donemi degerlendirmek ve gelecek donemleri
planlamak i¢in mali tablo kalemleri arasindaki iliskilerin ve
egilimlerin incelenmesini igerir(Akgii¢,2008). Finansal tablolar
analizi, finansal tablolardaki tutarlar arasindaki bagintilar1 ve bu
bagintilarin takip eden donemler itibariyle egilimlerini saptamak
ve kargilagtirmak amaciyla yapilan bir analiz yontemidir. Genel
olarak finansal tablolar analizi amacina ve kapsamina gore
siniflandirlabilir. Amacina gore yapilan analizler yonetim analizi,
yatirrm analizi ve kredi analizi olarak, analizin sonuglarindan
kimlerin faydalanacagina gore gruplandirilabilir. Kapsama gore
analizde i¢ ve dig analiz 6n plana ¢tkmaktadir. Burada analiz yapan
kiginin kimligi belirleyici olmaktadir (Akgti¢,2008). Bununla
birlikte finansal analizde analitik teknikler uygulanmasi esastir. Bu
teknikler 4 grupta toplanmaktadir, bunlar kargilastirmali tablolar
analizi, yiizde yontemi(dikey analiz), egilim yiizdeleri yontemi
(trend analizi) ve oran analizidir.

Mali tablo analizinin ilk uygulamalarina, 19. yiizyihin son
yarisindan itibaren Amerika’da rastlanabilir. Bu tarihlerde bankerler
kredi talebinde bulunan kigilerin finansal tablolarini analiz
ederek karar verme yoluna gitmiglerdir(Akgii¢,2008;14). Cesitli
sektorlerdeki igletmelerin yonetiminin miitesebbis kapitalistlerden
profesyonel yoneticilere gegmesi ve finans sektoriiniin ekonomide
daha baskin bir gii¢ haline gelmesiyle birlikte finansal tablolara
duyulan ihtiyag da artmigtir(Horrigan,1968).
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Finansal tablolar analizi genelde yonetisim ve kredibilite olmak
tizere iki temel amag i¢in kullanilagelmigtir. 1900’li yillarda J.G.
Cannon bilangolarin kargilagtirmali siitunlar seklinde gosterilmesini
onermigtir. Bu gekilde donemler itibariyle farkhiliklarin kolay
izlenilmesi miimkiin olmugtur(Akgii¢,2008,15). 1906 yilinda
C.W Reihl finansal tablo kalemlerinin kargilagtirma yapmak
yoluyla analiz edilmesi fikrini ortaya atmugtir. 1911 yilinda L.
Chamberlian “The principles of Bond Investment” adli eserinde
ilk kez mali tablolarda yiizde yontemi ile analiz teknigini
kullanmistir. Ticari kredilerin kullaniimaya basglanmasiyla birlikte,
ticari bankalar daha 1870’lerde bor¢ verme amaciyla mali tablolar
talep etmeye baglamiglardir(Axel,2012). 1890’larda finansal bilgi
hacmi ve akigi biiyiik olglide artmugtir. Bu veri akigi baglangigta
rastgele madde bazinda analiz edilirken; daha sonra karsilagtirmali
bir siitunlu analiz temeli geligtirilmistir ve son olarak, farkl
ogeler arasindaki iligkiler incelenmeye baglanmugtir. Cari oran
1890’larda, bir igletmenin donen varliklarini kisa vadeli borglarryla
kargilagtirma uygulamasi ortaya gtkmugtir. Finansal tablo analizinde
oranlarin kullaniminin cari oranin ortaya ¢ikmasiyla bagladigi
soylenebilir(Horrigan,1968). 1908 yilinda WM. Rosendale
kredi kararlarinda firmanin hazir degerlerinin kisa vadeli borglara
oraninin 1-2,5 araliginda olmasinin gerekli oldugunu ileri siirerek
finansal tablolar analizinde oranlarin  kullamilmasinin  Gniint
agmistir(Akgii,2008) 1912°de Alexander Wall, daha fazla oran
tiirii ve nispi oran kriterleri kullanarak bir finansal tablo analizi
gerceklestirmig, bu analiz, 1919 tarihli “Kredi Barometrik
Caligmas1” adli klasik raporunda gelistirilmistir . Bu ¢aligmada Wall,
981 firmanmin 7 farkli oranint hesaplayarak bu firmalar1 endiistriye
ve cografi konuma gore siniflandirmugtir. Bu galigma tarihsel olarak
onemli gorilmiistiir, ¢iinkii yaygin olarak okunan, mutlak bir
kritere sahip tek bir oranin geleneksel kullaniminin 6tesine gegerek
farkli oranlari analize katan ilk ¢aligmadir. Wall, aslinda birgok
oran kullanma ve ampirik olarak belirlenmig goreli oran kriterleri
kullanma fikirlerini popiilerlestirmigtir (Horrigan,1968).
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Yaklagik 1919°da Du Pont Sirketi, faaliyet sonuglarinin
degerlendirilmesinde bir oran “lg¢gen” sistemini kullanmaya
baglamistir.  Bu  sistem, oranlarin  mantikli  bir  gekilde
gelistirilebilecegi yeni bir konsept fikri vererek 6nemli bir yenilik
sunmustur (Horrigan,1968). Bu mantikla kullanimi yayginlasan
ve ¢esitlenen mali oranlar igin standart oranlarin kullanilmasi
gerektigi analistler tarafindan tartigilmaya baglanmistir. 1923
yilinda TBills “Financial and Operating Ratios in Management”
adli kitabinda mali analizde kullanilabilecek sektorel oranlar
belirlemistir. Bu standart oranlarin belli bir sektordeki firmalarin
ayni oranin ortalamasi alinarak hesaplanabilecegini ifade etmistir.

Finansal tablo analizinde, kalemlerin birbirine boliinmesiyle
bulunan birgok oranin kullanimi yaygimlagmis ve gilintimiize
kadar kullanilagelmistir. Ancak oranlarin igletmenin bagarisini
gosteren sagsmaz, kesin veriler oldugu gorisii birok elestiri
almugtir. Giiniimiizde birgok analitik teknigin birlikte uygulanmasi
ve sonuglarin uzmanlarca yorumlanmasi sartiyla yaygin olarak
kullanimina devam edilmektedir.

3.0RAN ANALIZI

Mali tablolar analizinde kullanilan 6nemli bir teknik, mali
tablo kalemleri arasindaki iliskilerin basit aritmetik oranlarla
ifade edilmesine dayanan oran (ratio) yontemidir. Oran, finansal
tablolarda yer alan iki kalem arasindaki iligkinin matematiksel
ifadesidir(Toroslu,2016). Oran analizi, finansal tablolardaki
tutarlar1 birbirine oranlamak suretiyle baz1 katsayilar hesaplamaya
dayanir. Bu katsayilar sabitler, donemler ve/veya benzerler
ile kiyaslanarak firmalarin finansal durumu hakkinda yorum
yapilmasina yardimc olur.

Firmalarin mali yapisi; varhiklarini etkin kullanma becerisi,
borglarini geri 6deme giicii veya kar yaratma potansiyeli hakkinda
analiz yapmaya ¢aligirken, bilango ve gelir tablolarinda yer alan
degerlere tek tek bakilmas: yerine, kalemler arasindaki iliskileri
gosteren oranlarin yorumlanmas: daha anlamli olmaktadir. Zira



390 | Iktisadi ve Idari Bilimlerde Akademik Analiz ve Tartismalar

finansal tablolardaki mutlak degerler tek baglarina yeterli bilgi
igermeyebilir ve hatta yanmiltict yorumlara sebep olabilir. Oran
analizinde nihai ama¢ mali tablolardan oranlar hesaplamaktan
ziyade hesaplanan oranlarin  igletmenin  finansal durumu
hakkinda yargiya ulastiracak sekilde yorumlanmasidir. Dolayisiyla
hesaplanan oranlarin anlamh, kargilagtirilabilir ve genel kabul
gormiils olmasi gerekir. Finansal oranlarin anlamh olmasi igin
neyin neye boliineceginin dogru tespit edilmesi gerekir. Finansal
tablo kalemleri arasinda gok sayida oran hesaplamak miimkiindiir.
Analistin amacmna gore uzmanlik bilgisine dayanarak segecegi
herhangi iki kalemin oranlanmasindan anlamli bir yargiya
ulagilabiliyorsa oran analizi yiiriitiilmiis olur. Hesaplama sonucu
clde edilen finansal oranlar gesitli yontemlerle yorumlanarak
islenebilir. Finansal oranlar genel olarak; (1)Genel kabul gormiis
standart oranlarla (2)Birbiri ile ilgili gesitli oranlarla, (3)Isletmenin
gegmis donemleriyle, (4) benzer igletmelerin oranlartyla, (5)Ulusal
ve uluslararasi sektor ortalamalariyla kiyaslanarak yorumlanabilir.

Oran analizinde kullanilabilecek finansal oranlar ile ilgili bir
sinirlama yoktur. Analizci faydali buldugu her tiirlii orani hesaplayip
yorumlar yapabilir. Ancak tarihsel siiregte en sik kullanilan oranlarin
standartlagtig1 ve dolayistyla yorumlanmasinin daha kolay oldugu
sOylenebilir. Giintimiizde en yaygmn olarak kullamilan finansal
oranlar bu g¢ahymada 6 grup altinda toplanmistir;1-Likidite
Oranlari, 2- Karliik Oranlari, 3-Kaldirag (Mali Yap1) Oranlari,
4-Faaliyet Oranlar1, 5-Biiylime Oranlar1, 6-DuPont Oranlari

3.1.Likidite Oranlar1 (Liquidity Ratios)

Likidite bir varhgin nakde doniisme kabiliyeti olarak
tanimlanabilir. Likidite oranlari igletme nakit sermayesinin yeterli
olup olmadigini tespit etmek igin kullanilir. Kisa vadeli (1 yildan
kisa) borglart 6deme giiciinii 6l¢gmeye yarar. Likidite oranlarinin
hesaplanmasinda aktif ve pasif kalemler birbirine oranlanir; bunlar
donen varliklar ve kisa vadeli borglardir. Varliklarini kolayca nakde
doniistiirebilen igletmenin yiiksek likiditeye sahip oldugundan
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bahsedilebilir. Bu durumda sirket vadesi gelen borglarini zamaninda
ve kolayca 6deyebilecektir.

3.1.1.Cari Oran (Current Ratio)

Cari oran, nakde doniistiiriilebilecek donen varliklarla, kisa
vadeli borglarin ne 6lgiide kargilanabildigini gosterir. Isletmenin
kisa vadeli borglarin1 6deme giiciinii 6lgmek ve net igletme
sermayesinin yeterli olup olmadigini belirlemek i¢in kullanigh
bir parametredir. Bu oran, bir girketin cari yiikiimliiliiklerini,
nakit ve benzerleri, stok ve alacaklar gibi cari donem varliklar ile
O0deme kabiliyetini Olger. Donen varliklarin kisa vadeli borglara
boliinmesiyle hesaplanir.

Tablo 1. Cari Ovan Formiilii ve Esik Degerleri

Cari Oran = | Donen Varliklar / Kisa Vadeli Borglar

<1.00 | Distik
1-1.85 | Kabul Edilebilir
>1.85 | Iyi

Cari oran igin genel kabul goren standart deger 2°dir. Geligmekte
olan tlkelerdeki likidite kitlig1 nedeniyle bu oranin 1,85% kadar
diigmesi kabul edilebilir sayilmaktadir. Cari orann 1 olmasi
sirketin kisa vadeli borglarinin tamamina yetecek kadar donen
varligr oldugunu gosterir. Cari oranin yiiksek olmasi tedarikgi,
yatirnmcr veya kredi verenler i¢in olumlu bir gostergedir. Aksi
durumda borglarin geri 6denememe veya gecikmesi riski olarak
yorumlanabilir. Firmanin gerektiginde hizlica nakit yaratma giicti
zayifsa faaliyetlerin kesintiye ugramasi séz konusu olabilir.

Finansal oranlar is yapist ve gereklilikleri nedeniyle sektorler
arasinda farkhlagabilmektedir. Standart degerlere gore yorumlama
yapilirken muhakkak sektorel ortalamalar temel alinmalidir. Bir
imalat girketiyle hizmet sirketinin cari oranlarini kargilagtirmak
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anlamli sonu¢ vermeyecektir. Tablo 2 Tiirkiye’de sektorlere gore
cari oran ortalamalarini vermektedir.

Tablo 2. Tiirkiye’de Cari ovan Sektor Ortalamalar:

Sektor Ortalama Sektor Ortalama
Beyaz Esya 1.20 Yatirim Holding 1.14
Havayolu 0.90 Lastik 1.68
Gida Perakende 1.06 Cimento 1.44
Icecek 1.76 Ingaat &Miih. 1.85
Tekstil 1.72 Otomotiv 1.29
Enerji 0.80 Demir-Celik 1.45
Gida 1.23 Petrol 1.56

Her ne kadar cari oranin yiiksek olmasinin iyi oldugu kabul edilse
de agir1 yiiksek olmasi girketin sahip oldugu likit varliklar: verimsiz
kullandigina veya yaniltici bir bilangoya isaret edebileceginden
olumsuz bir gostergedir. Diger oranlarda oldugu gibi cari oranin
da ilgili diger oranlarla beraber yorumlanmas: ozellikle faaliyet
oranlar1 ile beraber degerlendirilmesi, daha anlamli sonuglar
verecektir.

Ornek: Asagida ayni sektorde faaliyet gosteren iki sirketin
bilango verilerine gore cari oranlart hesaplanmuistur.

2021 - 2020 Argelik Vestel

Donen Varhiklar (A) 59.595 | 33.061 | 20.879 13.778

Kisa Vadeli Borglar (B) 40.502 | 23.827 | 30.610 17.124
Cari Oran (A/B) 1.47 1.39 0.68 0.80

Sektor ortalamast 1.20

Hesaplama sonuglarina gore Argelik firmasinin cari oranlari
1,40 seviyesindeyken Vestel 1’in altinda oranlara sahiptir. Sektor
ortalamasinin 1.20 oldugu durumda Argelik sirketinin cari orani
iyl durumda oldugu soylenebilirken Vestel sirketi igin tersi durum
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soz konusudur. Vestel hem sektor ortalamasi hem de rakibine gore
diigiik bir cari oranla negatif bir goriiniim vermektedir.

Sekil 1.Beyaz Esya Sektorii Carvi Orvan 5 Yillik Goriindim
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Sekil 1’de gosterilen BIST beyaz esya sektoriiniin 5 yillik cari
oran grafigine bakildiginda 2017 yilindan beri genel bir diisiis
izlenmektedir. Vestel hari¢ diger sirketlerin cari oram 2020
yilinda daha 6nceki yillara gore daha sert diigmiistiir. Bu durum
pandeminin etkisi olabilir.

3.1.2.Asit-Test Oram1 (Quick Ratio)

Asit-Test oran1 veya hizl oran, kisa vadeli likidite pozisyonunun
bir gostergesidir ve bir girketin stoklar1 satmadan likit varliklartyla
kisa vadeli yiikiimliiliiklerini yerine getirme kabiliyetini Olger.
Bu oran stoklar gibi kolayca nakde g¢evrilemeyecek kalemler
hari¢ tutularak, donen varliklarin bor¢ 6deyebilme kapasitesini
olgmektedir. Dolayisiyla asit-test orani cari oranin gelistirilmig ve
daha hizli sonug veren bir versiyonudur.

Tablo 3. Asit-Test Oran Formiilii ve Esik Degerleri

AsitTest Orani = Donen Varliklar — Stoklar / Kisa Vadeli Borglar
<0.60 Diisiik
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0.60-1.00 Kabul Edilebilir
>1.00 Iyi

Asit-test oraninin  0,60’tan  diigiitk olmasi, isletmenin kisa
vadeli borglarin1 6demede zorlanabilecegine dair bir isaret olarak
yorumlanabilir. Ideal durum oranin 1 civarinda olmasidir. Bu
orana sahip bir girketin likiditesi yiiksek varliklarinin kisa vadeli
bor¢larini 6demeye yetecegi ve risk olmadig sdylenebilir. Likidite
oranlarin1 yorumlarken zaman serileri igindeki trendini ve sektor
ortalamalarini analiz etmek faydali sonuglar verecektir. Tablo 4
BIST sirketlerinin sektorlere gore asit-test orani ortalamalarini
vermektedir.

Tablo 4. Tiirkiye'de Asit-Test ovan Sektor Ovtalamalar:

Sektor Ortalama Sektor Ortalama
Beyaz Egya 0.93 Yatirrm Holding 1.01
Havayolu 0.88 Lastik 1.31
Gida Perakende 0.53 Cimento 1.14
Igecek 1.25 Ingaat &Miih. 1.42
Tekstil 0.90 Otomotiv 1.09
Enerji 0.65 Demir-Celik 0.92
Gida 0.81 Petrol 1.12

Buna gore asit test orani en yiliksek olan sektor ingaat-
miihendislik sektorii, en diigiik sektor ise enerji sektoriidiir.
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Ornek: Arcelik ve Vestel sirketlerinin asit-test oram 2020
ve 2021 bilango kalemleri gore agagidaki gibi hesaplanip
yorumlanabilir.

2021 - 2020 Argelik Vestel
Donen Varliklar (A) 59.595 | 33.061 | 20.879 13.778
Stoklar (a) 16.829 | 7.096 9.529 4.061
Kisa Vadeli Borglar (B) 40.502 | 23.827 | 30.610 17.124
AsitTest Orant  (A-a)/B) | 1.06 1.09 0.37 0.57
Sektor Ortalamast 0.93

Hesaplama sonuglarina gore Argelik firmasinin asit test-orani
1.06, Vestel firmasiminki ise 0.37 olarak bulunmugtur. Sektor
ortalamasinin 0.93 oldugu dikkate alindiginda Argelik firmasinin
asit-test orani iyi goriinmektedir. Vestel firmasinin ise hem rakip
hem de sektor ortalamasinin altinda bir asit-test oranina sahiptir,
kisa vadeli bor¢ 6deme giicii zayif olarak degerlendirilebilir.

Sekil 2. Beyaz Esya Sektorii Asit-test Ovan 5 Yillik Goriiniim
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Sekil 2°de BIST Beyaz esya firmalarinin son 5 yillik asit-test
orant egilimleri gosterilmektedir. Argelik firmast genel olarak
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I’in {izerinde bir orani korumaktadir. Vestel ise son 5 yilda
0.60 in altinda bir asit-test oraniyla cari oran grafigine benzer
goriiniim vermektedir. Genel olarak asit-test oranmin diigiis
egilimi izlenmektedir. 2019 yilinda gozlenen smurli yiikseligin
2020-2021 yillarinda tekrar diisiise gegmesi pandemi etkisi olarak
yorumlanabilir.

3.1.3. Nakit Oram (Cash Ratio)

Nakit oranin diger likidite oranlarina gére bor¢ 6deme giictini
en hassas Olgen orandir. Bu oran kisa vadeli borglarin kargihig
olarak sadece nakit ve nakit benzerlerini dikkate alir. Bu oran,
kotii bir senaryoda igletmenin ticari alacaklarini tahsil edememest
ve stoklarini satamamas1 durumunda, kisa vadeli borglarin1 6deme
giicinii gostermektedir. Nakit oran, sirketin toplam nakit ve nakit
benzerlerinin mevcut kisa vadeli yiikiimliiliiklerine boliinmesiyle
hesaplanir.  Kredi verenler ve tedarikgiler igin firmanin
kredibilitesinin belirlenmesinde kullanilabilir.

Tablo 5. Nakit Ovan Formiilii ve Esik Degjerleri

Nakit Oran = Nakit ve Nakit Benzerleri + Finansal Yatirimlar / Kisa
Vadeli Borglar

<0.20 Diigiik

0.20-0.50 Kabul Edilebilir

>0.50 Iyi

Nakit oranin diigitk olmasi sirketin nakit yetersizligi iginde
oldugunun bir gostergesidir. Aksi yonde agir1 yiiksek olmasi ise
atil nakit varligini ve dolayist ile nakdin verimsiz kullanildigini
gosterir. Bununla birlikte oranin egik degerler disginda olmasinin
tinansal problemlere isaret etmeyen farkli yorumlar: da olabilir.
Ornegin, bir firma nakit akiglarinda gegici olarak darlik yaratan
ancak gelecekte 6nemli avantajlar saglayacak bir projeye yatirim
yapmug olabilir.
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Ornek: Argelik ve Vestel sirketlerinin 2020 ve 2021 yillarina ait
bilango verilerine gore nakit oranlar agagida hesaplanmugtir.

2021 - 2020 Argelik Vestel

Nakit ve Nakit Benzerleri + 16.031 | 12.030 | 2.108 3.278
Finansal Yatrimlar (A)

Kisa Vadeli Borglar (B) 40.502 | 23.827 | 30.610 | 17.124
Nakit Oran (A/B) 0.40 0.50 0.07 0.20
Sektor Ortalamasi 0.32

Nakit oran hesaplama sonuglara gore Argelik sirketi 2021

yilinda diigmiis olmasina ragmen sektor ortalamasinin iizerinde ve
kabul edilebilir bir nakit orana sahiptir. Sektor ortalamasinin 0.32
oldugu goz oniine alindiginda Argelik firmasinin nakit yapisinin
giiglii Vestel sirketinin ise daha zayif oldugu anlagilmaktadir. Vestel
sirketinin ise Ozellikle 2021 yilinda nakit yetersizligi yasadigi

soylenebilir.

Sekil 3. Beyaz Esya Sektorii Nakit Ovan 5 Yillik Goriindim
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Sekil 3 BIST Beyaz egya girketlerinin son 5 yillik nakit oranlarini
gostermektedir. 2020 yilindan itibaren genel olarak nakit oranlar
olumsuz pozisyona gegmistir. 4 firmadan 3’tiniin nakit oranlari
0,20 oranin altinda ve riskli bir goriiniime sahiptir.

3.1.4.Nakit Akis Oran1 (Cash Flow Ratio)

Isletme nakit akig oran, bir sirketin faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akiglari ile kisa vadeli borglarini ne kadar kolay kargilandiginin
bir olgiisiidiir. Isletmenin nakit rezervlerinin yabanci kaynaklari
kargilama giiciinii gosteren bir orandir. Gelir kalemleri daha sik
manipiile edilebildiginden dolayr net gelir yerine nakit akigini
kullanmak, daha geffat ve daha dogru bir 6l¢ii olarak kabul edilir.
Asagidaki gekilde hesaplanur:

Nakit Akig Orani = Faaliyetlerden Nakit Akiglar1 / Kisa Vadeli
Borglar

Faaliyetlerden nakit akisi= | net gelir + nakit dig1 giderler + igletme
sermayesindeki degisiklikler

Faaliyet nakit akig orani, bir girketin ayni1 donemde iiretilen
nakitle mevcut borglarini kag kez 6deyebileceginin bir olgiistidiir.
Oranin I’den biiyiik olmasi, bir sirketin bir donemde mevcut
yukiimliiliiklerini 6demek igin gerekenden daha fazla nakit
drettigini gosterir. Oranin 1’den diigiik olmast ise firmanin mevcut
yukiimliiliiklerini tam kargilayacak kadar nakit yaratamadigini
gosterir. Yatiimcilar ve analistler igin diigiik bir oran, firmanin
sermaye artigina ihtiyact oldugu anlamina gelebilir.
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Ornek: Argelik ve Vestel firmalarimin nakit akig oranina
hesaplamak i¢in gerekli veriler nakit akim tablosu ve bilangodan
alinmugtir.

2020 - 2021 Argelik Vestel

Faaliyetlerden Nakit Akiglar1 (A) -627.4 64209 |1.704.4 | 2.261.6

Kisa Vadeli Borglar (B) 40.502 23.827 30.610 |17.124
Nakit Akig Oran1  (A/B) -0.015 |0.27 0.055 |0.13

Hesaplama sonucuna gore, Argelik 2021 yilinda negatif nakit
akim oranina sahiptir. Bu oran 2020°de 0.27 olarak hesaplanmustir.
Diger likidite oranlarinin aksine nakit akim orani Argelik firmasinda
Vestel firmasindan daha zayif bir seviyededir. Vestel firmasinin
2021 yilt nakit akim oram 0.05, 2020 yili orani ise 0.13 olarak
hesaplanmugtir.

Sekil 4. Beyaz Esya Sektorii, Nakit Akun Oran 5 Yillik Goriiniim
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Sekil 4 Beyaz egya firmalarinin 5 yillik nakit akim oran trendini
gostermektedir. Genel olarak tiim firmalar 0,25’in altinda oranlara
sahiptirler. 2019-2020 yillarinda gergeklesen smurh yiikselige
ragmen nakit akiglarmin giigli olmadigr goriilmektedir. Bazi
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firmalarda 2020°de goriilen artiy pandemi déneminde sermayede
bir artiga gidilmis olduguna isaret ediyor olabilir.

3.1.5. Alacak Devir Hiz1 (Receivables Turnover Ratio)

Alacak devir hiz1 terimi, bir igletmenin alacaklarini tahsil etme
performansini 6lgen bir parametredir. Bu oran firma alacaklarinin
belli bir donemde kag defa tahsil edildigini gosterir. Ayn1 zamanda
bir girketin kredili sati politikasi ve yonetimi hakkinda bilgi verir.
Verimli bir girketin alacak devir hiz1 oran1 daha yiiksekken, verimsiz
bir sirketin orani daha diigiiktiir. Oran agagidaki gibi hesaplanir:

Alacak Devir Hizt Kredili Satiglar / Ortalama Ticari Alacaklar

Ortalama Alacaklar | (Donem bag1 alacaklar + Donem sonu alacaklar) /2

Alacak Tahsil Stiresi | 365 / Alacak Devir Hizt

Oranin yiiksek olmasi, borglarini hizli 6deyen miigteriler ile
kurumsal tahsilat uygulamalarinin verimli oldugunu gosterebilir.
Diigiik bir oran, tahsilat siireglerindeki verimsizlik veya tahsilat
kabiliyeti zayif kredili alacaklara igaret olarak yorumlanabilir.

Alacak devir hiz1 ile ilgili diger bir oran alacak tahsil siiresidir.
Isletmenin alacaklarini kag giinliik bir siirede tahsil ettigini
gostermekle vadeli satiglarin ortalama vadesi giin cinsinden ifade
eder. Bu oranin yiiksek olmasi firmanmn nakit akislarmin giigli
oldugu ve daha az borg¢lanmaya ihtiya¢ duyacagini gosterirken
diigtik olmasi, ticari alacaklarmi uzun siirede tahsil edildigi ve
alacak yonetiminin etkin olmadigina isaret olabilir. Ornegin alacak
devir hiz1 5 olan bir igletme, ticari alacaklarini yilda 5 kere bir diger
ifadeyle her 73 giinde bir tahsil etmektedir.
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Tablo 6. Alacak devir Hizi ve Alacak Tabsil Siivesi Ortalamalar

Sektor (2021) ATS ADH | Sektor ATS | ADH
Beyaz Egya 50.2 7.3 Yatirrm Holding | 84.8 | 4.3
Havayolu 40.6 9 Lastik 103.3 | 3.5
Gida Perakende | 8.4 435 Cimento 589 | 6.2
Igecek 35.10 | 10.4 | Insaat &Miih. 943 |39
Tekstil 24 15.2 Otomotiv 899 |41
Enerji 82 4.4 Demir-Celik 35.3 10.3
Gida 27.2 13.4 Petrol 57.3 | 6.2

Tablo 6°da BIST’teki bazi sektorlere ait alacak devir hizi ve
alacak tahsil siiresi (giin) ortalamalar1 verilmigtir. Alacak tahsil
stireleri hangi sektorlerin kredili hangi sektorlerin pesin galigma
egilimde olduklarina dair fikir vermektedir.

Sekil 5. Beyaz Esya Sektorii, Nakit Akum Orvan 5 Yillik Goriiniim
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Sekil 5 Beyaz esya sirketlerinin son 5 yillik alacak devir hizi
oranlarin1 gostermektedir. Tiim firmalarin alacak devir hizlar
2021 yihinda artmigtir. Pandemi doneminde ciddi bir degisiklik
gozlenmemekle birlikte alacak devir hizinin 2020 yilinda negatif
etkilenmis oldugu soylenebilir.
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3.2. KARLILIK ORANLARI (PROFITABILITY
RATIOS)

Karliik oranlar1 firmanin temel amaci olan faaliyetlerinden
sagladign ~ karliigr  gosterdiginden,  finansal ~ performansi
degerlendirmede en 6nemli gostergelerden biridir.

3.2.1.Aktif Karlilig1 ( Varlik Getiri Orani-Return on
Assets-ROA)

Aktif Karliligi (ROA) terimi, bir sirketin toplam varliklarinin
kar yaratmada ne kadar etkin oldugunu gosteren bir finansal
orandir. ROA, bir sirketin kir elde etmek i¢in varliklarini verimli bir
sekilde kullanip kullanmadigini belirlemek igin yonetim, analistler
ve yatirnmcilar tarafindan dikkate alabilir. Daha yakindan
bakildiginda aktif karlilik, net kar marji ile aktif devir hizinin bir
kombinasyonudur. Asagidaki sekilde hesaplanir.

Aktif Karliligs Net Kar / Ortalama Toplam Aktif
Ortalama Toplam Aktif (Donem Bagi Toplam Aktif + Dénem Sonu
Toplam Aktif / 2)

Oranin hesaplanmasinda net kar dikkate alindigindan firmanin
finansman sekli ROA tizerinde belirleyici olmaktadir. Fazla yabanci
kaynak kullandig1 igin agir faiz yiikii altinda olan bir firmanin,
agirlikli olarak kendini 6z kaynaklart ile finanse eden bir firmaya
kiyasla ROA oranmin daha diisiik olmasi beklenebilir. Bu oran
yiiksek olmasi girketin varliklarinin kar yaratma konusunda etkin
kullanildigy gosterir.
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Tablo 7. Sektorleve gove Aktif Karlidyj: Ovana

Sektor Ortalama (%) Sektor Ortalama
Beyaz Egya 14.3 Yatirim Holding 27.3
Havayolu 0.00 Lastik 9

Gida Perakende 6.9 Cimento 10.8
Igecek 18.4 Ingaat &Miih. 5.1
Tekstil 15.3 Otomotiv 4.9
Enerji 37 Demir-Celik 13.3
Gida 11.1 Petrol 13.5

Tablo 7°de Tiirkiye’deki bazi sektorlere ait aktif karlihigi oranlari
verilmigtir. Havayolu, enerji, otomotiv gibi yiiksek yabanci
kaynak gereksinimi duyan sektorlerinde oran diigiikken, yatirim
holdingleri, igecek ve beyaz egya sektorleri yiiksek orana sahiptir.

Ornek: Gida perakendeciligi sektoriinde faaliyet gosteren Bim
ve Migros firmalarinin aktif karliligini hesaplamak igin gelir tablosu
ve bilangodan gerekli kalemler agagiya alinmugtir.

2021 - 2020 Bim Migros

Net Kar (A) 2932 | 2.607 @ 358 -404
Ortalama Toplam Aktif (B) 26921 | 19.141 | 16.739 14.597
ROA (A/B) %11 %14 %2 -%277
Sektor Ortalamast %6.9

Hesaplama sonuglarina gore Bim 2021 yilinda %11, 2020
yilinda ise %14 aktif karlilik oranina sahiptir. Migros firmasi ise
2020 yilinda -%277 aktif karhlig: ile negatif bir orana sahiptir.
Bu durum girketin donemi zararla kapattigin1 gostermektedir.
2021 yilinda firmanin kara gegmesi ile aktif karlilig1 %2 ile pozitif
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seviyeye yiikselmistir. Ancak sektor ortalamasi olan %6,9 ile
karsilagtirihinca diisiik oldugu gortilmektedir.

Sekil 6. Guda Perakende Sektiorii, Aktif Kavidyy Ovan 5 Yillik Goviindim
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Sekil 6 BIST gida perakende firmalarinin son 5 yillik aktif
karliigr oranlarini gostermektedir. 2019 yilinda genel bir diisiis
izlenmektedir. 2020 yilindaki yiikselis 2021 yilinda tekrar diistigse
gegmigtir. Varliklarini kar yaratmada en etkin kullanan firma Bim
olarak goriinmektedir.

3.2.2 Ozsermaye Karliligi (Ozsermaye Getiri Orant
(Return on Equity-ROE)

Ozsermaye karliligi (ROE), igletme sermayesinin kar yaratmada
ne kadar etkin kullamildigini 6lgen orandir. Ozsermayenin bir
birimine kargilik sagladig: getiriyi gosterdiginden yatirimcilar
igin 6nemli bir gostergedir. Hisse bagina kar rakamindan 6nemli
farki 6denmig sermaye yerine ortaklarin girkete sagladiklari tiim
fonlarin yani 6z sermayenin hesaplamaya dahil edilmesidir. Onemli
bir karlihik gostergesi olan ROE, aymi zamanda bir yonetim
performansi gostergesidir. ROE oraninin yiiksek olmast igletme
kaynaklarinin verimli kullanildiginin gostergesidir.
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Ozsermaye Karlihig

Net Kar / Ortalama Toplam Ozsermaye

Ortalama Toplam Ozsermayc

(Donem Bagt Toplam Ozsermaye +

Dénem Sonu Toplam Ozsermaye / 2)

Tiirkiye’de bazi sektorlere ait ortalama ROE oranlar1 Tablo 8’de
verilmistir. En yiiksek 6zsermaye karlilik orani yatirim holdinglerde

goze ¢arpmaktadir.

Tablo 8. Sektivierve gove Ozsermaye Karilyjr Ovanlar

Sektor Ortalama(%) | Sektor Ortalama
Beyaz Egya 22.6 Yatirim Holding 42.5
Havayolu -8.7 Lastik 12.7
Gida Perakende 19.2 Cimento 13.8
Tgecek 20.8 Ingaat &Miih. 9.7
Tekstil 25.6 Otomotiv 9.2
Enerji 9.2 Demir-Celik 22

Gida 18.6 Petrol 20.3

En disik ortalamanin ise

gergeklestigi goriilmektedir.

-8,7 ile havayolu sektoriinde

Ornek: Bim ve Migros firmalarinin sermaye karhilig1 oranlarini

hesaplamak igin gerekli veriler gelir tablosu ve bilangolarindan

alinmugtir.

2021 - 2020
Net Kar (A)

Ortalama Toplam Oz Sermaye (B)

ROE (A/B)

Sektor Ortalamast

Bim

2932  2.607
7.391 | 5.706
%40 %45

%19.2

Migros

358 404
283.5 192
%126  -%210
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Hesaplama sonuglarina gore Bim sektor ortalamasinin ROE
oranlarina sahipken Migros’un 2020 yilinda negatif orana sahip
oldugu goriilmektedir.

Sekil 7. Gudn Perakende Sektorii, Oz sermaye Kavlilyjs Oran 5 Yillik
Goriiniim
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Sekil 7’de gosterilen gida perakende firmalarinin son 5
yilik ROE grafiklerine bakildiginda ¢ok farkli egilimler goze
carpmaktadir. ok firmasmnimn 2020 yilindaki sert tigiisii ve Migros
firmasinin 2019 yilindaki hizli yiikselisi dikkat gekicidir.

3.2.3. FAVOK (EBITDA marjin)

FAVOK marji, faaliyet kirinin gelirin yiizdesi olarak ifadesidir.
FAVOK kisaltmast; faiz, amortisman ve vergi 6ncesi kar anlamina
gelir. FAVOK faiz, vergi, amortisman gibi unsurlarinda olabilecek
tarkliliklar1 elemesi nedeniyle daha objektif bir kargilagtirmaya
olanak tanir. FAVOK, faaliyet karma amortisman ve itfa payi
giderlerinin eklenmesi sonucu bulunabili. FAVOK marji ise
FAVOK’nin net satig tutarina boliinmesiyle hesaplanmaktadir.

FAVOK Marjt FAVOK / Net Satiglar * 100

FAVOK Faaliyet Kar1 + Amortisman ve tfa Paylar1
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BIST’teki bazi sektorlere ait FAVOK ortalamalart Tablo 8de
verilmistir. Finansal oranlarda kargilagtirma yapilirken muhakkak
sektor, lilke kriterlerini goz oniine almak gerekir.

Tablo 9. Sektirlere give FAVOK Oranlar

Sektor Ortalama(%) | Sektor Ortalama
Beyaz Egya %]14.5 Yatirim Holding %13.7
Havayolu %]15.7 Lastik %12
Gida Perakende %9.4 Cimento %24.3
Igecek %29.3 Ingaat &Miih. %20.3
Tekstil %]19.1 Otomotiv %9.7
Enerji %43 Demir-Celik %29.9
Gida %]13.3 Petrol %27.2

FAVOK orani en yiiksek sektor enerji iken en diigiik sektor
gida-perakende olarak goze ¢arpmaktadir.

Ornek: Tiirkiye'de aymi sektorde faaliyet gosteren iki gida
perakendecisi firmanin FAVOK marji hesaplanmistir.

2021 - 2020 Bim Migros

Faaliyet Kar1 (A) 4.457 3919 1.074 1.062
Amortisman (a) 1.802 1.370 907 843
Net Satiglar (B) 70.527 55.495 36.272 28.790
FAVOK (A+a)/B) %38.8 %9.3 %5.5 %06.6
Sektor Ortalamast %9.4

Bim firmasnin FAVOK marji sektor ortalamasina yakin
seyrederken Migros firmasininki daha diigiiktiir. Her iki firmada
da 2021 yihinda diigiiy gozlenmektedir. Diger karlilik oranlartyla
birlikte degerlendirmek daha saglikli sonuglar verecektir.
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Sekil 8. Gudn Perakende Sektorii, EAVOK Oran 5 Yillsk Giriiniim
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Sekil 8 gida perakende firmalarinin son 5 yillik FAVOK marji
trendlerini gostermektedir. Genel olarak 2018 itibariyle baglayan
yiikselisin 2020 itibariyle diigiise gegtigi izlenmektedir. Covid-19
pandemisinin etkisi net sekilde goriilmektedir.

3.2.4. Net Kar Oram1 (Net Marjin)

Net kar marji, net donem karmin toplam gelire oramdir ve
sirket tarafindan elde edilen her birim gelirin ne kadarimnin kara
doniistiigiinii gosterir. Gelirleri yiiksek ancak kar marj1 diisiik bir
tirma ile geliri daha az ancak kar marj1 yiiksek bir firma arasindaki
farki gosteren 6nemli bir orandir. Bu deger, mali yil i¢in vergi
sonrast gelirin ayni donem i¢in toplam gelire boliinmesiyle elde
edilir ve ylizde olarak ifade edilir.

Net Kar Marj Net Donem Kari / Net Satiglar * 100

Net kar marj1 i¢in bazi sektorlere ait ortalama oranlar Tablo
8‘de verilmigtir. Sektorlerin karlihig: konusunda fikir veren bu
ortalamalar yatirnmcilar igin 6nemli bir bilgi kaynagi ve yatirim
kararlarinda yol gosterici olabilir.
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Tablo 10. Sektorieve gove Net Kav Marj: Ovanlar:

Sektor Ortalama(%) | Sektor Ortalama
Beyaz Egya %9.1 Yatirrm Holding %9.8
Havayolu -%5.8 Lastik %7.3
Gida Perakende %3.4 Cimento %11.9
Igecek %17.6 Ingaat &Miih. %12.7
Tekstil %11 Otomotiv %5.4
Enerji %]12.1 Demir-Celik %14.3
Gida %7.9 Petrol %16.3

Tablo 8de goriildiigii gibi en karli sektorler igecek, petrol
ve demir-gelik olarak kargimiza g¢ikmaktadir. Havayolu sektor
ortalamasinin negatif olmast pandemi doneminden en ¢ok
etkilenen sektorlerden olmast ile iliskilendirilebilir.

Ornek: Yine Bim ve Migros firmalarinin net kar marjlari
agagidaki gekilde hesaplanmustir.

2021 - 2020 Bim Migros

Donem Net Kari 2.591 2.607 358 -440
Net Satiglar 70.527 55.495 36.272 28.790
Net Kar Marji (A/B) %4.2 %4.7 %1 -%1.4
Sektor Ortalamast %3.4

Hesaplama sonucuna gore Bim firmasi sektor ortalamasinin

uzerinde oranlara

sahiptir.

Migros

ise

2020

de

zararla

sonuglandigindan negatif kar marjina sahiptir. 2021 yilinda %1 ile
diisiik ancak pozitit marja sahip oldugu gortilmektedir.
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Sekil 9. Gudn Perakende Sektorii, Net Kar Marji 5 Yillik Goriindim
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Sekil 9 perakende sektoriinde faaliyet gosteren firmalarin son 5
yillik net kar oranlarini gostermektedir. Genel olarak 2019 yilinda
ciddi distisiin ardindan 2020 yilinda yiikseli s6z konusudur.
2020’den sonra net kar oranmin diisiise geg¢mesi pandemi
etkisinden olabilir.

3.2.5. Faaliyet Karlilik (Operating Margin)

Faaliyet kar marji, bir girketin {iretim, yonetim, pazarlama ve ar-
ge gibi giderleri 6dedikten sonra ancak faiz veya vergi 6demeden
once bir birimlik satigtan ne kadar kar elde ettigini olger. Diger
taktorler hesaba katilmaksizin esas faaliyet sonucunda ulagilan
karlihgin olgiisiidiir. Yiiksek oranlar sirketin faaliyetlerinde verimli
oldugunu ve satiglari kara doniigtiirmekte bagarili oldugunu
gosterir. Asagidaki sekilde hesaplanir;

Faaliyet Kar Marj1 | Faaliyet Kar1 / Net Satiglar * 100

BIST sektorlere gore ortalama faaliyet kar marjlar1 Tablo 9°da
gosterilmigtir. Buna gore en yiiksek faaliyet karliigi enerji ve
igecek sektorlerinde, en diisiik ise otomotiv ve gida sektorlerinde
ger¢eklegmistir.



Finansal Tablolarin Dili: Oran Analizi Yotemi ile Bist Sivketlerinde Covid-19... | 411

Tablo 11. Sektorleve gove Faaliyet Kav Marji Ovanlar:

Sektor Ortalama Sektor Ortalama
Beyaz Egya %I11.2 Yatirrm Holding %l11.4
Havayolu %38 Lastik %38.7
Gida Perakende %5.7 Cimento %]18.5
Igecek %23.8 Ingaat &Miih. %16.3
Tekstil %13.4 Otomotiv %3.4
Enerji %24.2 Demir-Celik %23

Gida %9.4 Petrol %20.6

Ornek: Bim ve Migros gida perakende sektortinde faaliyet

gostermektedir.

hesaplanmugtir.
2021 - 2020
Faaliyet Kari (A)
Net Satglar (B)

Faaliyet Kar Marj1 (A/B)

Sektor Ortalamast

Firmalarin  faaliyet kar marjlarimi  agagida
Bim Migros
4.123 3.786 1.063 1.015
70.527 | 55.495 | 36.272 | 28.790
%5.8 %06.8 %2.9 %3.5
%5.7

Hesaplama sonuglarina gore Bim firmasimin faaliyet karlilik

marjt sektor ortalamasinin iizerinde ve olumlu goriiniime sahiptir.
Migros firmasinin oranlart ise sektor ortalamasindan oldukga
diigiik seviyededir.
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Sekil 10. Gida Perakende Sektorii, Faaliyet Kar: 5 Yollik Goriindim
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Sekil 10 gida perakende firmalarinin son 5 yilhk faaliyet kar
trendlerini gostermektedir. 2017 yilindan beri genel olarak ytikselig
egiliminde olan oran 2020 yilindan itibaren diigiise gegmistir.
Pandemi donemine denk gelen diigiis pandeminin negatif etkisi
ayrica global iiretici enflasyonun yiiksekliginden kaynaklaniyor
olabilir.

3.2.6.Briit Karlilik (Gross Marjin)

Karliigin en ham hali olup, basitge alig ile satig arasinda fark
briit kar olarak isimlendirilir. Daha sonra diger gelir ve karlarin ile
gider ve zararlarin hesaba katilmasiyla net kara ulagilacaktir. Ancak
briit sati kar marj1 negatif ya da diisiik olan bir firmaya maliyetler
va da satig fiyatlarini yeniden degerlendirmesi onerilebilir. Briit kar
tutarinin net satiglar toplamina boliinmesiyle hesaplanur.

Briit Kar Marjt Briit Kar / Net Satiglar * 100

Sektor ortalamalart1 her zaman anlaml karsilagtirmalar
yapabilmek i¢in faydali bir metriktir. Bir firmanmn %20 briit kar
marjina sahip olmast olumlu veya olumsuz olabilir. Buna karar
verebilmek igin rakipler ve sektor ortalamalartyla kiyaslama yapmak
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gerekir. Tablo 12°de baz1 sektorlere ait briit kar marj1 ortalamalar:
verilmistir.

Tablo 12. Sektiorvlere gore Briit Kar Marji Ovanlar:

Sektor Ortalama Sektor Ortalama
Beyaz Egya %30 Yatirim Holding %22.3
Havayolu %20.6 Lastik %24
Gida Perakende %31.9 Cimento %38.6
Igecek %56 Ingaat &Miih. %33
Tekstil %28.5 Otomotiv %21.4
Enerji %47 .4 Demir-Celik %39.8
Gida %31.9 Petrol %37.8

Buna gore en yiiksek briit karlilik %50’ye yakin bir marj ile enerji
sektoriindedir. En diigiik briit karlilik ise havayolu sirketlerinde
ger¢eklesmistir.

Ornek: Bim ve Migros firmalarinin 2020 ve 2021 yillarina ait
briit kar marjlar1 agagida hesaplanmigtir. Hesaplama igin gerekli
veriler gelir tablolarinda bulunabilir.

2021-2020 Bim Migros

Briit Kar 13.414 10.121 8.755 7.399
Net Satiglar 70.527 55.495 36.272 28.790
Briit Kar Marjt (A/B) %19 %18.2 %24.1 %25.7
Sektor Ortalamast %31.9

Hesaplama sonuglarina bakildiginda her iki firmanin da briit
kar marj1 sektor ortalamasinin altindadir. Migros firmasinin briit
kar marj1 her iki yilda da Bim firmasindan ytiksektir. Diger karlilik
oranlar1 ile birlikte incelendiginde bu durum Migros firmasinin
gider kalemlerinin takip edilmesinin gerektigini gostermektedir.
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Sekil 11. Guda Pevakende Sektorii, Briit Kav 5 Yillik Goviiniim
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Sekil 10°da gosterilen son 5 yillik grafiklere bakildiginda briit
kar oranlarimin kisa bir arahkta inighi cikish grafik sergiledigi
goriilmektedir.2020 yilindan itibaren genel bir diigiiy goze
carpmaktadir.

3.3.KALDIRAC / MALI YAPI ORANLARI
(LEVERAGE RATIOS)

Kaldirag oranlari, girket sermayesinin ne kadarnin hangi
kaynaklardan kargilandigini gosteren 6nemli bir finansal orandir.
Sirketin varliklarin ne kadarmin borg ne kadarinin 6zkaynak ile
finanse edildiginin Olgiisiidiir. Ayrica sirketin yiikiimliiliiklerini
nasil yerine getirebildigini de analiz eder.

3.3.1.Finansal Kaldira¢ Orani (Total Debt to Total Asset
Ratio)

Finansal kaldirag orani, bir girketin varliklarini finanse
etmek i¢in bor¢ kullanma derecesini gosterir. Sirketlerin varlik
finansmaninda ne oranda yabanci kaynak kullandigini ve bu
yabanci kaynaklarin niteliklerine gore dagilimi gosterir. Bu oranin
yiiksek ¢ikmasi igletmenin kredibilitesine negatif goriiniim verecek
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bir etki yapabilir. Ancak yabanci kaynak kullanimi belli bir seviyeye
kadar 6z sermaye karliligim artiran bir durumdur. Ornegin bir
sirketin toplam borg-toplam aktif orani 0,4 ise, varliklarinin %401
alacaklilar tarafindan, %60’ ise 6z kaynaklardan finanse edildigi
anlamina gelir.

Tablo 13.Finansal Kaldwag Formiilii ve Esik Degerler

Finansal Kaldira¢ Orant

Toplam Borg / Toplam Aktif

<0.50 Iyi
0.5-1.00 Kabul Edilebilir
>1.00 Riskli

Genel kabul goren olumlu durum finansal kaldirag oraninin
%50’nin altinda olmasidir. Yani firmanmn kaynaklarinin en az
yarisinin 6z sermayeden kargilanmasi beklenir. Ancak bor¢lanmanin
cesidi de dikkate alinmalidir. Ozellikle ekonominin biiyiime
donemlerinde, firmalarin da biiyiime kararlari almasi ile borgluluk
diizeyleri arttiginda kaldirag oranlari da yiikselecektir.

Ornek: Tiirkiye’de otomotiv imalat sektoriinde faaliyet
gosteren iki firmanin finansal kaldirag oranlart hesaplanmistir.

2021 - 2020 Ford Oto Tofag
Toplam Borg (A) 32.644 |17.305 |17.729 |15.007
Toplam Aktif (B) 42.793 24.349 (23473 19475
Finansal Kaldirag Orani (A/B) 0.76 0.71 0.75 0,77
Sektor Ortalamast 0.49

Hesaplama sonuglar1 her iki firmada da sektor ortalamasinin
tizerinde ¢ikmugtir. Firmalarin finansal kaldira¢ orani %70’in
tizerindedir. Sektor ortalamasinin tistiindeki oranlar olumsuz bir
goriiniime sahiptir. Bu durum sermaye yapisinin giiglii olmadig,
faaliyetlerin biiyiik oranda borgla finanse edildigini gostermektedir.
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Sekil 12. Otomotiv Sektorii, Finansal Kaldwae Ovany, 5 Yillik Goriindim
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Sekil 12 BIST otomotiv sektoriindeki firmalarin son 5 yillik
tinansal kaldira¢ oranlarini gostermektedir. Genel olarak oranlar
2017’ye gore artmig durumdadir. Son iki yilda oranlarinin daha
hizli artmig olmast sektordeki borglanma gereginin arttigr seklinde
yorumlanabilir.

3.3.2.Borg/Oz kaynak Orani (Debt to Equity)

Borg / Ozkaynal( orani, firmanin finansman yapisinin ne kadar
dig kaynaga bagimli oldugunu gosterir. Hesap donemi sonu
itibariyle toplam borcun ayni donemdeki 6zsermayeye oranidir.
Ozkaynaklar ile yabanci kaynaklar arasinda optimum bir dengenin
kurulmasi olduk¢a Onemlidir. Toplam borglarin 6z sermayeye
orani, igletme 6z sermayesinin kag kat1 kadar borglu olundugunu
gosterir.

Toblo 14. Borg/Ozkaynak Ovans Formiilii ve Egik degerler

Borg / Ozkaynak Orant Toplam Borg / Ozkaynak
<2.50 Iyi
2.50-4.00 Kabul Edilebilir

>4.00 Riskli
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Bu oranin yorumlanmasinda firmanin kar marji, borglanma
maliyeti, borcun vadesi ve ne igin kullanildigr gibi faktorler
onemlidir. Borglanma maliyetinin kar marjindan yiiksek oldugu
durumlarda bor¢/6z sermaye oraninin yiiksek olmast olumsuz bir
durum vyaratacaktir. Borglar/Oz sermaye oramin 1 olmasi, firma
Ozsermayesinin o anda tiim borglarini kargilamaya yetecegini
gosterir. Dolaysiyla risk oldukg¢a diigiiktii. Oran 1’in {izerine
ciktikga, kotii bir senaryoda firmanmin vadesi gelen borglar
o0demekte 6z sermayesini kullanmak zorunda kalacagindan risk
seviyesinin arttiginin igaretidir. Geligmekte olan ekonomilerde,
bor¢lanma egilimi artttkga egsik degerinin  5-6 seviyelerine
cikabildigi goriilmektedir.

Ornek: Borg / Oz sermaye oranlarini hesaplamak icin Ford ve
Tiimosan firmalarimin ilgili bilango kalemleri agagiya alinmugtir.

2021 - 2020 Ford Oto Timosan
Toplam Borg (A) 32.644 17.305 1.020 628
Toplam Ozsermaye (B) 10.148 | 7.043 1.004 824

Borg / Ozscrmaye Orani (A/B) 3.21 2.45 1.01 0.76

Sektor Ortalamast 1.08

Hesaplama sonuglarina gore Ford firmasi 2021 yilinda 3.21
ve 2020 yilinda 2.45 Bor¢/Oz sermaye oranna sahiptir. Sektor
ortalamasinin {izerinde olmasina ragmen kabul edilebilir bir
seviyededir. Ford firmasinin borg toplami sermayesinin yaklagik
2 katidir. Tiimosan firmasi ise 1 civart bir seviye iyi oldukea iyi
bir pozisyondadir. Bu oran Tiimosan’in 6z sermayesinin tiim
borglarin1 6demeye yetecegi anlamina gelir.



418 | Iktisadi ve Idavi Bilimlerde Akademile Analiz ve Tartigmalay

Sekil 13. Otomotiv Sektirii, Bovg/Ozkaynak Orani, 5 Yillsk Goriiniim
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Sekil 13 Ford, BIST otomotiv firmalarinin son 5 yillik Borg/Oz
sermaye grafigini gostermektedir. Bakildiginda finansal kaldirag
oranlar1 grafigine benzer bir egilim goze ¢arpm