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Ozet

Inovasyon ve Dogrudan yabanci yatirimlar (DYY) iilkelerin ekonomik ve
ticari geligimlerinde 6nemli bir yere sahip oldugundan dolay1 bu degigkenlerin
ihracat iizerindeki etkisini incelemek kagimlmazdir. Bu galismada Inovasyon
ve Dogrudan yabancar yatirimlarin ihracat {izerindeki etkisi incelenmektir.
Tiirkiye 6zelinde yapilan bu galigmada, 1996-2022 yillarina ait yillik veriler
kullanilmig ve degiskenler arasindaki iliskiyi incelemek amaciyla ARDL
analizinden yararlanidmistir. Analiz kapsaminda bagimli degisken olarak
ihracat, bagimsiz degiskenler ise; Inovasyon faaliyetlerini temsilen Ar-Ge
harcamalar1 ve Dogrudan yabanct yatirnm girigleri kullanilmistir. Yapilan
analizi sonucunda, degiskenler arasinda uzun donemde esbiitiinlesik bir
iliskinin var oldugu ve tiim teghis testlerinin de sorunsuz oldugu tespit
edilmigtir. Buna ek olarak ise, Ar-Ge harcamalari ve Dogrudan yabanci
yatirimlarin, ihracat {izerindeki etkisinin pozitif ve istatistiki olarak anlamli
oldugu sonucuna ulagimigtir. Caligmanin bulgular1 goz 6niine alindiginda,
Tiirkiye’nin hem inovasyon odakls tiretim yapmast gerektigi hem de sermaye
cksikligini gidermek i¢in digaridan yabanci yatirim ¢ekmesinin uzun dénemde
etkili ve verimli olacagi sonucuna ulagilmigtir.

1. Giris

(DYY) Dogrudan yabanci yatirimlar, yabanci bir tilkeye nakit olarak

yapilan sermaye transferleri ile birlikte teknoloji ve iiriinleri, makine
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sistemleri, know-how, egitim ve pazarlama konularinda biiyiik imkan sunan
uzun donemli yatirimlar olarak tanimlanmaktadir (Yalginer, 2008: 87).

Dogrudan yabanci yatinm(DYY), bir sirketin kendi iilkesi digindaki bir
tilkede mevcut girketi satin alarak, yeni bir girket kurulmasi ile veya birlegsmesi
yoluyla olugan ve bununla birlikte teknoloji, girigimcilik, pazarlama
yontemleri ve ihracat gibi konularda 6nemli imkan saglayan uzun siireli
yatirimlar olarak adlandirlir (Karluk, 2013: 756).

Dogrudan yatirnmlar artirmak igin yapilan politikalarin temel amac
yiiksek biiyiime hizlarina ulagmakla birlikte, bu amacin meydana gelmesi igin
thracatin artirllmas: gerekmektedir. Dogrudan yatirimlariilke ekonomisinin
thracatini; sermayesini, know how, yonetim bilgisi, yeni teknolojiler ile
modern tiretim yapist olusturmast ve 6zellikle de kiiresel piyasalara erisilmeyi
saglayarak genigletmektedir (Bozdalioglu, 2010: 256).

DYY’yi artirmanin esas amaglarindan biri tilke ekonomisini canlandirmak
ve biiylimeyi siirdiirtilebilir bir hale getirmektir. Bu durumu gergeklestirmek
igin ihracat yapimasi kaginilmazdir. Ekonomik biiylimenin en 6nemli
faktorlerinden biri ihracat yapmak, ihracat yapilan iirtinlerin gesitlenmesi,
dig piyasada rekabet edebilmektir.

(DYY) Dogrudan yabanci yatirimlarin ihracat rakamlari izerinde var olan
etkist tilkelerin iktisadi politikalar1 bakimindan oldukg¢a 6nem arz etmektedir.
Ekonomik biiyiime, (DYY) dogrudan yabanci yatinmve uluslararasi
ticarette uzun yillardir hizli yikseli yaganmasinin ardindan, gelismekte
olan iilkelerde dogrudan yabanci yatinmlar (DYY)in geligmis {ilkelerle
kiyaslandigindaoransal serbestlesmesi, dogrudan yabanci yatinm(DYY)
ve ihracat iligkisinin aragtirilmasi kapsaminda 6nemli bir gelismeye neden
olmustur (Kastratovié, 2020: 3142).

Dogrudan yabanci yatirnmlar (DYY)in tarihi incelendiginde genellikle
gelismig lilke ekonomileri arasinda gergeklesmektedir. Son yillarda ise
gelismekte olan iilke ekonomileri de hizla yiikselmektedir.

2. Dogrudan Yabanci Yatirimlar

Kiiresellesmenin hizh bir gekilde artmasina bagh olarak, iilkeler dogrudan
yabanc yatirimlar (DYY)’1 kendilerine dogru ¢ekebilmek maksadiyla yabanci
yatirrmcilar agisindan biiyiik kolaylik saglamayi kabul etmektedirler. (DYY)
Dogrudan yabanci yatirimlarin belirlenmesinde etkili olan faktorler iginde,
piyasalarin geniglemesi, ulagim kaynakli maliyetler, ticari engellemeler,
hammadde ve emek bakimindan maliyet faktorleri, siyasi istikrar,
hiikiimetlerin vergi ve finansal tegvikleri 6n siralarda gelmektedir. (DYY)
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Dogrudan yabanci yatirnmlarin belirlenmesinde ev sahibi iilkenin sahip
oldugu dis yatirimciy: gekici faktorler, kaynak tilkeye iligkin itici faktorler rol
oynamaktadir (Ugur,2021).

2.1. Dogrudan Yabanci Yatirimlar (DYY) in Ev Sahibi Ulkenin
Ihracatt Uzerine Etkileri

Cok wuluslu  girketler(CUS) gittikleri iilkelerde ihracat rakamlarin
genigletme istemlerinin rolii, sermaye, teknoloji kullanimi, yonetim bilgisi,
teknik bilgi (know how) ve o6zellikle ev sahibi iilkenin piyasalarkiiresel
piyasalara erigimini beraberinde getirmesinden kaynaklanmaktadir (Ugur,

2021).
Cok uluslu sirketler (CUS), sahip olduklari giiglii sermayeler, iistiin

teknolojiler, uluslararasi pazarlama bilgi vedeneyimleri, uluslararas: dagitim
ag1 ve kaynak iilkede igindeki lobi faaliyetleri gibi diinya piyasasina girigte
yerel firmalara oranla giiclii rekabet¢i avantajlara sahiptir. Cok uluslu
sirketler (CUS),yatirim yaptiklar1 ev sahibi iilke piyasasindaki firmalara
kendi piyasalart hakkinda bilgi, teknoloji ve dagitim kanali imkani saglayarak
yabanci piyasalara giristeki maliyetleri diigiirebilmekte ve yerel firmalarin
verimliliklerini artirabilmektedir. Boylelikle yerel firmalarin ihracatlar pozitif
yonde etkilenebilmektedir. Dogrudan yabanci yatirnmlarin (Greenaway,
2004: 1029).

2.2. Dogrudan Yabanci Yatirnmlarin Yerli Firmalar Uzerindeki
Etkileri

Dogrudan Yabanci Yatirimlarin (DYY)ev sahibi iilkeye girigleri buradaki
yerli firmalarin yatirimlarinin azalmasina sebep olabilmektedir. Bu etkiler;

* Yabanc yatirnmcilarin yerel piyasalardaki yerel sirketlerin en iyilerini
satin alarak oligopollesmeyi artirmasi durumudur.

* Teknolojik gelismeler ve mali bakimdaniistiinliige sahip,(DYY)
dogrudan yabanc yatinmalar yurt iginde faaliyet gosteren
yatirimeilar igin agik olan imkénlari, onlardan hizli ve daha etkin
olarak kullanmaktadirlar.

* Yabanc yatirnmcilarin yurt i¢inde kullandiklari krediler, nitelikli ya da
niteliksiz emek ve diger faktorlerin fiyatlarinin yiikselmesine sebebiyet
vermektedir.

* Yerli firmalarok uluslu sirketler (CUS), tarafindan iiretilen
teknolojiye diisiik maliyet ve ¢ok az bir risk ile erigebildiklerinin farkina
varmasindan kaynakli olarakAr-Ge harcamalarini diisiirmeleri ve bu
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nedenden dolay1 bu firmalar yurt i¢i yatirnmlarini azaltarak kiigilmeye
gidebilmektedirler.

* Yabanci yatirnmeilar gittikleri ev sahibi iilkede ucuz is giicli, enerji
ve ham maddelere ulagarak, ev sahibi lilkede faaliyet gosteren yerli
yatirimcilar: olumsuz sekilde etkilemektedir (Ugur, 2021).

Literatiir Taramasi

(DYY) Dogrudan yabanci yatinm giriglerinin - Tirkiye’ninihracati

iizerindeki etkilerine yonelik yapilan aragtirmalar Tablo 1’de belirtilmigtir.

Toblo 1. Dojrudan Yabanct Yatwun ile Thvacat iligkisi ile Llgili Tiivkiye’de Yapilan

Calismalar
Yazarlar Donem Kullanilan Degiskenler Sonug
araligt Yontem
Sen ve 1994-2004  |Granger Thracat rakamlar1,| DY Y’nin ihracat
Karagoz Nedensellik Biiyiime ve DYY |iizerinde herhangi
(2005) bir etkisinin olmadigt
gozlemlenmigtir
Temiz ve 1991-2008 |Johansen Thracat rakamlar1 |DYY’lerin ihracat
Gokmen Esbiitiinlesme  |ve DYY artirict olmadigini
(2009) Testi ve gozlemlemiglerdir.
Granger
Nedensellik
Analizi
Altintag 1996-2007  |Johansen- Jelius [DYY, Thracat ve |Uzun dénemde
(2009) Esbiitiinlesme |Ithalat ithalatin artmasina
Testi ve bagli olarak DYY
Granger giriginin arttigl, DYY
Nedensellik giriginin artmasina
bagl olarak ihracat
rakamlarinimn arttig
sonucuna ulagilmistir.
Bozdalioglu {1992 - 2009 |Granger Thracat, DYY, DYY, ihracat
(2010) Nedensellik ve  |Disa Agiklik performansint
Var Orani (Thracat/ |artirmada olumlu bir
GSMH), ctkiye sahiptir.
Goger vd. 2000-2010 |ARDL, Thracat ve DYY  |DYY’deki %10°’luk
(2012) Granger bir artigin, ihracatt
Nedensellik %1 ,4oraninda
Testi, Granger arttirmaktadir.
ve Johansen
Esbiitiinlesme
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Bayar (2013) {1974-2011 | VAR analizi Thracat ve DYY  |DYY ihracatin
ve Toda nedeni olmadigy
Yamamoto sonucu bulunmustur.
nedensellik
Ogiit vd. 1992-2014 |Johansen Thracat ve DYY |DYY girisleri ihracati
(2014) Esbiitiinlesme arttirmaktadur.
Testi, Varyans
Ayrigtirmasi
ve Etki Tepki
Fonksiyonu
Kog (2015) |2007-2014 |TodaYamamoto |Thracat ve DYY |DYY’den ihracata
(yillik), Nedensellik dogru nedensellik
Tiirkiye iligkisi bulundugu
sonucuna ulagilmugtir.
Ozbostanct  {1995-2014  |Panel pedroni ~ |Thracat ve DYY  |DYY girislerinin
(2010) Esbiitiinlesme ihracat tizerinde
testi, Sabit etkisinin olmadig1
etkiler ve sonucuna ulagilmgtir.
Granger
Nedensellik
Gokge 1990-2016 |KaoEsbiitiin-  |Thracat, Reel DYY stokunun
(2018) legme ve Panel  |Efektif Kur, Stok |artmasiyla ihracatin
AMG Tahmin- |Olarak DYY azaldigin tespit
cisi ve Kriz Kukla etmiglerdir.
Degiskeni
Akman 2005-2018 |ARDL Siur Thracat, DYY, DYY girigindeki
(2019) Testi Uretici Fiyat %100’liik bir
Endeksi, Ticari  |artig, ihracat1 %39
Kredi Faiz Oranu, |arttirmaktadir.
Sanayi Uretim
Endeksi ve Reel
Doviz Kuru
Canpolat 2005-2017  |Basit Dogrusal |Thracat ve DYY |DYY girislerinin
(2019) Regresyon ithracati arttirmadigt
sonucuna ulagilmgtir.
Kastratovi¢  [1960-2016  |Meta Veri Thracat, Stok DYY girisleri
(2020) Analizi DYY, Briit ithracat oranin
Yatirim, Ev azaltmaktadir.
Sahibi Ulke

Agikligi, Doviz
Kuru,




122 | Inovasyon ve Dogrudan Yabanc: Yatwsmlarn Dracar Uzerindeki Etkisinin Analizi: Tiivkiye...

2.3. Diinyada Dogrudan Yabanci Yatirimlarin Gelisim Tarihi

Dogrudan yabanci yatirrmlar(DYY) 18. Yiizyil basalrinda Avrupa’da
ozellikle de Ingiltere ve Hollanda’nin iginde bulundugu Bati Avrupa
tilkelerinin somiirge kurduklar iilkelere yonelik yatirimlarina dayanmakta
ve asil gelisim ise sanayi devriminin baglamasiyla 6zdeslestirilebilir.
Sanayi devrimi ile birlikte, Ingiltere, Hollanda, Almanya veFransa gibi
Bati Avrupa diilkeleri iginde biiyiik oranda sermaye birikimi olugmustur.
Boylelikle, bu tilkelerde faaliyet gosteren biiytik sirketler gelismekte olan iilke
ekonomilerine bagta dogal kaynaklar olmak kogulu ile emek faktoriinden de
yarar saglamaya,tarimsal {iriin ve ham maddelere yonelik yatirimlara tegvik
etmigstir (Yavan, 2006: 16).

2.4. Dogrudan Yabanci Yatirim(DYY) Girisleri ile Thracat Tligkisi

Dogrudan yabanci yatirnmlar (DYY), ihracat platformu, yatay ve dikey
yatirimlar seklinde ii¢ gruba ayrilmaktadir. Thracat platformu, dogrudan
yabanci yatirimlar(DYY), firmalar yatinm yaptiklar {ilkelerin {iretiminin
biiylik bir kismini ev sahibi olan iilkelere satmayi tercih etmeyerek bunun
yerine tigiincii tlkelere (iigiincii tilke ihracat platformu) ihrag edilmesini
agiklamaktadir. Thracat platformu dogrudan yabanci yatirimlar(DYY), dikey
(kaynak arayist amagl) ve yatay (pazar arayist amagl) dogrudan yabanci
yatirrmlar(DYY)’in bilegenlerine sahiptir (Ekholm vd., 2003). Diger bir
yatirim tiirii olan yatay yatirimlar isekendisine yeni piyasa arayist i¢inde olan
vatirimlardir. Bu yatirnmlar i¢ piyasayr hedeflediklerinden dolay: ihracati
{izerinde etkisi bulunmamaktadir. Ugiincii yatirim tiirii ise dikey yatirimlardur,
kaynak arayigi iginde olan yatirnmlar olarak da ifade edilebilmektedir.
Dikey yatirimlar, sirketlerin merkezleri ve ortaklari arasinda nihai mallarin
veyaara mallarin ticaret olugturmasindandolay1 ev sahibi olan iilkede ihracati
arttirmast beklenmektedir (Kastratovié, 2020: 3144-3146).
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Tablo 2. Dogrudan Yobanct Yatwunlav: (DY'Y) nin Yaydun Kanallar:

Isgiicii Hareketliligi
ve Kazanimlar

Caliganlar kendilerine verilen egitim hizmeti ile birlikte yeni
bilgi ve yetenekler kazanirlar. Yiiksek verimlilik sahibifirmalar
dogrudan yabanci yatirim(DYY) yaptiklarindan dolayr yabanc
sirketlerin egitimde yiiksek kaliteye sahip olmasi Ongoriiliir.
Caliganlar almig olduklart egitim ve tecriibeleri galistiklar
igyerlerini degistirdiklerinde, elde ettikleri bu kazanimlarini ve
yeteneklerini iggiicii piyasasina tagirlar.

Thracat ve Altyapinin
Geligtirilmesi

Cok uluslu sirket(CUS)’ler yerel firmalar igin, lojistik ag
hizmetleri, altyapilarmi  geligtirme  imkinlarimi ~ saglarlar.
Boylece, yerel firmalarihracatgilarin saglamak zorunda kaldiklar:
diizenlemeleri de 6grenirler.

Gozlem ve Taklit

Yayilmanin en belirgin tiirlerinden biri olan gozlem ve taklit,
genel olarak tersine mithendislik mantig1 ile ortaya ¢ikmaktadir.
Yerel olarak faaliyet gosteren firmalar yabanci sermayelerin mal
ve hizmetlerini kendilerine6rnek alarak benzer trtnleri taklit
ederek iretirler. Bir dirtinti taklit etmek sadece yerel firmalarin
bu tirtinleri tiretmek istediginde firmanin yeterli alt yapisinin ve
teknik kapasiteye sahip oldugu siirece basarili olur.

Rekabet Etkisi

Cok uluslu sirketler (CUS)lerin yerel piyasalara girigleri ile
yerel girketler pazar paylarim koruyabilmek i¢in yeniliklere
agik olarakAr-ge cahigmalarina, gozlem ve taklit etmeye ve
kaynaklarini daha verimli bir gekilde kullanmaya zorlamaktadir.
Boylelikle dogrudan yabanct yatinm(DYY), vyerel firmalar
igin yeni teknolojilerin  kullanimini = saglayarak  verimliligi
yiikseltebilmektedir.

Dikey Baglantilar

Yayilmalarin ekonomiye gegis siirecinde, ileriye ve geriye
dogru olarak baglantilar da rol oynamaktadir. Yabanci firmalar
dikey tiretim agini olusturduklarinda, yerel firmalar1 da kendi
iretim aglarina almig olurlar ve bu tedarikgiler belirli bir kalite
standartlarin1 yakalamak zorunda kalirlar. Boylelikle yabanci
firmalarin bilgi tecriibe ve deneyimlerinden faydalanirlar.

Kaynak: Lesher ve Mivoudot, 2008.

Uluslararas: yatirrmlar: iki baghk altinda incelemektedir:

1-) Uluslararasi dogrudan yatirimlar; bir iilkenin kendi sinirt digindaki
yatirimcilarin ilgili tilke iginde iiretim tesisleri kurularak, subeler agilarak,

taginmaz mallara sahip olarak veya mevcut bir girketin tamamini ya da bir
kismini satin almak yoluyla yaptiklart yatirimlar olarak tanimlanir.

2-) Uluslararas1 dolayli yatirimlar; iilke sinirlari digindaki yatirimeilar
ilgili iilkeden hisse senedi, tahvil alimi gibi yollarla gergeklestirmis
olduklariportfdy yatirimlaridir. Dogrudan yatirimlar uzun vadeli (kalicr)
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yatirrmlardir, dolayli yatinmlar isekisa vadeli (gegici) yatirimlardir. Bu
durumdan dolayr dolayli yatirimlar, borglar, krediler gibi kaynaklar ile
birlikte sicak para kategorisinde degerlendirilmektedir.(Egilmez, 2018).
Geligmekte olan {ilkeler, ekonomiye katki saglamasi agisindan uluslararasi
dogrudan yatirimlar1 ¢ekmek i¢in ugragmaktadirlar. Ayrica, gelismis iilkeler
de gelismesini arzu ettikleri sektorlere, uluslararasi dogrudan yatirimlar:
gekmek igin gaba gostermektedirler.

Geligmekte olan iilkeler, dogrudan yabanci yatirimlari gekebilmelerini
baz1 kogullar gerektirmektedir;

1) Oncelikle diger iilkelere kiyasla daha gekici bir ekonomik ortamini
olugturmalar1 6nemli bir koguldur. Calisan ticretlerinin diger rakip iilkelerine
gore diigiik olmast ya da verimliligi, niifus ve buna bagh olarak i¢ talep
yiiksekligi gibi kosullardur.

2) Siyasi, sosyal ve ekonomik istikrara sahip olunmasigerekliligi 6nemli
olan diger bir kosuldur. Istikrarin olmadig: bir iilkede, risk faktoriiniin biiyiik
oldugu iilke demek olup bu durum yabanci sermayeyi en ¢ok korkutacak
konudur. Bu durumda faizler artacagi, borsada hisselerinilk olarak diiserek
daha sonra toparlanacag: i¢in yabanci yatirimcilar, uluslararasi dogrudan
yatirrm formundan, uluslararast dolayli yatinm (sicak para) formuna

donerler(Egilmez, 2018).

3. inovasyon

Inovasyon, “Bir  yenilik, isletmenin  uygulamalarda, isyeri
organizasyonlarinda veya dig iliskilerde Onemli olgiide iyilestirilmig bir
iiriin veya siireg, yeni bir pazarlama yontemi ya da yeni bir organizasyonel
yontemin gergeklestirilmesidir” geklinde tanimlanmaktadir (OECD ve
Avrupa Birligi, 2006: 50). Isletme i¢i uygulamalar i¢in inovasyon, isyeri
organizasyonlarinda veya dig iligkilerde yeni tasarlanmuis, iyilestirilmis bir
iiriin, mal ve hizmetler veya siireg, pazarlamada yeni bir yontem olarak ifade
edilmektedir.

Inovasyon kavrami degisimin, gelisimin ve zenginlesmenin oldugu
her alanda giiniimiizde 6nemli bir unsur olarak goriilmektedir. Inovasyon
kavraminin en onemli 6zelligi yenilik¢i yaklagimlarin toplum ve igletmeler
nezdinde geliserek tilkelerin ekonomilerini pozitif bir sekilde etkilemesidir.
Ar-Ge harcamalari sayesinde iilkeler inovatif bilgiler, teknolojik iiriinler ve
iretim teknikleri sayesinde uluslar arasi ticarette diger iilkelere nazaran daha
gok rekabet giicii kazanmakta ve bu sayede iilkelerin ekonomik biiytimeleri

daha hizli ger¢eklesmektedir (Dam ve Yildiz, 2016: 221).
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Inovasyon ile ilgili ¢aligmalar incelendiginde, iilkelerin inovasyon
performansina etkileyen faktorler arasinda Ar-Ge harcamalari, yerli ve
yabanci patent diizeyi, egitim ve milli gelir oldugu goriilmektedir. Agagidaki
tablo’da Tiirkiye ekonomisine ait Ar-Ge harcamalar1 verilmektedir.
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Sekil 1. Tiirkiye’de Ar-Ge havcamalars (GSYTH %)

Sekil 1°de Tiirkiye’deki Ar-Ge harcamalarinin 1996-2022 yillart arasinda
GSYIH igerisindeki %’lik pay1 verilmistir. Tiirkiye’de Ar-Ge harcamalarinda
son yillarda stirekli bir sekilde artig oldugu goriilmektedir.
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Sekil 2. Tiirkiye’deki Dogrudan Yabancy Yotwumlar (GSYTH %)

Sekil 2°de Tiirkiye'de ki DYY’larin GSYIH igerisindeki %’lik pay1
verilmistir. 2005-2008 yillar1 arasinda DYY’lar da ciddi bir artig gortilmiigtiir.
Sonraki yillarda ise Tiirkiye’deki ekonomik ve siyasi gelismelere gore bagh
olarak dalgal bir seyir izledigi goriilmektedir.

4. Ekonometrik Yontem ve Veri Seti

Tiirkiye’deki Ar-Ge harcamalart ve dogrudan yabanci yatirimlarin,
ithracat iizerindeki etkisinin incelendigi bu ¢aliymada bagimli degisken olarak
ithracat, bagimsiz degiskenler ise Ar-Ge harcamalar1 ve dogrudan yabanci
yatirimlar olarak segilmistir. Caligmada ayrica 1996-2022 yillarma ait veriler
kullanilmigtir ve degigkenlere ait verilerin tamami Diinya Bankasi veri
setinden elde edilmistir.

Model i¢in formiile edilen denklem de su sekilde gosterilebilir;
LNIHRit = a + B1ARGEit + B1DYYit+ uit (1)

Caligmada oncelikle egbiitiinlesme analizlerinin yapilabilmesi i¢in gerekli
olan gartlarin saglanmip saglanmadigini test etmek igin serilerin duraganliginin
tespit edilmesi gerekmektedir. Serilerin duraganhgi sinamak igin en gok
kullanilan yontemler arasinda, genisletilmig Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips-
Perron (PP) birim kok testleri gelmektedir.
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HO: (Sifir hipotezi) degiskenler duragan degildir,

H1: (Alternatif hipotez) degiskenlerin duragan oldugunu belirtir.

Degiskenler arasindaki uzun dénemli eg biitiinlesik iliskileri analiz etmek
i¢in degiskenlerin ise I (0), I (1) veya her ikisinin bir kombinasyonu gibi
farkl dizilere sahip olabilmesi gerekmektedir. Fakat kesinlikle seriler I(2)

formunda ise ARDL yaklagimi uygulanamaz. Asagida oncecilikle birim kok
analizleri yapilarak analiz tamamlanacaktir.

Tiblo 3. Philips-Perron Bivim Kok Test Sonuglar:

PP Bivim Kok Analizi
Diizeyde
LNIHR ARGE DYY
t-Istatistik -1.2197 0.8846 -2.4527
Sabitli Olasilik 0.6501 0.9936 0.1381
Sabitli ve t-Istatistik -1.7758 -2.5511 -2.4212
Trendli Olasilik 0.6871 0.3033 0.3610
1.Fark
d(LNTHR) d(ARGE) d(DYY)
t-Istatistik
Sabitli Olasilik -4.8621 -6.6492 -4.7015
0.0007*** 0.0000*** 0.0010***
Sabitli ve t-Istatistik
Trendli Olasilik -4.7669 -7.5665 -4.8683
0.0042*** 0.0000%** 0.0034***
ADF
Diizeyde
LNIHR ARGE DYY
Sabitli t-Istatistik -1.1885 1.6516 -2.3643
Olasilik 0.6636 0.9992 0.1610
Sabitli ve
Trendli t-Istatistik -1.7758 -1.5461 -2.3008
Olasilik 0.6871 0.7826 0.4189
1.Fark
d(LNIHR) d(ARGE) d(DYY)
Sabitli t-Istatistik -4.8621 -6.6985 -4.6703
Olasilik 0.0007*** 0.0000*** 0.0011***
Sabitli ve
Trendli t-Istatistik -3.6336 -7.5665 -4.0553
Olasilik 0.0479** 0.0000*** 0.0212**
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Birim kok testine ait sonuglar Tablo 3’te gosterilmigtir. Elde edilen bul-
gulara gore tiim degiskenlerin diizeyde duragan olmadiklar1 goriilmektedir.
Tiim degigkenlerin birinci farklar1 alindiginda ise degiskenlerin tamaminin
%5 ve %1 istatistiki anlamlilik diizeyinde duragan olduklari tespit edilmigtir.
Degigkenlerin tamaminin I(1) diizeyinde duragan hale gelmeleri ve Serlerin
I(2) formunda olmamasi ARDL eg biitiinlesme analizi igin yeterli kogulun
saglandigini gostermektedir.

Tiblo 4. ARDL Swnwr Testi Esbiitiinlesme Sonuglar:

Deger k

F Istatistigi 6.070776 2

Kritik Deger Sinirlar:

Anlamlilik Diizeyi Alt Sinur Ust Sinir
%1 4.13 5

%5 3.1 3.87
%10 2.63 3.35

Tablo 4’te;, ARDL smir testi sonuglarini verilmektedir. Modelde,
F istatistik degerinin 6.070776 oldugu goriilmektedir. Bu deger, tiim
anlamlihik diizeylerindeki iist kritik degerlerinin tamamindan biiyiik oldugu
goriilmektedir. Bu sonuca gore, degiskenler arasinda uzun dénemde bir
iligkinin oldugu tespit edilmistir. Yani ihracat, Ar-Ge ve DYY degiskenleri
uzun donemde egbiitiinlesik bir sekilde hareket etmektedir.

Tablo 5. ARDL Uzun Dinem Hata Diizeltme Sonuglar:

Degiskenler Katsay1 t-Istatistigi Olasilik
DYY 0.477506 11.882179 0.0000
ARGE 2.283535 23.313607 0.0000
C 23.544482  236.143109 0.0000

Tablo 5°de ARDL uzun donem sonuglart verilmektedir. Degiskenler
arasinda pozitif ve istatistiki olarak %1 anlamlilik diizeyinde giiglii bir
iligki oldugu tespit edilmistir. Sonuglara gore, uzun dénemde dogrudan
yabanci yatirmlarda meydana gelen % 1’lik bir artig ihracat1 %0.47 oraninda
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arttiracaktir. Diger bagimsiz degisken olan Ar-Ge harcamalarinda meydana
gelen %]1lik bir artig ise ihracat1 %2.28 diizeyinde arttiracaktur.

Tablo 6. ARDL Kusa Donem Hata Diizeltme Sonuglar:

Degiskenler Katsay1 t-Istatistigi Olasilik
D(LNIHR(-1)) 0.389753 2.251252 0.0423
D(DYY) 0.186067 4.734880 0.0004
D(DYY(-1)) -0.150815 -3.538255 0.0036
D(DYY(-2)) -0.112076 -3.076781 0.0088
D(ARGE) -1.201758 -2.211958 0.0455
D(ARGE(-1)) -2.720558 -3.567311 0.0034
D(ARGE(-2)) -2.656692 -4.374516 0.0008
CointEq(-1) -0.844682 -5.466891 0.0001

Tablo 6’daki bulgulara gore, hata diizeltme terimi (CoinEq(-1)) %1
istatistiksel anlamlilik diizeyinde anlamli oldugunu ve katsayisinin ise -0.844
oldugu gortilmektedir. Diger bir ifadeyle katsay1 degerinin -1 ile 0 arasinda
oldugu gortilmektedir. Bu durumda meydana gelen sapmalarin bir yildan
az bir zamanda tekrar dengeye gelecegini gostermektedir. ARDL kisa
donem sonuglar1 degerlendirildiginde, bagimli degisken ihracat ile bagimsiz
degiskenler dogrudan yabanci yatirnmlar ve Ar-Ge harcamalari arasinda
istatistiki olarak anlamli ve pozitif bir iliski elde edilmistir.

Tablo 7. Teshis testleve ait sonuglar

Tanisal Olgek Test Istatistigi Olasilik
Breausch-Godfrey 0.458525 0.6438
Breusch-Pagan-Godfrey 1.155320 0.3958
Ramsey 1.704676 0.1140
Jargue-Bera 2.732188 0.2551

Tablo 7’de ARDL analizi igin 6nemli bir yere sahip olan teghis testleri
verilmistir. Teghis testleri; Breusch-Pagan Godfrey, Breusch-Godfrey LM,
Jarque-Bera ve Ramsey Reset testleri ile incelenmistir. Incelenen bu testlerde
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seriler arasi korelasyoniligkisi, degisen varyans sorunu, ve normallik dagilimina
ait olasilik degerlerinin 0.05’ten daha biiyiik olmasi gerekir ve analizdeki tiim
testlerde olasilik degerlerinin gerekli sartlart sagladigi sonucuna ulagimistir
ve modelde herhangi bir sorun olmadig; tespit edilmigtir.

12

| —— CUSUM of Squares ---—-- 5% Significance

Sekil 3.Cusum ve Cusumng Testleri
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Sekil 3’de yer alan CUSUM ve CUSUMSAQ testlerinin sonuglarina gore,
artiklarin %5 anlamhilik diizeyinde kritik sinurlar iginde olmasi, modelin
incelenen donemler boyunca kararli oldugunu ve herhangi bir sorun
olmadigini gosterir.

SONUGC

Kiireselleyme faaliyetlerine ek olarak bilgi ve teknolojinin gelismesi
inovasyon, dogrudan yabanci yatirimlar ve ihracati 6ncelikli hale getirmistir.
Gerek gelismig gerekse de geliyjmekte olan iilkelerin ekonomik olarak
biiylimelerinde ve kalkinmalarinda, ihracatin 6nemli bir rolii bulunmaktadir.
Thracat iilkelerin dig ticaret giiciinii gostermektedir, bundan dolay1 diger
tilkelerden farkli olarak ihracatta daha rekabetgi hale gelmek ve bunu
stirdiiriilebilir hale getirmek igin 6nemli faktorler arasinda yer alan Ar-Ge
harcamalar1 ve Dogrudan yabanci yatirimlar yer almaktadir.

Yapilan galiymada oncelikle ADF ve PP birim kok analizleri yapilmig
degiskenlerin tamaminin I(1) diizeyinde duragan hale geldigi goriilmiistiir.
ARDL analizi i¢in gerekli sartlarin olugmasi neticesinde yapilan analiz sonucu
degiskenlerin uzun donemde birlikte hareket ettigi sonucuna ulagimistir.
Ayrica  ARDL analizlerinin gegerliligi i¢in yapilan teshis testlerinin
tamaminda sorunsuz oldugu sonucuna ulagilmistir. Kisa ve uzun donem
de degiskenler arasinda pozitif ve anlamh bir iliski ¢iktig1 gortilmiistiir.
Dogrudan yabanci yatirnmlarda meydana gelen % 1’lik bir artig ihracati
%0.47 oraninda arttirmaktadir. Ar-Ge harcamalarinda meydana gelen %
P’lik bir artis ihracati % 2.28 oraninda arttirmaktadir. Ozet olarak Tiirkiye’de
ithracatin arttirilmasi igin gerek kamu destekli gerekse de 6zel sektor destekli
DYY ve Ar-Ge harcamalarina 6nem verilmelidir.

DYY ve Ar-Ge harcamalarinda meydana gelecek olan herhangi bir artigin
ithracat da artiracag agik bir sekilde gortilmiistiir. DYY ve Ar-Ge ile ilgili
faaliyetler sayesinde iilkelerin katma degeri yiiksek iiriinler ihrag etmesine,
rekabetgi bir gilice sahip olmasina ve dolayisiyla ihracati performansini
artirarak {lkelerin biiyiimelerine ve dig ticaret agiklarinin giderilmesine de
katki saglayacag: 6n gortilmektedir.
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