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Ozet

“Finansallagma” olgusu son zamanlarda giderek artmakta;

sosyal,

ckonomik, politik veya Kkiiltiirel degisimin oldugu her yerde goriilmektedir.
Finansallagmanmn bir¢ok farkli boyutu vardir ve her akademisyen kendi

baktig1 perspektiften meseleyi ele aldiginda hakhidir. Ancak farkh bakis agilart

birbirini diglayan unsurlar olmamalidir. Finansallagmanin ekonomik sistemin

isleyigini hem makro hem de mikro diizeyde doniistiirdiigii belirtilmektedir.
Son yirmi yilda, hane halki borg-gelir oranlarinin ve sirket borg-6zkaynak
oranlarinn hizla yiikseldigi bir donem olmustur. Son on yilda ise kapitalizm
kabuk degistirmigtir. Finansallagma kavraminin bu doniisiimiin en 6nemli
tagtyicilarindan biri oldugu tezi 6n plandadir. Finansallagmanin iiretim odakl
ekonomilerden finans odakli ekonomilere aracilik etmesi {iretim sisteminin

sekteye ugramasina neden olabilecektir. Bunun yaninda finansallagmanin da

etkisiyle mal ve sermaye piyasalarinin serbestlestirilmesi ve kural tanimaz bir
hale biiriindiiriilmesi potansiyel olarak gelir esitsizligini artirmaktadir. Ayrica
tinansallagma ile gevresel sorunlar arasinda giiglii ve pozitif bir etkinin oldugu
gecmig literatiirde tespit edilmigtir. Bu ¢aligma literatiirde finansallagma
ile ortaya ¢ikan egitim, ekonomik biiylime, gelir esitsizligi, ticari agiklik,

titketici kredileri ve gevresel sorunlara genis bir perspektiften bakmaya

odaklanmaktadir. Bu konular1 hedef alan ampirik ve teorik galigmalar

hakkinda bilgi vermeyi amaglamaktadr.
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iglerinden biri cesurca file uzanir, filin bacagini hisseder ve digerlerine filin
agaca ¢ok benzedigini sdyler. Ikincisi yan tarafina dokunur ve filin aslinda
duvara benzedigini soyler; tiglinciisii hortumuna dokunur ve onun biiyiik
bir yilan oldugunu ifade eder; bir digeri kuyruguna dokunup bunun ip
oldugunu; bir digeri ise digine dokundugunda bunun bir mizrak oldugunu
soyler. Her ne kadar gesitli alternatiflerle hikdye anlatilsa da kor adamlarin
fil hakkinda tam ve dogru bilgiye fikir aligveriginde bulunmalar1 sayesinde
ulagabildikleri belirtilir. Finansallagma literatiirtinde de zaman zaman bu
hikaye hatirlanmalidir. Finansallagmanin birgok farkli boyutu vardir ve her
akademisyen kendi baktigi perspektiften meseleyi ele aldiginda hakhdur.
Ancak farkli bakig agilar1 birbirini diglayan unsurlar olmamahidir. Ttim fikirler
bir araya getirildiginde resmin biitiinii ortaya konulabilir ve finansallagmanin
tam olarak anlagilmasi saglanabilir (Mader et al., 2020).

“Finansallagma” olgusu son zamanlarda giderek artmakta; sosyal,
ekonomik, politik veya kiiltiirel degisimin oldugu her yerde goriilmektedir.
Son yirmi yilin ekonomi literatiiri, Bretton Woods finans sisteminin
¢okiigiinden sonra finansallagma terimini ortaya atmugtir (Levy-Orlik,
2013). Google Scholar aramalarinda 1996-2000 yillarin1  kapsayan
donemde yalmizca 170 kez finansallagma ya da finansallagtirma kelimesine
rastlanmaktayken; 2006- 2010 yillar1 arasinda 5790; 2011-2014 yillarinda
ise 12.010 kez bu kelimelerle kargilagtimaktadir. Finansallagma kelimesi
literatiirde gogu kez kiiresellesme kelimesine ikame olarak da kullanilmaktadir
(Christophers, 2015). Literatiirde finansallagmanin tanimi yapilirken en
gok Epstein (2005) yilindaki ¢aligmasina atifta bulunulmaktadir. Epstein
tinansallasmay1 “hem ulusal hem de uluslaravas: diizeyde ekonominin ve yinetim
kewrumlarimmn isleyisinde  finansal piyasalarn, finansal giidiilerin, finansal
kuwrumlarm ve finansal elitlerin artan onemi” geklinde ifade etmektedir.
Finansallagma kavraminin teorik bir tanimlama yapilarak dar bir gergeveye
sokulmamasi gerektigi vurgulanmaktadir. Cogu zaman, finansallagma kendi
bagina bir agiklama olarak ele alindig1 ve boylece finansin kendisini kara
kutuya kapatildig: ifade edilmektedir. Finansi tanimlamayr amaglayan bu
tiir ¢alismalar, finansallagtirma projelerinin meyve vermesine (veya bunlarin
bagarisiz olmasina neden olan aksamalara) izin veren uyumlu ¢abalara,
destekleyici altyapilara ve uygulamalara izin vermemektedir (Christophers,
2015).

Finansallagmanin ekonomik sistemin igleyigini hem makro hem de
mikro diizeyde doniigtiirdiigii belirtilmektedir. Finansallagmanin ii¢ temel
etkisinden bahsedilmektedir. Finansallagma ile reel sektore kiyasla finans
sektoriiniin 6nemi artmakta; reel sektorden finans sektoriine gelir transferi
yapilmakta ve gelir esitsizligi arttirilarak, tcret durgunluguna katkida
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bulunulmaktadir. Ayrica, finansallagmanin ekonomiyi borg deflasyonu ve
uzun siireli durgunluk riskine agik hale getirebilecegine dair 6nemli kanitlarin
oldugundan da bahsedilmektedir (Palley & Palley, 2013).

1980°den bu yana ABD’nin iiretim odakli ekonomiden finans odakli
ckonomiye dogru koklii bir dontigiim gegirdigi goriilmektedir. Bu doniigiim
sirastnda ABD ulusal gelirinin iiretim ile degil finansal kanallar araciligryla
artig gosterdigi ortadadir. Bu nedenle ABD’de faaliyet gosteren sirketler
iriin piyasalarindan ¢ok finansal piyasalara odaklanmakta ve bu piyasalara
daha duyarli hale gelmektedir. ABD ulusal ekonomi politikast da bu durumu
destekler nitelikte hareket etmektedir. S6z konusu bu durum finansal
aktorlerin tiim mal ve hizmet piyasalarina daha fazla niifuz etmelerine
destek olmaktadir (Tomaskovic-Devey et al., 2015). Finansal sektoriin reel
sektoriin yerini alarak onu “hizmetkarr” haline getirdigi fikri gelecek yiizyilin
bu dogrultuda gekillenecegini bizlere gostermektedir. Bu kapsamda zenginlik
tireten “liretken emek” ve liretmeyen “verimsiz emek” olmak iizere iki tiir
emekten bahsedilmektedir. Finans sektorii ve i¢inde barindirdigi emek, bu
semaya gore, temelde iiretken degildir. Dolayisiyla deger tiretmeden kar elde
etmeyi ya da bagka bir deyisle ekonominin bagka yerlerinde iiretilen degeri
cikararak kar elde etmeyi gerektirdigi iddia edilmektedir (Christophers et al.,
2020). Bu agidan degerlendirildiginde iiretimin azaldigy, gelirin daha gok
finansal piyasalar tizerinden kazamildig1 ekonomiler i¢in tedarik zincirinin
bozuldugu anlarda biiyiik krizlerle kargi kargiya kalinmast olasidir. 2019
yilinda ortaya gikan ve tedarik zincirinin kopmasina neden olan Covid-19
salgin1 ve Rusya-Ukrayna savagi ile siire gelen tahil krizi bu duruma en
belirgin ornektir. Deger ortaya koymadan yalnizca iiretilen deger tizerinden
kazang elde etmeye ¢aliymak uzun vadede getiriden ziyade biiyiik sorunlarla
toplumlar: kars1 karsiya birakabilir.

Son yirmi yil, hane halki borg-gelir oranlarinin ve sirket borg-6zkaynak
oranlarinin  hizla vyiikseldigi bir dénem olmustur. Son on yilda ise
kapitalizm kabuk degistirmistir. Finansallagma kavraminin bu doniigiimiin
en onemli tagtyicilarindan biri oldugu tezi 6n plandadir (Christophers et
al., 2020). Soz konusu gelismeler hem sistemin biiytimesini hem de artan
kirilganligr agiklamaktadir. S6z konusu bu durum nihayetinde tilkeleri iginde
bulunduklar1 bor¢ sarmalini siirdiiremeyecekleri bir noktaya getirecektir.
Siirekli borg¢ ekonomisi ile ¢arklarini dondiirmeyi hedefleyen iilkeler 6niinde
sonunda ¢tkmaza diisecekler ve biiyiik bir krizle karst karsiya kalacaklardir.
Bu gergeklestiginde ekonominin borg deflasyonuna diisme ve uzun siireli
durgunluga karg1 kirilgan hale gelme riski bulunmaktadir (Palley & Palley,
2013).
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ABD ckonomi politikast kendi haricindeki diger iilkeleri kendisine
bagimli kilmay1 amag edinmekte ve biiyiik bir somiirge diizeninin bag aktori
olmaktadir. Gergeklestirilen ekonomi politikalar: ile diinyanin geri kalani
ABD’ye borglanmakta cari agiklarini kapatmak igin dolar bazli fon bulmaya
caliymaktadir. Her ne kadar elde edilen fonlar dig ticaret agigin1 kapatmak
igin kullanilmaya ¢aligilsa da birgok geligmekte olan tilke cari agik ile kargi
kargiya kalmaktadir. Madalyonun diger yiiziinde ise gelismekte olan iilkeler
yine bagiml olduklar1 dolar hegemonyasindan kurtulmak i¢in dogrudan
yatirrmlarin {ilkelerine gelmesini tegvik edecek girisimlerde bulunmaktadr.
Reel sektorii hareketlendirmeyi hedefleyen bu adim bu sefer de ¢evresel
sorunlarla gelismekte olan iilkeleri karg1 kargiya getirmektedir.

Bu galigma literatiirde finansallagma ile ortaya ¢ikan egitim, ekonomik
biiyiime, gelir esitsizligi, ticari agiklik, tiiketici kredileri ve gevresel sorunlara
genig bir perspektiften bakmaya odaklanmaktadir. Bu konular1 hedef alan
ampirik ve teorik galiymalar hakkinda bilgi vermeyi amaglamaktadur.

Ekonomik Biiyiime, Gelir Egitsizligi ve Finansallagma Tligkisi

Ekonomik biiylime kavrami en genel anlamiyla bir donemde ekonomik
mal ve hizmet tiretiminde bir 6nceki doneme gore meydana gelen artis1 ifade
etmektedir. Geleneksel olarak, toplam ekonomik biiyiime gayri safi milli hasila
(GSMH) veya gayri safi yurtici hasila (GSYIH) cinsinden 6lgiiliir, ancak
bazen bu yontemler haricinde bagka alternatif 6lgiitler de kullanilir (Zhou,
2021). Ulkelerde yasayan bireyler arasinda gelir esitsizligi olup olmadigini
tespit etmek amaciyla Gini katsayist kullaniimaktadir. Gini katsayist sifira
yaklastikga gelir dagiliminin daha adil oldugundan, bire yaklagtiginda ise
gelir esitsizliginin varhigindan bahsedilir. Sekil 1°’de Tiirkiye’nin de iginde yer
aldig1 on bir tilkeye ait giincel Gini katsayr degerlerini gosteren grafik yer
almaktadir. Avustralya, Kanada, italya, Giiney Kore, Meksika, ingiltere’ye
ait veriler 2020 yilina aitken; Fransa, Almanya ve Tiirkiye’nin verileri 2019
yilin1 kapsamaktadir. Japonya’nin 2018; Amerika Birlesik Devletleri’nin ise
2021 yilina ait verileri kullanilmistir.

Sekil 1 incelendiginde Tiirkiye’nin Gini katsayisinin s6z konusu iilkeler
arasinda Meksika’dan sonra ikinci sirada yer aldig1 goriilmektedir. Tiirkiye’de
gelir esitsizligi diger dokuz tilkeye kiyasla ytiksektir. Bu durumun olugmasinda
tinansallagmanin da oOnemli bir paya sahip oldugu ge¢mis galiymalarla
desteklenmektedir.
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Sekil 1 Kaynak: OECD veri tabana (https://data.oecd.oryg/inequality fincome-inequality.
btm)

2008 yilinda ortaya ¢ikan ve literatiire Mortgage (Konut Kredisi) Krizi
olarak gegen finansal krizden sonra finansallagma kelimesi literatiirde daha
sik kargimiza ¢tkmaktadir. Finansallasmanin ekonomilerde gelir esitsizligine
katkida bulunup bulunmadigini belirlemek igin iki hipotez gelistirilmistir.
Birinci  hipoteze gore finansallagmanin faydasini  halihazirda zengin
olanlar elde eder. Yoksullarin finansal piyasalara gayri resmi olarak katilma
kabiliyetleri, gelirlerini ve tiikketim diizeylerini artirma ve bundan yararlanma
kabiliyetlerini sinirlar ve bu da sonugta gelir esitsizliginin genislemesine
neden olur. Bazi akademisyenler son finansal ve ekonomik krizlerin
ardindan finansallagmanin, ¢okiise katkida bulunan bir faktor oldugunu bile
savunmugtur (Assa, 2012). Neoliberal donemde mal ve sermaye piyasalarinin
serbestlestirilmesi ve kural tanimaz bir hale biirtindiiriilmesi neticesinde mal
ve sermaye piyasalarinin uluslararasilagmasi, potansiyel olarak egitsizligi
artirmaktadir. En yaygin goriise gore, kiiresellesmenin daha az egitimli
ig¢ileri diinyanin dort bir yanindaki diigiik ticretli isgilerle dogrudan rekabete
sokarak kazanglarini diigtirdiigii varsayilmaktadir. Bu rekabet, uluslararasi
mal ve hizmet ticareti yoluyla ticretler tizerinde baski yaratmaktadir.
(Agnello & Sousa, 2014). Tkinci hipotez ise finansallasmanin yoksullarin
borg¢lanmasini ve biiyiik sermayeye, uygulanabilir projelere yatirim yapmasini
kolaylagtirdigini, bunun da gelir esitsizliginin azalmasina neden oldugunu
ileri stirmektedir. Finansallasma gelir dagilimini gesitli kanallardan etkilese
de artan gelir esitsizligi esas olarak pazarhik giiciiniin isgiliciinden sermaye
sahiplerine kaymasina baglanmaktadir (Khatatbeh & Moosa, 2022). Bu
nedenle yasamak igin daha fazla sermaye sahibine bagimli oldugunu hisseden
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emekgiler, pazarlik masasinda giiglii bir durus sergileyememekte ve is kayb1
vagama korkusuyla hareket ederek sermaye sahiplerinin ve yoneticilerinin
teklif ettikleri ticretleri kabul etmek mecburiyetinde kalmaktadir.

Bir ekonomide faaliyetlerin etkin ve verimli bir gekilde yiiriitiilebilmesi
igin reel sektoriin anlik ya da gelecek projeleri igin ihtiyag duyacag: fonlari,
finansal sistem araciligiyla en uygun kosullarda elde edebilmesi ile miimkiin
olacaktir. Bu nedenle fon arz edenler ve fon talep edenleri bir araya getiren
finansal sistemin piyasada olduk¢a 6nemli bir rolii bulunmaktadir. Ancak
bu durumda finansal sistem ekonomik faaliyetlerin yiiriitiilmesinde amag
degil arag olarak rol tstlenmelidir. Finansallagmanin amag oldugu reel
sektoriin Otelendigi bir ekonomide garklar kisa vadede doniiyor gibi
goziikse de uzun vadede biiyiik sorunlarla kargilagilmasi olasidir. 2008°den
sonra finansallagmanin ABD ve diger ekonomilerde, istikrarsizlik yaratma
kapasitesine sahip oldugu ortaya ¢ikmugtir (Tomaskovic-Devey et al.,
2015). Diinyadaki tiim mal varligimin %75%ni diinya niifusunun sadece
%]10’unun elinde oldugu diisiiniildiigiinde (Chancel et al., 2022) zenginler
ve fakirler arasindaki gelir esitsizligi giin gegtikge artmakta ve bu duruma
finansallagmanin aracilik ettigi diisiiniilmektedir (Davis & Kim, 2015).
Nihayetinde finansal kaynaklara en fazla ihtiyag duyan kesim gelir seviyesi
daha diigiik olanlar veya fon talebinde bulunan sirketlerdir. Elinde yeterli
kaynagi olmayanlar fon bularak ihtiyaglarini kargilamaya galigmaktayken, bu
durum elinde fon fazlasi olan kesimin tabiri caizse igtahini kabartmaktadir.
Az gelismig ve gelismekte olan iilkelere modern hayati vadederek gesitli
kredi imkanlar1 taniyan bati diinyas1 somiirgecilikte birbiriyle yarigir hale
gelmektedir. Avrupa ve Amerika’daki {ilkeler finansal sistemi kullanarak bu
sistem araciligiyla gelismekte olan ve az gelismig iilkeler tizerinden hatirt
sayilir bir gelir elde etmektedir. Finansallagma giin gectik¢e ara¢ olmaktan
¢tkmakta amag¢ haline dontismektedir. Finansallasmanin  beklenilenin
aksine reel biiyiimeyi olumsuz yonde etkiledigi yapilan galigmalar ile
desteklenmektedir (Assa, 2012; Levy-Orlik, 2013; Tomaskovic-Devey et al.,
2015). Bu sonucu destekleyen bir ¢alismada 1970-2008 yillarin1 kapsayan
ABD’deki finans disi firmalarin artan finansal yatirimlarinin sonuglari
aragtirtlmugtir. Finans dis1 sektordeki finansallagmanin o sektordeki ekonomik
biiylimeyi azalttigina dair tutarli kanitlar bulunmugstur (Tomaskovic-Devey
et al., 2015). Ogzellikle zayif sermaye hareketliligine sahip gelismekte olan
iilkelerde de durum benzerdir. Gelismekte olan tilkelerde finansallasmanin
etkisiyle gergeklegen artan borg yiikii tiretici sektoriiniin yapisini degistirmis
ve faaliyetlerine devam edebilmek igin diga bagimli bir konuma yerlestirmistir.
Dis piyasada rekabet edebilmek ve dogrudan yabanci yatirimer ¢ekebilmek
igin ig¢i ticretleri uluslararasi rakiplerinin altinda tutulmaktadir. Buna kargin
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donemlik dig ticaret agigini finanse edebilmek igin faiz oranlar: yiikseltilmek
zorunda kalinmaktadir. Nihayetinde geliyjmekte olan iilkelerdeki finansal
getiriler uluslararasi ortalamalarin {izerinde gergeklesmektedir. Fon fazlasi
olan geligmis tilkeler bu yapiy1 6nemli bir kazang kapisi olarak kullanmaktadir.
Cari agig1 finanse edebilmek igin bu iilkelerde ihracat odakli bir ekonomi
politikasi izlenmeye ¢aligilmaktadir. Bu kogullar altinda, geliyjmekte olan
tilkeler dig sermaye akiglarina bagimli kalmakta, bu da istikrarli ekonomik
biiyiime yaratma kabiliyetlerini azaltmaktadir. Geligmekte olan iilkeler
ihracat1 oncelikleyen ekonomi politikalar1 neticesinde i¢ piyasalarda yeterli
talep olugturamamaktadir. Bununla beraber emegin toplam gelirdeki pay1
diiger ve krizler digsal degigikliklerin (geligmis {ilkelerdeki yiiksek faiz
oranlari) tetikledigi bir role biirtiniir (Levy-Orlik, 2013). Genig kapsaml
bagka bir ¢aliymada OECD igerisinde yer alan sanayilegmis tilkelerdeki
finansallagmanin gortilme sikligi ve sonuglart incelenmistir. Finansallasma
ile esitsizlik, biiylime ve igsizlik degiskenlerinin arasindaki iliskiler analiz
edilmigtir. Elde edilen sonuglara gore OECD genelinde kayda deger bir
finansallagma olduguna dair gii¢lii ampirik kanitlar bulunmakta ve bu durum
her ii¢ degisken iizerinde de 6nemli ve olumsuz etkiler yaratmaktadir (Assa,

2012).

Cagdas yorumcular finansal varliklarin ve finansal girketlerin karlarinin
GSYH’ye oranla artan paymna odaklanmaktadir. Reel sektor araciligiyla riskin
emege dontistiiriilmesi azalmaktadir. Bunun yerine sermaye sahipleri daha
az risk alarak reel piyasalarda degil, finansal piyasalarda yatirnm yapmakta;
finansal sistem aracihigiyla kar elde etme hedefiyle hareket etmektedir. Bu
nedenle emek yogun reel sektordeki is giicli piyasasinin rolii her gegen
yil gelismis ekonomilerde azalmakta; finansal sistemdeki kar oranlar ise
artmaktadir.

Tiiketici Kredileri Uzerinde Finansallagmanin Etkisi

Finansallagma halihazirda bankalar, sigorta sirketleri, faktoring sirketleri
gibi finansal kuruluglarin islevlerinin ekonomik hayatta artmas: demek
degildir. Finansallasmanin daha genis bir perspektiften incelenmesi ve bir
toplumsal sistem modeli olarak ele alinmas1 daha dogru bir yaklagim olacaktir
(Karakag, 2015). Son yillarda literatiirde hane halkinin artan finansallagmasini
ele alan iki ana ¢ergeve bulunmaktadir. Birinci yaklagim yagam tarzlarini piyasa
dalgalanmalarindan ve ticret durgunlugundan korumak igin hane halklarini
tiiketici borglart almaya iten yapisal giigleri vurgulamaktadr. Tkinci yaklagim
ise finansal 6zneler yaratilarak ve hane halkinin giderek yatirimer ve tiiccar
olarak davranmasini talep ederek finansal piyasalarin disipline edici karakteri
on plana ¢ikarilmaktadir (Gonzdlez, 2015) . Her iki yaklagimin da ayr1 ayri
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incelenmesi gerekmekle birlikte tiiketici kredilerine finansallagmanin etkisi
konusunda birinci yaklagim ele alinarak mesele irdelenecektir.

Tiiketici kredileri artan tiiketici ihtiyaglart kargisinda giin gegtikge daha
fazla kullanilmaktadir. Ozellikle enflasyonist ortamlarda tiiketiciler bugiin
harcamay1 gelecekte harcamaktan daha ¢ok tercih etmektedir. Bugtinkii
harcamalar igin yeterli biitgeye sahip olamayan tiiketiciler ise finansman
agiklarin tiiketici kredileri ile kapatmaya galigmaktadir. Ulkemizde 2020
yili sonunda tiiketici kredileri ve bireysel kredi kartlar1 toplam tutar
821 milyar TL iken, 2022 yili yine aym1 dénemde 1.537 milyar TDye
yikselmigtir (BDDK, 2022). Elbette iilkede yaganan enflasyonist olusumlar
kredi tutarlarinin nominal biiylimesinde etkilidir. Ancak ayni yillarda kredi
kullanan kisi sayisinin 25 milyondan 28 milyona yiikselmis olmasi bahsi
gegen durumu desteklemektedir.

Tiiketici kredisi piyasalarinda hem geligmis hem de gelismekte olan
tilkelerde son yillarda patlayici bir biiyiime yaganmugtir. Bu genigleme tiiketime
ve karh ikincil piyasalarin ortaya ¢ikmasina 6nemli bir ivme kazandirmugtir
(Gonzilez, 2015). Bu durumu destekler nitelikte elde edilen sonuglara gore
son otuz yilda Amerika’da artan tiiketici borcu seviyelerinde de degisikliklerin
oldugu belirlenmigtir. Geg¢miste ailelerin reel kazanglarindaki biiyiimenin
keyfini ¢tkarmaya ¢alistiklari ve eger borglanirlarsa da bunu icret seviyelerinin
artmaya devam edecegi beklentisiyle bir ev, bir araba satin almak veya bir
tniversite egitimini finanse etmek i¢in yaptiklar1 belirtilmektedir. Bugiin ise
Amerikalilarin TV, buzdolab, restoran yemekleri ve ¢ocuklarinin egitimi igin
borglandiklari goriilmektedir (Montgomerie, 2007). Ulkemizde de gegmise
kiyasla tiiketim aligkanliklarinda degisiklikler oldugu soylenebilir. Yeni diinya
diizeninde teknolojik aletlere ve iletisim araglarmna tiiketicilerin gelirlerinden
onemli bir pay ayirdiklarindan bahsedilmektedir (Nar, 2015). Teknolojik
aletlerin ve iletisim araglarinin yiiksek {icretleri nedeniyle ihtiyaglarim
kargilamak igin bireyler yeterli biitgeye sahip olamayabilmektedir. Bu nedenle
finansman saglamalar1 gerekmektedir. Bu durumda kredi kartlar1 ve ihtiyag
kredileri tiiketicilerin imdadina yetismektedir. Toplumlar aldiklar1 krediler
ve kredi kartlarina uygulanan taksitler ile geleceklerini ipotek altina almakta;
bor¢lanma ekonomisine farkinda olmadan katkida bulunmaktadir.

Borg¢lanma, finansallasmis ekonomiler i¢in kurucu bir unsurdur.
Bu ckonomilerde yatirnmlar kredi baglantilari ile; biiylime tiiketim ile
gerceklesmektedir. Ozellikle tiiketici kanalinda her kesimin krediye ulagim
imkanmnm miimkiin olmasi nedeniyle ekonomik yiikseliy donemlerinde her
sey yolunda goriiniir; ‘herkes’ zengin olur. Ancak higbir sistem kusursuz
degildir. Ek teminatlar neticesinde degisen yagam kosullar: tiiketicilere ilave
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mali yiikiimliiliik getirmektedir. Bu yiikiimliiliiklerle baga ¢ikmak isteyen
hane halklar1 daha fazla kredi almaya yonelmektedir. Bu durumda hane
halkinin 6deyebileceginden daha fazla bir bor¢ kargisina gikacaktir. Hatta
elverisli ekonomik kosullar altinda bile hane halklart arasinda finansal sorunlar
goriilmektedir. Bu durumu tespit edebilmek amaciyla son derece istikrarl
ckonomik gostergelere sahip olan Norveg iizerinde analizler yapilmistir.
Analizler i¢in Oslo’da 1999, 2004 ve 2011 yillarindaki bor¢ 6demelerine
iliskin veriler kullamlmistir. Elde edilen sonuglara gore piyasa ozgiirliigiinii
azami diizeye ¢ikarmak ¢ok daha biiyiik sorunlarla hane halkalarini karg:
kargtya birakmaktadir (Poppe et al., 2016). Finansal 6zgiirliige kavugmak
i¢in halkin biiyiik kesiminin tiiketici kredilerine yonelmesi gelecekte ipotek
ve haciz durumlarini ortaya ¢ikarabilir. Borg batagina girmis kisiler suga daha
meyilli olabilecektir. Béyle bir durumla kars: karsiya kalan bireyler ¢ikig yolu
bulmak i¢in kolay paraya ulasmaya calisabilir. Bu nedenle finansallagmanin
ozellikle yoksul ve orta gelirli bireyler agisindan sug sosyolojisi ile ilgili
baglantilarinin da olabilecegini ithmal etmemek gerekir. Politika yapicilar
finansallagmayr ekonominin merkezine aldiklarinda meselenin  farkli
boyutlariyla kargilagabileceklerini thmal etmemelidir.

Cevresel Sorunlar Uzerinde Ticari Agiklik, Finansallagma ve Egitim

Tliskisi

20.yy’in sonlarindan itibaren ticaretin serbestlestirilmesi ile ¢evresel
sorunlarin da arttiginin  tespit edilmesi literatiirdeki 6nemli ve ilging
gelismelerden biridir. Ticaretin ontindeki engellerin kaldiriimas: ekonomik
faaliyetleri genisleterek tiim diinyay: tek bir pazar haline dontistiirmektedir.
Ancak kiiresel finansal gelisme gostergeleri arasinda yabanci sermaye
hareketlerinin g¢evreye fayda saglamaktan ¢ok daha fazla kirlilik yaratacag:
savunulmaktadir (Appiah et al., 2023).

Uluslararasi ticaretin zincirlerini kirarak yayginlagmasinin gevre tizerindeki
etkilerinin tespiti sirasinda ekonomist ve gevreciler ihtilafa diigmektedir. Tlk
goriige gore serbest ticaretin artmasiyla daha fazla tiretim tegvik edilmekte ve
bu durumun sonucunda ise kaynak kullanimi ve gevre kirliligi artmaktadir
(Copeland & Taylor, 1994; Grossman & Krueger, 1991). Ikinci goriise gore
uluslararas: ticaret; kaynaklari verimli kullanilarak firmalarin yenilenebilir
enerji kaynaklarina yonelmesi tesvik edilmekte ve bu gelismeler neticesinde
ckonominin siirdiiriilebilir bir sekilde, ¢evresel iyilesmeye katkida bulundugu
diigiintilmektedir (Baek et al., 2009; Chen et al., 2021; Cui et al., 2016;
Frankel & Rose, 2005; Liu, 2021). Bu iki goriis birlikte degerlendirildiginde
geligmis iilkelerin digerlerine gore daha kati ¢evre politikalart uygulamalari,
gelismekte olan tlkelerin bu duruma goz yummalart nedeniyle ticaretin



50 | Ekonomik Biiyiime, Gelir Esitsizligi, Tiiketici Kredileri, Egitim ve Cevresel Sorunlar Uzerinde...

serbestlestirilmesi  geligmig iilkelerde sorun olugturmazken, gelismekte
olan iilkelerin ¢evre kalitesi iizerinde olumsuz etkilerinin varhgindan soz
edilebilir (Baek et al., 2009). Bu nedenle serbest ticaret anlagmalarinin
daha da yaygilagtirilmas: geligmekte olan {ilkelerdeki gevre politikalarini
ayni geligmis tilkelerde oldugu gibi daha siki uygulamalarini zorunlu hale
getirmistir (Appiah-Konadu, 2013).

Ulkelerin son dénemde en ¢ok iizerinde durduklari husus iklim degisikligi
ve gevre kirliligidir. Ozellikle fosil kaynaklar kullanilarak havadaki dogal
bilesim bozulmakta ve bu durum hava kirliligine sebep olmaktadir. Karbon
emisyonlari ile finansal gelismeler arasinda giiglii bir iliskinin varligindan
s0z edilmektedir (Boutabba, 2014; Demir et al., 2019; Pata, 2018; Zhang,
2011). Soz konusu iligkide finansal gelisimdeki artig karbon emisyonunda
onemli artisa neden olmaktadir. Ulkemizde de finansal gelismenin gevresel
bozulma tizerinde etkisi oldugu kanitlanmigtir (Gokmenoglu & Sadeghieh,
2019). Her ne kadar finansallagmanin gevresel bozulma iizerinde 6nemli
katkist oldugu ifade edilse de bagka bir agidan bakildiginda, finansallagma
sirketlerin yeni teknolojilere daha hizl gegisine olanak tanimaktadir (Jalil &
Feridun, 2011). Sirketlerin yenilenebilir enerji kaynaklarini kullanarak tiretim
yapmalarina, daha az enerji tiiketen yeni makineler almalarina yada yeni
nesil filtrasyon sistemlerine gegislerine finansallagma destek olabilmektedir.
Dolayisiyla meselenin bu agidan da degerlendirilmesi isabetli olacaktir.

Egitim kiiresel vatandaghg: tesvik eden, bireylerin sosyal adalet anlayigiyla
hareket etmelerine yardimcr olan, ayni zamanda siirdiiriilebilir bir diinya
igin bireylere ¢evreye kargt duyarli olmalarini 6greten, refahin artirllmasinda
onemli bir itici gligtiir (UNESCO, 2014). Finansallagma ile egitim kavramlari
son donemde aragtirmalara konu olmaktadir. Egitimin finansallagmasinda
dogrudan finansman, kismi finansman ve dolayl finansman yontemi olarak
¢ tiir yontemden bahsedilmektedir. Dogrudan finansman yonteminde
devlet topladig: vergiler ile tiim egitim masraflarini tistlenir ve katihmcilardan
egitim hizmeti igin ek bir {icret talep etmez. Kismi finansman yonteminde
devlet egitim igin gerekli olan finansmanin biiyiik kismini topladigy vergiler
ile kargilarken bir kismu igin ise egitim hizmeti almak isteyen katihmcilardan
harg talep eder. Dolayli finansman yonteminde ise egitim hizmeti hem devlet
hem de 6zel miitegebbisler araciligiyla karsilanirken; egitim hizmetini 6zel
okullarda almak isteyenler hizmet karsihiginda yillik veya donemlik ticretler
O0demektedir (Giingor & Goksu, 2013). Egitimin finansallagmas1 hususunda
as1l tizerinde durulmasi gereken husus devlet okullarinin yeterli olmay1p halki
ozel okullara yonlendirmesidir. Boyle bir durumda egitim alan katilimcilar
i¢in gerekli olan finansman ihtiyacinin kargilanmasi gerekecektir. Bireylerin
ozellikle yliksek 6grenimleri igin kredi kullanmalar1 ve bu kredileri ilerleyen
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stirecte 0dememeleri nedeniyle batik kredilerin olugmasinin finansallagsmanin
egitim boyutunun irdelenmesinde etkili oldugu belirtilmektedir. Bu durumu
destekler nitelikteki en belirgin 6rnek ABD’deki 6grenci kredilerinde
yasanan artigtir. ABD’de 6grenci kredisi borcunda hizli bir artig yasanmug ve
O6denmemis 6grenci kredisi bakiyeleri 2004’te 364 milyar dolarken; 2012°de
966 milyar dolara ¢itkmugtir (Eaton et al., 2016). Benzer sekilde $il’'de egitim
maliyetlerinin artmasi ile halkin daha fazla 6grenci kredilerine yoneldigi
belirtilmektedir (Gonzalez-Lopez, 2021). Bireyin en temel ihtiyaglarindan
biri olan egitim almak igin krediye bagvuran hane halki, gelecekte 6deme
sikintist yagayabilecektir. Bu durumun sonucu olarak egitim ve saghk
alanlarinda sosyal politikanin finansallagmasi, borg etrafindaki ¢atigmalarin
artmasina yol agabilecektir. Yar1 kamusal hizmetlerin 6zel hizmetlere kaymasi
halkin kutuplagmasina neden olabilecektir. Bu hizmetlere erigemeyen
bireyler isyan ve eylemlerle tepkilerini dile getirebilecektir. Egitimin
finansallagtirilmas: kapsaminda gelecekte yaganabilecek bu hususlarin da
dikkate alinmasi 6nemlidir.

Biiylime, agiklik, enerji tiiketimi ve finansallagsmayla kiyaslandiginda
gevresel sorunlarin tespitinde egitimin literatiirde yeterince yer bulmadigi
goriilmektedir. 2008 krizinin ardindan, finansallagma yeni siirlara
yayilmakta ve yeni finansal rant elde etme bigimlerini ortaya ¢ikarmaktadir
(Fields, 2018). Diger taraftan toplumun egitim seviyesindeki artig tek bir
gruba ait olugabilecek finansal rantin Oniine gegebilmekte ve beraberinde
gelir adaletsizligini ortadan kaldirmaktadr.

Egitim seviyesi yiikseldiginde gelir ile ilgili sorun yagamayan bireylerin
cevreye daha duyarh olacaklari ifade edilmektedir. Dolayisiyla egitim gevresel
sorunlarin azalmasindaki itici bir gii¢ olarak goriilmektedir (Brunello &
Comi, 2004; Ekperiware et al., 2017; Eyuboglu & Uzar, 2021; Sarwar et
al., 2021). Gelismekte olan tilkelerde finansallagmanin gevreye olan etkisi
gogu zaman negatif yonde gergeklesmektedir. Bu durumun varligini ortaya
¢tkaran pek ¢ok ¢aligma vardir (Appiah et al., 2023; Demir et al., 2019;
Gokmenoglu & Sadeghieh, 2019; Kavas & Coban, 2023; Pata, 2018;
Shahbaz et al., 2020; Zaidi et al., 2019).

Egitim ve gevre kirliligi ile ilgili sinirlt bir literatiir mevcuttur (Dietz et
al., 2004; Johnson et al., 2012; Purnell et al., 2004; Short, 2009). Egitimin
uzun vadede ekonomik kalkinma ve ¢evresel sorunlarin azaltilmasinda
onemli ve olumlu etkilerinin oldugu belirlenmigtir (Brunello & Comi, 2004;
Ekperiware et al., 2017; Eyuboglu & Uzar, 2021; Sarwar et al., 2021).
Egitimin siirdiiriilebilir ¢evreye verebilecegi katki birka¢ farkli noktadan
degerlendirilebilir. Egitim ile farkindahk olusturarak enerji kullanimi
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konusunda daha hassas davranan bir nesil ortaya ¢ikabilir. Bunun yaninda
tarim, sanayi ve hizmet sektorlerinin kullanimi igin enerji verimliliginin,
geri doniigiimiin 6n planda tutuldugu yesil teknolojileri gelistirecek bireyler
yetistirilebilir (Ekperiware et al., 2017; Eyuboglu & Uzar, 2021). Bu
nedenle tiniversitelerde arge faaliyetleri desteklenerek yesil teknolojilerin
gelistirilmesi hedeflenmelidir. Ayrica politika yapicilarin gelecekte tiim
egitim kurumlarinda enerji verimliligi ile ilgili derslere ve bu dogrultuda
halkin bilinglenmesi admna kurslarin  organize edilmesine odaklanmasi
gerekmektedir.

Sonug

Finansallagma; ekonomik biiyiime, gelir esitsizligi, tiiketici kredileri,
egitim ve gevresel sorunlari etkileyebilecek 6nemli bir konudur. Bu kapsamda
finansallagma toplumsal ve ekonomik diizenin merkezine oturtulmaya
caligtimaktadir. 20. Yiizyihn sonlarindan bu yana geligmis tilkelerin tiretim
odakli ekonomiden finans odakli ekonomiye dogru koklii bir doniigiim
gecirdigi goriilmektedir. Finansallagma olgusu ise tam da bu donemden
sonra 21. Yiizyiin baglarindan itibaren yazin dilinde sikhikla kullanilmaya
baglanmistir.  Ozellikle gelismis iilkelerin yeni bir somiirge diizenini
kurgulamak istemesine finansallasmanin aracilik ettigi soylenebilir. Son on
yilda ise kapitalizmin kabuk degistirmesi neticesinde hane halki bor¢-gelir
oranlarinin ve girket borg-6zkaynak oranlarinin hizla yiikseldigi bir donemin
olmasi bu soylemi agiklayabilecek en belirgin gostergedir. Fon fazlasina sahip
olan geligmis tlkelerin gelismekte olan iilkelere yonlendirdikleri ve ytiksek
taiz alarak gergeklestirdikleri fon transferleri somiirge diizeninin en 6nemli
arglimanidir.

Finansallagmanin ~ diretim  odakli  ekonomilerden  finans  odakli
ckonomilere aracilik etmesi {iretim sisteminin sekteye ugramasina neden
olabilecektir. Ozellikle salgin hastaliklar veya bolgesel savaslarin yagandig
bir ortamda tedarik zincirinin kopmasi finanslar piyasalar1 oncelikleyen
ckonomilerin sorun yagamasi anlammna gelecektir. Bu nedenle “biz fon
transferi yapalim karimizi buradan elde edelim” diisiincesi halklarin belki
kisa vadede zenginlesmesini saglayacaktir. Biiyitk Buhran, Mortgage Krizi,
Covid-19 Salgini, Rusya- Ukrayna Savag gibi diinyanin biiyiik bir kismin
etkileyebilecek kiiresel olgekli bir kriz doneminde yalnizca tiretim yapmaya
odaklanan iilkeler krizden en az hasarla gikacaktir. Bu nedenle iilkelerin
kolay para kazanmanin yolu olarak gordiikleri finansal piyasalardan ziyade
fon fazlalarini tiretime yonlendirmeleri kendi gelecekleri igin daha isabetli
olacaktir.
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Neoliberal donemde mal ve sermaye piyasalarinin serbestlestirilmesi
ve kural tanimaz bir hale biriindiiriilmesi neticesinde mal ve sermaye
piyasalariin  uluslararasilagmasi, potansiyel olarak gelir esitsizligini
artirmaktadir. En yaygin goriise gore, kiiresellesmenin daha az egitimli isgileri
diinyanin dort bir yanindaki diistik ticretli isgilerle dogrudan rekabete sokarak
kazanglarim diigiirdiigti diisiiniilmektedir. Bu rekabet, uluslararasi mal ve
hizmet ticareti yoluyla ticretler {izerinde baski yaratmaktadir. Bu durumda
ozellikle gelismekte olan ve az geligmis tilkelerde yasayan igcilerin uluslararasi
rekabet ortamindan dolayr ¢ok daha ucuza ¢aligmalari saglanmaktadir.
Boylece geligmis iilkeler servetlerini artirmakta, somiirgecilikte birbirleriyle
yargir hale gelmektedir.

Finansallagma hane halklarini yeni diinya diizeninde degisen yasam
tarzlarina uyum saglamalar1 admna, piyasa dalgalanmalarindan ve {icret
durgunlugundan korumak igin tiiketici kredilerini almaya iten bir unsurdur.
Tiiketici kredileri artan tiiketici ihtiyaglar1 kargisinda giin gectikge daha
fazla kullanilmaktadir. Ozellikle enflasyonist ortamlarda tiiketiciler bugiin
harcamay1 gelecekte harcamaktan daha ok tercih etmektedir. Bugiinkii
harcamalar igin yeterli biit¢eye sahip olamayan tiiketiciler finansman agiklarini
tiiketici kredileri ile kapatmaya ¢aliymaktadir. Finansal ozgiirliige kavugmak
igin halkin biiyiik kesiminin tiiketici kredilerine yonelmesi gelecekte ipotek ve
haciz durumlarini ortaya gikarabilir. Bu durumun farkli sosyolojik boyutlari
olabilir. Politika yapicilar finansallagmay1 ekonominin merkezine aldiklarinda
meselenin farkli boyutlariyla kargilagabileceklerini thmal etmemelidir.

Ulkelerin son dénemde en ¢ok iizerinde durduklari husus iklim degisikligi
ve gevre kirliligidir. Tklim degisikligi ile miicadelede 6nemli yapi taglarindan
birisi oldugu diisgiiniilen Paris Barig Anlagmast 2015 yilinda imzalanmug ve
2020 yilindan itibaren alinan kararlar uygulanmaya baglamigtir. Karbon
emisyonlari ile finansal gelismeler arasinda giiglii bir iliskinin varliginin
olmasi finansallasmanin ortaya ¢ikardigt bir diger olumsuz durumdur. S6z
konusu iligkide finansal geligimdeki artig karbon emisyonunda 6nemli artiga
neden olmaktadir. Ulkemizde de benzer sekilde finansal gelismenin gevresel
bozulma iizerinde etkisi oldugu kanitlanmugtir.
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