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Ozet

Parasal aktarim mekanizmas: faiz kanali yerine alternatif kanal olan kredi
kanahmn Tirkiye ekonomisindeki igleyiginin arastirildigi bu galigmanin
amact; geleneksel bankacilik ve katilim bankacihi@imin reel ekonomiye
katkisinin  incelenmesidir. Caliymamin  diger ¢alismalardan farki finansal
sistemdeki bankacilik sektoriinde bulunan tiirler arasinda kiyaslama yapilarak
aragtirllmasidir. Dolayisiyla ¢aligmada, geleneksel ve katilim bankaciliginin
parasal aktarim mekanizmast kredi kanalindaki rolleri tespit edilmeye
caligtlmaktadir. Bu baglamda calismada 2005:01 - 2022:04 donemi aylik
frekansta kredi hacimleri, kur, ekonomik biiyiime ve enflasyon arasindaki
esbiitiinlesme iligkisi ARDL Smur Testi yaklagimi ile incelenmistir. Analiz
sonuglarina gore hem katilim bankalar1 hem de mevduat bankalar: kredilerinin
ve TL/Dolar kurunun ekonomik biiyiime iizerinde uzun dénemde bir etkisi
bulunmakta olup, katim ve geleneksel bankalarin toplam kredi hacimleri,
ekonomik biiylimeyi pozitif yonde etkilemektedir. Bu sonug, parasal
aktarim mekanizmasi kredi kanali igleyiginin hem katiim hem de geleneksel
bankacilikta gegerli oldugunu gostermektedir.

1.Giris

Finansal piyasalar iginde yer alan aktorlerden biri olan bankalar, yiiksek
kar elde etme giidiisti ile parasal sistem dahilinde islem yapmaktadirlar.
Bu baglamda bankanin niteligine gore kullanilan arag¢ degismekte iken
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reel ekonomiyi etkileme siirecinin de degistigi diisiiniilmektedir. Piyasada
bankalar tarafindan belirli bir getiri karsihginda kullandirilan krediler s6z
konusu araglara ornek olmakla beraber kredi kullandirma gekli katilim
bankalar1 ve geleneksel mevduat bankalarina gore farklilagmaktadir. Bu
baglamda katim bankalar1 kullandirmig olduklar: kredi islemlerinde faiz
kullanmazken geleneksel bankacilikta ise belli bir faiz karsiligi kullandirilan
kredilerin yatirim kanali ile ekonomiyi etkiledigi diigiiniilmektedir. Her ne
kadar siireg farkli olsa da geleneksel hem de katilim bankalarinin kullandirdigy
kredilerin tilke ekonomisinde finansal piyasalar yaninda reel ekonomiye etkisi
de tartigtlmakta olup s6z konusu tartigmalarin odaginda ekonomik biiyiimeye
olan etki yer almaktadir. Teorik olarak parasal gostergelerin gesitli kanallarla
gelir artig1 saglamak kaydi ile ekonomik biiylimeyi artirmasi parasal aktarim
mekanizmasi gergevesinde incelenmektedir.

Parasal aktarim mekanizmasi ger¢evesinde parasal gostergelerin aktarim
kanallar ve igleyig bigimleri faiz orani kanali, kredi kanali, varlik fiyatlar: kanal
ve doviz kuru kanali olmak tizere dort temel mekanizma ile agiklanmaktadir.
Keynesyen parasal aktarim mekanizmasi olarak adlandirilip en geleneksel
aktarim kanal olan faiz kanali, sermaye maliyetlerini degistirerek yatirim
harcamalarini, toplam talebi, ¢iktiyr ve dolayisiyla ekonomik biyiimeyi
etkilemektedir (Cotarelli ve Courelis, 1994: 75). Diger yandan Bernanke
ve Blinder (1988) Bernanke ve Gertler (1995) ¢alismalarinda, reel sektoriin
uygulanan para politikast kargisinda verecegi tepkinin sadece faiz kanali
ile agiklanamayacagini vurgulamakla beraber kredi kanalinin 6nemine
deginmislerdir. Kredi kanalinin asimetrik bilgiyi dikkate almasi sebebi
ile faiz kanalina gore daha etkin oldugunu savunanlara gore yatirimci
davraniglart ve fon piyasasindaki giiven ortami etkinligi artiran unsurlar
olarak goriilmektedir. S6z konusu kanalin igleyis mekanizmasi artan para
arzi ve banka mevduatlarinin banka kredileri, yatirrm ve gelirin artmasi
ile sonuglanmasi (Tiirkmen ve Arican, 2021: 247; Atiyas vd., 1993: 2)
seklindedir. Parasal aktarim mekanizmasi kanallarindan faiz kanali, finansal
sistemde Onemli aktorlerden biri olan bankalara pasif rol verirken kredi
kanalinda bankalar oldukga aktif olmakla beraber bunun altinda yatan sebep
bankalarin finansal piyasalar iginde 6zel konuma sahip olmasidir (Bean,
Larsen ve Nikolov, 2001:14-15). Finansal piyasalar iginde bankalara verilen
konumun altinda yatan temel motivasyon ise piyasalarda bulunan asimetrik
bilgi sorununun yine bankalar tarafindan ¢oziilebilecegine olan inang olarak
diistintilmektedir.

Parasal aktarim mekanizmast kredi kanalinin islerligini saglayacak
olan banka tiirlerine gore farklihk gostermekte olup reel ekonomiye olan
katkilarinin da farklilagtigi diisiiniilmektedir. Temelde mevduat bankalari,
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yatiim ve katilim bankalari ile Tslami esaslara dayali iglem yapan katilim
bankalarr® olmak tizere {i¢ farkli bankacilik tiirii mevcut iken 6zellikle Tiirkiye’
de 2002°den bu yana katilim bankacilig: faaliyetlerinin arttig1 bilinmektedir.
Katilim bankalarinin kredi hacimleri mevduat bankalarina gore her ne kadar
az olsa da reel ekonomiye olan katkisi ve iglerligi son donemlerde fazlaca
tartigtlan konular arasinda yer almaktadir (Aras ve Oztiirk, 2011; Cakar vd.,
2018; Tajgardoon vd., 2013; Conkar vd., 2019; Bozkurt vd., 2020; Dilber
ve Isik, 2021; Dilber ve Hatipoglu, 2022). Bu baglamda Tiirkiye Katilim
Bankalar Birligi (2009)’ne gore faize dayali islem yapmaktan kaginan ve fon
sahiplerine tercih sunan bu bankalar, esnek fon toplama yontemleri ve ticaret
ile iiretime dayal finansman kosullari ile faiz oranlarinin diigmesine sebep
olmakta ve bu durumda da artan yatirimlar sayesinde ekonomik biiytimeye
ivme kazandirmaktadirlar. Bu baglamda ekonomik gelisme ile banka kredileri
arasindaki iliskinin yonii ve varligi 6nem arz etmekte olup s6z konusu iligki
dort temel goriig kapsaminda incelenmektedir. S6z konusu goriislerden ilki
ckonomik biiyiimenin finansal gelismeyi artirdigini savunan talep yonlii
modeldir.

Talep yonlii modele gore ekonomik biiylimede en 6nemli rol reel sektore ait
olmakla beraber finansal gelismisligin yonii, hizmet talep edenlerden hizmet
arz edenlere dogrudur. Daha agik bir ifade ile reel sektorde olugan teknolojik
inovasyon artan iggiicii verimliligi finansal gelismeyi hizlandirmaktadir
(Altuntag ve Ayricay, 2010:74). Finansal geligmenin ekonomik biiyiimeyi
destekledigi arz yonii model diger bir goriistiir. Bu modelle gore artan
finansal geligmislik seviyesi ile bilgi maliyeti diigecek ve sermaye birikimi
artacaktir. S6z konusu durumda kiigiik yatirnmcilarin biiyiik yatirimeilara
ulagmasi saglanabilecek ve ekonomik gelismeye katki saglanacaktir (Ergin
ve Eren, 2019: 533). Diger yandan arz yonlii ve talep yonlii modellerin
gegerliligi {ilke ekonomisinin gelismiglik agamasina gore farklilagmaktadir.
Keza Patrick’in (1966)’e ait simflandirmaya gore ekonomik gelismenin
ilk agamalarinda arz yonlii finansal geligme yasanmakta iken ekonomik
gelisgim arttiginda talep yonlii finansal gelisime gegilmektedir (Ergeg, 2004:
56). Ekonomik gelisme ve finansal gelisme arasindaki iligkiye yonelik son
iki goriig aralarinda higbir iligkinin olmamasi ya da her iki gelismigliginde
birbirini tetikledigi {izerinedir. Bankacilik sektoriiniin en 6nemli argiimani
olan kredilerin ekonomik biiyiime ile ilintisi temelde finansal gelismigligin
piyasalara olan etkisi baglaminda incelenebilmektedir. Keza yapilan

3 Katilim bankalart kredilerinde miisteriye dogrudan nakit sunulmasi yerine s6z konusu fon,
fatura ile kredi talep edenin istedigi mali temin eden saticiya aktarilmaktadir. Nakit aktarimi
sonrasi kar pay1 eklenerek kredi talep eden borglandirilir ve séz konusu fon taksitler halinde
tahsil edilir.
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caligmalarda ekonomik biiyiimenin kredi hacmini ne oranda etkiledigi ya da
etkilemedigi konusundaki goriiglerde tutarlilik saglanamadig goriilmektedir.
Diger yandan bu durum mevduat bankalar1 ve katihm bankalar1 baglaminda
incelendiginde oransal olarak farkhilik gosterebilecegi diistintilmektedir.
Bu baglamda ¢aligmada parasal aktarirm mekanizmasinin kredi kanal
kapsaminda ekonomik biiyiime ve finansal gelisimi temsilen katiim ve
mevduat bankalarimnin kredi hacmi arasindaki iligki incelenmektedir.

Parasal aktarim mekanizmast kredi kanalinin toplam kredi arzim
degistirmek sureti ile bagta milli gelir ve enflasyon gibi makro biiytikliikleri
nasil etkiledigini gostermekte iken caligmada, degisken olarak TUFE ve
ckonomik biiylimeyi temsilen sanayi tiretim endeksi kullamlmigtir. Para
politikas: ve finansal gosterge olarak ise mevduat ve katim bankalarinin
kredi hacimleri kullanilmaktadir. Bu baglamda ¢alismada, gelencksel
bankacilik ve katim bankacihiginin parasal aktarim mekanizmasi kredi
kanalindaki rolleri tespit edilmeye ¢aligiimaktadir. Diger yandan literatiirde
tam bir goriig birliginin saglanamadig arz yonlii ve talep yonlii modellere
yonelik gortiglere atif yapilmaktadir. Calismanin diger boliimlerinde yazin
taramasi, ekonometrik analiz ve bulgular ile sonug kismi yer almaktadir.

2.Yazin Taramasi

Caliymanin bu boliimiinde parasal aktarim mekanizmalar1 kanallart
tzerine yapilan galigmalarla beraber agirhikli olarak kredi kanali tizerine
yapilmig galigmalar incelenmektedir. Bu baglamda ilk olarak Tiirkiye’
de yapilmig caligmalarin sonuglar1 paylagilacak, daha sonra uluslararas
caliymalara deginilecektir. Yazin taramasinin son boliimiinde ise katilim
bankasi 6zelinde yapilan ¢aligmalara yer verilecektir.

Tiirkiye’ de parasal aktarim mekanizmasinin farkli  kanallarinin
gegerliligine yonelik yapilan g¢aliymalardan Cigek (2005), Tiirkiye’de
1995:03-2003:06 donemindeki verileri ve VAR yontemini kullanarak
parasal aktarim mekanizmasinin igleyisini incelemistir. Analiz sonuglar1 en
etkin parasal kanalin faiz orani kanali iken varlik fiyatlari, doviz ve kredi
kanallarinin sadece fiyatlar iizerinde etkileri oldugunu gostermektedir. Ornek
(2009) 1990-2006 yillarini kapsayan galigmasinda, Tiirkiye’de geleneksel faiz
orani ve doviz kuru kanallarinin etkin iken varlik fiyat1 kanali ve banka kredi
kanallarinin reel ekonomiyi etkilemedigi sonucuna ulagmugtir. Yine parasal
aktarim mekanizmasinin tiim kanallarinin gegerliligini 1998:Q1-2015:Q1
verilerini kullanarak Tiirkiye i¢in inceleyen Ugur vd. (2016) galigmalarinda,
parasal aktarim mekanizmasinin tiim kanallarinin kisa donemde gegerliligini
tespit etmigtir.
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Tiirkiye’de parasal aktarim mekanizmas1 kredi kanali etkinliginin
incelendigi galigmalardan Peker ve Canbazoglu (2011) 1990: 01-2008:11
donemi verileri ve VAR modelini kullanarak yaptiklari ¢aligmalari sonucunda
banka kredi kanalinin gegerliligini tespit etmiglerdir. Tiirkiye’de banka kredi
kanalinin etkinligini bulgulayan diger ¢alismalar Demiralp (2007), Cengiz
ve Duman (2008)” a ait ¢alismalar olup Cavugoglu (2002) Dinamik Panel
Veri Modelini kullanarak yaptig1 ¢alismasinda aksi sonug bularak banka kredi
kanalinin Tiirkiye’de etkin olmadigini savunmaktadir. Uluslararasi yazinda
da tipki Tiirkiye’ de oldugu gibi kredi kanalinin etkinligi noktasinda goriis
birligine varilamadigi goriilmektedir. Keza Suzuki (2004) Avusturya igin
VAR modelini kullanarak yaptigi ¢alismasinda 1989-2002 doénemlerinde
banka kredi kanalinin gegerli olmadigini tespit ederken Hiilsewig (2006)
Almanya igin 1991-2003 zaman araliginda s6z konusu kanahn aktif
igledigini bulgulamustir. Bondt (2002) kredi kanalimn gegerliligini Almanya,
Italya, Fransa, Hollanda igin bulgularken Ingiltere ve Belgika’ da séz konusu
mekanizmanin iglemedigi sonucuna ulagmustir. Diger yandan Hung ve Pfau
(2008) galigmalarinda 1996-2005 donemi Vietnam ekonomisinde banka
kredi kanalinin etkinligini savunurken para politikasinda kredi kanali ile
meydana gelen degisimin iiretim {izerinde etkili iken enflasyon iizerinde
etkisinin olmadigini bulgulamiglardir.

Banka kredi kanalinin igleyigini iiretim iizerinden ekonomik biiylime
ile iliskilendiren ¢aliymalardan Cakar vd. (2018) geleneksel ve katilim
bankalarinin toplam kredi hacimleri ve ekonomik biiyiime arasindaki iligkiyi
esbiitiinlesme ve nedensellik testleri ile incelemiglerdir. Analiz bulgular: her iki
banka tiirtinde de biiyiime ve kredi hacimleri arasindaki uzun donemli iligkiye
isaret etmekte iken mevduat bankalarinin toplam kredi hacimleriyle GSYH
arasinda herhangi bir nedensellik iligkisi tespit edilememistir. Diger yandan
yine analiz bulgular1 biiyiimenin Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasr’nin
toplam kredi hacmi ile katilim bankalarinin toplam kredi hacminin Granger
nedeni oldugunu gostermektedir. Sadece katilim bankalarinda ekonomik
biiyiime ve kredi hacmi arasindaki iliskinin incelendigi ¢aligmalardan
Istk (2014) Tiirkiye i¢in yaptigi c¢aligmasinda arasinda uzun doénemli
esbiitiinlesme iligkisinin varligini tespit ederken kisa donemde s6z konusu
degiskenler arasinda cift yonlii nedensellik iligkisi bulgulamistir. Benzer
sekilde Tabash ve Dhankar (2014a) ve Tabash ve Dhankar (2014b) Bahreyn,
Katar ve Birlesik Arap Emirlikleri igin yaptiklar1 farkli galigmalarinda katilim
bankalar1 tarafindan 6zel sektore verilen krediler ile ekonomik biiytime
arasinda uzun donemli egbiitiinlesme iliskisi ve gift yonlii nedensellik tespit
etmiglerdir. Benzer sekilde Tajgardoon vd., (2013) Tiirkiye’'nin de dahil
oldugu Asya Ulkeleri iizerine yaptigi cahgmalarinda Katiim bankalar:
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tarafindan Ozel sektore saglanan krediler ile ekonomik biiytime arasinda kisa
donemli ve cift yonlii nedensellik iligkisi tespit etmislerdir. Kandemir vd.
(2018) katihm bankalarinin farkli sektorlere verdigi krediler ve ekonomik
biiyiime arasindaki iligkiyi inceledikleri ¢aligmalarinda, finansal kuruluglara
kullandirilan krediler ile ekonomik biiylime arasinda nedensellik iligkisi tespit
edemezlerken segtikleri diger dokuz sektorde kredilerden biiyiimeye dogru
nedensellik iligkisi tespit etmislerdir.

3.Veri Seti ve YOontem

3.1.Veri Seti

Caligma 01/2005 — 04/2022 donemini kapsamakta olup veriler aylik
frekanstadir. Caligmada fiyat verileri olan katilim bankalar1 kredileri, mevduat
bankalar1 kredileri ve TL/Dolar alg kuru logaritmik formda kullanilmugtir.
Biiyiimeyi temsilen sanayi iiretim endeksi alinmig olup fiyatlar genel
diizeyinin ise ayhk degigimi alinmistir. Calismada kullanilan degiskenlere
iligkin bilgiler agagida yer almaktadur.

Tablo 1. Degiskenlerin Tanumlamas:

Degiskenin A¢ilimi1 Kisaltmasi Alindigs Yer
Sanayi Uretim Endeksi SUE TUIK
Tiiketici Fiyat Endeksi TUFE TUIK
TL/Dolar alig kuru LKUR TCMB
Katilim Bankalar1 Toplam Kredileri LKK BDDK
Mevduat Bankalar: Toplam Kredileri LMK BDDK

3.2.Gecikmesi Dagitilmis Otoregresif (ARDL) Sinir Testi

Esbiitiinlesme, duragan olmayan ancak ayni dereceden biitlinlegik
zaman serileri arasindaki uzun donemli iligkiyi aragtiran yontem olarak
tanimlanmaktadir. Bu karsihik Pesaran vd. (2001) tarafindan olusturulan
Gecikmesi Dagitilmig Otoregresif Modellere (Autoregressive Distributed
Lag- ARDL) dayali sinir testi, degiskenlerin diizeyde duragan veya birinci
tarkinda duraganlagan seriler olup olmadigini dikkate almadan degiskenler
arasinda egbiitiinlesme iligkisinin varligini test etmektedir. Boylece ARDL
sinir testi ile farkli mertebeden entegre olan serilerde fark alma iglemine
gerek duyulmamaktadir. Fark almay1 gerektirmeyip bilgi kaybinin da 6niine
gecen ARDL sinir testinin hata diizeltme modelini kullanmas: ve 6rneklem
kii¢iik olsa dahi uygulanabilir olmas1 modelin tistiinltigiinii ifade etmektedir.
ARDL sinir testi agagidaki egitlikte tanimlanmaktadir (Dritsaki, 2017: 122)
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Esitlik 1’de yer alan A ifadesi fark operatoriinii, e hata terimini, (@, -
@,) uzun donem iligkisiyi, §; —¥; kisa dénem iligkiyi gostermektedir
(Nkoro ve Uko, 2016: 81). F dagilimini kullanan ARDL sinir testinde,
degiskenlerin I(1) veya I(0) oldugunu varsayan iki nokta igin kritik
degerler belirlenmektedir. F istatistik degeri, kritik degerlerin diginda ise
kesin bir ¢ikarim yapilabilmekte ancak sinirlarin igerisinde ise bir ¢ikarim
yapilamamaktadir (Peseran vd. 2001: 290). Dolayisiyla F istatistik degeri
tist simirdan I(1) biiyiik ise seriler arasinda egbiitiinlesme iligkisinin varligini;
alt stnirdan I(0) kiigiik ise egbiitiinlesme iligkisinin bulunamadigini ortaya
koymaktadir. Egbiitiinlesme iliskisinin varhiginin tespit edilmesi durumunda
uzun donemli iligki ve hata diizletme modeli tahmin edilmektedir. Ayrica,
Brown vd. (1975) tarafindan gelistirilen CUSUM testi, ARDL sinur testinde
modelin kararliligr i¢in kullanilmasi tavsiye edilmektedir.

4.Bulgular

ARDL sinir testi, bagimli degiskenin birinci farkinda duraganlagmasini
ve tiim degiskenlerin ya diizeyde duragan ya da birinci farkinda duraganlagan
seriler olmasini gerektirmektedir. Bu nedenle ¢aligmada egbiitiinlesme
sinamasina gecilmeden 6nce birim kok testleri uygulanmistir. Tlk olarak
Genigletilmis Dickey-Fuller (ADF) birim kok testi (Dickey ve Fuller 1979,
1981) ve Phillips Perron (PP) birim kok testi (Phillips ve Perron, 1988)
uygulanmig olup, sonuglar1 Tablo 2’de yer almaktadir.

Tablo 2. Bivim Kok Testleri

Degisken ADF rP

t-istatistik Olasilik t-istatistik Olasilik
SUE 2,984297 0,9993 0,965221 09112
TUFE -3,498795 0,0089* -6,221681 0,0000*
LKUR 4,284420 1,0000 4,966211 1,0000
LKK 6,389496 1,0000 7,516372 1,0000
LMK -3,714872 0,0235** -3,654576 0,0277**
ASUE -4.679408 0,0000* -27.,77446 0,0000*
ALKUR -9,555608 0,0000* -9,180668 0,0000*
ALKK -3,325920 0,0010* -7,629935 0,0000*

* ** ifadelerinde swraswla %1 ve %5 diizeyinde temel hipotezin veddedilmektedir. ADF
bivim kok testinde maksimum gecilme nwzunlugu Schwarzs (SC) yontemi, PP bivim
kok testinde Bavtlett Kernel yontemi ve band genisliginin belivienivken Newey-West

Bandwidth kullandmasto.
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Birim kok testlerinde model segiminde Dickey Fuller (1981) ¢alismasindaki
kritik degerler kullamlmigti. LMK degiskeninde trendli model, TUFE
degiskeninde kesmeli model ve SUE, LKUR, LKK degiskenlerinde ise
kesmesiz ve trendsiz model dikkate alinmugtir. Uygulanan birim kok testi
sonuglarina gore degiskenlerin diizey degerlerinde I(0) duragan olduklar:
veya birinci farklarinda duraganlagtiklart tespit edilmistir. Birim kok testi
sonuglart ARDL modelinin uygulanmast igin kistas olan degigkenlerin I(2)
olmamas gartlarini sagladigini gostermektedir. Calismada SUEnin bagimh
degisken, katiim bankalar1 kredilerinin ve mevduat banka kredilerinin
agiklayic1 degigkenler oldugu iki ARDL modeli kullanilmistir. Optimal
model se¢iminde Akaike bilgi kriteri (AIC) kullanilmig olup, kurulan ARDL
modellerine iligkin tanimlayici istatistikler agagida yer almaktadir.

Tablo 3. Tanunlaywc Testler

ARDL (2,3,3,0) Modeli  ARDL (2,0,3,3) Modeli

R2 0,892632 0,895209
Diizeltilmig R? 0,886513 0,889236
F Istatistik Degeri 145,8693 (0,0000) 149,8873 (0,0000

Jarque Bera
Breusch-Godfrey LM Testi

Ramsey Reset Test

(

52,36650 (0,0000)

2,145628 (0,3420)
(

1,371601 (0,2415)

)
53,85526 (0,0000)
1,592701 (0,4510)

)

0,045951 (0,8303

Tanimlayicr  istatistiksel sonrasinda  kurulan ARDL modellerinde
otokorelasyon sorununun ve model kurma hatasinin olmadig: tespit edilmig
ve sonraki agama olan sinir testleri uygulanmugtir.

Tablo 4. ARDL Sinwr Testi

ARDL (2,3,3,0)

Bagimli Degisken: SUE Bagimsiz Degiskenler: LKK,

TUFE, LKUR
%1 %5 %10 F Istatistik
Alt Siur 1(0) 3,65 2,79 2,37
.. 9,146929
Ust Sinir I(1) 4,66 3,67 3,2
Bagimli Degisken: SUE Bagimsiz Degiskenler: LMK,
L (2,0,3,3) TUFE, LKUR
%1 %5 %10  F Istatistik
Alt Sinir 1(0) 3,65 2,79 2,37
.. 10,32090
Ust Smur I(1) 4,66 3,67 S
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Tablo 4 sonuglarina gore F istatistik degeri %5 anlamhlik seviyesinde iist
simirdan (I(1)) daha biiyiik bir degerde oldugu tespit edilmistir. Bu sonug

degiskenler arasinda egbiitiinlesme iliskinin varligini gostermektedir.

60 60
40 - : 40
20 — Ses -l T 20
0 v—»\~»kw;/Nﬂ/wf'vv“”'vwv‘\”JW—\«A_\/MA/ e \\‘\/,,//V"‘WWMWV“V/M MMV AV
20 : : : 20
-40 B a0

60 -60
2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

—— CUSUM 5% Significance —— CUSUM 5% Significance

Sekil 1. CUSUM Test Sonuglar:

Olusturulan ARDL modellerinin istikrarli olup olmadiginin tespiti
amactyla Brown vd. (1975) CUSUM testleri uygulanmistir. Brown vd.
(1975), kritik degerlere ait gizgilerin igerisinde yer alinmasi durumunda
olusturulan modellerin istikrarli bir yapida oldugunu ve yapisal kirilma
icermedigini ifade etmektedir ($ekil 1).

Tablo 5. ARDL (2,3,3,0) Uzun Dinem Katsaydar

Bagimsiz Degiskenler Katsay1 t-istatistigi ~ Olasilik Degeri
TUFE 0,320886 0,232773 0,8162
LKUR 18,73214 3,802650 0,0002*%
LKK 11,18680 4,062075 0,0001~%
C -45,08696 -1,741763 0,0831***

ARDL 2,3,3,0 modelinde uzun dénemli katsayilara gore katilim bankalari
kredilerinin ve TL/Dolar kurunun ekonomik biiylime iizerinde pozitif
yonde bir etkisi bulunmaktadir. Katim bankalar1 kredilerindeki %1°lik bir
artiy ekonomik bilyiime tizerinde %11,19’luk bir artig1 yaratirken kurda
meydana gelen %]1’lik bir artiy ekonomik biiytime iizerinde %18,73’liik bir
artig yaratmaktadir. Fiyatlar genel seviyesinin ise SUE iizerinde anlaml bir
etkisinin olmadig: tespit edilmistir.
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Tablo 6. ARDL (2,0,3,3) Uzun Dinem Katsayilar

Bagimsiz Degiskenler Katsay1 t-istatistigi ~ Olasilik Degeri
LMK 14,93211 5,220874 0,0000*
TUFE 1,304639 1,051170 0,2945
LKUR 13,55927 2,840525 0,0050*
C -124,0732 -3,520606 0,0005*

ARDL 2,0,3,3 modelinde uzun donemli katsayilara gore mevduat
bankalar1 kredilerinin ve TL/Dolar kurunun ekonomik biiyiime iizerinde
pozitif yonde bir etkisi bulunmaktadir. Mevduat bankalar kredilerindeki
%]1’lik bir artig ekonomik biiyiime iizerinde %14,93’liik bir artig1 yaratirken
kurda meydana gelen %1’lik bir artig ekonomik biiyiime iizerinde %13,55’lik
bir artig yaratmaktadir. Fiyatlar genel seviyesinin ise SUE iizerinde anlaml

bir etkisinin olmadig: tespit edilmigtir.

Tablo 7. Hata Diizeltme Modeli

Degiskenler
D(SUE(-1))
D(TUFE)
D(TUFE(-1))
D(TUFE(-2))
D(LKUR)
D(LKUR(-1))
D(LKUR(-2))
ECM

ARDL (2,3,3,0)
Modeli

Degiskenler
D(SUE(-1))
D(TUEFE)
D(TUFE(-1))
D(TUFE(-2))
D(LKUR)
D(LKUR(-1))
D(LKUR(-2))
ECM

ARDL (2,0,3,3)
Modeli

Katsay1 t-Istatistik
-0,178783 -2,707800
1,044803 1,910868
-0,299247 -0,582951
2,082957 3,908871
18,95497 1,112964
-24,38347 -1,250782
-35,77034 -2,017270
-0,481233 -6,832460
Katsay1 t-Istatistik
-0,147879 -2,218990
1,284414 2,369443
-0,464585 -0,919035
2,010735 3,822135
15,48682 0,919565
-25,85649 -1,342099
-39,42610 -2,243626
-0,545625 -7,257688

Olasilik
0,0074*
0,0575***
0,5606
0,0001*
0,2671
0,2125
0,0451**
0,0000*
Olasilik
0,0277**
0,0188**
0,3592
0,0002*
0,3589
0,1811
0,0260**
0,0000**
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Hata diizeltme modelinde, hata diizeltme katsayisinin (ECM) negatif ve
0 ile -1 arasinda yer almasi ve olasilik degerinin istatistiksel olarak anlaml
olmas1 gerekmekte olup; bu durum kisa dénemde dengeden sapmalarin
uzun donemde dengeye yaklastigini gostermektedir.

5.Sonug ve Oneriler

Diinya ekonomisinde agirhigr her gegen giin arttigr distintilen katilim
bankalari, geleneksel finansal yapiya bir alternatif olarak yerini gili¢lendirmek
i¢in farkli kredi politikalar1 uygulamaktadir. Diger yandan 6zellikle Tiirkiye’de
yaganan finansal krizler ve son donemde yaganan Covid-19 pandemi siireci,
bankalara 6zel politikalar uygulama gerekliligi getirmig ve rekabetin daha da
siddetlenmesine neden olmugtur. Bu baglamda geleneksel bankacilik ve katilim
bankaciliginin finansal piyasalar igindeki yeri ve iilke ekonomik biiyiimesine
katkisinin incelenmesi 6nem arz etmektedir. Bankacilik sektortinde yer
alan geleneksel ve katilim bankaciligr uygulamalarinin parasal aktarim
mekanizmasi kapsaminda degerlendirildigi bu ¢aliymada, kredi kanalinin
iglerligi iki farkli modelle incelenmistir. Analiz sonuglart katilim bankacilig
ve mevduat bankaciliginin ekonomik biiyiimeyi pozitif yonde etkiledigini
gostermektedir. Katilim bankalarina yonelik elde edilen pozitif iliski Tabash
ve Dhankar (2014a), Tabash ve Dhankar (2014b), Tajgardoon vd., (2013)
ve Dilber ve Isik (2021)’ ait ¢alismalarla desteklenmektedir. Diger yandan
soz konusu etkinin katilim bankalarina kiyasla mevduat bankalarinda daha
yiksek oldugu tespit edilmis olup bu sonug bankacilik sektoriinde katilim
bankalarina kiyasla sayica fazla olan mevduat bankalarindan kaynaklandigi
diigtiniilebilir. Yine ¢caliyma bulgular1 her iki model de fiyatlar genel seviyesinin
ekonomik biiyiime tizerinde anlamli bir etkisinin olmadigini gostermektedir.

Caliymada finansal gelisimi temsilen banka kredileri ve ekonomik
biiyiime arasindaki iligkiye yonelik, arz-yonli ve talep-yonlii goriiglerden
finansal gelisimin ekonomik biiyiimeyi etkiledigini savunan goriis olan arz
yonlii teorinin desteklendigi gortilmektedir. Benzer gekilde parasal aktarim
mekanizmast kredi kanahnin Tirkiye igin gegerliligi desteklenmektedir.
Genel itibariye bankacilik sektoriiniin yiiksek karlilik oranlari dikkate
alindiginda bankacilik sektortiniin gelecek donemlerde ekonomik biiytimede
gok daha aktif rol alacag: distiniilmektedir. Ayrica katilim bankalarinin
ckonomik biiyiimeye olan pozitif katkisinin geleneksel bankacilik sistemini
tamamlayarak zamanla finansal sistemde ¢ok daha fazla yer alacag:
goriilmektedir. S6z konusu goriig, Reuters, 2020’ ¢ gore katilim bankalar:
aktif degerlerinin diinyadaki Islami finans kapsaminda degerlendirilen
varliklarin neredeyse %7’ini temsil etmeleri ve ozellikle 2008 krizi sonrasi
istikrarli biiyiimeleri ile desteklenebilmektedir. Bu dogrultuda ozellikle
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parasal aktarim mekanizmasi kredi kanalinin igleyisinin aksamamasi ve
ozellikle ekonomik biiyiimeyi artirmada geleneksel bankacilik yaninda
katihm bankaciliginin gelistirilmesi Onerilmektedir. Daha agik bir ifade ile
katilim bankalarinin geleneksel bankaciliga alternatif olmaktan ziyade iilke
ckonomisine katki saglayip finansal aktorlere tercih hakki saglayan bir
tamamlayic1 olarak goriilmesi gerekmektedir. Diger yandan talep edilen
kredilerin verimsiz yatirimlari finanse etmesi durumunda kaynak israfinin
olugma riskinin bulundugu goz ard: edilmemelidir. Bu baglamda kullanilan
kredilerin tiretim amagli olmaktan ok tiiketime yonelik olmasinin ekonomik
bityiimenin siirdiiriilebilirligini olumsuz etkileme ihtimalinin yiiksek oldugu
diistintilmektedir.
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