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Onsoz

Iktisat bilimi her seyden o6nce analitik diisiinme yontemidir ve bu
yontem, bireysel ve sosyal yasamin her alanina uygulanabilmektedir. Tktisat
oncelikli olarak, “insan” ile ilgili bir “sosyal bilim” dalidir. Birey ve toplum
ile ilgili her konu, iktisadin inceleme ve aragtirma kapsamina girmektedir.
Bu kapsamda iktisat bilimi, mikro ve makro diizlemde bireyi ve toplumu
ilgilendiren bir¢ok konuya neden-sonu¢ baglaminda analizler gelistirerek,
politikalar ve 6nermeler ortaya koyarak katki saglamaya ¢alisir. Bu politikalar
zaman iginde, gerek bilimsel diinyadaki degisimler gerekse iginde yasanilan
diinya kosullarinin degisimi ile birlikte belli oranda revizyona yada degisime
tabi olabilir..

Bu bakig agis1 dogrultusunda, hazirlanan ve iki cilt olarak gergeklestirilen
bu eser, degisik disiplinden gelen ve farkli ¢aliyma alanlarina sahip geng
bilim adamlari, akademisyen ve aragtirmacilarin ¢aligmalarindan derlenerek
olusturulmustur.

Kitap, oncelikle teorik bilgi ile bu teorik bilginin analitik yansimasi arasinda
etkilesim saglayarak, giincel ve elzem iktisadi konulara, yeni yaklagimlar
sunmaktadir. Eserlerde ele alman konular, gerek farkli disiplinlerin bakag
agisint yansittig1 gerekse teori ile pratigin bir yansimasi olarak gergeklestigi
i¢in dikkat gekici bir durum arz etmektedir. Bu ¢aligmada 6ncelikle, iilkeler
igin en temel makroekonomik sorun olan “ekonomik biiyiime” konusuna
dair farkli ve yeni bakig agilar1 ortaya konulmusg, ekonomik biiyiime ve iktisat
politikalart haricinde kamu harcama politikalar1 ve etkinligi, enflasyon ve
igsizlik ile ilgili miicadele politikalari, enerji ve iklim politikalari, dig ticaret
politikalari, finansal ve bankacilik kesimi ile ilgili politikalar ile birlikte tarim
sektorii ve bu sektoriin ekonomik etkileri ile ilgili boliimlere yer verilmistir.
Ayrica bu eserde, makroekonomik bakis agilarina ilaveten mikro ekonomik
bakis agilarina da yer verilmigtir. Bu baglamda firma verimliligi, faktor
verimligi, piyasalar ile ilgili konular tizerinden genel ekonomik durum ile ilgili
politika 6nermeleri ortaya konularak, hazirlanan bu ¢aligmaya metodolojik
bir zenginlik kazandirilmugtir.

1ii






Preface

Economics is first and foremost an analytical method of thinking,
which can be applied to all areas of individual and social life. Economics is
primarily a “social science” concerned with “human beings”. Every subject
related to the individual and society falls within the scope of economics’
examination and research. In this context, the science of economics tries to
contribute to many issues concerning the individual and society at the micro
and macro level by developing analyses in the context of cause and effect and
by developing policies and propositions. These policies may be subject to
revision or change to a certain extent over time, both with the changes in the
scientific world and the changes in the world conditions in which we live.

In line with this point of view, this work, which has been prepared in two
volumes, has been compiled from the works of young scientists, academics
and researchers from different disciplines and with different fields of study.

The book offers new approaches to current and essential economic issues,
primarily by providing interaction between theoretical knowledge and the
analytical reflection of this theoretical knowledge. The issues addressed in
the works are remarkable because they reflect the perspectives of different
disciplines and are realized as a reflection of theory and practice. In this study,
first of all, different and new perspectives on “economic growth”, which is
the most fundamental macroeconomic problem for countries, have been put
forward. In addition to economic growth and economic policies, there are
chapters on public expenditure policies and their effectiveness, policies to
combat inflation and unemployment, energy and climate policies, foreign
trade policies, policies related to the financial and banking sector, as well as
the agricultural sector and the economic effects of this sector. In addition to
MAacroeconomic perspectives, microeconomic perspectives are also included
in this work. In this context, policy proposals on firm productivity, factor
productivity, markets and the general economic situation have been put
forward and a methodological richness has been added to this study:.
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Chapter 1

Analyzing the Relationship Between the
Firm’s Total Factor Productivity and Firm
Characteristics in the Turkish Manufacturing
Sector

Almila Burgag Cil*

Abstract

The empirical literature emphasizes total factor productivity growth (TFP)
as the primary source of economic growth. The phenomenon of rising firm-
level TFP has gained prominence in the investigation of the primary source
of economic growth by policymakers. Within this scope, the contribution of
TEP to economic growth in the Turkish economy is quite limited and analysis
of the determinants of firm level TFP in the manufacturing industry becomes
important. In this context, this paper investigated that the relationship
between the firm’s TEP and firm characteristics such as international trade
participation, financial and ownership structure, firm size, price-to-cost
margin, and profit before taxes for the Turkish manufacturing industry using
tirm level data. The results of the analysis indicate that international trade
participation, firm size, and financial structure have a significant impact on a
firm’s total factor productivity. Our findings suggest, based on a heterogeneous
firm level model, that for sustained economic growth, incentives should be
provided to more competitive firms with high potential that can contribute
to productivity improvement.

1. Introduction

In the growth literature, Total Factor Productivity (TFP), the primary
source of economic growth, is frequently emphasized (OECD, 2015).
Meanwhile, in the development literature, there is consensus that one of

the most enduring issues in the economy is the disparity in living standards
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between nations, and that differences in productivity are a major cause of
these disparities (Restuccia & Rogerson, 2017). Thereby, the difference in
productivity between countries or firms with the same quantity of production
resources depends on how efficiently they allocate and utilize those resources
during the production process. Thus, increasing productivity is become
important which is a key challenge for developing countries especially in
the context of eliminating the productivity gap between developed and
developing countries.

Productivity growth reflects the capacity to produce a higher level of
output by better using the factors of production through the agency of new
ideas and technological innovation (OECD, 2015). As a result, economic
growth, living standards, and well-being are enhanced. Consequently,
productivity enhancement is the key to long-term growth and development
(Lewis, 1954; Easterly & Levine; 2001; Harris and Moffat; 2015).

The stand of this literature, it is possible to achieve long-term economic by
implementing national policies that ensure TFP growth (Easterly & Levine,
2001). Within this framework, as far as the policymakers are concerned, it
should be revealed which factors assume importance and should be targeted
in order to achieve TFP growth so that it would contribute to sustainable
long-term economic growth and enhance living standards (Kendrick, 1956).
In this line, Giang et al. (2019) highlighted the source of the increase in
the growth rate to the increase in productivity at the micro-level, and the
drivers of productivity at the firm level have also become quite important.
Although the literature on the various approaches and methods in measuring
productivity has been developed, studies on the determinants of productivity
at the firm level are quite a few in the literature, especially for the Turkish
economy.

Recently, the contribution of TFP to the performance of economic
growth in the Turkish economy is quite modest. Moreover, these conditions
demonstrate the need to increase productivity rates in order to achieve
higher and more sustainable growth. Atesagaoglu et al. (2017) note that
TFP is also the primary source of growth in the Turkish economy over the
past six decades. According to the 10th and 11th Development Plans, the
labor and capital stock growth rates between 2007 and 2012 were 3.3% and
5.6%, respectively, while the TFP growth rate was -0.5%. Between 2012 and
2016, the contribution of TFP to the growth rate was 0.7%. During 2014—
2018, the growth rate of capital stock was 7.3%, while the growth rates of
labor stock and total factor productivity were 3.2% and 0.1%, respectively.
Therefore, the contribution of TEP to growth was relatively low throughout
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those periods, and growth was primarily driven by factor accumulation. This
demonstrates the significance of TEP for sustaining growth and accelerating
supply capacity. Achieving productivity growth is essential for ensuring
the long-term sustainability of growth and the efficient transfer of scarce
resources to more productive areas. In terms of enhancing productivity
and economic growth, the manufacturing industry is one of the most
important leading sectors for the Turkish economy. Consequently, the 10th
and 11th Development Plans, as well as the United Nations Development
Program’s project for the development of the total factor productivity policy
framework, have emphasized the importance of increasing both productivity
and economic growth in the manufacturing industry. The consideration
of intended policies has been emphasized. Within this context, the aim of
this paper is to analyze the relationship between the firm’s TFP and firm
characteristics such as firms’ participation in international trade, the financial
and ownership structure, the firm size, price to cost margin and the profit
before tax for Turkish manufacturing industry over the period 2006-2015.

Against this backdrop, this study has the following novelties. Although
there is a large body of literature on the macroeconomic determinants of
TFPD, there are fewer studies on the microeconomic determinants of TED,
particularly for the Turkish manufacturing industry. As the use of microdata
has become more practical, research has shifted its focus from the TFP growth
of countries to the TFP growth of firms. In the country’s development plans,
the relatively modest contribution of TFP to economic growth in Turkey; a
small open economy; is also taken into account. The objective of these plans
is to increase the contribution of TFP to growth by implementing policies
based on productivity. In addition, it seeks to determine and implement
firm-level industrial policies aimed at structural transformation in the
manufacturing industry sector in order to increase total factor productivity.
Determinants of firm-level TFP in the manufacturing sector have therefore
gained prominence. Studies at the macro level do not account for the fact that
firms possess a variety of distinct characteristics. In other words, firms are
heterogeneous. In this regard, it is investigated whether TFP considerably
differs across firms and examining the relationship between these productivity
differences and firm characteristics for the Turkish manufacturing industry
in this study. Therefore, this study fills the gap in the existing literature by
examining the relationship between TFP and firm characteristics using firm-
level data from the Turkish manufacturing industry.

Moreover, studies that consider the heterogeneity of firms tend to provide
policymakers with information regarding the extent to which TFP growth
determinants should be targeted. Thus, micro-based policies are more likely
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to produce positive results than macro-based policies, which tend to employ
a single policy for the entire economy. In addition, from a macroeconomic
policy perspective, the implementation of firm-level policies is essential for
policymakers to ensure sustainable growth (Storey & Potter, 2020). In light
of the heterogeneity of firms operating in the manufacturing industry, firm-
based policies for the Turkish economy should be implemented specifically to
boost TFP by investigating firm characteristics such as firm size, participation
in foreign trade, and financial constraints. The empirical findings of this
study suggest a strong relationship between total factor productivity and
numerous firm characteristics.

This study consists of five parts including the Introduction. Section 2
presents the literature review in reference to the determinants of total factor
productivity. Section 3 contains data, model and explanation for calculation
of capital stock and total factor productivity. The findings are discussed in
the Section 4 and Section 5 consists of the results.

2. Literature Review

Generally, the latest research argues that the productivity of firms is
significantly influenced by their characteristics. A strong relationship exists
between TFP and many firm characteristics. For this purpose, some firm
characteristics were identified on the basis of theoretical and empirical
support. The selectd empirical studies in the literature on the determinants
of TFP are summarized in Table 1.

The line of analysis used in this study was determined in regards to
the existing literature on determinants of TFP. The main determinant of
total factor productivity is the use of imported intermediate inputs, which
is one of the variables that characterizes the firm’s international trade
relationship. Firms provide access to better quality and affordable imported
intermediate input using as a result of increasing competitive pressure with
the acceleration of globalization (Castantelli et al., 2010). Since the use
of imported intermediate inputs may be of higher quality than domestic
intermediate inputs (Castellani et al., 2010) and less costly, it affects the
tirm productivity (Bandick, 2020). Thus, the diversification of intermediate
goods can shorten the production process (Altomente et al., 2013) and
the use of imported intermediate input directly positively increases firm
productivity and leads to changes in factor shares (Gorg & Hanley, 2005).
In small open economies, it enables resources to be reallocated to more
efficient and competitive production where difterent stages are carried out
in different countries considering factors such as technological development
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and labor cost of firms (Damijan et al., 2009). Briefly, the use of imported
intermediate inputs also increases firm productivity by enabling the efficient
use of resources in specialized fields. Thus, it allows firms to increase their
production scale, market share and to benefit from economies of scale. It will
also provide access to embedded technologies produced in other countries.

Export is one of the firm’s characteristics that the literature on productivity
growth focuses on. Numerous empirical studies since the early 1990s have
revealed that firms operating in international markets are larger and more
productive than firms operating purely in their domestic market (Bernard
et al., 2003; Bernard & Jensen, 2004; Arnold & Hussinger, 2010; Melitz
& Redding, 2015). Bernard et al. (2003), Melitz (2003), Helpman et al.
(2004) and Yeaple (2005) theoretically investigated the relationship between
firms and exports and developed heterogeneous firm models in international
trade theory. Common and valid evidence in this literature is that there are
significant productivity differences between firms operating in the sector.
One factor of this heterogeneity is that firms are exporters. The common
finding in the literature provides evidence that exporting firms are more
productive than non-exporting firms. Firms operating in foreign markets
incur higher sunk entry costs than firms operating only domestically, and
exporting firms are more productive due to more intense competition.
Helpman et. al. (2004) stated that firms operating in the foreign market are
more productive because they incur high sunk costs. Therefore, exporting
has been positively affected by productivity gains due to highly productive
competitors and exposure to sunk costs.

Firm size is another factor that influences total factor productivity. The
empirical evidence in the studies on firm size and productivity is ambiguous.
On the one hand, Diaz and Sanchez (2008) stated that the increase in the
size of the firm was negatively related to its organizational and managerial
complexity. On the other hand, there is a positive relationship between
firm size and productivity, according to Wagner (2002), Koellinger (2008),
Harrison et al. (2013), Biesbroeck (2005), and Sahu and Narayan (2011).
Larger firms are more open to foreign markets and have better technology,
so there is a relationship between firm size and productivity.

The firm’s financial constraint is a significant factor in determining its
TFP. It has been determined that financial factors influence firm activities
and are highly effective at fostering economic growth (Chen & Guariglia,
2013) Financially constrained firms may be unable to pursue new investment
opportunities due to insufficient resources. In addition, financially constrained
firms cannot access external financial support and cannot be successful in
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increasing their productivity by carrying out R&D activities that is noted a
main linkage which financial constraints affect productivity (Brown et al.,
2009; Kim, 2021). It has been determined in the literature that financial
factors negatively impact firm productivity (Gatti & Love, 2008; Kim, 2021).

The ownership structure of a firm is one of the determinants of total factor
productivity. The differences in productivity between foreign-owned firms
and domestic firms are a highly contested issue. While Harris and Robinson
(2003), Girma and Gorg (2007), Arnold, Matthias and Jovarcik (2009), and
Girma et al. (2015) concluded that firms with foreign ownership are more
productive than domestic firms, Griftith (1999), Benfartello and Sembenelli
(2006), and Wang and Wang (2015) concluded that firms with foreign
ownership have no or a negligible positive effect on firm productivity. Both
positive and negative effects of foreign partner firms on TFP were discussed
by Rahmaddi and Ichihashi (2013). On the one hand, it is expected that
firms with foreign partners will increase their productivity by expanding
their productive capacity and providing cost advantages (Ding et al., 2016).
Alternatively, cultural differences, cheap labor, and a greater emphasis on
raw materials may result in a decline in TFP (Zhang et al., 2021).

The price-cost margin, which is the measure of the firm’s competitiveness,
is among the determinants of the firm’s TFP. Competition leading to the
efficient allocation of production factors is important in achieving sustainable
growth. Competitive pressure up to a certain level encourages innovation
and thus increases TFP growth (Nickell 1996; Meyer & Vickers 1997). In
this context, as emphasized in the European Central Bank (ECB) (2014),
allocating resources towards more productive areas generally increases
productivity and a country’s competitive position. The differentiation of the
price-cost margin in different sectors, which is the measure of market power,
has an effect on the allocation of resources among economic activities and the
competitive position of the country (Loecker & Warzynski, 2012). Beyond
the macroeconomic and sectoral analysis, it has been emphasized in micro-
analyses that there is a significant heterogeneity of price-cost margin, even
among firms operating in the same sector. The profit margin determined by
a firm in a foreign market also depends on its relative productivity compared
to its foreign competitors. If the competitive environment in the foreign
market is more challenging than their competitors, exporters may have
to work with lower profit margins in order to compete with their more
productive foreign competitors. An internal distribution of profit margins
between the firms will heavily depend on productivity differences, trade
costs, and the competition pressure between foreign and domestic markets.
Melitz and Ottaviano (2008) state that the price-cost margin fell after
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liberalization in trade. More competition can be expected to force firms to
adopt new technologies and operate more productively:.

Another determinant of firm productivity is firm profitability. In general,
the studies on the effects of firm profitability on firms’ TFP are limited. The
effect of firm profitability on productivity is expected to be positive in the
literature (Foster, et al., 2008; Chandra et al., 2016). More efficient firms
engage in more international activities because they can cover sunk costs.
Profitability and competition can provide more resources for reproduction,
technological innovation, and research and development, which enables
increased productivity (Zhang et. al. 2021).

Table 1. Selected Empivical Studies on the Determinants of TEP

Author(s) Period Country Determinants

Girma and Gorg 1980-1992  Ireland Capltal 1thn§1qg ogtsourgng intensity,
(2004) intermediate input intensity

Gorg, Hanley and 1983-1998  Treland Exporting status of the. firm, .ownersh1p
Strobl (2008) structure, outsourcing intensity

Taymaz, Voyvoda Import, export, size, regional intensity, the
and Yilmaz 1983-2001  Turkey share of sectoral foreign firms, import tax
(2008) rate, wages

Farinas and Imported intermediate input intensity,

Marcos (2010) 1990-2002  Spain

Castellani, Serti
and Tomassi 1989-1997  Ttaly Export, import, two-way traders, FDI
(2010)

Harris and Moffat

size, firm age, ownership structure

1997-2008  The UK  Ownership structure, R&D, scale

(2015)

Satpath, Firm size, embodied and disembodied
Chatterjee, and  1997-2013  India technological intensities, R&D, imported
Mahakud (2017) intermediate input intensity

Van Biesebroeck 1998-2007 The UK Exportl.ng status of the firm, firm age,
(2018) capital intensity

Bournakis and Export, R&D, the rate of corporate
Mallick (2018) 2004-2011  The UK taxation over EBIT

Capital/output ratio, ownership structure,
Doruk (2020)  2005-2013  Turkey  export/capital stock ratio, economic
growth

Kim (2021) 2006-2017 South Size, age, export activity, R&D intensity,

Korea financial condition
Khanna and . Firms size, capital intensity, FDI, profit
Sharma (2021) 2000-2016  India rate

Total assets, FDI, profit margin, intangible
2007-2016  Romania assets to total assets ratio, gender diversity,
taxes to operational revenue ratio

Albulescu and
Turcu (2022)
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3. Data and Model

The aim of this paper to analyze the drivers of TFP and to reveal that TFP
considerably differs across firms. The model in econometric estimation based
on theoretical and empirical literature is used to analyze the relationship
between TFP and firm characteristics for the Turkish manufacturing industry,

TFPy =X t &, (1)

where, TFP, represents the total factor productivity of firm i at time t. Xit
shows the characteristics of the firm like whether the firm has international
trade relationship or not, the firm’s financial and ownership structure, firm
size, profit before tax and price-cost margin (PCM).

In line with the related literature, possible determinants of TFP used
in the analysis are defined as follows: firms’ participation in international
trade, the financial and ownership structure, the firm size, price to cost
margin and the profit before tax. The firms’ participation in international
trade, which is one of the TFP determinants of the firm, was proxy as the
firm’s imported intermediate input intensity and export activity. Imported
intermediate input intensity was calculated as the share of the firm’s imported
intermediate input in the total input (Gorg & Hanley, 2005; Farinas &
Marcos, 2010). Tivo variables are used for describing the exporting activity
of the firm. The first variable is the export intensity that calculated as the
share of the firm’s exports in sales. The second variable is an export dummy.
It defines the export status of the firm, which takes a value of I when the
firm is an exporter and 0 when the firm is a non-exporter. In both the
theoretical and empirical literature, the trade status of the firm is a very
important determinant of firm performance. While the relationship between
exports and productivity is more prominent in the literature, the relationship
between imports and productivity is relatively less discussed. The use of
imported intermediate inputs increases a firm’s productivity. However, firms
with higher productivity import intermediate goods due to the fixed costs
of imports. The firm’s import of intermediate inputs also allows that firm
to focus on activities that can use resources in more productive areas and
to specialize in these areas. With the firm’s use of higher quality imported
intermediate inputs, it achieves both embedded technology and a wider
variety of intermediate inputs, and thus, the productivity of the firm is
positively affected. The use of imported intermediate inputs increases the
tirm’s productivity and also leads to greater success in the export market. This
explains why firms that import both exporters and imported intermediate
inputs are more productive firms in the sector.
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The variable firm size is computed as the ratio of firms’ value added to the
sector’s total value added. It is incorporated into the analysis to account for
economies of scale. The firm’s ownership structure has a value of 1 if it has
foreign ownership and 0 otherwise. The ratio of a firm’s interest payments
to its total expenditures indicates the firm’s financial constraint and is used
to calculate its financial structure. It is anticipated that this variable will have
a negative relationship. PCM is the price-to-cost margin, which is calculated
by dividing the value added minus wages by the gross production. The
price-cost margin is regarded as a competitive indicator of a firm. Finally, the
model includes the firm’s profit before taxes as an indicator of performance.

Table 2. Data definition

Variables Definition
The firm’s TFP was calculated using the Levinsohn-
TEP Total factor Petrin method. The firm’s TFP were calculated by
productivity estimating sectoral (four digits) Cobb-Douglas
production function.
Imported the share of the firm’s imported intermediate input
imp_inp intermediate inputs  in the total input
intensity
fi Firm’s financial firm’s interest payments to its total expenditures
ncons :
constraint
P » Firm’s exporting a value of I when the firm is an exporter and 0
umex;

status when the firm is a non-exporter

Firm’s export the share of the firm’s exports in sales

exp_intensity

intensity
firm size Firm size the ratio of firms’ value added to the sector’s total
value added
profit Profit before tax firm’s profit before tax
EDI Firm’s ownership value of I if it has foreign ownership and 0
structure otherwise
PCM Price-cost margin dividing the value added minus wages by the gross

production

In order to analyze the determinants of TFP in the Turkish manufacturing
industry, two different micro datasets obtained from Turkish Statistical
Institute (TURKSTAT) is used in this study. The first dataset is Annual
Industry and Service Statistics which is the most recent questionnaire-
relevant. In this dataset, there is information about the firms whose main
economic activity is classified in four digits (NACE Rev.2). This information
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includes firm’s payments, revenues, expenses, value added, number of
employees, stocks and investments, financial expenses, profit before and
after tax etc. The second dataset is Foreign Trade Statistics, which includes
information about the exported or imported product. export and import
partner countries, and export and import values (export FOB/import CIF)
at the firm level. The used dataset includes private sector firms that have
been operating in the sector for more than three years and have 20 or more
employees. Utilizing the four-digit Domestic Producer Price Index, the
Capital Goods Price Index for investments, and the Energy Price Index for
energy expenditures, the firm’s value added, sales, incomes, and expenditures
are deflated. These indices are provided by TURKSTAT. The data set spans
the years 2006 through 2015 and contains 13,874 firms with a total of
93,918 observations.

Capital stock data for firms operating in the manufacturing industry is
not included in the data set used in the study. In order to calculate the total
factor productivity, the capital stock of the firms used in the production
function estimation was calculated according to the Perpetual Inventory
Method. According to PIM, three data is needed to calculate the capital
stock. 1) investment ii) initial capital stock and ii1) depreciation rate. In the
data set used, each firm has data on different investment types for each year.
Thus, the capital stock of each firm is calculated as follows:

K = '[:l - S}H:'r + I (2)

where K, I and ¢ are the capital stock, investments and depreciation rate
respectively. The capital stock of each firm is calculated by subtracting the
depreciation rate from the previous period’s capital stock and adding the
investment in the current period.

Harberger (1978) pointed out that it would be inconvenient to consider
the growth and investments of a single period when calculating the initial
capital stock. For this reason, starting capital stock is calculated by taking the
average of three-period value added growth (5) and investments as follows:

K. =1./(g: +8) 3)

In addition, different depreciation rates are used for each investment type
in the calculation of capital stock. A depreciation rate of 5% for the building
investment, 10% for the machinery investment and 20% for the patent is
used, as in the study of Taymaz and Yilmaz (2007).

The natural logarithm of the estimated Cobb-Douglas production
function for the firm-level TFP calculation can be written as follows:
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Yir = Bo + Bk + Bilie + 55 (4)

where y, / and % are output, labor and capital respectively and € is the error
term. In the equation, the error term ¢, can be divided into the productivity
shock (v,), which causes the estimation to be biased, and the error term (z,),
which includes unobserved and measurement errors that have no effect on
firm decisions (Petrin et al., 2004).

Yie = Bo + Bk + Byl + v 1y, (5)

Levinsohn-Petrin (L-P) (2003) method was used in the study for
the estimation of total factor productivity. Since the factor elasticities of
the production function may differ between sectors, they are estimated
separately for each sub-sector (in 4 digits) and the total factor productivity
is then calculated as the Solow residual as follows. Since the factor elasticities
of the production function may differ between sectors, they are estimated
separately for each sub-sector (in 4 digits) and the total factor productivity
is then calculated as the Solow residual as follows.

TFPy = yie — Brkie — Filse (6)

One of the main assumption of this study is TFP considerably differs
across firms. In order to capture these heterogeneities, we use whether the
firms using and not using imported intermediate inputs and exporting and
non-exporting firms differ in terms of productivity using the non-parametric
Kolmogorov-Smirnov (K-S) test. It is a non-parametric test that checks
whether the distribution of two variables comes from the same sample.
In this context, the hypotheses to test whether the average TFP levels of

the firms using and not using imported intermediate inputs have the same
sample are as follows:

H, TFP distributions of firms that ave using and not using imported
intermediate inputs ave identical.

H: TFEP distributions of firms that ave using and not using imported
intermedinte inputs ave not identical.

Tible 3. Two-Sample Kolmogovov-Smirnov Test for Equality of Distribution Functions

Smaller Group D P value
0 0.133 0.000
1 -0.004 0.458
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Table 3 reports K-S test results for the manufacturing firms. According to
the test results, the p-value for the K-S test of the null hypothesis that the TFP
distributions for the firms that use and do not use imported intermediate
inputs are identical is rejected against the alternative hypothesis. Hence, TFP
distributions of the firms that use and do not use imported intermediate
inputs are accepted non-identical.

The second hypotheses to test whether the TFP between exporter and
non-exporter firms have same sample are as follows:

H,; TEP distributions of exporter and non-exporter firms ave identical
H : TEP distributions of exporter and non-exporter firms are not identical

Table 4. Two-Sample Kolmogorov-Smirnov Test for Equality of Distribution Functions

Smaller Group D P value
0 0.292 0.000
1 -0.002 0.782

According to the result obtained from the K-S test in Table 4, it shows
that the TFP distributions of exporting and non-exporting firms differ
significantly. This shows that the null hypothesis is rejected against the
alternative hypothesis that the TFP distribution is not the same for exporting
and non-exporting firms.

4. Empirical Results

The estimation results of our model are summarized in Table 5. Below
is a summary of the significant findings based on the estimation outcomes.
The estimation results for the basic model containing only international
outsourcing as the regressor and controlling for year-specific fixed effects
are displayed in columns (1) and (2). The relationship between import
intensity of intermediate inputs and total factor productivity is positive and
statistically significant. This result is consistent with the findings of other
studies in the literature (Girma & Gorg, 2004; Gorg & Hanley, 2005; Amiti
& Wei, 2009; Yu & Li, 2014). Gorg and Hanley (2005), Amiti and Wei
(2009), and Schworer (2013) emphasized the importance of reallocating
the firm’s production process due to using imported intermediate input.
These studies provide two explanations for the relationship. First, the use
of imported intermediate inputs in the production process has a positive
impact on the firm’s level of productivity via the reallocation mechanism,
as firms reorganize the least productive production stages to focus on more
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productive core activities. Providing access to intermediate inputs of a
higher quality at a lower price than the domestic market is a second method
for increasing productivity. Thus, productivity gains have resulted from
the redesign of the production process with the incorporation of imported
intermediate inputs (Michel & Rycx, 2014). This study’s result provides
substantial evidence to support the literature’s findings.

In columns 3-6 of Table 5, the estimation results of models that
incorporate firm characteristics such as ownership structure (FDI), export
intensity or exporting status, firm size (secva), financial constraint, profit
before tax, and price-cost margin (PCM) are presented. While the effect of
foreign ownership on TFP is positive and statistically significant for OLS
results, it is statistically insignificant for fixed effects. This result indicates
that firms with foreign ownership have a higher TFP than domestic firms.
According to Harris and Moftat (2015), the productivity of firms with
foreign ownership is higher than the average TFP, but foreign ownership is
the least influential factor among the TFP determinants.

In addition, export activity has a substantial and positive impact on
the TFP. Exporting boost firm’s productivity and this result is in line with
expectations, consistent with Girma et al. (2004), Damijan and Kostevc
(2006), Bournakis and Mallick (2018) and Khanna and Sharma (2021) also
support the theoretical prediction by Melitz (2003). Exporting firms are
more productive than non-exporters.

The estimation results demonstrate that the effect of firm size on TFP
is positive and statistically significant consistent with Zhang et. al. (2021).
As the firm’s share of value added in the sector increases, the firm’s TFP
also increases. According to Kim (2021), the greater the size of a firm, the
greater its productivity.

The relationship between the financial constraints of firms and TFP
is a negative and statistically significant. The financing difficulty faced by
firms impedes the expansion of productivity. Since firms with financial
constraints cannot reach sufficient investment level (Chen & Guariglia,
2013), resources cannot be used efficiently, which has a negative effect on
firm productivity (Jin et al., 2019). Levine and Warusawitharana (2021)
note that financial constraint decreases firm’s productivity due to restricting
innovative activities. Firms should receive financial support for activities that
have the potential to boost long-term economic growth and productivity.
In this context, Krishnan et al. (2015) and Robb and Robinson (2014)
emphasized the importance of providing financial support to smaller and
financially constrained firms in boosting firm productivity.
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Table 5. Analysis Results Regarding TFP Determinants

Variables OLS_1 FE1 OLS2 FE2 OLS 3 FE_3
imp_inp 0.079  0.015  0.096  0.012  0.051  0.013
se 0006 0002 0008 0003  0.006  0.002

prob. 0.000  0.000  0.000  0.000  0.000  0.000

EDI 0.831 0.026 0.298 0.012
se 0.079 0.038 0.072 0.038
prob. 0.000 0.496 0.000 0.753
exp_intensity 0.027 0.002
se 0.009 0.005
prob. 0.003 0.726
Adumexport 0.078 0.043
se 0.024 0.010
prob. 0.001 0.000
PCM -0.339  -0.002 -0.717  -0.151
se 0.022 0.007 0.018 0.007
prob. 0.000 0.803 0.000 0.000
Sfirm size 0.306 0.217 0.259 0.210
se 0.016 0.024 0.016 0.023
prob. 0.000 0.000 0.000 0.000
profit 0.276 0.126 0.376 0.135
se 0.010 0.003 0.011 0.004
prob. 0.000 0.000 0.000 0.000
fincons -0.041  -0.019  -0.027  -0.020
se 0.009 0.003 0.008 0.003
prob. 0.000 0.000 0.001 0.000
N 93918 93918 63570 63570 77898 77898
F-test 28.183  93.115 59.592  51.072 205.019 156,867

5. Conclusions

National productivity enhancement is crucial for boosting living
standards, bolstering potential national security, and ensuring economic
growth (Kendrick, 1956). Simply, targeting long-term growth and higher
living standards can be sustained by national policies that increase capital and
labor productivity and/or the rate of technological change within a country
(Easterly & Levine, 2001). In this context, it is essential for policymakers
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to identify which factors should be targeted for the improvement of
TFP. However, one-size-fits-all policy prescriptions should be avoided in
evaluating policies to increase TFP (Montalbano & Nenci, 2019) because
of being unproductive (Van Bergeijk, 2011). Therefore, firm-based selective
policies should be established taking into account firm heterogeneity since
policy changes will differ between firms (Davies & Jeppesen, 2015).

The aim of this study is to determine how firm characteristics affect TFP
and which policies should be implemented to increase TFP in this study
considering firm heterogeneity covering the period 2006 and 2015 in the
Turkish manufacturing industry. The firm characteristics were identified
on the basis of theoretical and empirical support. These include imported
intermediate goods, a firm’s export status, foreign ownership, firm size,
financial constraints, price cost margin, and profitability. In conclusion,
estimation results reveal a strong relationship between TFP and a variety
of firm characteristics, such as imported intermediate inputs, export status,
and financial constraints, in the Turkish manufacturing sector. Since the
financial constraints of the firms in the Turkish manufacturing industry
are an impediment to their export growth, policymakers should focus on
suggestions to reduce the limits faced by the firms as a result of rising credit
costs and the relaxation of conditions imposed by financial institutions so
that the firms can more easily access financing. Briefly, our findings suggest,
based on a heterogeneous firm level model, that for sustained economic
growth, incentives should be provided to more competitive firms with high
potential that can contribute to productivity improvement.

Plouffe (2017) reveals that productivity-oriented policy recommendations
in heterogeneous firm models differ from country and sector-based policy
recommendations. To achieve sustainable economic growth, incentives
should not be offered to all firms operating in the manufacturing sector, but
rather to more competitive firms with high potential that can contribute
to productivity enhancement. Therefore, policymakers must establish firm-
based selective policies. Consequently, this study contributes to taking
into account the characteristics of heterogeneous firms in policy choices of
countries to increase TFP and, thus, the need to increase the number of
studies that generate new knowledge.

Finally, this study has a limitation. Examining the relationship between
firm characteristics and TFP is focused on. The TFP used in the above
econometric model is derived from the estimation of a production function
such as Cobb Douglas. Therefore, the last regression results are derived from
the estimation of an estimated variable.
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Oligopol Piyasasinda Firma Davraniglar::

Cimento Sektoriiniin Analizi

Giilgin Giirel Giinal

Ozet

Oligopol piyasasi, az sayida biiyiik Olgekli firmanin homojen veya
farklilagtiriimig mal veya hizmet {irettigi bir piyasa yapisina sahiptir. Az sayida
firmanin varligt da oligopol piyasasindaki firmalar aras1 karsilikli bagliligin
yiiksek olmasina neden olmaktadir. Bir diger ifadeyle, fiyat ve fiyat dig1 gesitli
firma davramglarinin goriildiigii bu tiir piyasalarda her bir firmanin aldigi
karar diger firmalari da etkilemektedir. Bu nedenle firmalar, piyasadaki tiim
firmalarin davramslarim takip etmekte ve diger firmalarin kararina gore
kendi tepki kararini ortaya koymaktadir. Diger taraftan, firmalar bazen de
kar maksimizasyonu igin birbirlerine tepki davranigi olusturmak yerine ortak
hareket etmeye karar vermektedir. Ortak hareket ise agik ve ortiik anlagmalar
olmak iizere iki tiir olarak yaganabilmektedir. Bu galiymada da firmalar arasi
anlagmalardan biri olan gizli anlagmanin tespitine yonelik olarak, ¢imento
sektoriinde faaliyet gosteren firmalarm davraniglart analiz edilmektedir.
Bu kapsamda, 2002-2021 yillar1 arasinda 500 biiylik sanayi kurulusu
igerisinde bulunan 10 biiyiik 6lgekli ¢imento firmast dikkate alinmaktadir.
Bu firmalarin, tiretim kararlar1 6zelinde gizli anlagma yapmig olma ihtimalleri
degerlendirilmektedir. Bu amagla da oncelikle CR, ve HHI yontemleriyle
¢imento sektOriiniin yogunlagma diizeyi tespit edilmektedir. Ardindan ise
iki agamali tahminleme ile firmalarin, diger firmalarin Gretim kararlarina
karst nasil tepki verdigi goriilmektedir. Sonuglar ¢imento sektoriinde
yogunlagmanin olmadigini ve firmalarin iiretim kararlarinda birbirlerini takip
etmedigini ortaya koymaktadir. Bu sonuglar, ¢imento sektoriinde faaliyet
gosteren firmalar arasinda herhangi bir gizli anlagmanin yapilmadigi yoniinde
bilgi sunmaktadur.
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1. Girig

Sektor analizlerinde yapilmast gereken ilk adim piyasa yapisini ortaya
koymaktir. Piyasa yapisinin tespiti ile sektoriin genel 6zellikleri gortilebilmekte
ve rekabet diizeyi hakkinda bilgi sahibi olunabilmektedir. Bu sayede, kar
maksimizasyonunu amaglayan firmalar kendileri igin en iyi olacak firma
davranigini belirleyebilmekte ve hiikiimetler de sektoriin rekabet diizeyini
analiz ederek buna uygun politikalar gelistirebilmektedir. Piyasa yapisinin
belirlenmesi ise farkli yaklagimlarla saglanabilmekte olup en temel tespit,
sektorde faaliyet gosteren firma sayisina bakarak yapilmaktadir. Bununla
birlikte firma sayisina bakmak ¢ok genel bir degerlendirme imkan: sunmakta
olup sadece firma sayisina degil alict sayisina da bakilmasi gerekmektedir.
Ayrica alicr ve saticimin Ozellikleri, sektorde iiretilen mal veya hizmetin
homojenlik diizeyi ve ikame edilir olup olmamasi, mal veya hizmetle ilgili
bilgiye erigimin diizeyi, sektor igerisinde bulunan iktisadi aktorlerin eylemleri,
girig engellerinin varligr ve hukuki gergeve sektoriin piyasa yapisini ortaya
koymak i¢in dikkat edilmesi gereken temel piyasa 6zellikleri olarak karsimiza
¢tkmaktadir (Yildirnm & Eskinat, 1996). Tiim bu 6zelliklerin belirlenmesi
onemli olmakla birlikte, bu bilgiler sektoriin rekabet yapist hakkinda sinirl
degerlendirme imkani sunmaktadir. Bu nedenle literatiirde endiistriyel
organizasyon yaklagimlari altinda yapisalct ve yapisal olmayan yaklagimlar
kullanilmakta ve piyasa yapist hakkinda detayl analizler yapilmaktadir.

Yapisaler  yaklagimlar  temel olarak yapr davramig  performans
paradigmasina dayanmakta olup, piyasa yapisindan piyasa davranigina
ve piyasa davramigindan da piyasa performansina dogru bir nedensellik
iligkisinin varligini ortaya koymaktadir. Zaman igerisinde yapilan ¢aligmalar,
bu nedensellik iligkisinin tek yonlii olmadigini ve piyasa yapisindan piyasa
performansina, piyasa performansindan da piyasa yapisina olacak sekilde
gok yonlii bir iliskinin oldugunu gostermektedir (Mason, 1939; Bain,
1951; Shepherd, 1997). Yapisal olmayan yaklagimlar ise firma — sektor
ozelindeki degiskenlerin ve makro iktisadi gostergelerin dikkate alindigi
endeks hesaplamalarina dayanmaktadir. Elde edilen sonuglar da piyasa
giicii lizerinden rekabet degerlendirmesi yapilmasina imkan vermektedir
(Carlton & Perloff, 1994). Sonug olarak, tiim bu analizler sayesinde piyasa
yapist altinda piyasanin yogunlagma ve rekabet diizeyi hakkinda bilgi
edinilmektedir. Piyasanin rekabet diizeyi de firmalarin piyasa davranig
olarak ortaya koyacaklar1 stratejik hamlelerin tiirtinii belirlemektedir. Ayrica
piyasa davranmiglarinin toplami piyasa performansini olugturmakta, piyasa
performansi da bir sonraki donemde firma davraniglarin gekillendirebilecek
onemli bir unsur olarak kargimiza ¢ikmaktadir. Bununla birlikte toplumsal
refah adina hangi piyasamin yiiksek hangi piyasanin ise diigiik rekabetgi
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davraniga sahip oldugunun bilinmesi, hiikiimetlerin her bir sektore yonelik
spesifik politikalar tiretmesini kolaylagtirmaktadir. Ayrica, rekabet kurumu
da piyasa Ozelinde yaganan gelismeleri takip etmekte ve gerektigi yerde
miidahale edebilmektedir.

Literatiirde, piyasa yapist analizleriyle kargimiza ¢ikabilecek olan dort
temel piyasa tiiri bulunmaktadir. Bu piyasalar monopol, oligopol, monopollii
rekabet ve tam rekabet piyasalaridir. Diger taraftan son yillarda yarigabilir
piyasalar da beginci piyasa tiirii olarak karsimiza gikmaktadir. Bu piyasalar
icerisinde rekabetin olmadig: tek firma piyasast monopol piyasasi, yiiksek
rekabetin yagsandig1 ve ¢ok sayida firmanin faaliyet gosterdigi piyasa ise tam
rekabet piyasasi olarak tanimlanmaktadir. Az sayidaki biiyiik 6l¢ekli firmanin
faaliyet gosterdigi oligopol piyasasinda, firmalar arasinda stratejik hamleler
ok fazla gozlemlenmektedir. Bu tiir piyasalarda yaganan stratejik hamlelerin
sekli de piyasada faaliyet gosteren firma sayisina ve piyasada iiretilen mallarin
homojen ya da farkhilagtirilmig mal olmasma gore degismektedir. Diger
taraftan, fazla sayida firmanin bulundugu monopollii rekabet piyasalarinda
da gesitli kanallar araciligryla firmalar strateji geligtirebilmektedir (Baumol,
Panzar & Willig, 1983 ve Schwartz & Reynolds, 1983).

Oligopol piyasasindayeralan biiyiik 6lgekli firmalar, karinidaha daartirmak
ve piyasa igerisinde lider/hakim firma olmak istemektedir. Bu nedenle de her
bir firma, diger firmalar1 yakinda takip etmekte ve olas1 stratejik hamlelere
karg1 stratejik hamleler geligtirmektedir. Firmalarin tercih ettikleri stratejik
hamlelerin hangi kanal aracihgiyla ortaya ¢ikacagr da piyasada iiretilen mal
veya hizmetin tiiriine gore degismektedir. Homojen mallarin {iretildigi
piyasalarda daha ¢ok fiyat ve iiretim miktari {izerinden uygulanan stratejiler,
farkhlagtirlmig mallarin iiretildigi piyasalarda gegitlenmektedir. Oligopol
piyasasinin iiriin farkhilagtirma imkani, her bir firmanin kendi tirettigi mal
veya hizmeti farklilagtirarak diger firmalarin {irettigi mal veya hizmetten
daha tercih edilir hale gelmesine olanak vermektedir. Bu nedenle de firmalar
kalite, marka, pazarlama vb. stratejilerle karlarini arttirabilme gansina sahip
olmaktadir. Diger taraftan homojen ya da farklilagtirilmig mal veya hizmet
ayirmaksizin tiim oligopol piyasalarinda, satig sonrast hizmet, agik veya
gizli reklam, pazarlama, promosyon, firmalarin bagka firmalarla birlesmesi,
yabanci yatirim destegi almasi, subelesmeye gitmesi vb. uygulamalar firmalar
tarafindan onemli stratejik hamleler olarak tercih edilebilmektedir (Sichel,
1970; Wang, Gurnani & Erkog, 2015; Giinal, 2018).

Homojen mallarin iiretildigi  oligopol piyasasinda  goriilen  fiyat
stratejileri, piyasadaki firmalar i¢in olumsuz sonuglara neden olabilmektedir.
Clinki her bir firma, daha uygun fiyatla satiy yaparak tiiketicileri kendisine
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gekmek istemektedir. Ancak kargilikli fiyat indirimleri, bu sitirecin sonunda
her firmanin maliyetine satis yapmasina neden olabilmektedir. Yiiksek kar
hedefine sahip firmalar igin istenmeyen bu durum da firmalarin zaman
igerisinde kendi aralarinda anlasma yapmalarina yol agabilmektedir.
Anlagmalar agik olarak gergeklesebilecegi gibi oOrtiik anlagmalarin da gok
sik kargimiza ¢iktigr bilinmektedir. Kisacasi, anlagmali oligopol altinda agik
ve Ortikk anlagmalar bulunmaktadir. Agik anlagmalar, firmalarin rekabet
kurumuna bagvurarak yasal kanallarla veya firmalar arast yasal olmayan
gizli anlagmalar kanahyla gergeklesebilmektedir. Ortiik anlagmalar ise yasal
kanal olup, piyasa igerisinde kendiliginden gelisen bir anlagma tiirii olarak
kargimiza ¢ikmaktadir. Bu tiir anlagmalar, diigiik maliyetli ve hakim firma
fiyat onderligi gibi farkli sekillerde uygulanabilmektedir (Unsal, 2005; Case,
Fair & Oster, 2017).

Bu ¢aligmada da Tiirkiye i¢in ¢imento sektoriiniin piyasa yapist analizi
yapilmaktadir. Cimento sektorii, ingaat sektoriine ve alt yapi yatirimlarina
sagladigr girdi ile Tiirkiye i¢in Oonemli bir konumda bulunmaktadir.
Sektorde bulunan ¢imento firmalarinin ¢ogunun 500 biiyiik sanayi
kurulugu listesinde olmasi da sektoriin uluslararast rekabet giiciinii
gostermektedir. Literatlirde ¢imento sektoriiniin piyasa yapisin farklr yil
araliklar1 igin analiz etmis gegitli galigmalar bulunmaktadir (Kulaksizoglu,
2004; Polat, 2007; Arnodz & Yildirim, 2012; Calmasur & Dastan,
2015; Yiicel & Kandir, 2018,; C)ngel, 2022). Bu galigmalar, Tiirkiye’de
¢imento sektoriiniin genel olarak oligopol piyasast 6zelliklerini tagidigini
ortaya koymaktadir. Bu da ¢imento sektoriinde firmalar arasi stratejik
davraniglarin gok fazla goriilebilecegini ifade etmektedir. Bununla birlikte,
literatiirde bulunan g¢aliymalar daha ¢ok firmalarin etkinlik diizeylerini
analiz etmektedir (Oztiirk, 1980; Elitag & Eleren, 2007; Cenger, 2011;
Kogyigit, 2016; Tlizemen & Yildiz, 2018; Gedik, 2020; Sengiil, Kopriici
& Yildiz, 2023). Tiirkiye igin ¢imento sektoriindeki firmalar aras:
davraniglar1 dikkate alan bilinen bir ¢aligmaya da rastlanilmamaktadir.
Bu nedenle galigma kapsaminda ilk olarak oligopol piyasasinin genel
ozellikleri ve oligopol piyasasinda firmalar arasinda goriilebilecek piyasa
davraniglar1 hakkinda genel bilgi verilmekte ve ardindan ise ¢imento
sektorii igerisinde bulunup ayni zamanda 500 biiyiik sanayi kurulusu
listesinde yer alan firmalar dikkate alinarak, firmalar arasi piyasa
davraniglar1 analiz edilmektedir. Bu analizde, firmalarin piyasa davranigt
olarak gizli anlagma yapip yapmadiklarina odaklanilmaktadir. Bu nedenle
2002-2021 yillar1 igin sektoriin yogunlagma diizeyi tespit edilmekte ve 10
biiyiik Olgekli ¢imento firmasinun iiretim kararlari tizerinden bir anlagma
yapip yapmadiklar1 ekonometrik analiz yardimiyla degerlendirilmektedir.
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2. Oligopol Piyasasi1 ve Firma Davranislari

Homojen ya da farklilagtirlmig mal veya hizmetin iretilebildigi, bu
mal veya hizmetin birbirini etkileyebilecek az sayida {iireticisinin oldugu ve
bu iireticiler arasi1 kargilikli etkilegimin yiiksek yagandig1 piyasalar oligopol
piyasalar olarak tanimlanmaktadir (Yildirim, 2021). Ayrica, oligopol
piyasasinda monopol piyasasindaki gibi sert olmasa da piyasaya girig
engelleri yiiksektir. Bu nedenle oligopol piyasasi, az sayida ve genel olarak
biiyiik Olgekli firmalarin faaliyet gosterdigi bir piyasa tiirii olarak kargimiza

¢tkmaktadr.

Oligopol piyasasinin temel Ozelliklerini dikkate aldigimiz zaman, bu
piyasa yapist igin beklenen, yiiksek yogunlagma ve buna da bagh olarak
diigiik rekabettir. Ancak unutulmamasi gereken, biiyiik Olgekli firmalar
arasinda da rekabetgi davraniglarin gergeklesebilecegidir. Bu tiir piyasalarda,
biiyiik ol¢ekli firmalar lider firma olmak istemekte ve buna bagl olarak gogu
zaman birbirleri ile rekabet etmektedir. Ayrica oligopol piyasasinda firma
davranglart firmalar aras1 karsilikli baglhihiga dayanmaktadir. Her bir firma
birbirini tiretim miktari, fiyat, pazarlama, kalite vb. konularda takip etmekte
ve buna gore kendi piyasa davranigini olugturmaktadir. Ciinkii bu piyasada
faaliyet gosteren firmalar, kendi kararlarinin diger firmalar1 etkileyecegini
ve aym zamanda diger firma kararlarinin da onlarn etkileyebilecegini
bilmektedir. Ornegin bir satici, fiyati diigiirerek piyasa paymni artirmak
isterken, misilleme olarak rakiplerin de fiyat1 diigiirme olasihigini dikkate
alabilmektedir. Sonug olarak, firmalar bagimsiz hareket edemeyecekleri igin,
fiyat veya fiyat dig1 eylemlerdeki herhangi bir degisiklik kargisinda rakiplerin
olast tepkilerini tahmin etmeleri ve buna bagl olarak kendi planlarini
yapmalar1 gerekmektedir.

Oligopol piyasalarinda mal veya hizmetin tiiriine gore piyasadaki
rekabetin gekli ve firma davraniglart da degigmektedir. Kisacasi firmalar arasi
etkilesimin gekli, oligopol piyasasinin tiirtine gore farkl gergeklesmektedir.
Homojen oligopollerde firma davraniglari, monopol piyasasindaki firma
davranigina  benzerlik gostermektedir. Ciinkii, kar maksimizasyonunu
amaglayan firmalar, piyasadaki payin tamamim elde etmek adma fiyatlar
tizerinden stratejik hamle ger¢eklestirebilmektedir. Burada oncelikle, ilgili
mal veya hizmet igin tiiketiciler tarafindan verilebilecek en yiiksek fiyat
belirlenmektedir. Sonrasinda ise her bir firma, piyasadaki diger firmalarin
fiyat politikalarini takip ederek bu fiyat diizeyinin altinda bir fiyati, kendi
mal veya hizmetinin degeri olarak ortaya koymaktadir. Bu sirali akig, tiim
firmalar tarafindan yapilmaktadir. Bu da firmalarin siirekli olarak fiyatlar
genel diizeyinde diigiiy gergeklestirmesine neden olabilmektedir. Bu
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diigiig ise fiyatin, mal veya hizmetin maliyetine esit olmasina kadar devam
etmektedir. Sonug olarak homojen oligopolde, firmalar lider firma olmak
ve piyasa payini kazanabilmek adina yogun bir fiyat rekabetine girmektedir.
Bu rekabetin sonucunda tam rekabet piyasast kogullarindaki gibi bir fiyat
ortaya ¢tkmaktadir. Ciinkii karsilikli fiyat diistigleri, fiyat mal veya hizmetin
marjinal maliyet degerine esit oluncaya kadar kargilikli olarak azaltilmaktadir.
Bu giidii, bir firmanin fiyati az oranda diigiiriip rakibinden biitiin piyasay1
calabilmesinden kaynaklanmaktadir. Giiglii fiyat kirma tegviki, firmalarin
fiyatlarn1  marjinal maliyete kadar diiglirmesine neden olmaktadir
(Acemoglu Laibson & List, 2017). Stfir kar olarak goriilen bu durum, kar
maksimizasyonunu amaglayan biiyiik Olgekli firmalar i¢in 6nemli bir sorun
olarak kargimiza ¢tkmaktadir. Bu sorun ise ¢ogu zaman anlagmaya gidilerek
¢oziilmektedir. Firmalar bazen yasal bazen de yasal olmayan yollarla bu
eylemi gergeklestirmektedir. Yasal olarak yapilan anlagmalar rekabet kurumu
tarafindan incelenmekte ve toplumsal refah adina kararlar verilmektedir. Yasal
olmayan gizli anlagmalar1 tespit etmek igin de rekabet kurumu tarafindan
biiyiik ¢aba ortaya konmaktadir. Tespit edilmesi halinde firmalar, biiytik
ceza yaptirimlart ile kargi kargiya kalmaktadir. Bunu bilen firmalar da gizli
anlagma yapip yapmayacaklarina karar vermektedir.

Farklilagtirilmig  oligopol piyasalar1 ise oligopol piyasasinin  6zelligi
geregi birkag biiyiik 6lgekli firmanin piyasaya hakim oldugu ve mal veya
hizmetin farkli gesitlerinin iiretilebildigi piyasalar olarak bilinmektedir. Bu
nedenle, bu tiir piyasalarda alicilarin ikame mallara veya hizmetlere yonelik
isteklilik diizeyleri firmalar tarafindan dikkate alinmaktadir. Kisacasi,
homojen piyasalardaki gibi fiyat tek bir etkin rekabet kanali olmamaktadir.
Mal veya hizmetin farkhlastirilmasiyla reklam, pazarlama, igerik, kalite
vb. birgok kanal firmalarin rekabet kanali olarak karsimiza ¢ikmaktadir.
Ornegin, icerigi birbirine ok benzeyen iki mal igin, iki firmadan birinin fiyat
diisiirmesi durumunda potansiyel tiim alicilarin fiyat1 diigen tiriine yonelmesi
beklenmektedir. Ancak benzer olmalar, birbirleri ile ayn1 olmalar1 anlamina
gelmemektedir. Fiyat seviyesi daha yiiksek olan iiriine yonelik daha yiiksek
talep olugabilmektedir. Ciinkii yiiksek fiyatl tiriindeki birgok farkli 6zellikten
biri, tiiketiciye daha iyi gelebilmektedir. Kisacasi, bir iiriiniin fiyat diizeyinde
arti goriiliirse diger tiriiniin talebi olumlu etkilenebilecek, ancak tiim piyasa
talebi fiyat1 diigen {irtine gegmeyecektir. Bu kogullarda kar maksimizasyonunu
amaglayan bir firmanin fiyati nasil belirleyecegi ise temel bir sorun olarak
kargimiza ¢ikmaktadir. Bu noktada kargilikli bagimlilik kavrami ve kargilikl
bagimlihgin analizi 6nem kazanmaktadir. Ciinkii firmalar karar verirken
karg1 firmalarin olas1 tiim tepkilerini degerlendirmektedir. Bir bagka degisle,
tirmalar rakip firmalarin miimkiin olan tiim fiyatlar1 i¢in kendi talebini tahmin
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etmekte ve ardindan da kendi optimal fiyatin1 belirlemektedir (Acemoglu
Laibson & List, 2017). Rekabetin sadece fiyatlar tizerinden yaganmadigi bu
tiir oligopollerde de gizli anlagmalar, kar maksimizasyonu adina bagvurulacak
Onemli bir stratejik ara¢ olmamaktadir.

2.1. Oligopol Piyasasinda Firma Stratejileri

Strateji, bir amag igin gerekli degerlendirmeleri yaptiktan sonra belirli
bir plan gergevesinde gerekli kararlarin alinmasi ve ilgili yontemlerin
uygulanmasidir (Ciireoglu, 2010; Rekabet Kurumu, 2023). Askeri alanda,
hiikiimet politikalarinda, firmalar tarafindan, tiiketicilerin tercihlerinde vb.
gesitli alanda stratejik hamleler yaganabilmektedir. Caligma kapsaminda
ise firma stratejilerine odaklaniimakta ve bu kosullarda kargimiza oligopol
piyasast ¢tkmaktadir. Oligopol piyasasi, firmalar arasi stratejilerin en fazla
yasandigi ve kargilikli stratejilerin en iyi sekilde analiz edilebildigi piyasalardir.
Bu stratejiler ise fiyat stratejileri ve fiyat disi stratejiler olarak 2 alt grupta
incelenebilmektedir.

Fiyat stratejileri, firmalarin mal veya hizmet fiyati {izerinden artig ve
azaliga yonelmesi sonucunda ortaya koyduklari firma davramgi 6rnegi
olarak kargimiza ¢ikmaktadir. Bu tiir stratejiler 6zellikle homojen triinlerin
tiretildigi piyasalarda daha gok tercih edilmektedir. Bu noktada ise biiyiik
Olgekli firmalarin, kendi iirtinlerini tam iiretim maliyetindeki degerden
satmasi olarak bilinen yikici fiyatlandirma uygulamasi dikkat ¢ekmektedir.
Bu fiyatlama stratejisi kisa vadede firma igin karlar1 azaltict etki yaratsa da
uzun vade de lider firma ve belki de tek firma 6zelligi ile firmanin yiiksek kar
elde etmesine neden olabilmektedir (Erbagol, 2007). Diger taraftan 6zellikle
birbirine benzer biiyiikliikte ve yapida olan firmalar, gizli anlagma yaparak fiyat
diisiirmek yerine ortak fiyat ylikseltme stratejisi de uygulayabilmektedirler.
Bu uygulamanin tiiketici refahi i¢in olumsuz olmasindan dolay1 firmalar,
hiikiimetler ve rekabet kurumu tarafindan siki takip altina alinabilmektedir.
Diger taraftan firmalar arasinda fiyatlar {izerinden zimni bir gizli anlagma
politikas: da yaganabilmektedir.

Diger taraftan fiyat stratejisi firmalar arasinda ortaya ¢ikabilecek
fiyat savaglarina neden olmaktadir. Her bir firmanin fiyat iizerinden
kendi hamlesini ortaya koymas: durumunda kargilikli fiyat degistirme
hamleleri devam edebilmektedir. Bu tiir firma davraniglart firmalara
zarar verebilmektedir. Bu nedenle oligopol piyasasinda firmalar, fiyat digi
stratejileri de uygulamayi tercih etmektedir. Bu kapsamda, reklam, televizyon
programlarinda {iriin yerlegtirme, sponsorluk aktivitelerini artirma, miisteri
sadakatine yonelik uygulamalar, indirim kampanyalar1, takim sponsorluklari,
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firmalarin bagka firmalarla birlesmesi, yabanci sermaye ortakliklar: vb. gesitli
tiyat dis1 uygulamalar da kargimiza gikmaktadir (Rekabet Kurumu, 2023).
Firmalar ayrica tiretim miktarlar izerinden de strateji geligtirebilmektedir.
Firmalar iiretimlerini azaltma ya da arttirmaya giderek piyasada konum
belirleyebilmekte ve karar verilen iiretim diizeyinde karini maksimize edecek
tiyat uygulamasini tercih edebilmektedir.

Fiyat digt stratejilerde dikkat edilmesi gereken temel noktalar
bulunmaktadir. Bir firmanin bu stratejilerden birini uygulamas: durumunda
kargi firmalarin hangi stratejiyi tercih edecek olmasi olasilik hesaplarina
dayanmaktadir. Bu da sadece tek bir kargi hamleye degil, alternatif senaryolar
tizerinden strateji  planlamayr gerektirmektedir. Sonug olarak strateji
olusturmak kolay goriinen ama gergekte firmalar i¢in ¢ok zor olan firma
davranisidir. Ciinkii strateji olugtururken stratejinin bagartya ulagmasi igin
firmalarin dikkate almasi gereken birden ok faktor bulunmaktadir. Bu
kapsamda her firma, tercih ettigi stratejiye karsilik diger firmalarin olast
tiim stratejilerini degerlendirmek zorundadir. Kendi stratejilerinin aynist mi1
uygulanacak, zaman igerisinde kendi stratejisi kopyalanacak mi, bagka bir
stratejik hamle mi gergeklestirilecek, vb. her olasilik dikkate alinmaktadir.

2.2. Oligopol Piyasasinda Firmalar Aras1 Anlagmalar

Fiyat ve fiyat digi stratejiler olmak lizere alternatif piyasa davraniglari ortaya
koyabilen firmalar, bazen de bu davraniglar yerine gizli anlagma yapmay1
tercih edebilmektedir. Gizli anlagmalarda temel hedet monopolciiniin
hareket edecegi gibi hareket etmektir. Bu sayede firmalar monopol
piyasasindaki firmanin sahip olacag: kar1 herhangi bir rekabet yasamadan
paylasabilmektedir. Ozellikle homojen oligopollerde monopol karim elde
etmek admna firmalar birlikte hareket etmeyi tercih etmektedir. Bu sekilde
firmalar, tiiketicinin verebilecegi en tist fiyat1 belirleyip bu fiyat iizerinden
satig gergeklestirebilmektedir. Bu kogullar altinda gizli anlagmalar, firmalar
arast rekabetten ¢ok daha yiiksek kar elde edilmesine olanak vermektedir.
Farklilagtirilmig oligopol piyasasinda da firmalar, kendilerini yipratacak bir
rekabet yerine birlikte hareket etmeyi tercih edebilmektedir.

Literatiirde agik (rekabet kurumuna bagvurarak bir ya da daha fazla
firmanin birlesmesi ve tek firma olarak faaliyetlere devam edilmesi) ve
ortiik (diigitk maliyetli ve hakim firma fiyat onderligi) olmak tizere temelde
iki tiir gizli anlagma bulunmaktadir. Amag¢ firmalarin monopol giiciinii
elde etmek istemesidir. Bu kapsamda, firmalar denge fiyatin1 veya denge
tretim diizeyini ortak belirleyerek gizli anlagma yapabilmektedir. Diger
taraftan firmalar iiretim kapasitesi ve Olgek biiyiikliigii ile ilgili ortak karar
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vererek gizli anlagma Ornegi de sunabilmektedir. Ayrica firmalar, bolge
paylagimu ile piyasa alan1 anlagmasi da yapabilmektedir. En ¢ok fiyat ve
tiretim {lizerinden gizli anlagmalarin yapildig: goriilse de kisa ve orta vadede
firmalarin bozamayacag anlagma tiirii olarak kapasite ayarlamalar1 kargimiza
ctkmaktadir. Ciinkii biiyiik iiretim maliyetlerinin s6z konusu oldugu
sektorlerde, iiretim kapasitesini ve 6lgegini hizh bir gekilde degistirme imkan1
bulunmamaktadir (Lagro, 2002).

Firmalarin rekabet kurumuna bagvurmadan fiyat ya da iiretim degeri
tizerinden kartel adi altinda anlagma yapma ihtimalleri de bulunmaktadir.
Kartel en temel olarak, ayni mal veya hizmetin (homojen) iiretildigi,
firmalar aras1 rekabeti kaldirmak ya da azaltmak igin gergeklestirilen birlesme
faaliyetidir. Kartelde birden fazla yonetim ama ortak karar bulunmaktadir.
Diinya da kargimiza ¢ikan en temel ve yasal olmasindan dolay1 digerlerinden
tarkli olan kartel 6rnegi OPEC’tir (Petrol ihra¢ eden iilkeler). OPEC, 1960
yilinda petrol fiyatlarini diizenlemek igin kurulmug bir kartel 6rnegidir. Bu
kapsamda da OPEC, iiretim miktarini belirlemekte ve bu miktar tizerinden
denge fiyatini tespit etmektedir. OPEC igerisinde yer alan iilkeler de bu miktar
ve fiyat diizeyini kabul etmektedir. Buna ragmen gizli anlasmanin dogasi
geregi anlagmadan sapmalar olabilmektedir. Ulkeler piyasaya daha fazla
petrol siirerek karlarini arttirma amaci giidebilmektedir. Ancak tiim tilkelerin
bu davranig1 gergeklestirmesi durumunda, iiretim anlagilan tiretim miktarinin
ok iizerinde gtkmakta ve bu da fiyat diizeyinde diisiis yaratmaktadir. Sonug
olarak, firmalar igin kartel kurarak rekabetsiz ortamda faaliyet gostermek
ya da firmalarla rekabet ederek iiretime devam etmek zor karardir. Burada
unutulmamasi gereken gizli anlagma 6rnegi olan kartelin yasal olmamasidir.
Bu konuda yiiriirliikte olan antitrost yasalar bulunmaktadir. Diger taraftan bu
tiir gizli anlagmalarin tespiti de kolay degildir. Bu nedenle de gizli anlagmay1
ilk ortaya ¢ikaran iilkeye ya da firmaya hiikiimetler tarafindan dokunulmazlik
tegviki uygulanmaktadir (Acemoglu, Laibson & List, 2017).

Hiikiimetlerin cezai yaptirrmlarinin yaninda firmalarin kendi kar hirslar
da gizli anlagmalar1 zora sokabilmektedir. Firmalar arasinda gizli anlagma
yapilmug olsa bile firmalarin her zaman bu anlagmayi ihlal ederek daha fazla
kar elde etme egilimi olmaktadir. Bu nedenle uzun bir siire gizli anlagmaya
bagl kalmak firmalar igin de zor bir piyasa davranigidir. Firmalar karlarin
arttirabilmek adina ¢ok az da olsa indirim yapmak istemektedir. Bu istek ¢ogu
zaman tiim firmalarda yaganmaktadir. Bu egilim marjinal maliyetin fiyata
esit olmasina kadar devam edebilmektedir. Sonug olarak gizli anlagmalarin
stirdiiriilebilirligi tartigma konusudur. Bu kapsamda karsimiza cezalandirict
tetik strateji ¢tkmaktadir. Bu strateji, bir firmanin, anlagma yapmig oldugu
rakip firmanin fiyat degisikligi yapmasi durumunda, geri donmeksizin
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fiyatin1 marjinal maliyete egitleyecegini belirtmesidir (Acemoglu Laibson
& List, 2017). Bu kosullarda rakip firmalar fiyat degistirmeye cesaret
edememektedir. Bununla birlikte firmalar igin batma tehlikesi yoksa, uzun
vadeli kazang firmalar igin daha dogru gelecek ve anlagmaya sadakat yiiksek
olacaktir. Genel olarak, kisa vadede kar diizeyini artirmada mantikli olan gizli
anlagmalar, bir siire sonra bozulma ihtimali olan anlagmalar olarak kargimiza
¢tkmaktadhr.

3. Cimento Sektoriinde Firma Davraniglarinin Analizi

1824 yilinda Aspidin tarafindan patenti alinan ¢imento, Tirkiye’de
1911 yilinda iiretilmeye baglamistir. Uretim miktar1 zaman iginde artmakla
beraber, ¢imento arzi 1970 yilina kadar talebi kargilayacak seviyeye
gelememistir ve bu durum Tiirkiye’nin ¢imento ithalatgisi bir iilke olarak
konumlanmasina sebep olmugtur. 1980’li yillardan itibarense yabanci
sermaye yvatirnmlarinin da baglamasiyla {iretim yiikselmis ve Tirkiye,
diinyanin en biiyiik ikinci ¢imento ihracatgist konumuna gelmistir (Sanayi
Genel Midiirligi, 2021).

Cimento sektoriiniin temel Ozelliklerine bakildigi zaman, ¢imentonun
homojen bir {irlin olarak karsimiza ¢iktigi soylenebilmektedir. Sektoriin
temel Ozellikleri §oyle siranabilir:

e Ingaat sektoriiniin ve alt yapi yatirimlarinin temel hammaddelerinden
biri olan ¢imentonun Ozellikle i¢ talebi yiiksektir. Bu ozellik,
aynt zamanda sektoriin makro iktisadi gelismelerden ¢ok hizh
etkilenebilecegini gostermektedir.

* Bir¢ok sektor icin temel hammadde olmasindan dolayr ¢imento
talebinin fiyat esnekligi diigtiktiir.

¢ Sektorde gergeklesen iiretim, basta ulagtirma maliyetleri olmak {izere
yiksek maliyet icermektedir.

* Yeni bir firmanin sektore girmesi igin yiiksek yatirrm maliyetleri
kargimiza ¢ikmaktadir. Bu maliyetlerin bir sonucu olarak sektorde arz
esnekligi de diigiiktiir.

* Secktorde olgek ekonomisi 6nemlidir. (Lagro, 2022)

Tim bu o6zellikler toplu olarak degerlendirildigi zaman, sektore girig
engellerinin yiiksek oldugu anlagilmaktadir. Buna bagh olarak firmalar,
piyasaya girme ihtimali olan firmalardan daha ¢ok mevcut firmalarin
piyasa davramiglarina odaklanmaktadir. Firmalar, mevcut firmalarin piyasa
davraniglarina gore kendi piyasa davraniglarini olugturmaktadir.
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2002-2021 yillart incelendigi zaman, Cimento sektoriinde yaklagik 55
firma bulunmakla birlikte bu firmalarin yaklagik 30 tanesi birinci 500 biiyiik
sanayi kurulugu listesinde faaliyet gostermektedir (Sanayi Genel Miidiirliigi,
2021). Az sayidaki biiyiik Olgekli firmamin faaliyet gosterdigi ¢imento
sektoriiniin oligopol piyasas1 6zelliklerine sahip oldugu goriilmektedir. Bu
da sektor igerisinde firmalar arasi kargihkhi bagimhligin varligini ortaya
koymaktadir. Bir firmanin uyguladig: firma davranigi, bir donem sonra diger
firmalar tarafindan algilanmakta ve bu firmalar tarafindan tepki davranislar
olusmaktadir. Bu ¢alismada da ¢imento sektoriindeki firmalar arasi tepki
davraniglart piyasa yapist analizleri ve eksik bilgi altinda dinamik oyunlar
gergevesinde degerlendirilmektedir. Analizlerin temel amaci, ¢imento
sektoriinde faaliyet gosteren firmalarin davraniglar: arasinda goriilebilecek
herhangi bir baglantinin varligini tespit etmektir.

2001 yilinda bankacilik sektorii 6zelinde yaganan krizin ardindan bagta
bankalar olmak iizere bir¢ok alanin yeniden yapilandirildigy ve Tiirkiye’de
makro iktisadi gostergelerin daha iyi bir yapiya doniigmeye bagladigi
bilinmektedir. Bu da her bir sektorde 2001 yilindan itibaren yeni bir
donemin bagladigin1 gostermektedir. Bu nedenle galiyma, 2002 - 2021
yularii kapsamakta ve 500 biiyiik sanayi kurulugu igerisinde bulunan ve
¢imento sektoriinde faaliyet gosteren 10 firmay: dikkate almaktadir. Diger
taraftan 2002-2021 doneminde, 500 biiyiik sanayi kurulugu listesinde yillar
igerisinde degismekle birlikte yaklagik 30 ¢imento firmasi bulunmaktadir.
Ancak ¢aliyma kapsaminda en az 8 yillik verisi bulunan firmalar dikkate
alindigindan 10 firma igin firma davraniglarinin analizi yapilmaktadir.

Analiz kapsaminda firmalarin tiretim degerleri tizerinden olusturduklar:
stratejik kararlar incelenmektedir. Bir firmanin # zamanda aldigy {iretim
kararmna diger firmalarin #+1 zamanda {iretim kararlar1 {izerinden nasil
tepki verdikleri aragtirilmaktadir. Ayrica ¢imento sektorii i¢in 2002-2021
yillart igin n — yogunlagma (Cr, ) ve Herfindahl Hirschman (HHI) degerleri
sunulmaktadir. Bu iki analiz sonuglar1 birlikte degerlendirilerek sektordeki
gizli anlagma ihtimali tartigmaya agilmaktadir.

3.1. Model ve Metodoloji

Caligma kapsaminda, ¢imento sektoriinde goriilebilecek gizli anlagmalarin
varligini ortaya koymak admna iki ayri analiz yapilmaktadir. Ciinki, gizli
anlagmalarin tespitinde yapilmasi gereken ilk adim sektoriin yogunlagma
diizeyini tespit etmektir. Ardindan ise firmalarin fiyat ve tiretim kararlarini
takip etmek ve uyumlu davraniglarin varhg hakkinda inceleme yapmak
gerekmektedir. Bu nedenle de yogunlagma diizeyi, 2002-2021 yillar1 i¢in 500
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sanayi kurulugunda faaliyet gosteren ¢imento firmalar1 dikkate alinarak, CR |
ve HHI endeksleriyle ortaya koyulmaktadir. Ardindan ise eksik bilgi altinda
dinamik oyunlar ¢ergevesinde iki agamali tahminle ile firmalarin {iretim
kararlarina yonelik olusturduklar: kargilikli tepkiler analiz edilmektedir.

CR | endeksi, sektorde bulunan n sayidaki firmanin sahip oldugu degerin
toplam deger igerisinden aldig1 paym gostermektedir. HHI ise her bir
tirmanin toplam igerisinden aldig1 payin kareler toplamu ile elde edilmektedir.
Tablo 1’de verilmig formiillerde X, sektor igin 6nemli kabul edilen bir
degiskenin toplam degerden aldig1 pays; 7, bu degisken 6zelinde en yiiksek
degere sahip firma sayisini; CR , n sayidaki firmanin sektordeki yogunlagma
diizeyini ve HHI, sektoriin yogunlagma diizeyini temsil etmektedir. Bu
analizler sayesinde, hakim/lider firma 6zelliklerine sahip firmalarin varlig:
hakkinda 6n bilgi sahibi olunmaktadr.

Tablo 1: Yogunlasma Endeksleri icin Formiiller

Yogunlasma Endeksi Formiil Endeks igin Dejer Aralyj
N-yogunlasmn endeksi 0<CR, =1

Rp = 5+ B
HHI HHI < 10000

HHI = ¥, X5,

Kaynak: Rosenbluth (1955), Herfindahl (1945) ve Hivchman (1950, 1964) calismalar:
kullanidarak yazar tavafindan hazwlanmasto:

Eksik bilgili dinamik oyun, oyun teorisi yaklagimlarin biri olarak,
kararlarin siirekli olarak alindig: ve firmalar arasi bilginin tam olmadig1
yapilarda kargimiza ¢itkmaktadir. Bu tiir oyunlarda firmalar, rakip firmalarinin
tiim verilerine sahip olmadiklarindan dolay, aldiklar1 kararlarda gegmig ve
gelecege ait tiim beklentileri dikkate almaktadir. Sonrasinda ise her bir firma
aktif olup olmamaya karar vermektedir. Burada aktit olmak, firmanin aldig
kararin geklini ifade etmektedir. Ornegin galisma kapsaminda dikkate alinan
firmalarin tretimi artirma karart almasi, firmanin aktif oldugunu ortaya
koymaktadir. Her bir firmanmn karliik diizeyi de bu firmalarin aktif olup
olmama kararina dayanmaktadir.

8ls a,= aktif olmak; a._ = aktif olmamak
T; (ﬂpﬂps) 62s a,= aktif olmak; a,_ = aktif olmak
0 diger durumlar
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1; , firmalarin elde edecegi kari, a firmalarin aktif olup olmama kararini,
s firmanin  karlihigini etkileyecek faktorleri (durum faktorleri) temsil
etmektedir. Yukarida verilmig olan esitlikte, 1 firmasinin aktif oldugu,
diger firmalarin aktif olmadiklari durumda 5':.15'; 1 firmast ile birlikte tim
firmalarin aktif olmasi durumunda 95,:.';, 1 firmasimin karlihgini ortaya
koymaktadir. Bununla birlikte bu tiir modellerde firma kar1 sadece herkes
tarafindan bilinen durum faktorlerine dayanmamaktadir. Firmalarin herkese
sunmadig1 batik maliyet gibi 6zel bilgileri de bulunmaktadir. Bu 6zel bilgiler
£ olarak simgelendigi zaman bir firmanin alacag: karar a, (s, €F ) olarak
kargimiza gtkmaktadir. Sonug olarak s, herkes tarafindan bilinen degiskenleri,
€ firmalarin gizli bilgilerini igeren degiskenleri temsil etmektedir. Firmalar
tiim bu bilgileri degerlendirerek aktif olup olmamaya karar vermekte, diger
ifadeyle iiretim artig1 yapip yapmayacaklarini segmektedir. Bu tiir modellerin
tahminlenmesinde statik analizler de yetersiz kalmaktadir. Bu nedenle
caliyma kapsaminda iki agamali tahminleme yapilmaktadir. Bu ¢ergevede
oncelikle lojistik regresyon modeli ve ardindan da Bayesyen yaklagim altinda
Markov Zinciri Monte Carlo yontemi kullanilmaktadir. Her bir agamada
ilgili parametreler elde edilmektedir.

Literatiirde eksik bilgi altinda dinamik oyunlar ger¢evesinde uygulanmis
iki agamali tahminlenin kullamildigr gesitli ¢aligmalar bulunmaktadir
(Mcfadden,1974; Berry, 1994; Pakes, Ostrovsky & Berry, 2007; Pesendorfer
& Schmidt-Dengler, 2003; Bajari, Benkard & Levin, 2007; Otsu, Pesendorfer
& Takahashi, 2016). Bu ¢aliymada da temel olarak Pesendorfer ve Schmidt-
Dengler (2003) ve Otsu, Pesendorfer ve Takahashi (2016) galigmalar: takip
edilmektedir.

3.2. Veri Seti

Caligmada 500 biiyiik sanayi kurulusu listesinde faaliyet gosteren 10 biiyiik
olgekli ¢imento firmasi igin 2002-2021 yillarina ait yillik veriler kullanilmistir.
Lojistik regresyon ve Bayesyen yaklagimda Markov Zinciri Monte Carlo
metodlarimin kullanildigr ¢alismada, firmalarin tiretim kararlarinin analiz
edilmesinden dolay1 bagimli degisken olarak, firmalarin iiretim degerinde
meydana gelen degisim dikkate alinmugtir. Cimentonun stoklanabilir bir tiriin
olmamasindan dolayi da iiretim seviyesini temsilen tiretimden satiglar degeri
tercih edilmistir. Model de tiretimin artti$1 durumlar igin 1, aksi durumlar igin
ise 0 degeri verilerek, bagimli degisken igin kukla degisken olusturulmustur.
Bagimsiz degiskenlerin segiminde ise literatiir takip edilerek firma ve sektor
ozelindeki degiskenler ve makro iktisadi gostergeler kullanilmigtir. Veri seti
bilgisini sunan Tablo 2 agag1 da sunulmustur.
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Tablo 2. Veri Seti Bilgileri

Degisken Tiirii Degisken Adi Veri Ozelligi
BA(iiI.MLI v Uretimden Satiglar (Degisime Gore
DEGISKEN Kukla Degisken)
Istihdam Caligan Sayist
) Katma Deger Briit Katma Deger
BACU;I.MSIZ Ozsermaye Ozsermaye
(D;l;g;ii(ENLER Kar Donem Kar-Zarari
OZELINDE) Aktif ItIet Aktifler Toplanu
Verimlilik Uretimden Satiglar/Calisan Sayisi
Performans Dénem Kar-Zarari/Ozkaynak
Thracat Thracat
y Olgek Log Uretimden Satiglar
BACU;I.MSIZ Yogunlagma HHI, Cr, Entropi, HKI
DEGISKENLER Piyasanin ~ Biiyiimesi  (Uretimden
(SEKTO R Biiyiime Satiglar)
OZELINDE)
Dyy Dogrudan Yabanci Yatirimlar
Talep Niifus Artigt
5 K_Ar&Ge Kamu Sektorii Ar&Ge Destegi
BA(?I.MSIZ O Ar&Ge Ozel Sektor Ar&Ge Harcamalart
IKTISADI Ioe Iktisadi Ozgiirliik Endeksi
GOSTERGELER) Biiyiime Gsyih Biiyiime Orani
Sermaye Sahipligi ?’f(rjlld :%lzgiijizr;u Sermaye Sahipligi

*Koyn venkle belivtilen degiskenler modelde kullanilmastor:

Firmalarin 500 biiyiik sanayi kurulusu listesine girisi, tiretimden satiglar
degerine gore gergeklesmektedir. Bu da ¢aliymada kullanilan modelin aym
zamanda piyasaya girig modeli olarak kabul edilebilecegini gostermektedir.
Sonug olarak degiskenlerin belirlenmesinde uluslararas: literatiirde yer alan
Bain (1951), Orr (1974), Austin ve Rosenbaum (1990), Rosenbaum (1993),
Genchev (2015), Cala (2018) ve Roh (2018); ulusal literatiirde ise Kaya ve
Ugdogruk (2002), Giinalp ve Cilasun (2002), Giinalp ve Cilasun (2006),
Taranh ve Kihg (2009), Oztiirk ve Kili¢ (2012), Izgi and Dineri (2014) ve
Giinal ve Deliktag (2020) tarafindan yapilmug ¢aligmalar takip edilmektedir.

Tablo 2°de verilen tiim degiskenler, baz1 degiskenlerin yiiksek korelasyon
degerine sahip olmasindan dolayr modelin tahminlenmesi agamasinda
kullanilmamigtir. Ayrica 6zel sektor Ar&Ge harcamalar1 ve kamu sektorii
Ar&Ge harcamalar1 arasinda yiiksek korelasyon olmasindan dolayi, iki
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degisken ayr1 ayrt modele dahil edilmistir. Modelde galiganlarin sayisi, isgiicti
verimliligi, karlihik ve ihracat degeri firma Ozelindeki degiskenler olarak ve
sektoriin biiylime potansiyeli, yogunlagmay1 sunmak igin HHI ve sektore
gelen dogrudan yabanci yatirnmlar sektor Ozelindeki degiskenler olarak
modele dahil edilmistir. Istikrar gostergesi olarak enflasyon, iilkenin biiyiime
potansiyelini gostermek igin bliyiime orani, toplam talep gostergesi olarak
niifusta yaganan artiy ve hukukun iistiinliigiinii ortaya koymak adina iktisadi
ozgiirliik endeksi modelde kullanilmigtir. Ayrica firmalarin yabanci veya yerel
sermayeli olduklarini gosteren kukla degisken ve teknolojik gelismeyi ortaya
koyan trend degigkenleri de modele eklenmistir.

3.3. Bulgular

Caliyma, Tirkiye’de ¢imento sektoriinde faaliyet gosteren 10 biiyiik
Olgekli firmanin piyasa davraniglarini analiz etmektedir. Bu kapsamda
firmalarin gizli anlagma yapma ihtimalleri tartigtimaktadir. Gizli anlasmanin
tespitinde ise ilk olarak sektoriin yogunlagma derecesi hesaplanmaktadir.
Bu dogrultuda 2002-2021 yillart igin CRve HHI degerleri Tablo 3’te
sunulmaktadir.

Tablo 3: Cimento Sektoriinde Yogunlasma Diizeyi: CR, ve HHI Sonuglar:

4 Firma 8 Firma HHI
Yogunlagma Yogunlagma

2002 0.36 0.57 591
2003 0.36 0.57 605
2004 0.32 0.51 512
2005 0.28 0.45 421
2006 0.26 0.42 376
2007 0.28 0.43 401
2008 0.30 0.45 446
2009 0.34 0.52 522
2010 0.33 0.53 546
2011 0.32 0.50 514
2012 0.31 0.50 501
2013 0.29 0.46 439
2014 0.28 0.45 437
2015 0.29 0.46 451
2016 0.29 0.46 445
2017 0.38 0.57 603
2018 0.43 0.65 738
2019 0.51 0.79 981
2020 0.47 0.74 862
2021 0.54 0.84 1082

Hesaplamalar yazar tavafindan yapilmagstor.
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Tablo 3’te goriildiigii tizere ¢imento sektoriinde biiyiik olgekli firmalar
arast yogunlagma 2002-2021 yillar1 arasinda ¢ok yiiksek goriilmemektedir.
Ozellikle HHI degeri, firmalar arasi rekabeti ortaya koymaktadir. Bununla
birlikte son ii¢ sene igin, 4 firmanin sektorde yogunlagma yaratarak piyasa
giicii olugturmaya bagladigt ve HHI degerinin de rekabetten uzaklagan
sonuglar ortaya koydugu dikkat ¢ekmektedir.

Yogunlagmanin tespitinden sonra yapilmasi beklenen diger adim,
firmalarin fiyat ve {iretim kararlarina diger firmalarin nasil karar alarak tepki
verdigini incelemektir. Bu nedenle de ¢aligmada, firmalarin tiretim kararlarina
odaklanilmaktadir. Firmalar arast karsihikli etkilegsime ait sonuglarin elde
edilmesine olanak saglayan iki agamali tahminleme sonuglar1 da Tablo 4’te
raporlanmaktadir. Model 1 ve Model 2, ilk asama olan lojistik regresyon
sonuglarini vermektedir. Model 3 ve Model 4 ise Bayesyen yaklagimda
Markov Zinciri Monte Carlo sonuglarini gostermektedir. Ayrica Model 1 ve
Model 3’te 6zel sektor Ar&Ge harcamalar1 ve Model 2 ve Model 4te kamu
sektorii Ar&Ge destegi degiskenleri bulunmaktadir.

Toblo 4. Uretimi Avtvrma Kavary (Aktif Olmak)

. S Nx Model Model Model Model
Gecikmeli Degerler 1 5 3 4
Firma ozelindeki degiskenler
.. -0.42 -0.71 -0.70
Istihdam (0.66) (0.49) -0.42
Kar 1.63** 1.46** 1.53** 1.44*%
(5.12) (4.31)
e -6.70%* -6.18%* -6.17%* -5.10%*
Verimlilik (0.01) (0.01)
. 1.25* (+)2.24*% 1.55* (+)2.43%
Thracat (3.50) (9.42)
Sektor ozelindeki degiskenler
D -5.07% -8.78%* -5.02*% -7.72%*
vy (0.01) (0.01)
Phiiviim -4.10 -7.11 -4.15 -7.10
uynme (0.02) (0.01)
. 0.12%* 0.15%x% 0.12*% 0.15%%*
Yogunlasma (HHI) (1.12) (1.16)
Makro iktisadi gostergeler
Tale 13.51%** 13.80%** 11.82%** 11.55%**
P (73.73) (98.41)
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Biiviime 0.45 0.08 0.45 0.08
yu (1.57) (1.08)
-9.26%* -9.36%*
K_Ar&Ge - (0.01) -
- -10.49 -9.18
O_Ar&Ge (0.01) -
.. -2.19%*% -1.29%** -2.18%** -1.25%**
I0E (0.11) (0.27)
. -0.31 -0.70 -0.31 -0.71
Istikrar (0.73) (0.50)
Sermaye sahipligi (kukla 0.73 0.51 0.73 0.52
degisken) (2.06) (1.66)
Trend 3.34* 2.33%% 3.22*% 2.23%*
(28.27) (10.24)
Diger firmalarin iiretim| -31.41%%*  -22.22%**  28.67***  -21.08***
miktar1 (0.01) (0.01)

. . 0.00%** 0.00%** xx xx
Sabit Deger (0.00) (0.00) 0.00 0.00
Gozlem Sayist 380 380 380 380
El‘f—hke [ Log marjinal_| 454 -26.50 -96.45 -94.40

Not: *,** *** surasvyla %10,%5, %1 anlamlik diizeyini gostermektedir. Pavantez
icerisinde vevilen degerler odds katsaydarm vermektedir.

Kaynak: Hesaplamalar yazar tavafindan yapilmastor:

Sonuglar incelendigi zaman, Model 1 ile Model 3 ve Model 2 ile Model
4tin neredeyse ayni katsayilara sahip oldugu goriilmektedir. Bu durum iki
modele ait degiskenlerin iyi se¢ilmis oldugunu ve modelin gelecek hakkinda
bilgi verebilecek giicte oldugunu anlatmaktadir.

Bulgular, parantez igerisinde yer alan odds katsayilar1 tizerinden
degerlendirilmektedir. Katsayilarin 6niinde yer alan isaretler ise iliskinin
yonii hakkinda bilgi vermektedir. Bu kapsamda, diger firmalarin tretim
miktar1 tizerinden verdikleri tepkinin anlamli oldugu goriilmektedir. Ancak,
bu degiskene ait katsayinin sifira ¢ok yakin olmasi, firmalar arasinda belirgin
bir anlagmanin olmadigi yoniinde bilgi sunmaktadir. Bununla birlikte
gizli anlagmanin tespit edilmesi kolay olmamaktadir. Bu analizler gerekli
olmakla birlikte yeterli bulunmamaktadir. Hiikiimetler ve rekabet kurumu
bu analizlere 6nem vermeli ama daha detayl analizleri ve takipleri de
gergeklestirmelidir.
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Tablo 4’te yer alan sonuglar ayn1 zamanda ¢imento sektoriinde faaliyet
gosteren firmalarin, iiretim artigt gergeklestirmelerine neden olan temel
degiskenleri de gostermektedir. Bu kapsamda, karlihik, isgiicii verimliligi,
thracat, dogrudan yabanci yatirimlar, sektoriin yogunlagma derecesi gibi
tirma ve sektor 6zelindeki degiskenler ile talep, kamunun Ar&Ge harcamalari,
iktisadi Ozgiirliik endeksi gibi makro iktisadi gostergeler, iiretim 6zelinde
tirmalar1 motive etmektedir.

4. Sonug ve Degerlendirme

Caligma, oligopol piyasas1 Ornegi olan ¢imento sektoriinde firma
davraniglarini 2002-2021 yillart igin analiz etmektedir. Bu kapsamda
oncelikle oligopol piyasast ve oligopol piyasasinda goriilebilecek firma
davraniglart hakkinda detayl bilgi verilmektedir. Ardindan ise firma davranigt
ornegi olabilecek gizli anlagmalar gergevesinde ¢imento sektOriiniin analizi
yapilmaktadir. Caliygmada 500 biiyiik sanayi kurulugu igerisinde faaliyet
gosteren firmalar dikkate alinmaktadir. Ciinkii tilke genelinde bulunan
toplam 55 ¢imento firmasinin yaklagik 30 tanesi birinci 500 biiyiik sanayi
kurulugu listesinde yer almaktadir. Bu da ¢imento sektoriinde faaliyet
gosteren firmalarin biiyiik 6lgekli firmalar oldugunu gostermektedir.

Oligopol ozellikleri tagtyan ¢imento sektoriinde firmalar arasi kargiliklt
etkilesimin yliksek olmasi beklenmektedir. Her bir biiyiik 6lgekli firma da
karini artirmak ve lider firma olmak istemektedir. Bu da siirekli olarak diger
tirmalarin davraniglarini takip etmeyi gerekli kilmaktadir. Bunun sonucunda
da her firma fiyat, iiretim, reklam, sponsorluk, birlesme vb. fiyat — fiyat dig1
uygulamalar ile bir piyasa davranigi sunmaktadir. Ozellikle fiyatlar {izerinden
yaganan kargilikli rekabetin firmalara zarar vermesinden dolayi, diger firma
davranislart ¢ogu zaman daha tercih edilebilir olmaktadir. Bununla birlikte
bazen de firmalar, diger firmalarla gizli anlagma yaparak karimni artirmak
istemektedir. Literatiirde agik ve oOrtiik olmak iizere gizli anlagmalar
bulunmakla birlikte, bazen firmalar gizli anlagmalar: kartel adr altinda yasal
olmayan gekillerde de yapabilmektedir. Bu noktada olmasi gereken, tespiti
zor da olsa hiikiimetlerin ve rekabet kurumunun sektorleri her zaman detayh
olarak analiz etmesi ve denetimde bulunmasidir.

Gizli anlagmalarin tespiti zor olmakla birlikte gesitli yontemler yardimci
olabilmektedir. Bu kapsamda yapilabilecek ilk sey, sektoriin yogunlagma ve
rekabet diizeyini ortaya koymaktir. Yogunlagmanin yiiksek oldugu sektorler
gizli anlagma ihtimalini giiglendirmektedir. Gizli anlagmalarin tespitinde
yapilabilecek ikinci adim da firmalarin fiyat ve iiretim kararlarim takip
etmektir. Bu eylem, fiyat ve iiretim takibiyle olabildigi gibi ekonometrik



Giilgin Giirel Giinal | 41

analizlerle de yapilabilmektedir. Eksik bilgi altinda dinamik oyunlar
kurgusunda yapilabilecek iki agamali tahminleme buna imkan saglamaktadir.

Calgma kapsaminda da oncelikle sektoriin yogunlagma orami Cr = ve
HHI endeksleri ile hesaplanmig ve ardindan da iki agamali tahminle ile
sonuglar elde edilmistir. Bulgular, biiyiik 6lgekli firmalar arasinda yaganan
rekabet¢i davraniglarin varhgini gostermektedir. Ayrica bir firmanin tiretim
artiginda bulunmas1 durumunda diger firmalarin aksi yonde hareket ettigi
ve bu eylemin ger¢eklesme yiizdesinin de ¢ok zayif oldugu goriilmektedir.
Iki sonug birlikte degerlendirildigi zaman, Tiirkiye’de gimento sektoriinde
biiyiik Olgekli firmalar arasinda gizli anlagmanin yapilmadig: yoniinde 6n
bilgi olugmaktadir. Ancak bu analizlerin yeterli olmadigr unutulmamalh ve
firma-sektor 6zelinde yiiksek denetimler her zaman yapilmalidir.
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Chapter 3

Examining the Nexus Between Digitalization

and Elderly Employment in the European Union

Using Selected Socioeconomic Indicators: A
Critic Based Mabac Method Application!

Nazli Seyhan®
Burak Seyhan?

Abstract

The aim of this study is to examine the adaptation of elderly employment
to developments in the digitalized world and to investigate how successful
the EU countries are in managing this process. This study is evaluating
the performances EU countries with CRITIC based MABAC Method in
terms of adaptation of the elderly employment to the developments in the
digitalized world using some socio-economic indicators that are important
in the adaptation of the elderly employment to the process. According to
the findings of the CRITIC method used for criterion weighting with the
help of the variables included in the study, the most important eight criteria
affecting performance are Adults working at home (20.59%), Population
(15.48%), Adult Employment Rate (10.42%), Life Expectancy (9%, 63),
Average Income (7.91%), Internet Usage Rate (7.70%) and Digital Skill
Level (7.67%). On the other hand, in the findings of the MABAC method
using the weights obtained by the CRITIC method, it was found that
the countries in the first place in the performance ranking were Germany,
Denmark, Sweden and Italy, while the countries with low performance were
Poland, Croatia, Bulgaria and Greece. As a result of the study; it is seen that
the countries in the first place have higher digital skill level, internet usage
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rate, adult employment rate, per capita income and average income level and
active aging index values in the population aged 55-64 compared to other
countries, while the poverty threshold is lower. On the contrary, when the
countries in the lowest ranks are examined, it is seen that there are countries
with low digital skill levels, adult employment rate, average income and high
poverty threshold.

1. INTRODUCTION

The impact of digitalization on employment can be quantitative (job
creation or job loss), qualitative (the type of contract and its impact on
employment quality related to the employment relationship), or both.
However, changes in job profiles within jobs and the skills required by the job
can affect employment. It is seen that one of the changes that digitalization
has created in the business sector and working life is recruitment methods.
Employers generally prefer individuals who have high digital skills and
use digital platforms more actively when choosing their employees. This
accelerates the selection process as it provides much more information about
the roles that candidates can take in working life. However, it is also thought
that this situation may lead to inequality as the chance factor disappears

(Lalive & Oesch, 2019: 9).

With the increase in the average age in the workforce due to demographic
change, the factors affecting this group have become important. Elderly
workers need to be successfully integrated into the process as a part of the
whole, ensuring that their potential is recognized and their experience is
benefited from, that they have a larger proportion in the existing workforce
day by day. Considering the demographic change in the world, the increase
in the elderly population in business life and society shows that this process
should be managed well in social development and human resources
management.

Changes in many physical, sensory and cognitive skills during the aging
process cause incompatibility between being able to do the job in the workforce
and the requirements of the job. In particular, decrease in physiological
skills (muscle strength, fine motor skills, etc.), decrease in sensory abilities
(hearing, vision, etc.), changes in cognitive and mental functions (mental
flexibility, information processing speed, weakened memory) and the
amount of information that can be processed simultaneously. Being open to
learning new things and changes, being less willing to work with new tools
and technologies are among the reasons that negatively affect employability
tor the elderly. On the other hand, life and work experience, problem solving
strategies, leadership, organization, reasoning ability in complex situations,
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communication and teamwork etc. skills increase with age (Wolf et al.,
2018: 70).

The aim of this study is to evaluate the effects of the digitalization of the
whole world with technological developments on the employment of the
elderly and how successful the EU countries are in managing the digitalization
process and the digitalization relationship with the elderly workforce. For
this reason, the performances of EU countries were evaluated with the
CRITIC-based MABAC method, using some socio-economic indicators
that are considered important in the adaptation of the elderly workforce to
the digitalization process.

2. THEORY AND LITERATURE

According to OECD data, when the employment status of older workers
is examined, it is seen that they are exposed to longer-term unemployment
compared to young people and their probability of being re-employed is
low (OECD, 2018: 276, 289). The fact that the probability of finding a job
again is low and difticult for older workers causes them to work part-time,
irregularly or without insurance (Basu et al., 2018: 14). When the reasons
for leaving the job in individuals over 50 years old are examined; many
things can be counted, such as being redundant in a low-paid and low-skilled
workforce, not being able to provide work responsibilities and life balance,
and health problems, age-related prejudices and discrimination, not being
seen as a part of the constantly renewed dynamic business world.

When all these situations are evaluated, it is seen that different skills should
be developed and training opportunities should be offered to the employees
in order to ensure the harmony of the workforce in a digitalized world. In
particular, individual and social skills attract more attention than before. In
this context, it is becoming more and more important to cooperate with
experts, as well as communication skills, so that employees can cope with
high technical challenges due to digitalization and an aging workforce.

Employers offer career development and advancement opportunities to
employees at all levels by coping with age prejudices that prevent development
in older employees plays a very important role in the adaptation of this
population to society. For this reason, necessary arrangements should be
made in recruitment activities in order to make the best use of the experience
and skills of older employees (Lincoln, 2017: 8).

Today, the fact that production has different processes, structures and
techniques has led to the emergence of new jobs and professions, and artificial
intelligence and robotic technologies have been at the center of business life
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with increasing automation. The use of robots and technological tools in the
production process will increase unemployment gradually, the role of unions
in social life will decrease, new regulations should be introduced in the fields
of work and social security, etc. brought many thoughts with it (Yankin,
2019: 4-5).

The results of the eftects of technological developments on employment
are discussed in two ways as optimistic and pessimistic. The optimistic
view is that technological change will open new doors and have positive
contributions in employment as new job opportunities are created over
time. In this situation, there is also the idea that the relationship between
unemployment and technological development should not be handled
unilaterally (Akin, 2017: 47). The pessimistic view is that digitalization will
lead to unemployment as technology will replace human power and skills.
In this view, it is stated that although technological progress creates new
opportunities, it poses a great threat to the workforce that cannot develop
themselves in newly formed professions. It is emphasized that quality
improvements in labor should be faster than technological developments in
order to achieve this balance (Temel, 2001; Brynjolfsson & Mcafee, 2014).

Another effect of technological developments on employment is the
quality of the workforce. With the development of technology; it is expected
that the qualifications of the workforce that will manage it will also increase.
This situation leads to an increase in the demand for highly skilled workers
and a relative increase in the wages of workers with this equipment (Autor,
Levy, & Murnane, 2003; Berman, Bound, & Machin, 1998; Omay, 2013).
When this situation is evaluated in terms of elderly employment, considering
the decline in their individual skills, it will turn into a threat for individuals
who cannot keep up.

Graph 1. Digital Skill Level and Employment of Elderly in the EU
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Looking at the graph, it is seen that the countries with the highest level
of digital skills are Finland, Netherlands, Sweden, Denmark and Germany.
Also, it has been determined that the countries with the highest employment
of the elderly are Sweden, Sweden, Denmark, Estonia, Germany and Estonia.

Fougere and Merette (1999) stated that for 7 OECD countries including
England and the USA, the negative effects of aging can be significantly
reduced and growth can be sustained by investing more in human capital in

the 1996-2050 period.

Karapetyan et al. (2012) argue that the main reason for the exclusion
of older employees in the technological renewal process in a business is
technoagism (exclusion of the elderly from the digital field). He also states
that with the inclusion of professional equipment and new technologies in
the process, older workers completely lose their previous position or job
for no clear reason. In the study, it was concluded that the digital skill levels
of employees aged 50 and over are 2 times lower than those of younger
employees, and that there is a relationship between digital exclusion and
motivation to acquire digital skills and computer literacy.

Arntz, Gregory, and Zierahn (2016) evaluated the tasks that technological
development can replace by focusing on the task content of those working in
the same occupation. They stated that although 9% of the jobs are under the
risk of automation depending on the average technological development, it
may not turn into a loss of employment.

Frey and Osborne (2016) stated that as robots become smarter, faster and
cheaper over time, they will go beyond repetitive, tedious and dangerous
tasks and be used in other industrial sectors besides the automotive industry
(where most industrial robots are used today).

Chandy (2017) stated that with technological developments, automation
is more likely to replace jobs rapidly in developing countries than in
developed countries.

IMF (2017) states that technological progress in developed country
economies explains about half of the total decline in the share of labor force
in national income and has a greater negative impact on medium-skilled
worker earnings.

Piva and Vivarelli (2017) examined the effects of the change in technology
on employment, and discussed the 1998-2011 data in the manufacturing -
service sectors of 11 European countries from the past to the present. In the
findings of the study, it was seen that while R&D expenditures on product
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innovation had a labor-friendly effect in medium and high technology
sectors, it did not have any effect in low technology sectors.

In the study of Dogru and Megik (2018), in which they discussed the
effects of the digital transformation that emerged with Industry 4.0 on
the Turkish labor market, they concluded that the digital transformation is
progressing slowly in the labor market in Turkey, and that the mobility in
these markets in the short and long term will be ensured by the increase in
the qualified workforce. However, it is predicted that the expectations for the
labor market will be positive in the long run and will cause unemployment
in the short run.

In the study of Roy, Vertesy and Vivarelli (2018) in which the eftects of
innovation activities on employment are discussed, the 2003-2012 period
data of approximately 20,000 European patent firms are discussed. As a
result of the study; it has been stated that the innovations have a labor-friendly
structure and have a positive effect on employment in high and medium
technology manufacturing sectors, but not in low technology sectors.

Aydin and Demiral (2019) evaluated the relationship between Industry
4.0 and workforce diversity using data from companies operating in the
technology sector in Turkey. In the study, with the finding that women’s
labor force participation rates decreased with the transition from labor-
intensive approach to technological-intensive approach, it was predicted that
blue-collar workers would decrease and white-collar workers would increase
with the fourth industrial revolution.

Karabulut et al. (2019) discussed the relationship between the variables
of ICT, unemployment, GDP per capita and fixed capital formation per
workforce for the 2003-2017 period of 42 countries (21 developed and
21 developing). In the findings of the study, a positive relationship was
determined between unemployment and information and communication
technologies expenditures in developing and developed countries.

Kiligaslan and Tongiir (2019) evaluated the relationship between
information and communication technologies and employment for the
Turkish manufacturing sector in the 2003-2013 period. As a result of the
study, it has been found that information and communication technologies
have a creative effect on employment.

Lee and Shin (2019), in their study of 142 countries for the 1950-2014
period, found that the increase in the share of the elderly population in
the total population negatively affects growth, and the negative effect of
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the elderly population on growth in developed countries has become more
evident in recent years.

In their study, Zhang & Nedospasova (2022) evaluated the impact of
three levels of digital divide (access gap, use gap, knowledge gap) on the
labor force participation of the elderly using Chinese data and found that
the digital divide has a significant impact on the labor force participation of
individuals aged 55-70.

3. METHODOLOGY

In this study, the performances of EU countries were evaluated with the
CRITIC-based MABAC method, using some socio-economic indicators
that are considered important in the adaptation of the elderly workforce to
the digitalization process. The CRITIC and MABAC methods, which are
among the multi-criteria decision making methods used in the study, are
mentioned below.

3.1. Criteria Importance Through Intercritera Correlation
(CRITIC) Method

One of the commonly used weighting methods among the Multi-
Criteria Decision Making (MCDM) methods is the CRITIC method. While
ranking the alternatives, the criteria importance weights are determined by
objective or subjective methods. Diakoulaki et al. (1995), while calculating
the weighting coefficients, the standard deviation of the criteria and the
correlation coefficients between the other criteria are used (Unlii etal., 2017;
71). In this method, the decision variables are normalized with the help of
equation (1) for the benefit criterion and equation (2) for the cost criterion,
and a normalized matrix is obtained for the calculations. Afterwards, the
correlation coefticient values and the weights of the criteria are calculated
with the help of equality (4) and equation (5) by using the equation (3),
respectively (Jahan et al., 2012; 413).
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3.2. Multi Attribute Border Approximation Area Comparasion
(MABAC) Method

In the MABAC (Multi Attribute Border Approximation Area
Comparasion) method developed by Pamuéar and Cirovi¢ (2015), the
distances of the criterion functions to the border closeness area, loss and
potential gain values are used while determining the performances of the
decision units (Ecer, 2020: 282). The application steps of the MABAC
method are explained below (Pamucar and Cirovic’, 2015: 3019-3020; Ecer,
2020: 283-286).

Stage 1: Creating the Decision Matrix

The matrix, where m is the number of alternatives and n the number of
criteria, is given in equation (6).

c, € .. C,
Ay [Xn Xz o Xip
Ay | X0y xa v x,
X= 7 - o i (6)
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Stage 2: Standardization of Decision Matrix:

The utility criterion is n;; = —l—xi_xl_ (7)
y +_
. o x[-—xf'
The cost-oriented criterion is 11, ;= )
X Ty

The standardized matrix is as follows, with x:' , being the minimum value
of the decision matrix and x; , being the maximum value of the decision

matrix.
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Stage 3: Weighting the Standardized Matrix:
Elf_il- = wi”i_;""wij (1{]}
The weighted matrix (V) in Equation (11) is obtained by using the

standardized values of v;; obtained with the help of Equation (10) by using
w,; weight values.

Ay v v S T
A_,.‘ vﬂl vﬂﬂ e vﬂn

v="21 5 T . (11)
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Stage 4: Obtaining the Boundary Approach Area Matrix

The elements in this matrix are calculated by the geometric mean of the
column elements in the weighted matrix, as expressed in equation (12).

m 1/m

gi = 1_[ Vij (12)

=1

Boundary approach area matrix is obtained with the help of equation
(12). Each element of this matrix represents the boundary approach area of
each criterion.

€ G - Cy
G=1[91 92 - 8a](13)

Step 5: Obtaining the Distances of the Decision Alternatives to the
Boundary Approximation Area Matrix (Q)

This matrix is obtained with the help of equation (14).

911'91 912-32 vln'gn qn q;[g th
V1.8, Vaz. o, = Vo, a9 a2 7 Qo (14}
Vm1-89 Vmz2-Go o Uy J, 1 T2 - D

In the decision alternative, the area suitable for the A; alternative is
determined by the conditions specified in equation (15), with the best
alternative being ﬁl:',, and the worst alternative being A; in the upper
bound approach area.
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G ifq; =0
Aie{ Gifgq; =0 (15)
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The fact that the A; decision alternative is the best among the existing
decision alternatives depends on the fact that this alternative is in the upper
approach area according to many criteria. Thus, if q;; > 0Ois to ensure that

the decision alternative is the best, if ;; < @it is to ensure that the decision
alternative is the worst.

Stage 6: Calculating the Performance of Decision Alternatives

For each decision alternative, the sum of their distances to the boundary
approach ratios is calculated and the calculated values are ordered from
largest to smallest.

n
5= un—, j=12, .,nvei=12 ..,m (16)
=1

4. DATASET AND FINDINGS
The criteria set used in the study is given in the table below.

Table 1. Criteria Set Used in the Study

Criteria | Criteria Info Sources
DSL Digital Skill Level (55-64 ages) Eurostat
IUR Internet Usage Rate (55-64 ages) Eurostat
AER Adult Employment Rate (55+ ages) Eurostat
PCI Per Capita Income Eurostat
PT Poverty Threshold (55-64 ages) Eurostat
Al Avergae Income (55-64 ages) Eurostat
AWH Adults Working at Home(55+ ages) Eurostat
P Population (55-64 ages) Eurostat
ALE Average Life Expectancy (55-65 ages) Eurostat
AAI Active Aging Index UNECE

4.1. CRITIC Method Findings

The criteria and optimization aspects discussed in the study are given in
Table 1. With the creation of the decision matrix, the optimization aspects of
the criteria were taken into account and the normalized matrix was obtained
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with the help of equation (1) and equation (2). The correlation matrix of the
criteria calculated with the help of equation (3) is given in Table 2.

Table2. Correlation Coefficients of the Criterin

DSL |IUR AER  |PCI PT AT AWH [P ALE AAT

DSL |1 0,904691 0,46128 [0,736863 |0,60191 |-0,81621 |-0,83104 |0,632567 |0,499817 [0,795412
IUR 1 0,487636 |0,712804 [0,531073 |-0,81198 |-0,75453 |0,662822 |0,477659 |0,856381
AER 1 0,084254 |0,242395 [-0,23699 |-0,20243 |0,559493 |-0,02819 |0,727737
PCI 1 0,477775 |-0,94046 |-0,77295 |0,474558 |0,680779 [0,599712
PT 1 -0,60687 [-0,57923 |0,266698 |0,388069 |0,523126
Al 1 0,847081 |-0,57579 |-0,68696 |-0,74989
AWH 1 0,53766 |-0,56183 |-0,70848
P 1 0,26514 |0,63438
ALE 1 0,454123
AAI 1

Considering the values in Table 2, there is a high level of positive
correlation between digital skill level (DSL) and internet usage rate (IUR),
per capita income (PCI), active aging index (AAI), and average income (AI),
number of adults working at home. It is observed that there is a high level
of negative relationship between (AWH) and Considering this situation,
it shows that the increase in the digital skill level of the elderly workers is
closely related to the increase in the welfare level of the elderly workers, that
is, it is directly related to the high income per capita and the high active
aging index. It shows that the digital skills of older employees with low
average income (Al) are negatively affected by this situation, and that it has
a negative effect on the development of digital skills as the number of adults
working at home (AWH) increases.

On the other hand, it is observed that there is a high level of positive
relationship between internet usage rate (IUR) and per capita income (PCI),
active aging index (AAI), and a high level of negative relationship between
average income (Al) and the number of adults working at home (AWH).
While per capita income (PCI) and average income (AI) and the number of
adults working at home (AWH) are negatively related, the average income
(AI) is negatively related to the number of adults working at home (AWH)
and active aging index (AAI), and the number of adults working at home
(AWH) and active aging index (AAI) are negatively correlated.
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Table 3. CRITIC Method Weighting Results and Criteria Importance Rankings

criteria Tp; sira

DSL 0,076766484

IUR 0,077013326 6
AER 0,104200353 3
PCI 0,063840986 10

PT 0,076563348
Al 0,079183622
AWH 0,205930161
P 0,154889369
ALE 0,096378119
AAI 0,065234232

O (W [N |~ ||

In the findings obtained as a result of the application of the CRITIC
method, the most important first eight criteria are Adults working at home
(AWH), Population (P), Adult Employment Rate (AER), Life Expectancy
(ALE), Average Income (Al), Internet usage rate (IUR), and Digital Skill
Level (DSL).

4.2. MABAC Method Findings

In the first step of the MABAC method, a decision matrix was created
with equality 7. The said decision matrix is shown in Table 4.
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In the second step of the method, it is standardized with equation 8 and
a standard decision matrix is provided with equation 10. A standardized
decision matrix was created. Standardized decision matrix values were
weighted with equation 11 and decision matrix was formed with equation
12. Boundary approach area values were calculated with equation 13 and
boundary approach area matrix was provided with the help of equation 14.
In this context, the boundary approach area matrix is shown in Table 5.

Table 5. Boundary Approach Avea Matrix (G Matrix)

| G | 0,002383 | 0,002960 |0,006326 | 0,001316 | 0,003291 | 0,002372 | 0,047483 | 0,019414 | 0,005979 | 0,001508 |

Equation (15) and equality (16) and the distances of decision alternatives
(countries) to the boundary approach area matrix (Q Matrix) were measured.
In the last step of the method, the performance values (Si) of the countries
were calculated with the equation (17).

Table 6. Performance Values (S) and Rankings of Countries from the Q Matrix

Countries S, Rankings Countries S, Rankings
Belgium 1,396948 16 Latvia 1,349246 21
Bulgaria 1,313679 25 Lithuania 1,380863 18
Czechia 1,495613 5 Luxembourg 1,398663 15
Denmark 1,534698 2 Hungary 1,369479 19
Germany 1,54093 1 Malta 1,467485 8
Estonia 1,361609 20 Netherlands 1,446749 11
Ireland 1,40048 14 Austria 1,413642 13
Greece 1,334649 24 Poland 1,300289 27
Spain 1,470422 7 Portugal 1,396139 17
France 1,46141 9 Romania 1,341258 23
Croatia 1,310719 26 Slovenia 1,343855 22
Italy 1,519862 4 Slovakia 1,427135 12
Cyprus 1,485382 6 Finland 1,454225 10
Sweden 1,529469

In this context, the performance values and performance rankings
obtained with the help of the distances of the countries to the border
approach area matrix are given in Table 6. When Table 6 is examined, it is
seen that Germany, Denmark, Sweden and Italy are among the top countries
in terms of performance in adult employment adaptation to digitalization. It
is seen that the countries with low performance are Poland, Croatia, Greece
and Romania.
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5. CONCLUSIONS

A country’s labor market dynamic for older workers largely depends on
the level of education, the size of the product and service sectors, government
spending, and the strength of financial regulation. In this context, welfare
spending, industry changes, financial support and education and training
will play a key role in preventing widespread layofts of older workers.
Without appropriate interventions, societies face serious problems as a result
of these trends. Problems such as unemployment and underemployment,
increasing inequality and severe lack of skills will worsen in countries where
older workers are not properly included in businesses’ digitalization and
automation strategies (Basu et al., 2018: 15, 20).

By prioritizing concepts such as “life-long learning” and “active aging
index”, the EU has ensured that the elderly population in the whole
society can easily adapt to life, thus ensuring that they are less affected
by the negativities to be experienced. However, it is seen that not all EU
member countries have similar success in the adaptation of digitalization
and employment for the elderly. Even though the EU is a single union,
when the socio-economic indicators of the member countries are examined,
it can be easily seen that each country is at a different level. Although the
decisions taken are valid for all countries, of course, existing socio-economic
differences will change the adaptation of elderly employment to the process
with the innovations brought by digitalization to the business world. In this
study, in order to examine how successful the EU countries are in managing
this process, some socio-economic indicators that are important and the
performance evaluation of the adaptation of the employment of the elderly
to the developments by the CRITIC-based MABAC method of the EU

countries has been made.

With the help of the variables included in the study, according to the
findings of the CRITIC method used for criterion weighting, the most
important eight criteria affecting performance are Adults working at home
(20.59%), Population (15.48%), Adult Employment Rate (10.42%),
Life Expectancy (9%, 63), Average Income (7.91%), internet usage rate
(7.70%) and Digital Skill Level (7.67%). However, in the findings of the
MABAC method using the weights obtained by the CRITIC method, it
was found that the countries in the first place in the performance ranking
were Germany, Denmark, Sweden and Italy, while the countries with low
performance were Poland, Croatia, Bulgaria and Greece. As a result of the
study, it is seen that the countries in the first place are the countries with
high digital skill level, internet usage rate, adult employment rate, per capita
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income and average income level and active aging index values among the
population aged 55-64, and with a lower poverty threshold compared to
other countries. . Looking at the last countries, it is seen that there are
countries with low digital skill levels, adult employment rate, low average
income and high poverty threshold.

Invest in lifelong learning and continuing education to enable older
workers to acquire digital skills. Providing an appropriate vocational
training system to equip the workforce with the right qualifications and
skills, and age-appropriate human resource management are important
factors for employees to remain productive in employment. As the aging
population average and the shortage of skilled labor increase, employing a
high potential older workforce is essential for sustainable human resource
management. To support the work of an older workforce, job and workplace
design must adapt in a socially acceptable and inclusive way that is sensitive
to the changing needs of workers as they age.
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Kamu Harcamalari ve Enflasyon Iligkisi: G7
Ulkeleri Igin Panel Esik Deger Analizi

Ozgiir Kogbulut!
Abdullah Barig?

Ozet

Enflasyon ozellikle gelismekte olan ekonomilerde en sik  goriilen
makroekonomik sorunlardan biridir. Ancak, son donemde Covid-19
pandemisi ve buna bagl kapanmalar, tedarik zincirindeki problemler, Rusya
Ukrayna savagt gibi uluslararasi gelismeler dolayisiyla uygulanan genisletici
para ve maliye politikalart nedeniyle tiim diinyada son yarim yiizyilin en
yiiksek enflasyon oranlart yasanmaktadir. Bu durum hem akademisyenlerin
hem de politika yapicilarin dikkatini gekmis, ancak yapilan galigmalarda
iki degisken arasindaki iliski hentiz agikliga kavugmamustir. Ayrica, yapilan
caliymalarda kamu harcamalariin enflasyon tizerindeki etkisinin dogrusal
olmayabilecegi olasiligr da genellikle thmal edilmistir. Bu nedenle ¢aliymada,
literatiirdeki bu agikliklar dikkate alinarak Hansen (1999) panel esik deger
yontemi kullanilarak G7 tilkelerinde kamu harcamalar ile enflasyon arasindaki
iligkinin aragtirilmas: amaglanmistir. Ampirik sonuglar, G7 tlkelerinde kamu
harcamalari ile enflasyon arasindaki iligkinin dogrusal olmadigini géstermekte
ve kamu harcamalar1 igin bir esik deger bulunduguna dair giiglii kanitlar
sunmaktadir. Bu sonug, kamu harcamalarinin enflasyon {izerindeki etkisinin
esik degere bagli olarak degisebilecegini gostermektedir. Buna gore, G7
tilkelerinde egik degerin (1.344) altinda bir kamu harcamasi artig1 enflasyonu
pozitif, esik degerin {istiinde bir kamu harcamasi artigt ise enflasyonu negatif
etkilemektedir. Ayrica panel nedensellik sonuglari, incelenen iilke grubunda
kamu harcamalar1 ve enflasyon arasinda bir geri besleme baglantisinin
oldugunu gostermektedir. Bu sonuglar, G7 iilkelerinde fiyat istikrarinin
saglanmasinda politika yapicilara, para politikas: araglar ile koordineli bir
sekilde kamu harcamalarini da kullanabileceklerini isaret etmektedir.
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1. Girig

Fiyat istikrarsizligi, 6zellikle gelismekte olan ekonomilerde en sik goriilen
makroekonomik sorunlardan biridir. Oyle ki iginde bulundugumuz yiizyilda
tiim diinyada son yarim yiizyilin en yiiksek enflasyon oranlar1 yaganmaktadr.
Bu durum enflasyonun nedenleri {izerine tartigmalar1 da tekrar 6nemli hale
getirmistir. Bazi goriigler Covid-19 pandemisi ve buna bagl kapanmalar,
tedarik zincirindeki problemler, Rusya’nin Ukrayna’yr isgali ve petrol
tiyatlarindaki artig gibi uluslararasi geligmeler dolayisiyla mal ve hizmet arzina
iliskin nedenler iizerine yogunlagmaktadir. Bazi goriigler ise enflasyonu,
yaganan uluslararas1 gelismelere kargi tlilke ekonomilerini korumak iizere
harcamalar dolayisiyla artan talebe baglamaktadir. Kugkusuz kargi kargiya
kalnan fiyat artiglarinin birbiriyle iliskili birgok nedeni s6z konusudur.
Sebebi ne olursa olsun politika gelistirebilmek igin ilgi problemlere kars:
mali araglarin etkisinin ne oldugunun bilinmesi gerekir. Bu baglamda
hiikiimetlerin elinde en giiglii mali araglardan biri olan kamu harcamalarinin
enflasyon tizerinde etkisinin belirlenmesi son derede 6nemlidir.

Fiyat istikrar1 temelde para politikasinin bir amacidir. Ancak maliye
politikasinin destegi olmadan merkez bankasinin bu hedefe ulagmasi ¢ok
da miimkiin degildir. Nitekim Ozatay (1997), fiyat istikrarin1 saglamayi
amaglayan bagimsiz bir para politikasi yiiriitmenin sitirdiiriilebilir maliye
politikas: ile miimkiin olabilecegini aksi halde hedefe ulagmanin son derece
zor oldugunu belirtmekte ve bu konuda ampirik kanitlar ortaya koymaktadir.
Ahmed vd. (2015) Bangledes igin para, maliye ve dis ticaret politikalarinin
enflasyon tizerindeki etkilerini kargilastirdigr ¢alismada hem kisa hem de
uzun donemde Bangledeste yasanan enflasyon iizerinde temel belirleyici
politikanin maliye politikast oldugunu bulgulamistir. Benzer gekilde Bonga-
Bonga ve Kabundi (2015), Giiney Afrika’da enflasyon kargisinda maliye
politikasinin etkili oldugunu belirtmigtir. Tiim bu ampirik ¢aligmalar maliye
politikasinin enflasyonla miicadelede para politikasi kadar 6nemli olduguna
iligkin kanitlar sunmaktadir. Son dénemde tiim diinyada goriilen enflasyon
sorunuyla ilgili Stiglitz ve Rami (2023) ise siki para politikasi tedbirlerinin
yetersiz kalacagini hatta zararh olabilecegini dile getirmektedirler.

Kamu harcamalar ile enflasyon arasindaki iligkiye dair genel olarak iig
tarkli teorik agiklama s6z konusudur. Bunlardan ilki ilhamini Keynesyen
ckolden alan ve enflasyon artiglarini kamu harcamalarinin toplam talepte
neden oldugu artigla agiklayan goriigtiir. Buna gore bir tilkede enflasyonun
olusumunda dort temel nedenden bahsedilebilir. Bunlar maliyet artig1, para
arzindaki artiglar, talep artist ve enflasyon beklentileridir. Kamu kesimi
izlemig oldugu kamu harcama politikalartyla bu nedenlerden 6zellikle para
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arz1 ve talep artigina yonelik etkilerde bulunmaktadir (Yildiz vd., 2023:30).
Bir taraftan (reel) kamu harcamalar1 dogrudan bir talep olustururken diger
taraftan neden oldugu gelir harcama dongiisiiyle (¢arpan etkisi) piyasa
talebini artirmaktadir. Kisa donemde arzin, artan talebi kargilama giiciine
bagl olarak talep yonlii bir enflasyon ortaya ¢ikabilir. Ayrica, harcamalarin
finansman1 maliyetler {izerinde bir baski olugturmaktadir. Buna gore kamu
harcamalarinin finansmani dolayli vergilerle saglandiginda bu durum mal ve
hizmet fiyatlarina yansiyabilir. Diger segenek olan bor¢lanma ise para arzinin
artmasina neden olabilir ve/veya faiz artig1 yoluyla (diglama etkisi) yatirim
maliyetlerini etkileyebilir. Eltis (1983), kamu harcamalariyla enflasyon
arasinda iligkiyi kuran iki kanal bulundugunu belirtmektedir. Bunlardan
birincisi borglanma veya senyorajla finanse edilen kamu harcamalar1 yoluyla
para arzinin artmasiyla olusur. Tkincisi ise kamu cahganlarinin (verimlilik
dig1) ticret atiglarindan kaynaklanir. Kamu harcamalarinin finansmani igin
vergilerin artirilmasi yolunun tercih edilmesi ise fiyatlarin yiikselmesiyle
sonuglanir. Eksik istthdam durumunda dahi kamu harcamalarinin kisa
donemli enflasyonist etkisi talepteki artigt kargilayan iiretimin zaman
almasindan kaynaklanir.

Rasyonel beklentiler temelinde yapilanagiklamalarise kamuharcamalarinin
bireylerin tiiketim kararlarini donemler arast dengeleyerek ekonomide
anlamli bir etkiye neden olmayacag: diigiincesini yansitmaktadir. Buna
gore kamu harcamalarinda meydana gelen beklenmedik degisimler ilerde
olusacak vergi yiikiinii etkileyecektir. Bu agidan bireyler mal ve hizmetlere
olan taleplerini gelecek donemlerin kogullarini dikkate alarak gergeklestirirler.
Bu bakimdan kamu harcamalarinin toplam talep iizerinde anlamli bir etkisi
olmayacagindan bir talep enflasyonuna da neden olmayacaktir.

Son olarak post Keynesyen yaklagima gore kamu harcamalar1 toplam
faktor verimliligi ve tiretimde teknoloji kullaniminin artmas: gibi sonuglar
dogurarak uzun dénemde iiretim maliyetlerini ve buna bagl olarak fiyatlarin
diigmesine neden olacaktir. Enflasyonun asil nedeni nominal ticretlerdeki artig
egiliminin reel ¢ikt1 diizeyinden yiiksek olmasidir. Daha yiiksek bir pozitif
ticret artiy orani, daha hizli yakinsamaya neden olur, ancak daha enflasyonist
bir ortam meydana getirir (Mitchell, 1981:564-565). Kamu harcamalari ise
geleneksel olarak beklenenin aksine bir yandan maliyetleri diigiirtip verimligi
artirirken, enflasyonist degil tam tersine deflasyonist sonuglar doguracaktir.

2008 Krizi sonrasinda ortaya ¢itkan ekonomik daralmalarin ve ozellikle
Covid-19 pandemisi ile birlikte yasanan kapanmalarin olumsuz etkilerini
en aza indirmek amaciyla birgok iilkede para ve maliye politikalari daha
etkin bir gekilde kullanilmaktadir. Son dénemlerde birgok tilkede kamu
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harcamalarindaki artiglar ile birlikte enflasyon oranlarinda yaganan artiglar
hem akademisyenler hem de politika yapicilarin daha fazla dikkatini ¢ekmig
ve konu ile ilgili galigma sayis1 da artmugtir. Fakat iki degisken arasindaki iligki
heniiz agikliga kavugmamig ve kamu harcamalarinin enflasyon tizerindeki
etkisinin dogrusal olmayabilecegi olasiigr da genellikle ihmal edilmistir.
Belirtilen eksiklikler bu ¢aligmanin  motivasyonunu olusturmaktadir.
CGahgymada, G7 iilkelerinde kamu harcamalar1 ile enflasyon arasindaki
iliski Hansen (1999) tarafindan gelistirilen panel egik deger yontemi ile
aragtirilmaktir. G7 {ilkeleri, diinyanin en zengin ve en gelismis yedi tilkesidir.
Bu yedi iilke, kiiresel iiretimin yaklagik tigte birini gergeklestirmektedir.
Ayrica diinya genelinde yapilan hiikiimet harcamalarinin da yaklagik yarist
bu iilkeler tarafindan yapimaktadir. Bu nedenle, G7 iilkelerinde kamu
harcamalarinin enflasyon iizerindeki etkilerini aragtirmak, kiiresel ekonomi
tizerinde 6nemli bir etkiye sahip olan maliye politikalarini anlamak agisindan
olduk¢a 6nemlidir.

Panel egik deger modelleri, degiskenler arasindaki dogrusal olmayan
etkilesimleri analiz etme konusunda biiyiik avantaja sahiptir. Hansen
(1999) modelinin ana avantaji, esik seviyelerini keyfi olarak segmek yerine
orneklemden tahmin etmesidir. Model, eski esik seviyelerinin belirlenmesine
dayali olarak 6rneklemi ikiden fazla rejime bolmek iizere tasarlanmigtir. Bu da
bizim, degiskenlerin karigik etkilerini kegfetmemizi saglar. Ayrica bu yontem
sadece egik degerleri tahmin etmekle kalmaz, ayn1 zamanda tespit edilen esik
degerler igin istatistiksel anlamlilik testleri de yapar (Guo vd., 2022:1930).

Literatiirdeki galigmalarin daha ¢ok kamu harcamalari-ekonomik biiytime
ve enflasyon-biiylime iliskisi tizerine yogunlagtig1 goriilmektedir. Bu nedenle
bildigimiz kadartyla bu ¢alisma, G7 iilkeleri igin kamu harcamalarinin
enflasyon tizerindeki etkilerini dogrusal olmayan bir teknikle aragtiran ilk
caliymadir. Calismada, kamu harcamalar ile enflasyon arasindaki iliskinin
belirlenmesinde diger galigmalara gore farkli bir yontemin kullaniimas: ve
incelenen iilke grubu igin enflasyonist bir etki ortaya ¢ikarmayacak optimum
kamu harcamasi diizeyinin belirlenmesi bakimindan galigmanin literatiire
katki saglayacagi ve bu {ilkelerdeki politika yapicilara faydali olacagi
diistintilmektedir.

Cahgmanin geri kalan kismi su sekilde organize edilmistir. Tkinci
boliimde, kamu harcamalar1 ve enflasyon arasindaki iligkileri inceleyen
ampirik caligmalar Ozetlenmis; tglincii boliimde ekonometrik yontem
ve veri setine iliskin bilgilere yer verilmis; dordiincii boliimde ampirik
bulgular yorumlanmig; son boliimiinde ise sonuglar ve politika Onerileri
raporlanmustir.
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2. Literatiir

Kamu harcamalarinin enflasyon {izerindeki etkisine iligkin ¢ok sayida
caliyma yapilmistir ve teorik ve ampirik bulgularin biiyiik bir ¢ogunlugu
uzun donemli mali geniglemelerin enflasyona neden oldugunu ve dolayisiyla
kamu harcamalar: ile enflasyon arasinda pozitif ve uzun donemli bir iliski
oldugunu kanitlamaktadir. Ozellikle vektor otoregresyon (VAR) yontemi
kullanilarak yapilan analizlerin biiyiik gogunlugunun bu sonucu destekledigi
goriilmektedir. Bu sonuglar Keynesyen teoriyi destekler nitelikte kamu
harcamalarimin GSYTH iizerinde pozitif etkisini de teyit etmektedir. Ancak
literatiirde yonteme iliskin elestirilerden hareketle sonuglarin giivenilirligini
tartigmaya agan ¢aligmalar so6z konusudur. Buna gore; VAR yonteminin
beklenen bilgileri yeterince kontrol etmedigi, veri setinin az sayida degiskenle
sinirll olmasi gibi zayif yonleri vurgulanmig ve kamu harcamasi goklarinin
gergek anlamda digsal soklar degil, daha ¢ok ihmal edilen degiskenlerin
bir fonksiyonu oldugu savunulmustur (Hall ve Thapar, 2023:141-142).
Bu elestirilere ragmen ampirik literatiir gogunlukla kamu harcamalarinin
enflasyona neden oldugunu gostermektedir. Ornegin, Aizenman ve
Hausmann (2000), 12 Latin Amerika tlkesinde 1970-1994 donemi igin
panel regresyon analizi yontemiyle biitge uygulamalarinda ortaya ¢ikan
farklilagmalarin enflasyon tizerindeki etkisini incelemiglerdir. Fiyat soklarinin
yaganmadig1 bir ekonomide kamu harcamalari biitge yoluyla yilda bir kere
belirlenir. Ancak yiiksek fiyat dalgalanmalarinin olmasi durumunda biitge
revizyonlarina gerek duyulabilir ki bu fiili harcamalarin 6ngoriilenden
(biitge olusturulurken belirlenen harcamalardan) farkli olmasi anlamina
gelir. Caligmanin sonuglarina gore biitge uygulamasi sirasinda harcamalarda
ortaya ¢ikan farkliliklar/biitgeden sapmalar olduk¢a anlamh bir sekilde
enflasyonist etki meydana getirmektedir. Varvarigos (2010), Sahra Alt1 Afrika
tilkelerine yonelik yaptigi caligmayla bu sonucu teyit ederek, yalnizca kamu
harcamalarinda artig veya azalis yoniinde bir degisim degil ayn1 zamanda
bu degisimin siklig1 da enflasyona neden olabilecegi gibi sosyal refahi da
azaltacagini belirmistir.

Altissimovd.’nin (2005), Avrupa Birligi kapsaminda tilkeler arasi enflasyon
farklihiklarinin nedenleri iizerine yaptiklart galiymada ticaret digt sektor
olarak betimledigi kamu hizmetleri dolayisiyla gergeklestirilen harcamalarin
enflasyon artigina neden olarak iilkeler arasi farkliligin 6nemli bir agiklayicist
oldugunu belirtmiglerdir. Ote yandan ¢ahigmada, tiim sektorlerde yasanan
verimlik artiginin ise tam tersine satiga konu mal ve hizmetlerin fiyatlarinda
bir diiglisiin en 6nemli nedeni oldugu vurgulanmugtir.
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Ezirim vd. (2008), ABD’de kamu harcamalarindaki arti§ ile enflasyon
arasindaki iligkiyi 1970-2002 donemi yillik verileriyle Granger nedensellik
testi kullanarak incelemiglerdir. Caligmanin sonuglari, kamu harcamalari ile
enflasyon arasinda ift yonlii bir iliskinin oldugunu ve kamu harcamalarindaki
artigin enflasyonist baskilar1 artirdigini, bu tiir bir enflasyonist sarmalin ise
kamu harcamasi kararlarini etkiledigini gostermektedir.

Han ve Mulligan (2008), kamu harcamalarini savunma ve savunma digt
harcamalar geklinde ayrigtirarak 80 iilke i¢in uzun donemde enflasyon ve
kamu biiyiikliigii arasindaki iligkiyi incelemiglerdir. Savunma harcamalarinin
enflasyon tizerinde giiglii ve pozitif bir etkiye, savunma digt harcamalarin ise
negatif bir etkiye sahip oldugunu belirtmiglerdir.

Magazzino (2011), Akdeniz {lkeleri i¢in kamu harcamalar1 ile
enflasyon arasindaki iligkiyi zaman serisi yaklagimi kullanarak incelemistir.
Es biitiinlesme sonuglar1, Kibris, Fransa, Yunanistan ve Portekiz’de kamu
harcamalari/GSYIH orani ile enflasyon arasinda uzun dénemli bir iliski
oldugunu, Granger nedensellik testleri ise, kisa donemde italya, Malta
ve Portekiz i¢in, uzun donemde ise Yunanistan i¢in kamu harcamalart ile
enflasyon arasinda ¢ift yonli bir nedensellik oldugunu gostermektedir.
Caligmada ayrica uzun donemde Portekiz, kisa donemde Kibris, Fransa ve
Ispanya igin enflasyondan kamu harcamalarina dogru tek yonlii, yine uzun
donemde Kibris ve Fransa igin tek ancak ters yonlii bir nedensellik tespit
edilmigtir. Sonug olarak kamu harcamalar1 ve enflasyon arasinda hem uzun
hem de kisa donemde karsilikli bir iligkinin varligi bulgulanmistir.

Surjaningsih vd. (2012), maliye politikasinin iiretim ve enflasyon
tizerindeki etkisini incelerken, iradi maliye politikasina ve bunun {iretim
ve enflasyonun oynakligini nasil etkiledigine odaklanmiglardir. Kamu
harcamalari ve vergilerin birlikte incelendigi ¢aligma sonuglarina gore kamu
harcamalar1 milli geliri artirirken vergiler daraltict etkiye sahiptir. Ozellikle
durgunluk donemlerinde kisa donemde kamu harcamalarmin genisletici
etkisi vergilere gore ¢ok daha giigliidiir. Bununla birlikte kamu harcamalarinin
enflasyonu diistirdiigii vergilerin ise artirdig: tespit edilmistir.

Muhammad ve Attiya (2013), Pakistan Orneginde enflasyon orani,
ekonomik biiylime ve kamu harcamalar1 arasindaki iligkiyi aragtirmuglardir.
Kamu harcamalarini kalkinma harcamalar1 ve cari harcamalar olarak
siniflandirdiklar: ¢aligmada analiz sonuglari; enflasyon orani, ekonomik
bityiime ve kamu harcamalar1 arasinda uzun dénemli bir iligki oldugunu
gostermektedir. Caligmada kamu harcamalarinin enflasyon ve ekonomik
biiyiimeyi pozitif yonde etkiledigi, 6zellikle kalkinma harcamalarinda bu
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etkinin ¢ok daha belirgin oldugu ancak cari harcamalarin katkisinin diigiik
oldugu vurgulanmistur.

Mehrara ve Behzadi (2015), Iran ckonomisi i¢in maliye ve para
politikalarinin enflasyon iizerindeki dogrusal olmayan etkilerini VAR modeli
kullanarak incelemiglerdir. Caligmada, yiiksek likidite diizeyinde kamu
harcamalarinin giiglii bir sekilde enflasyona neden oldugu belirtilmektedir.
Kisaca, maliye politikas1 6zelde kamu harcamalar1 hem enflasyon hem de
milli gelir artiginda 6nemli bir etkendir ve bu etki genisletici para politikastyla
ok daha giigliidiir.

Ulusoy ve Yigit (2016), basit dogrusal regresyon modelini kullanarak
Tiirkiye ekonomisinde kamu harcamalarinin enflasyon ile iligkisini test
etmiglerdir. Caligma sonuglari, tek degiskenli analizlerde tiim degiskenlerin
ayriayri, ¢ok degigkenli analizde ise sadece cari harcama degigkeninin enflasyon
orant iizerinde pozitif yonlii bir etki ortaya gikardigini gostermektedir.

Kulatunge (2017) Sri Lanka igin enflasyonun belirleyicileri tizerine yapmug
oldugu analizde kamu harcamalarinin enflasyonun 6nemli belirleyicilerinden
birisi oldugunu bulgulamistir. Yazara gore kamu harcamalarinin enflasyon
iizerindeki etkisi toplam talep artis1 kanalyla gergeklesmekteyken GSYTH
artig1 ise enflasyon oranlarinin diismesine katki sunmaktadir.

Oyerinde (2019), Nijerya’da kamu harcamalariyla enflasyon arasindaki
kisa ve uzun donemli iliskiyi incelemistir. Caliygmanin bulgulari, hem kisa
hem de uzun donemde kamu harcamalarinin enflasyonun bir nedeni
oldugunu dahast bu etkinin karsihkli oldugunu gostermektedir. Diger
bir ifadeyle kamu harcamalar1 enflasyonun 6nemli bir nedeniyken artan
enflasyon da kamu harcamalarinin artmasina neden olmaktadir. Ote yandan
kamu harcamalari ayn1 zamanda para arzi ve déviz kuru tizerinde de 6nemli
bir baski olugturmaktadir.

George-Anokwuru ve Ekpenyong (2020), siradan en kiigiik kareler
tahmincisini kullanarak kamu harcamalarinin enflasyon tizerindeki goreli
etkisini tahmin etmiglerdir. Incelenen dénem igin yukari yonlii bir egilim
gosteren kamu harcamalarinin kisa donemde enflasyon orani tizerinde
pozitif bir etkiye sahip oldugunu, ancak enflasyon iizerindeki pozitif etkinin
uzun donemde zayifladigini tespit etmiglerdir.

Onuoha ve Okorie (2020), secilmis Afrika tlkelerinde ayrigtirtlmig
kamu harcamalar1 ile enflasyon orani arasindaki uzun donemli iligkiyi
incelemislerdir. Panel dinamik en kiigiik kareler tahmincisinden elde edilen
sonuglar, altyapt ve savunma harcamalarindaki yiizde I’lik bir artigin

enflasyon oraninda sirasiyla yaklasik yiizde 0,56 ve yiizde 0,27’lik bir artiga
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yol agtigini ortaya koymaktadir. Ote yandan, incelenen dénemde egitim
harcamalar1 enflasyonla pozitif ve anlamsiz bir iligkiye sahipken, saghk
harcamalari enflasyon iizerinde ters yonde ancak anlamsiz bir etkiye sahiptir.

Nguyen vd. (2022), Vietnam’da para ve maliye politikalarinin enflasyon
tizerindeki etkisini VAR modeli ile incelemiglerdir. Aragtirma sonuglari,
Vietnam enflasyonunun mali agik, para arzi, hiikiimet harcamalar1 ve faiz
oranindan olumlu etkilendigini gostermektedir. Faktorler arasinda enflasyon
tizerinde en biiyiik etkiye sahip olan kamu harcamalaridur.

Son donemde yapilan bir bagka ¢aligma da ise Duodu vd. (2022), Gana
ckonomisinde para arzi, biitge agiklar1 ve enflasyon iligkisini incelemislerdir.
Caliymada, Vektor Hata Diizeltme Modelinden (VECM) elde edilen
sonuglar, biit¢e agiginin enflasyon tizerinde pozitif, para arzinin ise negatif
bir etkiye sahip oldugunu gostermektedir. Caligmanin bulgulari, Gana
hiikiimeti ve Gana ile benzer Ozelliklere sahip diger Afrika tlkeleri igin
baz1 politika ¢ikarimlarina sahip olmasi agisindan 6nemlidir. Yazarlar, kamu
harcamalarini azaltmanin enflasyonu kontrol altina almada kesin yollardan
biri oldugunu belirtilmislerdir.

Genel olarak ampirik bulgular kamu harcamalarinin toplam talep kanaliyla
enflasyonist etkilere sahip oldugunu gostermektedir. Oysa yakin zamandaki
bazi ¢aligmalar (Dupor ve Li, 2015; D’Alessandro vd. 2019; Jorgensen ve
Ravn, 2022) kamu harcamalarindaki soklarin enflasyon iizerinde geleneksel
beklentinin aksine etkili olmadigini ileri siirmektedir. Benzer sonuglara
literatiirde bazi galigmalarda da (Edelberg, vd., 1999; Canova ve Pappa,
2007; Mountford ve Uhlig, 2009) rastlamak miimkiindiir.

3. Ekonometrik Yontem ve Veri Seti

Bu galigmada, G7 {ilkelerinde kamu harcamalarinin enflasyon tizerindeki
etkisi, Hansen (1999) tarafindan gelistirilen panel esik deger yontemi ile
analiz edilmigtir. Analizde ii¢ asamali bir ekonometrik yontem izlenmistir.
Panel egik regresyon modeli, geleneksel en kiigiik kareler tahmin yonteminin
bir uzantis1 oldugundan sahte regresyondan kaginmak igin modele dahil
edilen degiskenlerin duragan olmasi gerekir. Bu nedenle birinci agamada;
Harris-Tzavalis (HT) (1999) ve Levin, Lin, Chu (LLC) (2002) tarafindan
gelistirilen panel birim kok testleri ile degiskenlerin entegrasyon derecesi
belirlenmistir. Tkinci agamada, panel egik regresyon modeli tahmin edilmis,
son agamada ise degiskenler arasindaki nedensellik iligkisini analiz etmek
amactyla Dumitrescu ve Hurlin (DH) (2012) panel nedensellik testi
uygulanmugtir.


https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0165188922001294?casa_token=C8QJZ8NYsv8AAAAA:tsaar8hsUqQqH4R67djb_pcnLUG0MrRDAmQglxvMfU1X8z4SXMoTBVJoQJafYVRTDBxo4-APk1w#bib0002
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Degiskenlere iliskin veriler Diinya Bankasi Istatistiklerinden (World
Development Indicators-WDI) alinmig olup, G7 Ulkeleri igin 2000-2020
donemini kapsamaktadir. Degiskenlere ait tanimlayicr bilgiler tablo 1’de
gosterilmektedir.

Tnblo 1. Degjiskenler, Tanumlars ve Istatistik Ozeti

Degiskenler Tanim Goz. Ort. Standart Min. Max.
Say. Sapma
, Enflasyon, tiiketici
inf fiyatlart (yillik %) 147 1.493  1.060 -1.352  3.856
Devletin nihai titkketim
kh harcamalar: (yillik % 147 1.395 1.642 -7.312 5503
bityiime)

Mal ve hizmet ihracati
trode ve ithalatinin toplami 147 52.652 18.217 19.559 88.519
(% GSYIH)

3.1. Panel Birim Kok Testi

Caligmada serilerin duraganlik diizeyleri Harris-Tzavalis (1999) ve Levin,
Lin, Chu (2002) panel birim kok testleri ile belirlenmistir. HT testi, Levin,
Lin (1993) galigmasini temel almakta ve yatay kesit birimlerin ayni otoregresif
parametreye [AR(1)] sahip oldugunu, zaman periyotlarinin sayisinin ise
sabit oldugunu varsaymaktadir. Bu testte ti¢ farkli varsayima kargilik gelen iig
farkli model 1 nolu esitlik setinde gosterilmektedir. Bunlardan ilki, sabit ve
trend igermeyen homojen panelin basit halidir. Tkincisi yalnizca sabiti igeren,
tiglinciisii ise hem sabit hem de trend igeren modellerdir.

Vie = PVie—q T U i=1,...N; t=1,...T (1.1)
Vie =@;+ PV T U (1.2)
Ve =@+t Bt + Yy + U (1.3)

HT testinde P ortak koktiir ve yukardaki ii¢ model igin serilerin birim
kok igerdigini varsayan bosg hipotez Hgy:p = 1, alternatif hipoteze kargt
H,: p < 1 smnanmaktadir (Harris ve Tzavalis, 1999:204).

H, hipotezi altinda, (1.1) ve (1.3) modelleri i¢in en kiigiik kareler
tahmincisi 2 nolu esitlikte gosterilmektedir.

p—1= [Ele}’ir,—l QT}’E,—i]_l- [E’ivq Yi-1 @TU:'] (2)
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Bu esitlikte, ¥i-1 = (Vigr s ¥ir-1), U = (Vips - Ur) ve @rde (TxT)
dontisimmatrisidir. Model (1.1) i¢in, @y = I dir I ise (TxT) birim matrisdir.
Model (1.2) iin, @, = M, = (IT ( }eTeT} €r, T uzunlugundaki birim
stitun vektoriidiir. Model (1.3) igin, Qp = I; — Z,(Z7.2;) 1 Z}, bu esitlikte
Z;=(eqty) ve 7 =(12,...T). pnin (1.1)-(1.3) regresyon modellerine
karsilik gelen en kiigiik kareler tahmincileri; havuzlanmig en kiigiik kareler
tahmincisi (Pese ), enkiigiik karelerkukladegiskentahmincisi (Pesov ) veenkiigiik
kareler kukla degiskeni ile trend tahmincisidir (Prsovr). Test istatistiklerinin
sinirl dagilimini elde etmek igin serinin yapisini (], baglangi¢ degerlerini
Y:0, ve bireysel etkileri @; iyi bilmek gerekir. {U; i = 1., Nyt = 1,..., T} tiim
i ve t'ler igin E(y;,) = 0 ve Var(v,) = o 2 < @ birbirinden bagimsiz ve ayn
normal dagiliml rassal degiskenler dizisidir (Harris ve Tzavalis, 1999:205).

LLC testinde de, HT testinde oldugu gibi yatay kesit birimlerin aym
otoregresif parametreye sahip oldugu varsayilmakta ve serilerin birim
kok igerdigini varsayan bog hipotez Hy:6 = 0, alternatif hipoteze kargt
Hy: 8 <1 sinanmaktadir. LLC testinin temel denklemi (3) nolu esitlikte
gosterilmektedir.

'ﬂ'ylt 5':’FLt 1 + E|_, 1 lLﬂylt—L + amldmt + 8 m= 1’2’3' (3>

LLC testinde d., deterministik degiskenler vektoriinii, ot ;, bunlarin
katsayilarin1 temsil etmektedir. L ise gecikme uzunlugudur. Testte ¥;
stokastik stireq, HT testindeki gibi sabitsiz, sabitli ve sabitli-trendli olmak
tizere i¢ model ile agiklanir (Levin vd., 2002:4).

3.2. Panel Esik Deger Regresyon Modeli

Esik etkisi yapisal bir mutasyon olgusudur. Bu durum, bir degiskenin
belli bir degere ulagmas1 durumunda bagka bir degigkenin farkli bir gelisim
gostermesi, yani bagimsiz degiskenlerin bagimli degisken tzerindeki
etkisinin tamamen dogrusal olmadigi anlamina gelmektedir. Dolayisiyla
esik regresyon modelleri, degiskenler arasindaki iligkilerde sigramalar1 veya
yapisal kirtlmalari tanimlamaktadir. Bu galigmada, Hansen (1999) esik deger
yontemi kullanilarak esik degiskenlerin farkli agamalarinda veya seviyelerinde
kamu harcamalarinin enflasyon tizerindeki etkisi aragtirilmaktadir. Geleneksel
dogrusal olmayan yontemler ile karsilastirildiginda; Hansen’in yonteminde
esik degerler, verilerin kendisi tarafindan belirlendigi igin digsal olarak
belirlenen esik degerler tarafindan sonuglarin bozulmast sorunu ortadan
kalkmaktadir (Li vd., 2020:3; Li vd., 2022:4). Hansen (1999), yapisal
degisim noktalarini belirlemek ve egik degisken kullanan ve ardindan gergek
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esik degeri tahmin etmek amaciyla, bireysel spesifik etki ve gozlemlere sahip
dengeli paneller i¢in bir tahmin stratejisi gelistirmistir. Bu tahmin stratejisine
gore kamu harcamalarinin enflasyon {izerindeki dogrusal olmayan etkisini
incelemek amaciyla olugturdugumuz, ayni zamanda birden fazla egik degere
sahip modellerin gelistirilmesi i¢in de temel teskil eden tek esikli modelin
denklemi 4 nolu esitlikte gosterilmektedir.

Vie = #; + 1% 106, < y) + @3, 106, > y) + 5, (4)
Modelde ¥;,, bagimli degiskeni; p;, bireysel spesifik etkileri; X;,, bagimsiz

N i)
degiskeni; I(. )gosterge fonksiyonu; &;,, esik degiskeni; ¥ esik degeri; ¢, , @,
regresyonun egim parametrelerini; £;,, hata terimini; 7 ve ¢ ise sirastyla yatay
kesit birimleri ve zamani gostermektedir. Gozlemler, egik degisken &,,’nin esik
deger ¥’den kiigiik veya biiyiik olmasina bagl olarak iki rejime boliinmiistiir.
@1 ve @, regresyon katsayilar1 arasindaki fark, iki aralik arasindaki fark

yansitabilir. Buna gore 4 nolu esitlik, 5 nolu esitlik formunda yazilabilir.

= { pi+ox,+g, (6, <y), 5
i wtosx, e, (8, =y). (®)

Ayrica, 4 nolu esitlik, 6 nolu esitlikte oldugu gibi de ifade edilebilir.

— [ =l =y
x:‘r{}’} - (x::f(ﬂl-l:}}f})

(6)
Bu esitlikten sonra @ = (@j3)" ise 4 nolu esitlik ¥;; = p; + "%, (¥) + &,
seklinde yazilabilir (Hansen, 1999:347).

3.2.1. Model Tahmini

Hansen’e (1999) gore modelin tahmin edilebilmesi igin 6ncelikle kigisel
titketim aligkanhklari, kurum kiiltiiri ve iilkenin sosyo-Kkiiltiirel yapis1 gibi
gozlemlenebilir bireysel spesifik etkilerin ;) ortadan kaldirilmas: gerekir.
Bunun i¢in 6 nolu esitlikte tiim yatay kesit birimlerin (t) iizerinden
ortalamasi alinarak 7 nolu esitlik elde edilir.

,G,- = wte'x(y) +e (7)

.. — 1 1 - 1 .
7 nolu esitlikte ¥; = 7 Zi=1 Ve, & = 7 Ze=1 & ve % () = 2 Xz % (¥)dir.

(Vi = + @'x,.(¥) + £,.)-(0, = 1; + 0%, (¥) + &) geklinde iki denklemin
farki alinarak 8 nolu egsitlik elde edilir.
vi=o'xi(y) + (8)
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Buesitlikte; Vie = ¥ie = ¥i, %1 (¥) = %, (¥) — x:(¥) ve s, = &, — &,
’dir ve bireysel gozlemler agagidaki gibi kiimelenir.

}’;: *(Tj
ve=| | xm =
virl x|

Tiim yatay kesit birimlerin gézlem degerleri toplanarak zaman periyotlari
silindiginde 8 nolu esitlik 9 nolu esitlige doniistiiriilebilir.

V' =X(e +¢ ©)

Belirli bir {]’] degeri igin, siradan en kiigiik kareler yontemi kullanilarak
¢ tahmin edilebilir.

é(y) = X' (' WY Hx' ('Y} Kalint vekeorii € (v) =y* —X* (N é(v)

, hata kareler toplami  5:(¥) = £(¥)'&(¥), kalinti varyanst ise

&) = ';ETSL} = 5,(8)/N(T — 1) dir. Herhangi bir () degeri i¢in en kiigiik
kalint1 kareler toplamina kargilik gelen esik deger, tahmin edilen egik degerdir.
10 nolu esitlikte gosterilen argmin fonksiyonu ise kalint1 kareler toplami
en kiigiik oldugunda buna kargilik gelen (¥) kiimesini temsil eder (Li vd.,

2022:4-5).
¥ = argmin S, (¥) (10)

3.2.2. Model Testi

Modelin kurulumunda 6nce tek egik etkisinin oldugu varsayilmakta ve
bu etkinin istatistiksel olarak anlamli olup olmadig: test edilmektedir. Tek
esik etkisinin test edilmesi, katsayilarin her rejimde ayni olup olmadigini test
etmekle aynidir. Modelin bog hipotezi Hy: ¢2; = @5 modelde esik etkisinin
olmadigini, alternatif hipotez H_: ¢, # ¢, ise modelde en az bir egik
etkisinin varligini gosterir. Hansen, bos hipotezini test etmek i¢in 11 nolu
esitlikte gosterilen F istatistigini ileri stirmiigtiir (Wang, 2015:122-123; Li
vd., 2022:5).

Fj_ — SD_;;(?} (11)

11 nolu esitlikte Sy ve 5y, bog ve alternatif hipotez altinda hata kareler
toplamudir.  Bootstrap yontemini kullanarak, bos hipotez altinda F
istatistiginin asimptotik P (olasilik) degerini elde edebiliriz. Ornegin, P
degerinin 0,01’den kiigiik olmasi, bos hipotezin %1 anlamlilik diizeyinde

reddedildigi, yani bir esik etkisinin oldugu anlamina gelmektedir. 10 nolu
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esitlikee () biliniyorsa model, siradan bir dogrusal modeldir. Fakat (y)
bilinmiyorsa bu durumda bir parametre problemi ortaya ¢ikar bu da () nin
standart normal dagilima sahip olmadigini gosterir. Bu nedenle Hansen 12
nolu esitlikte gosterildigi gibi y igin bir olasilik oran (likelihood ratio-LR))
istatistigi kullanarak giiven aralig belirlemeyi igaret etmistir.

LR(y) =250 12)

C(a)’nin reddedilmeme araligt oldugunu varsaydigimizda

C(a) = —2In (1— V1 —a), a kritik degeri, kolayca hesaplanabilecek anlamlilik
diizeyidir. Ornegin, %5 anlamlilik diizeyindeki kritik deger 7.35ir.
Eger, LR(y) < C(a) ise bog hipotez kabul edilir yani anlamlilik diizeyi &
oldugunda, esik tahmini anlamlidir veya bunun tam tersi de gegerlidir.

Bazi uygulamalarda birden fazla esik olabilir. 13 nolu esitlik, iki egik
degerli modeli gosterir.

Vi =i + @1 10, € y) + oo Iy <6, <y2) + (13)
@y, ¥y < 6;) + &

Bu modelde esik degerler; y; < 3, olmalidir. Cift esikli modelin tahmin
prosediirii de tek esgiginkine benzemektedir (Hansen, 1999:353). ¥; ve ¥
esikleri formiilii ti¢ bolgeye ayirir ve her bolgeye karsilik gelen katsayilar
sirastyla @4, 9, ve @3’tlir. Tek esik degerli modelde hata kareler toplamini
51(¥) minimize eden egik deger tahmini (# ), ikinci egik degerin tahmin
edilmesi igin bir kriter olugturur. (# ) tespit edildikten sonra 14 ve 15 nolu
esitliklerde ikinci esik deger tahmin edilir ve onun giiven araliklar: belirlenir.

77 = argmin{s) (1)) (14)
57 = SCmin(py, 1) max (7, 7,)}

{8} ra)—s7 (720}

L Rf )y == — z \ia

2 (12) Fiz (15)
s, asimptotik olarak etkin iken ¥1 degildir. Bu nedenle ilk egik deger 16

nolu esitlikte yeniden tahmin edilmistir.

7y = argmin{s} ()} (16)
Sf = St{miﬂ{?’ir 'F::J max (T’lr ¥a )}
{s¥ (v )-s" 31}

LR; () = e (17)
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Eger tek esikli modelde bos hipotez reddedilirse, iki egikli modelin var
olup olmadiginin incelenmesi gerekir. Tki esikli modelde LR testi 17 nolu
esitlikteki F; testine dayandirilabilir (Wang vd., 2023:8).

— {SL (?L}_SI[?I :l]

F.
. 2 (18)

3.3. Dumitrescu ve Hurlin Panel Nedensellik Testi

DH nedensellik testinde 7"dénemi boyunca N sayida yatay kesit birimi i¢in
x ve ¥ gibi duragan iki degisken arasindaki nedensellik iligkisini aragtirmak
igin 19 nolu esitlikte gosterilen dogrusal model dikkate alinir (Dumitrescu
ve Hurlin, 2012:1451).

_ (k) (k)
Yie = ;T Elep,- Vie—x T Efﬂﬁ,- Xipge T Eip (19)

Yukaridaki esitlikte #, sabiti; £; regresyon katsayilarini K ise gecikme
uzunlunu gosterir ve tiim birimler i¢in ayni oldugu varsayilir.

DH testi, nedenselligin varhigini belirlerken x’in ge¢mis degerlerinin
¥nin bugiinkii degeri lizerindeki etkilerini de test etmektir. Testin
hipotezleri su gekilde tanimlanir (Lopez ve Weber, 2017:3):

Hyfy="=Bx=0 V¥,=1,..,N (tim birimler i¢in
nedensellik iliskisi yoktur)

Hy:fy==px=0 V.=1,.,N,

By #0 veya B # 0 V=N, +1, N,+2,..,N (bau
birimler i¢in nedensellik iligkisi vardir)

Alternatif hipotezde N, € [0, N —1] bilinmiyor ve eger Ny =0 ise
paneldeki tiim birimler i¢in nedensellik vardir. N, kesinlikle N°den kiigiik
olmalidir, aksi takdirde tiim birimler i¢in nedensellik yoktur ve H,, Hy’a
indirgenir.

DH testinde panel nedenselligi arastirmak i¢in Monte Carlo
simiilasyonlarina gore uygun (20) numarali esitlikte tanimlanan her bir
yatay kesit birimi i¢in, bireysel Wald istatistiklerinin basit ortalamasini alan
bir test istatistigi onerilmektedir.

Wf’i}'c =Nt J|:'l~r=1 Wir (20)

DH nedensellik testinde ayrica yatay kesit sayisiin (N) fazla oldugu
biiyiik 6rneklemlerde bireysel ortalama Wald istatistigi ile ayn1 dagilima sahip
(21) numarali esitlikte standardize edilmis Zj™ istatistigi de hesaplanabilir
(Dumitrescu ve Hurlin, 2012:1456):
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Fhne _ ,J'I*"'[“‘Z{‘f_?f-EEWLT}]

(21)
JV:I: r (W[_T J

4. Bulgular

4.1. Panel Birim Kok Test Sonuglari

Harris-Tzavalis (1999) ve Levin, Lin, Chu (2002) panel birim kok
testlerinden elde edilen sonuglar tablo 2’de gosterilmektedir. HT testinde
tiim degiskenler igin sabitli ve trendli olmak iizere her iki modelde birim
kokiin oldugunu varsayan H, hipotezi reddedilmektedir. LLC testinde ise
trendli modelde trade degiskeni digindaki diger degiskenler i¢in H, hipotezi
reddedilmekte tiim serilerin I {07) olduguna karar verilmektedir.

Tablo 2. Panel Bivim Kok Test Sonuclar:

Harris-Tzavalis (1999) Levin, Lin, Chu (2002)
Degiskenler (H,:Birim Kok) (H,:Birim Kok)
Sabitli Sabitli-Trendli Sabitli Sabitli-Trendli

inf  [0.344" (0.000) 0.140" (0.000) |-3.862" (0.000) -4.854" (0.000)
kh 0.475 (0.000) 0.267" (0.000) |-3.248" (0.000) -1.759"" (0.039)

trade | 0.787 (0.078) 0.557° (0.064) |-2.427"" (0.007) -0.851 (0.197)

HRK KK K

Not: Tabloda parantes ici degerler olasilik degevlerini; *,"," ise swaswla %1, %5 ve
%10 anlamllik diizeylevini ifade etmektedir.

4.2. Kamu Harcamalari-Enflasyon Iliskisi Egik Deger Modelleri ve
Tahmin Sonuglar:

G7 iilkelerinde kamu harcamalari ve enflasyon arasindaki egik etki, 4 nolu
esitlik temel alinarak olusturulan model 1’e gore analiz edilmigtir.

inf,, = u; + @, kh I(kh < y) + @, khy I(kh > y) + p,trade,, + ¢, (model 1)
Model I’de I(kh < y) ve I{kh = y) gosterge fonksiyonu, @, ve @,

ise egim parametreleridir ve kamu harcamalarinin egik diizeyin altinda veya
istiinde olmas1 durumuna gore kamu harcamalarinin enflasyon tizerindeki
marjinal etkilerini gostermektedir. Model 1 igin esik deger tahmin sonuglari
tablo 3’te gosterilmektedir. Buna gore, tahmin edilen birinci esik deger
parametresinin () p-degeri 0.000°dir ve F istatistigi de her ti¢ kritik
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degerden biiyliktiir. Bu sonug, H, hipotezinin %1 anlamlilik diizeyinde
reddedildigini dolayistyla kamu harcamalari ile enflasyon arasindaki iliskinin
dogrusal olmadigini ve esik etkisinin varhgim gostermektedir. Tkinci ve
tigiincii egik degerlerin F istatistikleri ise kritik degerlerden kiigiik ve p-olasilik
degerleri de 0.05’ten biiyiiktiir. Bu sonuglar, modelde F istatistigi ve p-olasilik
degerlerine gore (y; ) ve (¥3) esik deger parametrelerinin anlamli olmadigini
dolayistyla modelde tek egik deger etkisinin varligini gostermektedir. Buna
gore, esik deger tahminleri, kamu harcamalarinin belli bir diizeyi astiktan
sonra bir rejim degigikligi gergeklestigini ifade etmektedir.

Tablo 3. Esik Deger Tahmin Sonuglar:

(Hp: @y = 2)
. Kritik Degerler
Esik Degerler  F Istatistigi Olaflm.(
Degeri %10 %5 %1

(1) 1344 8.34 0.000 4.494 5.400 7.780
[1.343, 1.357]

(r2) 3.354 5.62 0.343 8.304 9.425 12.382
[3.288, 3.377]

(r2) 3.761 471 0.573 14.078 17.160 24.357

[3.721, 3.836]

Not: Tabloda koseli parantes icindeki degerler giiven avaliklarmy; ™ ise %1 anlambilik
diizeyini gostevmektediv. Modelde 300 bootstrap veplikasyon kullanimastur

Kamu harcamalar1 egik degerinin bir fonksiyonu olarak 12 nolu esitlikte
gosterilen LR istatistigi, esik deger tahmininde giiven araliklarini belirlemek
igin kullanihr. Sekil 1’de kesikli yatay ¢izgi, %95 giiven seviyesinde kritik
degeri (7.35) gostermektedir. Modelde %95 giiven araligr degerleri [1.343,
1.357]dir. LR(¥) fonksiyonunun en kiigiik kareler minumum egik deger
tahmini, ¥ =1.344’tiir. Bu nokta bir esik deger ile karakterize edilen iki
rejimin varligini gostermektedir (Hansen, 2000). Dolayisiyla sekil 1, kamu
harcamalari ile enflasyon arasindaki iligkide tek egigi destekleyen 6nemli bir
kanit sunmaktadhr.
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LR Statistics

First Threshold

Sekil 1. Kamu Harcamalarsy Egik Talmini Igin Giiven Avaliklar: ve LR Grafii

Kamu harcamalari ve enflasyon arasindaki iligkiye ait panel egik regresyon

sonuglar1 tablo 4’te gosterilmektedir.

Toblo 4. Kamu Harcamalar-Enflasyon Iliskisi: Egik Etlki Modeli Talmin Sonuglar:

Kamu Harcamalar:

(Rejime Bayjls) Egim Katsayiar: Rejimden Bagimstz Degigken

i Pz trade
0.1397(0.050) -0.11177(0.035) 0.02577(0.044)
Regresyon Modeli

vie = —0.332% + 0.369y75_, + 0.139%h;, [ (kh;, < 1.344) — 0.111kh; I(kh;, > 1.344) + 0.025trade;,

Not: ***, %1 anlamllik diizeyini ifade etmektediv. Ayrica, ii: Sabiti, o.: Enflasyon
oranwmwn baslangig degerini gosterir.

Tabloda tek esik degere bagli olarak kamu harcamalarinin enflasyon
tizerindeki etkileri yer almaktadir. 5 ve 5, kamu harcamalarinin enflasyon
tizerindeki rejime bagli etkisini gosteren katsayilardir. Rejim katsayilarina
ait istatistikler, kamu harcamalar1 ve enflasyon arasindaki iligkinin dogrusal
olmadigint  gostermektedir. ¢, katsayist pozitif ve istatistiksel olarak
%5’te anlamli, ¢o, ise negatif ve istatistiksel olarak yine %5’te anlamlidir.
Bu bulgulara gore G7 tilkelerinde esik degerin altinda bir kamu harcamasi
artigt  (kh < 1.344) enflasyonu pozitif (0.139) etkilemektedir. Esik
degerin iistiinde bir kamu harcamasi artis1 ise (kh > 1.344) enflasyonu
negatif (-0.111) etkilemektedir. Bu sonuglar, literatiirde Williams ve
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Adedeji (2004), Ezirim vd. (2008), Nguyen (2015), Mchrara vd. (2016)
ve Oyerinde (2019) gibi ¢aliymalardan elde edilen sonuglar ile benzerlik
gostermekte ve temel olarak ekonomik teorilere ve bazi ampirik bulgulara
gore su sekilde agiklanmaktadir: Oncelikle Keynesyen okul tarafindan ileri
stirilen toplam talep ve arz teorilerine gore, kamu harcamalarindaki artiglar,
kamunun tiiketim ve yatirimlarindaki artigin bir sonucu olarak toplam talep
artigina sebep olacak ve fiyatlar genel seviyesi {izerinde yukar1 yonlii bir
baski olugturacaktir. Ancak bazi ¢aligmalarda ise bu durumun yalnizca kisa
donemde olugabilecegi savunulmaktadir. Onlara gore kamu harcamalarindan
kaynaklanan fiyat artiglari, belli bir donem sonra kamu harcamalarini
negatif etkileyerek kamu borcunun artmasina ve dolayisiyla faiz oranlarinin
yiikselmesine neden olacaktir. Faiz oranlarindaki artiglar bir taraftan o6zel
sektor yatirimlarini diglarken diger taraftan ise marjinal titkketim egilimini
diigtirecektir. Bu durum, bir ekonomide genigletici bir maliye politikasi
uygulamasinin her zaman igin beklenen etkiyi ortaya gikarmayabilecegini ve
hatta uzun dénemde enflasyon oranlar {izerinde olumsuz bir etkiye sahip
olabilecegini gostermektedir.

Modelde rejimden bagimsiz trade degiskeninin enflasyonu pozitif
etkiledigi goriilmektedir. Bu sonuglar, literatiirde Dexter vd. (2005), Ahmed
vd. (2018) gibi bir¢ok ¢alisma sonuglari ile benzerlik gostermekte ve toplam
ticaretin enflasyon tizerindeki etkisi teorik olarak su sekilde agiklanmaktadir:
Disa agik bir ekonomide, toplam talep yerel tiretim seviyesini agtiginda
enflasyonist bir etki ortaya gikar ve iilke bu talebi kargilamak igin ithalat
politikasi izleyebilir. Aksine, tam tersi bir durum s6z konusu oldugunda yani
yerel tiretim toplam talebi astiginda enflasyon diigmeye baglar ve fazla tiretim
bagka {ilkelere ihrag edilebilir. Dolayisiyla, ihracat ve ithalat, bir ekonomide
enflasyonist etkinin olusmasina neden olan temel faktorler arasinda
sayilabilir. Ayrica, hammadde ithal eden iilkelerde ithalattaki bir artig milli
paranin deger kaybetmesine neden olabileceginden bu durum ithalati pahah
hale getirir. Sonug olarak, hammadde maliyetindeki artig nedeniyle mamul
driinlerin Giretim maliyeti artar; bu nedenle de daha yiiksek ithalat, enflasyonu
ylikseltir. Aksine, ihracattaki artig milli paranin deger kazanmasina yol agarak
enflasyonun diigmesine sebep olur.

Incelenen iilke grubunda her iki rejime giren iilke sayilari tablo 5’te
gosterilmektedir. Tabloya gore, kamu harcamalarinin egik deger seviyesinin
iistiinde oldugu donem sayisinin daha fazla oldugu goriilmektedir.
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Tablo 5. Yillara Gove Her Rejimdeki Ulke Sayist

Yillar Py =¥ P =¥ Ulke Sayist
N)
2000 0 7 -
2001 2 5 -
2002 2 5 -
2003 1 6 -
2004 3 4 -
2005 6 1 -
2006 5 P -
2007 2 5 -
2008 3 4 -
2009 1 6 -
2010 4 3 =
2011 6 1 =
2012 4 3 -
2013 4 3 =
2014 5 ) =
2015 3 4 =
2016 2 5 -
2017 4 3 -
2018 6 1 -
2019 2 5 -
2020 4 3 -
Toplam 69 -8 147

Not: Tablo yazariar tavafindan hazwlanmastw:

4.3. Panel Nedensellik Sonuglar1

Caliymada, kamu harcamalar1 ve mal ve hizmet ihracat ve ithalatinin
toplamu olarak Olgiilen toplam ticaret degiskenlerinin enflasyon tizerindeki
marjinal etkileri hesaplandiktan sonra, degiskenler arasindaki nedensellik
iligkisi Dumitrescu ve Hurlin (2012) panel nedensellik testi ile analiz
edilerek elde edilen sonuglar tablo 6’da gosterilmektedir. Tablodaki sonuglara
gore, gerek kamu harcamalar ile enflasyon arasinda gerekse toplam ticaret
ile enflasyon arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik iligkisi tespit edilmistir.
Bu sonuglar ayn1 zamanda G7 iilkelerinde kamu harcamalar1 ve enflasyon
arasinda bir geri besleme baglantisinin oldugunu gostermektedir.
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Tablo 6. Panel Nedensellik Test Sonuglar:

Bos Hipotez Zbar ist. Olaflhl,( Sonug

Degeri
kh = inf 2.759 0.0057" 4, ve inf arasindn ¢ift yonli nedensellik
inf = kh 1.794 0.072°  Haghssivardir
trade = inf 4163 0.000" trade ve inf avasmdn  gift  yonli
inf = trade 5562 0.000""" nedensellik iliskisi vardu:

Not: Tabloda = isareti; degiskenler avasmda nedensellik iliskisini; " ve “ise surasvyla
%1 ve %10 anlamlilik diizeylevini gostermektedin.

Sonug

Son donemlerde yaganan siyasi ve ekonomik gelismeler birgok tilkede
fiyat istikrarini bozmug ve neredeyse tiim Diinya’da son yarim yiizyilin
en yiiksek enflasyon oranlari yasanmugtir. Kuskusuz kargi karsiya kalinan
tiyat artiglarimin birbiriyle iligkili bir¢ok nedeni s6z konusudur. Sebebi ne
olursa olsun politika gelistirebilmek igin ilgi problemlere karst mali araglarin
etkisinin ne oldugunun bilinmesi gerekir. Bu baglamda hiikiimetlerin elinde
en giiglii mali araglardan biri olan kamu harcamalarinin enflasyon tizerindeki
etkisinin belirlenmesi son derede 6nemlidir.

Kamu harcamalartyla enflasyon arasindaki iligkiye dair genel olarak iig
tarkl: teorik agiklama s6z konusudur. Bunlardan ilki, enflasyon artigint kamu
harcamalarinin toplam talepte neden oldugu artisla agiklayan Keynesyen
goriistiir. Tkincisi, kamu harcamalarinin  bireylerin tiiketim kararlarini
donemler arast dengeleyerek ekonomide anlamli bir etkiye neden olmayacagi
diiglincesini yansitan rasyonel beklentiler temelinde yapilan agiklamalardir.
Sonuncusu ise enflasyonun asil nedenini nominal tcretlerdeki artiglar ile
iliskilendiren Post Keynesyen goriistiir. Bu yaklagima gore daha yiiksek bir
pozitif {icret artig orani, daha enflasyonist bir ortam meydana getirmektedir.

Literatiirdeki teorik agiklamalar ampirik ¢aligmalarda pek karsiligini
bulamamig, ¢ahymalarin genellikle gelismekte olan tilkeler iizerine ve daha
gok kamu harcamalari-ekonomik biiyiime ve enflasyon-biiytime iligkisi
tizerine yogunlastigi goriilmiistiir. Bu eksiklikler dikkate alinarak ¢aligmada
dogrusal olmayan panel esik deger yontemi kullanilarak, G7 iilkelerinde
kamu harcamalari ile enflasyon arasindaki iliski arastirilmigtir. Caligmada, tig
agamali bir ekonometrik yontem izlenmistir. Birinci agamada degigkenlerin
entegrasyon derecesi belirlenmis, ikinci agamada panel egik regresyon modeli
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tahmin edilmis, son asamada ise degiskenler arasindaki nedensellik iligkisini
belirlemek amaciyla panel nedensellik testi uygulanmistir.

Hansen (1999) panel esik regresyon sonuglari, G7 iilkelerinde
kamu harcamalar1 ile enflasyon arasindaki iliskinin dogrusal olmadigini
gostermekte ve kamu harcamalari igin tek egik deger bulunduguna dair giiglii
kantlar sunmaktadir. Incelenen iilke grubunda enflasyon agisindan en uygun
kamu harcamasi egigi 1.344 olarak tahmin edilmigtir. Ayn1 zamanda bu esik
deger tahmini, kamu harcamalarinin belli bir diizeyi astiktan sonra bir rejim
degisikliginin ortaya ¢iktigini gostermektedir. Buna gore G7 tilkelerinde esik
degerin altinda bir kamu harcamasi artig1 enflasyonu pozitif, esik degerin
tistiinde bir kamu harcamasi artig1 ise enflasyonu negatif etkilemektedir.
Bu sonuglar, literatiirde Williams and Adedeji (2004), Ezirim vd. (2008),
Nguyen (2015), Mehrara vd. (2016) ve Oyerinde (2019) gibi galismalardan
elde edilen sonuglar ile benzerlik gostermektedir. Bu durum, bir ekonomide
kamu harcamalarindaki artigin her zaman igin beklenen etkiyi ortaya
¢tkarmayabilecegini ve hatta uzun donemde enflasyon oranlar iizerinde
olumsuz bir etkiye sahip olabilecegi seklinde yorumlanabilir. Modelde
rejimden bagimsiz trade degiskeninin ise enflasyonu pozitif etkiledigi
goriilmektedir. Busonuglar, literatiirde Dexter vd. (2005), Ahmed vd. (2018)
gibi bir¢ok ¢alisma sonuglart ile benzerlik gostermektedir. Caligmada panel
nedensellik sonuglari, kamu harcamalari ile enflasyon arasinda gift yonlii bir
nedensellik iligkisinin oldugunu yani G7 iilkelerinde kamu harcamalar1 ve
enflasyon arasinda bir geri besleme baglantisinin oldugunu gostermektedir.
Bu sonuglara gore, G7 iilkelerinde fiyat istikrarinin saglanmasinda hiikiimet
yetkilileri para politikas: araglari ile koordineli bir sekilde kamu harcamalarini
kullanabilirler. Ayrica, aragtirmacilar kamu harcamalari ve enflasyon
arasindaki iligkiyi incelemek amaciyla gelecekte yapacaklart ¢aligmalarda bu
yontemi farkl: tilke gruplart igin uygulayabilirler.
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Bolum 5

Dogrudan Yabanci Yatirim Giriglerinin Risk,
Belirsizlik ve Kiiresellesme ile Tliskisi

Adem Tiirkmen'
Ertugrul Yasar?

Ozet

Dogrudan yabanci yatirnmlar (DYY) sermayenin kiiresel olarak serbestge
dolagmaya baglamasinin ardindan en ¢ok tercih edilen ticari islemlerdendir.
Yatirimlarin kiiresel olusu teknoloji ve sermayenin yani sira birgok avantajin
da iilkeler arasinda transfer edilmesini ve sonunda yatirim alan iilkenin
refahini, kalkinmasini ve uluslararast pazarlara katilmasini saglamaktadir.
Diger yandan bir¢ok faktér bu yatirimlart olumsuz etkilemekte ve yatirim
akiglarinin gecikmesine veya durmasina sebep olmaktadir.

Calismanin amaci iist orta gelirli tilkelere ait dogrudan yabanci yatirim girigleri
tizerindeki risk, belirsizlik ve kiiresellesme etkilerini tespit etmektir. Bu amaca
yonelik 1990 - 2020 yillarint igeren veri setiyle iist orta gelirli tilkelere ait
dogrudan yabanci yatirim net girigleri ortalamasi bagimh degisken; Kiiresel
Ekonomi Politikas1 Belirsizlik Endeksi, Tarihsel Jeopolitik Risk Endeksi,
Teror Eylemleri Endeksi ve Ekonomik Kiiresellesme Endeksinin bagimsiz
degisken oldugu bir ekonometrik model, Johansen Egbiitiinlesme Analizi
yontemiyle tahmin edilmistir. Esbiitiinlesme analizi sonuglarina gore Kiiresel
Ekonomi Politikast Belirsizlik Endeksi ve jeopolitik riskler ile {ist orta gelirli
iilkelere ait dogrudan yabanci yatirnmlar arasinda uzun doénemde negatif
bir egbiitiinlesme iligkisi saptanirken, kiiresellesme ile tam aksine pozitif bir
esbiitiinlesme iliskisinin varlig: tespit edilmigtir.
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1. Girig

Tim diinyada etkisini gosteren kiireselleme akimlar1 ile iilkeler
arasinda bulunan sinirlar kaldirilmig ve tlkeler arasindaki biitiinlegik
iliskiler giiclenmistir. Ozellikle iist orta gelirli iilkeler ekonomik kalkinma
stirecleri boyunca sermaye kisit1 sorunu yasarken geligmis tilkelerin sermaye
agisindan daha zengin bir pozisyonda bulunmast, kiiresel ekonomide kaynak
dagiliminin  duraganhligt problemini ortaya ¢ikarmugtir. Kiiresellesme
egiliminin artmasiyla birlikte ekonomik ve ticari politikalarin serbestlegsmesi,
tilkeler arasindaki ekonomik entegrasyon, ekonomik iliskilere sahip {iilkeler
arasindaki sermayenin serbest¢e dolagimi giindeme gelmistir. Bu baglamda
dogrudan yabanci yatirnmlar (DYY), sermaye sorunu yagayan iist orta gelirli
iilkeler agisindan sermaye kisiti sorununu gidermenin en aktif yollarindan
birine doniigmiistiir (Ayaydin, 2010).

Dogrudan yabanci yatirim (DYY), ev sahibi tilkedeki bir firma tarafindan
yatirim yapilacak iilkede herhangi bir firma satin almak ya da yeni kurulmug
bir firmaya sermaye saglamak veya bunlardan farkli olarak halihazirda
kurulmug bir firmanin mevcut sermayesini artirmak vasitasiyla yapilan
yatirrmlardir. Bunlar, gelismekte olan iilkelere teknoloji, yatirrmer firmanin
kontrol yetkisi ve firmanin igletmecilik bilgileri gibi etmenleri de beraberinde
getiren araglardir (Karluk, 2002: 466). Dogrudan yabanci yatirimlarin
giderek onem kazandig kiiresel ekonomide bu yatirimlari etkileyen birgok
taktor bulunmaktadir. Bu faktorler, ekonomik, sosyokiiltiirel, jeopolitik veya
cografik olarak siniflandirilabilir. DYY’nin azalmasina veya artmasina etki
eden en 6nemli faktorlerden biri de ekonomi politikasi belirsizligidir (Davis,

2016).

Kiiresel baglamda ilkelerin ekonomi politikalarindaki mevcut belirsizlikler,
bir iilkenin i¢ ve dig ekonomik iligkileri tizerinde etki yaratmaktadir. Bu
alandaki belirsizlikler, ev sahibi iilkenin yatirnm almasini geciktirebilmekte
veya bu yatirimlarin uzun vadede tamamen kesilmesine neden olabilmektedir
(Arouri, 2016: 761). Ekonomi alaninda siklikla ele alinan konular arasinda
yer alan belirsizlik ve dogrudan yabanci yatirnmlara iligkin literatiirde az
sayida yer alan ¢aligmalar genellikle spesifik aragtirmalardan olugmaktadir.
Literatiirde belirsizlik kavraminin iilkelerin biiyiimeleri, enflasyon oranlari,
faiz oranlari, 6demeler dengeleri gibi gostergeler iizerinde etkili oldugu
arastirihirken; DYY’lerin ise iilkelerin konumlari, sermaye ve emek giigleri,
teknolojik gelismiglikleri, cografi konumlari, yeralti zenginlikleri gibi
ozelliklerinden etkilendikleri aragtirnilmigti. Bu ¢aligma, iist orta gelir
grubunda bulunan iilkelerin DYY giriglerinin kiiltiirel, sosyoekonomik,
cogratfi ve dini yapilardan etkilenmesini goz ardr edip yalnizca belirsizlik, risk
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ve kiiresellesmeden nasil etkilendigini ortaya koyarak literatiirdeki boslugu
doldurmayi hedeflemektedir.

DYY’ler ile s6z konusu degiskenler arasinda uzun vadeli bir iliski oldugu
diigtiniilmektedir. Calismada 1990 - 2020 yillar1 arasindaki Kiiresel Ekonomi
Politikast Belirsizlik Endeksi, Jeopolitik Risk Endeksi, Teror Eylemleri
Endeksi ve Kiiresellesme Endeksi verileri ile {ist orta gelirli ilkelere yonelik
DYY girisleri ortalamasini igeren bir ekonometrik model olusturulup,
esbiitiinlesme analizi ile bu degiskenler arasinda uzun dénemde bir iligki olup
olmadiginin belirlenmesi amaglanmaktadir. Bunun yani sira Hata Diizeltme
Modeli ile de uzun dénem sonuglarin kisa donem dinamikleri gozlenmeye
caligilacaktir. Ust orta gelir grubuna dahil edilen iilkeler politik sistem, tarihi
yapi, jeopolitik konum, din ve kurumsal yap1 gibi bir¢ok degisken dinamige
sahip oldugundan elde edilen bulgularda her iilke igin ayni sonuca ulagilmasi
beklenemez. Bu nedenle ¢aligmada ele alinacak 31 yillik gézlem, homojen
kabul edilmeyecektir. Fakat bu iilke gurubunun kisi bas1 gelir agisindan ayni
gurupta yer almast dolaysiyla benzer bir yap1 gosterecegi diigiiniilerek bu
gurubun ortalamasi analiz konusu olarak degerlendirilecektir.

2. Dogrudan Yabanci Yatirimlar

Dogrudan yabanct yatirnm kavrami, bir girket biinyesindeki sermaye
fonlarinin menge tilkeden ev sahibi iilkeye yaptigi hareketi tanimlamak igin
kullamlmaktadir. Daha genis sekliyle DYY, gok uluslu sirketlerin (CUS) mevcut
tiretimlerini kendi merkezlerinin bulundugu devlet sinirlarimin digina gikararak
farkls bir iilkede tek bagina veya ortaklariyla birlikte yeni bir girket kurarak ya
da var olan bir girketi satin alarak veya daha 6nceden kurulmusg bir sirketin
mevcut sermayesini artirarak yapmig oldugu yatinmlart ifade etmektedir
(Gedikli, 2011: 98). Diinya genelinde iktisadi biiyiime ve kalkinma agisindan
en onemli enstrimanlardan biri olan DYY, iilkeler arasindaki uzun dénemli
yatirimlarin ev sahibi iilkeden ani bir gekilde ayrilmasini da 6nlemektedir.
Clinkii DYY akiglar ev sahibi iilkelere sermayenin yaninda teknoloji, yonetim
teknikleri, istthdam, yeni pazarlara ulagim imkani gibi katkilar saglamaktadir.
Bu sebeple iilkeler, ¢ogu zaman DYY’leri kendilerine gekip bunlart hukuki
giivencelerle koruma altina alarak kendi g¢ikarlarim1  gozetmektedirler.
Hiikiimetler, DYY akig1 igin uygun iktisadi ve politik zemini inga ederek yeni
DYY girisleri igin elverigli ortamlar1 hazirlarlar (Yilmaz, 2015).

Menge {ilkedeki firma, yaptigi dogrudan yatirim ile ev sahibi iilkedeki

kiigiik sirketin miilkiyetiyle beraber bu sirketin yonetim hakkina da sahip
olur. Bu kiigiik girket, menge iilkedeki sirketin teknolojisini, yonetim bilgisini
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ve ticari unvanint kullanabilir. Tiim bu avantajlar karsisinda ana sirket, kiigiik
sirketin karinin bir kismini ya da tamamin talep edebilir (Kurtaran, 2007).

DYY, gelismis ve gelismekte olan {ilkelerde farkli 6nem diizeylerine
sahiptir. Geligmis iilkelerdeki sermaye yogunlugu ile iist orta gelirli iilkelerdeki
sermaye kithg, farkli statiideki ilkeler agisindan DYY akaglarini farkh diizeyde
onemli hale getirmektedir. DYY’lerin sagladig1 avantajlar, 6zellikle st orta
gelirli tilkeler igin yabanci yatirimlar elzem bir kaynak haline getirmektedir.
Bu dogrultuda ek dig kaynak anlamina gelen DYY sayesinde elde edilen kar,
yeniden farkli yatinmlara yonlendirilerek iist orta iilkenin mevcut {iretim
kapasitesi iizerinde 6nemli etkiler ortaya ¢ikarmaktadir (Yilmaz, 2015).

Dogrudan yabanc1 yatinmlarin avantajlart yaninda dezavantajlart da
bulunmaktadir. Ozellikle DYY’lerin genelde ¢ok uluslu sirketler tarafindan
yapiliyor olmast ve bu sirketlerin rekabet gii¢lerinin yiiksek olmasi sebebiyle
ckonomide monopollegsme ortaya gikmaktadir. Boylece ele edilen kirin transferi
konusunda bazi sorunlar yaganabilmektedir. Dogrudan yabanci yatirimlar
sebebiyle ev sahibi iilke ekonomisinde yabanci denetiminin yiikselmesi ve
yerli sirketlerin ¢ok uluslu sirketlerle rekabet edememesi bu sorunlarin baginda
gelmektedir (Bal ve Goz, 2010). Dogrudan yabanc yatirnmlar 6zellikle
1980 yilindan sonra artig gostermigtir fakat asil bityiik akiglar 2000’li yillarda
gerceklemigtir. Devletler i¢in yiikiimliiliik statiisinde bulunan dogrudan
yabanci yatirimlar net girisler ve net ¢ikiglar olugturarak iilkelerin GSYTH ve
Odemeler dengesinde biiyiik etkiler yaratabilmektedir (Farooqi, 2022).
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Grafige bakildiginda 1980 yili sonrast DYY giriglerinin ciddi bir artiga
sahip oldugu goriilmektedir. Fakat ozellikle 2009 ve 2019°da ortaya ¢ikan
ciddi diigtisler, dikkat gekmektedir. Sadece iist orta gelir gurubunda yer alan
tilkelere 6zgii olmayan bu diisiiglerin temel nedeni, elbette kiiresel 6lgekli
kriz ve pandeminin etkilerinin yansimasidir. Ust orta gelir gurubunda yer
alan her iilke bu kiiresel etkilerden esit oranda etkilenmese de ortalama bazda
kiiresel siireglerden hepsi payma diigeni almaktadir. Bu nedenle ¢alisma,
kiiresel Olgekte risk ve belirsizliklerin etkisini ortalama bir veride aragtirma
yoluna gitmistir.

3. Literatiir Degerlendirmesi

Kiiresel Ekonomi Belirsizlik Endeks’nin tasarlanmasiyla beraber
literatiirde ekonomi politikalarinda yasanan belirsizligin neden oldugu sok
durumlarinin gesitli piyasalar iizerinde yarattigi etkileri inceleyen birgok
caliyma mevcuttur. Ayrica risk ve kiiresellesme 6zelinde de literatiirde gesitli
caligmalar da yer almaktadir.

Sum (2013), c¢aliymasinda ABD’de goriilen ckonomi politikas:
belirsizliginin  ASEAN  (Tayland, Malezya, Singapur, Endonezya ve
Filipinler) iilkelerine ait borsa getirilerinde yarattig1 etkiyi 1985-2012 yillari
arasindaki donem i¢in incelemis ve EPU ile ASEAN borsa getirileri arasinda
negatif bir iligkinin oldugunu tespit etmistir. ABD’deki ekonomik politika
belirsizlik durumuyla BRIC iilkelerine ait borsalardaki iliskiyi inceleyen
Dakhlaoui ve Aloui (2016), ABD eckonomi politikasi belirsizliginde
meydana gelen degigikliklerin BRIC borsa getirileri ve volatilitesi iizerinde
biiyiik bir etki yarattigi sonucuna varmiglardir. Borsa getirileri ve EPU
ile ilgili diger bir ¢aligmayr yapan Fang vd. (2017), EPU’nun petrol ve
borsa getirileri lizerindeki egbiitiinlegsme iligkisini incelemis ve EPU’nun
uzun donemde petrol ve borsa getirilerini pozitif yonlii etkiledigini ortaya
koymustur.

Ko ve Lee (2015), S&P (Standard & Poor’s 500 Endeksi) ile EPU
arasindaki iligkiyi 1998-2014 yillar1 arasi donem igin incelemig ve
caligmalarina Kuzey Amerika, Avrupa ve Asya’da bulunan 11 iilkeyi dahil
etmiglerdir. Caliygma sonucunda EPU ile hisse senedi fiyatlari arasinda zaman
degiskenli bir negatif iliski bulgusuna ulasmuglardir. EPU ve hisse senedi
getirisi iligkisini aragtirirken buna volatiliteyi de dahil eden Arouri ve Roubaud
(2016), 2003-2014 araligr icin Hindistan, ABD ve Cin borsalarindaki
hareketleri inceleyip Cin borsalarinin aksine Hindistan ve ABD’de meydana
gelen ekonomik politika belirsizliginin hisse senedi getirilerinde azalmaya ve
piyasa oynakhigini artirmaya yol agtigini ortaya koymuglardir.
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Wu vd. (2016), yaptiklar: ¢aligmada 9 iilke igin hisse senedi getirileri ile
EPU arasindaki nedensellik iligkisini ele almiglardir. Caligmada 2003-2014
araligi icin Italya, Ispanya ve Hindistan hisse senedi endekslerinden EPU%ya
dogru bir nedensellik bulunurken; Ingiltere’de ise EPU’dan hisse senedi
endeksine dogru bir nedensellik iliskisinin oldugunu ortaya koymuslardir.
Buna kargin EPU ile hisse senedi getirisi ve volatilite baglaminda ¢aligma
yapan Li vd. (2016), Hindistan ve Cin {izerine yaptiklar1 ¢aligmada bu iki
iilkedeki ekonomi politikasi belirsizligi ve hisse getirileri arasinda nedensellik
iligkisi bulunmadig1 sonucuna ulagmuglardir.

Belirsizligin DYY tizerindeki etkisini sektorel diizeyde aragtiran Tiirkmen
ve Yarbag1 (2023), Tiirkiye tizerinde yaptiklart ¢aligmada hizmet sektoriine
ait anlamli sonug bulamazken, sanayi sektoriinde belirsizligin etkili oldugunu
tespit etmiglerdir. Hem i¢ hem de dig belirsizlik ile yaptiklar1 stnamada uzun
donemde her ikisinin de DYY’lar1 pozitif etkiledigi sonucuna ulagmiglardir.

Das vd. (2019), ABD’deki EPU, finansal stres ve jeopolitik risk
durumlarinin 24 gelismekte olan iilkenin borsalarindaki etkilerini 1997-
2018 aras1 donemde aylik verilerle incelemig ve ABD merkezli EPUnun
tinansal stres ve jeopolitik riskten daha etkili oldugunu ve nedensellik
agisindan varyansta, nedensellik kargisinda ortalamada daha anlamli ve giiglii
bir iligkiye sahip oldugunu ortaya koymuslardir.

Akbag vd. (2013), G7 iilkeleri ile ilgili GSYIH, DYY, cari islemler
agig1 ve toplam krediler arasindaki nedensellik iliskisini incelemis, panel
koentegrasyon testi ile seriler arasinda bir esbiitiinlesme iligkisinin oldugunu
ve analiz sonucunda DYY ve cari agiktan GSYIH’e dogru bir nedensellik
iligkisinin bulundugunu ortaya koymusglardir. Mahadika vd. (2017) ise
Endonezya’mn ihracat hacmi, dogrudan yabanci yatirim akiglart ve GSYTH
oranlar1 arasindaki uzun donem iliskilerini zaman serisi ve koentegrasyon
testi kullanarak incelemis ve galigma sonucunda dogrudan yabanci yatirimlar
ile ihracat hacminin Endonezya GSYTH’inde 6nemli etkilere sahip oldugunu
tespit etmislerdir. Ayrica Endonezya’nin GSYIH orani ile ihracat hacmi
ve dogrudan yabanci yatinmlar arasinda uzun dénem iligki bulundugunu
gozlemlemiglerdir. Mottaleb (2007) ise ¢aligmasinda orta-alt gelirli 60
iilkenin panel verilerini kullanarak dogrudan yabanci yatirimlar ile ekonomik
biiylime arasindaki iliskiyi incelemistir. Caligma neticesinde daha yiiksek
GSYIH biiyiime oranlarina ve daha biiyiik GSYIH’e sahip iilkelerin daha
tazla DYY girisi sagladiklarini ortaya koymustur.

Ekonomik kiiresellesmenin dogrudan yabanci yatirimlar iizerindeki
etkilerini aragtiran Leitao (2012), kiiresellesmenin ve pazar buyiikliigiiniin
dogrudan yabanci yatinmlar tizerinde pozitif etkilerinin bulundugunu
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belirtmigtir. Pekarskiene ve Susniene (2015) ise Litvanya ekonomisi iizerinde
yaptiklart ¢aligmada Litvanya ekonomisinin biiyiik oranda yabanci sermaye
bagimlilig1 yagadigini ve bu iilkenin kiiresellesme diizeyinin igeriye yonelik
dogrudan yabanci yatirim akiglarina bagl oldugunu ortaya koymuglardir.

Teror ve terOrizmin sinir 6tesi etkilerini ve DYY {izerindeki potansiyelini
aragtiran Powers ve Choi (2012), 123 gelismekte olan tilkenin 1980-2008
yillar1 arasindaki verilerini kullanarak bir zaman serisi olugturmusg ve ¢aligma
sonucunda CU$’lart etkileyen teror eylemlerinin DYY akiglarini azalttigini
fakat yatirnm alaniyla ilgili olmayan bolgeleri etkileyen terorizmin istatistiki
olarak anlamsiz oldugunu ortaya koymuslardir. Buna paralel Pakistan’in 1995-
2013 yullarini kapsayan zaman serisi verilerini kullanarak bir egbiitiinlesme
analizi yapan Ullah ve Rahman (2014), Terorizmin Pakistan’a yonelik DYY
akiglarini negatif ve anlaml bir gekilde etkiledigini belirtmislerdir.

Jeopolitik riskin dogrudan yabanci yatirnmlar iizerindeki etkilerini
aragtiran Fania vd. (2020), genellestirilmig bir lineer model kullanarak
caligmalarinda jeopolitik risk ile DYY akiglarinin aynu iligkiye sahip olmadigini
bulgusuna ulagmiglardir. Buna karsin Yu ve Wang (2023), 41 iilke i¢in
yaptiklar1 ¢aligmada 2003 ve 2020 arasi yillar igin gelismis ekonomilerin
DYY akislarinda jeopolitik riskin anlamli bir etkisinin bulunmadigini ortaya
koymuslardir.

4. Veri, Model ve Yontem

Bu galigmada, iist orta gelirli iilkelere yonelik dogrudan yabanci yatirimlar
ile kiiresel ekonomi politikas1 belirsizligi, jeopolitik risk, teror riski ve
kiiresellesme arasindaki egbiitiinlesme iligkisi 1990-2020 verileri kullamlarak
incelenmigtir. Bu amaca yonelik ¢aligmada tahmin edilen model, esitlik 1°de
gOsterilmigtir.

fdiumi = 8y + 8 epuy + Sykof; + Osterroractsyy +0,9pri +uie (1)
Tablo 1: Calismada Kullanidan Veriler ve Degiskenler

Degisken Agiklama Veri Kaynagi
fdiumi Ust-orta gelirli iilkelere yonelik DYY | data.worldbank.org
girigleri ortalamasi
epu Ekonomi Politikasi Belirsizlik Endeksi | fred.stlouisfed.org
kof Kiiresellesme Endeksi kof.ethz.ch
terroracts Teror Eylemleri Endeksi matteoiacoviello.com

gpr Jeopolitik Risk Endeksi matteoiacoviello.com
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Fdiumi, iist-orta gelirli lilkelere yonelik DYY girislerini belirtmektedir.
Oy hakkina sahip hisse senetlerinin %10’undan fazlasina sahip olmak
DYY iliskisinin varligini ortaya koymaktadir (World Bank, 2023). Birgok
belirleyici etrafinda gekillenen DYY girigleri sinir Gtesi yatirim kategorisine
dahil oldugundan siirekli artip azalma egilimindedirler. Caligmada iist-orta
gelirli tilkelere yonelik dogrudan yabanci yatirimlar, gayrisafi yurtigi hasilanin
yiizdelik pay1 olarak ele alinmistir.

EPU, Ekonomi Politikas1 Belirsizlik Endeksi, Bloom, Davis ve Baker
(2012) tarafindan belirsizligin Olgiilmesi i¢in ele alinan galiymalardan biridir.
Endeks, ABD’nin ileri gelen 10 gazetesinde yer alan makalelerde “ekonomi”
ve “belirsizlik” bagta olmak lizere “diizenleme” veya “yasama” gibi terimlerin
kullanilma ~ sikliklar1 iizerinden olusturulmustur.  Ulkelerin ~ ckonomi
politikalarindaki tutarsizliklar ve belirsizlikler, bu endeksin yiikselmesine
sebep olmaktadir. Baker vd. (2016), sonraki ¢aligmalarinda ABD’nin yan1
sira 11 dilkeyi (Birlesik Krallik, Meksika, Avustralya, Fransa, Brezilya,
Rusya, Kanada, Giiney Kore, Almanya, Italya ve Hindistan) ekleyerek
onceki ¢aligmalarina paralel olacak gekilde Ekonomi Belirsizligi Endeksini
meydana getirmiglerdir. Bu ¢aligmalardan sonra Cerda vd. (2016) S$ili’yle;
Davis (2016) Ispanya’yla ve Singapur’la; Baker vd. (2012) Cin’le; Kroese
vd. (2015) Hollanda’yla; Gil ve Silva(2018) Kolombiya’yla; Armelius vd.
(2017) Isveg¢le; Hardouvelis vd. (2018) Yunanistan’la; Arbatli vd. (2017)
Japonya’yla ve Zalla (2017) Irlanda’yla ilgili ¢alismalar yaparak bu iilkelere
ait ekonomi belirsizlik endekslerini ilave etmiglerdir.

KOF Kiiresellesme Endeksi, kiiresellesmeyi ekonomik, siyasi ve sosyal
olmak tizere {i¢ ana baglkta degerlendiren ve her iilke i¢in maksimum 100
puan iizerinden puanlama yapan bir endekstir. Buna gore iilke ne kadar
yiiksek puan alirsa o kadar kiireseldir (KOF Swiss Economic Institute, 2023).

Terroracts, Teror Eylemleri Endeksi, belirli bir donem igerisinde bir
bolgede yasanan teror olaylarinin sikligini belirtmektedir. Teror tehdidi
kavramindan bagimsiz olarak bir alanda ger¢eklesen ve sosyal, ekonomik
ve siyasi ytkima sebep olan teror eylemleri bu endeksin yiikselmesine neden
olmaktadir.

Gpr, Jeopolitik Risk Endeksi, Dario Caldara ve Matteo Iacoviello
tarafindan jeopolitik gerilimleri ele alan 10 gazetede yayimlanan jeopolitik
risk makalelerinin sayilarini kullanildig: bir endekstir. Yiiksek jeopolitik risk
daha distik yatirnmlara, disiik istthdama, diigiik hisse senedi fiyatlarna ve
ckonomik felaket olasiliklarina zemin hazirlamaktadir (Matteo Iacoviello,
2023).
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Toblo 2: Tanmmlayic Istatistikler

Degisken Gozlem Ortalama | Std. Sapma | Minimum | Maksimum
filiumi 31 2.586 0.816 0.827 4.133
epu 31 132.782 158.824 28.739 797.122
kof 31 51.343 5.252 40.573 56.508
tervoracts 31 0.721 0.568 0.256 2.491
gpr 31 80.690 21.172 39.673 135.324

Tablo 2, modele dahil edilen bagimli ve bagimsiz degiskenlerin tanimlayici
istatistiklerini  gostermektedir. Degiskenlere ait degerler incelendiginde
endekslere ait ortalama degerlerin birbirine yakin seyretmedigi ve standart
sapma biiyiikligiiniin sirastyla epu, gpy, kof, fiiumi, tervoracts degiskenlerinde
meydana geldigi gozlenmigtir.

Tablo 3: Jarque-Bera Novmal Dagilun Testi

Test 1statistigi 0.7348

X2 0.6925

Jarque-Bera tarafindan Onerilen bu testte hata terimlerinin ortalama
etrafindaki dagiliminin garpiklik ve basiklik degerlerinin normal dagilimin
carpiklik ve basiklik degerlerinden istatistiki olarak farkli olup olmadigini
sinamaktadir.

Tablo 3, modele dahil edilen degiskenlerin Jarque-Bera Testi istatistiklerini
gostermektedir. Hesaplanan Jarque-Bera test istatistigine ait olasilik degeri
0,6925’tir. Olasilik degeri %5 onem diizeyi kritik degerinden biiyiik
oldugundan hata terimlerinin normal dagildigini 6ne stiren sifir hipotezi
reddedilememektedir. Teste gore hata terimleri normal dagilmaktadur.
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Sekil 2: Kernel Cekivdek Yogunlugu Talbmini

Sekil 2°de kirmiz1 ¢izgi normal dagilimin, mavi ¢izgi ise modelin hata
teriminin dagilm grafigini gostermektedir. Dagilim normal dagilima gore
ok hafif sola garpik, fakat ¢ok sivri goriilmemektedir.

Zaman serilerinin ortalamasiyla varyanslari zaman igerisinde degismiyorsa
ve her iki donem arasinda ortak varyans sadece bu doneme degil yalmz iki
donem arast uzakliga bagliysa s6z konusu zaman serisinin duragan yapida
oldugu belirtilmektedir (Gujarati, 1999: 712-713). Diger yandan duragan
olmayan serilere birim koklii seriler denmektedir.

Standart regresyon modellerinde duragan olmayan degiskenler nedeniyle
sahte regresyon durumlartyla kargilagilmaktadir. Ayni trend yapisina sahip
olduklar1 igin degiskenler arasinda vyiiksek bir korelasyon bulundugu
durumlar goriilebilmektedir. S6z konusu sahte regresyon durumlarinda
yiiksek bir R* degeri ile anlaml bir t istatistigi bulunmasina ragmen bazi
veya tiim parametre tahminleri anlamsiz bulunabilmektedir (Seviiktekin ve
Nargelegekenler, 2010: 310-313). R? ve t istatistiklerinin yaniltici oldugu
bu gibi durumlarda sahte regresyon bulunup bulunmadigini gorebilmek igin
degiskenlerin uzun dénemdeki iligkisinin sinanmasi gerekmektedir.

Xt =PBo + 10 + u; (2)
AX; = Bo + B1AQ: + Auy 3)

Birim koke sahip olan degiskenlerin birinci farklar1 alindiginda duragan
oluyorlarsa bu degiskenlerin duragan olmadiklar1 halleri bir regresyona
sokuldugunda ortaya duragan bir yapi ¢ikabilmektedir.
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Esitlik 3, Esitlik 2’nin birinci farki alinmig seklidir. Herhangi bir
zaman serisinin ilk farki alindiginda duragan yapiya gegiyorsa bu diziye
“entegre edilmis dizi” denir ve I(1) olarak gosterilir. Fakat degiskenlerin ait
oldugu diziler duragan disi ya da ayni mertebeden entegre ise regresyon
modelinin kalint1 dizisi kontrol edilerek sahte regresyon durumunun
varhigi sorgulanabilir. Regresyon modelinin kalinti dizisi duragansa X ve
Q, dizilerinin egbiitiinlesik (koentegre) oldugu belirlenmektedir. Zaman
serilerinde bir egbiitiinlesme iligkisi varsa reel bir iliskinin varlig1 s6z konusu
olmaktadir. Aksi halde kalintilar dizisi (u,) duragan olmazsa anlamsizlik s6z
konusu olacaktir (Seviitekin ve Nargelegekenler, 2010: 311).

Caliyma igeriginde Oncelikle degiskenlerin zaman serisi Ozellikleri
belirlenecek ve bunun i¢in birim kok analizi yapilacaktir. Ele alinan serilerin
duraganlik durumunu degerlendirmek amaciyla birim kok testi olarak
Genigletilmis Dickey Fuller (ADF) Testi kullanilacaktir. Seriler diizeyde
duragan degilse birinci farklari alinarak duraganlastirma yapilacaktir. Serilerin
ayni seviyede duragan oldugu noktada uzun stireli iligkinin saptanmasi
amaciyla Johansen Egbiitiinlegme Testi uygulanacaktir. Egbiitiinlesme
testinin amaci, kalintilarin duragan veya birim koklii olup olmadiginin
ortaya konulmasidir. Testler sonucunda kalintilar duragan ise modeldeki
degiskenler arasinda uzun dénemli bir egbiitiinlesme iliskisinin varlig: teyit
edilecektir.

5.Ampirik Bulgular

5.1.Birim Kok Testi

Caligmada yer verilen zaman serilerine ait grafikler degerlendirildiginde
tiim degiskenlerin bir sabite sahip oldugu goze carpmaktadir. Oncelikle birim
kok testleriuygulanarak serilerin duragan olup olmadiklari degerlendirilmistir.
ADF testinde serilerin duragan olma durumlarina kars: serilerin birim kok
igerdigi hipotezi sinanmugtir. Daha sonra test, Akaike (AIC) ve Schwarz (SC)
bilgi kriterleri dogrultusunda tekrar edilmistir. Fdiumi, epu, kof, terroracts, gpr
serilerine ait birim kok test sonuglari Tablo 4’te gosterilmigtir.
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Tablo 4: Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) Bivim Kok Testi Sonuclar:

Diizey

TERROR_
FDIUMI |KOF |[GPR |EPU  |ACTS

Sabitli Tist. | -2,1848 |-2,0951 |-2,7392 | -1,6717 | -2,2992

Olasihk |  0,2156 0,2479 | 0,0794 | 0,4349 0,1787

n0 n0 * n0 n0

Sabitli ve Trendli |T-Ist. -1,7784 | -0,1338 | -2,6876 | -1,6003 -2,2048

Olasihk | 0,6899 | 0,9917 | 0,2482 | 0,7689 0,4700

n0 n0 n0 n0 n0

Sabitsiz ve
Trendsiz Tlst. -0,2505 2,5629 | -0,4639 | -0,0648 -1,3641

Olasihk | 0,5875 0,9964 | 0,5058 | 0,6530 0,1564

n0 n0 n0 n0 n0
1. Fark
d(TERROR _
d(FDIUMI)| d(KOF) | d(GPR) | d(EPU) ACTS)
Sabitli TIst. -5,8619 | -4,9602 | -6,3549 | -5,0355 -5,6916

Olasilik | 0,0000 0,0004 | 0,0000 | 0,0003 0,0001

* KK * KK * KK * KK * KK

Sabitli ve Trendli |T-Ist. -6,8395 | -7,4660 | -6,2597 | -5,0018 -5,6565

Olasihik | 0,0000 0,0000 | 0,0001 | 0,0019 0,0004

KKK * KX * KK * KK * KK

Sabitsiz ve
Trendsiz TIst. -5,9566 | -3,7741 | -6,4294 | -5,1240 -5,7961

Olasiik | 0,0000 0,0005 | 0,0000 | 0,0000 0,0000

* K K* * K * * X K% * ¥ * * K%K

Tablo 4’te ADF test sonuglari ile 6nem diizeylerinin kritik degerleri
kargilagtirilmig ve %5 6nem diizeyinde tiim degiskenler i¢in H, hipotezi
reddedilememigtir. Bir bagka deyisle tiim degiskenler diizeyde duragan
degildir ve birim kok i¢ermektedirler. Serilerin 1. farklar1 alinarak ADF testi
tekrar uygulanmuig ve serilerin duragan hale gelmis oldugu gozlenmisgtir.
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5.1. Esbiitiinlesme Analizi

ADF Testi sonucunda seriler 1. farklar1 alindiktan sonra duragan
olduklarindan biitlinlegme dereceleri de ayni olmaktadir. Degiskenlere
ait serilerin aym derecede duragan yani I(1) olmalar1 Engle-Granger veya
Johansen Testlerinin kullanilmasina imkan vermektedir.
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Sekil 3: Fdiumi ve Epu Degiskenlevinin Birvinci Favklarmdaki Uynm

Sekil 3’te st orta gelirli {ilkelere yonelik dogrudan yabanci yatirimlar ile
Ekonomi Politikas: Belirsizlik Endeksi serilerinin birinci farklarinin uyumu
goriilmektedir. Her iki degigken igin uzun donemli bir egbiitiinlesme iligkisi
beklenmektedir.

Serilerin uzun donemli uyum iliskisinin bulunduguna kesin olarak
karar verebilmek i¢in Johansen Egbiitiinlesme Testi uygulanarak saglikli
sonuglar elde edilmeye ¢aligilmugtir. Johansen analizinde 2 olabilirlik orani
bulunmaktadir. Bunlar maksimum 6zdeger istatistigi ve iz istatistigi olarak
tanimlanmaktadir. Johansen analizinden 6nce optimal gecikme uzunlugu
tespit edilmelidir. Daha Onceden bahsedilen bilgi kriterlerini minimum
diizeye getiren gecikme sayist optimal gecikme diizeyini belirlemektedir.
Gecikme uzunlugunun tespiti igin elde edilen veriler Tablo 5°te goriilmekte
olup Hannan-Quinn(HQIC) ve Schwarz (SC) bilgi kriterlerine gore
gecikme uzunlugu 1 olarak segilmistir.
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Tablo 5: Gecikme Uzunlugu

Gecikme| LogL LR FPE AIC SC HQ
0 -3.695.558 NA 1.24¢-05 | 2.893.489 | 3.129.229 | 2.967.320
1 6.736.506 | 165.4741* | 5.39¢-08* | -2.576.901 |-1.162457*|-2.133915*
2 9.365.174 | 3.263.174 | 5.84¢-08 [-2.665637* | -0.072490 |-1.853.496

* Bilgi kviterini minimum yapan optimal gecikme sayisina gosterir:

Esbiitiinlesme analizine gegmeden o6nce degiskenlere ve modele dair
birtakim diagnostik testlerin yapilmasi gerekmektedir. Modelde kullanilan
degiskenlere ait AR kokleri Sekil 4’te verilmektedir.
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Sekil 4: AR Karakteristik Polinomunun Ters Kokleri

Sekil 4te goriildiigli tizere tiim otoregresif gecikme degerleri birim
kok igerisinde yer almaktadir. Dolayisiyla tahmin edilen VAR denkleminin
duragan oldugu soylenebilir. Otokorelasyon igin yapilan LM testinde
istatistik degeri 31,37 ve olasilig1 0,17 bulunmugtur. Bu da otokorelasyon
problemi olmadigini ifade etmektedir. Degisen varyans igin yapilan White
Heteroskedastisite testi sonuglarina gore Ki-kare degeri 410 olarak bulunmusg
ve olasilik degerine gore degisen varyansin olmadigi gozlenmistir.
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Tablo 6: Johansen Esbiitiinlesme Testi Bulgular:

H,: Degiskenler arasinda egbiitiinlesme iligkisi bulunmamaktadur.
H,: Degiskenler arasinda egbiitiinlesme iligkisi bulunmaktadur.

Hipotez Ozdeger 1z %5 Ozdeger Max. %5
istatistigi | Kritik Ozdeger | Kritik
Deger Deger

Hig yok* | 0,592182 | 74,17411 | 69,81889 | 26,01108 | 33,87687 | 0,3201

I’den az* | 0,507002 | 48,16302 | 47,85613 | 20,51024 | 27,58434 | 0,3069

2denaz | 0,416971 | 27,65279 | 29,79707 | 15,64603 | 21,13162 | 0,2462

3tenaz | 0,324039 | 12,00676 | 1549471 | 11,35699 | 14,26460 | 0,1372

$renaz | 0,022157 | 0,649764 | 3,841466 | 0,649764 | 3,841466 | 0,4202

Not: (*) %10°da anlamlilik; (**) %5°’te anlamlilik; (***) %1°de anlamlilik

Ust orta gelirli tilkelere yonelik dogrudan yabanci yatirimlar, ekonomi
politikas: belirsizligi, ekonomik kiiresellesme, teror eylemleri ve jeopolitik
risk degiskenleri igin uygulanan egbiitiinlesme testi sonucunda %5
onem diizeyinde degiskenler arasinda uzun donem esbiitiinlesme iligkisi
bulunmadigini 6ne stiren H | hipotezinin reddedildigi ve degiskenler arasinda
en az 1 egbiitiinlesme iliskisi bulundugu ortaya konmusgtur.

Elde edilen egbiitiinlesme vektorii, tst orta gelirli iilkelere yonelik
dogrudan yabanci yatirim endeksi (fdiumi) katsayisina gore normallegtirilmig
ve egbiitiinlesme normal denklemi asagidaki gibi elde edilmigtir (t istatistik
degerleri parantez iginde yer almaktadir):

fdiumi= -0,5813epu + 4,9607kof - 2,6671gpr + 1,2819terror + ¢
(-2,8117) (3,0270) (-3,3238) (3,3880)

Ortaya ¢ikan denkleme gore iist orta gelirli iilkelere yonelik dogrudan
yabanci yatirnm girigleri ile kiiresel Olgekte teror eylemlerinin olugumu
degiskeni arasinda pozitif fakat anlamsiz; ekonomi politikast belirsizligi,
ekonomik kiiresellesme ve jeopolitik risk degiskenleri arasinda negatif
ve anlamli bir iligkinin s6z konusu oldugu tespit edilmistir. Diger tiim
degiskenler sabit tutuldugunda sadece denklemdeki EPU ve GPR
degiskenlerinde meydana gelecek 1 birimlik artig, iist orta gelirli iilkelere
yonelik dogrudan yabanci yatirim giriglerini uzun donemde sirasiyla 0,5813
ve 2,6671 azaltacaktir. Kiiresellesmeyi Olgen Kof degiskeninde meydana
gelen bir birimlik artig ise dogrudan yabanci yatirim giriglerini 4,96 birim
arttiracaktir. Degiskenler tek tek ele alinirsa:
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- EPU, ekonomi politikast belirsizligi modelde 1 birimlik degigim bagina
en az tepki veren degiskendir. Uzun donemde st orta gelirli iilkelerde
meydana gelecek ekonomi politikasi belirsizligi bu iilkelere yonelik dogrudan
yabanci yatirimlari azaltma yoniinde etki edecektir. Bu yoniiyle ¢aliymadaki
bulgular Sum (2013), Dakhlaoui ve Aloui (2016), ve Ko ve Lee (2015)’nin
bulgulariyla paralellik igermektedir.

- KOE ekonomik kiiresellesme, mal, hizmet, sermaye bilgi ve teknolojinin
kiiresel hareketlenmesi anlamina geldiginden (Joshi, 2009), iist orta gelirli
iilkelerin kiiresel piyasalara entegre olmasi bu guruba yonelik yonelik
dogrudan yabanci yatinmlari artirmaktadir. Modelin tahmini ile ulagilan
sonug Leitao (2012)’nun ortaya koydugu sonugla ayni yondedir.

- GPR, jeopolitik risk endeksi askeri gatigmalar ve tehditlerin, terorizm
ve politik belirsizliklerin meydana geldigi cogratyalarda risk faktoriinii 6lgen
bir endekstir (Konat vd., 2021). Dolayisiyla st orta gelir grubuna dahil
tilkelerin bu cografyalarda bulunmasi veya bu cografyalardan etkilenmeleri
dogrudan yabanci yatirimlart da olumsuz etkilemektedir. Yu ve Wang
(2023)’1n yaptiklar: ¢alismanin aksine model tahmininde ele alinan tilkeler
sebebiyle negatif yonlii anlaml bir iligki bulunmus; Fania vd., (2020)’nin
yaptiklari ¢aligma ile paralel bir sonug elde edilmistir.

- TERROR, Powers ve Choi (2012)’nin ¢alismalarinda ele aldiklar
123 gelismekte olan {ilkenin aksine {iist orta gelir grubuna dahil iilkelerin
ele alan siire igerisinde teror eylemlerinden olumsuz etkilenmedigi, aksine
olumlu gekilde arttigr gozlenmisti. Bu sonug¢ dogrultusunda yaganan
teror eylemlerinden {ist orta gelirli iilkeleri etkilenmemesi veya bu teror
eylemlerinin gergeklestigi cografyalarda yer almamalari durumunda; teror
eylemlerinin oldugu bolgelerdeki yatirnmcilarin yatirimlarini st orta gelirli
iilkelere dogru kaydirdigini kabul edebiliriz.

Tablo 7: Hata Diizeltme Modeline Ait Talmin Sonuglar:

Bagimli Degisken Fdiumi

Degiskenler Katsayr t-istatistigi
ECM -0,2801*** -2,8588
D. fdiumi -0,0604 -0,3809
D.epu -0,2241 -1,5318
D .kof 5,8885 1,4629
D.terroracts -0,4640** -2,0048
D.gpr 0,3845 0,8891
Not: (*) %10°da anlamlilik; (**) %5°’te anlamlilik; (***) %1°de anlamlilik; n(0)
anlamli degil.
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Hata diizeltme katsayis1 Vektor Hata Diizeltme Modelinde negatif ve %5
onem diizeyinde istatistiksel olarak anlamlh bulunmustur. Hata diizeltme
katsayis1 -0,28 olarak bulunmustur. Bulunan bu oran uzun dénem denge
uzaklagmalarinin her y1l yaklagik %28’inin diizelecegini ortaya koymaktadir.
Hata diizeltme modeline gore kisa donemde sadece kiiresel teror eylemlerinin
%5 onem diizeyinde st orta gelirli tilkelere yonelik dogrudan yabanc
vatirimlar ile anlamli birer iligki gosterdigi goriilmektedir. Diger tiim
degiskenler sabitken, terér eylemlerinde meydana gelecek 1 birimlik artig
tist orta gelirli iilkelere yonelik dogrudan yabanci yatirimlarr 0,046 birim
azaltacaktuir. Kisa donem sonuglarinda istatistiksel anlamlilik s6z konusu
olmasa da hem kiiresellesme degiskeni hem de belirsizlik degiskeni uzun
donemle ayni1 yonlii iligkiye igaret eder niteliktedirler.

Sonug

Caligmada tist orta gelirli iilkelere yonelik DYY girislerinin kiiresel 6lgekte
etkilendigi degiskenlerle olan iligkisi tizerinde durulmustur. Bu dogrultuda
ckonomik politika belirsizligi, jeopolitik riskler, teror riski ve kiiresellesmenin
DYY {izerindeki etkisi Gist orta gelir gurubu iilke ortalamasi Orneginde
aragtirilmugtir. Yapilan analizler neticesinde tist orta gelirli tlkelere yonelik
dogrudan yabanci yatirimlar ile ekonomi politika belirsizligi, jeopolitik risk,
kiiresellesme ve teror riski arasinda uzun dénemli bir egbiitiinlegme iligkisi
bulundugu sonucuna ulagiimistur.

Cok uluslu girketlerin farkl: iilkelerde yapacaklar1 yatirnmlar birgok
degiskene bagli olarak sekil almaktadir. Sermayenin serbest¢e dolagmaya
baglamasi, alt, orta ve orta-iist gelirli {ilkelerin yatirim almalar1 konusunda
¢ok fazla imkina sahip olmalarini saglamakla beraber yatinm yapacak
sirketlerin ayn1 anda birden ¢ok sorunla kargilagmalarina da yol agmaktadir.

Yatirim yapilacak iilkenin birden fazla “yatirim artiricr belirleyiciye” sahip
olmasi tek bagina yatirim yapacak sirketi cezbetme giiciine sahip degildir. Bu
belirleyicilerin yaninda temeli saglam ekonomi politikalarinin da yiiriitiilmesi
gerekmektedir. Kiiresel baglamda ekonomik iliskilerin gelismeye bagladig:
1980 sonrasinda saglam temele oturtulmug ve yiiriitiilmesi iilke i¢inde ve
diginda biiytik kayiplara yol agmayan ekonomi politikasi uygulayan devletler
iilke igerisine milyar dolarlar tutarinda yatirnm almay: bagarmiglardir. Bu
yizden ozellikle 40 yillik siire igerisinde uygulanan ekonomi politikalarinin
dogrudan yabanci yatirimlari artirmaya, azaltmaya, tilke i¢inden kagirmaya
veya sifirdan tilke i¢ine girmesine biiyiik oranda etki etmesi beklenmektedir.

Bu ¢alismada elde edilen bulgular neticesinde yatirnm alan iilkelerin
ekonomik ve politik belirsizligi, uluslararasi yatirrm ortaminda ortaya ¢ikan
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risklerden daha az oranda DYY iizerinde uzun dénemde etkili bulunmugtur.
Bu dogrultuda kiiresel 6lgekte risklerin yatirim kararlari tizerinde etkinliginin
i¢ dinamikler sonucu ortaya ¢ikacak belirsizlikleri bertaraf edecek mahiyette
oldugu bulgusuna da vurgu yapilabilir. Ayrica tilkelerin kiiresel piyasalara
daha fazla entegre olmasinin da bir siirii avantaji olan DY Y yi iilkeye ¢ekmekte
biiyiik bir etken oldugu goriilmektedir. Ayrica tilkeler yabanci yatirimlar
konusunda politika tiretirken yabanci sermayenin iilke igin bir yiikiimliilitk
oldugunun farkina varmali ve mevcut sermaye akigini ya da dogrudan yatirimi
uzun doneme yayma g¢abasi igerisinde olmalidirlar. Ciinkii uzun donemli
yatirim iligkileri kiigiik belirsizlikleri gérmezden gelerek yatirim alan tilkenin
sermaye agig1 yagamasina engel olabilmektedir. Aksi halde kisa siireli biiyiik
yatirimlar alan bir iilkede meydana gelecek ani kriz durumlar1 yatirimlarin
aniden ¢ekilmesine ve ev sahibi iilkenin ekonomik buhran yagamasina sebep
olabilmektedir.

Geligmekte olan iilkelerin gelismis {ilke olmak igin izleyecekleri
politikalarda DYY, Onemli bir kaynak niteligi tagimaktadir. Zira DYY,
sermaye ihtiyaglarinin karsilanmasinin yani sira sermaye birikimi, teknoloji,
nitelikli emek giicii, sanayi, egitim gibi alanlarda katki saglamaktadir. Bu
dogrultuda DYY giriglerini artirmak isteyen ekonomiler, kiiresel piyasalari
takip ederek gevrelerinde ortaya ¢ikan riskleri firsata ¢evirmelidirler ve
i¢ ekonomilerinde vyatirimciyr gekecek belirsizlik ortaya ¢ikarmayacak
politikalar1 benimsemelidirler.
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Bolim 6

Petrol Fiyatlarinin Dig Ticaret Dengesi
Uzerindeki Etkisi: Turkiye Ornegi

Ahmet Kardaglar!

Ozet

Ekonomi literatlirli gectigimiz yarim yiizyilda petrol fiyatlarindaki ani
degisimlerin iilkelerin makroekonomik performanslar: iizerindeki etkilerini
yogun bir sekilde tartigmaktadir. Bu durum ozellikle iiretim siireci biiyiik
oOlglide hammadde ithalatina bagli olan Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkeler
i¢in kritik bir 6neme sahiptir. Son yillarda kiiresel olgekte meydana gelen
ckonomik, siyasi ve toplumsal sorunlarin (pandemi, savas, ekonomik kriz
vb.) yani sira hammadde tedarikgisi konumundaki iilkelerin bagvurduklar
arz kisitlamalar1 gibi uygulamalar petrol fiyatlarinda ani degisikliklere neden
olmakta ve bu durum Tiirkiye ekonomisinin iiretim ve dig ticaret yapisi
iizerinde dogrudan etkiler meydana getirmektedir. Hazirlanan bu galigma, s6z
konusu etkilerin boyutunu 1976-2021 dénemleri igin gecikmesi dagitilmig
otoregresif sinir testi (ARDL) ile arastirmaktadir. Elde edilen bulgular petrol
fiyatlarinin uzun donemde Tiirkiye’nin dig ticaret dengesi tizerinde negatif
bir etkiye sahip oldugunu ortaya koymaktadir. Diger taraftan ekonomik
biiyiime ile reel doviz kurunun ise dig ticaret dengesi tizerinde hem kisa hem
de uzun doénemde negatif etkiye sahip olduklar tespit edilmistir. Bu durum
beklentilere uyumlu olarak petrol fiyatlarindaki ani degigimlerin Tiirkiye’nin
stirdiiriilebilir bir ekonomik biiyiime politikasi i¢in karsilastigr en 6nemli
engellerden birisi oldugunu dogrulamaktadur.

1. Giris

1970’1 yillardan itibaren kiiresel 6lgekte hissedilmeye baglanan ekonomik
entegrasyon siireci, tilkeler arasindaki geligmiglik diizeyinin keskin bir sekilde
ayrigmasina yol agmugtir. Giintimiizde geligmis tlkeler olarak adlandirilan
G-7 iilke grubunun diinya ticaret, teknoloji ve iiretim kapasitelerindeki 6ncii
rolleri tartigma kabul etmez bir ger¢ekliktir. Bununla birlikte oncii iilkeleri

1 Dr Ogretim Uyesi, Osmaniye Korkut Ata Universitesi Bahge Meslek Yiiksekokulu,
ahmetkardaslar@osmaniye.edu.tr, ORCID ID: 0000-0002-6415-8822.
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takip etme ¢abasi igerisinde bulunan ve aralarindaki tiretim ve teknoloji
agigini gidermek igin ¢aba gosteren gelismekte olan tilke grubu igin ise iglerin
biraz daha karmagik oldugu soylenebilir (Kog, Ata ve Cirkin, 207:2013).
Ekonomik sistemlerindeki aksakliklarin yani sira siyasal, sosyal ve kurumsal
alanlarda yeterli verimliligin saglanamadig1 bu iilkelerde yaganan iilke igi
problemler, uluslararas1 rekabetin gelismesine ve/veya ilerlemesine birer
engel niteligindedir. Gegtigimiz yarim yiizyil igerisinde ise bu iilkelerin
geligmis tilkeler ile aralarinda olan ekonomik ve toplumsal farklar1 kapatma
cabalar1, yerini daha ok yiiksek enflasyon, finansal borg krizi ve dig ticaret
agig1 gibi temel makroekonomik sorunlar ile miicadeleye birakmig oldugu
gozlemlenmektedir.

Kiiresellesme siireci temel olarak mal ve hizmetlerin sinir Otesi ticareti,
uluslararas1 sermaye akigi ve teknolojinin genis kitlelere hizli bir sekilde
yayilmast geklinde kendisini gostermekte ve diinya ekonomilerinin kargiliklt
artan bagimliligin ifade etmektedir (Shangquan, 2000). Ozellikle 15.
yizyihn ilk yarisindan itibaren varligii etkin bir gekilde gosteren ve
giiniimiizde ekonomik biiyiimenin en 6nemli itici giicii olarak kabul edilen
uluslararast ticaret, politika yapicilarin dikkatle yakindan izledigi bir parametre
olarak kargimiza ¢ikmaktadir. Kaynak tahsisinde etkinlik saglamasi, Olgek
ekonomilerinden faydalanma ve kaynak kullaniminin arttirmasi, teknolojik
gelismeye katki saglamasi, yurtigi tasarruflarda ve dogrudan yabanci sermaye
yatirrmlarda artig saglamasi ve istthdama yonelik katkilar bagta olmak {izere
tilke ekonomileri tizerinde ¢ok sayida dogrudan etkiye sahiptir (Balassa,
1983). Bu etkin yapis1 uluslararas ticaretin iilke ekonomileri igin vazgegilmez
yapisini ortaya koymaktadir.

Kugkusuz pek ¢ok makroekonomik gostergede oldugu gibi iilkelerin
uluslararas: ticaretlerinde de ¢esitli aksakliklar veya bozulmalar meydana
gelebilmektedir. Ozellikle diinyanin son dénemlerde yakindan taniklik ettigi
pandemi siireci ve bolgesel savaglar emtia arzinin ve uluslararas: tagimaciligin
donemsel/bolgesel olarak azalmasina ve buna bagli olarak beraberinde
uluslararas: ticaretin sekteye ugramasina neden olmustur. Bu aksakliklar
arasinda basat rol oynayan faktorlerden bir digeri ise yine son donemlerde
sikhikla kargilagtigimiz petrol fiyatlarindaki ani dalgalanmalar, ya da diger bir
ifadeyle petrol arz ve talep kosullarindan kaynaklanan petrol fiyatlarindaki
soklardir.

Gerek iilkelerin iiretim siiregleri gerekse de insanlarin giinliik yagamsal
faaliyetleri igin enerji kaynaklarmin kullanimi oldukga 6nemli bir yere
sahiptir. Ulagim, 1sinma ve iiretim faaliyetleri bagta olmak tizere ¢ok gesitli
alanlarda ihtiya¢ duydugumuz bu kaynaklarin eksikligi ekonomik sistemlerin
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aksamasina ve insan refahinin azalmasina neden olmaktadir. Bu anlamda
ozellikle diinyada en fazla ticareti yapilan emtia olan petroliin, fiyatlarinda
yaganacak degisiklikler (ya da goklar) ticaret dengesizliklerinin ortaya
¢tkmasina ve iilkelerin ekonomik biiyiime kapasitelerinin zarar gormesine
neden olabilmektedir (Le ve Chang, 2013).

Petrol fiyatlarindaki dalgalanmalar uluslararas: ticaret tizerinde 6nemli
derecede belirsizlik meydana getirebilmektedir. Bu durum hem ithalatgilarin
hem de ihracatgilarin kars1 kargiya olduklar: riskleri arttirmakta ve dolayistyla
uluslararast ticaretin  devamhligr {izerinde olumsuz etkiler meydana
getirebilmektedir. Daha spesifik olmak gerekirse, petrol fiyatlarinda
yasanan dalgalanmalar, petrol fiyatinin gelecekteki seyrine yonelik belirsizlik
yaratarak tiiketicilerin geri doniisii olmayan dayanikli tiikketim mali
alimlarini ve firmalarin ise geri doniigii olmayan yatirimlart ertelemelerine
yol agabilmektedir. Bu durum yurtigi tiiketim ve yatirnm harcamalarinin
azalmasina, diger bir ifadeyle toplam talebin azalmasina yol agarak,
uluslararasi ticaretin olumsuz etkilenmesine neden olabilmektedir (Chen ve
Hsu, 2012).

Kilian (2009), petrol fiyatlarindaki dalgalanmalarin petrol arzi, toplam
talep ve ihtiyati talepteki soklardan kaynaklandigini ileri siirmektedir.
Petrol arz1 goklari, ham petroliin mevcut fiziksel bulunabilirligine yonelik
soklar1 ifade etmektedir. Toplam talep goklari, kiiresel iy dongiistindeki
dalgalanmalardan kaynaklanan mevcut ham petrol talebindeki goklari
tanimlamaktadir. Son olarak ihtiyati talep soklar1 ise petrole yonelik ihtiyati
talepteki kaymalardan kaynaklanan soklari ifade etmektedir. Ozellikle ihtiyati
talep, petrol arzinin petrol talebini kargilayamadigi durumlardan ortaya ¢ikan
belirsizlikten kaynaklanmaktadir. Petrol tedarikinde yasanacak herhangi bir
kesintiye karg1 sigorta gorevi tistlenmektedir.

Tiirkiye petrol fiyatlarimin gesitli makroekonomik faktorler tizerindeki
etkilerini dogrudan hisseden {ilkelerden birisi konumundadir. Cografik
ozellikleri nedeniyle petrol kaynaklarina yeterli diizeyde sahip olmayan
Tiirkiye i¢in stirdiiriilebilir bir ekonomik biiyiimenin yolu, s6z konusu kaynak
ve tiirevlerini ithal etmekten ge¢mektedir. Bu durum giiphesiz uluslararas:
petrol fiyatlarinda yasanan ani degisimlere kargt Tirkiye’yi zaman zaman
savunmasiz hale getirebilmektedir. Diger taraftan oOzellikle son yillarda
doviz kuru goklar: ile kargilagilmasi, petrol fiyatlarinin meydana getirecegi
olast etkileri daha derinden hissetmesine yol agmaktadir. Tiirkiye i¢in petrol
fiyatlar1 ile ihracat ve ithalat degerlerindeki degisimler Sekil 1 ve Sekil 2°de
goriilmektedir.
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S6z konusu grafiklerden anlagilacagy tizere Tiirkiye’nin ihracat ve ithalat
degerlerinin 1976 yilindan 2012 yilina kadar genel olarak kiiresel brent
petrol fiyatlari ile uyumlu bir trende sahip oldugu goézlemlenmektedir.
Ancak 2012 yilindan 2021 yilina kadar brent petrol fiyatlar1 yaklagik %63.5
oraninda deger kaybederek 112 dolardan 71 dolara gerilemis olmasina
ragmen ithalat ve ihracat degeri arasindaki fark giderek artmig ve bu durum
Tiirkiye igin bagta doviz krizi ve enflasyon olmak iizere pek ekonomik sorun
ile kargilagmasina neden olmustur.

Brent Petrol Fiyati, Dolar ($)
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Yukaridaki bilgiler dogrultusunda bu ¢aliymada Tiirkiye igin petrol
fiyatlarindaki ~ degigimlerin  dig  ticaret dengesi tizerindeki etkileri
aragtirlmaktadir.  Gelismekte olan iilke smiflandirmasinda yer alan ve
ayrica onemli bir petrol ithalat¢ist konumunda bulunan Tiirkiye i¢in petrol
fiyatlarindaki ani soklarin bagta enflasyon ve refah kaybi olmak tizere tiretim
ve yatirim siireglerinde 6nemli etkiler meydana getirecegi beklenmektedir.
Bu kapsamda galiymada kisa ve uzun donemli etkilerin tespit edilecegi
gecikmesi dagitilmig otoregresif sinir testine (ARDL) yer verilmistir. Elde
edilen bulgularin 6zellikle politika yapicilar igin yol gosterici nitelikte olacagi
diisiiniilmektedir.

Bu kapsamda cahigmanin planlamasi sirasiyla su sekildedir: Tkinci
boliimde literatiir taramasina yer verilmektedir. Ugiincii boliimde veri seti
ve metodoloji tanitilmaktadir. Dordiincii boliimde kisa ve uzun donemli
analiz sonuglar1 tartiglmaktadir. Caligmanin son boliimiinde ise sonug ve
degerlendirmeye yer verilmektedir.

2. Literatiir

Ekonomik kiiresellesme siireci ile birlikte kiiresel olgekte yaganan
cari iglemler hesabi dengesizlikleri, petrol fiyatlarinin ticaret dengelerini
nasil etkiledigine ve petrol gelirlerinin kiiresel ekonomide nasil yeniden
doniistiiriilmesi ~ gerekliligine yonelik arastirmalarin  artmasina  katka
saglamistir (Rebucci ve Spatafora, 2006). Gelisen ekonometrik/istatistiki test
yontemleri ile birlikte petrol fiyatlar1 ve dig ticaret dengesi arasindaki iligkiyi
aciklamaya yonelik ¢ok sayida literatiirtin olugtugu gozlemlenmektedir.
Dort farkli ayrim ile agiklanmaya galigilacak bu aragtirma alanindan kesin
ve tutarl bir sonug ¢tkmadigini ve halen petrol fiyatlarinin olasi etkilerine
yonelik tartigmalarin yogun bir sekilde devam ettigini sOylemekte fayda
bulunmaktadir.

Petrol fiyatlarindaki dalgalanmalar ile dig ticaret arasindaki iligkiyi
aragtiran zaman serisi odakli ¢aligmalar son donemlerde 6zellikle asimetrik
etkiler tizerinde yogunlagmaktadir. Bunlardan Raheem (2017), petrol
fiyatlar ile ticaret bilegenleri (ithalat, ihracat ve digsa agiklik) arasindaki
iligkiyi Almanya, Amerika Birlesik Devletleri, Cin, Hindistan, Kanada
ve Rusya igin 1992:1-2016:6 aylik gozlemler dogrultusunda dogrusal ve
dogrusal olmayan ARDL yontemiyle incelemistir. Elde edilen bulgular, (i)
yiiksek ticaret oranlarina sahip iilkelerin (Cin ve Almanya) uzun donemde
ihracat bilegenlerinde, (ii) petrol ithalatgis1 konumundaki iilkelerin (ABD
ve Hindistan) kisa donemde ithalatinda ve son olarak (iii) petrol ihrag eden
iilkelerin (Rusya ve Kanada) uzun donemde ithalatinda asimetrik etkiler
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bulundugunu ortaya koymaktadir. Ahad ve Anwer (2020), petrol fiyati
soklarinin dig ticaret agigr tizerindeki etkilerini Pakistan ekonomisi igin
1990:1-2016:4 geyreklik gozlemler dogrultusunda dogrusal olmayan ARDL
yontemiyle aragtirmiglardir. Elde edilen bulgular petrol fiyatlart ve toptan
esya fiyatlarindaki artiglar ile sanayi tiretimindeki azalmanin, dig ticaret ag1g1
tizerinde 6nemli bir artiga yol agtigini ortaya koymaktadir. Back ve Choi
(2020), petrol fiyatlarinin ticaret dengesi tizerindeki etkilerini, Kore ile dort
ASEAN iiyesi iilke (Endonezya, Malezya, Singapur ve Tayland) arasindaki
ikili ticari iligkileri gbz 6niinde bulundurarak dogrusal ve dogrusal olmayan
ARDL yontemiyle incelemiglerdir. Elde edilen bulgular petrol fiyatlarindaki
degisikliklerin hem kisa hem de uzun dénemde s6z konusu tilkeler arasindaki
belirli mallar iizerinde asimetrik etkilere sahip oldugunu ortaya koymaktadur.
Ahad ve Anwer (2021), BRICS iilkeleri igin petrol fiyatlarinin ticaret dengesi
tizerindeki etkilerini 1992-2015 geyreklik gozlemler dogrultusunda dogrusal
olmayan ARDL yaklagimiyla incelemislerdir. Elde edilen bulgular Brezilya,
Cin, Gliney Afrika ve Hindistan igin petrol fiyatlari ile ticaret dengesi
arasinda pozitif ve anlamli bir asimetrik iligkiye igaret etmektedir.

Ikinci olarak literatiirde yine zaman serisinin dikkate alindig1 ve asimetrik
etkileri dikkate almayan gok sayida aragtirma bulunmaktadir. Backus ve
Crucinic  (2000), petrol fiyatlarindaki dalgalanmalarin ticaret hadleri
tizerindeki etkisini sekiz OECD iilkesi igin dinamik stokastik genel denge
modeli uygulayarak aragtirmugtir. Elde edilen bulgular petrol fiyatlarinin dig
ticaret hadlerinde meydana gelen degisimleri biityiik oranda agikladigini ortaya
koymaktadir. Diboglu ve Aleisa (2004), Suudi Arabistan i¢in makroekonomik
dalgalanmalarin kaynagini 6zellikle petrol fiyatlart ile ticaret hadlerindeki
degisimleri dikkate alarak incelemiglerdir. VAR analizinin uygulandigr ve
1980:1-2000:1 aylik gézlemlerinin dikkate alindigr ¢aligmada temel olarak
Suudi Arabistan’m reel petrol fiyatlar1 {izerinde oOzellikle kisa donemde
oldukga biiyiik bir etkiye sahip oldugu vurgulanmaktadir. Caligmada ayrica
Suudi Arabistan’daki tiretim diizeyinin ticaret hadleri soklarina kars1 kirillgan
oldugu tespit edilmistir. Ozlale ve Pekkurnaz (2010), Tiirkiye ekonomisi igin
petrol fiyatlarindaki degisimlerin cari iglemler dengesi tizerindeki etkilerini
vapisal bir vektor otoregresyon modeli kullanarak test etmiglerdir. Elde
edilen bulgular cari iglemler oraninin petrol fiyat: gokuna verdigi tepkinin ilk
ii¢ aya kademeli olarak arttigin1 ve daha sonra ise azalmaya bagladigina isaret
etmektedir. Ayrica ¢aliymada petrol fiyat1 soklarina iliskinin parametrenin
negatif ve istatistiksel olarak anlamli oldugu vurgulanmaktadir. Le ve Chang
(2013), petrol fiyatlarindaki dalgalanmalarin dig ticaret dengesi iizerindeki
etkilerini biri petrol ihracatgis1 (Malezya), biri petrol rafinerisi ekonomisi
(Sinagpur) ve bir digeri de net petrol ithalatgist (Japonya) konumunda
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bulunan iig Asya iilkesi i¢in Toda-Yamamoto nedensellik ve Gregory-Hansen
esbiitiinlesme analizleri ile incelemigtir. Calismadan elde edilen ii¢ temel
bulgu su sekildedir: (1) petrol ihracatgisi igin ticaret dengesindeki iyilesmeler
artan petrol gelirleriyle iligkilidir. (i1) petrol rafinerisi ekonomisi igin petrol
fiyat1 goklar1 daha ¢ok kisa donemde 6nemli etkilere sahiptir. (iii) net petrol
ithalatgisi igin kiiresel petrol fiyatlarinin petrol ticareti agig1 tizerindeki etkisi,
petrol talebinin dogasina baghduir. Yalta ve Yalta (2017), Tiirkiye igin petrol
fiyatlarinin  dig ticaret agig iizerindeki etkilerini 2004-2015 donemleri
dogrultusundan maksimum entropi (bootstrap) yontemiyle incelemistir.
Ampirik bulgular, petrol fiyatlarindaki dalgalanmalarin Tirkiye’nin cari
islemler dengesi tizerinde ©Onemli etkiler meydana getirdigini ortaya
koymaktadir. Gnimassoun, Joets ve Razafindrabe (2017), petrol fiyatlart
ile cari iglemler hesabi arasindaki iligkiyi bir petrol ihracatgis1 konumundaki
iilke olan Kanada igin 1964:1-2013:1 ¢eyreklik gozlemler dogrultusunda
TVP-VAR yontemiyle incelemistir. Bulgular petrol arz sokunun cari denge
tizerinde Onemsiz bir etkisinin bulunduguna, petrol talebi sokunun ise
pozitif ve anlamli bir etkisinin bulunduguna ve bu etkinin zamanla artma
egiliminde olduguna isaret etmektedir. Baek ve Yoon (2023), farkli petrol
soku bilegenlerinin Cin ile {ig biiyiik ticaret partneri (ABD, Kore ve Japonya)
arasindaki ikili ticaret dengesi tizerinde hangi etkilere sahip oldugunu SVAR
modeli yardimiyla 2000:1-2021:12 ayhk gozlemler igin test etmislerdir.
Analizlerden elde edilen temel bulgu, petrol fiyat soklarinin aktariminin
dogasi, petrol fiyati degisikliklerinin nedenlerine ve ticaret ortaklarinin
farkhiliklarina gore degisiklik gostermektedir.

Ugiincii olarak séz konusu degiskenler arasindaki asimetrik iligkileri
panel veri analizi ile inceleyen ¢aligmalara da yer verilmektedir. Allegret
vd. (2014), petrol fiyatlarindaki dalgalanmalarin cari iglemler hesabinda
meydana getirdigi etkileri petrol ihra¢ eden 27 ekonomi igin 1980-
2010 donemleri dogrultusunda dogrusal olmayan panel veri analizleri ile
aragtirmiglardir. Elde edilen bulgular petrol fiyatlarindaki degigimlerin mali
agidan daha az gelismig tlkelerdeki cari hesap pozisyonlar: iizerinde daha
giiglii etki yarattigini ortaya koymaktadir. Rafiq, Sgro ve Apergis (2016),
petrol fiyati goklarinin petrol ihracatgisi konumundaki iilkelere ait {ig
temel gosterge (toplam ticaret dengesi, petrol ticaret dengesi ve petrol digt
ticaret dengesi) tizerindeki etkilerini 1981-2013 donemleri igin dogrusal ve
dogrusal olmayan panel veri analizleri ile aragtirmaktadir. Bulgular petrol
fiyatlarindaki artiglarin, toplam ticaret ve petrol dig1 ticaret dengelerine zarar
vermesine kargin, genel olarak petrol ticaret dengesinin iyilesmesine yol
agtigini ortaya koymaktadir. Jibril, Chaudhuri ve Mohaddes (2020), MENA
bolgesindeki ekonomiler de dahil olmak {iizere, petrol ihra¢ eden ve ithal
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eden {ilkelerden olugan genig bir 6rneklem grubu igin petrol arz soklarinin,
toplam talep soklarinin ve petrole 6zgii talep soklarinin dig ticaret dengesi
tizerindeki asimetrik etkilerini gesitli panel veri yontemleri ile incelemiglerdir.
Elde edilen bulgular talep yonlii soklardan kaynaklanan petrol fiyatlarindaki
artiglarin kiiresel dengesizliklere yol agtigini dogrulamaktadir. Diger taraftan
arz yonlii soklardan kaynaklanan petrol fiyatlarindaki diisiislerin, petrol

ithalatgilarina fayda sagladig: ifade edilmektedir.

Son olarak literatiirde gelencksel panel veri analizlerinin yer aldig:
caliymalar bulunmaktadir. Forson vd. (2002), ham madde fiyatlarindaki
oynakligin dis ticaret dengesi tizerindeki etkisini 34 Sahra Alt1 Afrika tilkesi
igin 2004:1-2017:12 aylik gozlemler dogrultusunda panel veri analizleri ile
aragtirmiglardir. Elde edilen bulgular ham petrol fiyatlarindaki oynakligin
s0z konusu iilkelerin dig ticaret dengeleri tizerinde olumsuz etkiler meydana
getirdigini ortaya koymaktadir. Chen ve Hsu (2012), petrol fiyatlarindaki
dalgalanmalarin uluslararas: ticaret {izerindeki etkilerini 84 tilke i¢in 1984-
2008 yillik gozlemler dogrultusunda panel veri analizi ile incelemistir. Buna
gore petrol fiyatlarinda yaganan dalgalanmalarin uluslararas: ticaret akigini
onemli oOl¢lide azalttigimi, diger bir ifadeyle kiiresellesme siirecine zarar
verdigini ortaya koymaktadir.

3. Veri Seti ve Metodoloji

Tiirkiye i¢in petrol fiyatlarimin dig ticaret dengesi iizerindeki etkileri
Denklem (1)’de yer alan model yardimiyla aragtirilmaktadir. S6z konusu
model tercihi igin Kizilkaya (2021)’nin ¢alismasindan yararlanilmistir.

X
In (ﬁ) = oy + By InGDP, + ,In0IL, + B;InRER, + =, (1)

Denklem (1)’de bagimh degisken olarak yer alan (X/M) parametresi dig
ticaret dengesini ifade etmekte ve Tiirkiye igin toplam ihracat degerinin
(X) toplam ithalat degerine (M) boliinmesi ile elde edilmektedir. Bagimsiz
degiskenlerden GDP reel gayrisafi yurtici hasila orani, OIL uluslararasi brent
petrol fiyatlarim1 ve RER ise reel doviz kurunu ifade etmektedir. Toplam
ithracat ve ithalat verileri Ticaret Bakanligi veri tabanindan, reel gayrisafi
yurtigi hasila ve reel doviz kuru verileri Diinya Bankas: veri tabanindan ve
son olarak brent petrol uluslararas1 hammadde fiyatlar1 ise British Petroleum
Statistical Review (2022) veri tabanindan derlenmistir.

Analizler 1976-2021 yilik gozlemleri kapsamaktadir. S6z konusu
donemin belirlenmesinde iki temel kisit kargimiza ¢ikmaktadir. Bunlardan
ilki uluslararast hammadde fiyatlarinin s6z konusu donemler itibari ile veri
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tabanlarinda bulunmasi. Tkincisi ise Tiirkiye’nin dis ticaret serbestligine
uygun bir zaman araligini icermesidir. Tiim seriler logaritmalar: alinarak
analizlere dahil edilmigtir.

4. Analiz Sonuglar1

Caliymada ilk olarak serilerin duraganhk derecelerini belirlemek
adina Augmented Dickey-Fuller (ADE 1979 ve 1981) birim kok testine
bagvurulmusgtur. Bulgular Tablo 1’de yer almaktadir.

Tablo 1. ADF Bivim Kok Testi Sonuglar:

Diizey Degerleri 1. Fark Degerleri
t-istatistigi Olasilik t-istatistigi Olasilik
In(X/M) -3.063 0.129 -8.412* 0.000
InGDP -2.921 0.165 -6.538*% 0.000
InOIL -2.138 0.511 -6.260* 0.000
InRER -1.851 0.661 -3.326% %% 0.075

Not: *, ** ve *** swrasyyla %1, %5 ve %10 diizeyinde istatistiksel anlamldyp ifade
etmektedir.

Tabloda yer alan ADF birim kok testi sonuglar1 tiim serilerin diizey
degerlerinde duragan olmadiklarini ortaya koymaktadir. Bununla birlikte
serilerin birinci farklart alinmasi durumunda duragan hale geldikleri
goriilmektedir. Buna gore dig ticaret dengesi, ekonomik biiyiime (InGDP)
ve uluslararasi petrol fiyatlar: serileri duraganlik kogulunu istatistiksel olarak
%]1 anlamlilik diizeyinde, reel d6viz kuru serisi ise istatistiksel olarak %10
anlamlilik diizeyinde saglamaktadir.

Birim kok testi bulgulari, analizlerde yer verilen seriler arasinda
esbiitiinlesme iligkisinin aragtirilmasina imkan tanimaktadir. Bu kapsamda
caliymada gerek uzun donem gerekse de kisa donem katsayr tahminini
gergeklestirebilmek adina Pesaran ve Shin (1998) ve Pesaran, Shin ve Smith
(2001) tarafindan gelistirilen gecikmesi dagitilmig otoregresif (ARDL) sinir
testine bagvurulmustur. Tablo 2°de ARDL sinir testi bulgulari yer almaktadir.
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Tablo 2. ARDL Swnwr Testi Sonuglar:

L Kritik Degerler
F-istatistigi "
Alt Sinir 1(0) Ust Sinir I(1)
%10 3.47 4.45
10.861 %5 4.01 5.07
%1 5.17 6.36

Tabloda yer alan ARDL siir testi sonuglari, hesaplanan F-istatistigi
degerinin (10.861) tiim {ist sinir degerlerden (%1’lik kritik deger igin 6.36)
daha biiyiik bir degere sahip oldugunu ortaya koymaktadir. Bu durumda H;
hipotezi reddedilememekte ve seriler arasinda egbiitiinlesme iligkisinin var
olduguna karar verilmektedir.

Seriler arasinda egbiitiinlesme iligkisinin varliginin tespitinin ardindan
uzun donem ve kisa donem katsayr tahmini gergeklestirilebilmektedir.
Bu kapsamda uzun donem katsayr tahmin sonuglarma Tablo 3’te yer

verilmektedir.
Tablo 3. Uzun Dinem Tabmin Sonuglar:
Katsayt Standart Hata t-istatistigi Olasilik
InGDP -2.373% 0.632 -3.752 0.001
InOIL -0.119% 0.040 -2.986 0.005
InRER -0.054* 0.011 -4.987 0.000

Not: *, ** ve *** swrasyyla %1, %5 ve %10 diizeyinde istatistiksel anlamldyj ifide
etmektedir.

Uzun donemli bulgular tiim bagimsiz degiskenlere ait katsayilarin
%]1’lik kritik deger seviyelerinde negatif ve istatistiksel olarak anlaml
degerlere sahip oldugunu ortaya koymaktadir. Buna gore elde edilen
katsayilar InOIL igin (-0.119), InGDP igin (-2.373) ve InRER igin
(-0.054)°dir. Diger bir ifadeyle uluslararasi petrol fiyatlarinda meydana
gelecek %I’lik bir artig ticaret dengesi tizerinde yaklagik %0.12°lik bir
azalma meydana getirmektedir. Bu durum 6zellikle tiretim altyapist biiytik
Olgiide hammadde ithalatina dayanan Tirkiye i¢in gergek¢i bir sonugtur.
Ikinci olarak reel gayrisafi yurtigi hasila seviyesinde meydana gelecek %1°lik
bir artig ise dig ticaret dengesi lizerinde yaklagik %2.37’lik bir azalmaya
neden olmaktadir. Klasik ticaret teorilerinde belirtildigi tizere gelir artigi
tlkelerin ithalat talebini artirmakta ve bu durum dig ticaret dengesini
olumsuz etkilemektedir. Dolayisiyla elde edilen bulgu teorik varsayimlar:
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dogrulamaktadir. Son olarak reel doviz kurunda yasanacak gelecek %1°lik
bir artig ise dig ticaret dengesi tizerinde yaklagik %0.05 oraninda azalmaya
neden olmaktadir. Tthalata dayali bir ihracat yapisi bulunan Tiirkiye igin
doviz kurunda yaganacak artiglarin birincil etkisi ithal maliyetlerinin artmasi
olmaktadir. Bu kapsamda doviz kurlarinda yasanacak artiglar dig ticaret
dengesi tizerinde bozucu etkiler meydana getirmektedir.

Caliymada uzun donemli tahmin sonuglarmimn yanr sira kisa donemli
tahmin sonuglarina da yer verilmektedir. Kisa donemli tahmin sonuglari
Tablo 4’te yer almaktadir.

Tablo 4. Kisa Donem Tahmin Sonuglar:

Katsay1 Standart Hata t-istatistigi Olastlik
AInRER -0.142% 0.048 -2.980 0.005
AlnGDP -2.091% 0.383 -5.456 0.000
AlnGDP (-1) 1.587* 0.363 4.375 0.000
ECT (-1) -0.709% 0.103 -6.868 0.000

Not: *, ** ve *** syraswyla %1, %5 ve %10 diizeyinde istatistiksel anlamldyj ifade
etmektedin.

Kisa donem tahmin sonuglari, hata diizeltme teriminin (ECT(-1)) negatif
ve istatistiksel olarak anlamli bir katsayiya (- 0.709) sahip olduguna isaret
etmektedir. Bu durum hata diizeltme mekanizmasinin galigtigini ve uzun
donemde birlikte hareket eden seriler arasinda, kisa donemde ortaya ¢ikan
sapmalarin ortadan kalktigini ifade etmektedir. Tablo 4’te yer alan bulgular
kisa donemde InRER ve InGDP bagimsiz degiskenleri ile In(X/M) bagimli
degiskeni arasinda negatif ve istatistiki olarak anlaml bir iliski bulundugunu
ortaya koymaktadir.

Caligmanin analiz bulgular ile ilgili son olarak tanisal istatistiklere yer
verilecektir. Bu kapsamda otokorelasyon sorunsali i¢in Breusch-Godfrey LM
testine, degisen varyans sorunsali ig¢in Breusch-Pagan-Godfrey testine ve
normallik sorunsali igin ise Jargue-Berra testine yer verilmektedir. Bulgular
Tablo 5’te yer almaktadir.
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Tablo 5. Tansal Istatistikler

Istatistik Degeri Olasilik Degeri
Bregsch—Godfrey LM- Otokorelasyon L756% 0.185
Testi
Bregsch—Pagan—Godfrcy Degisen Varyans 3.868* 0.353
Testi
Jargue-Berra 2.597* 0.272

Normallik Testi

Not: *, istatistiksel anlamlyj ifade etmeletedin

Tabloda yer alan bulgular analizler ig¢in bagvurulan ARDL modelinde
otokorelasyon ve degisen varyans sorununun bulunmadigini ve ayrica
hata terimlerinin normal dagilima sahip oldugunu gostermektedir. Tanisal
istatistikler ile ilgili son olarak CUSUM ve CUSUMq test istatistikleri
sonuglarina yer verilecektir. Bulgular Sekil 1°de yer almaktadir.
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Sekil 1.CUSUM ve CUSUMq Test Bulgular:

Sekil 1’de yer alan bulgular, CUSUM ve CUSUMgq test istatistiklerinin
parametre tahmini ¢izgisinin %5 anlamlilik diizeyinde kritik smnurlar
agmadigini igaret etmektedir. Bu sonu¢ ARDL modeli sonuglarinin giivenilir
oldugunu gostermektedir.

5. Sonug

Tirkiye gibi iiretim vyapist biyiik Ol¢ide hammadde ithalatina
bagl olan iilkelerde, petrol fiyatlarinda yaganan ani ve uzun donemli
degisikliklerin ekonomik sistem iizerinde olduk¢a Onemli etkilere sahip
oldugu gozlemlenmektedir. Hammadde ya da daha spesifik olarak petrol
tiyatlarinda yasanan artiglar, dogrudan girdi maliyetlerinin artmasina neden
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olarak iilkenin makroekonomik performanst {izerinde ciddi etkiler meydana
getirebilmektedir. Bu etkilerin en 6nemlileri arasinda ise kugkusuz ihracat ve
ithalat parametrelerini bir arada ele alan dig ticaret dengesi veya dengesizlikleri
gelmektedir.

Tiirkiye ekonomisi 6zellikle son yillarda uluslararasi petrol fiyatlarina ve
beraberinde doviz kuru degisimlerine olduk¢a duyarl bir hale gelmektedir.
Kiiresel Olgekte meydana gelen ekonomik, siyasi ve toplumsal sorunlarin
(pandemi vs.) yani sira hammadde tedarikgisi konumundaki {ilkelerin
bagvurduklar1 arz kisitlamalar1 gibi uygulamalar petrol fiyatlarinda ani
degisikliklere neden olmakta ve bu durum Tiirkiye ekonomisinin iiretim ve
dig ticaret yapisini dogrudan etkilemektedir.

Bu kapsamda bu ¢alismada Tiirkiye ekonomisi igin petrol fiyatlarinin dig
ticaret dengesi tizerindeki etkileri arastirilmigti. ARDL sinir testi yontemi
ile kisa ve uzun vadeli analizlerin gergeklestirildigi bu galigmada temel olarak
petrol fiyatlarindaki artigin Ttirkiye’nin dig ticaret dengesi iizerinde olumsuz
etkilere neden oldugu tespit edilmigtir. Kuskusuz petrol fiyatlarinda yaganan
artiglar; iiretim maliyetlerinin ve beraberinde iirtin fiyatlarinin artmasina
dogrudan etki etmektedir. Uriin fiyatlarinda yasanan artiglar ise uluslararast
rekabet anlaminda Tiirkiye’deki ihracatgilarin daha fazla miicadele etmesini
gerektirmektedir. Diger taraftan ise en 6nemli ithalat kalemi olan hammadde
fiyatlarinda yasanan artilarin ithal maliyetlerine dogrudan ve oldukea ciddi
yikler getirdigi gozlemlenmektedir. S6z konusu durumlar iiretim siirecinin
sekteye ugramasina neden olabilmektedir. Bu kapsamda yeterli olglide
hammadde rezervlerine sahip olmayan Tiirkiye gibi iilkelerde temel miicadele
ithal hammadde kullanimini azaltacak politikalar izlemek olmalidir. Bunun
i¢in yenilenebilir enerji kaynaklarina yonelik yatirimlarin olduk¢a 6nemli
olacag diigiiniilmektedir.
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Bolum 7

Finansal Piyasalarin Etkinligi Perspektifinden
Makroekonomik Faktorlerin Banka Kredileri
Uzerine Yansimasi!

Nurcihan Aksehirli
Ozcan Karahan?

Ozet

Para piyasasinin temel aktorleri olan bankalar, tiiketicilere ve iireticilere
sunduklart kredi olanaklariyla ekonomik sistemin igleyisinde Onemli
gorevler yerine getirmektedir. Bu nedenle banka kredi hacmini etkileyen
taktorlerin makro diizeyde analiz edilmesi, reel ekonominin dinamiklerinin
anlagilmas ve yonetilmesi agisindan 6nem tagimaktadir. Buradan hareketle
caligmada banka kredilerini etkileyen faktorlerin teorik agidan kapsamli bir
analizi yapilmistir. Bu dogrultuda, banka kredilerini etkileyen faktorler, para
politikas1 uygulamalar1 ve makroekonomik gostergeler bashg: altinda, iki
grupta incelenmektedir. Para politikasi uygulamalari alt baghg: altinda, merkez
bankasinin yiirtittiigii faiz politikasi, zorunlu karsiliklar, reeskont politikasi
ve agik piyasa iglemlerinin banka kredileri iizerindeki etkileri tartigtlmaktadir.
Bu baglamda merkez bankasinin banka kredilerinde kapsamlt bir role sahip
oldugu tespit edilmistir. Makroekonomik gostergeler alt baghgi altinda
ekonomik biiyiime, enflasyon orani, dolarizasyon, kamu borglanmasi, varlik
fivatlar1 ve uluslararasi sermaye hareketlerinin banka kredileri {izerindeki
etkileri ortaya konulmaktadir. Boylelikle ¢esitli makroekonomik gostergelerin
banka kredileri ile farkh kanallar tizerinden anlamli bir etkilesim i¢cinde oldugu
gozlemlenmistir. Caligmanin sonunda bankacilik sektoriiniin sundugu kredi
hacmindeki geligmeleri analiz etmek amaciyla makro diizeyde kapsamli bir
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teorik gergeve sunulmustur. Boylece reel sektor ile finansal sektor arasindaki
iliskilerin harekete gegirilmesi amaciyla banka kredilerinin saghkli gelisimini
saglayacak politikalara yon verecek kapsamli bir analitik ¢er¢eveye ulagilmugtir.

1. Girig

Ekonomide reel kesim ile finansal kesim arasinda etkin bir iliskinin
varligy, siirdiiriilebilir biiyiime ve refah artisi igin en 6nemli kosuldur. Oyle
ki, finansal piyasalar, hane halki ve firmalar1 gesitli sekillerde fonlayarak
ckonomik aktivitelerini uygun sekilde yerine getirmeleri hususunda destekler.
Bu baglamda, para piyasasinin temel aktorii olan bankalar, sunduklar1 kredi
imkanlari ile ekonomik sistemin igleyisinde 6nemli gorevleri yerine getirir.

Fon ihtiyaci bulunanlar ile fon sunmak isteyenler arasinda bankalar
tarafindan geligtirilen kredi mekanizmasi, en eski aracilik yontemlerinden bir
tanesidir. Fon arz ve talep eden birey ve kurumlar birbirleri hakkinda yeterli
bilgiye sahip olmamasi nedeniyle uzman ve giivenilir bir araciya ihtiyag
duyarlar. Boylece bankalar, kredi iglemleri ¢ergevesinde fon arz ve talebi
arasinda onemli bir aracilik gorevi yaparak ekonominin igleyisinde birgok
islevi yerine getirir (Delikanli, 2010: 7). Kredilerin genel olarak ekonomik
faaliyetlerin devamini saglama, milli gelir ve istthdama katki sunma,
ekonomide arz-talep dengesinin temini, finansal derinligin artirilmas: gibi
onemli iglevleri bulunmaktadir (Ulusoy, 2013: 272; Demirezen, 2015: 24-
20).

Ozellikle bankacilik faaliyetleri dolayst ile para piyasasina dayali finansal
sisteme sahip iilkelerde, banka kredilerinin ekonomik sistem igindeki 6nemi
gok daha biiyiiktiir ¢iinkii bu tip iilkelerde, tiiketici ve {iireticiler, ekonomik
faaliyetlerini stirdiirmek igin ihtiyag duyduklar1 finansmanin biiyiik bir
boliimiinii banka kredileri yolu ile elde etmektedir. Bu yiizden, banka kredi
hacmini etkileyen makroekonomik degiskenleri belirlemek ve bunlart uygun
sekilde yonetmek ekonominin gelisim dinamikleri agisindan kritik bir
konudur. Buna bagli olarak da banka kredilerini etkileyen makroekonomik
taktorlerin belirlenmesine yonelik ¢aligmalar son donemde literatiirde biiyiik
onem kazanmustir.

Yukarida yapilan tespitlerden hareketle ¢aligmamizda, banka kredilerini
etkileyen makroekonomik faktorler kuramsal olarak incelenecektir. Banka
kredi hacmine etki eden makrockonomik faktorleri para politikalar1 ve
makroekonomik gostergeler seklinde iki alt bashk altinda siniflandirmak
miimkiindiir. Bu gergevede ¢aligmamizda, 6nce para politikas1 uygulamalari
daha sonra da makroekonomik gostergelerin banka kredileri tizerindeki
etkisi ortaya konulacaktir. Boylece galiymamiz, bankacilik sektorii tarafindan
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sunulan kredi hacmindeki gelismeleri analiz etmek igin makro diizeyde
kapsamli bir teorik ¢ergevenin kurulmasini amaglamistir.

Caliymanin girig kismuni takip eden ikinci boliimiinde, banka kredi
hacmini etkileyen para politikasina iliskin uygulamalar incelenecektir.
Ugiincii boliimde ise cesitli makroekonomik gostergelerin banka kredileri
tizerindeki etkisi ele alinacaktir. Caligmanin sonu¢ boliimiinde, banka
kredilerini etkileyen faktorleri anlamamizi saglayacak makro diizeyde
kapsamli bir teorik ger¢eve sunulacaktir.

2. Para Politikas1 Uygulamalar1 ve Banka Kredileri

Ekonomide uygulanan iktisat politikalarinin  6nemli bir ayagin
Merkez Bankasi tarafindan uygulanan para politikalar1 olugturmaktadur.
Merkez bankalari, fiyat istikrari, biiylime ve dig dengenin saglanmasi gibi
degisik hedefler dogrultusunda para politikalarini yiirtitmektedir. Merkez
bankalarinin uyguladigr politika gercevesinde kullandigr baghica para
politikast araglar1 arasinda faiz politikasi, zorunlu karsilik orani, reeskont
orant uygulamalar1 ve agik piyasa islemleri yer almaktadir (Oztiirk, 2017:
110-120). Merkez Bankasinin s6z konusu araglari kullanarak banka kredileri
tizerinde ¢ok farkli kanallardan etki yarattig1 belirlenmektedir. Caligmanin bu
boliimiinde, para politikas: uygulamalarinin banka kredileri iizerindeki etkisi
sira ile ele alinacaktir.

2.1. Faiz Politikasi1

Merkez bankalari, faiz politikalarigergevesinde, bankalarla 6diing paraalma-
verme iglemlerinde uyguladig faiz oranlarinda degisiklige giderek piyasadaki
faiz oranlarini etkilemeyi amaglamaktadir. Merkez bankalarinin bankalar:
fonlamasinda veya bankalar arasi fonlamada esas almnan faiz, bankalarin
maliyetlerini etkilemesi nedeniyle banka faizlerini de belirlemektedir. Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB)’nin farkli iglemler i¢in uygulamakta
oldugu ¢ok gesitli faiz oranlar1 bulunmaktadir. Politika faizi seklinde ifade
edilen Merkez Bankasi faiz uygulamasinda, bir hafta vadeli repo iglemlerine
uygulanan faiz orami kullanilmaktadir. TCMB’nin agtigi 1 hafta vadeli
repo ihalesinde, bor¢ almak isteyen bankalar ellerindeki tahvil ve bonolar
kargiiginda, TCMB’den borg para almakta ve vade sonunda da bankalar
borg aldiklar1 paray1 iade ederek tahvil ve bonolarini geri almaktadir. Gecelik
faiz uygulamasi ise gecelik bor¢ almak veya gecelik bor¢ vermek isteyen
bankalara uygulanan faizdir. TCMB, politika faiz orani ve gecelik faiz
oranlarini kullanarak bankalari fonlamakta ve boylelikle politika faiz orani
ve gecelik faiz orani ile doviz kurlarini, piyasa faiz oranlarini ve bankalarca
kullandirilan kredi tutarini etkileyebilmektedir. Agirlikli Ortalama Fonlama
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Faizi ise TCMB’nin repo ya da ters repo gibi farkli araglarla, haftalik ya da
gecelik vadelerde yaptigi fonlamanin faiz oranlarinin agirlikli ortalamasini
olusturmakta ve TCMB piyasay1 fonlarken bu faiz oranini dikkate almaktadir.
TCMB bu faiz orani ile piyasadaki likiditeyi yonetebilmekte ve piyasa faiz
oranlarina yon verebilmektedir (Kuzu, 2017: 47). Merkez bankalar: faizleri
belirlemeye yonelik uygulamalarini, belirli bir faiz koridoru ¢ergevesinde
de gergeklestirebilmektedir. Faiz koridoru uygulamas: ile piyasadaki kisa
vadeli faizin hedef faiz seviyesine yakinsamasi ve saptanan koridorun digina
¢tkmamast saglanmaktadir (Yiicememis, Alkan ve Dagidir, 2015: 450-451).
Gecelik vadedeki bor¢ verme ve borg alma faizinin araligini ifade eden faiz
koridoru ile ekonominin geneli ve finansal sistemde yasanan belirsizliklerin
giderilmesi ve de sermaye hareketlerinin bunlara olan etkisinin minimize
edilmesi hedeflenmektedir (Kara, 2012: 8-9).

Faiz politikasinin banka kredi hacmine etkisi, ekonominin yapisina ve
iginde bulunulan ekonomik konjonktiiriin 6zelliklerine gore ¢ok farkl
kanallardan gergeklesmektedir.

Faiz oranlarinin kredi hacmini etkiledigi temel siire¢ parasal aktarim
mekanizmasinin  geleneksel faiz orani kanali gergevesinde islemektedir.
Buna gore, merkez bankalarinin faiz oranlarini diigiirmesi ile bankalarin
titkketicilere agtiklari kredi faizleri de diismektedir. Bunun sonucunda,
tiiketicilerin borglanma maliyetlerinin azalmasina bagli olarak kredi talebi ve
tiiketici kredi hacminde artig olmaktadir. Ote yandan merkez bankalarimin
kisa vadeli faiz oranlarini indirmesi sonucunda, enflasyon beklentilerinin
degismedigi varsayimiyla, nominal faiz oranlarmin diigmesi, iireticilerin
bor¢lanma maliyetlerini de diigiirerek yatirim kredi talebini yani bankalardan
kullandiklart kredi miktarini artirmaktadir (Parasiz, 2012: 395). Nitekim,
diigiik faiz oranlari, girketleri daha yiiksek kaldira¢ orani ve dig finansmana
daha fazla bagimhlik konularinda risk almaya tegvik etmektedir. Bunun
sonucunda, sirketler agisindan bor¢lanma daha cazip hale gelmektedir
(Elekdag ve Wu, 2011: 18-19).

Faiz politikasinin banka kredilerine etkisi, banka rezervleri kanali tizerinden
de gergeklesebilmektedir. Buna gore, genisletici para politikast sonucunda,
rezervleri ve mevduatlar1 arttigr icin bankalarin kullandirabilecekleri kredi
miktar1 yiikselmektedir.  Bu siiregte diisiik faiz politikasi gergevesinde
yaratilan likidite ile bankalarin rezervleri yiikselerek kredi yaratma olanaklar1
da geniglemektedir. Oyle ki, genisletici para politikast sonucunda bankalarin
kaydi para yaratma olanaginin artmasi ile birlikte banka kredilerinin de gok
biiyiik hacimlere ulagtig1 goriilmektedir.
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Genigletici para politikast baglaminda uygulanan diisiik faiz politikasi,
hizli ekonomik gelisme siireci sonunda, firmalarin degerini yiikselterek bilgi
asimetrisi kapsaminda yarattig1 dinamiklerle bankalarin kredi arz miktarini
etkileyebilmektedir. Diigiik faiz politikasi ile gelisen ekonomik ortamda,
firmalara ait nominal borg yiikiiniin azalmasi, firmalarin algilanan borg
riskini diigiirerek bilgi asimetrisinden kaynaklanan kisitlar1 azaltmakta ve
bankalarin kredi arz miktarin yiikseltmektedir. Diger yandan, daraltic1 bir
para politikasinin uygulanmast ile faizlerin artmasi, tam tersine asimetrik
bilgiden kaynaklanan kisitlar1 artirarak bankalar1 kredi arzi konusunda
daha az istekli hale getirmektedir. Bu durum, biiyiik firmalardan ¢ok, para
ve sermaye piyasalarindan fon gereksinimlerini kargilayamayan ve banka
kredilerine bagimli bulunan kiigiik ve orta 6lgekli firmalarin kredilerini ve
yatirim harcamalarini olumsuz etkilemektedir (TCMB, 2013a: 6).

2.2. Zorunlu Karsiliklar

Zorunlu karsilik, bankalara, mevduat ve benzeri yiikiimliiliiklerinin
belirli bir oran1 kadar tutari, merkez bankalar1 nezdindeki mevduatlarinda
tutma zorunlulugu getiren bir para politikasi aracidir. Banka mevduatinin
merkez bankalarina yatirilmasi zorunlu olan payr ise zorunlu kargilik orani
olarak tanimlanmaktadir (Parasiz, 2011: 181). Zorunlu karsilik oranlarinin
artirlmasi, piyasadaki fazla likiditenin sterilize edilmesini saglamaktadir.
Ayrica zorunlu karsiliklar ile bankacilik sisteminin riskleri yonetilebilmekte,
kisa vadeli faiz oranlar istikrara kavugturulabilmekte, merkez bankalarinin
likidite yonetimi kolaylagtirilmakta ve piyasadaki kullanilabilir para miktar
para garpaninin kontrolii ile ayarlanabilmektedir. Ote yandan zorunluk
kargihk uygulamasi, makro ihtiyati onlemlerin desteklenmesi ve finansal
istikrara katki saglanmasi amaciyla da tercih edilebilmektedir (Eroglu,
Soylemez ve Alig, 2016: 66).

Zorunlu kargiliklara iligkin uygulamalarin kredi arzi tizerinde ¢ok 6nemli
etkileri bulunmaktadir. Zorunlu karsiliklar, banka kredilerini temel olarak
maliyet ve likidite kanali olmak iizere iki temel gekilde etkilemektedir (Kara,

2012: 12-13).

Maliyet kanali gergevesinde zorunlu kargiliklarda yapilan degisikler,
bankalarin yiikiimliliik maliyetini etkilemekte, bu durumda kredi ve
mevduat faiz oranlari arasindaki farkin, zorunlu karsilik oranindaki degisimi
telafi edecek bigimde olugmasina sebep olmaktadir. Bu gergevede, bankalar,
zorunlu karsilik oranlarinda yapilan degisiklikleri kredi ve mevduat faizlerine
yansitma egiliminde olmaktadir. Ekonomik aktivitenin istenilenden fazla
canlandigi donemlerde zorunlu karsihk oranlarmin artirilmas ile kredi
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bityiimesi azaltilabilmektedir. Ote yandan, ekonominin yeteri kadar
canli olmadig: diistiniilen donemlerinde de zorunlu kargilik oranlarinin
diigiiriilmesi ile bankalarin kaynak maliyetinin azalmasi saglanmakta ve
boylelikle kredi biiyiimesi hizlandirilabilmektedir. Ozellikle risk algisimn ya
da sermaye giriglerinin azaldig1 donemlerde, kredilerin aniden durma riskini
diisiirmek amaciyla zorunlu kargiliklarin diigtirtilmesi yoluna gidilmektedir.

Likidite kanal gergevesinde zorunlu kargiliklarin banka kredileri {izerine
etkisi bankalarin merkez bankalarina duydugu gereksinim gergevesinde
gerceklesmektedir. Oyle ki, zorunlu kargilik politikasindaki degisimler,
bankalarin merkez bankasi kaynaklarina duydugu gereksinimi agagr ya da
yukar1 yonde degistirebilmektedir. Bu sekilde dolayli yoldan bankalarin
kredi kullanma imkanlar1 etkilenmektedir. Zorunlu kargiliklar artirdiginda,
ozellikle likidite ihtiyaci yiiksek olan bankalar, merkez bankasi kaynaklarina
bagvurarak kredi geniglemesine gitme yoniinde temkinli bir durug
sergilemektedir. Boylece, zorunlu kargilik oranlarinin artmasinin bankalarin
kredi arzina etkisi, esasen bankalarin merkez bankasindan politika faizi ile
bor¢lanmasinin ek maliyet yaratmasi ile ortaya ¢ikmaktadir.

Merkez Bankalarinin zorunlu kargilik politikalar1  kapsaminda son
donemlerde, rezerv opsiyon mekanizmasi uygulamasi ile bu alandaki
diizenlemeleri gesitlendirdigi goriilmektedir. Bankalarin Tiirk Lirast zorunlu
kargiliklarinin belli bir oranin1 doéviz ve altin cinsinden tesis etmelerini
saglayan uygulama, Rezerv Opsiyon Mekanizmasi (ROM) seklinde
tanimlanmaktadir. ROM ile bankalar, doviz rezervi biriktirmekte ve Tiirk
Lirast zorunlu kargiliklar: tesis ederken daha esnek olabilmektedir. ROM,
kisa vadeli sermaye hareketlerinin piyasalarda olusturdugu doviz kuru
dalgalanmalarini azaltmakta ve faiz koridoruna duyulan gereksinimi kismi de
olsa diigiirmektedir. ROM, bankalara likidite yonetimi konusunda esneklik
kazandirmakta, TCMB briit d6viz rezervlerini giiglendirmekte ve kredilerin
sermaye akimlarina olan duyarlihigini azaltmaktadir. Oyle ki bu uygulama
sonucunda, Tirk Lirasr’ndaki degerlenme baskisi simirlandirilmakta ve
tilkeye giren dovizin krediye doniisiim diizeyi de diigmektedir (TCMB,
2013a: 16). Bu anlamda, ROM uygulamasi, sermaye giriglerinin yabanci
para krediler ve doviz kuru tizerindeki olumsuz etkilerini, Tirk Liras1 faiz
oranlarini smurlt etkileyerek ya da hig etkilemeksizin azaltmaktadir (Alper,
Kara ve Yoriikoglu: 2012: 18).

2.3. Reeskont Politikas1

Merkez bankalari, bankalarin bankasi olma iglevi dogrultusunda,
bankalardan mevduat kabul etmekte ve bankalara 6diing para vermektedir.
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Bankalar, merkez bankasindan aldig1 bor¢ karsiliginda, ticari senet, hazine
bonosu, devlet tahvili, hazine kefaletini haiz bono, menkul kiymetler
borsalarinda kayith tahvil gibi kiymetli kigitlar vermektedir. Bankalara
likidite saglayan bu 6diing verme islemi siiresince s6z konusu degerli kagitlar
reeskonta tabi tutulmakta ve islemde uygulanan faiz oram da reeskont
orani olarak adlandiriimaktadir. Merkez bankalari, reeskont oranini gesitli
diizeylerde belirleyerek bankalara borg vermeyi kabul ya da ret edebilmekte
dolayist ile onlarin kredi verme imkanlarint etkileyebilmektedir. Reeskont
uygulamas1 ile merkez bankalari temel olarak, piyasadaki likiditeyi
diizenlemeyi ve de reeskont faizini degistirerek piyasadaki faiz oranini
etkilemeyi amaglamaktadir. Boylece, reeskont oranindaki degismeler,
piyasada likiditeyi, borglanma maliyetini ve banka kredi hacmini etkileyebilen
onemli bir para politikas: aract olarak kullanilabilmektedir.

Merkez bankalari, piyasadaki likiditeyi artirmak istediginde, genisletici
para politikas ¢ergevesinde reeskont oranlarini diigtirmektedir. Boylece, bir
yandan gergeklegen reeskont miktarinda emisyon hacmini dolayisiyla parasal
taban1 genigletmekte, diger yandan da bankalarin atil rezerv oranindaki
diigiise bagli olarak para ¢ogaltanini yiikseltmektedir. Bu durumda bankalarin
Merkez Bankasr’'nin reeskont penceresinden daha ¢ok bor¢ para almalari,
likidite geniglemesi yaratarak daha ucuz ve daha fazla kredi sunmalarina
imkan saglamaktadir (Keyder, 1998: 80). Para arzi1 arttiginda, para talebinin
sabit kaldig1 varsayimui altinda, kisa vadede faiz orani1 diigmekte girigimcilerin
yatirim talebi de artmaktadir. Bunun yaninda, hane halkinin sahip oldugu
para miktar1 arttig1 igin harcama egilimleri de yiikselmektedir. Tiiketim
talebi artinca, firmalar artan talebi kargilayabilmek adina daha gok iiretim
yapabilmek igin kredi taleplerini genigletmektedir (TCMB, 2013b: 5).

Merkez bankalar1 piyasadaki likiditeyi azaltmak istediginde de daraltici
para politikas1 kapsaminda reeskont oranini yiikseltmektedir. Reeskont
oranlarindaki artig, bankalarin borglanma maliyetlerini artirdig1 i¢in Merkez
bankasindan borglanmay1 kisitlamakta, bu durum likiditeyi daraltmaktadir.
Yani reeskont oranmn yiikseltilmesi, para arzi iizerinde daraltict bir
etki olugturmakta ve bankalarin kredi sunma isteklerini azaltmaktadir
(Bocutoglu, 2019: 176). Ayrica para arz1 daraldiginda, para talebinin sabit
kaldig1 varsayimi altinda, kisa vadede faiz oranlari yilikselmektedir. Faiz
oranlarindaki artig, titketim ve yatirnm egilimindeki azalig nedeniyle kredi
talebini diisiirmektedir. Reeskont politikasinin, esasen para ve menkul kiymet
piyasalarinin heniiz gelismedigi donemlerde daha yogun sekilde kullanildig:
belirlenmektedir. Para ve menkul kiymet piyasalarinin gelismesi sonucunda
acik piyasa islemlerinin yogunlagmasi ile birlikte reeskont politikas: 6nemini
yitirmektedir (Parasiz, 2011: 180-181).
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2.4. Agik Piyasa Islemleri

Agik Piyasa Islemleri (APT), ekonominin likiditesini ve para arzini
diizenlemek i¢in merkez bankalarinin finansal piyasalardan tahvil,
bono ve menkul degerler gibi ¢esitli finansal araglari alip satmasi ile
gergeklestirilmektedir. Bu kapsamda merkez bankalarinin, daha ¢ok tahvil
alim satim yolu ile piyasa likiditesini ve faiz oranlarini diizenlemeye ¢alistig
goriilmektedir. Merkez bankalari, API yolu ile tahvil ahmi yaptiginda
piyasaya para enjekte edebilmekte yani para arzini artirabilmektedir. Ote
vandan, tahvil sattiginda da piyasadan para ¢ekebilmekte yani para arzini
azaltabilmektedir. Bagka bir ifade ile merkez bankalari APTyi piyasanin
likit oldugu donemlerde likidite fazlasini gekmek, piyasada nakit sikigikligt
oldugu donemlerde ise piyasaya para siirmek igin kullanmaktadir. Tahvil
alimi, tahvil arzini azalttgr igin tahvil fiyatlarim yiikseltmektedir. Sabit
getirili tahvil fiyatlarimin yiikselmesi, fiyatina gore saglayacagi getirisini
azaltmakta yani faiz oranlarimi diigiirmektedir. Tahvil satimu ise tahvil arzinin
artmas1 nedeniyle tahvillerin fiyatimi diigiirerek tahvil fiyatina gore getiriyi
artirmakta yani faiz oranlarin yiikseltmektedir. AP, faiz oranlarinin ve iglem
miktarinin merkez bankalar1 kontroliinde bulunmasi ve giiniin her saatinde
farkli yontemlerle kullanilabilmesi nedeniyle en esnek para politikasi araci
niteligi tagimaktadir. APT kolaylikla tersine gevrilebilmekte, rnegin merkez
bankalart ayni giin iginde bile aldig1 tahvili satabilmektedir. Ancak APT’nin
etkin bir gekilde uygulanabilmesi i¢in geligmig sermaye piyasalarina ve diger
alt finansal piyasalara ihtiyag bulunmaktadir. Aksi durumda, APT araciligiyla
istenilen hedeflere ulagilmast miimkiin olamamaktadir (Oztiirk, 2017: 121-
122).

TCMB tarafindan kisa vadeli faiz oranlarinin politika faizine yakinsamasi
ve likiditenin diizenlenmesi i¢in kullamilan APT iglemleri; repo, ters repo,
dogrudan alim, dogrudan satim, likidite senedi ihraci/erken itfa ve depo
alim/satimi gibi yontemlerle gerceklesmektedir. Repo islemleri, genel olarak
kasith bir siire igin artirilmasi amaciyla yapilmaktadir. Ters repo islemlerinde
TCMB, portfoyiinde bulunan tahvilleri, APT yapmaya yetkili kuruluglara
ileri bir tarihte geri almak vaadiyle satmaktadir. Dogrudan alim iglemleri ise
piyasada kalic likidite sikigikligr yaganan donemlerde gergeklestirilmektedir.
TCMB, tedaviildeki tahvilleri, islem valoriinde ve islem tarihinde
belirlenmis fiyat ile APT yapmaya yetkili kuruluglardan satin almaktadur. Para
politikasinin etkinliginin artirilmasi ve piyasadaki fazla likiditenin ¢ekilmesi
amactyla kullanilan likidite senedi ihraci/erken itfa uygulamasinda, TCMB,
likidite senetleri ihra¢ edebilmektedir. Likidite senetleri, ikincil piyasada da
alimp satilabilmekte ve gereklilik olugmasi halinde TCMB tarafindan geri
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satin alinabilmektedir. Son APT yéntemi olan depo (vadeli mevduat) alim/
satim1 ile de TCMB, gecelik para piyasasi faiz oranlarimin belirli bir bant
iginde olugmasini saglayabilmektedir. Bu kapsamda TCMB, gecelik faiz
orant iist siira ulagtiginda bankalara teminat kargihiginda likidite verirken,
faiz oram diistiiglinde bankalardan mevduat alarak faiz dalgalanmasini
onleyebilmektedir (TCMB, 2012: 2).

API, banka kredileri tizerinde énemli bir belirleyici role sahip olmakta ve
farklimekanizmalarla etkinligini ortaya koyabilmektedir. Temel olarak krediler
tizerindeki etkinin rezervler iizerinden gergeklesmesi s6z konusu olmaktadir.
Buna gore, para otoritelerinin bankacilik sistemine API aracihgyla tahvil
satigl, diger kosullar sabit kalmak kaydiyla, banka rezervlerindeki baskiy1
artirmaktadir. Rezervlerde olusan baski, banka mevduatlarinin azalmasina
yol agmaktadir. Bankalarin portféylerinde krediler ile tahviller arasindaki
ikame esnekliginin tam olmamasi, mevduatlardaki azalmanin bilango esitligi
geregi, kredilerin azalmasina neden olmaktadir. Kredi arzindaki azalma, bir
yandan kredi faizlerinin yiikselmesi diger yandan da kredi talebinin kisilmasi
yollar1 ile piyasadaki kredi hacminin iyice daralmasina yol agmaktadir.
Esasen API uygulamasinin banka rezervlerinde bu sekilde bir degisiklik
yaratmast, bankalar tarafindan saglanan fonlarin biiyiik boliimiiniin zorunlu
kargihik orani ve API gibi uygulamalardan etkilenebilen fonlar olmasindan
kaynaklanmaktadir. Rezervlerdeki degisimin kredilere etkisini ise kredi
piyasast eksiklikleri belirlemektedir. Oyle ki, bankalar1 ok biiyiik 6lglide
etkileyen kredi piyasasi eksiklikleri, bu etkiyi 6zellikle mevduat dig1 kaynak
temin etmede gostermektedir (Aklan ve Nargelegekenler, 2008: 122-123).

APP’nin banka kredilerine etkisi, alm satima konu olan tahvilin fiyat1 ve
piyasa faiz orani tizerindeki etkiler agisindan da degerlendirilmektedir. Buna
gore, yliksek enflasyon ortaminda toplam harcamalarin kisilmasini amaglayan
politikalar uygulandiginda merkez bankalar1 piyasaya tahvil satmakta ve
boylece piyasadaki para miktarini azaltmaya ¢aliymaktadir. Bu kapsamda
APT’nin ilk etkisi para arzi iizerinde gergeklesmekte ve API iglemleri hem
para arzi hem de faiz oranlart {izerinde etkisini gostermektedir. Merkez
bankalarinin API yoluyla tahvil satigi, tahvillerin piyasa fiyatini diigiiriirken
taiz oranim yikselterek banka kredilerinde daralmaya yol agmaktadir. Faiz
oraninin ylikselmesi bir yandan finansman maliyetlerinin artmasina neden
olurken, diger yandan nihai kullanicilarin kredilere erigimini zorlagtirmaktadir
(Albulescu, 2009: 5). Para otoritelerinin tahvil almasi halinde ise tahvillerin
piyasa fiyat: yiikselirken, faiz oranlar1 diigmektedir. Faiz oranlarinin, kredi arz
ve talebinin 6nemli bir belirleyicisi olmasi dogrultusunda, diisen faiz oranlari,
saglikli calisan bir bankacilik sisteminde kredi yaratimini artirmaktadir. Ayrica
faiz oranlarindaki azalig, hem hanechalki hem de firmalar agisindan kredi
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maliyetlerinin diigmesi nedeniyle kredi talebini de artirmaktadir (Adeleke ve
Awodumi, 2018: 8-9).

3. Makroekonomik Gostergeler ve Banka Kredileri

Kredilerinin gelisiminde bir takim makroekonomik gostergeler 6nemli
etkiler yaratmaktadir. Bu gergevede, ekonomik biiyiime, enflasyon orani,
dolarizasyon, kamu bor¢lanmasi, varlik fiyatlari ve uluslararasi sermaye
hareketleri banka kredileri hacminin belirlenmesinde etkin rol oynamaktadr.
Caligmanin bundan sonraki kisminda s6z konusu bu degiskenlerin banka
kredilerine etkisi sirasi ile analiz edilmektedir.

3.1. Ekonomik Biiyiime

Ekonomik biiylime, bir iilke ekonomisinde, belirli bir siire iginde iiretilen
mal ve hizmet miktarinin reel olarak artigini ifade etmekte ve {tlkenin
iktisadi refah artiginda kilit rol tstlenmektedir ¢linkii refah diizeyindeki
artig, insanlarin gereksinim duyduklari mal ve hizmetleri istedikleri 6lgtide
saglayabilmelerine baghdir. Bu ylizden biitiin iilkelerde, makroekonomik
agidan, yiiksek ve istikrarl bir biiyiime oranina ulagilmasi hedeflenmektedir.

Ekonomik biiyiime, finansal piyasalar tizerinde, ozellikle de krediler
tzerinde ¢ok degisik kanallarla etki yaratabilmektedir. Bu baglamda
ckonomik biiyiime oranindaki gelismelere gore, gerek kredi arzi gerekse
kredi talebinde 6nemli degisimler yaganmaktadir.

Kredi arzindaki geligmeler kapsaminda biiyiime, ekonomide toplam
tasarrufu artirarak toplam kredi hacmini etkilemektedir. Tasarruf kavramsal
agidan, ekonomik birimlerin geliri ile tiiketimi arasindaki fark olarak
tanimlanmaktadir. Keynes’in Mutlak Gelir Hipotezine gore, tasarruf, gelirin
titketilmeyen kismini olugturmaktadir. Boylece, milli gelir diizeyi, tasarrufun
temel belirleyicisi olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Gelir arttikga tasarruf diizeyi
de artmaktadir. Hipotez gergevesinde, harcanabilir gelir arttiginda tiiketim
artmakta, ancak tiitketimdeki artig gelirdeki artigtan daha diigiik seviyede
gergeklestigi igin gelirdeki artig tasarruflar1 da artirmaktadir (Cinko, 2019:
99).

Ekonomik biiylime siiresince tasarruflarin artmasi, bankalarin kredi
kaynaklarinda artisa yol agmaktadir. Ulke ekonomilerinin ve finansal
piyasalarin en oOnemli aktorii olarak bankalar, tasarruf sahiplerinden
topladiklart mevduatlar bagta olmak {izere gesitli kaynaklardan sagladiklar
fonlari, krediler araciligiyla ekonominin fon ihtiyact bulunan birimlerine
yonlendirmektedir. Bankacilik sisteminin bu finansal aracilik fonksiyonunu
etkin bir gekilde yerine getirmesi, yatirrmcilar ve diger gereksinim sahiplerinin
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fonlara kolaylikla ulagabilmelerini saglamaktadir. Bu baglamda tasarruf
artigl, atil durumdaki paramin finansal sistem igerisine girmesi anlamina
geldigi igin bu siiregte kredi hacmi de geniglemektedir. Buna kargilik yurtigi
tasarruflarin yeterli diizeyde olmamasi, bankalarin araciik fonksiyonunda
etkinligi kisitlayarak bankalarin kredi arzinda daraltmalara yol agmaktadir
(Isil, Yiicememis ve Alkan, 2016: 10). Boylece, ekonomik biiyiime oraninda
olusan artig, tasarruflari artirmak suretiyle banka kredilerinde genigleme
yaratmakta ve tasarruflar tizerinden biiylime orani ile banka kredi hacmi
arasinda dogru orantili bir iligkinin varligindan s6z edilebilmektedir.

Kredi talebinin 6nemli bir dinamigi olarak biiylime ile ekonomi
genelinde olugan canlanma, harcamalar kanaliyla hane halki ve firmalarin
kredi talebini de artirmaktadir. Oyle ki ekonomik canlanma, bir yandan
hane halkinin tiiketim harcamalarini tegvik ederken diger yandan firmalarin
yatirim harcamalarin 6zendirmektedir. Bu anlamda, banka kredi hacmindeki
talep kaynakli genigleme, ekonomik biiylimenin bir sonucu olarak
gerceklesmektedir. Reel ekonominin biiytimesi sonucunda, kredilere talep
artmakta ve bu durum, bankalar iizerinde artan talebi kargilayacak ol¢iide,
artig yonlii bir baski olusturarak banka kredi hacminin genislemesine yol
a¢gmaktadir. Bu baglamda, literatiirde, ekonomik biiytimeden kredilere dogru
nedensellik iligkisini tespit eden birgok aragtirma bulunmaktadir (Oztiirk,
Daric1 ve Kesikoglu, 2011: 57-58).

Ote yandan, ekonomik biiyiimenin toplam talepte neden oldugu canlihk
ve buna bagli olarak finansman talebindeki artig, yeni bankalarin piyasaya
girmesine ve kredilerde tiriin gesitliliginin artmasina da katki saglamaktadir.
Bu sekilde sektorde faaliyet gosteren banka sayisindaki artig ve kredilerin
daha fazla gesitlilikte hizmete sunuluyor olmasi da bankacilik sektoriiniin
toplam kredi hacmi tizerinde ilave bir genisleme etkisi yaratmaktadir (AKk,
Altintag ve Simgek, 2016: 152).

3.2. Enflasyon Oram

Enflasyon, ekonomide fiyatlar genel diizeyinin diizenli ve siirekli olarak
artmas1 durumunu ifade etmektedir. Enflasyondan s6z edebilmek igin fiyat
artiglarinin siirekli olmasi gerekmektedir. Ayrica enflasyon sadece bir malin
fiyatindaki artigla degil, ekonomideki biitiin mallarin fiyatlarindaki artis ile
olusmaktadir. Enflasyon olgusunda, toplam talep ile toplam arz arasindaki
denge bozulmaktadir. Dengenin bozulmasi, arz ya da talep gsoklar1 halinde
ger¢eklegsmekte, her iki durumda da toplam arz ve toplam talep arasindaki
bozulan denge yiiksek bir fiyat seviyesinde tekrar saglanmaktadir. Bu
durum, siirekli bir hal aldiginda enflasyonun varligindan s6z edilmektedir
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(Bocutoglu, 2019: 93-94). Enflasyon, genel olarak, talep artig hizinin arz
artiy hizinin tizerinde oldugu, girdi maliyetlerindeki artis sonucu iiretim
maliyetlerinin arttigi, para arzinda fazlahginin olustugu ve enflasyon
beklentilerinin yiikseldigi donemlerde ortaya ¢ikmaktadir (TCMB, 2013c:
3-5).

Enflasyon, bir¢ok ekonomik gosterge iizerinde olumsuz etki yaratmaktadir.
Bu dogrultuda, enflasyonun olumsuz etkiledigi gostergelerin baginda banka
kredileri gelmektedir. Enflasyonun banka kredilerine olumsuz etkisi agagida

belirlendigi sekilde ¢ok farkli kanallardan gergeklesmektedir.

Enflasyonun banka kredi hacmitizerinde etki yarattigi temel kanallardan bir
tanesi belirsizlik tizerinden gerceklesmektedir. Buna gore, yiiksek enflasyon,
belirsizligi artirarak 6ngorii ve ekonomik planlamayr zorlagtirmakta, risk
alma ve yatirim yapma konularinda caydiric1 olmaktadir (Katusiime, 2018:
1). Hanehalk: ve firmalar, ekonomik ortama giivenleri azaldig1 ve planlama
yapamadiklari igin yatirim veya tiiketim kararlar1 almakta zorlanmaktadir.
Bu ortamda, reel yatirnm oranlar1 diigmekte, daha yiiksek maliyetler ve daha
diigiik yatirim getirileri nedeniyle firmalar agisindan yatirim yapmak rasyonel
olmaktan ¢ikmakta, kredi talepleri azalmaktadir (Tinoco-Zermeno, Venegas-
Martinez ve Torres-Preciado, 2014: 4). Ote yandan enflasyonun yarattigi
belirsizlik ortaminda bankalar kredi ve mevduat faiz oranlarim belirlerken
giigliik gekmektedir ¢iinkii enflasyonist ortam, enflasyon beklentilerinin
de stirekli degismesi nedeniyle faiz orani seviyelerinde istikrarsizliga neden
olmaktadir. Enflasyon, banka kredilerini banka 6z kaynaklar: tizerinden de
etkilemektedir. Buna gore, enflasyona yiiksek hassasiyeti bulunan bankalarin
varlik ve finansal araglart hizla degisim gosterebilmektedir. Ayrica, enflasyon,
banka 6z kaynaklarini eriterek finansal yapilarinin zayiflamasma ve kredi
verme imkanlarinin daralmasina neden olmaktadir (Bilgin ve Kartal, 2009:
67).

Enflasyon, finansman maliyetlerini artirarak da banka kredi hacminin
daralmasina neden olabilmektedir. Yiiksek enflasyon nedeniyle kredi faiz
oranlar1 ve dolayistyla kredi maliyetleri artmaktadir. Faiz oranlarindaki artug,
banka kredilerinin 6denme kabiliyetini zayiflatmakta, vadesinde 6denmeyen
krediler de banka kaynaklarindaki akigkanligi azaltmasinin yani sira kaynak
maliyetinin de artmasina yol agmaktadir (Arslan ve Yaprakli, 2008: 92).
Boylece, bankalarin aktif' biiyiikliigii ve karliligi azalmaktadir. Bankalar
enflasyonist baski ile kredi arzini kismakta ve finansal faaliyetlerinde uzun
vadeden kaginmaktadir (Boyd, Levine ve Smith, 2000: 222). Ote yandan
tipki bankalar gibi firmalar da genellikle faiz oram belirsizligine bagli olas
maliyet artiglar1 nedeniyle uzun vadeli kredi kullanmaktan kaginmaktadir.
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Yiiksek ve degisken enflasyon (makroekonomik belirsizlik) altinda bankalar
ve firmalar sirasiyla kredi arz ve talebini azaltma anlaminda homojen
davranuslar sergilemektedir (Tinoco-Zermeno, Venegas-Martinez ve Torres-
Preciado, 2014: 4-5). Ozetle, fiyatlar genel seviyesindeki siirekli artis,
etkileme kanallar1 farkli da olsa, kredi hacmi lizerinde 6nemli bir daraltici
etki olugturmaktadir.

3.3. Dolarizasyon

Bir iilkedeki ekonomik aktorlerin vyiiriittiikleri faaliyetlerde, ulusal para
birimini kullanmaktan vazgegerek daha ¢ok yabanci bir para birimini
kullanmaya baglamalar1 siireci, dolarizayon olarak isimlendirilmektedir.
Dolarizasyon, tam dolarizasyon ve kismi dolarizasyon seklinde iki kategoride
ele alinmaktadir. Tam dolarizasyonda, bir iilke yasal olarak, ulusal para
kullanimini tamamen sonlandirmakta ve yabanci bir parayr 6deme araci,
deger saklama aract ve hesap birimi araci olarak kullanmaktadir. Boylece,
yabanci bir para birimi, paranin tiim fonksiyonlarini yerine getirmektedir.
Kismi dolarizasyon ise bir iilkenin yabanci para birimini paranin temel
fonksiyonundan sadece herhangi birinde kullanmasi ile ortaya ¢ikmaktadir.
Kismi dolarizasyon, varlik dolarizasyonu, yiikiimliiliik dolarizasyonu, reel
dolarizasyon ve finansal dolarizasyon seklinde olugmaktadir. Ekonomik
aktorler, varlik dolarizasyonunda nakit ve varliklarini, yiikiimlilik
dolarizasyonunda ise borglarini yani yiikiimliiliiklerini yabanci para olarak
tutmaktadir. Reel dolarizasyon, yurt igindeki fiyat ve tcretlerin yabanci
para birimi cinsinden endekslenmesi siirecini, finansal dolarizasyon ise
ckonomik birimlerin bilangolarinin hem varlik hem de yiikiimliiliik tarafini
kapsamaktadir (Burgaz, 2020: 514).

Dolarizasyon olgusu, bir ekonomide genel olarak, yiiksek enflasyonun
kroniklegmesi sonucu ulusal paraya giivenin yitirildigi, doviz kurunda ytiksek
oynakligin yagandig, biitge agiklarinin ve risk primlerinin yiiksek seviyelere
ulagtig1 ve de ekonomi politikalarina inancin yitirildigi donemlerde bag
gostermektedir (Serdengecti, 2005: 4-7). Bu baglamda dolarizasyonun
banka kredilerine etkisi ¢ok farkli agilardan gerceklegsmektedir.

Dolarizasyonun banka kredileri tizerinde yarattig1 en 6nemli etkilerden
bir tanesinin enflasyonist siiregte yagandigi belirlenmektedir. Enflasyon,
dolarizasyonu yani para ikamesini artirarak ulusal para cinsinden tasarruf
mevduatlarinin vadesini kisaltarak déviz mevduatlarinin payini artirmaktadir
(Arslan ve Yaprakli, 2008: 91). Ulusal para cinsinden mevduatlarin azalmasi,
devaliiasyon riskini artiracagi igin bankalarin risk istahlarini da azaltmaktadir.
Mevduatlarin vadelerinin kisalmasi da vade uyumsuzlugundan kaynakl olas:



144 | Finansal Piyasalarim Etkinligi Perspektifinden Makrockonomilk Faktirlerin Banka Kredileri...

riskleri artirarak yine bankalarin kredi yaratmasini olumsuz etkilemektedir
(Karahan ve Giirbiiz, 2017: 412). Nitekim dolarizasyon ortaminda,
gelecekle ilgili belirsizlikler arttigi ve ekonomi politikalarina giivensizlik
olustugu i¢in tasarruf sahipleri genellikle birikimlerini uzun vadeli olarak
degerlendirmekten kaginmaktadir. Bu durum, bankalar nezdindeki mevduat
vadelerinin daha da kisaltarak bankalarin daha yiiksek seviyede bir faiz orani
riskine maruz kalmasina yol agmaktadir. Kisacasi, bankalar bu gerekgeye
baglh olarak da kredi arzini daraltma yoluna gitmektedir.

Dolarizasyonun krediler {izerinde yarattig etki, likidite kanali tizerinden
de igleyebilmektedir. Mevduat hesaplarinin yabanci para cinsinden agilabildigi
durumlarda, kurda meydana gelen dalgalanmalar, banka risklerinde artiga
neden olabilmektedir. Buna gore, yatirimcilarin devaliiasyon beklentileri
dogrultusunda, portféylerindeki para birimi kompozisyonunu sik stk
degistirmeleri, kur dalgalanmalarini artirmaktadir. Boyle bir durumda
bankalar likit kalma yoniinde tepki verdikleri i¢in kredilerin kaynagi olan
fonlar azalmakta ve kredi arzi daralmaktadur.

Ote yandan, yiiksek dolarizasyona eslik eden devaliiasyon banka aktif
kalitesini bozarak da krediler tizerinde etkili olabilmektedir. Dolarizasyon
donemlerinde gergeklestirilen devaliiasyon, bilango etkisi ile ekonomide
daraltict bir etki yaratirken, kredilerin geri 6denme kabiliyetini de
diigtirmektedir. Bu durum, bankalarin aktif kalitesini kotiilegtirerek
kredilerdeki daralmayr hizlandirmaktadir (Gengay, 2007: 41-42). Bagka
bir ifade ile bankalarin doviz cinsinden yiikiimliiliikleri doviz cinsinden
varliklarini agtiginda, olusacak bir doviz kuru soku, banka bilangolarinda
biiyiik hasara yol agmaktadir. Boyle bir senaryoda, bankalarin mevcut dolar
yikiimliiliiklerini korumak amaciyla kredileri doviz cinsinden vermeye
baglamalari, kredi hacmini olumsuz etkilemektedir (Honohan ve Shi,
2002: 6). Oyle ki kredi borglularimin kur soklar1 nedeniyle kredi 6deme
kabiliyetlerini yitirerek temerriide diigmeleri, banka bilangolarinda aktif
kalitesini bozarak bankalar1 kredileri daraltma yoluna itmektedir (Arteta,
2003: 1-2).

3.4. Kamu Borglanmas:

Kamu harcamalarinin gelirleri agtig1 donemlerde kaginilmaz olarak kamu
kesiminde agiklar olugmakta ve gerek ilgili agiklarin kapatilmasi gerekse
kamusal hizmetlerin ve toplumsal taleplerin kargilanmasi i¢in bir takim
alternatif’ finansman yontemleri uygulanmaktadir. Kamu harcamalarinin
kargilanmasinda, vergi ve benzeri gelirler olagan yontem olmakla birlikte
kamu borglanmas: da bir bagka finansman yontemi olarak kullanilmaktadir
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(Demir ve Sever, 2008: 171). Gelismig ya da gelismekte olan iilkeler, belirtilen
alanlarda kullanilmak tizere i¢ ve dig kaynaklardan gesitli vade tiirlerine gore
finansman saglayabilmekte yani borglanabilmektedir. Boylece, kaynag:
agisindan borglanma i¢ ve dig borg¢lanma seklinde iki sinifa ayrilabilmektedir.
I¢ kaynaklardan (bireyler, firmalar, ticari bankalar, merkez bankasi) alinan
borglar i¢ bor¢ olarak ifade edilmektedir. D1 kaynaklardan temin edilen
(Uluslararast Para Fonu, Diinya Bankasi, Islam Kalkinma Bankasi gibi
uluslararast kuruluglar) borglar ise dig bor¢ kapsaminda yer almaktadir

(Arslan, 2022: 129-130).

Kamu borg¢lanmasinin banka kredileri tizerindeki etkisi, degisik teorik
tartigmalar ¢ergevesinde ve farkli bigimlerde degerlendirilmektedir.

Diglama Etkisi (crowding-out) gergevesinde Klasik Tktisat yaklagim,
kamu kesimi i¢ kaynaklardan bor¢lanmay1 artirdiginda, fon talebinde yaganan
artigin i¢ finansal piyasalarda faiz oranlarinin yiikselmesi ile sonuglanarak
ozel kesime agilan kredileri azalttigini 6ne siirmektedir. Bu gekilde, kamu
sektorii bor¢lanmasindaki artig, 6zel sektoriin kullandigr kredi imkanlarini
sinirlandirarak, kredi piyasalarindan diglanmasina neden olmaktadir. Ote
yandan, Monetarist iktisat yaklagimimna gore de kamu harcamalarinin borg
ile finansmani sonucunda finansal piyasalarda fonlarin kamu kesimine
aktarilmasi ile 6zel kesim igin diglama etkisi ortaya ¢ikmaktadir (Sekmen,
Dogan ve Topuz, 2020: 544-546).

Igleme Etkisi (crowding-in) cergevesinde ise Keynesyen yaklagim,
Klasik ve Monetarist goriigiin aksine, kamu harcamalarini artirmanin ve
bunu borglanma yolu ile finanse etmenin Ozel sektore verilen kredileri
sinirlamak yerine artirmak gibi bir etki yarattigini savunmaktadir. Buna
gore, finansmani borglanma veya vergilerle saglanan kamu yatirimlari,
ckonomi {izerinde garpan mekanizmasi ile genigleme etkisi yaratmaktadir.
Bu genisleme, piyasada ekonomik canlanmay: da beraberinde getirmektedir.
Piyasada talebin canlanmasi ise 0zel sektoriin yatirim isteklerini tegvik
etmekte ve buna paralel olarak bankalardan kredi taleplerini artirmaktadir
(Kesbig, Diindar ve Devrim, 2016: 61-62).

Kamu borglanmasinin banka kredilerine etkisini banka davraniglar
cergevesinde ele alan yaklagimlar da bulunmaktadir. Buna gore, kamu ig
bor¢lanmasinin en 6nemli kaynaklarindan birini olusturan bankalar, mevduat
vb. sekilde temin ettikleri kaynaklari, 6zel kesime oldugu kadar devlet ig
bor¢lanma senetleri aracihigiyla kamu kesimine de kullandirabilmektedir.
Aslinda bankalar, biinyelerindeki kaynaklar1 devlet ve 6zel kesim arasinda
dagitirken bir bakima bir aktif yonetimi se¢imi yapmaktadir. Bu dogrultuda,
temel amaci karimi maximize etmek olan bankalarin kaynaklarini iki
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kesimden hangisine yoneltecegi kararinda, s6z konusu kaynaklar i¢in devlet
ve Ozel kesim arasinda tam rekabet oldugu varsayimi altinda, daha fazla
karlihk saglayan kesimin agir basmasi beklenmektedir. Bu ¢ergevede, kamu
bor¢larinin 6denmeme riskinin sifira yakin olmasi, mali araglarin bankalara
satilmasi, banka kargiliklarinin kamu mali araglarinda tutulma zorunlulugu
ve buna iligkin vergi muafiyetleri gibi tedbirler de bankalarin kaynaklarini
krediler vasitastyla 6zel kesime aktarmasini engelleyerek kamu kesimine
yonlendirmesine yol agmaktadir. Bankalarin kaynaklarini agirhkli olarak
kamu kesimine yonlendirmesinin 6zel kesim kredileri iizerinde yarattig1 etki
iki tiirde geligebilmektedir. Bu iki tiir etki, Giivenli Varliklar (Safe Asset) ve
Tembel Bankalar (Lazy Banks) goriigleri ile ele alinmaktadir.

Giivenli Varliklar goriigiine gore, bankalar temin ettikleri kaynaklar
kamu kesimine kullandirdiklart durumlarda da 6zel kesime arz ettikleri
kredi miktarin1 artirabilmektedir. Bu yaklagim dogrultusunda, bankalarin,
risk ¢esitlendirme modeline gore, giivenli borglanma varliklarini aktiflerine
kazandirmak igin kamu borg senedi almalari, bilangolarini giiglendirerek 6zel
kesime sunduklar1 kredi miktarini artirmalari ile sonu¢lanmaktadir. Boylece,
kamu kesiminin bankalardan bor¢lanmasi, 6zel kesime agilan krediler
tizerinde pozitif etki yaratmaktadir (Yilmaz, 2017: 31-32).

Tembel Bankalar goriisiine gore ise bircok iilkede borglanma ile kamu
i¢ kredi paymin artmasi, banka bilancolarinda riskleri azaltip onlar i¢in
igleri kolaylagtirirken, 6zel sektore yonelik finansman sorunlarinin ortaya
¢tkmasina neden olmaktadir. Boylece, bankalar igin riski diigiik kamu
sektoriine fon kullandirimi daha kolay bir yol gibi goriinmekte ve daha gok
tercih edilmektedir. Bunun sonucunda da bankalarin kamu kesimine borg
verme miktarlarint artirmalari, kirliliklarini yiikseltmekle birlikte 6zel sektore
sundugu kredileri azaltmaktadir (Hauner, 2009: 171-172).

3.5. Varlik Fiyatlar:

Ekonomik birimlerin deger saklama aract olarak kullandigi araglar
“varlik” olarak adlandiriimaktadir. Buna gore tahvil, hisse senedi, altin, doviz,
gayrimenkul (konut, igyeri, arsa, arazi) vb. her tiirli yatinm araci varlik
kapsaminda ele alinmaktadir. S6z konusu varlik kalemlerinin degerlerindeki
degisimlerin banka kredileri tizerindeki etkileri hisse senedi fiyatlari, doviz
kurlar1 ve konut fiyatlar1 gergevesinde genel hatlari ile belirtilebilmektedir.

Hisse senetlert, sirketler agisindan 6nemli bir finansman kaynagi ve tasarruf
sahipleri agisindan da alternatif bir yatirim aracidir. Yatirim yapabilmek igin
sermaye ihtiyact olan ve kirini ortaklara dagitmak isteyen bir sirket, hisse
senedi ihraci ile finansman saglayabilmektedir. Bu kapsamda sirketler, fon
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saglamak amaciyla hisse senedi ihrag etme yolunu segebilmektedir. Hisse
senedi fiyaty, sirketlerin gelecekte 6ngoriilen kirlarinin gergek degerini ifade
etmekte ve genel olarak ekonomik yeniliklere karg: bir tepki olarak degisiklik
gostermektedir (Glingor ve Kaygin, 2015: 151). Ayrica, hisse senedi fiyatini
makroekonomik kogullar, firma performansi, rekabet kosullari, dogal ve
gevresel kogullar gibi bir¢ok unsur belirlemektedir. Bu anlamda oldukga
dinamik bir yapida igleyen hisse senedi piyasalar1 gelecege iliskin beklentileri
yansitma niteligine de sahip olmaktadir (§enol, Kog ve Senol, 2018: 120-
121).

Hisse senedi fiyatlar: ile banka kredileri arasindaki iligkiye yonelik olarak
pozitif ve negatif yonlii olmak tizere iki farkli goriig bulunmaktadir.

Hisse senedi fiyatlari ile krediler arasinda pozitif yonlii iliski bulundugunu
savunan goriige gore, hisse senedi fiyatindaki artig, ekonomide olumlu bir
hava oldugu diistincesini beraberinde getirerek banka kredisini artiran iki
sonuca yol agmaktadir. Ilkinde, olusan olumlu hava nedeniyle hanehalk:
ve firmalar, kredi kullanimi konusunda cesaretlenmektedir. Ikincisinde ise
ekonomik aktorler, borsanin daha fazla yiikselecegi diistincesi ile bankadan
kredi ¢ekmek suretiyle borsaya yatirim yapmaktadir (Altunoz, 2016: 149).
Ote yandan, ekonomik durgunluk halinde hisse senedi fiyatlarinda meydana
gelen diistis, hanehalkinin ve satiglart diigen firmalarin yeni kredi ihtiyacini
ortadan kaldirmaktadir. Net sermaye pozisyonlarindaki diisiis aslinda sadece
kredi talebini degil ayni zamanda kredi verme istegini de asag1 ¢ekmektedir
(Bikker ve Hu, 2002: 146).

Hisse senedi fiyatlar: ile banka kredileri arasinda negatif yonlii iligkinin
varligini ortaya koyan ikinci goriigiin temeli, hisse senedi ihraci ve kredilerin
birbirini ikame etmesine dayanmaktadir. Hisse senedi ihrag edebilecek
vasfi tagtyan firmalar igin ihra¢ yontemi, kredilere 6nemli bir alternatif
olabilmektedir. Boyle bir durumda, firmalar dogrudan sermaye piyasalarina
girmek iizere konumlanmaktadir. Hisse senedi fiyatlar1 yiikseldiginde,
firmalarin bu yolla elde ettigi kaynak artmakta ve ikame iliskisine bagli olarak
da kredi talepleri daralmaktadir (Ghosh ve Ghosh, 1999: 7-8; Herrera,
Hurlin ve Zaki, 2012: 12).

Doviz, yiiksek enflasyon basta olmak iizere temel makroekonomik
gostergelerdeki istikrarsizliklar nedeniyle ulusal paranin temel fonksiyonlarini
tam olarak yerine getiremedigi ekonomilerde, deger saklama araci olarak
tercih edilen varliklardan biridir. Béylece doviz kuru, bir tilke parasinin diger
tilke paralar1 kargisindaki degigim orani olmasinin yaninda 6nemli bir varlik
degeridir (Cengiz 2018: 2).
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Doviz kurlart ile banka kredileri arasinda genellikle ters yonlii bir iligki
oldugu ileri siirtilmektedir. Bu baglamda kur artiglarinin kredileri olumsuz
etkileyecegini savunan goriigler yaninda kurdaki diisiiglerin kredi hacmini
olumlu etkileyecegini belirleyen yaklagimlar da bulunmaktadir.

Doviz kuru artiglarinin kredileri kisitlayacagini savunan gortise gore,
kurlarda olusan artiy, bilangolarinda doviz borcu tagtyan kesimlerin
ulusal para cinsinden borg yiikiinii artirmaktadir. Bu durum firmalarin ve
hanehalkinin net servet degerini diisiirerek kredi talebini diigiirmektedir.
Diger yandan, kur artig1, kisa agik doviz pozisyonu tagiyan bankalarin
bilan¢olarinin da bozulmasina yol agmaktadir. Ayrica hanehalki ve firmalarin
bilangolarinin bozulmasina baglh olarak borglarini 6deyemez hale gelmeleri,
bankalar agisindan kur riskine ek olarak likidite sikigikligi da yaratmaktadur.
Tiim bu unsurlar, bankalarin sermaye yapilarini zayiflatarak kredi arzini
daraltmaktadir (Ozdemir, 2012: 75-76).

Doviz kurlarindaki diigigiin kredileri artiracagini savunan goriis ise
yabanci sermaye girigleri sonucunda yerli paranin degerlenip kurlarin diigmesi
ile kredi hacminde artiy olacagini ileri stirmektedir (Guo ve Stepanyan,
2011: 9-10). Buna gore, yabanci sermaye girigi, bankalarin kaynaklarini
ve kredi arzini genigletmektedir. Ayrica, kurun diistiigii ve toplam talebin
canli oldugu donemlerde, ithal mallarina olan talep artmakta ve bu talebin
finansman1 borglanma yoluyla saglaniyorsa firmalarin kredi talepleri de
artmaktadir (Binici ve Koksal, 2012: 8-9).

Konut edinimi sadece bireylerin iginde yasayacaklar1 bir ev edinimi
ile agiklanamamaktadir. Enflasyona kargi koruyucu bir kalkan olmasi,
makroekonomik agidan konutun Onemini artiran bir unsur olarak 6n
plana ¢ikmaktadir. Boylece konut fiyatlar: da 6nemli bir varlik fiyati olarak
degerlendirilmektedir (Oztiirk ve Fitoz, 2009: 23-24). Konut fiyatlarinin
banka kredileri tizerindeki etkisi temel olarak, hanehalkinin kullandig1 konut
kredileri ¢ergevesinde servet ve teminat kanallari ile gerceklesmektedir.
Buna gore, konut fiyatlar1 servet etkisi ve teminat etkisi kanallartyla banka
kredilerini hem arz hem de talep yoniinden degistirebilmektedir.

Servet etkisi kanali, konut fiyatlarinin hanehalkinin bor¢lanma seviyesinde
yarattigr degigiklikleri ele almaktadir. Servet etkisinde, konut fiyat artiglari,
konutun satilmamas1 durumunda kredi kapasitesini yiikseltirken, konutun
satilmast halinde gelir kapasitesini artirmaktadir. Konut satigindan ilave
bir kaynak elde ediliyor olmasi, tiikketim harcamalarinin ve ekonomik
aktivitenin artmasini da saglamaktadir. Nitekim, etkin bir konut finansmani
sistemine sahip llkelerde, konut kredisi kullanicilari, konut degerindeki
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artiglar nedeniyle ilave kredi kullanimi ya da tiiketim gibi uygulamalardan
yararlanabilmektedir (Cogkun, 2016: 204-205).

Teminat etkisi kanalinda da konut fiyatlarindaki degisimlerin hanehalki
bor¢lanmasi tizerinde 6nemli etkiler yaratmasi s6z konusu olmaktadir.
Konutlarin, kredi piyasalarinda ipotek finansmani i¢in teminat olarak
kullanilmasindan hareketle, konut fiyatlari arttiginda teminat degeri artmakta,
teminat degerindeki bu artig, bankalarin varlik pozisyonu ve kredi yaratma
kapasitesini artirarak kredi arzini geniglemektedir. Konut fiyatlarinin diigmest
nedeniyle olugan teminat degerindeki diisiis ise kredi talebini daraltmaktadir
(Canbay ve Mercan, 2020: 179-180).

3.6. Uluslararas1 Sermaye Hareketleri

Uluslararas1 sermaye hareketleri, tilkeler arasindaki sermaye akimlarin
ifade etmekte ve Odemeler Bilangosu iginde Sermaye ve Finans Hesabi alt
baghiklarinda takip edilmektedir. Sermaye hesabi, gogmen transferleri ile
tiretilmeyen ve finansal olmayan varliklari igermektedir. Finans hesabr ise
dogrudan yatirimlar, portfoy yatirimlari ve diger yatirimlardan olugmaktadir
(Oztiirk, 2017: 367). Finans hesabr altinda bulunan bu kalemlerin banka
kredi hacmi tizerinde 6nemli etkiler yarattig1 belirlenmektedir.

Dogrudan yabanci yatirimlar, igletmecilik bilgisi, yatirrmcinin kontrol
yetkisi ve de teknolojiyi beraberinde getirmek suretiyle bir firmanin satin
alinmasi, yeni kurulan bir firma i¢in kurulug sermayesi temin edilmesi, hali
hazirdaki bir firmanin sermayesinin artirilmasi yollariyla bagka bir tilkedeki
firmalara yapilan yatirnmlar1 kapsamaktadir (Yilgor, Serel ve Ergakar,
2011: 120). Genellikle fiziki yatirimlart ifade eden ve ev sahibi iilkeye
ileri teknolojik ve yonetsel uygulamalart da beraberinde getiren dogrudan
yatirimlar, istikrarli ekonomik biiylimeye 6nemli katkilar saglamaktadir. Bu
tiir yatirrmlarin, daha kalict ve uzun siireli olmalaria baglh olarak soklara
duyarlilik seviyesi de daha diigiik seviyede ger¢eklesmektedir (Ahmad, Cova
ve Harrison, 2004: 1).

Dogrudan yabanci yatirimlarin banka kredilerine etkisi tig farkl kanaldan
gergeklesmektedir. Tlk etki doviz arzi kanaliyla olugmaktadir. Buna gore,
dogrudan yabanci yatirnmlar sonucunda ev sahibi iilkeye yonelen doviz girdisi,
doviz piyasasinda doviz arzinin artmasini saglamaktadir. Doviz arzindaki
artig ise banka mevduatlarini artirarak kredi olanaklarinin biiytimesine yol
agmaktadir (Akbas, Sentiirk ve Sancar, 2013: 807). Ikinci olarak, dogrudan
yabancr yatirnmlarin emek piyasasinda istthdam hacmi iizerinde yarattig
etkiden soz edilebilmektedir. Dogrudan yabanci yatirimlar, ev sahibi
tilkede yeni yatirimlarla istihdam artigina katki saglayarak igsizlik oranini



150 | FEinansal Piyasalarim Etkinlii Perspektifinden Makrockonomilk Faktirlerin Banka Kredileri...

diigiirmektedir. Igsizlik oraninin azalmast, krediye uygun niifusu artirmakta ve
1§ kredi biiyiimesini olumlu yonde etkilemektedir (Petkovski vd., 2016: 11).
Ugiincii olarak, dogrudan yabanci yatirimlar, bankacilik sektorunde yarattig1
etki ile krediler iizerinde belirleyici olmaktadir. Bu durum, yabanci girisimin
birlegme ya da satin alma yoluyla ev sahibi iilkede yabanci ortak statiisiinde
ya da tek sahipli yabanci sermayeli banka olarak faaliyete baglamasiyla ortaya
¢tkmaktadir. Yabanci bankalar, daha az risk tagtyarak fonlama agisindan
daha giivenilir bankacilik aktivitelerinde bulunabilmektedir. Ayrica yabanci
bankalar, rekabet diizeyini artirmak ve diisiik maliyetli kredi saglamak
suretiyle yurtigi kredi arzindaki dalgalanmalarin azalmasi ile de sektorde
istikrar saglamaktadir (§ahin ve Dogukanl, 2014: 44-45).

Porttdy yatirimlari, yabanci kigi ve kuruluglarin yerli menkul degerlere
yaptiklar yatinmlari ifade etmektedir. Bu tiir yatinmlar, devlet ya da o6zel
kuruluglarin tahvil ve bonolari, hisse senetleri ve diger para piyasasi araglarini
igermektedir. Portfoy yatirimlarinda, yurt diginda yerlesik kisilerin devlet
i¢ bor¢lanma senedi ve hisse senedi piyasalarindaki net alimlarinin parasal
miktarina yer verilmektedir. Portfoy yatirnmlart net yiikiimliiliik olugumu
hiikiimet, bankalar ve diger sektorler tarafindan yurt diginda ¢ikarilmig
olan tahvillerin anapara geri 6demeleri ve net borglanmanin miktarini ifade
etmektedir. Yiikiimliiliikler icerisinde ayrica, yurt diginda yerlegiklerin yurt
i1 borsalarda alip sattiklar1 hisse senetlerine, devlet i¢ borglanma senetlerine
ve Hazine’nin yurt diginda tahvil ihracina da yer verilmektedir (Oztiirk,
2017: 372). Porttoy yatirnmlarinda terse gevirme (satig) maliyetinin diisiik
olmasi, kisa siireli olmalarina ve iilkeye giris ¢ikiglarindaki oynakliginin
yiiksek olmasina neden olmaktadir. Nitekim, portfoy yatirimlar: ulusal ve
kiiresel soklara daha duyarli olmakta, ev sahibi iilkede yaganan en ufak bir
istikrarsizlik yatinmcinin iilkeden gikigr ile sonuglanmaktadir (Durham,
2003: 3).

Porttoy yatirimlarinin banka kredileri tizerinde yarattigi onemli etkiler
bulunmaktadir. Buna gore, bankacilik sektoriine kisa vadeli yiikiimliiliikler
seklinde giren yabanci sermaye artis gosterdiginde, mevduat bankalarinin
rezervleri ve mevduatlar1 artmaktadir. Kredi kaynagi olarak mevduatlar
artiginda bankalarin kredi verme kabiliyetleri ve dolayisiyla da banka
kredileri artiy kaydetmektedir. Banka kredilerindeki artis gergevesinde
tiiketici kredileri ile titketim artmaktadir. Talep yanl bu artig tiretim tizerinde
kisa stireli, yukar1 yonlii bir baski yaratarak iiretici firmalarin ticari kredi
taleplerini artirmas ile sonuglanmaktadir (Sengoniil ve Degirmen 2012: 7).
Ote yandan portfdy yatirimlarinin banka kredilerine etkisi borsalar iizerinden
de ger¢eklesmektedir. Portfoy yatirimlari, borsada islem goren bankalarin
hisse senetlerine talep yaratarak hisse senetleri fiyatlarimin yiikselmesine
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neden olmaktadir. Bu durum, bankalarin piyasa degerlerini yiikselterek
kredi verme olanaklarin1 genigletmektedir. Ancak portfoy yatirimlarinin bu
olumlu etkileri yaninda ev sahibi iilkeden ani ¢ikist ile kriz ortamina zemin
hazirlamasi da s6z konusu olabilmektedir.

Diger yatirimlar, para piyasast araglar1 iizerinden gerceklesen sermaye
hareketlerini kapsamaktadir. Bu tiir sermaye hareketleri altinda efektit ve
mevduatlar, krediler, ticari krediler, Uluslararast Para Fonu nezdinde agilan
kredileri ifade eden 6zel gekme haklar takip edilmektedir. Bagka bir ifade
ile diger yatirnmlar kapsaminda, dogrudan yatirimlar, portfoy yatirimlari
ve rezerv varliklar haricindeki, mevduat, krediler ve ticari krediler gibi
diger varlik ve yiikiimliiliikler yer almaktadir (Oztiirk, 2017: 373). Ayrica,
bankacilik sektorii i¢in olduk¢a 6nemli bir yabanci para fon kaynagi olan
sendikasyon ve sekiiritizasyon kredileri de diger yatinmlar baghg altinda
izlenmektedir.

Diger yatirimlarin banka kredilerine etkisi sendikasyon ve sekiiritizasyon
kredileri gergevesinde belirlenebilmektedir. Sendikasyon ve sekiiritizasyon
kredileri, banka bilan¢olarinin yiikiimliiliik kismindaki diger alternatif
kaynaklara (mevduat ya da tahvil/bono ihract) gore, bankalar iizerinde
oldukga 6nemli katkilar saglamaktadir. Sendikasyon kredileri, ihrag edilen
tahvillere kiyasla daha diisiik bir maliyet olusturmasinin yani sira daha
hizli ve daha ihtiyath bir sekilde diizenlenebilmektedir. Boylece, bankalarin
kredi portfoyiinii gesitlendirmekte ve bankalar tarafindan kullandirilan
kredilerin maliyetlerini diiglirmektedir. Sendikasyon kredileri bankalarin
kredi limitlerinde de artiga yol agmaktadir (Godlewski ve Weill, 2007: 3-4).
Yiiksek tutarh ve uzun vadeli olarak temin edilebilen bu tiir krediler, bankalar
agisindan vade uyumsuzlugunun ve buna bagh risklerin giderilmesini
saglamaktadir. Yabanci para cinsinden saglanan uzun vadeli kaynak, bankalarin
risk yonetimini kolaylagtirmakta, bankacilik sisteminin bilango yapisini
ve performansini iyilestirmektedir (Giizel, 2021: 230-231). Sendikasyon
ve sekiiritizasyon kredileri ayrica firmalarin yatirim ve igletme sermayesi
ihtiyaglarinin finansmaninda da kullanilmaktadir. Boylece, firmalara rekabet
avantaji, uzun vadeli finansman ve kullanim ¢esitliligi sunmaktadir. Ayrica soz
konusu krediler, dogru yatirim kanallarinda degerlendirildiginde bankalarin
karlihigini ve piyasa degerini de yiikseltmektedir ($it ve Migoogullari, 2020:
18-19). Tiim bu katkilar, bankalarin bilangolarin1 daha saglikli bir yapiya

kavugturarak kredi yaratma kapasitelerini de genigletmektedir.

Sendikasyon ve sekiiritizasyon kredileri, bankalar tarafindan agirlikli olarak
dig ticaretin finansmaninda kullanilan kredi tiirleriyle degerlendirilmektedir.
Buna gore, bankalar, uluslararasi piyasalardan sagladiklar1 s6z konusu doviz
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kredilerinin biinyelerindeki d6viz tevdiat hesaplarinin kargiliklar: diigiildiikten
sonra kalan kismini; TL ihtiyaglarini karsilamak ya da doviz pozisyonlarini
takviye etmek amaciyla kullanabilecekleri gibi, yurt i¢i veya yurt diginda
yerlesiklere doviz kredisi agmak suretiyle de degerlendirebilmektedir (Sargiil,
2015: 119). Kisacasi, diger yatirimlar, sendikasyon ve sekiiritizasyon kredileri
tizerinden bankalarin yabanci kaynaklarim giiglendirerek ve gesitlendirerek
bankalarin kullandirdigr kredileri bir¢ok farkli kanaldan son derece olumlu
etkilemektedir.

Diger yatirnmlar seklindeki sermaye hareketleri, banka kredileri tizerindeki
olumlu etkileri yaninda bazi olumsuz ekonomik etkiler de yaratabilmektedir.
Cesitli nedenlerle diger yatirim geklindeki sermaye akimlarinin {ilkeden hizla
¢tkmasi ya da iilkeye giriglerinin ani bir gekilde durmasi kredi arz1 konusunda
onemli dalgalanmalar yaratmaktadir. Diger yatirnm seklindeki sermaye
akimlarinin azalmasi sonucunda ulusal para birimi uluslararasi rezerv para
vasfinda olmayan tilke ekonomileri ciddi para krizlerine maruz kalmaktadir.
Boylece, diger yatirim geklindeki sermaye ¢ikislart nedeniyle olugan doviz
gereksinimi, bankalar1 ulusal paraya cevirerek kullandirdig kredileri hizla
geri gagirmak zorunda birakabilmektedir (Topgu, 2021: 46-47).

4. Sonug

Ekonominin finansal kesimindeki geligmeler ile reel kesim arasinda
onemli bir etkilesim bulunmaktadir. Ozellikle para piyasast agirlikli finansal
sistemlerde, banka kredi hacmindeki gelismelere iligkin dogru 6ngoriilerde
bulunmak, reel ekonominin dinamiklerini anlamak ve yonetmek igin
onemli bir 6n koguldur. Bu nedenle, banka kredi hacmini etkileyen faktorler
gbz Oniine alinarak iilke kogullarna gore politikalarin  tasarlanmasi,
stirdiiriilebilir ekonomik biiyiime hedefi agisindan biiyiik 6nem tagimaktadr.
Buradan hareketle ¢aliymamizda, banka kredi hacmini etkileyen faktorlerin
makro diizeyde kapsamli bir analizi yapilmigtir. Bunun sonucunda, banka
kredileri iizerinden reel ekonomiyi destekleyecek politika tasarim siirecine
rehberlik edebilecek giiglii bir teorik gergeveye ulagilmugtir. Boylece, kredi
mekanizmasinin etkin olarak yonetilmesi ve finansal kaynaklarin etkin
kullanilmas: sonucu reel ekonominin etkin sekilde islemesine yonelik
politikalar i¢in 6nemli bir rehberlik saglanmustir.

Makroekonomik agidan banka kredilerini etkileyen faktorler, para
politikas1 uygulamalar1 ve makroekonomik gostergeler seklinde iki alt baglik
altinda siniflandirilarak incelenmistir.

Para politikalar1 uygulamalar: alt baghginda, merkez bankas: tarafindan
yiriitiilen faiz politikasi, zorunlu kargiliklar, reeskont politikasi ve agik piyasa
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islemlerinin banka kredileri {izerindeki etkileri ele alinmugtir. Teorik ger¢evede
para politikas1 araglar1 olarak ifade edilen bu uygulamalar ile merkez
bankasinin banka kredileri {izerinde degisik kanallardan ¢ok 6nemli etkiler
yarattig belirlenmistir. Oyle ki merkez bankasi s6z konusu politika araglari
ile ¢ok cesitli kanallarla banka kredilerinin hacmini yonlendirebilmektedir.
Merkez bankas1 politika faizi, zorunlu kargilik orani ve reeskont oranlarini
yiikselterek banka kredi hacmini kisma imkinina sahipken, ters yonde bu
oranlar1 diigiirerek kredi hacmini artirabilmektedir. Ote yandan agik piyasa
islemleri, banka kredileri iizerinde 6nemli bir belirleyici role sahip olmaktadir.
Temel olarak agik piyasa iglemleri krediler tizerindeki etkiyi banka rezervleri
tizerinden gergeklestirmektedir. Buna gore, para otoritelerinin bankacilik
sistemine agik piyasa iglemi araciligiyla tahvil satis1, diger kogullar sabit
kalmak kaydiyla, banka rezervlerindeki baskiyr artirmakta ve kredi sunma
imkanlarini sinirlandirmaktadr.

Makroekonomik gostergeler alt baghgi altinda ise ekonomik biiyiime,
enflasyon orani, dolarizasyon, kamu bor¢lanmasi, varlik fiyatlari
ve uluslararasi sermaye hareketlerinin banka kredileri iizerine etkisi
incelenmigtir. Teorik ger¢evede banka kredilerini, ekonomik biiyiime pozitif
yonde, enflasyon ve dolarizasyon ise negatif yonde etkilemektedir. Kamu
bor¢lanmasinin banka kredileri tizerindeki etkisi ise degisik teorik tartigmalar
gercevesinde belirlenmektedir. Kamu borcunun banka kredisi tizerindeki
etkisini Klasik ve Monetarist Iktisat yaklagim Diglama Etkisi (crowding-
out), Keynesyen yaklagim ise I¢leme Etkisi (crowding-in) cergevesinde
degerlendirmektedir. Kamu borg¢lanmasinin banka kredilerine etkisini banka
davranglart dogrultusunda ele alan yaklagimlardan Gtiivenli Varliklar (Safe
Asset) gortigline gore, kamu kesiminin bankalardan bor¢lanmasi, 6zel kesime
agilan krediler iizerinde pozitifetki yaratirken; Tembel Bankalar (Lazy Banks)
yaklagimina gore negatif etki yaratmaktadir. Varlik fiyatlar1 kapsaminda hisse
senedi ve konut fiyatlari ile doviz kurunun banka kredileri tizerindeki etkisi
incelenmigtir. Hisse senedi fiyatlarinin banka kredilerine etkisi konusunda iki
farkli teorik goriig bulunmaktadir. Hisse senedi fiyatlariin banka kredileri
tizerinde pozitif yonlii bir etki yarattigini ortaya koyan goriise gore, hisse
senedi fiyatinda olugan yiikselig, ekonomide olumlu bir hava yaratarak banka
kredi talebini artirmaktadir. Hisse senedi fiyatlarinin banka kredilerine negatif
yonli bir etki yarattigini savunan goriig gore ise banka kredileri ve hisse
senedi ihract birbirini ikame etmektedir. Konut fiyatlar: ile banka kredileri
arasindaki iligki, servet etkisi ve teminat etkisi kanallar1 ile agiklanmakta ve
degiskenler arasinda dogru orantili bir iliskinin varlig1 ortaya ¢ikmaktadir.
Varlik fiyatlar1 baglamindaki bir diger gosterge olan doviz kurlarinin banka
kredilerine etkisinin ise negatif yonlii oldugu ileri siiriilmektedir. Teorik
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arastirmamizin  son makroekonomik faktoriinii  olusturan uluslararas
sermaye hareketlerinin banka kredilerine etkisi, dogrudan yabanci yatirimlar,
portfdy vatirimlari ve diger yatinmlar {zerinden ger¢eklesmektedir.
Dogrudan yabanci yatirimlarin, tiim etki kanallart ile krediler ile dogru
yonlii bir iliskisi bulunmaktadir. Portfoy yatirnmlarinin banka kredilerine
pozitif yonlii bir etkisi bulunmakla birlikte portfdy yatirrmlarinin iilkeden
ani ¢ikiginin kriz ortamina zemin hazirladiginin da altr gizilmektedir. Diger
yatirimlarin kredilere etkisi, asil olarak sendikasyon ve sekiirtizasyon kredileri
tizerinden incelenmektedir. Bankalarca kullanilan bu tiir krediler bankalarin
yabanci kaynaklarini hem giiglendirerek hem de gesitlendirerek bankalarin
gercek ve tiizel kigilere kullandirdiklar1 kredileri genel olarak olumlu yonde
ctkilemektedir.
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Bolim 8

Ekonominin Thmal Edilmis Cocugu Tarim
Sektorii: Tirkiye’de 1923-2023 Donemi Tarim
Politikalari

Muisliime Narin!

Ozet

Tarim sektorii, toplumlarin gida arz giivenliginin saglanmasinda ve tilkenin
ckonomik kalkinmasinin gergeklestirilmesinde 6nemli bir role sahiptir. Tarim
sektoriiniin ileriye ve geriye yonelik baglanti etkisi oldukga yiiksektir ve ortaya
¢ikan degismeler, diger sektorleri de etkilemektedir. Tarim sektOriiniin ileriye
baglant1 etkisiyle diger sektorlere hammadde ve girdi saglanirken geriye
baglant: etkisiyle diger sektorlerden ara mali tedarik edilmektedir. Ayrica tarim
sektoriiniin ekonomiye istihdam yaratmak, tarim iiriinleri ihracati sonucu
doviz geliri elde etmek, ulusal gelire katki saglamak gibi katma degerleri s6z
konusudur. Ote yandan, iilkenin ekonomik kalkinmasinin gergeklesmesinin
tarim sektoriinden basladig: da bilinmektedir.

Bu ¢aligmanin amaci, Cumbhuriyetin kurulusundan giintimiize kadar gegen
yiiz yillik stiregte Tiirkiye’de uygulanan tarim politikalarinin incelenmesidir.
Cumbhuriyetin kuruldugu doénemden giiniimiize kadar tiim hiikiimetler,
tarimsal iiretim agisindan kendi kendisine yeterli bir iilke olunmasim
hedeflemislerdir. Atatiirk doneminde, sektoriin iilke ekonomisindeki agirhig
olduk¢a yiiksek olmustur. Bu dogrultuda, 1923 yilinda gergeklestirilen
“Izmir Tktisat Kongre”sinde alinan kararlarla tarimsal {iretim igin bir hedef
belirlenmistir. Tiirkiye’de tarim sektoriinde 1938-1950 doneminde devletgi
politikalar ve 1950-1960 doneminde ise liberal politikalar izlenmistir. 1948
yilindaalinan “Marshall Yardim1” gergevesinde traktor ithal edilmis ve bu sayede
tarimsal {iretim de hizla artmustir. 1960-1980 doéneminde planli kalkinma
modeli benimsenmis ve kalkinma planlari ile ithal ikameci sanayilesme
politikalarr izlenmigtir. Béylece, tarim sektoriinde belirli 6lgiide kendi kendine
yeterlilik saglanmigtir. 1980 sonrast izlenen liberal politikalarla ihracata

1 Prof. Dr. Ankara Hact Bayram Veli Universitesi, Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, muslume.
narin@hbv.edu.tr, ORCID ID: 0000-0002-1476-2802.
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dayali sanayilesme politikalarina gegilmistir. Bu politikalarla birlikte {ilke
tarimi dig diinyaya agilmis, ithalat artmug, tarimsal kamu iktisadi tegebbiisleri
ozellestirilmistir. Fakat ulusal tireticiler dig rekabetten korunamamus, 6zellikle
bazi tarimsal tirlinlerin iiretimi azalmaya baglamistir. Dolayisiyla, Turkiye
tarim iriinlerinde digsa bagimli bir iilke haline gelmigtir. Tiirkiye’de tarimsal
tretimin artirtlabilmesi i¢in tarimsal planlamanin uygulanmasi, tarimsal
tiretimde verimliligi artiracak desteklerin verilmesi, tarim tirtinleri ithalatinin
sirlandirilmasi, meveut tarimsal kamu igletmelerinin etkinliginin artirilmast
gerekmektedir.

Caligma giris ve sonug diginda dort boliimden olugmaktadir. Oncelikle
Tiirkiye’de 1923-1980 doneminde uygulanan tarim politikalart irdelenmis,
daha sonra 1980-2000 donemi tarim politikalar1 ele alinmig, ardindan
2000 sonrast donemdeki tarim politikalarina yer verilmistir. Son olarak da
uygulanan tarimsal destekleme politikalarinin sonuglari degerlendirilmistir.

1. Girig

Tarim, insanhk tarthinde 6nemli yeri olan bir faaliyettir. Avalik ve
toplayicilik doneminden sonra yerlesik hayata gegen insanoglu, tarim devrimi
ile birlikte toprag isleyerek yeterli ve kaliteli gida maddelerine ulagabilme
olanagina ulagmugtir. O donemden giiniimiize kadar gegen siiregte tarim
sektorii ve tarimsal tiretim her zaman kritik onem tagimugtir. Tarim sektOrii,
bir toplumda yagayan insanlarin hayatlarin1 devam ettirebilmek igin gerekli
olan gida tiretimini saglanmasinin yani sira ekonomik kalkinmada da oldukga
biiyiik 6neme sahiptir.

Tarim sektorti, bir iilke ekonomisinde ileriye ve geriye baglanti etkisi
nedeniyle tarim digi sektorleri etkiler. Tleriye baglanti etkisi nedeniyle tarim
dig1 sektorlere hammadde ve girdi saglarken, geriye baglanti etkisi nedeniyle
de tarim dig1 sektorlerde tiretilen mallara talep olusturur. Bu iglevlerinin yani
sira istihdam saglamak, tarimsal iirtinlerin ihracati ile doviz geliri saglamak,
ulusal gelire ve sermaye birikimine katki saglamak gibi 6nemli gorevleri de
bulunur. Ote yandan onlarca yildir bir iilke ekonomisinin kalkinmasinin
gergeklestirilebilmesi  igin, kalkinmanin tarim sektoriinden baglamasi
gerektigi belirtilmistir. Ozellikle gelismekte olan iilkelerde, tarim, ekonominin
onemli boliimiini olugturmaktadir. Bilindigi tizere Rostow’un ekonomik
kalkinmanin agamalar1 adli ¢aligmasinda (1959); tarim sektOriiniin istikrarl
bir sekilde gelismesi, ekonomik kalkinmayi kolaylagtiracag ileri siirtilmistiir.
Giiniimiizde geligmis {ilkelerin ekonomik kalkinma siireglerinde de, tarim
sektortiniin 6nemli rol oynadig: goriilmiistiir. Ayrica ekonomik kalkinmanin
ilk agsamasinda istthdamin tarim sektoriinden diger sektorlere kaymasi,
ckonomik biiylime ve verimliligi artirict etkisi olmugtur. Tarim sektoriinde
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istihdam edilen isgiiciiniin diger sektorlere gitmesi, tarimsal tiretimi artirdigy
gibi diger sektorler igin de iggiicii saglamig olur. Tarim sektorii bir tilkenin
ckonomik biiyiime ve kalkinmasina 6énemli katki saglasa da zaman zaman
bir ¢aligma alani olarak tarim ekonomisi 6nemini kaybetmekte ve ana akim
iktisat tarafindan ihmal edilmektedir.

Bir iilkenin ekonomik biiyiimesi ve kalkinmasinin saglanmasinda 6nemli
roller {istlenen tarim sektoriiniin yagadigr bir¢ok sorun bulunmaktadir. Bu
sorunlar, iiretim agamasinda doga olaylarindan 6nemli olgiide etkileniyor
olmasi, tarim sektoriinde yasayanlarin kendine yeterli olamamasi ve gida
giivenligini saglayamamasi, gizli igsizligi barindirmasi seklinde siralanabilir.
Bu sorunlara tarim triinleri arz ve talep yapisinin diger sektorlerden farkli
olmas1 da eklenebilir. Tarim {riinleri talebinin hem fiyat hem de gelir
esnekligi diisiiktiir. Ote yandan tarim iiriinleri arzi da doga kosullarindan
biiyiik olgiide etkilenmekte ve fiyatlara gecikmeli cevap vermektedir. Bu
kosullara sahip arz ile talebin kargilagmasi sonucu tarimsal {iretim ve fiyatlart
bir dénemden diger doneme biiylik 6lglide dalgalanma gostermektedir.
Bu dalgalanmalar, tarimsal iirtinleri girdi olarak kullanan sektorleri, tarim
tiretiminin tiiketici biitgesi i¢indeki payinu, tiretici gelirlerini ve tarim iiriinleri
ihracatini etkilemektedir.

Genel olarak tarim sektoriiniin bu sorunlarinin yani sira tilkelerin de 6zel
olarak kendilerine gore sorunlar1 da bulunmaktadir. Bu sorunlarin iistesinden
gelebilmekigin her bir tilke farkli tarim politikalari uygulamaktadir. Tiirkiye’de
de tarim sektorii gida arz giivenligini saglamasi, istthdam yaratmasi, ileriye
ve geriye baglanti etkisi nedeniyle diger sektore girdi saglamasi ya da
almas1 bakimindan Cumbhuriyetin kurulusundan giiniimiize kadar 6nemini
kaybetmeyen bir sektor olmugtur.

Cumbhuriyetin kurulugundan giiniimiize kadar Tiirkiye, gida ihtiyacin
kendi tiretimiyle kargilamak amaciyla gesitli iktisat politikalar1 uygulamistir.
Ozellikle 1980’1l yillara kadar devlet gesitli kurumlariyla “ciftcinin kara giin
dostu” olarak tarim sektoriinde 6nemli rol oynamugtir. 1980’61 yillardan
itibaren Tirkiye’de neoliberal politikalarla yeniden yapilanma siirecine
gegilmigtir. Bu siiregle birlikte tarim sektorii uluslararasi piyasalara entegre
olmug, taban fiyat uygulamalarinda degisiklige gidilmistir. Boylece
desteklenen iiriin sayis1 azaltilmig ve destekleme kapsami da daraltilmistir.
Bu siirece daha sonra dig ticaretin liberalizasyonu ve tarimsal kamu iktisadi
tesebbiislerinin (KIT) ozellestirilmesi eklenmistir. Ozellikle 2000’li yillardan
itibaren tarim triinleri ithalat: hizla artmug, tarimsal girdi fiyatlar1 yiikselmig
ve tarimsal destekler azalmigtir. BOylece tarim sektorii ¢ok daha biyiik
sorunlarla karg1 kargiya gelmigtir.
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Bu caliyjmanin amaci, Cumhuriyetin kurulusundan giiniimiize kadar
gecen siirecte Tiirkiye’de uygulanan tarim politikalarinin incelenmesidir.
Bu kapsamda oncelikle Tiirkiye’de 1923-1980 doneminde uygulanan tarim
politikalar1 irdelenecek, ardindan 1980-2000 dénemi ele alinacak, daha sonra
2000 sonras1 doneme yer verilecektir. Son olarak da tarimsal destekleme
politikalarinin sonuglari degerlendirilecektir.

2.1923-1980 Donemi Tarim Politikalar:

Tiirkiye’de uygulanan tarim politikalari, genel olarak, iilkenin genel
ekonomi politikalariyla uyumlu olmugtur. Cumbhuriyetin  kurulugundan
1980°li yillara kadar gegen siireg, degisen ekonomik diizen anlayigina bagh
olarak 1923-1960 donemi ve 1960-1980 planli donem olarak ikiye ayrilarak
ele alinmustir.

2.1. 1923-1960 Donemi

Cumbhuriyetin kuruldugu dénemde Tiirkiye, Osmanlidan geri teknoloji
ile gecimlik {iretim yapan, niifusunun agirhkli kirsal kesimde yagayan
giftgilerden olugan, ekonomik ve siyasi krizler yasayan bir iilke devralmistir.
Cumbhuriyetin kuruluguyla birlikte ekonomide ve 6zellikle tarim sektoriinde
ciddi gelismeler ortaya ¢ikmugtir.

Oncelikle 1923 yilinda Atatiirk, “Anadolu ve Rumeli Miidafaa-i Hukuk
Cemiyeti” Bagkani sifati ile bir beyanname yayinlamugtir. Bu beyannamede
tarim sektoriine agirhikl yer vermis ve sektordeki olumsuzluklar: gidermek
amactyla bazi politika 6nerilerinde bulunmustur. Bu Oneriler agar vergisinin
kaldirilmas, tiitlin ticaretinin artirilmasi, maliyenin giftgilere borg verebilecek
bigimde diizenlenmeye gidilmesi, Ziraat Bankasi tarafindan iftgilerin
desteklenmesi, hayvan sayisinin artirilmasina yonelik onlemler alinmast,
tarim teknolojisinin gelistirilmesi amaciyla tarim makinelerinin ithal edilmesi
olarak siralanabilir (Demirci & Ozgelik, 1990).

Ikinci olarak “17 Subat-4 Mart 1923 déneminde Izmir’de Tzmir Tktisat
Kongresi” diizenlenmistir. Bu kongre ile izlenecek tarim politikalarinin
temel ilkesi “Milli ekonominin temeli ziraattir” geklinde belirlenmistir.
Uygulanacak tarim politikasi, Atatiirk’iin “tlkenin sahibi ve efendisi, hakiki
miistahsil olan koyliidiir” soziine dayanmugti. Kongrede gift¢i grubu,
koyliiniin tiretimini engelleyen ve yabancilara mahkiim eden uygulamalarin
kaldirlmasini istemigtir. Bu istekler arasinda agar vergisinin kaldirilmasi,
tiittinde reji idaresinin faaliyetine son verilmesi, tiitiin {iretimi ve ticaretinin
serbest birakilmasi, tarim sektoriine verilen kredilerin yeniden diizenlenmesi,
hayvancihigin gelistirilmesiyle ilgili tedbirlerin alinmasi gibi konular yer
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almigtir (Yildirim, 2020). Boylece Tiirkiye’nin tarim sektoriine iliskin yol
haritas ortaya konulmustur.

Izmir Tktisat Kongresinde alan kararlar dogrultusunda o6ncelikle
“18.03.1924 tarih ve 68 sayih Koy Kanunu” g¢ikarilmugtir. Ardindan
“25.02.1925 tarihli ve 552 sayih Agarin Tlgasi, Yerine ITkame Edilecek
Mahsulat-1 Arziye Vergisi Hakkindaki Kanun” ile Osmanli déneminden
gelen agar vergisi? kaldirilmigtir. Asarin kaldirilmasiyla tarim sektorii tizerinde
vergi yiikii 6nemli 6lglide azalmugtir. 1925 yilinda tiitiin rejisi kaldirilmus,
“05.04.1925 tarih ve 601 sayili Seker Fabrikalariimn Kurulmas: ve Bunlara
Tanman Ayricaliklara Tligkin Kanun” kabul edilmis (Sahinkaya, 2018:
59), Ankara’da “Gazi Orman Ciftligi”nin kurulmasina yonelik ¢aligmalar
baglatilmig (AOC, 2023), 01.10.1925 tarihinde “Bursa Dokuma Fabrikas1”
agilmugtir. 1926 yilinda “Alpullu $eker Fabrikasi” ve “Usak Seker Fabrikas1”,
1927 yilinda “Biinyan Mensucat Fabrikas1” hizmete girmigtir (Yildirim,
2020).

Cumbhuriyetin kurulugsundan sonra tarim sektoriine yonelik ilk veriler
1927 yiinda yapilan “Tarim Saymmu” ile alinmugti. Bu sayimda 23
milyon hektar arazinin yaklagik %20’sine yakinin ekilip bigildigi ve tarim
sektoriindeki ailelerin %]17’sinin topraksiz oldugu tespit edilmistir. Sayimdan
sonra ekime agilan araziler genigletilerek 1929-1930 déneminde 1,5 milyon
hektar kamuya ait tarim arazisi koyliilere ve gog¢menlere dagitilmistir
(Sahin, 2020: 35). Bu rakam 1938 yilina kadar artarak 3,7 milyon hektara
cikmistir (Oztiirk, 2008: 78). Ote yandan kamuya ait meralar da biiyiik ve
orta biiyiikliikteki ciftgiler taratindan 6zel miilk arazisine dontistiiriilmiistiir

(Sahin, 2020: 35).

Devletin olanaklart sinirlt oldugu igin tarim sektoriine yonelik destekler
de olduke¢a diigiik diizeyde kalmigti. Cumhuriyetin kurulugunu izleyen
donemde devlet Ziraat Bankas: tarafindan saglanan kredilerde kiigiik de
olsa genisletme yapmugtir. Ote yandan giftgiye destek saglamak amacryla
“05.06.1929 tarihinde 1470 sayih Zirai Kredi Kooperatifleri Kanunu”
gikarilmistir. Bu kanun, giftginin kisa donemde gereksinim duydugu krediyi
saglayabilmesi igin kiiglik yerlesim birimlerinde kooperatif kurulmasina
iligkin ¢ikarilmustir.

I. Diinya Savagi sonrasinda diinyada sanayi {iretiminin daralmas:
yizenden ¢ok sayida iilke tarimsal iiretime yonelmistir. Boylece tarimsal
tretim hizla artmug, ozellikle {iretici iilkelerde gok biiylik miktarda bugday

2 Asar, “Tirkiye’de 1925 yilina kadar tarimsal {iriiniin onda biri oraninda ayni olarak alinan
vergi”dir (TDK, 2011: 28).
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stoklar1 olugmugtur. Bugday stoklarindaki artig, uluslararasi piyasalarda
rekabete yol agarak ozellikle 1928 yilindan sonra diinyada bugday fiyatlarinin
hizla diigmesine neden olmugtur. 1929 yilinda diinyada ortaya ¢ikan biiyiik
kriz ile birlikte tarimsal triinlerin fiyatinda diigme hizlanmigtir. Tarimsal
driinlerin fiyatlarinda ortaya ¢ikan bu diigme hem tarimsal tiretimin hem
tarim Uriinleri ihracatinin hem de iftgilerin gelirinin® diigmesine neden
olmugtur. Bu yiizden Tiirkiye’de devlet cift¢iyi korumak ve sanayi sektoriinii
desteklemek amaciyla bazi tedbirler almaya baglamistir. Tarim sektortine
yonelik ilk miidahale tiiketiciyi korumak amaciyla yapilnugtir. Ureticiyi
korumaya yonelik ilk miidahale 1932 yilinda “bugday fiyat1 destekleme
programi” ile baglatilmugtir. Bugday alimuyla ilgili olarak “10.07.1932
yiinda 2056 sayili Hiikiimet¢e Ziraat Bankasmna Mubayaa Ettirilecek
Bugday Hakkinda Kanun™ ile Ziraat Bankas: gorevlendirilmistir. Bunun
lizerine Ziraat Bankast tarafindan 1932-1933 doneminde ¢ogu I¢ Anadolu
Bolgesinde olmak {izere Tiirkiye’nin bir¢ok yerinde satin alma ofisleri
agilmugtir. Boylece Ziraat Bankasi bugday fiyatlarini dengeleyici bir gorev
iistelenerek hem bugday {ireticine kredi vermek hem de tirettikleri bugday:
satin almakla gorevlendirilmistir (TMO, 2023: Oztiirk & Narin, 2004: 16-
17). “24.06.1932 tarih ve 3491 sayilh Toprak Mahsulleri Ofisi Kanunu™
ile “Toprak Mahsulleri Ofisi (TMO)” kurulmustur. Bu kanunla TMO’ya
bugday fiyatlarinda istikrarin saglanmasi, bugday piyasasinin korunmasi ve
diizenlenmesi, bugday dis ticareti yapilmasi, diinya bugday tiretiminin takip
edilmesi gibi gorevler verilmistir. Bu uygulamalar ile hem bugday tireticisi
tegvik edilmig ve desteklenmis hem de devlet bugday alicis1 haline gelmistir.
1939 yilinda arpa ve yulaf, 1940 yilinda gavdar, 1941 yilinda musir, 1941
yilinda kuru fasulye ve piring alim gérevi TMO’ya verilmistir. II. Diinya Savag
yillarinda ve sonrasinda TMO, “nohut, akdari, mercimek, bakla, boriilce,
susam, yagl tohum, yonca tohumu kahve, kasaplik hayvan, margarin, et
kavurmasi, balik ve bunlarin mamulleri, benzin, otomobil lastigi” alimryla da
gorevlendirildigi goriilmistiir. TMO’nun kurulmasiyla birlikte uyusturucu
maddelerin tekeli bu kuruma verilmigtir (TMO, 2023). Dolayisiyla haghag
dretimi, alimi ve satimi konusunda TMO gorevlendirilmisti. TMO’nun
kurulugundan sonra tarimsal tretim girdileri saglamak amaciyla “1944
yilinda Tirkiye Zirai Donatim Kurumu (TZDK)” kurulmustur. Bu kurum
1998 yilinda 6zellestirilmigtir.

3 Ciftgi gelirleri ile ilgili olarak ayrintili bilgi igin bknz. (Ceylan & Tokathioglu, 2023).
4 10.07.1932 tarih ve 2146 sayili Resmi Gazete.
5 13.07.1938 tarih ve 3958 sayili Resmi Gazete.
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“1935 yilinda 2834 sayili Tarim Satig Kooperatifleri ve Birlikleri Hakkinda
Kanun” ile “Tarim Satiy Kooperatifleri Birligi (TSKB)” kurulmugtur. Bu
birlikler bir yandan Ziraat Bankasinin sagladigi finansman ile iiyelerine
cesitli kredi ve girdi destegi vermis, 6te yandan ciftgiden triinlerini satin
alarak pazarlama olanaklarini artirmistir. 1940 yilinda TMO’nun alim yaptigi
tiriinler diginda gay ve tiitiin de destekleme kapsamina alinmugtir.

Tarim sektorii II. Diinya Savagindan biiyiik Olgiide olumsuz etkilenmis,
bu siiregte tarimsal iiretimde biiyiik dalgalanmalar olmustur. Sektordeki
bityiime orani yillik ortalama %2°’nin altinda kalirken, niifus %2’den daha
fazla artiy gostermigtir. Bazi temel gida iiriinlerinde arz yetersizligi olugmus,
hiikiimet tiiketicilerin temel gida ihtiyacini kargilamak amaciyla tarim
iriinlerinde “narh fiyat™ uygulamasina (taban fiyat ve tavan fiyat uygulamast)
gitmistir. O donemde tavan fiyat seklinde olan narh fiyat uygulamasi, ilgili
tiriinlerin piyasasinda karaborsanin olusumuna neden olmustur. Boylece bu
uygulamadan beklenen basar1 saglanamanugtir (Dernek, 2006: 4; Oztiirk,
2008: 78).

“04.06.1943 tarih ve 4429 sayili Toprak Mahsulleri Vergisi Kanunu™ ile
bazi iiriinlere %10 oraninda ayni olarak toplanan yeni bir vergi getirilmis,
ancak bu vergi 1945 yilinda kaldirilmistir (Topuz, 2007: 386).

II. Diinya Savagindan 6nce Tiirkiye’de piyasa ekonomisine gegis siireci ve
ozel sektore dayali kalkinma stratejisi anlayigi etkili olmugtur. Bu dogrultuda
tarim sektoriine oncelik veren, sanayilesme politikalarinda 6zel sektorii
destekleyen ve serbest dig ticarete dayalr iktisat politikasi izlenmigtir. Ancak
savag sonrasinda biitiin diinyada ve dolayisiyla Tiirkiye’de de tiim dengeler
degismis ve ekonomide yeni politika arayiglarina gidilmistir. Bu anlayisla
savagin sonlarma dogru, ulusal politikalar1 etkileyerek, gelecekte Tiirkiye
tarim sektortiniin yapisinda da degisiklige yol agacak bazi uluslararasi
olusumlar gergeklesmistir. Uluslararasi  para  sistemini  yonlendirmek
amactyla 1944 yilinda Bretton Woods Konferans: diizenlenmis, konferansin
sonucunda iki temel kurumun kurulmasina karar verilmistir. Bu kurumlardan
biri 1945 yilinda kurulan “Uluslararast Yeniden Yapilanma ve Kalkinma
Bankas1 (IBRD?®)”dir. Bu banka giiniimiizde “Diinya Bankas1 (WB?)” olarak
bilinmektedir. Digeriise ayn1 yil kurulan “Uluslararasi Para Fonu (IMF'?)”dur.

6  TDK tarafindan narh fiyat, “zorunlu mallar ve tiretim faktorleri igin resmi yetkelerce belirlenen
ve her yerde gegerli olan fiyat” olarak tanimlanmustir (TDK, 2011: 310).

07.06.1945 tarih ve 5423 sayili Resmi Gazete.

8  International Bank for Reconstruction and Development-IBRD.
World Bank-WB.

10 International Monetary Fund-IME
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Bu iki kurumdan sonra 1947 yilinda “Giimriik ve Ticaret Tarifeleri Birligi
Genel Antlagmast (GATT")” imzalannustir. Ugiincii bir kurum da 1943
yilinda kurulan ve 1946 yilinda “Birlesmis Milletler (UN'?)”nin uzmanlk
kurulusu haline getirilen “Gida ve Tarim Orgiitii (FAO™)”diir. II. Diinya
Savagindan sonra olugturulan bu orgiitler, giiniimiize dek varliklarim
stirdiirmiiglerdir (Rehber & Vural, 2019: 9).

Diinyadaki gelismeler paralelinde Tiirkiye’de de 1945 yilindan sonra tarim
politikalarinin olusturulmasinda yeni bir déneme girilmistir. Tiirkiye’de gok
partili doneme gegildigi 1945 yili, devletin ekonomiye miidahale etmedigi
ve Ozel girisimciligin arttirildigr bir donem olarak kabul edilmigtir. Bu
stireg ozellikle 1960 yilindan sonra daha belirgin hale gelmigtir. 1946-1960
doneminde ekonominin desteklenmesi amaciyla uluslararasi kuruluglardan
yardimlar alinmaya baglamustir. Ozellikle IBRD, WB ve FAO’dan parasal
destekler alinmigtir. Ancak bu kuruluglardan parasal destegin yani sira fikir
destegi de gelmistir. Dolaysiyla bu donemle birlikte tiim sektorlerin yani
sira tarim sektoriinde de yabanci sermaye ve yabanct uzman donemine
girilmigtir. BoOylece wulusal politikalar yerini, uluslararasi kuruluglarin
politikalarina birakmugtir. Ote yandan devletgilik anlayigtyla yapilan bazi
diizenlemeler hedefine ulagamadan uygulamadan kaldirilmigtir. Bunlardan
biri 1945 yilinda toprak miilkiyet yapisinda onemli degisim getirecegi
diigiiniilen “11.06.1945 tarith ve 4753 sayih Ciftglyi Topraklandirma
Kanunu'*’dur. Bu kanun ile tarimsal tiretimde kullaniimayan, fakat tarima
elverigli arazilerin kamulastirilarak arazisi olmayan ya da az olan giftgilere
dagitmay1 hedeflemistir. Ancak bu kanun, Atatiirk’iin vefat1 ve II. Diinya
Savaginin baglamasiyla hedefine ulagamamustir (Topuz, 2007: 386). Yine de
o donemde devlete ait arazilerden yaklagik 51,6 doniimii, 432 bin giftciyi
dagitilmugtir. Bagarili olamayan ikinci girigim de “17.04.1940 tarih ve 3803
sayili Koy Enstitiileri Kanunu™'* ile agilan Koy Enstitiileridir. Koy Enstitiileri,
Tiirkiye’ye 6zgii ilkokul 6gretmeni yetigtirmek tizere agilan okullardir. Ancak
bu uygulamaya da siyasi nedenlerle 1954 yilinda son verilmistir.

Incelenen donemde, tarim sektorii ile ilgili 1933 yiinda kurulan
Siimerbank’a ait dokuma fabrikalar1 olusturulmustur. Bu dogrultuda
“17.06.1938 tarih ve 3460 sayili Sermayesinin Tamami Devlet Tarafindan
Verilmek Suretiyle Kurulan Tktisadi Tegekkiillerin Teskilatiyla Idare ve

11 General Agreement on Tariffs and Trade-GATT. 1995 yilinda GATT yerine Diinya Ticaret
Orgiitii (World Trade Organization-WTO) kurulmugtur.

12 United Nations-UN. 1945 yilinda kurulmustur.

13 United Nations Food and Agriculture Organization-FAO.
14 15.06.1945 tarih ve 6032 sayili Resmi Gazete.

15 17.04.1940 tarih ve 4491 sayih Resmi Gazete.
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Murakabeleri Hakkinda Kanun™® ¢ikarnlmistir. 1950-1960 déneminde
devletin ekonomideki paymnin azaltilmast ve var olan KIT lerin 6zel sektore
devredilmesi istenmistir. Bu yonde ¢alismalar yapiliyor olmasina ragmen,
1952 yihinda Et ve Balik Kurumu (EBK), 1953 yilinda Devlet Su Isleri
(DSI) Genel Miidiirliigii gibi yeni KIT ler faaliyete gecmistir.

II. Diinya Savagindan sonra 1960 donemine kadar alinan dig yardimlar,
ilk olarak 1947 yilinda “Truman Doktrini” ile baglamistir. Ardindan 1948
yilinda “Marshall Yardimi” ad1 altinda askeri ve ekonomik yardimlar alinmugtir.
Alnan bu yardimlarla 1948 yilindan itibaren tarim sektoriine yonelik
olarak ciftgilerin modern teknikler ile iiretim yapabilmesi amaciyla destekler
verilmeye baglannugtir. Ozellikle 1950-1953 déneminde tarim sektoriiniin
hizli geligmesinde Marshall yardimlarinin etkili oldugu, ozellikle tarimsal
tiretimin ekim alani ve ihracatinda 6nemli artiglar goriilmiigtiir. Bu donemde
tarim sektoriinde olumlu geligmelerin yani sira bazi olumsuz gelismeler de
olmustur. Bunlar ithalatin %75 oraninda serbest birakilmasi ve vergilerin
kaldirilmasi yiiziinden dig ticaret agig1 ¢ok biiyiik olglide artarak 540 milyon
dolara ulagmugtir. 1953 yilinda ithalatin serbest birakilmasina iliskin karar
iptal edilmis, deger esasina dayah giimriik vergisi uygulamasina baglanmistur.
Ancak bu tedbirlere kargin dig ticaret agig1 kapatilamamistir. Genel olarak
bakildiginda 1950-1960 doneminde tarim sektoriinde olumlu geligmeler
goriilmiigtiir. Bunun nedenleri; tarimda makinelesmeye gidilmesine bagh
olarak tarim alanlarinin ve tarimsal tiretimin artmasi, iklim kogullarinin
olumlu seyretmesi, Kore Savagi yiiziinden diinya tarim tiriinleri fiyatlarinin
artmasi, destekleme fiyatlarinin yiiksek olmasi, tarim sektoriine uygulanan
vergilerin diigtirtilmesi ve kredi kullaniminin artirilmasi olarak siralanmigtir
(T.C. Tarim ve Koyisleri Bakanligi, 2004: 21a).

2.2.1960-1980 Planli Dénem

27.05.1960 tarihinde yapilan askeri ihtilal ile birlikte 1960-1962
doneminde ekonominin tiim sektOrlerinde ekonomik onlemler alinmustir.
Bu onlemler kapsaminda 1960 yilindan itibaren Tiirkiye’de planh
kalkinma dénemine gegilmig ve ayn1 yil “Devlet Planlama Tegkilat1 (DPT)”
kurulmugtur. Boylece 1963 yilindan itibaren beg yillik kalkinma planlart
hazirlanmaya baglamistir. Bu siiregte hazirlanan planlarla sosyal ve devletgi
politikalar uygulanma imkani bulmusgtur. Ancak kismen de olsa uluslararas:
kurum ve uzmanlarin etkisi devam etmistir.

Kalkinma plan1 kapsaminda “Tktisadi Devlet Tesekkiilleri Yeniden
Diizenleme Komisyonu” olusturulmug ve “12.03.1964 tarih ve 440

16 04.07.1938 tarih ve 3950 sayili Resmi Gazete.
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sayil  Tktisadi Devlet Tesekkiilleri ve Istirakler Hakkinda Kanun™”
ckarilmistir.  Ayrica  KIT’lerin  yatinm  sorunlarina ¢oziim — getirmek
amaciyla yeni diizenlemeler yapilmigtir. Bu diizenlemelerde tarimla ilgili
olarak “04.12.1971 tarih ve 1497 sayih Cay Kurumu Kanunu” vyiiriirliige
girmigtir. Boylece ¢ay tarimu, liretimi ve pazarlamasi “Cay Kurumu Genel
Miidiirliigii”ne birakalnugtir. Bu kurum bir KIT olarak 1973 yilinda Rize’de
faaliyetine baglamistir (CAYKUR, 2023). Ayrica siit sanayini gelistirmek
tizere T.C. Tarim Bakanligina bagli 1963 yilinda “Siit Endiistrisi Kurumu”
(SEK) kurulmustur (SEK, 2023).

Ote yandan islenebilir arazilerin sinirma ulagilmasi nedeniyle 1960°h
yillarda baglayan kalkinma planlar ile tarimda verimliligin artirilmasina
yonelik yatirimlar yapilmas: hedeflenmigtir. Boylece verimliligi artiracak
kimyasal giibre, ilag, tohumluk, sulama gibi girdilerin kullanimi
desteklenmigtir. Ayrica tarimsal destekleme politikalar: ile devlet, tarimsal
dretimin artmasint saglamugtir (§ahinéz, 2001: 103). 1962 yilinda kuru
tizim ve kuru incir “1965 yilinda findik, 1966 yilinda zeytinyagi, pamuk,
tiftik, 1968 yilinda antepfistig1” destekleme kapsamina alinmugtir. Boylece
destekleme kapsamina alinin iiriin sayist bir hayli artig gostermistir. 1975

yihinda desteklenen tarimsal iiriin sayist 19°a ¢ikmugtir (Oztiirk, 2008: 91).

1960’1 yillarda biiyiik bir toprak reformundan s6z edilmeye baglanmasina,
hatta 1961 Anayasasinda arazilerin verimli kullanilmasini saglamak amacryla
arazisi az olan ya da olmayan ciftgiye arazi saglanacag ifadeleri kullanilmagtir.
Ancak on y1l boyunca bir gelisme olmamustir. “25.06.1973 tarih ve 1757
sayili Toprak ve Tarim Reformu Kanunu™® yiiriirliige girmis ve ilk olarak
da uygulanmaya Sanliurfa ilinden baglanmistir. Ancak bu kanun daha sonra
sekil yoniinden iptal edilmis ve 1978 yilinda da tamamen yiiriirliikten
kaldirilmugtir.

Ote yandan 1965 yiinda “Tarim Isletmeleri Genel Miidiirliigii
(TIGEM)” tarafindan sozlesmeli tarim (sozlesmeli iiretim) uygulamasina
gecildigi goriilmiistiir. Ancak 1980’li yillardan sonra tohumculuk sektoriiniin
ozellestirilmesiyle birlikte bu alan yerli ve yabanci tohum {ireten tekellere
devredilmigtir. Boylece TIGEM sozlesmeli tohum iiretiminden vazgegmistir.
Sozlegsmeli tiretimin, seker pancar yetistiriciliginde de uygulanmistir. Yine
1965 yilinda “Tiirkiye Seker Fabrikalar1 (TSFAS)” tarafindan sozlesmeli
tarim kapsaminda {iretim yapilmaya baglanmustir. Ozel sektorde 1970°li
yillarda uygulamaya baglanan sozlesmeli iiretim modeli, 1980’li yillarda

17 21.03.1964 tarih ve 11662 sayili Resmi Gazete.
18 19.07.1973 tarih ve 14599 sayili Resmi Gazete.
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biiyiik dlglide yayginlastirilmugtir. Sozlesmeli tiretim, seker pancarinin yani
sira sanayi tipi domateste de uygulanmugtir (Oral, 2002).

1960-1980 doneminde tarim sektoriinde ortaya gikan gelismelerden
biri de “24.04.1969 tarih ve 1163 sayili Kooperatifler Kanunu”nun'®
ctkarilmasidir. Bu kanunla tarim kooperatifleri, yasal bir diizenleme
olusturularak daha giiglii hale getirilmis ve boylece kooperatifgilige biiyiik
onem ve destek verilmigtir. Bu donemi kisaca 6zetlemek gerekirse, Tiirkiye
ckonomisine devlet destekli karma ekonomi anlayigt hakim olmustur.

3. 1980-2000 Donemi Tarim Politikalar:

1970l yillarin ikinci yarist Tirkiye ekonomisi agisindan oldukga
bunalimh bir donem olmugtur. Bu bunalimdan ¢ikabilmek amaciyla “24
Ocak 1980 Ekonomik Istikrar Tedbirleri” uygulamaya konulmustur. Bu
nedenle 1980 yili, Tiirkiye ekonomisi igin bir donem noktasini olusturan
kritik bir yildir. Dolayisiyla ekonomideki geligim siireci 1980 Oncesi ve
sonrast olmak {iizere iki doneme ayrilarak incelenir. 24 Ocak kararlar ile
Tirkiye karma ekonomi uygulamasindan serbest piyasa ekonomisine gegis
yoniinde 6nemli bir adim atmugtir. Bu tedbirler, “ithal ikameci sanayilesme
politikasindan ihracata dayali sanayilesme politikasina” gecilme yoniinde
alinan kararlardan olugmustur. Dolayisiyla liberal politikalarla uluslararasi
rekabete agik bir ekonomik yapr olugturulmaya ¢aligimistir. Ayrica dig
ticareti artirmak amaciyla da 6nemli tegvikler verilmis TEnin konvertibl hale
getirilmesi yoniinde gesitli diizenlemeler yapilmugtir.

“18.10.1982 tarih ve 2709 sayih Kanun ile Tirkiye Cumhuriyeti
Anayasas™ kabul edilmigtir. Yeni Anayasanin 35. Maddesinde miilkiyet
hakki, 44. Maddesinde toprak miilkiyeti, 45. Maddesinde tarim, hayvancilik
ve bu tiretim dallarinda ¢aliganlarin korunmasi, 46. Maddede kamulagtirma
gibi tarim sektoriine yonelik konularda neler yapilabilecegi agikga
ortaya konulmustur. Anayasanin tarima iligkin maddelerine dayamilarak
€22.11.1984 tarih ve 3083 sayili Sulama Alanlarinda Arazi Diizenlemesine
Dair Tarim Reformu Kanunu™! yiiriirliige girmistir. Bu kanunla, topragin
verimli bir bigimde isletilmesi, korunmasi, tarimsal tiretimin artirilmasi,
istihdam olanaklarinin saglanmasi, topraksiz giftgiye toprak dagitilmasi
amaglanmugtir. Bu kanun toprak reformunun yani sira tarim sektortindeki
aksakliklart gidermek i¢in teknolojik gelismeyi, tarimsal tiretimde verimliligi
artirmayi ve ¢iftgi gelirlerinin yiikseltilmesini amaglayan tarim reformunu

19 10.05.1969 tarih ve 13195 sayili Resmi Gazete.
20 09.11.1982 tarih ve 17863 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete.
21 01.12.1984 tarih ve 18592 sayili Resmi Gazete.
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igermigtir. “Tarim Reformu Genel Miidiirliigi” de bu kanun kapsaminda
faaliyetler sirdiirmiigtiir (Rehber & Vural, 2019: 11).

Bu donemde tarimsal {iretimin tamamen piyasa kogullarina birakilmasini
igeren politika degisikligine gidilmistir. 24 Ocak kararlar1 dogrultusunda
tarim sektoriine yonelik ilk uygulama, giibre fiyatlarinin artirilmasidir. Ayrica
kimyasal giibre ve gesitli girdilere saglanan stibvansiyonlar kaldirilmug, ithal
girdi fiyatlar1 “serbest doviz kuruna” gore piyasa kosullarina birakilmigtir. Bu
donemde tarim sektoriine saglanan kredilerin kullanim sekli zorlastirilmug,
tarim Uriinleri dis ticareti iizerindeki korumacilik daraltilmistir. Bunlarin
diginda 1980 yilindan itibaren bir yandan tarimsal destekleme fiyatlari
diigiiriilmiig, 6te yandan destekleme kapsamina alinan tiriin sayis1 azaltilmistir
($ahinoz, 2001: 97; Sahinoz, 2011: 463).

Ancak 1990l yillarin baginda, o donemdeki hiikiimet siyasi kaygilarla
destekleme kapsamindaki iirlin sayisii  artirmig, boylece destekleme
kapsamina alinan {iriin sayis1 24°e yiikselmistir. Ayrica destekleme fiyatlari
yiikseltilmis, ¢ift¢iye daha fazla tarimsal kredi verilmig ve gift¢inin birikmig
kredi borglarinin bir kismu silinmigtir ($ahinoz, 2011: 465). 1993 yilinda
destekleme alimlart ile birlikte iiriin bazinda prim sistemi uygulanmasina
baglamistir. Bu uygulamalar, 1990-1994 yillar1 arasinda “ig ticaret hadlerinin”
tarim lehine geligmesine neden olmugtur.

1980’1 yillarda tarimsal {irtin piyasalarini diizenleyen kamu kurumlarinin
etkinliginin de azaldigr gortilmiistiir. Dolayisiyla bu kurumlarin yeniden
yapilanmas1 gergeklestirilmistir. Bu kapsamda “1985 yilinda T.C. Tarim
Bakanhgi biinyesindeki Ziraat Igleri, Zirai Miicadele, Hayvanciligt
Gelistirme, Gida Isleri, Veteriner Isleri ve Su Uriinleri Genel Miidiirliikleri”
kaldirilmugtir. Bunlarin yani sira tarimsal altyapr alaninda 6nemli gorevler
iistlenen “Toprak-Su Genel Miidiirliigii”, “Yol Su Elektrik Genel Miidiirligii”
ile Dbirlestirilmigtir.  T.C. Tarnm Bakanhigmin belirtilen  birimlerinin
kapatilmasiyla yonetimde 6nemli sorunlar olusmustur. Ayrica Tiirkiye’deki
yetkin olmayan bir¢ok kurum ve kurulug tarim sektoriiniin yonetiminde s6z
sahibi olmuglardir. Tarim sektoriiniin verimli olabilmesi, ancak etkin isleyen
bir tarimsal yonetim ile miimkiindiir (T.C. Tarim ve Koyisleri Bakanhg,
2004b: 45; Narin & Oznazik, 2017). Tarim sektoriindeki bu degisimler,
sektorii olumsuz etkilemis, 1980’11 yillarda tarimsal iiretim diigmeye, i¢
ticaret hadleri de tarim aleyhine donmeye baglamistir.

“1984 yilinda hazirlanan gegis programinda” biiylime oran1 %6,1 olarak
belirlenmig, ancak ayn1 yil biiylime oran1 hedeflenenin tizerine ¢ikarak %7,1
olmugtur. Bu planin en 6nemli hedefinin, “enflasyonu diigiirmek ve 6demeler
bilangosunun dengelemek” oldugu belirtilmigtir. Liberallesme yillar1 olarak
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kabul edilen 1980°l yillarda serbest piyasa ekonomisine ge¢me yoniinde
tedbirler alinmug ve KIT’lerin 6zellestirme siireci baglatilmigtir (Esiyok,
2004: 26). 1990’1 yillarda KITlerin bityiik bir boliimiiniin ézellestirmeleri
gergeklestirilmistir. Bu donemde, Tiirkiye’de tarimin gelismesinde ¢ok 6nemli
gorevler tistlenen Siit Endiistrisi Kurumu (SEK) (1963-1998), Yem Sanayi
AS (1956-1995), Tiirkiye Giibre Sanayi (TUGSAS) (1984-1998), Et Balik
Kurumu (EBK) (1952-2000), Orman Uriinleri Sanayi AS (ORUS) (1942-
2000), TZDK AS (1944-2000)’nin ozellestirme iglemleri tamamlanmugtir
(Rehber & Varal, 2019: 22; Narin & Oznazik, 2017).

1994 yilinda yasanan krizden ekonominin tiim sektorleri gibi tarim
sektorii de biiylik Olglide etkilenmistir. Yaganan bu ekonomik krizden
kurtulabilmek amaciyla 5 Nisan 1994 tarihinde kararlar alinmugtir. Bu
kararlar arasinda tarim sektoriine yonelik destekleme fiyatlarinin belirlenirken
diinya fiyatlar ile yurtigi fiyatlarinin birlikte dikkate alinmasi, desteklenen
driinlerin tiitlin, seker pancarit ve hububat ile sinirlandirilmasi, TSKB’ye
saglanan kredi kolayliklarinin kaldiriimasi, tarimsal girdi destekleri ve prim
uygulamasi kapsaminda verilen desteklerin biitgeye alinmasi 6ngortilmiigtiir.
Bu kararlarla birlikte desteklenen tarimsal tiriin sayis1 dokuza diigtirtilmiistiir.
Kriz nedeniyle yaganan biitce sorunlari, tarim sektoriine yonelik veri
kaydinin tam olarak bulunmamasi gibi sorunlar nedeniyle “prim sistemi
uygulamasina” son verilmigtir. Tarim sektoriiniin biit¢e i¢indeki yiikiinii
azalmaya yonelik bu tedbirlerin bir kismui kisa donem uygulanmistir. Ancak
1997 yilindan itibaren yeniden eski uygulamaya doniildiigi gortilmiigtiir.
1995 yilinda kimyasal giibre siibvansiyonu artirilmig, 1997 yilinda tiitiin
kotas1 kaldirilmugtir. 1998 yilinda zeytinyagy, ipek kozasi ve kiitlii pamukta,
1999 yilinda aygigegi ve soyada prim sistemine gegilmis, ancak destekleme
fiyatlarinin belirlenmesinde diinya fiyatlarindan giderek uzaklagilmigtir. Bu
uygulamalar 1999 yilinin sonuna kadar devam etmigtir (Gokdemir, 2002:
15; Narin, 2008: 190; Narin & Oznazik, 2017).

Sozlesmeli tiretim ile ilgili ilk uygulama 1965 yilinda baglamig olmasina
ragmen, yasal diizenleme “1996 yilinda yiiriirliige giren Sézlegmeli Tarimsal
Uriin Yetistiriciligi ile Tlgili Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig”?* ile yapilmistir.
Ardindan 1998 yilinda “Sézlesmeli Uriin Yetistiriciligi ile Tlgili Usul ve
Esaslar Hakkinda Teblig™* ile 1999 yilinda da “Hayvancihigin Gelistirilmesi
Hakkinda Kararin Uygulama Esaslar1 Tebligi™** uygulamaya konulmustur.

22 30.06.1996 tarih ve 22682 sayili Resmi Gazete.
23 01.08.1998 tarih ve 23420 sayili Resmi Gazete.
24 27.02.1999 tarih ve 23624 sayilh Resmi Gazete.
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Tiirkiye’deki tarim politikalarinin belirlenmesinde iilke i¢indeki geligmelerin
yani sira digsal gelismelerin de etkili oldugu goriilmiistiir. Bu donemde
1995 yilinda tarim sektoriiniin diizenlenmesinde 6nemli rol oynayan WTO
faaliyete ge¢mistir. Tarim sektOriiniin yonlendirilmesinde etkili olan bir bagka
gelisme ise AB ile ortaklik goriigmelerinin baglamasidir. Bunlarin yani sira
“1995 yilinda hazirlanan 7. Bes Yillik Kalkinma Plani (1996-2000)”nda tarim
politikalarinin WTO Tarim Anlagmasi ve AB Ortak Tarim Politikalarina uygun
olarak diizenlenecegine iligkin yer verilmistir. Bu planda tarimsal tiretimin
serbest rekabet kogullarinda piyasaya gore sekillenmesi ve kamu kaynaklarinin
daha en uygun sekilde kullanilmasini hedeflemistir. Bu dogrultuda tarim
trtinleri fiyatlarina yonelik devlet miidahalelerinin azaltilmasi, “Dogrudan
Gelir Destegi (DGD)” uygulamasina gegilmesi, tarimsal girdilere verilen
stibvansiyonlarin kademeli olarak kaldirilmasi, arz fazlasi olan iiriinlerin
ckim alanlarinin daraltilmasi ve bu arazilere yurtiginde ve diginda talebi olan
trtinlerin retiminin saglanmasi hedeflenmistir (SBB, 1999: 12). WTO ile
yapilan tarim anlagmasi kapsaminda tarima verilen “girdi siibvansiyonu ve
fiyat destegi” diistirtilmiis ve tarim trtinleri tizerinden alinan giimriik vergileri
azaltlmigtir. Boylece kiigiik {ireticinin diinya piyasalarinda rekabet giicti
zayiflamug ve giftginin {iretimden kopus siireci de hizlanmistir (Narin, 2011).

1999 yilinda kamu borg stokunun yiiksekligi nedeniyle Tiirkiye ekonomisi
yine bir ¢ikmaza dogru siiriiklenmistir. Bu krizin agilmasinda IMF ile yeni
niyet mektubu imzalanmak zorunda kalinmigtir. IMF iy1 niyet anlagmasinin
tarimla ilgili boliimiinde “DGD uygulamasina gegilmesi; destekleme alim
fiyatlarinin diinya borsa fiyatlarina gore belirlenmesi, hububat, tiitiin ve
seker pancari fiyatlarinin diinya fiyatlar ile uyumlu olmasi, kademeli olarak
destekleme alimlarinin kaldirilmasi, TSKB’nin 6zerk yapiya dontistiiriilmesi
dogrultusunda yasal diizenlemelere gidilmesi, giftgilere verilen kredi ve
tarimsal girdilere yonelik siibvansiyonlarin kaldirilmasi” maddeleri yer
almigtir (Dolekoglu, 2003: 58; Peker, 2014: 24; Giinaydin, 2009: 178).

4. 2000 Sonrasi Donem Tarim Politikalar:

2000 yili itibariyle tarim politikalarinda olduk¢a koklii degisime
gidilmigtir. Bu degisimde agirlikli olarak IMF ve WB’nin yonlendirmeleri, AB
tyelik siireci ve WTO Cenevre Cergeve Anlagmast etkili olmustur. Bunlarin
yani sira ulusal diizeyde de “2000 yilinda hazirlanan 8. Beg Yillik Kalkinma
Planinda (2001-2005)” tarim politikalarinda reforma gidilmesinin uygun
olacag: belirtilmistir.

Bu planin tarimsal gelisme boliimiinde, “tarim politikalarinin WTO
Tarim Anlagmasinin 6ngordiigii ylikiimliiliikler ile AB’ye tam tiyelik siirecine
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girerken AT ortak tarim politikasinda ve uluslararasi ticaretteki gelismeler
cercevesinde belirlenecegi” (Madde 1280), stirdiirtilebilir tarim sektort
igin “gift¢i kayit sistemi, tapu-kadastro sistemi, cografi bilgi sistemi ve
ciftlik muhasebe veri aginin geligtirilmesi gerektigi” (Madde 1282), “tarim
driinlerine yonelik sigorta sistemi, vadeli iglemler borsasi, sozlesmeli tarim
ve stok yonetimi araglarmin geligtirilecegi” (Madde 1283) ifade edilmistir.
Bunlarin yani sira “tarim-sanayi entegrasyonunun gelistirilmesi” gerektigine
(Madde 1290), “TMO, CAYKUR ve Tiirkiye Seker Fabrikalar1 A. §. ilevlerini
etkin olarak yerine getirmeleri amaciyla yeniden yapilandirilmasi” (Madde
1291), “Tarim Satiy Kooperatifleri ve Birliklerin 6zerklestirilmesi” (Madde
1292), “gevreyle uyumlu tarmmsal kalkinmanin saglanmasi” (madde 1295),
“genel hayvan sayiminin gergeklestirilmesi” (Madde 1339), “hayvan 1slah1”
(Madde 1333) galigmalarinin devam etmesine yonelik politika hedeflerine
yer verilmistir. Ote yandan tarimsal destekleme politikalar1 kapsaminda
“2000 yilinda giftgilere yonelik dogrudan gelir destegi uygulamas yoniinde
bir pilot proje baglatildigr” (Madde 1274) da belirtilmistir (SBB, 2000: 131-
138; Narin, 2008: 192).

IMFye gonderilen niyet mektuplari kapsaminda “2001 yilinda 4634
sayili Seker Kanunu™® ve “2002 yilinda 4733 sayilh Tiitiin Kanunu™
¢ikartilmistir. Bu kanunlarla seker ve tiitiin iiriinleri ve bu tiriinlerin iiretimini
yapan kuruluglarla ilgili bir dizi diizenlemeye gidilmistir.

Yine IMF’ye gonderilen niyet mektuplar gergevesinde WB yapisal uyum
kredileri ile desteklenmesi koguluyla, 2001 yilinda WB ile “Tarim Reformu
Uygulama Projesi (TRUP-ARIP)™” imzalanmistir. Bu proje kapsaminda”
tarim reformu igin 600 milyon dolar finansman destegi” alinmistir. 2004
yilinda kirsal kalkinma bilegenleri de eklenen bu proje, 2008 yilina kadar
uzatilmig ve 2009 yilinda da tamamlanmugtir ((World Bank, 2001; World
Bank, 2009). ARIP projesinin yapisi, “Dogrudan Gelir Destegi”, “Ciftgi
Gegis Programi1”, “Tarim Satig Kooperatiflerinin Yeniden Yapilandiriimasi”
ve “Proje Destek Hizmetleri”nden olugmugtur (World Bank, 2009).

2000 yilindan sonra tarmm politikalarinin olusturulmasinda, ARIP
projesi diginda, 2004 yilinda ulusal diizeyde gergeklestirilen “Tarim Stratejisi
(2006-2010)™* belgesi 6nemli role sahiptir. Bu strateji belgesinin amaci
“kaynaklarin etkin kullanimu ilkesi ¢ergevesinde ekonomik, sosyal, ¢evresel
ve uluslararas: gelismeler boyutunu biitiin olarak ele alan orgiitlii, rekabet

25 19.04.2001 tarih ve 24378 sayili Resmi Gazete.

26 09.01.2002 tarih ve 24635 sayili Resmi Gazete.

27 ARIP, The Agricultural Reform Implementation Project.

28 30.11.2004 tarih ve 2004/92 sayili Yiiksek Planlama Kurulu Karar1.
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giicii yiiksek, siirdiirtilebilir bir tarim sektoriiniin olugturulmasi” olarak
belirtilmigtir. Bu amag kapsaminda strateji belgesi, 2006-2010 doneminde
“AB Ortak Tarim Politikalarina (Common Agricultural Policy, CAP)” uyumu
da goz Oniine alinarak, tarim sektoriindeki ilgili kesimlerin karar almalarini
kolaylagtirmak, tarim sektoriiniin gelisimini saglamak, Tarim Kanunu ve bu
kanuna dayal olarak hazirlanacak ikincil diizenlemelerin temelini olugturmak
i¢in hazirlanmistir. Ayrica strateji belgesi ile AB-CAP’a uyum ve WTO
Tarim Anlagmasinin esas alinmasi, piyasa mekanizmalarini aksatmayacak
destekleme araglariin uygulanmaya alinmasinin kogullar1 belirlenmistir.
Tarimsal destekleme araglari, “DGD, fark 6demeleri, hayvancilik destekleri,
gevre amagh tarimsal alanlarin korunmasi (CATAK) programi destekleri,
telafi edici 6demeler, iiriin sigorta 6demeleri, kirsal kalkinma desteklersi,
rekabete dayali aragtirma hibeleri dahil Ar-Ge hizmetleri, ihracat tegvikleri,
gerektiginde bazi girdi destekleri, kredi destekleri ve benzer destekleme
araglarinin kullanimi” olarak siralanmustir (Narin & Oznazik, 2017).

Tarim Strateji belgesinden sonra “2006 yilinda 5488 sayili Tarim
Kanunu™ kabul edilmistir. Bu kanun ile tarim kesimindeki iireticilerin
dretim planlamasi yapabilmelerini saglayacak ongortlebilir ve istikrarli bir
ortamin olusturulmast hedeflenmistir. Yine ayni yil 2006’da hazirlanan “9.
Beg Yillik Kalkinma Plami (2007-2011)”nda ise “tiitiin ve seker pancari
sektorlerinde piyasalarin rekabetgi bir yapiya doniistiiriilmesi ve piyasalarin
bu baglamda diizenlenmesi ve denetlenmesi amaciyla gerekli diizenlemelerin
hayata gegirildigi, tarimda reform ¢aligmalar1 kapsaminda seker ve tiitiin gibi
arz fazlasi tirtinlerden alternatif iiriinlere gecis saglanarak tiretiminin taleple
uyumlu hale getirilmesine yonelik diizenlemelerin yapildigi; 2001 yilindan
itibaren tarimsal destekleme kapsaminda girdi ve destekleme alimlar1 yoluyla
verilen fiyat desteklerinden vazgegilerek {ireticiler dogrudan gelir destegi
aracihgiyla desteklenmeye baglandigy; ¢iftgi kayit sistemi olugturularak,
giftcilerin, dogrudan gelir destegi basta olmak {izere, tarimsal desteklerden
taydalanabilmeleri bu sisteme kayitli olmalarina baglandigi; TSKB yeniden
yapilandirlarak 6zerk hale getirildigi” belirtilmigtir (SBB, 2023a: 18-19).

Sozlesmeli tarim ile ilgili uygulamalar “7. 8. ve 9. Bes Yilik Kalkinma
Planlarinda”, seker ve tiitiin, tarim master planlarinda yer alnugtir. Ozellikle
sozlesmeli tarimin desteklenmesi gerektigi ifade edilmistir. Ozellikle tiitiin
kanununda {tretici sozlesmeli tarim yapmaya zorlanmistir. Ancak bu
uygulamayla giftci kendi tarlasinda galisan isgiye dontistiiriilmistiir (Ulukan,
2009: 151).

29 25.04.2006 tarih ve 26149 sayih Resmi Gazete.
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Ureticilerin dogal afetler kargisinda olusan sorunlarinin giderilmesi igin
“2005 yilinda 5663 sayih Tarim Sigortalar: Kanunu™* ¢ikarilmustir. Bu kanun
kapsaminda, “Tiirkiye Tarim Sigortalar1 Sistemi (TARSIM)” yiiriirliige
girmigstir. “Devlet Destekli Tarim Sigortalar1 poligesi”, 01.06.2006 tarihinden
itibaren olugturulmaya baglanmug ve “lireticilerin sigorta poligelerinin %50’si
devlet tarafindan” kargilanmugtir. 2006 yilinda ilk kez “dolu, hayvan hayat
sigortast ve 90 ilgede pilot olarak don sigortast uygulamalarr” baglatilmistur.
Bu sigortanin kapsami zamanla genisletilerek 2011 yilindan itibaren “bitkisel
tiriin, siit sigir1, erkek besi sigir1, sera, kiimes hayvanlari, hasar fazlasi ve su
tiriinleri sigortas1” da eklenmistir. Ayrica “gigeklenme donemi don sigortasina
2/3 oraninda prim destegi” verilmistir (TARSIM, 2023).

Tarim iiriinleri dogas1 geregi, kisa siirede bozulabilmektedir. Ozellikle
gerekli depolama kosullar1 saglanmazsa, bu siire daha da kisalabilir.
Dolayisiyla tarimsal iiriinlerinin kisa siirede bozulmasini 6nlemek amaciyla,
uygun kosullarda depolanabilmesini saglamak gerekir. Bu sorunun agilmast,
“ARIP Projesi” cercevesinde, “2005 yilinda 5300 sayili Tarim Uriinleri
Lisansh Depoculuk Kanunu™! ile miimkiin olmustur. Cikarilan bu kanun
ve yapilan yonetmelikler kapsaminda “lisansli depo kurmak ve isletme
hakki alabilmek igin en az bir milyon TL sermayeli anonim girket olmak
ve depolanabilecek iiriinlerin rayi¢ degerinin %15’ kadar teminat vermek”
gerekliligi  getirilmigtir. Bu durumda lisansh depolarin  kurulmasi ve
igletilmesi igin biiyiik olgekli yatirim gerektirdiginden baglangigta istenilen
diizeyde yatirrm yapilamamugtir. Lisansh depoculugu tegvik etmek amaciyla
“depodaki tirtinleri temsil eden senetlerin alinip satilmasindan elde edilen
tiim kazanglar, 2014 yili sonuna kadar kurumlar vergisi, gelir vergisi, KDV ve
damga vergisinden” muaf tutulmustur. Ayrica lisansh depoculuk yatirimlari,
“yatirim tegvik sistemi” araciligiyla da desteklenmistir. Boylece glintimiizde
Tiirkiye genelinde 379 igletmeye lisansli depo igletmesi kurulug izni verilmis,
183 igletmeye de lisansh depo igletmesi lisansi verilmigtir. Kurulug izni alan
lisansh depo igletmeleri kapasitesi de yaklagik 9.706 bin tona ulagmustir (TC
Ticaret Bakanligi, 2023).

Tirkiye’nin 2000°1i yillarin ortasindan itibaren AB’ne uyum kapsaminda,
gesitli kirsal kalkinma politikalar1 olugturulmugtur. Bu kapsamda “AB Katilim
Oncesi Mali Yardim Araci (IPA)” ¢ergevesinde “Katilim Oncesi Mali Yardim
Aracr Kiursal Kalkinma (IPARD) Programr” dogrultusunda 2011 yilindan
itibaren yatinmcilara hibe destegi verilmistir. 2012 sonuna kadar 20 ilde,
2013 yilinda ise 42 ile uygulanan programn birinci kismu 2013 yilinda

30 21.06.2005 tarih ve 25852 sayili Resmi Gazete.
31 17.02.2005 tarih ve 25730 sayili Resmi Gazete.
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tamamlanmistir. 2014 yilinda baglayan programin ikinci kismi 2020 yilinda
sona ermigtir (T.C. Tarim ve Orman Bakanligi, 2023). Yine 42 ili kapsayan
programin {igiincii kismmin 2021-2017 déneminde uygulanacagi ve 555
Milyon Avro hibe dagitilacagy belirtilmigtir (TKDK, 2022).

2009 yilinda “T.C. Tarim ve Orman Bakanlig1”, “Tiirkiye Tarim Havzalar
Uretim ve Destekleme Modeli”ni uygulamaya koymustur. Bu uygulama ile
“iklimi, cografi sartlari, ekolojisi benzer, iilkenin yonetimsel yapisina elverigli
olan, tarim iriinlerinin ekonomik anlamda en miisait yetistirilebildigi
ve yonetilebilir biiyiikliikte olan bolgeler agisindan 30 havzaya ayrilarak
tarima ayrilan alanlarda tiretim planlanmasinin yapilmasi” amaglanmugtir
(Oral, 2013; Dogan &Giirler, 2015). Bu modelde bir havzada hangi tiriin
daha verimli iiretilecekse o iirliniin {iretilmesi halinde cift¢inin destekten
yararlanacagr belirtilmistir. Boylece bu uygulama ile destekleme primi
verilmeyen {iriin kalmamug, her iiriin havza bazinda desteklendigi i¢in daha
onceki desteklere benzer bir sonug ortaya ¢ikmustir.

Tiirkiye’nin tarim sektortindeki rekabetgi giicii ve tirtin gesitliligi nedeniyle
cografi konumu itibariyle iginde bulundugu bolgede lider konuma gelebilmesi
i¢in 2017 yihinda “Milli Tarim Projesi” baglatilmugtir. Bu proje bitkisel tiretimde
“Havza Bazli Destekleme Modeli” ile hayvansal iretimde “Hayvancilikta Yerli
Uretimi Destekleme Modeli” olmak iizere iki temel baghkta toplanmustir.
Bitkisel tiretimde “Havza Bazli Destekleme Modeli” ile Tiirkiye’de arz agig
bulunan, verimli ve stratejik 6oneme sahip “yaghk aygicegi, ¢avdar, aspir,
bugday, zeytinyagi, arpa, findik, yulaf, mercimek, dane musir, nohut, geltik,
tritikale, kuru fasulye, patates, kanola, soya, pamuk, kuru sogan, yem bitkileri
ve cay”dan olugan 21 iiriine ¢esitli destekler verilmistir. Bu destekler “alan
bazli gelir destegi, sertifikali tohumluk kullanimi, mazot-giibre, yem bitkileri
ve fark 6demesi desteklemeleri” seklinde uygulamalart kapsamistir. Bu
model, ¢ok fazla iklim ¢esitliligi olan Tiirkiye’de bolgeler arast kargilagtirmalt
Ustiinliigii dikkate almakta, {irlinlerin onceliklerine gore desteklenmesini
hedef almigtir. Bu model ile Tiirkiye’de 941 havza belirlenmistir. Yeni ilgelerin
kurulmasiyla birlikte havza sayis1 2018°de 944°¢, 2019 yilinda ise 945%¢
ctkmugtir. Boylece desteklenecek tiriin desenleri belirlenmigtir. “Hayvancilikta
Yerli Uretimi Destekleme Modeli’nde ise meralar hayvancilik yapmak ve 1slah
etmek kosuluyla uzun donemli kiraya verilecektir. Ayni zamanda ahir ve agil
yapimima %50, diive almina %30 hibe saglanacag: belirtilmistir (TOBB,
2016; Ozdamar, 2022; Yiiceer vd., 2020: 39).

Ayrica tarimsal {iretimde verimliligi ve etkinligi saglamak amaciyla, tarim
arazilerinin satilmast ya da miras yoluyla boliinmesi 6nlenmek istenmigtir.
Bu kapsamda 2014 yilinda “Toprak Koruma ve Arazi Kullanimi Kanununda
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Degisiklik Yapilmas: Hakkinda 6537 Sayili Kanun™? yiiriirliige girmistir.
Tarim arazilerinin boliinmesinin onlenmesine iligkin mevzuat hiikiimlerinin
uygulanmasi “2014/6716 sayili Bakanlar Kurulu Karar1™? ile il miidiirliikleri
biinyesinde olugturulan “Arazi Edinme Sube Miidiirliigii"ne birakilmistir.
Bu uygulama ile arazilerin devredilmesi, miras yoluyla intikal etmesi, asgari
tarim arazisinin belirlenmesine iliskin diizenleme yapilmugtir. Boylece tarim
arazileri bolilnmeyecek ve ¢ift¢inin kendine yetecek kadar arazide tarimsal
tiretim yapabilecektir.

5. Tarmmsal Destekleme Politikalarinin Sonuglar1

Uygulanan tarim politikalar1 kapsaminda 2005-2022 dénemi tarimsal
destekleme 6demeleri ve bu 6demelerin Gayrisafi Yurtigi Hasila (GSYH) ve
devlet biitgesi igindeki paylar1 Tablo 1 ve Tablo 2’de goriilmektedir.

Toblo 1. Tarumsal Destekleme Odemeleri (Milyon TL) (2005-2013)

Konusu 2005|2006 (2007 | 2008 | 2009|2010 | 2011 | 2012 | 2013

Alan Bazh Tarimsal
Destekleme Hizmetleri

- - - - -1 2.004| 2.005| 2.201| 2.199

Fark Odemesi

Destekleme Hizmetleri - - -1 1.848| 2.007| 2.056| 2.502| 2.364| 2.607

Hayvancilik Destekleme
Hizmetleri

Tarim Uriinleri
Sigortast Destekleme - 2 39 47 61 80| 239 263| 299
Hizmetleri

Telafi Edici Odemelere

ili§l<inTar1msal - - - 80 74 81 85| 100 123
Destekler

Kursal Kalkinma Amagh
Tarimsal Destekler

Diger Tarimsal Amagl
Destekler

-| 661| 741|1.095| 908|1.158|1.727|2.195|2.756

- - -l 109| 247| 304| 250| 241| 478

3.707|7.084|4.775( 3.179| 3.296| 134| 153| 190| 223

Tarimsal Destekdeme |3 /|y -4 15 55515 800|4.495(5.817(6.961|7.553|8.684

Odemeleri

1(?;;% igindeki pay1 24| 27| 27| 26| 17| 20| 22| 21| 21
0

(((}]/S)YH icindeki pay1 08 0.8 0,7 06| 05 05 05 05 06
0

Kaynak: SBB, 2023b.

32 15.05.2014 tarih ve 29001 sayih Resmi Gazete.
33 26.08.2014 tarih ve 29100 sayili Resmi Gazete.
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Tablo 2. Tarumsal Destekleme Odemeleri (Milyon TL) (2014-2022)

Konusu

2014

2015

2016

2017

2018

2019

2020

2021

2022

Alan Bazl
Tarimsal
Destekleme
Hizmetleri

2.406

2.610

2.771

2.635

3.545

4.150

4.613

7.121

10.082

Fark Odemesi
Destekleme
Hizmetleri

2.685

2.728

3.174

3.888

3.623

4.589

5.372

4.514

9.475

Hayvancilik
Destekleme
Hizmetleri

2.665

2.973

3.031

3.848

3.842

4.791

7.657

7.256

9.707

Tarim Sigortast
Destekleme
Hizmetleri

357

529

704

860

1.061

1.098

1.473

1.555

3.224

Telafi Edici
Odemelere
Tligkin Tarimsal
Destekler

125

133

186

191

201

272

301

345

367

Kirsal
kalkinma
Amagh
Tarimsal
Destekler

613

627

1.169

795

1.397

606

814

1.632

1.850

Diger Tarimsal
Amagh
Destekler

297

372

455

503

894

1.460

1.763

1.701

4516

Tarmmsal
Destekleme
Odemeleri

9.148

9.971

11.489

12.722

14.552

16.965

21.914

24.125

39.221

Biitce icindeki
pay1 (%)

2,0

2,0

2,0

1.9

1.9

1,7

1.8

1,5

1,4

GSYH
icindeki pay1
(%)

0,5

0,5

04

04

04

0,4

0,4

0,3

0,5

Kaynak: SBB, 2023b.

Tablo1 ve Tablo 2’den de goriilecegi tizere 2005-2022 doneminde tarimsal
destekleme 6demeleri olarak tarim sektoriine ayrilan kaynaklar artmig, ancak
bu kaynaklarin GSYH igerisindeki siirekli diigmiigtiir. Hatta bu pay 2005-
2022 doneminde %1 diizeyine hi¢ bir zaman ¢tkmamigtir. Bu desteklerin
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devlet biitge igerisindeki payi ise 2005 yilindan itibaren siirekli diigerek 2022
yilinda %1,4 olarak gergeklesmisgtir.

2005-2009 doneminde yer alan diger tarimsal amagli desteklerin en
onemli kalemini, dogrudan gelir destegi 6demeleri olusturmaktadir. 2009
yilinda dogrudan gelir destegi uygulamasina son verilmisgtir.

6. Sonug

Cumbhuriyetin  kuruldugu 1923 yilindan giintimiize kadar Tirkiye
ckonomisinin igleyisine iliskin cesitli arayislar ve uygulamalar hep var
olmustur. Tarihsel siireg icerisinde i¢ ve dig ekonomik ve siyasal kosullarin
etkisiyle farkln iktisat politikalart uygulanmugtir. Bu politikalar bazen planh
ckonomi, bazen piyasa ekonomisi sistemine dayanmigtir. Ozellikle 1980
yilindan 6nce ve sonra bu ekonomik sistem kendisini daha gok hissettirmistir.
1980 o6ncesi donemde iilke iginde liberal, ithal ikameci, planl kalkinma
donemi olarak uygulanan iktisat politikalari, 1980 sonrasi diga agik (ihracata
yonelik) biiytime, neoliberal politikalar ve kiiresellesme donemi olarak
ayristirilmugtir. 1923 yilindan glintimiize kadar ele alinan her bir donemin
kendine 6zgii iktisat politikalartyla tarim sektorii yonlendirilmistir. Ancak ele
alan yiiz yillik donemde uygulanan iktisat politikalarina bagh olarak, tarim
sektoriine yonelik politikalar da degisik olmustur.

Baslangicta tarimsal iiretim talebi karsilarken, zaman igerisinde, Tiirkiye
birgok tarimsal iiriinde ithalatgt konuma gelmistir. Ozellikle bugday,
mustr, piring, et gibi temel titketim mallar: ile pamuk, ham aygicegi yagi,
soya fasulyesi gibi sanayi bitkilerinde ithalatg tilke konumuna gelinmistir.
Dolayisiyla gida arz giivenliginin saglanmasinin 6nemi bir kez daha ortaya
konmustur. Ayrica doviz kurlarina baglt olarak ithal iiriinlerin fiyatlarinin
yiiksek olmasi gida enflasyonunun artmasina yol agmustir. Bunlarin diginda
tarimsal iirtinleri tireten ¢iftci kir edemezken, hatta zarar ederken, tiiketiciler
piyasada iiriin bulamaz hale gelmistir. Ortaya ¢ikan bu sorunlarin ¢6ziimiinde
piyasa kosullar1 etkili olamamugtir. Béylece tarim sektoriine yonelik politikalar
Cumhuriyetin kurulugundan giintimiize kadar var olmaya devam etmistir.

Oncelikle devletin gesitli kurumlari araciligryla tarim sektoriine yonelik
{iretim ve tiiketim planlamast yapilmasi kaginilmazdir. Uretim planlamasinin
yani sira istthdam, kirsal kalkinma, dig ticaret alaninda da tutarli politikalarin
olusturulmasi gereklidir. Bununla birlikte tarim sektoriine iligkin giivenilir,
dogruve hizh bilginin saglanmast yararh olacaktir. Ureticilerin kendi aralarinda
bir araya gelmesini saglayacak platformlarin olugturulmasi, bu ortamlarda
sorunlarin  belirlenmesi ve acil ¢oziim iretilmesine yonelik politikalar
olusturulmahdir. Tarimsal faaliyetlerin igleyisi hususunda “T.C. Tarim ve
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Orman Bakanlig1” koordinatorliigiinde tarimsal kurum ve kuruluglar ile
iretici orgiitleri, yerel yonetimler ve {iniversitelerin gesitli boliimleri igbirligi
yapimalidir. Ciftginin kirsal alanda kalmasi, tarimsal faaliyetlerine devam
etmesini cazip hale getirmek igin, bu alanlarin temel altyap: gereksinimleri
giderilmelidir. Yapilan yasal diizenlemeye ek olarak uygulamada siiren
tarimsal alanlarin kiigiik pargalara boliinmesinin 6niine gegmek igin arazi
toplulagtirma ¢aligmalar1 hizlanmalidir. Ayrica giftgi gelirlerinin diigiik olmasi
ve donemden doneme dalgalanan bir seyir izlemesi, yillardir kirsal kesimden
kente dogru gog olgusunu artirmistir. Dolayisiyla kirsal kesimin niifusu uzun
zamandir azalma egilimindedir. Bu durumu 6nlemek amaciyla kirsal kesime
yeniden gogii saglayacak onlemlerin alinmasi gerekir. Bunun 6tesinde tarim
sektoriindeki ihtiyaglara uygun, treticilerin, tiiketicilerin, ilgili bakanliklarin,
tarimsal kurum ve kuruluglarin, tiniversitelerin ve kooperatiflerin tizerinde
uyum iginde ¢aligabilecegi bir ortam olusturulmalidur.

Tarimsal destekleme politikalarina yonelik olarak ¢ok degisik destekler
veriliyor olmasina kargin, ¢ift¢iyi tarim sektoriinde tutabilmek amaciyla
Uriiniin pazarlanmasinda ve fiyatlandirmasinda devlet destegi saglanmal
ve {rliniin satin alinmasina yonelik giivence verilmelidir. Ayrica {iriin
fiyatlandirihirken yurtici ve yurtdigi iiretim maliyetlerini dikkate alinmalidir.
Ote yandan tarimsal iiriinlerin iireticiden tiiketiciye ulagana kadar fiyatlari
oldukga yiikselmektedir. Bunu oOnlemek amaciyla aract sayist miimkiin
oldugunda azaltilmali ve komisyon tutar1 oldukea diigiik tutulmalidir.



Miisliime Novin | 183

Kaynakga

AOC (2023). Tarih¢emiz. Atatiirk Orman Ciftligi, https://www.aoc.gov.tr/Por-
tal/Kategorilcerik/tarihce/49 (Erisim Tarihi: 10.03.2023).

Ceylan, A. E, & Tokathoglu, 1. (2023). “Ciftci Geliri Ne Olmal” Sorusunun
Degerlendirilmesi. Fiscaoeconomin, 7(2), 1758-1786.

CAYKUR (2023). CAYKURun Tarihgesi. https://www.caykur.gov.tr/Pages/
Kurumsal/KurumHakkinda.aspx?ItemId=6&ItemId2 =523 &ItemTy-
pe=Detail (Erisim Tarihi: 23.04.2023).

Demirci, R., & Ozgelik, A. (1990). Tarum Tawibi. Ankara Universitesi Ziraat
Fakiiltesi Yayinlar.

Dernek, Z. (2006). Cumhuriyet’in Kurulugsundan Giiniimiize Tarimsal Gelisme-
ler. Siileyman Demirel Universitesi Zirant Fakiiltesi Dergisi, 1(1), 2-8.

Dogan, H., & Giirler, A. (2015). Tiirkiye Tarim Havzalart Uretim ve Destekle-
me Modeli Kapsaminda Yesilirmak Tarim Havzasinda Yetigtirilen Tarim
Uriinlerinin Arz Duyarlihgy. Yiiziincii Yil Universitesi Tarum Bilimleri Der-
isi, 25(3), 231-243.

Délekoglu, C. (2003). Tarumsal Destekleme Politikasimda Siivegler ve Uretici Trans-

ferleri. Tarimsal Ekonomi Aragtirma Enstitiisii Yayinlari, Yayin, No: 98,
Ankara.

Esiyok, B. A. (2004). Kallmnma siivecinde Tarum Sektorii: Gelismeler, Soruniay, Tés-
pitler ve Torumsal Politika Onerileri. Tiirkiye Kalkinma Bankast A.S. Genel
Aragtirmalar.

Esiyok, B. A. (2017). 1980’ler Sonrast: Tarimda Sancili Déoniigiim. Iktisat ve
Toplum, 82, 22-26.

Gokdemir, B. (2002). Tarimsal Reform ve Rekabet Politikast. Rekabet Deryisi,
11, 15-46.

Giinaydin, G. (2009). Tiirkiye Tarim Politikalarinda “Yapisal Uyum™: 2000’li
Yillar. Miilkiye Dergisi, 33(262), 175-221.

Narin, M. (2008). Tiirkiye’de Uygulanan Tarim Politikalarinda Degisim. Ekorno-
mik Yoklasim, 19, 183-225.

Narin, M. (2011). 1980’ Yillardan Sonra Tarim Politikalarindaki Degisiklik-
ler. Ekonomik Yaklagim Kongresi: “Tiirkiye Ekonomisinin Dinamikleri:
Politika Arayiglari” 22-23 Aralik 2011. GU. Iktisadi ve Idari Bilimler Fa-
kiiltesi, Ankara

Narin, M., & Oznazik, H. A. (2017). Tarimsal Desteklerde Son Degismeler ve
Tarim Sekeorii Uzerine Olasi Etkileri. ICFAEC 2017 Uluslararasi Gida ve
Tarim Ekonomisi Konferansi, 27-28 Nisan 2017, Alanya, Ttrkiye.

Oral, N. (2002). Kiiresel Somiirgecilik Aract: Sozlesmeli Uretim. Bianet Ba-

gimsiz Iletisim  Ag1, https://bianet.org/yazi/kuresel-somurgecilik-ara-
ci-sozlesmeli-uretim-10595 (22.08.2023).



184 | Ekonominin Ihmal Edilmis Cocugu Tarim Sektorii: Tiivkiye’de 1923-2023 Donemi Tarum...

Oral, N. (2013). Tarimda Dogrudan Gelir Destegi Bitti, Sira Havza Bazli Model-
de. Bianet Bagimsiz Heti§im Agy, https://bianet.org/yazi/tarimda-dogru-
dan-gelir-destegi-bitti-sira-havza-bazli-modelde-119405 (22.08.2023).

Ozdamar, N. (2022). Havza Bazh Destekleme Sistemine Kisa Bir Bakas. https://
www.aydindenge.com.tr/yazi/naim-ozdamar/19/05/2022/havza-baz-
li-destekleme-sistemine-kisa-bir-bakis (21.08.2023).

Oztiirk, E (2008). Tarim Kesimi: Tiirkiye’de Tarimsal Yap1 ve Tarimsal Destek-
leme Politikalarinin Tarihsel Gelisim Stireci. Cesitli Yonleriyle Cumburiye-
tin 85. Yilinda Tiivkiye Ekonomusi kitabr i¢inde (Ed. Giilen Elmas Arslan),
61-92, Gazi Universitesi Hasan Ali Yiicel Aragtirma ve Uygulama Mer-
kezi Yayint No: 4, Ankara.

Oztiirk, E, & Narin, M. (2004). Tiirk Tarim Politikalar1 ve Dogrudan Gelir
Destegi. 2004 Tiirkiye Iktisat Kongresi, 5-9 Mayis 2004, Izmir, DPT,
Teblig Sunuslar, Iktisadi Sektorlerde Gelisme Stratejileri, 5-43.

Peker, A. E. (2014). Tiirkiye Ekonomisinde Tarim Sektoriiniin Uretim Yapisi ve
Kargilagtirmali Rekabet Giicii. Selguk Universitesi, Sosyal Bilimler Ensti-
tiisti, Iktisat Anabilim Dali Doktora Tezi.

Rehber, E., & Vural, H. (2019). Tiirkiye’de Tarum. Tiirkiye Isci Sendikalart Kon-
federasyonu (Tiirk-Ts), Tiirk Metal Sendikasi Aragtirma ve Egitim Mer-
kezi, Yayin No: 37, Ankara.

Rostow, W. W. (1959). The Stages of Economic Growth. The Economic History
Review, 12(1), 1-16.
SBB (1999). TC Cumhurbaskanligi Strateji ve Biitge Baskanlhigi, 1999 Yili

Programi.  https://www.sbb.gov.tr/yillik-programlar/ (Erigim Tarihi:
03.03.2023).

SBB (2000). Uzun Vadeli Strateji ve Sekizinci Bes Yilik Kalkinma Plam
2001/2005. T.C. Bagbakanlik Devlet Planlama Teskilat1 (DPT), T.C.
Cumhurbagkanlig: Strateji ve Biitge Bagkanligi — SBB. https://www.
sbb.gov.tr/wp-content/uploads/2022/07/Uzun_Vadeli_Strateji_ve_Se-
kizinci_Bes_Yillik Kalkinma Plani-2001-2005.pdf  (Erisim  Tarihi:
21.03.2023).

SBB (2023a). Dokuzuncu Kalkinma Plani (2007-2013). https://www.sbb.gov.
tr/kalkinma-planlari/ (Erisim Tarihi: 15.07.2023).

SBB (2023b). T.C. Cumhurbagkanlig: Strateji ve Biit¢e Bagkanligi Merkezi Yo6-
netim Biitge Gergeklesmeleri ve Beklentiler Raporlar1. https://www.sbb.
gov.tr/butce-merkezi-yonetim-butce-gerceklesmeleri-ve-beklentiler-ra-
porlari/ (Erisim Tarihi: 12.03.2023).

SEK (2023). Tarihg¢emiz. https://www.sek.com.tr/sek-dunyasi/tarihcemiz (Eri-
sim Tarihi: 23.04.2023).

Sahin, H. (2020). Tiirkiye Ekonomisi: Taribsel Gelisimi-Bugiinkii Duruma. Yeni-
lenmis 18. Baski, Ezgi Kitabevi Yayinlari, Bursa.



Miisliime Novin | 185

Sahinkaya, S. (2018). Cumhuriyet Ekonomisinin Ingasindan Kimi Kesitler.
1920’lerin Diinyasinda Cumhuriyet ve Ekonomi Kurmak, ODTU Me-
zunlar Dernegi, 29 Ekim 2018, https://odtumd.org.tr/dosyalar/sahinka-
ya.pdf, (Erigim Tarihi: 21.03.2023).

Sahinoz, A. (2001). Tarim Sektorii. Trirkiye Ekonomisi, Sektorvel Analizler icinde
(Ed. Ahmet Sahinoz), 73-105, Tiirkiye Ekonomi Kurumu, Ankara.

Sahinoz, A. (2011). Neolitikten Giiniimiize Tarim Ekonomi ve Politikalari.
Turhan Kitabevi, Ankara.

T.C. Tarim ve Koyisleri Bakanhigr (2004a). Osmanii’dan Giindimiize Tarum ve
Torvma Hizmet Veren Kuvumlavin Teskilatlanma Siivecleri. http://egitim.
tarim.gov.tr/adana/Belgeler/MAKALELER /tarim_tarihi.pdf (Erigim Ta-
rihi: 12.03.2023).

T.C. Tarim ve Koyisleri Bakanligi (2004b). Tarimsal Yapida Degisme ve Gelis-
meler. II. Tarim $urasi, II. Komisyon Raporu, Ankara, 2004.

T.C. Tarim ve Orman Bakanhg (2023). IPARD Programi. https://ipard.tari-
morman.gov.tr/Prog (12.09.2023).

T.C. Ticaret Bakanhg (2023. Istatistiklerle Lisansli Depoculuk. https://tica-
ret.gov.tr/ic-ticaret/lisansli-depoculuk/istatistiklerle-lisansli-depoculuk,
(03.08.2023).

TARSIM (2023). Sigortalar. Tarim Sigortalart Havuzu https://www.tarsim.gov.
tr/, (03.08.2023).

TDK (2011). Iktisat Tevimleri Sozliigi. Tiirk Dil Kurumu Yayinlar1.

TKDK (2022). Avrupa Komisyonu IPARD III Programr’mi Onayladi. Ta-
rm ve Kirsal Kalkinmayr Destekleme Kurumu, https://www.tkdk.gov.
tr/Duyuru/avrupa-komisyonu-ipard-iii-programini-onayladi-11109
(22.08.2023).

TMO (2023). Diinden Bugiine TMO. T.C. Toprak Mahsulleri Ofisi Genel Mii-
diirliigii, https://www.tmo.gov.tr/ (Erisim Tarihi: 12.03.2023).

TOBB (2016). Milli Tarim Projesi. https://haber.tobb.org.tr/ekonomikfo-
rum/2017/276/060_063.pdf (21.08.2023).

Topuz, H. (2007). Cumhuriyet Dénemi Ekonomisinde Tarimsal Yapimn Ince-
lenmesi (1923-1950). Siileyman Demirel Universitesi Ietisadi ve Idari Bi-
limler Fakiiltesi Deryisi, 12(3), 378-390.

Ulukan, U. (2009). Tiirkiye Tarimmnda Yapisal Dondisiim ve Sozlesmeli Ciftcilik:
Bursa Ornegfi. Sosyal Aragtirmalar Vakfi Yayinlari, Istanbul.

World Bank (2001). Republic of Turkey - Agricultural Reform Implementation
Project (Loan 4631 -TU) Proposed Amendment of the Loan Agreement.

https://documents1.worldbank.org/curated/fr/404731468760502584/
pdf/31666.pdf (Erigim Tarihi: 15.04.2023).


https://odtumd.org.tr/dosyalar/sahinkaya.pdf
https://odtumd.org.tr/dosyalar/sahinkaya.pdf
https://haber.tobb.org.tr/ekonomikforum/2017/276/060_063.pdf
https://haber.tobb.org.tr/ekonomikforum/2017/276/060_063.pdf
https://documents1.worldbank.org/curated/fr/404731468760502584/pdf/31666.pdf
https://documents1.worldbank.org/curated/fr/404731468760502584/pdf/31666.pdf

186 | Ekonominin Ihmal Edilmis Cocugu Tarim Sektorii: Tiivkiye’de 1923-2023 Donemi Tarum...

World Bank (2009). Implementation Completion and Results Report
(IBRD-46310). Report No: ICR00001155, November 23, 2009. ht-
tps://documents].worldbank.org/curated/en/952161468308967946/
pdf/ICR11550P070281C0Disclosed012115191.pdf  (Erisim  Tarihi:
12.03.2023).

Yildirim, A. E. (2020). Atatiirk Donemi Tarim Politikast. Tarum Diinyast,
10.10.2020.  https://www.tarimdunyasi.net/2020/11/10/ataturk-done-
mi-tarim-politikasi/ (Erigim Tarihi: 12.03.2023).

Yiiceer, S. E., Tan, S., & Semerci, A. (2020). Tiirkiye’de 2000-2020 Donemin-
de Tarimsal Destekleme Politikalarinin Gelisiminin Incelenmesi. COMU
LJAR, (1(2), 36-46.



Bolim 9

Tirk Tarim Sektoriinde J Egrist Etkisinin
Gegerliliginin Ampirik Analizi
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Ozet

Tarim sektorii, insanhi@in besin ihtiyacimi kargilamasi, sanayi sektoriine
hammadde saglamasi, istihdam, ihracat ve biiylime gibi pek ¢ok ekonomik
faktorii etkileyen temel sektorlerden biridir.

J egrisi hipotezi, doviz kurundaki artiglarin kisa donemde, dis ticaret dengesini
koétiilegtirecegini uzun dénemde ise iyilestirecegini ifade eden bir goriistiir.

Bu ¢alismanin amaca Tiirk tarim sektoriinde 1996-2021 doneminde ]
egrisi etkisinin gegerli olup olmadigini ARDL yontemiyle test etmektir.
Analiz bulgularina gore reel déviz kurunun kisa dénemde negatif, uzun
donemde pozitif ve istatistiksel olarak anlamli olmasi, Tiirkiye’de incelenen
donemde J-egrisi etkisinin gegerli oldugunu gostermektedir. Elde edilen bu
bulguya gore politika yapicilarin tarimsal dig ticarette fiyat rekabetine dayal
politikalar1 uygulamasinin tarimsal dig ticareti olumlu yonde etkileyecegi
diistiniilmektedir.

Giris
Geleneksel olarak yurtigi ve yurtdisi gelir diizeyiyle reel déviz kurunun

dig ticaret dengesinin temel belirleyicilerinden birini olugturmasi nedeniyle
dig ticaret politikalarinin etkinligi, gogunlukla ihracat, ithalat talep
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fonksiyonlarinin fiyat ve gelir esnekliklerinin anlamliligi ve biiyiikliigiine
bagli olmaktadir. Uluslararas: ticarette gelir ve fiyat esnekliklerinin 6nemi
ise, esneklikler yaklagimi ¢ergevesinde analiz edilmektedir. Esneklik
yaklagiminin temelinde Marshall-Lerner kogulu bulunmaktadir (Utkulu &
Seymen, 2004; Bal vd. 2017). Diger bir deyisle, doviz kurunda yasanan
artiglarin ithalati ne kadar azaltip ihracati ne kadar artiracagy, ihrag ve ithal
edilen mallarin arz ve talep esnekligine bagl olmaktadir. Marshall-Lerner
kosuluna gore devaliiasyonun dig denge tizerinde olumlu bir etki meydana
getirebilmesi igin, ihrag ve ithal mallarinin talep esneklikleri toplaminin, bire
esit ya da birden mutlak degerce biiyiik olmalidir (Marshall, 1923; Lerner,
1944; Miles, 1979).

J-egrisinin teorik temeli Magee (1973)’nin ¢aliymasina dayanmakla
birlikte bu egri, gergeklesen devaliiasyona dig ticaret dengesinin zaman
igerisinde gosterdigi tepkiyi ifade etmektedir. Doviz kurunun tarim
sektorii dig ticaret dengesi tizerinde J-Egrisi etkisinin saglanabilmes: igin
doviz kuru katsayisinin kisa donemde negatif, uzun donemde ise pozitif
olmalidir (Bahmani-Oskooee & Fariditavana, 2016; Bahmani-Oskooee vd.
2018; Ongan vd. 2018; Sivrikaya & Ongan, 2019; Olmez, 2021). Junz &
Rhomberg (1973) ¢aligmalarinda, tlkeler arasinda gergeklesen dig ticarette
trtin miktarinin fiyata olan tepkisinde beg farkli gecikmenin olabilecegini
belirtmiglerdir. Bunlar; {irlintin fiyat degisikliginin bilinmesine kadar
taninmasinin gecikmest, fiyat degisikligi avantajindan yararlanma konusunda
iktisadi ajanlarin  karar gecikmesi, fiyat degisiklikleri nedeniyle yeni
sipariglerde yaganan dagitim gecikmesi, yeni mal sipariglerinden once stokta
yer alan mallarin yerine konulmasinin gecikmesi ve son olarak da fiyatlardaki
degisikten otiirii yeni mallarin {iretim gecikmesidir. Ayrica, iilkeler arasinda
onceden imzalanan mal anlagmalar1 nedeniyle ilgili malin ticaretinin devam
etmesi ve kisa donemde tiiketicilerin aligkanliklarini degistirememeleri de
gecikmelerin nedenleri arasinda gosterilebilir.

Ote yandan literatiirde, doviz kurlarinda yaganan degismelerle birlikte
kisa donemde, iilkelerin dig ticaret dengelerinin ilk 6nce bozulacagini uzun
donemde iyilesecegini fakat ¢ok uzun donemde ise tekrar bozulmalarin
yaganabilecegini dolayisiyla da bu siire¢ iginde ortaya ¢ikabilecek seklin S
harfine benzeyebilecegini ifade eden ¢aligmalar da yer almaktadir (Backus
vd. 1994; Senhadji, 1998; Parikh & Shibata, 2004; Bahmani-Oskooee &
Ratha, 2007a; Bahmani-Oskooee & Ratha, 2007b; Bahmani-Oskoeee vd.
2008; Vergil & Erdogan, 2009; Akkay, 2015; Akbulut vd. 2016; Berke &
Akarsu, 2017).
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Tarim, cumhuriyetin kurulusundan giiniimiize Tiirkiye’nin ekonomik
gelisiminde kritik gorevler tstlenmis ve iistlenmeye de devam eden bir
sektordiir. Gerek {iilke niifusunun beslenmesi ve saglkli yasam kogullarinin
olusturulmasi, milli gelir ve istihdama katkis1 gerekse de sanayi sektOriine
hammadde saglamasi ve dig ticarete katkilar1 nedeniyle tiim diinyada stratejik
bir 6neme sahiptir. Ayrica iilkemizde kirsal kalkinmanin bagat sektori
olmasi, toplam niifus iginde tarim sektorii ile ugraganlarinin 6nemli bir
pay teskil etmesi, tarim sektoriinii Tirkiye Ozelinde daha 6nemli bir hale
getirmektedir. Yine bunlara ilaveten, Diinya ekonomisinde ve siyasetinde
yaganan son donem gelismeler de tarim sektOriiniin 6nemini ve onceligini
ortaya koymustur. Bu degerlendirmeler kapsaminda tarim sektorii gerek
Tiirkiye gerekse Diinya ekonomisinde tekrar inceleme konusu olmaya
baglamig ve tarim sektoriiniin ekonomik etkileri ve rolii yeniden aragtirma
konular1 olarak karsgimiza ¢ikmaya baglamigtir. Hazirlanan bu ¢aligmada
bu yaklagim dogrultusunda, Tiirkiye ekonomisindeki tarim sektoriiniin
dig ticarete etkileri yoniinden ampirik analizinin yapilmasini konu almistir.
Bu yonii ile bu ¢aligma, ilgili literatiirde 6nemli bir boglugu dolduracag:
inanc1 hakimdir. Zira, Tiirkiye ekonomisi 6zelinde tarim sektoriiniin dig
ticaret dengesine etkisine yonelik yapilan ¢aligma sayisi oldukga sinirlidir. Bu
caligmanin literatiirdeki bu boglugu dolduracag: 6n goriilmektedir.
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Sekil 1: Tiirkiye Ekonomisinde Tarum, Ovmancilik ve Balkgilik Sektoviiniin 1999-2029
Donemindeki Goriiniimaii

Kaynak: TUIK
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Sekil 1 incelendiginde Tiirkiye’de tarim, ormancilik ve balikgilik
sektortiniin GSYH igindeki payr 1999°da yaklagik %10 iken 2019°da %6’ya
geriledigi gozlemlenmektedir. Tarim, ormancilik ve balik¢ilik sektoriiniin
biiyiime oranlar1 incelendiginde 1999°larda yaklagik %5 daraldigi 2019°da
ise yaklagik %6 biiyiidiigli goriilmektedir.

Bu c¢ahgyma {ii¢ bolimden olugmaktadir. Birinci boliimde ampirik
literatiirden kapsamli bir bigimde bahsedilmektedir. Veri seti ve ekonometrik
yontemin sunuldugu ikinci boliimiin ardindan tigiincii boliimde bulgular ve
tartigmalara yer verilmistir.

1. Ampirik Literatiir

Doviz kurlartyla tarimsal dig denge arasindaki iligkiyi aragtiran literatiir
incelediginde galigma sayisinin oldukga az oldugu gozlenmistir. Caligmalarin
genelinde d6viz kuru hareketleriyle tarimsal ihracat ve ithalat arasindaki iligki
analiz edilmig (Arize, 1997; Sukar ve Hassan, 2001; Cekerol ve Giirbiiz,
2003; Fidan, 2007), kimi ¢aliymalarda ise doviz kurunun bazi tarimsal
driinlerin dig ticaretini ne yonde etkiledigi arastirilmistir (Johnson vd. 1977,
Chamber ve Just, 1981; Babula vd. 1995; Yanikkaya, 2001; Buguk vd.
2003; Erdal ve Uzungoz, 2008; Giindiiz, 2010).

Doviz kurunda yasanan artig veya azalhiglarin tarim sektorii tizerindeki
etkisinin Schuh’un (1974) ¢alismasiyla 6n plana ¢ikmaya bagladigt
sOylenebilir. Yazar makalesinde, d6viz kurunun tarimsal dig ticareti etkileyen
degiskenlerden birisi oldugunu ancak bu durumun ihmal edildigini
belirtmigtir.

Carter & Pick (1989), 1973-1985 yillarini kapsayan zaman periyodunda
ABDr’nin tarimsal ticaret dengesi i¢in ] egrisinin varligini analiz etmislerdir.
Aragtirmanin sonucunda dolarda meydana gelen %10 diizeyindeki deger
kaybinin dokuz aylik bir siire zarfinda dis dengeyi kotiilestirdigini, dolayisiyla
J egrisinin negatif kismininin agiklanmasi igin 6nemli kanitlar elde etmiglerdir.
Diger bir galigmada Doroodian vd. (1999) ABD tarim ve imalat sektoriinde
J egrisi etkisinin gegerliligi 1977:1-1991:4 ¢eyrek donem verileri kullanilarak
Shiller gecikme modeliyle test edilmigtir. Analiz sonucunda tarim sektoriinde
J egrisi etkisi gecerliyken imalat sektoriinde gegerli olmadigi ortaya
konmugtur. Baek vd. (2006), ABD’nin Meksika, Japonya ve Kanada’yla
olan tarimsal dig ticaretinde J egrisi etkisinin gegerli olup olmadigini analiz
etmiglerdir. Caliymada, 1989-2004 donemine ait geyreklik veriler kullanilmig
olup kisa ve uzun dénem tahmini igin ARDL (Autoregressive Distributed
Lag Bound Test) modelinden yararlanimigtir. ARDL modeli neticesinde
ABD’nin ticaret partneriyle olan tarimsal dig ticaretinde J egrisi etkisine dair
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zayif kanitlara ulagilmigtir. Back vd. (2009) diger bir ¢alismasinda, ABD’nin
ticaret ortaklarindan 15 iilkeyle olan tarimsal dig ticaret dengesinde ] egrisi
etkisinin gegerli olup olmadigini 1989:1-2007:4 geyrek donem verilerini
kullanarak  ARDL metoduyla analiz etmigtir. Caligmadan elde edilen
sonuglara gore ABD ve dis ticaret ortaklarinin tarim sektoriinde incelenen
donemde J egrisi etkisi gegerlidir. Omotor (2009), Nijerya igin tarimsal
dig ticaret dengesinde J egrisi etkisinin gegerli olup olmadigini 1970-2006
yillarim1 kapsayan zaman periyodunda Almon modeliyle analiz etmistir.
Analiz sonucunda incelenen donemde Nijerya tarimsal dis dengesinde ]
egrisi etkisinin gegerli olmadigr kanitlanmigtir. Gong & Kinnucan (2015),
ABD’nin tarim sektoriinde ] egrisinin gegerliligini 1976-2012 donemi
igin aragtirmiglardi. ARDL siur testinden yararlanilan galiymada analiz
doneminde ABD’nin tarim sektoriinde J egrisi etkisinin gegerli olmadigina
rastlanmustir.

Simakova (2017), Cek Cumhuriyeti, Macaristan, Polonya ve Slovakya’nin
tarimsal dig ticaret dengesinde ] egrisi etkisinin gegerli olup olmadig1
1999:Q1-2014:Q3 donemini kapsayan periyodda Johansen egbiitiinlesme
testiyle aragtirlmistir.  Caliymanin sonucuna gore incelenen doénemde
higbir tlkenin tarim sektoriinde J egrisi etkisi gegerli degildir. Trofimov
(2020) ise, Gliney Asya iilkelerinde (Endonezya, Filipinliler, Tayland ve
Malezya) tarimsal dig ticaret dengesinde ] egrisinin gegerliligini 1980-
2017 periyodunu kapsayan donem igin test etmistir. Uygulamada ARDL
modelinden yararlanilan ¢aliymada Malezya harig analizde yer alan iilkelerde
incelenen donemde J egrisi etkisinin gegerli oldugu sonucuna ulagilmigtir.

Literatiirde Tiirk tarim sektortinde J egrisi etkisinin gegerliligini inceleyen
¢aligma ise oldukga sinirlidir.

Bunlardan; Yazicr (2006) Tiirk tarim sektoriinde 1986-1998 donemini
kapsayan periyodda J egrisi etkisinin gegerliliginin AR ve Almon modeliyle
test edildigi ¢aligmada, bulgular incelenen donemde J egrisi etkisinin gegerli
olmadigini ortaya koymustur. Serefli (2019), Tiirkiye ekonomisinde sektorel
diizeyde 2003-2018 doneminin ii¢ aylik verilerini kullanarak J egrisi etkisinin
gegerli olup olmadigini ARDL yontemiyle aragtirmugtir. Caligmadan elde
edilen bulgulara gore higbir sektorde analiz doneminde J egrisi etkisi gegerli
degildir. Kiigliksoy & Akkog (2020) ise, Tiirkiye ile Cin’in ikili ticaretinde
imalat sanayi, tarim ve hizmet sektoriinde J egrisinin gegerli olup olmadigini
2013-2019 donemi aylik verileri kullanarak NARDL modeliyle test
etmiglerdir. Caliygmada analiz doneminde higbir sektorde J egrisinin gegerli
olmadig1 sonucuna ulagimistir.
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2. Veri Seti ve Ekonometrik Yontem

Bu boliimde galiygmada yer alan veri seti ve ekonometrik yontemden
bahsedilecektir.

2.1. Veri Seti

Reel efektif doviz kurn verileri, Tiirkive Cumburiyet Merkez Bankas: veri
tabanindan temin edilmigtir. Burada, bagimli degigken olarak, net tarimsal
thracat yerine, Tiirkiye’nin tarim sektoriindeki reel ithracatinin reel ithalatina
oranint ifade eden tarimsal ticaret dengesi degiskeni kullanilmigtir. Narayan
(2006)’1n da belirttigi gibi bu bigimde bir oranlama, degiskenlerin hem
logaritmik olarak ifade edilmesine hem de ilgili katsayilarin esneklik olarak
yorumlanabilmesine olanak tanimaktadir. Yillik tarimsal ihracat ve ithalat
verileri verileri TUTK ten, Tiirkiye ve diinya iilkelerinin kisi bast GSYHsi ise
Diinya Bankasi veri tabanindan alinmugtir.

Bu ¢aliymada 1996-2021 doénemi yillik verilerinden yararlanilarak
Tiirk tarim sektortinde J-Egrisi etkisinin gegerliligi ampirik olarak analiz
edilmistir. Bahmani-Oskooee (1985), Rose ve Yellen (1989), Rose (1991),
Shirvani ve Wilbratte (1997), Bahmani-Oskooee ve Brooks (1999), Anju ve
Uma (1999), Arora vd. (2003), Celik ve Kaya, (2010), Bahmani-Oskooee
ve Ratha (2007a) ve Kilig vd. (2018) gibi ¢alismalarin dig ticaret dengesini
reel efektif doviz kuru, yurt i¢i ve yurt digt kigi bagina diigen GSYH’yle
iligkilendirdigi model gergevesinde aragtirlacaktir. Dogal logaritmas alinmug
serilere ait ekonometrik model Denklem (1)’de gosterilmektedir.

LAB, = a+BLRER +3LYD +®LYF +e¢, (1)

Denklem (1)’de o sabit terimi, LAB sabit fiyatlarla dolar cinsinden
Tiirkiye’nin tarimsal dig ticaret dengesini, LRER dolar cinsinden reel efektif
doviz kurunu, LYD Tirkiye’nin sabit fiyatlarla dolar cinsinden kisi bagina
diisen reel gelirini, LYF sabit fiyatlarla dolar cinsinden diinya tilkelerinin kigi
bagina diigen reel gelirini ve ¢, ise hata terimini gostermektedir.

Literatiirde tarimsal dig ticaret dengesine etkisi yoniinden yabanci diinya
tilkelerinin gelirinin dikkate alindig: birgok ¢alisma yer almaktadir (Carter &
Pick, 1989; Yazici, 2006; Omotor, 2009; Trafimov, 2020).

2.2. Ekonometrik Yontem

Serideki yapisal kirilmalarin dikkate alindigi Lee & Strazicich (2003)
birim kok testinde A ve C modeli yer almakta ve kirilma igsel olarak
belirlenmektedir. Cift kirtlmali LM testi Denklem (2)’de gosterilmigtir.

Ay _SAZ +®S_ +u, (2)
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Burada S‘t = yt—\f/x—ZtS, t =2, ..., T seklindedir. §; Ay, ’nin AZ ’ye gore
regresyonundan elde edilen katsayilardir. yx ise y,-Z,§ ile elde edilmektedir.
y, ve Z, , yt ve Z ’nin ilk gozlemleridir. Yokluk hipotezi (H,), $=0 seklinde
tammlanmakta ve LM test istatistigi ise 7=¢ = 0 hipotezini test eden t
istatistigidir. Eger test istatistigi kritik degerden biiyiikse yapisal kirtlmali
birim kok temel hipotezi reddedilmektedir (Lee & Strazicich, 2003).

Bu c¢algmada 1996-2021 periyodunu kapsayan siiregte Tiirkiye
ckonomisinde tarim sektoriinde J-Egrisi hipotezinin gegerli olup olmadig1
Pesaran & Shin (1999) ile Pesaran vd. (2001)1n gelistirdigi ARDL
yontemiyle test edilecektir. Caliymada hem egbiitiinlesmenin gegerli olup
olmadigimni hem de kisa ve uzun donemli katsayilari tahmin etmek igin
ARDL yontemi tercih edilmistir. Serilerdeki eg biitiinlesme iligkisinin olup
olmadiginin saptanmasina yonelik yapilabilecek ilk adimin modele iliskin
uygun gecikme uzunlugunun tespit edilmesi oldugu soylenebilir. Sonraki
adimda ise bu test sonucunda eg biitiinlesme iligkisinin varhginin tespiti
durumunda ARDL modelinde, kisa ve uzun donem tahmini olmalidir. Bu
caliymada, Schwarz bilgi kriterine gore uygun gecikme uzunlugu 3 olarak
bulunmugtur. Uygun gecikme uzunlugunun tespit edilmesinin ardindan sinir
testiyle seriler arasindaki eg biitiinlegme iliskisinin s6z konusu olup olmadig1
analiz edilmistir. ARDL modeli, kisitlanmamig hata diizeltme modeline
dayanmakla birlikte Denklem (3) ve (4)’te gosterilmistir.

ALABt=B,+3" _ B,i A(LAB),_+3p_ B,i ALRER _+39_ BIALYD,

+ 3% BiALYF,_ (3)
ALABt=,+ B,ECM_ +3™_ B,i ALAB_+3p _ BJALRER _ + Sd
BALYD,  +3:  BiALYF, +e, (4)

ARDL sinir testi uygulanabilmesi i¢in Denklem (3)’te yer alan m, p,
q ve z’nin gecikmelerinin belirlenmesi gerekmektedir. Bunun igin AIC
(Akaike), SC (Schwarz), HQ (Hannan-Quinn), FPE (Final tahmin
hatas1) gibi bilgi kriterleri kullanilmaktadir. Denklemde, A notasyonu
fark operatoriinii, € hata terimini, S, ise sabit terimi gostermektedir.
Ikinci denklemdeki ECM ise hata diizeltme katsayisini temsil etmektedir.
Modelde uzun donemde egbiitiinlesmenin olup olmadigini gosteren
hipotezler ise su sekildedir:

H,:a=a=a,=0
H:a #a,# a,#0

Eger analizde H; hipotezi reddedilemezse egbiitiinlesmenin olmadigy,
reddedilirse seriler arasinda egbiitiinlesmenin oldugu sonucuna ulagilmaktadir.
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3. Bulgular ve Tartisma
Bu boliimde ampirik analizin sonuglarina yer verilecektir.

Tablo 1: Dejiskenleve Ait Tanumlayic Istatistikler

LAB LRER LYD LYF
Ortalamn -0.1723 4.5566 9.0580 13.832
Medyan -0.2096 4.6157 9.0440 13.978
Maksimum 0.3982 4.8497 9.4918 14.693
Minimum -0.5652 3.8657 8.7121 12.928
Standort hata 0.3008 0.2180 0.2549 0.5947
Carpikltk 0.3492 -1.4441 0.1181 -0.2251
Basiklik 1.8299 5.2565 1.6223 1.4702
Jarque-Bera 2.0117 14.554 2.1164 2.7547
Olasilsk degeri 0.3657 0.1236 0.3470 0.2522
LAB LRER
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4 4.8 |
2 4.6 |
0 4.4 |
-2 4.2 |
4 | 4.0 |
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Sekil 2: Analizde Yer Alan Degiskenlerin Zaman Seyiv Grafikleri

Sekil 2 incelendiginde modelde yer alan degigkenlerin trend igerdigi
gozlenmektedir. Bu bulgu, uygulamada trend igeren model sonuglarina
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yogunlagilmasinin analiz yoniinden daha tutarli sonuglara ulagilabilmesini
saglayabilecektir.

Tablo 2: Lee-Strazicich Birvim Kok Test Bulgular:

Degisken Model Gecikme  Kirilma Tarihleri  Test Istatistigi
LAB A 1 2007, 2012 -5.937*%
C 1 2007, 2009 -6.378*%
LRER A 2 2012, 2017 -0.977
C 3 2011, 2018 -5.805*%
LYD A 3 2010, 2016 -2.068
C 4 2008, 2017 -3.064
LYF A 3 2005, 2008 -2.261
C 1 2001, 2010 -3.148
ALRER A 3 2016, 2018 -4.692%
C 3 2004, 2015 -9.450%
ALYF A 1 2001, 2015 -7.033%
C 1 2002, 2012 -8.385*%

Not: A modelindeki kritik degerler 1%: -4.073 5%:-3.563 10%:-
3.296; C modelindeki kritik degerler 1%:-4.073, 5%:-3.563, 10%:-3.296 *
notasyonu %1 diizeyindeki anlamhlig1 gostermektedir.

Tablo 2’ye gore LAB ve LRER degiskenleri hari¢ degiskenlerin diizey
degerlerinde birim kok siireg i¢erdigi goriilmektedir. Diger yandan, LAB ve
LRER serilerinin fark degeri alindiginda iki yapisal kirtlma altinda birim kok
siireg igerdigini ifade eden temel hipotezin reddedildigi sonucuna ulagiimistir.

Tablo 3: ARDL Yontemi Bulgular:

Optimum Gecikme

Model Uil F Istatistigi
LAB= f ((LRER), (LYD), (LYF)) (3,3,1,3) 9.073*
Kritik Degerler
1% 5% 10%
1(0) 5.333 3.71 3.008

1(1) 7.063 5.018 415
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Tablo 3’teki ARDL yontemi bulgulara gore %5 anlamlilik diizeyinde,
F degerinin (9.073) {ist sinir degerinden (5.018) biiyiiktiir. Bu sonuca gore
degiskenler arasinda eg biitlinlesme iligkisinin olmadig iizerine kurulan
temel hipotez (HO) reddedilmekte ve modelde yer alan seriler arasinda eg
biitiinlegme iligkisinin var oldugu tespit edilmektedir.

Tablo 4: ARDL Katsay: Talhmin Bulgular:

Degjisken Katsay: Olasilik Degeri

Kasa donem

LRER -0.648697** 0.0273
LYD -1.209544 0.1430

LYF 0.340248 0.1781
ECT(-1) -1.046221* 0.0001

Uzun donem

LRER 0.249564** 0.0150
LYD -0.314297** 0.0392

LYF 0.537372* 0.0000

Teshis testleri F istatistigi Olasilik degeri
Breusch-Godfirey 2.874175 0.1227
Jarque-Bera 1.224302 0.5421
Ramsey Reset 1.564246 0.1564
ARCH 0.838917 0.3706

CUSUM Istikrarh Istikrarh

CUSUM Q Tstikrarli Istikrarh

Not: O*? ve ©*** potasyonlar: swasvyla %1 ve %5 onem diizeyinde istatistiksel olavak
anlamllyj gostevmektedin.

Tablo 4 incelendiginde kisa donemde yurt igi ve yurt dig1 reel gelir
istatistiksel olarak anlamsiz olmakla birlikte uzun donemde istatistiksel
olarak anlamhdir. Uzun donemde yurt igi reel gelir artigt dig ticaret
dengesini olumsuz etkilerken yabancr iilkelerin reel gelir artigt olumlu yonde
etkilemektedir. Reel doviz kurundaki artiglarin dig denge iizerindeki etkisi
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ise teorik beklentilerle uyumlu bir bigimde kisa donemde negatifken uzun
donemde pozitiftir. Banerjee vd. (1998)’e gore hata diizeltme katsayisinin
negatif isaretli ve istatistiksel olarak anlamli olmasi, meydana gelen herhangi
bir sokun uzun donemde soniimlenecegini gostermektedir.

Diger taraftan teghis testleri incelendiginde olasilik degerlerinin %5’ten
biiyiik olmasi modelde otokorelasyon sorununun olmadigini, dogru
fonksiyonel bigimin kullanildigini, hata teriminin ise normal dagilim ve sabit
varyansa sahip oldugunu ifade etmektedir.

Yapilan analiz sonucuna gore devaliiasyonun kisa donemde dig ticaret
dengesini azalttigi, uzun doénemde ise dig ticaret dengesini artirdigy
onermesine dayanan J egrisi etkisinin varligini destekler niteliktedir. ARDL
sonuglar1 Jamilov & Jamilov (2015), Nusair (2017), Kili¢ vd. (2018), Phong
vd. (2018) ve Bahmani-Oskooee-& Karamelikli (2021)’nin ¢aligmasiyla
paralellik gostermektedir.
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Sekil 3: Cusum ve Cusum Kave Bulgular:

Sekil 3, CUSUM ve CUSUM Kkare testlerini gostermektedir. Bu
testlerin sonuglarina gore katsayilarin incelenen dénemde istikrarl olduklar:
gozlemlenmektedir.

SONUC VE ONERILER

Bu galigmada Tiirk tarim sektorii dig ticaret dengesinin devaliiasyona olan
tepkisi, J egrisi hipotezi kapsaminda aragtirtlmigtir. Bu amagla ARDL sinir
testinden yararlamlarak 1996-2021 periyodunu kapsayan dénemde tarim
sektoriinde ] egrisi etkisinin gegerliligi analiz edilmigti. ARDL yontemi
bulgularina gore seriler arasinda uzun donemli bir iligkiye rastlanmistir.
ARDL kisa ve uzun donem katsayr tahmini sonuglarina gore kisa donemde
yurt i¢i ve yurt dig1 reel gelir istatistiksel olarak anlamsiz olmakla birlikte
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uzun donemde istatistiksel olarak anlamlidir. Uzun donemde yurt igi reel
gelirdeki artis tarimsal ticaret dengesini yaklagik %0.31 azaltmakta, diinya
reel gelirindeki artig ise %0.53 artirmaktadir. Dolayisiyla bu bulgulara gore
tarimsal dig ticarette fiyat rekabetine dayali politikalarin uygulanmasinin
tarimsal dig ticarete katki saglayacagi soylenebilir.

Arastirmanin bulgular1 Baek vd. (2006), Baek vd. (2009), Yavuz vd.
(2010), Akonji vd. (2013), Hussain & Haque (2014 ), Baba & Yazici (2016),
Rezaee, (2018), Jamilov & Jamilov (2015), Phong vd. (2018), Amusa
& Fadiran (2019) ve Ramzan (2021) gibi ¢alismalarla Ortiigmekteyken,
Doroodian vd. (1999), Kamoto (2006), Yazic1 (2006), Simakova (2017),
Kiigiiksoy & Akkog (2020), Trofimov (2020) gibi ¢aligmalarin sonuglarindan
farklilik gostermektedir.

Gelecekte yapilacak g¢aligmalarda Tiirkiye gibi tarim sektorii geligmis
bagka iilkelerin de panel veri analizi kapsaminda degerlendirilmesi ve
tarim sektortinde ] egrisi etkisinin analiz edilmesinin ilgili literatiire katki
saglayacag diigtiniilmektedir.



Abmet Yimaz Ata | Mustafa Idwar / Tujce Dalls | 199

KAYNAKCA

Akbulut, B. S. & Terzi, H. (2016). D1s Ticaret Haddi’nin D1g Ticaret Dengesine
Etkisi: Tiirkiye’deki Endiistriler I¢in “S Egrisi Yaklagimi™nin Gegerliligi.
Doleuz Eyliil Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 31(2),
95-114.

Akkay, R. C. (2015). S-Curve Dynamics of Trade between Turkey and her Tra-
ding Partners. International Journal of Economic and Administrative Stu-
dies, 15(8), 180-192.

Akonji, D. R., Wakili, A. M. & Sakiru, O. K. (2013). Dynamics of the Trade Ba-
lance: An Empirical Investigation of Nigerian J-Curve Hypothesis. IOSR
Journal of Humanities and Social Science (IOSR-JHSS), 7(4), 51-57.

Amusa, H. & Fadiran, D. (2019). The J-Curve Phenomenon: Evidence from
Commodity Trade Between South Africa and the United States. ERSA
Working Paper 777.

Anju, G. K. & Uma, R. (1999). Is There A J-Curve? A New Estimation for Ja-
pan. International Economic Journal, 13(4), 71-79.

Arize, A. C. (1997). Conditional Exchange Rate Volatility and the Volume of
Foreign Trade: Evidence from Seven Industrialized Countries. Southern
Economic Journal, 64, 235-254.

Arora, S., Bahmani-Oskooee, M. & Goswami, G. (2003). Bilateral J-Cur-
ve between India and her Trading Partners. Applied Economics, 35(9),
1037-1041.

Baba, A. K. & Yazici, M. (2016). The J-Curve Hypothesis: An Investigation of
Bilateral Trade between Nigeria and European Union. Journal of Interna-
tional and Global Economic Studies, 9(1), 46-74.

Babula, R. A., Ruppel, E J. & Bessler, D. A. (1995). U.S. Corn Exports: The
Role of The Exchange Rate. Agricultural Economics, 13(2), 75-88.
Backus, K. D., Patrick, J. K. & Kydland, E E. (1994). Dynamics of the Tra-
de Balance and the Terms of Trade: The J-Curve? The American Review,

84(1), 84-103.

Back, J., Koo, W. W. & Mulik, K. (2009). Exchange Rate Dynamics and the
Bilateral Trade Balance: The Case of US Agriculture. Agricultural and
Resource Economics Review, 38(2), 213-228.

Back, J., Mulik, K. & Koo, W. W. (2006). The J-Curve Phenomenon: Myth or
Reality? Agricultural and Applied Economics Association, in 2006 An-
nual Meeting, July 23-26, Long Beach.

Bahmani-Oskooee, M. & Brooks. T. J. (1999). Bilateral J-Curve between US
and her Trading Partners. Review of World Economics, 135(1), 156-165.

Bahmani-Oskooee, M. & Fariditavana, H. (2016). Nonlinear ARDL Approach
and the J-Curve Phenomenon. Open Economic Review, 2(7), 51-70.



200 | Tiirk Toarum Sektoriinde ] Egrisi Etkisinin Gegerliliginin Ampirik Analizi

Bahmani-Oskooee, M., Halicioglu, E & Mohammadian, A. (2018). On The
Asymmetric Effects of Exchange Rate Changes on Domestic Production
in Turkey. Economic Change and Restructing, 51(2), 97-112.

Bahmani-Oskooee, M. & Ratha, A. (2007a). Bilateral S-Curve between Japan
and her Trading Partners. Japan and the World Economy, 19(4), 483-489.

Bahmani-Oskooee, M. & Ratha, A. (2007b). The S Curve Dynamics of U.S.
Bilateral Trade. Review of International Economics, 15(2), 430-439.

Bahmani-Oskooee, M. & Ratha, A. (2008). S-Curve at Industry Level: Eviden-
ce from US-UK Bilateral Trade. Empirical Economics, 35(1), 141-152.

Bahmani-Oskooee, M. & Karamelikli, H. (2021). Asymmetric J-Curve: Evi-
dence from UK-German Commodity Trade. Empirica, Springer;Austri-
an Institute for Economic Research;Austrian Economic Association, 48(4),
1029-1081.

Bal, H., Akga, E. E. & Demiral, M. (2017). D6viz Kuru Degismelerinin Tiir-
kiye’nin Avrupa Birligi Ticareti Uzerine Etkileri. Kahramanmaras Siitgii
Imam Universitesi Tktisndi ve Idavi Bilimler Dergisi, 7(2), 61-82.

Banerjee, A.; Dolado, J. & Mestre, R. (1998). Error-Correction Mechanism
Tests for Cointegration in A Single-Equation Framework. Journal of Time
Series Analysis, 19(3), 267-283.

Berke, B. & Akarsu, G. (2017). Tiirkiye Igin “S Egrisi” Analizi. V. Anadolu
International Conference in Economics, May 11-13, Eskisehir, Turkey.

Buguk, C., Isik, M., Dellal, I. & Allen, A. (2003). The Impact of Exchange Rate
Variability on Agricultural Exports of Developing Countries: The Case
of Turkey. Journal of International Food & Agribusiness Marketing, 13(1),
83-105.

Carter, C. A. & Pick, D. H. (1989). The J-Curve Effect and the U.S. Agricul-
tural Trade Balance. American Journal of Agricultural Economics, 71(3),
712-720.

Cekerol, K. & Giirbiiz, H. (2003). Long-Term Relations between Reel Exchan-
ge Rate Variabilities and Sectoral Foreign Trade Prices. ODTU Economi-
cs Congress, 6-9 September, Ankara.

Chambers, R. G. & Just, R. E. (1981). Effects of Exchange Rate Changes on
US Agriculture: A Dynamic Analysis. American Journal of Agricultural
Economics, 63(1), 32-46.

Celik, S. & Kaya, H. (2010). Real Exchange Rates and Bilateral Trade Dyna-
mics of Turkey: Panel Cointegration Approach. Applied Economics Letters,
17(8), 791-795.

Doroodian, K., Jung, C. & Boyd, R. (1999). The J-Curve Effect and US Agri-
cultural and Industrial Trade. Applied Economics, 31(6), 687-695.



Abmet Yimaz Ata | Mustafa Idwar / Tuge Dalls | 201

Erdal, G. & Uzunoz, M. (2008). Tiirkiye ve Avrupa Findik Fiyatlar1 ve D6viz
Kuru Arasindaki Nedensellik Tliskisi. Uludaj Universitesi Ziraat Fakiiltesi
Dergisi, 22(2), 47-56.

Fidan, H. (2007). Impact of the Real Effective Exchange Rate (Reer) on Tur-
kish Agricultural Trade. Int. J. Social Sciences, 1, 70-82.

Gong, L. & Kinnucan, H. W. (2015). Effects of Recession and Dollar Weake-
ning on The U.S. Agricultural Trade Balance. Selected Paper Prepared at
The Presentation at The Southern Agricultural Economics Association
(SAEA), Annual Meeting, Atlanta.

Giindiiz, O. (2010). Effect of Exchange Rate on Dried Apricot Export in Tur-
key: A Vector Autoregression (VAR) Analysis. Afiican Journal of Agricul-
tural Research, 5(18), 2485-2490.

Hussain, M. E. & Haque, M. (2014). Is the J-Curve a Reality in Developing
Countries? Journal of Economics and Political Economy, 1(2), 231-240.

Jamilov, M. R. & Jamilov, R. M. (2015). Factor-Augmented J-Curve. The Jour-
nal of Economic Sciences: Theory and Practice, 72(2), 4-23.

Johnson, P. R., Grennes, T. & Thursby, M. (1977). Devaluation, Foreign Trade
Controls, and Domestic Wheat Prices. American Journal of Agricultural
Economics, 59(4), 619-627.

Kamoto, E. B. (20006). The J-Curve Effect on The Trade Balance in Malawi and
Soutl Afiica. The Master’s Thesis, University of Texas at Arlington.

Kamwi, M. (2011). Exchange Rate and Trade Balance in Zambin: An Emprical
Investigation of The J-Curve Effect. Master Thesis, The University of Zam-
bia, Zambia.

Kilig, R., Ozbek, R. I. & Cifci, I. (2018). Tiirkiye I¢in J-Egrisi Hipotezinin Ge-
cerliligi: ARDL Siuur Testi Yaklasimi. International Journal of Disciplines
Economics & Administrative Sciences Studies, 4(7), 112-128.

Kiigiiksoy, N. & Akkog, U. (2020). Tiirkiye Tle Cin Tkili Ticaretinde J Egrisi:
NARDL Yaklasimi. Ekonomi Politika ve Finans Arastirmalarvs Derygisi, 5(2),
190-209.

Lee, J. & Strazicich, M. C. (2003). Minimum Lagrange Multiplier Unit Root
Test with Two Structural Breaks. The Review of Economcis and Statistics,
85(4), 1082-1089.

Lerner, A. 2. (1944). The Economics of Control: Principles of Welfare Economics.
USA: MacMillan.

Magee, S. P. (1973). Currency Contracts, Pass-Through, and Devaluation. Broo-
kings Papers on Economic Activity, 4(1), 303-325.

Marshall, A. (1923). Money, Credit and Commerce. UK: Macmillan.



202 | Tiirk Tarum Sektoriinde ] Egrisi Etkisinin Gegerliliginin Ampirik Analizi

Miles, M. A. (1979). The Effects of Devaluation on The Trade Balance and The
Balance of Payments: Some New Results. Journal of Political Economy,
87(3), 600-620.

Narayan, P. K. (2006). Examining the Relationship between Trade Balance and
Exchange Rate: The Case of China’s Trade with The USA. Applied Econo-
mucs Letters, 13, 507-510.

Nusair, S. A. (2017). The J-Curve Phenomenon in European Transition Eco-
nomies: A Nonlinear ARDL Approach. International Review of Applied
Economics, 31(1), 1-27.

Omotor, D. G. (2009). Is There A J-Curve in Nigerian Agricultural Sector?
Agricultura Tropica Et Subtropica, 42(1), 10-14.

Ongan, S., Ozdemir, D. & Igik, C. (2018). Testing The J-Curve Hypothesis for
The USA: Applications of The Nonlinear and Linear ARDL Models.
South-Eastern Eurvope Jowrnal of Economics, 1, 21-34.

Olmez, E (2021). Tiirkiye’de Diviz Kurunun Turizm Ticaret Dengesine Etkisinin
Dogrusal ve Dogrusal Olmayan Modellerle Analizi. Yiiksek Lisans Tezi, Pa-
mukkale Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Denizli.

Parikh, A. & Shibata, M. (2004). Dynamics of the Ralationship between the
Terms of Trade and the Trade Balance in Developing Countries of Asia,
Africa and Latin America. Journal of Quantitative Economics, 2, 104-121.

Pesaran, M. H. & Shin, Y. (1999). An Autoregressive Distributed-Lag Model-
ling Approach to Cointegration Analysis. Econometric Society Monographs,
31, 371-413.

Pesaran, M. H., Shin, Y. & Smith, R. J. (2001). Bounds Testing Approaches
to the Analysis of Level Relationships. Journal of Applied Econometrics,
16(3), 289-326.

Phong, L. H., Bao, H. H. G. & Thi Bach Van, D. (2018). Testing J-curve phe-
nomenon in Vietnam: An Autoregressive Distributed Lag (ARDL) Ap-
proach. In Econometrics for Financial Applications (491-503). Springer
International Publishing.

Ramzan, I. (2021). U.S.-Turkey Commodity Trade and J-Curve Phenomenon:
Evidence from 23 Industries. Journal of Emerging Economies and Policy,
6(2), 15-23.

Rezaee, E (2018). J-Curve Hypothesis: Evidence from Afghanistan. Master’s The-
sis, Eskisehir Anadolu University Graduate School of Social Science,
Eskisehir.

Rose, A. K. (1991). The Role of Exchange Rates in A Popular Model of Inter-
national Trade: Does The ‘Marshall-Lerner’ Condition Hold? Journal of
International Economics, 30(3-4), 301-316.

Rose, A. K. & Yellen, J. L. (1989). In There a J-Curve? Journal of Monetary
Economics, 24, 53-68.



Abmet Ymaz Ata | Mustafa Idwar / Tuiee Dalls | 203

Schuh, G. E. (1974). The Exchange Rate and US Agriculture. American Journal
of Agricultural Economics, 56(1), 1-13.

Senhadji, A. §.(1998). Dynamics of The Trade Balance and the Terms of Tra-
de in LDC’s: The S-Curve. Journal of International Economics, 46(1),
105-131.

Serefli, M. (2019). Tiirk Dis Ticaretinin Secktivel Bazda Incelenmesi ve J-Egrisi

Etkisinin Avastuidmas:. Yiiksek Lisans Tezi, Karabiik Universitesi Sosyal
Bilimler Enstitiisti, Karabiik.

Junz, H. B. & Rhomberg, R. R. (1973). Price Competitiveness in Export Trade
Among Industrial Countries. American Economic Review, 63(2), 412-418.

Shirvani, H. & Wilbratte, B. (1997). The Relationship between The Real Exc-
hange Rate and The Trade Balance: An Empirical Reassessment. Interna-
tional Economic Journal, 11(1), 39-50.

Simakova, J. (2017). Assesing Exchange Rate Sensitivity of Bilateral Agricul-
tural Trade for the Visegrad Countries. Outlook on Agriculture, 46(3),
195-202.

Sivrikaya, A. & Ongan, S. (2019). BREXIT and the J-Curve Hypothesis for
the UK: A Nonlinear ARDL Approach. Sosyoekonomi, 27(40), 229-239.

Sukar, A. H. & Hassan, S. (2001). US Exports and Time-Varying Volatility of
Real Exchange Rate. Global Finance Journal, 12(1), 109-119.

TCMB (Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi), (2022). Elektronik Veri Dagi-
tum Sistesimi. https://evds2.temb.gov.tr/ (Erigim tarihi: 15.05.2022).

Trofimov, I. D. (2020). The J-Curve Effect in Agricultural Commodity Tra-
de: An Empirical Study of South East Asian Economies. MPRA Paper
106701, University Library of Munich, Germany.

TUIK (Tiirkiye Istatistik Kurumu), (2022). Istatistik Veri Portali. https://data.
tuik.gov.tr/ (Erisim tarihi: 15.05.2022).

Tiirkiye Gida ve Igecek Sanayii Dernekleri Federasyonu, (2022). 2021 Dig
Ticaret Verileri. https://www.tgdf.org.tr/wp-content/uploads/2022/05/TG-
DF-2021-Dis-Ticaret-Raporu.pdf (Erisim tarihi: 14.05.2022).

Utkulu, U. & Seymen, D. (2004). Trade and Competitiveness between Turkey
and the EU: Time Series Evidence. Discussion Paper, Turkish Economic
Association.

Vergil, H. & Erdogan, S. (2009). Déviz KuruTicaret Dengesi Tligkisi: Tiirkiye
Ornegi. ZKU Sosyal Bilimler Dergisi, 5(9), 35-57.

WB (World Bank), (2022). Databank. World Development Indicators (WDI),

https://databank.worldbank.org/source/world-development-indicators  (Eri-
sim tarihi: 15.05.2022).


https://evds2.tcmb.gov.tr/
https://data.tuik.gov.tr/
https://data.tuik.gov.tr/
https://www.tgdf.org.tr/wp-content/uploads/2022/05/TGDF-2021-Dis-Ticaret-Raporu.pdf
https://www.tgdf.org.tr/wp-content/uploads/2022/05/TGDF-2021-Dis-Ticaret-Raporu.pdf
https://databank.worldbank.org/source/world-development-indicators

204 | Tiirk Torum Sektoriinde ] Egrisi Etkisinin Gegerliliginin Ampirik Analizi

Yalgin, 1. (2006). The Analaysis of Hazelnut Prices in Tarkey. Institute of Basic
and Applied Sciences of Cukurova University, Unpublished PhD Thesis,
Adana.

Yanikkaya, H. (2001). The Influence of Real Exchange Rates on Turkish Agri-
cultural Exports. Gazi Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Der-
sty 2, 69-80.

Yavuz, N. C., Giirig, B. & Kiran, ‘B. (2010). Reel Doviz Kurunun Dig Ticaret
Dengesine Etkisi: Tiirkiye I¢in Marshall-Lerner Kogulunun Testi. [ktisat
Isletme ve Einans, 25(287), 69-90.

Yazici, M. (20006). Is The J-Curve Effect Observable in Tarkish Agricultural Se-
ctor? Journal of Central European Agriculture, 7(2), 319-322.



Teoriden Pratige Ekonomi
Politikalar1 ve Déniigiimii 11

Editorler:

Prof. Dr. Hasim Akca

Prof. Dr. Ahmet Yilmaz Ata
Dog. Dr. Volkan Yurdadog

Ngozes I

) YAYINLARL  9llrgersularrsts



