Bolim 6

Petrol Fiyatlarinin Dig Ticaret Dengesi
Uzerindeki Etkisi: Turkiye Ornegi
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Ozet

Ekonomi literatlirli gectigimiz yarim yiizyilda petrol fiyatlarindaki ani
degisimlerin iilkelerin makroekonomik performanslari iizerindeki etkilerini
yogun bir sekilde tartigmaktadir. Bu durum ozellikle iiretim siireci biiyiik
oOlctide hammadde ithalatina bagli olan Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkeler
i¢in kritik bir 6neme sahiptir. Son yillarda kiiresel olgekte meydana gelen
ckonomik, siyasi ve toplumsal sorunlarin (pandemi, savas, ekonomik kriz
vb.) yani sira hammadde tedarikgisi konumundaki iilkelerin bagvurduklar:
arz kisitlamalar1 gibi uygulamalar petrol fiyatlarinda ani degisikliklere neden
olmakta ve bu durum Tiirkiye ekonomisinin iiretim ve dig ticaret yapisi
iizerinde dogrudan etkiler meydana getirmektedir. Hazirlanan bu galigma, s6z
konusu etkilerin boyutunu 1976-2021 dénemleri igin gecikmesi dagitilmig
otoregresif sinir testi (ARDL) ile arastirmaktadir. Elde edilen bulgular petrol
fiyatlarinin uzun donemde Tiirkiye’nin dig ticaret dengesi tizerinde negatif
bir etkiye sahip oldugunu ortaya koymaktadir. Diger taraftan ekonomik
biiyiime ile reel doviz kurunun ise dig ticaret dengesi tizerinde hem kisa hem
de uzun doénemde negatif etkiye sahip olduklar tespit edilmistir. Bu durum
beklentilere uyumlu olarak petrol fiyatlarindaki ani degigimlerin Tiirkiye’nin
stirdiiriilebilir bir ekonomik biiyiime politikasi i¢in karsilastigr en onemli
engellerden birisi oldugunu dogrulamaktadur.

1. Giris

1970’1 yillardan itibaren kiiresel 6lgekte hissedilmeye baglanan ekonomik
entegrasyon siireci, tilkeler arasindaki geligmiglik diizeyinin keskin bir sekilde
ayrigmasina yol agmugtir. Giintimiizde geligmis tlkeler olarak adlandirilan
G-7 iilke grubunun diinya ticaret, teknoloji ve iiretim kapasitelerindeki 6ncii
rolleri tartigma kabul etmez bir ger¢ekliktir. Bununla birlikte oncii iilkeleri

1 Dr Ogretim Uyesi, Osmaniye Korkut Ata Universitesi Bahge Meslek Yiiksekokulu,
ahmetkardaslar@osmaniye.edu.tr, ORCID ID: 0000-0002-6415-8822.

@, A hrps://doi.or/10.58830)ozgrur:pub294.c1280 115


mailto:ahmetkardaslar@osmaniye.edu.tr

116 | Petrol Fiyatlarimimn Dis Ticaret Dengesi Uzerindeki Etleisi: Tiivkiye Ornesi

takip etme ¢abasi igerisinde bulunan ve aralarindaki iretim ve teknoloji
agigini gidermek igin ¢aba gosteren geligmekte olan tilke grubu igin ise iglerin
biraz daha karmagik oldugu soylenebilir (Kog, Ata ve Cirkin, 207:2013).
Ekonomik sistemlerindeki aksakliklarin yani sira siyasal, sosyal ve kurumsal
alanlarda yeterli verimliligin saglanamadig1 bu iilkelerde yaganan iilke igi
problemler, uluslararas1 rekabetin gelismesine ve/veya ilerlemesine birer
engel niteligindedir. Gegtigimiz yarim vyiizyil igerisinde ise bu iilkelerin
geligmis tilkeler ile aralarinda olan ekonomik ve toplumsal farklar1 kapatma
cabalar1, yerini daha ok yiiksek enflasyon, finansal borg krizi ve dig ticaret
agig1 gibi temel makroekonomik sorunlar ile miicadeleye birakmig oldugu
gozlemlenmektedir.

Kiiresellesme siireci temel olarak mal ve hizmetlerin sinir Otesi ticareti,
uluslararas1 sermaye akigi ve teknolojinin genis kitlelere hizli bir sekilde
yayilmast geklinde kendisini gostermekte ve diinya ekonomilerinin kargilikls
artan bagimliligin ifade etmektedir (Shangquan, 2000). Ozellikle 15.
yizyihn ilk yarisindan itibaren varligii etkin bir gekilde gosteren ve
giiniimiizde ekonomik biiylimenin en 6nemli itici giicii olarak kabul edilen
uluslararast ticaret, politika yapicilarin dikkatle yakindan izledigi bir parametre
olarak kargimiza ¢ikmaktadir. Kaynak tahsisinde etkinlik saglamasi, Olgek
ekonomilerinden faydalanma ve kaynak kullaniminin arttirmasi, teknolojik
gelismeye katki saglamasi, yurtigi tasarruflarda ve dogrudan yabanci sermaye
yatirrmlarda artig saglamasi ve istthdama yonelik katkilar1 bagta olmak tizere
tilke ekonomileri tizerinde ¢ok sayida dogrudan etkiye sahiptir (Balassa,
1983). Bu etkin yapis1 uluslararas ticaretin iilke ekonomileri igin vazgegilmez
yapisini ortaya koymaktadir.

Kugkusuz pek ¢ok makroekonomik gostergede oldugu gibi {ilkelerin
uluslararas: ticaretlerinde de ¢esitli aksakliklar veya bozulmalar meydana
gelebilmektedir. Ozellikle diinyanin son dénemlerde yakindan taniklik ettigi
pandemi siireci ve bolgesel savaglar emtia arzinin ve uluslararas: tagimaciligin
donemsel/bolgesel olarak azalmasina ve buna bagl olarak beraberinde
uluslararas: ticaretin sekteye ugramasina neden olmustur. Bu aksakliklar
arasinda basat rol oynayan faktorlerden bir digeri ise yine son donemlerde
sikhikla kargilagtigimiz petrol fiyatlarindaki ani dalgalanmalar, ya da diger bir
ifadeyle petrol arz ve talep kosullarindan kaynaklanan petrol fiyatlarindaki
soklardir.

Gerek iilkelerin iiretim siiregleri gerekse de insanlarin giinliik yagamsal
faaliyetleri igin enerji kaynaklarmin kullanimi oldukga 6nemli bir yere
sahiptir. Ulagim, 1sinma ve iiretim faaliyetleri bagta olmak tizere ¢ok gesitli
alanlarda ihtiya¢ duydugumuz bu kaynaklarin eksikligi ekonomik sistemlerin
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aksamasina ve insan refahinin azalmasina neden olmaktadir. Bu anlamda
ozellikle diinyada en fazla ticareti yapilan emtia olan petroliin, fiyatlarinda
yaganacak degisiklikler (ya da goklar) ticaret dengesizliklerinin ortaya
ctkmasina ve iilkelerin ekonomik biiyiime kapasitelerinin zarar gormesine
neden olabilmektedir (Le ve Chang, 2013).

Petrol fiyatlarindaki dalgalanmalar uluslararas: ticaret iizerinde 6nemli
derecede belirsizlik meydana getirebilmektedir. Bu durum hem ithalatgilarin
hem de ihracatgilarin kars1 kargiya olduklar: riskleri arttirmakta ve dolayistyla
uluslararast ticaretin devamhligr {izerinde olumsuz etkiler meydana
getirebilmektedir. Daha spesifik olmak gerekirse, petrol fiyatlarinda
yasanan dalgalanmalar, petrol fiyatinin gelecekteki seyrine yonelik belirsizlik
yaratarak tiiketicilerin geri doniisii olmayan dayamikli tiikketim mali
alimlarini ve firmalarin ise geri doniigii olmayan yatirimlart ertelemelerine
yol agabilmektedir. Bu durum yurtigi tiiketim ve yatirnm harcamalarinin
azalmasina, diger bir ifadeyle toplam talebin azalmasina yol agarak,
uluslararast ticaretin olumsuz etkilenmesine neden olabilmektedir (Chen ve
Hsu, 2012).

Kilian (2009), petrol fiyatlarindaki dalgalanmalarin petrol arzi, toplam
talep ve ihtiyati talepteki soklardan kaynaklandigini ileri siirmektedir.
Petrol arzi goklari, ham petroliin mevcut fiziksel bulunabilirligine yonelik
soklar1 ifade etmektedir. Toplam talep goklari, kiiresel iy dongiistindeki
dalgalanmalardan kaynaklanan mevcut ham petrol talebindeki goklari
tanimlamaktadir. Son olarak ihtiyati talep soklar1 ise petrole yonelik ihtiyati
talepteki kaymalardan kaynaklanan soklari ifade etmektedir. Ozellikle ihtiyati
talep, petrol arzinin petrol talebini kargilayamadigi durumlardan ortaya ¢ikan
belirsizlikten kaynaklanmaktadir. Petrol tedarikinde yasanacak herhangi bir
kesintiye karg1 sigorta gorevi tistlenmektedir.

Tiirkiye petrol fiyatlarimin gesitli makroekonomik faktorler tizerindeki
etkilerini dogrudan hisseden {ilkelerden birisi konumundadir. Cografik
ozellikleri nedeniyle petrol kaynaklarina yeterli diizeyde sahip olmayan
Tiirkiye i¢in stirdiiriilebilir bir ekonomik biiyiimenin yolu, s6z konusu kaynak
ve tiirevlerini ithal etmekten ge¢mektedir. Bu durum giiphesiz uluslararas:
petrol fiyatlarinda yasanan ani degisimlere kargi Tirkiye’yi zaman zaman
savunmasiz hale getirebilmektedir. Diger taraftan oOzellikle son yillarda
doviz kuru goklarn ile kargilagilmasi, petrol fiyatlarinin meydana getirecegi
olas1 etkileri daha derinden hissetmesine yol agmaktadir. Tiirkiye i¢in petrol
tiyatlar1 ile ihracat ve ithalat degerlerindeki degisimler Sekil 1 ve Sekil 2°de
goriilmektedir.



118 | Petrol Fiyatlarimn Dis Ticaret Dengesi Uzerindeki Etkisi: Tiivkiye Ornesi

S6z konusu grafiklerden anlagilacagy tizere Tiirkiye’nin ihracat ve ithalat
degerlerinin 1976 yilindan 2012 yilina kadar genel olarak kiiresel brent
petrol fiyatlari ile uyumlu bir trende sahip oldugu goézlemlenmektedir.
Ancak 2012 yilindan 2021 yilina kadar brent petrol fiyatlar1 yaklagik %63.5
oraninda deger kaybederek 112 dolardan 71 dolara gerilemis olmasina
ragmen ithalat ve ihracat degeri arasindaki fark giderek artmig ve bu durum
Tiirkiye igin bagta doviz krizi ve enflasyon olmak tizere pek ekonomik sorun
ile kargilagmasina neden olmustur.

Brent Petrol Fiyati, Dolar ($)
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Yukaridaki bilgiler dogrultusunda bu ¢aliymada Tiirkiye igin petrol
fiyatlarindaki ~ degigimlerin  dig  ticaret dengesi tizerindeki etkileri
aragtirlmaktadir.  Gelismekte olan iilke smiflandirmasinda yer alan ve
ayrica onemli bir petrol ithalat¢ist konumunda bulunan Tiirkiye i¢in petrol
tiyatlarindaki ani soklarin bagta enflasyon ve refah kaybi olmak tizere {iretim
ve yatirim siireglerinde 6nemli etkiler meydana getirecegi beklenmektedir.
Bu kapsamda galiymada kisa ve uzun donemli etkilerin tespit edilecegi
gecikmesi dagitilmig otoregresif sinir testine (ARDL) yer verilmistir. Elde
edilen bulgularin 6zellikle politika yapicilar igin yol gosterici nitelikte olacagi
diisiiniilmektedir.

Bu kapsamda cahigmanin planlamasi sirasiyla su sekildedir: Tkinci
boliimde literatiir taramasina yer verilmektedir. Ugiincii boliimde veri seti
ve metodoloji tanitilmaktadir. Dordiincii boliimde kisa ve uzun donemli
analiz sonuglar1 tartiglmaktadir. Caligmanin son boliimiinde ise sonug ve
degerlendirmeye yer verilmektedir.

2. Literatiir

Ekonomik kiiresellesme siireci ile birlikte kiiresel olgekte yaganan
cari iglemler hesabi dengesizlikleri, petrol fiyatlarinin ticaret dengelerini
nasil etkiledigine ve petrol gelirlerinin kiiresel ekonomide nasil yeniden
doniigtiirtilmesi ~ gerekliligine yonelik arastirmalarin  artmasina  katki
saglamistir (Rebucci ve Spatafora, 20006). Gelisen ekonometrik/istatistiki test
yontemleri ile birlikte petrol fiyatlar1 ve dig ticaret dengesi arasindaki iligkiyi
aciklamaya yonelik ¢ok sayida literatiiriin olustugu gozlemlenmektedir.
Dort farkll ayrim ile agiklanmaya galigilacak bu aragtirma alanindan kesin
ve tutarl bir sonug ¢tkmadigini ve halen petrol fiyatlarinin olasi etkilerine
yonelik tartigmalarin yogun bir sekilde devam ettigini sOylemekte fayda
bulunmaktadir.

Petrol fiyatlarindaki dalgalanmalar ile dig ticaret arasindaki iligkiyi
aragtiran zaman serisi odakli ¢aligmalar son donemlerde 6zellikle asimetrik
etkiler tizerinde yogunlagmaktadir. Bunlardan Raheem (2017), petrol
fiyatlar1 ile ticaret bilegenleri (ithalat, ihracat ve digsa agiklik) arasindaki
iligkiyi Almanya, Amerika Birlesik Devletleri, Cin, Hindistan, Kanada
ve Rusya igin 1992:1-2016:6 aylik gozlemler dogrultusunda dogrusal ve
dogrusal olmayan ARDL yontemiyle incelemistir. Elde edilen bulgular, (i)
yiiksek ticaret oranlarina sahip iilkelerin (Cin ve Almanya) uzun donemde
ihracat bilegenlerinde, (ii) petrol ithalatgis1 konumundaki iilkelerin (ABD
ve Hindistan) kisa donemde ithalatinda ve son olarak (iii) petrol ihrag eden
iilkelerin (Rusya ve Kanada) uzun donemde ithalatinda asimetrik etkiler
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bulundugunu ortaya koymaktadir. Ahad ve Anwer (2020), petrol fiyati
soklarinin dig ticaret agigr tizerindeki etkilerini Pakistan ekonomisi igin
1990:1-2016:4 geyreklik gozlemler dogrultusunda dogrusal olmayan ARDL
yontemiyle aragtirmiglardir. Elde edilen bulgular petrol fiyatlart ve toptan
esya fiyatlarindaki artiglar ile sanayi tiretimindeki azalmanin, dig ticaret ag1g1
tizerinde 6nemli bir artiga yol agtigini ortaya koymaktadir. Back ve Choi
(2020), petrol fiyatlarinin ticaret dengesi tizerindeki etkilerini, Kore ile dort
ASEAN iiyesi iilke (Endonezya, Malezya, Singapur ve Tayland) arasindaki
ikili ticari iligkileri gbz oniinde bulundurarak dogrusal ve dogrusal olmayan
ARDL yontemiyle incelemiglerdir. Elde edilen bulgular petrol fiyatlarindaki
degisikliklerin hem kisa hem de uzun dénemde s6z konusu tilkeler arasindaki
belirli mallar iizerinde asimetrik etkilere sahip oldugunu ortaya koymaktadur.
Ahad ve Anwer (2021), BRICS iilkeleri igin petrol fiyatlarinin ticaret dengesi
tizerindeki etkilerini 1992-2015 geyreklik gozlemler dogrultusunda dogrusal
olmayan ARDL yaklagimiyla incelemislerdir. Elde edilen bulgular Brezilya,
Cin, Gliney Afrika ve Hindistan igin petrol fiyatlari ile ticaret dengesi
arasinda pozitif ve anlamli bir asimetrik iligkiye igaret etmektedir.

Ikinci olarak literatiirde yine zaman serisinin dikkate alindig1 ve asimetrik
etkileri dikkate almayan gok sayida aragtirma bulunmaktadir. Backus ve
Crucinic  (2000), petrol fiyatlarindaki dalgalanmalarin ticaret hadleri
tizerindeki etkisini sekiz OECD iilkesi i¢in dinamik stokastik genel denge
modeli uygulayarak aragtirmugtir. Elde edilen bulgular petrol fiyatlarinin dig
ticaret hadlerinde meydana gelen degisimleri biiyiik oranda agikladigini ortaya
koymaktadir. Diboglu ve Aleisa (2004), Suudi Arabistan i¢in makroekonomik
dalgalanmalarin kaynagini ozellikle petrol fiyatlart ile ticaret hadlerindeki
degisimleri dikkate alarak incelemiglerdir. VAR analizinin uygulandig1 ve
1980:1-2000:1 aylik gézlemlerinin dikkate alindigr ¢aligmada temel olarak
Suudi Arabistan’m reel petrol fiyatlar1 {izerinde oOzellikle kisa donemde
oldukga biiyiik bir etkiye sahip oldugu vurgulanmaktadir. Caligmada ayrica
Suudi Arabistan’daki tiretim diizeyinin ticaret hadleri soklarina kars1 kirillgan
oldugu tespit edilmistir. Ozlale ve Pekkurnaz (2010), Tiirkiye ekonomisi igin
petrol fiyatlarindaki degisimlerin cari iglemler dengesi tizerindeki etkilerini
vapisal bir vektor otoregresyon modeli kullanarak test etmiglerdir. Elde
edilen bulgular cari islemler oraninin petrol fiyat: gokuna verdigi tepkinin ilk
ii¢ aya kademeli olarak arttigin1 ve daha sonra ise azalmaya basladigina isaret
etmektedir. Ayrica ¢aliymada petrol fiyat1 soklarina iliskinin parametrenin
negatif ve istatistiksel olarak anlamli oldugu vurgulanmaktadir. Le ve Chang
(2013), petrol fiyatlarindaki dalgalanmalarin dig ticaret dengesi iizerindeki
etkilerini biri petrol ihracatgis1 (Malezya), biri petrol rafinerisi ekonomisi
(Sinagpur) ve bir digeri de net petrol ithalatgist (Japonya) konumunda
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bulunan iig¢ Asya iilkesi i¢in Toda-Yamamoto nedensellik ve Gregory-Hansen
esbiitiinlesme analizleri ile incelemigtir. Calismadan elde edilen ii¢ temel
bulgu su sekildedir: (i) petrol ihracatgist igin ticaret dengesindeki iyilesmeler
artan petrol gelirleriyle iligkilidir. (ii) petrol rafinerisi ekonomisi igin petrol
tiyat1 goklar1 daha ¢ok kisa donemde 6nemli etkilere sahiptir. (iii) net petrol
ithalatgisi igin kiiresel petrol fiyatlarinin petrol ticareti agig1 tizerindeki etkisi,
petrol talebinin dogasina baghduir. Yalta ve Yalta (2017), Tiirkiye igin petrol
fiyatlarinin  dig ticaret agig1 iizerindeki etkilerini 2004-2015 donemleri
dogrultusundan maksimum entropi (bootstrap) yontemiyle incelemistir.
Ampirik bulgular, petrol fiyatlarindaki dalgalanmalarin Tiirkiye’nin cari
islemler dengesi tizerinde ©Onemli etkiler meydana getirdigini ortaya
koymaktadir. Gnimassoun, Joets ve Razafindrabe (2017), petrol fiyatlart
ile cari iglemler hesabi arasindaki iligkiyi bir petrol ihracatgis1 konumundaki
iilke olan Kanada igin 1964:1-2013:1 ¢eyreklik gozlemler dogrultusunda
TVP-VAR yontemiyle incelemistir. Bulgular petrol arz sokunun cari denge
tizerinde Onemsiz bir etkisinin bulunduguna, petrol talebi sokunun ise
pozitif ve anlamli bir etkisinin bulunduguna ve bu etkinin zamanla artma
egiliminde olduguna isaret etmektedir. Baek ve Yoon (2023), farkli petrol
soku bilesenlerinin Cin ile {ig biiyiik ticaret partneri (ABD, Kore ve Japonya)
arasindaki ikili ticaret dengesi tizerinde hangi etkilere sahip oldugunu SVAR
modeli yardimiyla 2000:1-2021:12 ayhk gozlemler igin test etmislerdir.
Analizlerden elde edilen temel bulgu, petrol fiyat gsoklarinin aktariminin
dogasi, petrol fiyati degisikliklerinin nedenlerine ve ticaret ortaklarinin
farkhiliklarina gore degisiklik gostermektedir.

Ugiincii olarak séz konusu degiskenler arasindaki asimetrik iligkileri
panel veri analizi ile inceleyen ¢aligmalara da yer verilmektedir. Allegret
vd. (2014), petrol fiyatlarindaki dalgalanmalarin cari iglemler hesabinda
meydana getirdigi etkileri petrol ihra¢ eden 27 ekonomi igin 1980-
2010 donemleri dogrultusunda dogrusal olmayan panel veri analizleri ile
aragtirmiglardir. Elde edilen bulgular petrol fiyatlarindaki degigimlerin mali
agidan daha az gelismig tlkelerdeki cari hesap pozisyonlar: tizerinde daha
giiglii etki yarattigini ortaya koymaktadir. Rafiq, Sgro ve Apergis (2016),
petrol fiyati goklarinin petrol ihracatgisi konumundaki iilkelere ait {ig
temel gosterge (toplam ticaret dengesi, petrol ticaret dengesi ve petrol digt
ticaret dengesi) tizerindeki etkilerini 1981-2013 donemleri igin dogrusal ve
dogrusal olmayan panel veri analizleri ile aragtirmaktadir. Bulgular petrol
fiyatlarindaki artiglarin, toplam ticaret ve petrol dig1 ticaret dengelerine zarar
vermesine kargin, genel olarak petrol ticaret dengesinin iyilesmesine yol
agtigini ortaya koymaktadir. Jibril, Chaudhuri ve Mohaddes (2020), MENA
bolgesindeki ekonomiler de dahil olmak tizere, petrol ihra¢ eden ve ithal
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eden {ilkelerden olugan genig bir 6rneklem grubu igin petrol arz soklarinin,
toplam talep soklarinin ve petrole 6zgii talep soklarinin dig ticaret dengesi
tizerindeki asimetrik etkilerini gesitli panel veri yontemleri ile incelemislerdir.
Elde edilen bulgular talep yonlii soklardan kaynaklanan petrol fiyatlarindaki
artiglarin kiiresel dengesizliklere yol agtigini dogrulamaktadir. Diger taraftan
arz yonlii soklardan kaynaklanan petrol fiyatlarindaki diisiislerin, petrol

ithalatgilarina fayda sagladig: ifade edilmektedir.

Son olarak literatiirde gelencksel panel veri analizlerinin yer aldig:
caliymalar bulunmaktadir. Forson vd. (2002), ham madde fiyatlarindaki
oynakligin dis ticaret dengesi tizerindeki etkisini 34 Sahra Alt1 Afrika tilkesi
igin 2004:1-2017:12 aylik gozlemler dogrultusunda panel veri analizleri ile
aragtirmiglardir. Elde edilen bulgular ham petrol fiyatlarindaki oynakligin
s0z konusu iilkelerin dig ticaret dengeleri tizerinde olumsuz etkiler meydana
getirdigini ortaya koymaktadir. Chen ve Hsu (2012), petrol fiyatlarindaki
dalgalanmalarin uluslararas: ticaret tizerindeki etkilerini 84 tilke i¢in 1984-
2008 yillik gozlemler dogrultusunda panel veri analizi ile incelemistir. Buna
gore petrol fiyatlarinda yaganan dalgalanmalarin uluslararas: ticaret akigini
onemli oOl¢lide azalttigimi, diger bir ifadeyle kiiresellesme siirecine zarar
verdigini ortaya koymaktadir.

3. Veri Seti ve Metodoloji

Tiirkiye i¢in petrol fiyatlarimin dig ticaret dengesi iizerindeki etkileri
Denklem (1)’de yer alan model yardimiyla aragtirlmaktadir. S6z konusu
model tercihi igin Kizilkaya (2021)’nin ¢alismasindan yararlanilmistir.

X
In (ﬁ) = oy + By InGDP, + ,In0IL, + B;InRER, + =, (1)

Denklem (1)’de bagimh degisken olarak yer alan (X/M) parametresi dig
ticaret dengesini ifade etmekte ve Tiirkiye igin toplam ihracat degerinin
(X) toplam ithalat degerine (M) boliinmesi ile elde edilmektedir. Bagimsiz
degiskenlerden GDP reel gayrisafi yurtici hasila orani, OIL uluslararasi brent
petrol fiyatlarim1 ve RER ise reel doviz kurunu ifade etmektedir. Toplam
thracat ve ithalat verileri Ticaret Bakanligi veri tabanindan, reel gayrisafi
yurtigi hasila ve reel déviz kuru verileri Diinya Bankas: veri tabanindan ve
son olarak brent petrol uluslararas1 hammadde fiyatlar1 ise British Petroleum
Statistical Review (2022) veri tabanindan derlenmistir.

Analizler 1976-2021 wyilik gozlemleri kapsamaktadir. S6z konusu
donemin belirlenmesinde iki temel kisit kargimiza ¢ikmaktadir. Bunlardan
ilki uluslararast hammadde fiyatlarinin s6z konusu donemler itibari ile veri
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tabanlarinda bulunmasi. Tkincisi ise Tiirkiye’nin dis ticaret serbestligine
uygun bir zaman araligini icermesidir. Tiim seriler logaritmalar1 alinarak
analizlere dahil edilmigtir.

4. Analiz Sonuglar1

Caliymada ilk olarak serilerin duraganhk derecelerini belirlemek
adina Augmented Dickey-Fuller (ADE 1979 ve 1981) birim kok testine
bagvurulmustur. Bulgular Tablo 1’de yer almaktadir.

Tablo 1. ADF Bivim Kok Testi Sonuglar:

Diizey Degerleri 1. Fark Degerleri
t-istatistigi Olasilik t-istatistigi Olasilik
In(X/M) -3.063 0.129 -8.412* 0.000
InGDP -2.921 0.165 -6.538*% 0.000
InOIL -2.138 0.511 -6.260* 0.000
InRER -1.851 0.661 -3.326% %% 0.075

Not: *, ** ve *** swrasyyla %1, %5 ve %10 diizeyinde istatistiksel anlamlidyp ifade
etmektedir.

Tabloda yer alan ADF birim kok testi sonuglar1 tiim serilerin diizey
degerlerinde duragan olmadiklarini ortaya koymaktadir. Bununla birlikte
serilerin birinci farklart alinmasi durumunda duragan hale geldikleri
goriilmektedir. Buna gore dig ticaret dengesi, ekonomik biiyiime (InGDP)
ve uluslararasi petrol fiyatlar: serileri duraganlik kogulunu istatistiksel olarak
%]1 anlamlilik diizeyinde, reel d6viz kuru serisi ise istatistiksel olarak %10
anlamlilik diizeyinde saglamaktadir.

Birim kok testi bulgulari, analizlerde yer verilen seriler arasinda
esbiitiinlesme iligkisinin aragtirilmasina imkan tanimaktadir. Bu kapsamda
caliymada gerek uzun donem gerekse de kisa donem katsayr tahminini
gergeklestirebilmek adina Pesaran ve Shin (1998) ve Pesaran, Shin ve Smith
(2001) tarafindan gelistirilen gecikmesi dagitilmig otoregresif (ARDL) sinir
testine bagvurulmugtur. Tablo 2°de ARDL sinir testi bulgular1 yer almaktadir.
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Tablo 2. ARDL Swnwr Testi Sonuglar:

L Kritik Degerler
F-istatistigi "
Alt Sinir 1(0) Ust Sinir I(1)
%10 3.47 4.45
10.861 %5 4.01 5.07
%1 5.17 6.36

Tabloda yer alan ARDL siir testi sonuglari, hesaplanan F-istatistigi
degerinin (10.861) tiim {ist sinir degerlerden (%1’lik kritik deger igin 6.36)
daha biiyiik bir degere sahip oldugunu ortaya koymaktadir. Bu durumda H;
hipotezi reddedilememekte ve seriler arasinda egbiitiinlesme iligkisinin var
olduguna karar verilmektedir.

Seriler arasinda egbiitiinlesme iligkisinin varliginin tespitinin ardindan
uzun donem ve kisa donem katsayr tahmini gergeklestirilebilmektedir.
Bu kapsamda uzun donem katsayr tahmin sonuglarma Tablo 3’te yer

verilmektedir.
Tablo 3. Uzun Dinem Tabmin Sonuglar:
Katsayt Standart Hata t-istatistigi Olasilik
InGDP -2.373% 0.632 -3.752 0.001
InOIL -0.119% 0.040 -2.986 0.005
InRER -0.054* 0.011 -4.987 0.000

Not: *, ** ve *** swrasyyla %1, %5 ve %10 diizeyinde istatistiksel anlamldyj ifide
etmektedir.

Uzun donemli bulgular tim bagimsiz degiskenlere ait katsayilarin
%]1’lik kritik deger seviyelerinde negatif ve istatistiksel olarak anlaml
degerlere sahip oldugunu ortaya koymaktadir. Buna gore elde edilen
katsayilar InOIL igin (-0.119), InGDP igin (-2.373) ve InRER igin
(-0.054)°dir. Diger bir ifadeyle uluslararasi petrol fiyatlarinda meydana
gelecek %I’lik bir artig ticaret dengesi tizerinde yaklagik %0.12°lik bir
azalma meydana getirmektedir. Bu durum 6zellikle tiretim altyapisi biiytik
Olgiide hammadde ithalatina dayanan Tirkiye i¢in gergek¢i bir sonugtur.
Ikinci olarak reel gayrisafi yurtigi hasila seviyesinde meydana gelecek %1°lik
bir artig ise dig ticaret dengesi lizerinde yaklagik %2.37’lik bir azalmaya
neden olmaktadir. Klasik ticaret teorilerinde belirtildigi tizere gelir artig1
tlkelerin ithalat talebini artirmakta ve bu durum dig ticaret dengesini
olumsuz etkilemektedir. Dolayisiyla elde edilen bulgu teorik varsayimlar:
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dogrulamaktadir. Son olarak reel doviz kurunda yasanacak gelecek %1°lik
bir artig ise dig ticaret dengesi tizerinde yaklagik %0.05 oraninda azalmaya
neden olmaktadir. Tthalata dayali bir ihracat yapisi bulunan Tiirkiye igin
doviz kurunda yaganacak artiglarin birincil etkisi ithal maliyetlerinin artmasi
olmaktadir. Bu kapsamda doviz kurlarinda yasanacak artiglar dig ticaret
dengesi tizerinde bozucu etkiler meydana getirmektedir.

Caligmada uzun donemli tahmin sonuglarmimn yanr sira kisa donemli
tahmin sonuglarina da yer verilmektedir. Kisa donemli tahmin sonuglari
Tablo 4’te yer almaktadir.

Tablo 4. Kisa Donem Tahmin Sonuglar:

Katsay1 Standart Hata t-istatistigi Olasilik
AInRER -0.142* 0.048 -2.980 0.005
AlnGDP -2.091* 0.383 -5.456 0.000
AlnGDP (-1) 1.587* 0.363 4.375 0.000
ECT (-1) -0.709% 0.103 -6.868 0.000

Not: *, ** ve *** suraswyla %1, %5 ve %10 diizeyinde istatistiksel anlamldyj ifade
etmektedin.

Kisa donem tahmin sonuglari, hata diizeltme teriminin (ECT(-1)) negatif
ve istatistiksel olarak anlamli bir katsayiya (- 0.709) sahip olduguna isaret
etmektedir. Bu durum hata diizeltme mekanizmasinin galigtigini ve uzun
donemde birlikte hareket eden seriler arasinda, kisa donemde ortaya ¢ikan
sapmalarin ortadan kalktigini ifade etmektedir. Tablo 4’te yer alan bulgular
kisa donemde InRER ve InGDP bagimsiz degiskenleri ile In(X/M) bagimli
degiskeni arasinda negatif ve istatistiki olarak anlaml bir iliski bulundugunu
ortaya koymaktadir.

Caligmanin analiz bulgular ile ilgili son olarak tanisal istatistiklere yer
verilecektir. Bu kapsamda otokorelasyon sorunsali i¢in Breusch-Godfrey LM
testine, degisen varyans sorunsali ig¢in Breusch-Pagan-Godfrey testine ve
normallik sorunsali igin ise Jargue-Berra testine yer verilmektedir. Bulgular
Tablo 5’te yer almaktadir.
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Tablo 5. Tansal Istatistikler

Istatistik Degeri Olasilik Degeri
Bregsch—Godfrey LM- Otokorelasyon 1756 0.185
Testi
Bregsch—Pagan—Godfrcy Degisen Varyans 3.868* 0.353
Testi
Jargue-Berra 2.597* 0.272

Normallik Testi

Not: *, istatistiksel anlamlyj ifade etmeletedin

Tabloda yer alan bulgular analizler ig¢in bagvurulan ARDL modelinde
otokorelasyon ve degisen varyans sorununun bulunmadigini ve ayrica
hata terimlerinin normal dagilima sahip oldugunu gostermektedir. Tanisal
istatistikler ile ilgili son olarak CUSUM ve CUSUMq test istatistikleri
sonuglarina yer verilecektir. Bulgular Sekil 1°de yer almaktadr.
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Sekil 1.CUSUM ve CUSUMq Test Bulgular:

Sekil 1’de yer alan bulgular, CUSUM ve CUSUMgq test istatistiklerinin
parametre tahmini ¢izgisinin %5 anlamlilik diizeyinde kritik smnurlart
agmadigini igaret etmektedir. Bu sonug¢ ARDL modeli sonuglarinin giivenilir
oldugunu gostermektedir.

5. Sonug

Tirkiye gibi iiretim vyapist biyiikk Ol¢ide hammadde ithalatina
bagl olan iilkelerde, petrol fiyatlarinda yaganan ani ve uzun donemli
degisikliklerin ekonomik sistem iizerinde olduk¢a Onemli etkilere sahip
oldugu gozlemlenmektedir. Hammadde ya da daha spesifik olarak petrol
tiyatlarinda yasanan artiglar, dogrudan girdi maliyetlerinin artmasina neden
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olarak iilkenin makroekonomik performanst iizerinde ciddi etkiler meydana
getirebilmektedir. Bu etkilerin en 6nemlileri arasinda ise kugkusuz ihracat ve
ithalat parametrelerini bir arada ele alan dig ticaret dengesi veya dengesizlikleri
gelmektedir.

Tiirkiye ekonomisi 6zellikle son yillarda uluslararasi petrol fiyatlarina ve
beraberinde doviz kuru degisimlerine olduk¢a duyarl bir hale gelmektedir.
Kiiresel Olgekte meydana gelen ekonomik, siyasi ve toplumsal sorunlarin
(pandemi vs.) yani sira hammadde tedarikgisi konumundaki {ilkelerin
bagvurduklar1 arz kisitlamalar1 gibi uygulamalar petrol fiyatlarinda ani
degisikliklere neden olmakta ve bu durum Tiirkiye ekonomisinin iiretim ve
dig ticaret yapisini dogrudan etkilemektedir.

Bu kapsamda bu ¢alismada Tiirkiye ekonomisi igin petrol fiyatlarinin dig
ticaret dengesi tizerindeki etkileri arastirilmigtir. ARDL sinir testi yontemi
ile kisa ve uzun vadeli analizlerin gergeklestirildigi bu galigmada temel olarak
petrol fiyatlarindaki artigin Ttrkiye’nin dig ticaret dengesi iizerinde olumsuz
etkilere neden oldugu tespit edilmigtir. Kuskusuz petrol fiyatlarinda yaganan
artiglar; iiretim maliyetlerinin ve beraberinde iirtin fiyatlarinin artmasina
dogrudan etki etmektedir. Uriin fiyatlarinda yasanan artiglar ise uluslararast
rekabet anlaminda Tiirkiye’deki ihracatgilarin daha fazla miicadele etmesini
gerektirmektedir. Diger taraftan ise en 6nemli ithalat kalemi olan hammadde
fiyatlarinda yasanan artiglarin ithal maliyetlerine dogrudan ve oldukea ciddi
yikler getirdigi gozlemlenmektedir. S6z konusu durumlar iiretim siirecinin
sekteye ugramasina neden olabilmektedir. Bu kapsamda yeterli olglide
hammadde rezervlerine sahip olmayan Tiirkiye gibi iilkelerde temel miicadele
ithal hammadde kullanimini azaltacak politikalar izlemek olmalidir. Bunun
i¢in yenilenebilir enerji kaynaklarina yonelik yatirimlarin olduk¢a 6nemli
olacag diigiiniilmektedir.
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