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Dijital Finansta Yeni Trendler
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Ozet

Liderler ve yoneticilerin Endiistri 4.0 ile baglayan dijital ¢agda finans sektorii
basta olmak iizere her alanda merkeziyetci ve kontrolcii yapilanmay: devam
ettirmek, yeni diizene ayak uydurmak igin ¢ok ¢aba sarf ettikleri goriilmektedir.
Ortak ATM anlayig1, yerel para akiginin tek bir merkez tarafindan kontrol
edilmesi, kredi kartlari, doviz transferinde diinya ¢apinda Swift sisteminin
kullamlmast gibi Ornekler ile her seyin kontrol altinda tutulmasi ve
vergilendirilmesi hedeflenmektedir. Tarihte her alanda kontrolcii unsura kargt
bir bagkaldirt gok gegmeden olusmug ve alternatifler ortaya ¢tknugtir. Ozgiir
yazilim olarak adlandirilan yazilim sistemleri buna 6rnek gosterilebilir. Finans
sektoriinde merkeziyet¢i olmayan borsalar, para birimleri, para transferleri
bu bagkaldirinin bir sonucu olarak degerlendirilebilir. Bireylerin finansal
islemlerin hizla yapilma istegi, vergi gibi hizmet bedeli 6dememe istegi en
gok da 6demelerin tigiincii kigiler tarafindan takip edilememesi arzusu bu
sistemlere yonelimi hizlandirmaktadir. Bu ¢aligmanin amaci, 21. yiizyilda
ortaya ¢ikan finans sektoriinde dijitallesme siirecinde yeni trend olarak ifade
edilen DeFi, DEX, NFT, CBDC, P2E, P2P ve BNPL gibi kavramlarin
ne oldugu agiklanmakta ve dijital finans sektoriinde tek bir merkeze bagh
olmadan islemlerin nasil yapildig1 konusunda bilgiler verilmektir.

GIRIS

Fon fazlasi olan bireylerden tasarruflarini toplayarak fon ihtiyac olanlara
sunan bu sayede her iki tarafin ihtiyaglarini kargilayan ve olasi risklere kargi
onlemler alan finans kurumlar1 20. yiizyilin baglarindan itibaren ekonomik
kazanglarini hizla artirirken {iilke ekonomilerinin biiyiimesinde lokomotif
rol istlenmiglerdir. Endiistri 3.0 ile baglayan otomasyon sistemlerinde

ki gelismeler internetin kesfi ve diinya ¢apinda her alanda kullanilmaya
baglanilmast ile yeni bir ¢igir agilmig ve yerini Endiistri 4.0’a birakmistir. Bu

1 Ogr. Gor., Bolu Abant Izzet Baysal Universitesi, ibrahimkaragoz@ibu.edu.tr,
0000-0002-9035-3437

39



40 | Dijital Finansta Yeni Trendler

yeni devrim tiim sektorleri etkilemis ve finans sektorii de nasibini almugtir.
Finans sektoriine aracilik yapan tiim bankalar, sigorta kurumlari, finansal
kiralama girketleri, finansman sirketleri, yatinm ortakliklar1 gibi Endiistri
4.0’1n getirdigi teknolojik gelismelere gok hizl ayak uydurmakta, dijitallesme
finans sektoriinii  derinden etkileyerek yeni kavramlarin = olugmasini
saglamaktadir.

Dijital diinyada yeni kavramlarin olugmasinda merkezi olmayan finans
(DeFi) kavraminin geligmesine ve hizla yayilmasma akilli sozlesmeler ve
blokzincir teknolojisi kullanilarak finansal iiriin ve hizmetlerin sunuldugu
goriilmektedir. Orncgin, DeHi, Bitcoin, Ethereum gibi kripto paralarin
merkezi olmayan borsalarda (DEXler) takas edilmesini miimkiin kilmakta
ve kripto para sisteminin etkili bir gekilde ¢aligmasinda etkili oldugu
goriilmektedir. Bitcoin sistemi sayesinde deger saklama ve transfer
edebilmek igin aracilara gerek kalmamugtir. Aracilarin ortadan kalkmasi
maliyetlerin diigmesine ve hesap verebilme anlayisinin ortadan kalkmasina
sebep olmugtur. Dijital diinyada her saniye yeni gelismeler olmakta yeni
finansal drtinler sisteme dahil edilmekte veya sistemden geri gekilmek
zorunda kalinmaktadir. Bu stirece her giin yeni kullanicilar eklenmekte ve
onlarin alim-satim iglemleri sayesinde islem hacimleri her gegen giin daha
tazla artmaktadir. Facebook’un Libra projesi de bu pazardan pay almak igin
yapilan bir ¢aligma o6rnegi verilebilir. Bu ¢aliymanin amaci, 21. yiizyilda
ortaya ¢ikan finans sektoriinde dijitallesme siirecinde yeni trend olarak ifade
edilen DeFi, DEX, NFI, CBDC, P2E, P2P ve BNPL gibi kavramlarin ne
oldugu konusunda bilgi verebilmektir. Dijital diinyayr anlamak adina bu yeni
kavramlar agagidaki baglklarda agiklanmaktadir.

1.DeFi (Decentralized Finance)

Merkezi Olmayan Finans ya da Merkeziyetsiz Finans olarak ifade edilen
DeFi kavramini agiklayabilmek ig¢in Blokzincir (Blockchain) mimarisi
hakkinda bilgi sahibi olmak gerekmektedir. Blokzincir mimarisinin
temelinde ise dagitik defter teknolojisi (distributed ledger technology,
DLT) bulunmaktadir. Dagitik defter teknolojisi aslinda genig bir alana
yayilmug veri tabanidir. Normal sartlar altinda veri tabani ¢aligmalarinda
veriler kigisel bilgisayarlarda veya sunucularda depolanmakta iken bu
teknolojide veriler tek bir merkezde toplanmamaktadir. Verilerin diinya
capinda yayilmig birden fazla merkezde saklanmasi mantigina dayanan tam
mutabakat algoritmalari ile senkronize edilen bir sistem kullanilmaktadir.
Ag vyapilart sayesinde veriler ayni anda birden fazla merkeze kolayca
gonderilebilmektedir.
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Blokzincir teknolojisi, sanal diinya ile gergek diinya arasinda, geleneksel
merkezi yaklagimdan merkezi olmayan yeni bir ekosisteme gegisin temelini
akilli sozlesmeler, asimetrik anahtar sifreleme, 6zet fonksiyonlar, erisim
kontrolii, tam mutabakat mekanizmalar1 ile veri mahremiyeti ve giivenligini
saglayarak yapmaktadir (Parlar, 2022). Blokzincir teknolojisinin en temel
uygulamas1 Bitcoin’dir. Blokzincir teknolojisi herhangi bir iilkeye ya da
geleneksel sisteme bagli olmayip herkese agik bir sitemdir. Bu sistemin
kurucular: ve koruyucular: sistemi olugturan kullanicilardir.

Dagitik defter ve Blokzincir teknolojilerinin temelini olusturdugu
merkezi olmayan finansman (DeFi) sayesinde tiim diinyada geleneksel
finansman hizmetlerinin nerdeyse tamami araciik hizmeti olmadan
gergeklestirilebilmektedir. Kigilerin sahip olduklar: varliklarint mahremiyet
gergevesinde, suni manipiilasyonlardan uzak, vergi veya iglem fticreti gibi
kesintiler olmaksizin giivenle yonetebildikleri ortamlarin kurulmas: bu
sisteme olan ilgiyi artirmaktadir. $ekil I’de 2018 yilindan 2021 yilina
kadar DeFi sozlesmelerinde kilitlenen toplam deger (USD ve ETH)
gosterilmektedir (Schir, 2021). 2021 yilinda DeFi sozlesmelerine kilitlenmig
10 milyar dolar1 agan toplam deger var iken 2023 yili Eyliil ayinda 1800°den
fazla DeFi sozlesmelerinde kilitlenmis 70 milyar dolarin tizerinde kripto
varlig1 bulunmaktadir (Sygnum, 2023).
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Sekil 1: DeFi Sozlesmelerinde Kilitlenen Toplam Deger (USD ve ETH)
Kaynak: Sygnum, 2023

Sekil I’de goriildiigii tizere, DeFi piyasasinda diistigler olsa da kilitlenen
toplam kripto token sayisi, toplam isglenen iglem sayisi sozlesmelerle
etkilesime giren yeni ciizdan adresleri ve akilli sozlesmelerin olugturulmasi,
ticaret ve transfer hacimleri artmaktadir.

DeFi uygulamalarinda tiim finansal islemler, akilli sozlesmeler, DeFi
finans yazilim protokolleri, merkezi olmayan uygulamalar1 (decentralized
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applications-dApps) kullanilarak seffaf bir gekilde gergeklestirilmektedir
(Parlar, 2022). Akill s6zlesmeler kullanicilarin ayni anda giivenli bir sekilde
aga ulagabilmesi igin gereken blokzincir protokolleridir. DeFi gok katmanl
bir yapidadir ve 5 katman olacak sekilde inga edilmektedir. Sekil 2°de DeFi

katmanlar1 gosterilmektedir (Schir, 2021)
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Sekil 2: DeFi Katmanlar:
Kaynak: Schir, 2021

. Yerlesim Katmani (Settlement Layer): Blokzincir tiirline gore
sekillenen katmandir. Sekil 2°de Ethereum blok zincirini temsil ederken
Bitcoin veya diger blok zincirler iginde kullanilabilir. Kullanicinin
sahiplik bilgilerinin yer aldig1 katmandir.

Varhik Katmani (Asset Layer): Uriin gereksinimlerini belirlemek
i¢in deger takas protokolleri gelistirilir.

. Protokol Katmani (Protocol Layer): Finansman islemlerinin
tanimlandig protokoliin oldugu katmandir.

Uygulama Katmani (Application Layer): Kullaniciya yonelik
uygulamalarin yer aldig1 katmandir.

. Toplama Katmam (Aggregation Layer): Kullanicilarin birden fazla
protokolii yiiriitmesine olanak saglayan katmandir (Schir, 2021)

DeFi uygulamalar geffaf, gelistirilebilir, sekillendirilebilir ve ulagilabilir
yapiya sahiptir. Seffaf olmasi sayesinde tiim iglemler gozlemlenebilmektedir.
Isteyen uzmanlar ya da aragtirmacilar verilere ulagabilir. Gelistirilebilir olmas
DeFi uygulamalarinin sekillendirilebilir olmasina imkan tanimaktadir. DeFi
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sozlesmeleri herkes tarafindan kullanilabilir bir yapidadir ve ulagilabilirdir.
Gelencksel finans sistemlerine gore daha hizli islem yapilabilmektedir.

Bireyler, kurum ve kuruluglar DeFiyi kullanarak kredi alabilmekte,
mevduat hesab1 agabilmekte, sigorta yaptirilabilmekte ve varhiklart farkl
alanlarda kullanabilmektedir. Ayrica, internet olan her yerden merkezi finans
kuruluglarini devre dig1 birakarak ve iglem ticretleri gibi paralar 6demeden
islem yapmak miimkiin olabilmektedir.

DeFi, avantajlarmin yami  sira  dezavantajlarnn  da  vardir.  Bu
dezavantajlarindan birisi de akilli s6zlesmelerin diizgiin yiiriitilememesi
riskidir. Yazilimda yapilabilecek en ufak bir hata akilli sozlesmelerin
diizgiin yiiriitiilmesine engel olacak hatta istenmeyen kigilerin sisteme
sizmasina imkin verecektir. Operasyonel giivenlik DeFi uygulamalarinda
kargilagilan bir diger risk faktoriidiir. Akilli sozlesmeleri olugturan kisi
ya da kigiler gerektiginde sisteme miidahale edebilmek amaciyla yonetici
anahtar1 kullanirlar. Bu anahtarlar sayesinde sistemi kapatma yetkisine
sahiptirler. Bu anahtarin yetkisiz kigilerin eline gegmesi sistemi zarara
ugratabilecektir. Glinlimiizde yaganan en biiyiik risk unsuru ise yasa digt
faaliyetlerin DeFi {izerinden yapilabilmesidir. DeFi uygulamalari kara para
aklamak i¢in ideal bir ortam olarak goriilmekte ve bu nedenle hiikiimetler
tarafindan desteklenmemektedir (Parlar, 2022). Giintimiizde hukuksal
diizenlemeler ile birgok iilkede DeFi projeleri yasaklansa da farkli ara ytizler
ile bu uygulamalar kullanilmaktadir. DeFi’de varliklar dijital ortamda
saklandig: i¢in verilerin zarar gorebilmesi olasiliklar dahilindedir. Dagitik
defter teknolojisi sayesinde farkli cografyalarda saklanan veri merkezlerinin
sayisinin artmasi verilerin zarar gorme olasiigini azaltmakta fakat diinyada
ki enerji titketimini artirmaktadir. Ethereum’un PoS mekanizmasina gegist
ile bu enerji probleminin ¢oziilecegi ifade edilse de 2023 yilinda hala enerji
sorunu devam edecegi diigiiniilmektedir.

2.DEX (Decentralized Exchange)

DEX (Decentralized Exchange) olarak adlandirilan terim Tiirkge’ye
Merkezi Olmayan Borsa olarak gevrilmistir. DEX i¢in DeFi’nin temel tagidir
demek dogru bir tanim olur. DEX, Merkezi Borsalarda (CEX) yapilan
islemlere rakip olarak ortaya ¢ikmugtir. DEX’de fon transferinin seftaf olmasi
ve giivenlik diizeyinin yiliksek olmasi bir¢ok kullanictyr cezbetmektedir.
DEX’in temel amaci, sanal para birimi alicilarini ve saticilarini birbirine
baglayan egler aras1 (P2P) bir pazar yeri olarak da agiklanmaktadir (https://
www.bitlo.com, 2023). Bu pazarda, Uniswap, PancakeSwap, SushiSwap
gibi isimlere sahip DEX firmalar1 bulunmaktadir (Phillips, 2023).
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Giiniimiizde ilk 5 listesinde yer alan Uniswap’de 2018 yilinda
kurulmugtur. Bu sirket, 2022 yilinda 68 milyon iglem gergeklestirdigi ve
toplamda 620 milyar dolar1 asan iglem hacmine ulagtigi goriilmektedir
(https://tokeninsight.com, 2023). Sekil 3’te Ekim 2020°den Nisan 2022’ye
kadarki DEX piyasalarindaki firmalarin hacim hakimiyeti goriilmektedir
(Haig, 2022).
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Sekil 3: DEX Hacim Hikimiyeti
Kaynak: (Hoig, 2022)

Piyasadaki firmalardan biri olan Uniswap firmasimn 2018 yilinda
kurulduktan sonra 2022 yilina kadar iglem hacminin bu kadar artmasinin
sebepleri arasinda oncelikle DEX piyasasinda gizliligin 6n plana g¢ikmast
ifade edilebilir. Firmalar islem yapan miisterilerinin kimlik belgelerine ihtiyag
duymadiklari igin yapilan iglemlerin kimin tarafindan yapildigini takip etmek
zordur. DEX’de yapilan iglemlerde alinan iicretler ¢ok ciizi oldugundan ve
vergilendirilmediginden net kazang yiiksektir. DEX kullanicilart iki gesit ticret
O0demektedir. Bunlar ag ticreti ve ticaret ticretidir (Umucu, 2023). Ag ticretleri,
zincir i¢l iglemin gaz maliyetini ifade etmektedir. Ticaret ticretleri, temel
protokol, likidite saglayicilari, token sahipleri veya protokoliin tasariminda
belirtildigi gibi bu varliklarin bir kombinasyonu tarafindan toplanmaktadur.

DEXler 6te yandan, akilli sozlesmeler araciligiyla iglemleri yiiriitmekte ve
bunlar1 blok zincirine kaydederek giivenilir islemlere olanak saglamaktadur.
DEX’ler bireylerin parasin1  biinyelerinde tutmadigindan, hackerlar
tarafindan hedef alinmalar1 da daha az olas1 bir durum olarak goriilmektedir
(https://www.bitlo.com, 2023). Bu durum firmalarin risklerini minimize
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etmesi demektir. Birgok DEX ve bir¢ok sanal para olmasi nedeniyle gesitlilik
¢ok fazladir. DEX’ler de sadece sanal paralar ile iglem yapilmaktadir.
Kredi karti gibi 6deme aract kullanilmadigi igin bu dezavantaj olarak
goriilmektedir. DEX’ler temel ag yapilarinin sinirlart ile smurh bir sekilde
islem gergeklestirmektedir. Ag’da yaganabilecek bir olumsuzluk kaybetmeye
neden olabilmektedir. Unutulmamasi gereken bir konu da, DEX’ler kisilerin
ve kurumlarin yatinm giivenliginden sorumlu degildir. Tiim sorumluluk
tamamen kullanicilara aittir.

3.NFT (Non Fungible Token)

Non Fungible Token, degistirilemeyen Token veya Nitelikli Fikri Tapu
olarak Tiirk¢e’ye gevrilen bu terim blokzincire kayith olan sanatsal ¢aligmalar
igin kullanilmaktadir. Dijjital ortamda yazilan hikayeler, resim, video,
fotograf, miizik, sanal ortamda paylagilan tweetler, oyun karakterleri gibi
dijital varliklarin miilkiyetinin blokzincir altyapisinda kaydedilerek akalli
sozlesmeler ile korunmasi saglanmaktadir (Kurtoglu, 2022).

Covid-19 pandemisi ile birlikte zorunlu olarak evlere hapis olan insanlar
zamanlarini gegirebilmek igin farkli arayiglar igerisine girmesi sonucu, sosyal
medyada gegirilen siireler artmugtir. Evde zorunlu kalan insanlar sanal diinyada
daha farkli uygulamalar1 kesif ederek kullanmaya baglamugtir (Yildirim,
2022). Sosyal medyada sadece miizik dinleyen, Facebook’da arkadaglari
ile yazigan ya da oyun oynayan sosyal medya kullanicilart Blog yazmaya,
tweet atmaya, oyunlarda kendi karakterini olugturmaya, sanal diinyada kendi
drettigi tirtinleri pazarlamaya baglamugtir. Birgok sosyal medya kullanicist
sosyal medya araciligi ile ek gelir edebilecegini farkina varmugtir.

NEFT sayesinde dijital eserler sanal paralar ile kolay bir gekilde alinip
satilmakta ve eserin sahibine telif hakki verilmektedir. NFT ile bir
dijital varligin miilkiyeti genellikle Ethereum altyapisindaki blokzincire
kaydedilmektedir (Yurdabak, 2022). NFT sisteminde satilan bir eserin
kopyasinin olugturulmamas: amaciyla telif ve patent hakki siki sikiya
denetlenmekle birlikte yasal diizenlemelerin yapilmasi ileride olugabilecek
yasal sorunlarin ortadan kalkmasini saglayacaktir. Ethereum tarafindan ERC
20 Token Standard: olugturulmug bu standardin yetersiz kalmas: sonucunda
ERC-721 Degistirilemeyen Token Standard: kullanilmaya baglanmig ve
giiniimiizde ERC-1155 Coklu Token Standardi ile NFT’lerin korunmasi
konusunda standartlar olugturulmugtur (Dursun, 2021).

Paralel evren veya sanal evren olarak adlandirilan Metaverse’de satin alinan
evler, ev egyalar1 gibi tiim ekipmanlar NFT teknolojisi sayesinde bireylere ait
olmaktadir (Yildirim, 2022).
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Grafik I’de 2021 yilinda en ok NFT kullanicisi olan iilkeler yer almaktadir
(Jain, 2023).

Grafik 1: 2021 Y1 NFT Kullanict Dogjeluma
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Kaynak: (Jain, 2023)

Grafik 1’de goriildiigii tizere, 2021 yilinda diinyada en fazla NFT kullanic
5.65 milyon kisi ile Tayland olurken ikinci sirada Brezilya yer almaktadir.
En az NFT kullanicist olarak 1.23 milyon kisi ile Giiney Afrika oldugu
goriilmektedir.

2021 yihinda Beeple olarak bilinen sanatginin Sekil 4’te yer alan 2007
yiindan 2021 yilina kadar internette yayinladigi tiim gorsellerin kolajt
ile olusturdugu “Giinliik Giinler - Il 5000 Giin” adli eseri, Christie’s’deki
satigta 69,3 milyon dolara satilarak en pahali djjital sanat eseri rekoru kirdigt
bilinmektedir (Reyburn, 2023).
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Sekil 4: Her Giin - Ilk 5000 Giin
Kaynak: (Reyburn, 2023)

NFT’lere yatirnm yapan Adidas, eBay, Samsung, Nike, Formula 1, Mc
Donald’s ve Coca Cola gibi diinyaca tinlii sirketlerin olmasi NFT piyasasinin
uzun yillar popiiler olacaginin gostergesi olarak goriilebilir (Weston, 2023).

4.CBDC (Central Bank Digital Currency)

Central Bank Digital Currency (CBDC) ifade edilen kavram, Merkez
Bankas1 Dijital Para Birimi seklindedir. Sanal para kavrami ortaya ¢ikmadan
once tig tip paradan bahsedilmektedir. Bunlardan birincisi tedaviilde bulunan
paralar, ikincisi ticari bankalarin rezerv parasi ve tigiinciisii Merkez Bankasinin
rezerv parasidir. Bu paralarin ortak 6zellikleri bir devlet tarafindan giivence
altinda olmasi ve fiziksel ulagimin miimkiin bulunmasidir. Merkez Bankasi
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dijital parasi, yasal 6deme aract olarak kullanilan kagit ve madeni paranin
dijital halidir. Dijital para, geleneksel paranin fonksiyonlart olan deger
saklama, hesap birimi olma, degisim aract olma gibi tiim fonksiyonlarini
yerine getirmektedir (Vakifbank, 2021). Merkez Bankalar1 bu sayede para
basmak yerine dijital ortamda para olusturulacak ve Merkez Bankas: fiziki
para basma ve saklama maliyetinden kurtulmusg olabilecektir.

Uluslararas1 Para Fonu (IMF), djjital paralart CBDC’leri hesaba dayali
ve altcoine dayall olarak iki bashk altinda gruplandirmaktadir. Hesaba
dayali dyjital para sistemi, merkez bankasinin biinyesinde bulunan mevcut
bakiyelerin dijitallestirilmesidir. Altcoine dayali dijital para sistemi ise mevcut
hesaplarin dijitallestirilmesi yerine agilacak yeni hesaplarin dijital paralardan
olugmasini ifade etmektedir (Vakifbank, 2021). Piyasalarin alt yap: kurulum
ve egitim maliyetleri géz Oniine alindiginda hesaba dayali dijital para
sistemini destekledikleri s6ylenebilir. Altcoine dayal sistem olugturmak yeni
bir para birimi olugturulmasi anlamina gelmektedir.

Merkez Bankalar: dijital parayr kimlere nasil kullandiracagi konusunda
yasal ve uygulama sikintilari ile karst kargiya kalmaktadir. CBDClyi
diger sanal paralardan ayiran temel 6zellik arkasinda Merkez Bankasinin
giivencesinin  olmasidir.  Ayrica  CBDC’nin blok zincir teknolojisine
dayanma zorunlulugu yoktur (Perret, 2023). Merkez bankasi CBDC
hesabindaki tiim mevduatlar1 ticari bankalara 6diing verdiginde, rezerv
bulundurma gerektirmeyen CBDC miktarindaki bir artig, esasen oOzel
kredi arzini artiracak ve nominal faiz oranim diigiirerek finansal istikrar:

tyilegtirebilecektir (Balaylar, 2023).

5.P2E (Play To Earn)

Play To Earn teriminin kisaltmasi olarak P2E terimi kullanilmaktadur.
Tiirkge ’ye “kazanmak igin oyna” seklinde gevrilmis olan bu sistemde
bilgisayar oyunlarinda oyuncular basari ile yaptiklar1 gorevler sonunda sanal
paralar veya NFT kazanmaktadir.

Insanoglunun ¢ogunlukla bog zamanlarini gegirmek ve mutlu olmak
amactyla oynadigr oyunlarin ¢ocuklarinin biligsel ve duyusal geligimine
biiyiik katkist var oldugu bilinmektedir. Bilgisayar teknolojisi ve sanal
ortam ile tanigincaya kadar farkli oyunlar oynayan ¢ocuklarin bilgisayar, cep
telefonu ya da tablet ile tanigmasi ile birlikte oynanan oyunlarin tiirii ve siiresi
degiskenlik gostermektedir. Belirli zaman ve mekin sorunu olmadigindan
dolay1 kigiler saatlerce oyundan kalkmadan yasam siirebilmektedir.
Giiniimiizde bireysel oyunlardan daha ¢ok kiyasiya rekabetin oldugu ekip

oyunlari tercih edilmekte, rekabetin olmasi kazanimlarin 6nemini artirmakta



Toralim Karagoz | 49

ve kigilerin oyunda kalma siireleri artmaktadir. Burada nihai hedef ¢ok oyun
oyna ¢ok kazan geklindedir.

P2E sayesinde oyuncularin sanal para kazanma arzusu oyuncularin
oyun kazanma isteklerini artirmaktadir. Kazanilan paralar ile oyunda
ckipman almak veya satmak oyuncular igin oyunlar1 daha cazip bir noktaya
getirmektedir. Oyuncularin elde ettikleri sanal para veya NFT kazanilmasi
bu konuda ticaretinde gelismesine katki saglamaktadir. Kazamilan sanal
paralar ile sanal diinyada gergek aligveris yapmanin yaninda gergek paralara
doniigiim saglamak miimkiin olabilmektedir.

Cogu zaman basit ve licretsiz iiyelik ile baglayan oyun oynama istegi
ilk zamanlar bireyleri memnun etse de ilerleyen asamada oyunun ve
karakterlerinin gelistirilmesi amaciyla bir seyleri satin almayi sart kogmaktadir.
Artik bog zaman gegirmek igin oyun oynamak tarih olmakta ve oyun
oynayarak kazanmak bir meslek dalina dontisecegi degerlendirilmektedir.

6.P2P (Peer to peer)

Esten ese (P2P), birbirine bagl en az iki ag tarafi arasinda olup, merkezi
olmayan etkilesimlerdir. Biitiin kullanicilarin ortak nokta tizerinden birbirleri
ile iglem anlagmasi yaptigy, alternatif bir sistemdir. Bu teknolojik yap: mobil
cihazlarda veri aktariminda, uzaktan egitimde ve sanal para uygulamalarinda
olmak tizere genis bir alanda uygulanmaktadir.

Bitcoin blokzincirinin merkeziyetsiz olugundan bahsedilirken iglemlerin
esten ege gergeklestigi ifade edilmektedir (https://www.btcturk.com/, 2023).
P2P uygulamasinda veriler direkt paylagildigi i¢in gonderilen verilerin
tiglinci bir kisi ya da kurum tarafindan onaylanmasina gerek kalmamakta ve
giivenli bir gekilde veri gonderimi saglanmaktadur.

P2P uygulamalarinda kisitlamalar yapilabilmekte agda kimin olacagina ya
da olmayacagna karar verilebilmektedir. Kullanici sayisini ve bant genisligini
de ayarlayabilmek miimkiin olabilmektedir. P2P aglarinin tiirleri (https://
www.elektrikde.com, 2023):

1.Yapilandirilmamis P2P Aglari: Bu tiir P2P aglarinda her cihaz
esit katki saglayabilir. Cihazlar aga rastgele baglanabildiginden bu agin
olusturulmasi kolaydir. Ancak yapilandirilmamig oldugu igin igerik bulmak
zorlagmaktadir.

2.Yapilandirilmig  P2P  Aglari: Digiimleri  belirli  bir  yapiya
yerlestirmek igin sanal bir katman olusturan yazilimlar kullamilarak
tasarlanmugtir. Yapilandirmalar1 kolay degildir, ancak kullanicilara igerige
kolay erigim saglayabilirler.
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3.Hibrit P2P Aglari: P2P ag olusturma ve istemci-sunucu mimarisinin
yeteneklerini birlestirir. Boyle bir aga bir 6rnek, merkezi sunucuyu kullanarak
bir diigiim bulmaktir.

P2P uygulamalarinda merkezi sunucu olmadigindan dolay1r merkezi
sunucu satin alma maliyeti olmadigindan karli olarak goziikebilir. Fakat
kullanicilar  zararli yazilimlara karst kendi giivenlik Onlemlerini almak
zorundadir. P2P sistemlerinde zararli yazilimlarin paylagiimasi merkezi
sunucular tizerinden paylagmaya oranla daha kolaydir.

7.BNPL (Buy Now Pay Later)

Ingilizcede Buy Now Pay Later kavraminin kisaltmasi olarak Tiirkge *ye
“Simdi Al Sonra Ode” sistemi her gegen giin daha fazla kullanicr ile bulustugu
goriilmektedir.

Yapilan aragtirmalarda insanlar miisteri olarak 3 gruba ayrildig:
gozlemlenmigtir. Bu gruplar (Erol, https://tr.linkedin.com, 2023);

1. Mutlu azinlik olarak nitelendiren grup, diledigi tiriinii diledigi zaman
kredi kullanmadan nakit olarak alabilen insanlarin olugturdugu
gruptur.

2. Thtiyaglarimi bazen kredi kullanarak bazen de nakit olarak alabilen
grupta yer alan insanlar liiks markal Girtinleri alabilmek i¢in daha fazla
kredi kullanmak zorunda kalmaktadir.

3. Temel gida ihtiyaglart digindaki her seyi sadece kredi kullanarak
alabilen grupta yer alan insanlar kredi taksit sayisini artirmak zorunda

kalmakta ve kredi erteleme imkanlarini her zaman kullanmak zorunda
kalmaktadir.

Durum boyle olunca BNPL sisteminin hedef kitlesi mutlu azinhk degil
geriye kalan miisterileri kazanmak yani ¢ok biiyiik bir kitleye hitap etmektedir.

Merkezi finans kuruluglar1 tarafindan  yillardir miigterilere  kredi
kullandirilirken ayni isi yapan BNPL sisteminin neden bu kadar popiiler
oldugunu verdigi hizmetlerdeki farkhiliga bakarak anlagilmas: gerekmektedir
(Akbank, 2023);

e Hizli, ¢evrimigi iiyelik ve onay hizmeti,
e Kredi kart1 alternatifi,
* Banka kartina taksit se¢enegi,

* Diisiik iglem ticretleri,
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* Faizsiz segenekler,

* QR veya NFC ile birlikte magazada 6deme imkani olmasidir.

Grafik 2°de BNPL artig trendi gosterilmektedir.
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Grafik 2: BNPL artas trendi
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Kaynak: (Evol, 2023)

Grafik 2’de goriildiigii tizere, 2016 yilinda e-ticaret demelerinin sadece
%0,4’linii BNPL ile yapilan 6demeler olugturuyor iken 2021 yilinda bu oran
%3¢ ulagtigy goriilmektedir (Erol, 2023).

Grafik 3’te BNPL hacim dongiisii gosterilmektedir.
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Kaynak: (Erol, 2023)

Grafik 3te goriildiigii tizere, 2020 yilinda BNPL hacminin 87,2
milyar dolar iken 2022 yilinda 179,05 milyar dolar ulagtig1 goriilmektedir.
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Gergeklesen BNPL hacminin 2030 yilinda yaklagik 3 trilyon dolara ulagmasi
hedeflenmektedir.

BNPL sisteminde Klarna, Afterpay, Zip Co gibi finans kuruluslari
yer almaktadir (Korkmaz, 2023). Klarna sirketi Isve¢’te 2005 yilinda
kurulmugtur ve BNPL sistemin lokomotif sirketlerinden biridir. Miisterilerine
“sorunsuz bir odeme deneyimi” sunmak slogani ile yola ¢ikan girket 17 iilkede,
900 binden fazla anlagmali isyeri ve 90 milyonu agan aktif kullanici sayisiyla

beraber sektor liderligini elinde bulundurmaktadir (Akbank, 2023).

Grafik 4’te tilkelere gore toplam e-ticaret harcamalari iginde BNPL pay1
gosterilmektedir.

Grafik 4: Ulkeleve Gove Toplam E-ticavet Haveamalar: Iginde BNPL Pay:
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Kaynak: (Evol, 2023)

Grafik 4te, 2021 yilinda yapilan bir aragtirmada iilkelere gore toplam
e-ticaret harcamalar1 icinde BNPL payi, Klarna sirketinin dogdugu iilke
olan Tsveg %25 ile ilk sirada yer aldig1 goriilmektedir. Iskandinav iilkelerinin
BNPL sistemine olan ilgisinin daha fazla oldugu goriilmektedir. Amerika
Birlesik Devletlerinde ise BNPL sisteminin e-ticaret harcamalarinda payinin
%4 ve Kanada’da %3 oldugu goriilmektedir.

Kredi ihtiyacini kargilayan, taksit imkiani sunan BNPL sisteminin
uygulamalari tilkeden tilkeye, sirketten girkete farklilik gdstermektedir. Grafik
3’de 6ngoriildiigii gibi sistem hacimsel olarak biiyiimeye devam etmektedir.

SONUG

Internetin tiim diinyada kullanilmaya baglanmast ile aligilagelmis klasik
finans igleyis yapisindan farkli bir anlayigla miigterilerine hizmet sunmak
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tinansal kurumlar i¢in zorunlu hale gelmigtir. Merkezi finans aktorleri internet
sayesinde personel giderlerini azaltmak, islem maliyetlerini diigiirmek, risk
maliyetlerini azaltmak, sube sayisinda azalmaya giderek yiiksek miktarlarda
kar elde etmeyi hedefler iken giintimiizde yiikselen bir trend olan DeFi
yani Merkeziyetsiz finans aktorleri ile kiyasiya bir rekabette kargi kargiya
kalmaktadirlar. Blokzincir ve Bitcoin gibi kavramlar 21. Yiizyil 6ncesinde
bilinmez iken ¢ok kisa bir stirede popiiler oldugu ve milyonlar tarafindan
kullanilmaya baslandig1 goriilmektedir. Agik kaynak kod yapisi ve problemsiz
caligmasi sayesinde DeFi’nin istedigi giiven ortaminin olugmast ¢ok zaman
almadig1 soylenebilir.

DeFi sanal diinyada bir devrimdir. DeFi kavramu ile birlikte birgok
farkli kavram ve uygulama finans sektoriinde yeniliklerin kapisini agmuistur.
Ornegin, DEX yani merkezi olmayan borsalar sayesinde tiim diinyada 24
saat sanal paralar ile yatirrm iglemleri gergeklesmektedir. Sanal diinyada
yapilan sanatsal niteligi olan ¢aligmalarin patent hakki ile korunmasi ve
pazarlana bilmesi yani NFT teknolojisi DeFi ile birlikte ortaya ¢ikmustir.
Biitiin bu gelismeler yasanirken teknolojiye ayak uydurmaya galigan fakat
tam olarak da ne yapabileceginden ve nasil yapabileceginden emin olmayan
merkezi otoritenin elinde olan Merkez Bankalar1 sanal diinyaya adim atmaya
caligtiklar1 goriilmektedir. CBDC yani Merkez Bankasi Dijjital para birimi
kullanmak konusunda gesitli yasalar ¢ikarmak igin ¢aligmalar tiim diinyada
tarkli farkli uygulamalar ile devam etmektedir.

P2E sayesinde oyun oynarken para ya da 6diil kazanildig1 ve basta Z
kugag1 olmak tizere bireyler sadece kafa dagitmak igin degil gelir elde etmek
igin oyun oynamaya baglamistir. P2P ile aracisiz iglemler gergeklesmekte ve
kullanicilar tglincti kisilerin keyfi uygulamalarina maruz kalmamaktadir.
BNPL sistemi ile sanal ortamda satin almnan iirtinlerin taksitlendirilmesi
saglanmugtir. Birbirleri ile i¢ ige ge¢mis olan bu kavramlarin hepsi tiim
diinyada kullanilmakta ve gelistirilmektedir. DeFi kavraminin da insanlarin
finans iglemlerinde araciyr ortadan kaldirma istegi dogdugu asikardir. Bu
talep dogrultusunda gelistirilen tiim finansal kavramlar ve enstriimanlar
diinya ¢apinda giivenle kullanilmakta ve islem hacimleri her giin rekora
kogmaya doymamaktadur.

On plana gikartilan bu kadar hizla ilerleyen teknolojik gelismelerde bazen
bilerek bazen de rassal olarak aksakliklar ortaya ¢iktigr gozlemlenmistir.
Kigilerin verilerini ¢almak amaciyla Merkeziyetsiz Finans kurumlarinin web
sayfalarinin birebir kopyasinin yani sahtesinin yapilmasi ve kisilerin bilgisine
ulagilarak hirsizlik yapilmasi, e-postalara gonderilen ikramiye kazandiniz
ya da hesabiniz ele gegiriliyor gibi yaniltict mesajlar ile kisilerin bilgisine
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ulagilmasi ¢ok sik karsilagilan dolandiricilik yontemleridir. Yeni kurulan finans
sirketlerinin g6z boyamak amaciyla kisilere hediyeler vermesi ve kigilerin
yatirrmlarim kurdugu sirkete yonlendirmesi sonucunda sirket yetkililerin
paralar ile kaybolmast da ¢ok yapilan bir dolandiricilik yontemidir. Ayrica
kigilerin ciizdan hesaplarinin sifresinin unutulmas: durumunda finansal
varliklara ulagabilme ve onlar1 yonetebilme miimkiin bulunmamaktadr.

Hukuki mirasgilarinda kisilerin sanal mal varliklarina ulagmas: sirketin
bagli bulundugu iilkenin kanunlari ¢ergevesinde miimkiin olabilmekte ve bu
stireg hala tam bir netlik kazanmamugtir. Kara para aklamak amaciyla yapilan
caligmalar Merkeziyetsiz Finans kuruluglarinin olumsuzluklar1 olarak ortaya
ciksa da, iglem hacimlerinde inigler ve gikiglar olsa da insanlar Merkeziyetsiz
Finans kuruluglarina yatirnm yapmaya devam etmektedir.

Gelecekte Merkeziyetsiz Finans kuruluglarinin sayisinin ve iglem hacminin
daha da artmasini istiyorsak bagta kara para aklama araci olmasinin yaninda
yukarida bahsi gegen olumsuz yonlerin giderilmesi konusunda 6nlemler
almak sarttir.
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