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On Soz

Bankalar finans piyasalarinin en temel aract kurumlaridir. Ban-
kalarin uzun vadeli istikrari ayni zamanda ekonominin istikrari agi-
sindan da 6nem tagimaktadir. Bankalarin uzun vadeli istikrarinin
temel anahtari, yiiksek performans diigiik riskle galigabilmesidir.
Performansin temel gostergelerinden karlihigi artirmak ve riski
minimize edebilmek ise uzun vadeli miisteri iliskilerine baghdir.
Bankalar ekonomide tasarruflarin yatirimlara doniigiimiinii sag-
layarak piyasada etkinlik ve verimliligi artirmakta ve ekonomide
stirdiiriilebilir biiylimeye katki saglamaktadir. Bankalar bu katkilari
gergeklestirirken performansini artirmak amaci ile yaptiklar: faali-
yetlerde dogas1 geregi, sistematik ve sistematik olmayan bankacilik
taaliyetlerine 6zgii ¢esitli risklere de maruz kalmaktadirlar. Bu risk-
lerden korunmak adina faaliyetlerini tek bir yonlii degil ¢ok yonlii
elde etmeye boylelikle gesitlendirmenin olumlu etkilerinden fayda-
lanmaya ¢aligmaktadirlar. Bankalarin gesitlendirme ile kazanglarini
artirma ¢abas1 hem performans artig1 saglamak hem de tirtin gesitli-
ligi ile miigteri bagliligy ile stirdiiriilebilir karlilik elde etme amacini
giitmektedir. Bankalar gelir ¢esitlendirmesi ile iirtinlerini gesitlen-
direbilecek boylece performanslarini artirirken risklerini minimize
edebileceklerdir. Gelir gesitlendirmesinin en 6nemli boyutu faiz
dig1 gelirdir. Faiz dis1 gelirler (bankalar, EFT, ¢ek ve senet, yatirim,
krediler, kredi karti, internet, doviz islemleri, kiralik kasa kiralama,
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sermaye piyasasi ve tiirev iglemler, vb.), bankacilik hizmetlerinden
elde edilen kazang ve hizmetlerdir. Bankalar faiz gelirlerinin ya-
nisira faiz dist gelirler ile miisteri baghligini ve karhilik ve finan-
sal performansini ylikseltmektedir. Bu kapsamda bu ¢aligmanin
temel amaci; gelir gesitlendirmesinin Tiirkiye’de faaliyet gosteren
bankalarin performansina ve riskine olan etkisinin incelenmesidir.
Bu kapsamda Tiirkiye’de faaliyet gosteren 27 mevduat bankasinin
2005/Q1-2019/Q3 arasi iiger ayhk verileri kullanilarak egbiitiin-
lesme testi yapilmug ve katsayr tahmincileri kullanilarak panel veri
analizi yapilmugtir. Yapilan analizler sonucunda gelir gesitlendirme-
si ile banka performansi ve risk ayarli banka performanslar arasin-
da olumlu bir iligki tespit edilmistir. Faiz dis1 gelir ¢esitlendirmesi-
nin iflas riskini azalttigs tespit edilmistir. Kredi riski ve bankacilik
riskleri ile gelir gesitlendirme arasinda ise anlamli bir iligki tespit
edilmemistir.

Caligma toplam beg boliimden olugmaktadir. Girig boliimiin-
de ¢aliygmanin konusu ve problemi, aragtirmanin amact ve onemi,
aragtirma yontemi ifade edilmistir. Ayrica aragtirmanin sayiltilar
ve belirlenen hipotezleri yazilarak aragtirmanin sinirlari, temel bazi
ifadelerin tanimlar1 ve yine konu ile ilgili yapilan literatiir ¢alis-
malar1 hakkinda bilgi verilmigtir. Kavramsal gergevenin olustugu
birinci boliimde bankacilik kavramu, ikinci boliimde ¢esitlendirme
ve risk kavramu ile ilgili temel bilgiler verilerek yerli ve yabanci
literatiire iliskin yayinlar detayh olarak incelenmistir. Ugiincii eko-
nometrik yontemler veri ve degigkenler hakkinda ayrintili bilgile-
re yer verilmistir. Dordiincii boliimde analiz sonucu elde edilen
istatistiki ve ekonometrik ¢iktilar sunulmustur. Sonug ve 6neriler
boliimiinde ise ekonometrik yontemler ile bulunan analiz ¢iktilar
degerlendirilerek ¢alismanin sonucu verilmistir.

Bu kitap yazarin doktora tezi olan “GELIR CESITLENDIR-
MESININ BANKALARIN RISK VE PERFORMANSI UZE-
RINDEKI ETKILERI” adli eserinden tiiretilmigtir. Bu siiregte
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caliymanin ortaya ¢itkmasinda her agamada destegini esirgemeyen
degerli tez danigmanim Sayin Prof Dr. Ibrahim Halil EKSI’ye ve
destegini gece gilindiiz demeden esirgemeyen ablam Bilgin ER-
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Girig

Fon fazlas1 olan birimlerle fon ihtiyaci olan birimler arasin-
da finansal aracilik fonksiyonu tistlenen bankalar hem gelismekte
olan hem de geligmig iilke ekonomilerinde finansal piyasalarin
onemli kurumlarindan biridir. Bankalar, ekonomide tasarruflarin
yatirimlara doniigiimiinii saglayarak piyasada etkinlik ve verim-
liligi artirmakta ve biiyiimenin siirekliligine katki saglamaktadir.
Bu katkilar1 gergeklestirirken bankalar dogas: geregi, kredi riski,
likidite riski, operasyonel risk, faiz orani riski ve kur riski gibi
bazi risklere de maruz kalmaktadirlar. Bu risklerden korunmak
adina faaliyetlerini tek bir yonlii degil ¢ok yonlii gelir elde etme-
ye, boylelikle ¢esitlendirmenin olumlu etkilerinden faydalanmaya
caligmaktadirlar. “yumurtalar1 ayn1 sepete koymamak”™ ilkesi ile
varliklar1 ¢esitlendirerek kazanglarini artirma ¢abasi ile hem kar-
liligr artirtmak hem de tiiketicilere farkli gekillerde hizmetler su-
narak memnuniyeti ve bagliligi ayn1 zamanda da stirdiirebilirligi
saglamaya caligmaktadirlar.

Bankalar maksimum kar igin “ellerindeki varliklar1 belli bir en-

diistriye mi kanalize etmeli?”, «

Cok daha dar bir alana m1 odaklan-
mali?” veya “belli bir kitleyi hedef almayan ve genel bir portféymii
olugturmal1?” gibi sorulara yanit olugturmak igin literatiirde farkl

aragtirmalar ortaya konmusgtur.
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Bankacilik sektortinde sunulan hizmet ve iiriinler 6zellikle eko-
nomik kogullar, teknolojik yenilikler, rekabet ve kiiresellesme gibi
faktorlere bagh olarak hacim ve iglem tiiri boyutunda siirekli bir
artiy gozlemlenmektedir. Boyle bir ortamda, bankalar gelismelere
bagl olarak geleneksel bir bigimde faiz gelirleri elde edebilecegi
faaliyetler diginda, hizmet iicretleri, aracilik faaliyetleri, yatirim
bankaciligi, menkul kiymet alm satimi ve piyasa yapicilik gibi
yeni finansal tirtin hizmetler {ireterek faiz dig1 gelirler elde etme-
ye baglamistir. Ote yandan, bankalar gesitlendirmeden kaynakla-
nan kazanglarin kisitlayabilecek, portfoylerini odaklanmaya veya
gesitlendirmeye yonlendiren yasal diizenlemelerle de karst kargiya
kalmaktadirlar Bankacilikta gesitlendirme genel olarak ii¢ sekilde
ger¢eklesmektedir. Bunlardan ilki; gelir gesitlendirmesi yapmasi,
yani faiz gelirine ek olarak faiz digi gelir elde edilmesidir. Tkincisi;
bankanin kredi ve mevduat gibi ana faaliyet konularini sektore ve
cografi olarak boliimlere ayirmasi ve {igiinciisii ise; bankanin gesit-
lendirmeyi farkl iiriin kollarinda yapmasidir.

Bankalarin, faaliyetleri ¢esitlendirerek kazanglarini artirma ga-
basi ile hem karhiligr artirtmak hem de tiiketicilere farkh sekiller-
de hizmetler sunarak memnuniyeti ve bagliligi ayn1 zamanda da
stirdiirebilirligi saglamalar1, bankalarin gelecegi agisindan oldukga
onemlidir. Bu kapsamda bankalarin ¢esitlendirme ile banka risk
ve performans arasindaki iligkinin tespiti, bankalara siirdiirtilebilir
karlilik ve risk yonetimi anlaminda bankacilik sektorii igin 6nemli
bir rehber olacag: diisiiniilmektedir.

Bu ¢alismanin temel amaci gelir gesitlendirmesinin Tiirkiye’de
faaliyet gosteren bankalarin performansina ve riskine olan etkisinin
incelenmesidir. Bu kapsamda Tiirkiye’de faaliyet gosteren 34 mev-
duat bankasinin 2005-2019Q3 aras: iiger aylik verileri incelenmig
ve 27 bankanin mali verileri aragtirmaya dahil edilmistir.

Literatiirde bankacilikta gesitlendirme ile ilgili olarak; {irtin ge-
sitlendirmesi ve karlilik; iiriin ¢esitlendirmesi ve miigteri memnu-
niyeti, banka ¢esitlendirmesi; performans ve piyasa degeri iligkisi,
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gesitlendirme stratejileri gibi ¢aligmalar yapilmistir. Literatiirde bu
konu ile ilgili olarak yapilan ¢aligma sayis1 kisithdir. Bu kapsamda
bankalarin gesitlendirme ile banka risk ve performans arasindaki
iligkinin tespiti onem kazanmaktadir. Bu ylizden yapilacak olan bu
caliymanin literatiire katki saglayacag: diistiniilmektedir.

Caligma gelir gegitlendirmesinin hem performans hem risk tize-
rindeki etkilerinin birlikte incelenmesi yoniiyle literatiire katki sag-
layacaktir. Ayrica gesitlendirmeyi hem faiz ve faiz dis1 gelir agisin-
dan hem de faiz dis1 gelirin tiirleri agisindan olmak iizere iki agidan
ele alan biitiinsel bir bakig agis1 ile incelemesi yoniinden bankalara
onemli bir rehber kaynak olacag: diistiniilmektedir.

Cesitlendirmenin piyasa riski kredi riski ve operasyonel riskin
biitiiniinii belirten risk agirlikli varliklar ve kredi riskini ayrica ele
alan takipteki kredilere olan etkilerinin belirlenmesi yoniinde lite-
ratiirde yapilan ender galigmalardan biri olmasi ¢aligmanin 6zgiin-
ligii agisindan 6nem tagimaktadir. Literatiirde gegitlendirmenin
bankalarin gelir, performans ve risk {izerine etkisi ayr1 ayri incele-
yen yayinlar mevcut olsa da biitiinsel olarak inceleyen ve veri seti
yoniiyle genis olan aragtirma sayis1 kisithidir.

Caliyma panel veri analizi ile yapilmig olup esbiitiinlesme ve
yatay kesit bagimliligini dikkate alan ikinci nesil ortak korelasyon
etkili ve genigletilmis ortalama grup tahmincileri ile uzun dénemli
iligki katsay1 tahmini yapilmugtir.

Caligmanin igerigi beg boliimden olusacaktir. Caligmanin bi-
rinci boliimiinde, bankacilik kavrami, bankalarin ekonomik fonk-
siyonlari, bankalarin faaliyetleri ve banka tiirleri, Tiirk bankacilik
sektoriiniin yapist ve yasadigi gelismeler igeren genel bilgiler su-
nulacaktir. Caligmanin ikinci boliimiinde bankacilik sektortinde ge-
sitlendirme ve risk konusu detaylandirilarak, ulusal ve uluslararasi
literatiir incelemesi ile uygulamali galiymalardan 6rnekler verilerek
agtklanmaya galigilacaktir. Ugiincii boliimde galigmada kullanilan
veri seti ve panel veri analiziyle ilgili bilgiler verilerek, ¢aligmanin
metodolojisi sunulacaktir. Dordiincii boliimde olugturulan hipo-
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tezler ile ilgili uygulama yapilacak ve modelin tahmin sonuglar1 bu
uygulamanin sonucunda elde edilen bulgular verilecektir. Son bo-
liimde ise sonug ve tartigmalar tespit edilecektir.

Aragtirma sadece Tiirkiye’de faaliyet gosteren mevduat banka-
lar1 Gizerinde gergeklesmistir. Aragtirmanin temel varsayimlari su
sekildedir.

e Aragtirmaya katilan bankalar makro ekonomik verilerden
etkilenmemektedir.

e Aragtirmaya katilan bankalar gesitlendirme stratejisini
benimsemisler ve bankalarinda uygulamaya koymuslardir.

e Aragtirmaya katilan bankalar gelir gesitlendirmesi stratejisi
ile performanslarini artirabileceklerini  benimsemislerdir.
Bu nedenle aragtirmaya dahil bankalar faiz gelirlerinin
yaninda faiz digi gelirlerini artirmaya doniik faaliyetler
gostermektedir.

e Aragtirmaya katilan bankalar gelir gesitlendirmesi stratejisi
ile risklerini azaltabileceklerini benimsemislerdir.

Aragtirmanin literatiire gore temel hipotezleri su sekildedir;
HI: Gelir gesitlendivme banka performansiny ethilemektedin:

H2: Gelir cesitlendirme viske give diizeltilmis banka performansin
ethilemektedir

H3:Gelir cesitlendivme iflas viskini etkilemektedir
H4:Gelir cesitlendivme banka visklerini etkilemektedir
Hb5:Gelir cesitlendivme kredi viskini etkilemektedir

Caligma bankalarda gelir ¢esitlendirmesinin performans ve risk
tizerine etkilerinin hesaplanmasi yoniinden detayli bir aragtirma-
dir. Ancak sadece mevduat bankalar1 {izerine yapilmig olmasi, di-
ger banka gesitlerinden kalkinma yatirnm ve katihm bankalarinin
galigma prensiplerinin farklihigindan otiirii dahil edilememesi aras-
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tirmanin kisitlarindan biridir. Ayrica aragtimada makroekonomik
degiskenler dikkate alinmamig sadece banka degiskenleri kullanila-
rak hipotezler test edilmig ve sonuglandirilmigtir. Makro ekonomik
gostergelerin ¢aligmaya dahil edilmemesinin en termel nedeni etki-
lerinin bilangolara daha geg yansimasindan kaynaklidir.

Bu ¢aliymada kullanilacak olan temel kavramlarun tanimlar
agagida verilmistir. Kavramsal gergevede birinci ve ikinci boliimde
bu temel kavramlar ve tanimlar1 ayrintili olarak belirtilecektir.

Bankacilik Kavrami: Banka; tiim faaliyetleri hukuksal olarak
diizenlenmig; birey ve kurumlarin belli bir zaman igerisinde biriken
tasarruflarini fon gereksinimi olan kigi yada kurumlara nakdi-gayri
nakdi kredi seklinde aktaran; her tiirlii 6deme-aktarma ve transfer
islemlerine aracilik sunan; g¢ek-senet iglemleri yapan; kredi deger-
leme ve mali tahlil islemleri yaparak firmalara yada kisilere kredi
limitleri sunan; kasa, takas ve saklama islemleri yapan; kambiyo is-
lemleri gergeklestiren; her tiirlii sigorta poligesi diizenleyen ve tiim
bu iglemleri belirli bir bedel (faiz, komisyon, kar pay1) kargiliginda
yapan kurum ve kuruluglardir (Oztiirk vd.,2019,s:4)

Mevduat Bankaciligi: Kendi nam ve hesabina mevduat kabul
etmek ve kredi kullandirmak esas olmak tizere faaliyet gosteren ku-
ruluglar ile yurt diginda kurulu bu nitelikteki kuruluglarin yurt igi
subeleridir. (BDDK5411 Sayil Bankacilik Kanunu)

Cesitlendirme Kavrami: Cesitlendirme stratejisi, i alanlarin-
da yeni firsatlar elde etmek ve getirileri ortalamanin {izerine ¢gikar-
mak i¢in firmalarin uygulamig olduklar1 bir iist yonetim biiyiime
stratejisidir (Ulgen ve Mirze, 2004: 224; Kang, 2011: 1).

Bankalarda Cesitlendirme: Bankacilikta ¢esitlendirme genel
olarak 3 gekilde goriilmektedir. Bunlar bankacilikta sunulan hiz-
metlerin dogurdugu iiriin farkliligindan olusan Uriin ¢esitlendir-
me, faiz ve faiz dis1 gelir farklihgina dayanan gelir gesitlendirme

ve kredi portfoyiiniin olabildigince tilke ya da faaliyet alanindaki
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cografi bolgeler geneline yayilmasi kavramini igeren cografi gesit-
lendirmedir (Mercea vd..2007s:1977).

Gelir Cesitlendirme: Bankacilikta faiz ve faiz Digi gelir
farkliigina dayanan gesitlendirme tiirtidiir (Stiroh ve Rumble
,2006:2132)

Risk Kavrami: Risk; hedeflenen zaman araliginda belli bir
hedefe ulagamamak ve sonucunda zarara ugrama olasiigidir. Bu
kapsamda risklerin en temel 6zelligi ne zaman kargilagilacaginin
net bilinememesi, zamanla farklilagabilecek olmasi, kargilagildigin-
da sonucunun olumsuz olmasi ve yonetilebilir olmasidir. Riskin en
belirgin 6zelligi tam ve net olarak bilinememesi, zamanla degisken-
lik gostermesi, olumsuz sonuglar dogurabilir olmasi ve yonetilebi-
lir nitelikte bulunmasidir (Babuscu, 2005:4).

Bankacilikta Risk Kavrami: Bankacilikta karsilagilan riskler
genellikle ti¢ temel grupta ele alinmaktadir. Bunlar bankalarin ala-
caklariin zamaninda ya da tam tahsilat elde edemedigi durum-
larda karg1 kargiya kalinan kredi riski, finansal varlik portféylerini
ilgilendiren faiz, doviz kuru, likidite gibi riskleri barindiran piyasa
riski, bankalarin faaliyetlerinin aksamasi neticesinde ortaya ¢ikacak
olan operasyonel risk olarak siniflandirilmaktadir. (Altay,2014:52)

Bankalarin Performans ve Karliligi: Bankalarin performans
ve karliigr 6lgmede kullanilan en temel degisken varhik karlihig:
(ROA) ve 6zkaynak karlihigi (ROE)’dur.



BOLUM 1

Bankacilik ile Tlgili Temel Kavramlar

Bu boliimde bankacilik ile ilgili temel kavramlar tizerinde duru-
lacaktir. Bankacilik kavrami, fonksiyonlar: ve tiirleri incelenecektir.
Bankacilik faaliyetleri tizerinde durulacak ve Tiirk bankaciliginin
tarihi ve bugtinkii durumu analiz edilecektir.

1.1. Banka ve Bankacilik Kavrami

Finansman kavrami kigi ve kurumlarin gereksinim duydugu
kisa, orta ve uzun vadeli fonlarin en uygun kosullarda saglanmasi
olarak ifade edilmektedir (Usta, 2005: 2 ). Artan finansman ihtiya-
c1 fon arz ve talep edenleri belli bir hukuki diizen igerisinde kurum-
sal aracilik gatis1 altinda bulugmaya zorlamakta, boylece finansal
sistem kavrami ortaya ¢ikmaktadir. Finansal sistemde, tasarrufqu
fon kaynagini, finansal araciya aktarmakta, kredi kullanmak isteyen
de fon gereksinimini finansal aracilar vasitasiyla temin etmektedir
(Mishkin, 2012: 345-340).

Finansal piyasalar igerisinde genel olarak goriilen finansal araci-
lik hizmeti veren kuruluglar bankalar, borsalar, leasing ve faktoring
sirketleri, yatirrm ve damigmanlik sirketleri, aract kurumlardir. Bu
araci kuruluglar igerisinde finans diinyasinda en gok bagvurulan ku-
rumlar, bankalardir.
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Borsalar, menkul kiymetlerin, ticari mallarin ve finansal ens-
triimanlarin ticaretinin yapildig: yerlerdir.

Faktoring Sirketleri, faktoring ( biiylik miktarlarda kredili sa-
tig yapan firmalarin, bu satiglardan dogan alacak haklarinin “fac-
tor” veya “factoring sirketi” olarak adlandirilan finansal kuruluglar
tarafindan satin alinmasri) iglemlerinin gergeklestigi sirketlerdir.

Leasing Sirketi, leasing (bir kiralama sirketinin (Leaser), kiraci
konumundaki girketin (Leasee) gereksinimlerine uygun bir men-
kul ya da gayrimenkulii satin alip bunu belli bir siire igin girketin
kullanimina tahsis etmesi) igleminin gergeklestigi kurumlardir.

Tiiketici finansman sirketleri, finansman bonosu, tahvil ve
hisse senedi ihrag ederek ya da piyasadan borglanarak elde ettik-
leri fonlari, tiiketim kesimine tiiketici kredisi olarak kullandiran
sirketlerdir

Portfoy yonetim sirketleri, degerli kagitlar ile olugturulan
sepetlerin yonetilmesi ile kar etmeye galigan finansal birimlerdir.
Porttoy yoneticiligi; finansal varliklardan olugan portféylerin, her
bir miisteri adina, miisterilerle yapilacak portfoy yonetim sozles-
mesi ger¢evesinde maddi bir menfaat saglamak {izere vekil sifatiyla
yonetilmesidir. (Ceylan-Korkmaz,2017,5:126)

Yatirim Danigmanlik Sirketleri, finansal piyasalarda iglem ya-
pan birimlerin bu alanda uzman ekipler tarafindan bilgi toplamas,
toplanan bilgilerin analiz edilmesi ve bir sonuca baglanmasi igin
goriig bildiren finansal yapilardir. (Okka,2016,s:147)

Yatirim Ortakliklar1, Gayrimenkul ve menkul kiymet yatirim
ortakligi ve girisim sermayesi yatirim ortakligi olmak tizere iige
ayrilir. Yatirim ortakliklarinin temel fonksiyonu kiigiik tasarruf sa-
hiplerinin birikimlerini bir havuzda toplayarak gayrimenkul ya da
menkul kiymetlerden olugacak bir portfoye yatirmak ve bu yolla
elde ettikleri kazanci ortaklarina paylar1 oraninda dagitmaktir.

Sigorta sirketleri, gelecekte olugabilecek riskleri belirlenen risk
primleri ile satin alma islemine sigortalama denir. Bu islevi yeri-
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ne getirmek amaciyla hizmetlerinin kargiligi olan primleri 6nce-
den tahsil ederek sermaye birikimlerini saglamig olurlar. Sigorta
kurumlar1 biinyelerinde topladiklar1 bu fonlari riskin neden ola-
cag1 hasarlar meydana gelinceye kadar gesitli pazarlara aktararak
degerlendirirler ve fon talep edenlerin gereksinimlerini kargilamig
olurlar(Sayilgan,2018,s:275).

Bankalar, mevduat kabul eden ve bu mevduatlari en verimli bir
sekilde kredi olarak sunan, esas isgi kredi almak ya da vermek olan
kurum ve kuruluglardir. Banka kelimesi Italyanca *da sira, tezgih
anlammna gelen “banco” kelimesinden Tiirkge ’ye uyarlanmugtir.
Bankanin tarihgesi M.O 3500 yillarina kadar uzanmakta olup pa-
ranin olmadig1 donemlerde takas ile degig tokus islemlerinin yapil-
dig1 donemlerde bankacilik iglemlerinin bulundugu goriilmektedir.
Mezopotamya da Uruk’ta kurulan Maket bilinen en eski banka ku-
rulugudur. ($ahin,2017,s:1). Bankacilik ile ilgili bir¢ok tanim s6z
konusu olup birkag1 asagida verilmektedir.

* Bankalar mevduat kabul eden ve bu mevduatlar1 en verimli
bir gekilde kredi olarak sunan esas isi mevduat toplamak ve
kredi vermek olan kurum ve kuruluslardir (Giiney,2019,s:1).

* Bankalar fon talep eden kesime fon temin eden, yatirim
firsatlar1 sunan ve finansal sistem igerisinde fon ihtiyact ve
fon fazlasini kargilagtiran boylelikle ekonomiyi etkinlegtiren
bir yap1 olarak tanimlanmaktadir (Sakar,2017,s:1).

Tiirkiye’de “5411 sayili Bankacilik kanunu 4. Maddesi” gergeve-
sinde bankalarin faaliyet alanlar1 agagidaki bigimde siralanmaktadir:

¢ Mevduat kabulu
e Katilim fonu kabulu

* Nakdi ve kaydi 6deme ve fon transferi iglemleri, muhabir
bankacilik veya gek hesaplarmnin kullanilmasi dahil her tiirli
O0deme ve tahsilat iglemleri

*  Cek ve diger kambiyo senetlerinin igtira iglemleri
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¢ Saklama hizmetleri

e Kredi kartlar1, banka kartlar1 ve seyahat gekleri gibi 6deme
vasitalarinin ihraci ve bunlarla ilgili faaliyetlerin yiirtitiilmesi

islemleri.

e Efektif dahil kambiyo iglemleri; para piyasast araglarinin
alim ve satimi, kiymetli maden ve taglarin alimi, satimi veya

bunlarin emanete alinmasi iglemleri.

* Ekonomik ve finansal gostergelere, sermaye piyasasi
araglarina, mala, kiymetli madenlere ve dovize dayali; vadeli
islem sozlesmelerinin, opsiyon sozlesmelerinin, birden fazla
tiirev aract igeren basit veya karmagik yapidaki finansal

araglarmn alimi, satimi ve aracilik iglemleri.

* Sermaye piyasast araglarinin alim ve satimi ile geri alim veya

tekrar satim taahhiidi iglemleri.

e Sermaye piyasasi araglarinin ihrag veya halka arz yoluyla

satigina aracilik iglemleri.

e Daha once ihrag edilmig olan sermaye piyasast araglarinin

aracilik maksadiyla alim satiminin yiiriitiilmesi iglemleri.

* Bagkalar1 lehine teminat, garanti ve sair yiikiimliiliiklerin

tstlenilmesi islemleri gibi garanti igleri.
* Yatirrm danigmanlhig: islemleri.

* Porttoy isletmeciligi ve yonetimi.

* Hazine Miistesarhgl ve/veya Merkez Bankasi ve kurulug
birlikleri nezdinde olusturulan bir sozlesme kapsaminda
tistlenilen ylikiimliiliikler cergevesinde alim satim iglemlerine

iliskin piyasa yapiciligr.

* Faktoring ve forfaiting iglemleri.

* Bankalar aras1 piyasada para alim satimi iglemlerine aracilik.

* Finansal kiralama islemleri.



Burcu Buywran | 11

* Sigorta acenteligi ve bireysel emeKklilik aracilik hizmetleri.

* Kurulca belirlenecek diger faaliyetler

1.2. Bankaciligin Temel Fonksiyonlar:
Bankaciligin fonksiyonlar: agagidaki gibi siralanmaktadr.

* Fon arz ve talebinde aracilik ve giiven saglama: Bankalar
fon ihtiyaci olan gergek ve tiizel kisiler ile fon fazlasi olan
gercek ve tiizel kigilerin kargilagtiklar: piyasalarda aracihik
iglevi sunmaktadir. Bu aracilik faaliyetlerini gergeklestirirken
hukuki gergeveye uygun sekilde devletin denetimi altinda
hareket etmekte ve kisi ve kurumlarin bu sayede giivenini
tesis etmektedir (Hazar ve Babugcu,2017,5:46).

* Kaynaklarda Akiciik  Saglama:  Bankalar  farkhi
cogratyalardan gelen fon taleplerini yine farkli cografyalardan
farkli kesimlerden saglanan fon fazlasi ile kargilayarak
fonlarin akiciligini saglamaktadir (Giiney,2019,s:35)

 Kaynak Kullanimini Tyilestirme: Bankalar gerek kisi ve
kurumlardan sagladig: fon fazlasinin gerekse ulusal ve ulus-
lararas1 yollarla temin ettigi kaynaklar1 verimli ve karl alan-
lara aktarma konusunda etkinlik saglamakta, boylelikle eko-
nomiye yon vermektedir (Takan ve Boyacioglu,2012,s:44).

* Hizmet Fonksiyonu: Bankalar sadece mevduat toplama
ya da kredi verme degil parasal konularda gorevlerinde de
belirtildigigibidiger bir¢okhizmetleride gergeklestirmektedir

* Kaydi Para Yaratma: Kaydi para, bankaya vyatrilan
mevduatin kanuni karsiliklar diisiildiikten sonra tekrar kredi
olarak verilmesidir. (Giiney,2019,s:34). Bankalar topladiklar:
mevzuatin hepsini kredi olarak vermez. Yasal kargihik orani
ayirdiktan sonra kalani kredi verebilir. Yasal kargilik oranlarini
Merkez Bankasi belirler ekonominin mevcut veya gelecekteki
gelismelere goz Oniine alarak degistirilebilir. Bankalarin
yarattig1 kaydi para hesaplanirken, yasal karsilik oranlarini
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cikarmak gerekir. Yasal kargilik kesilmesinin en temel sebebi
kriz durumlarinda mevduat sahiplerinin paralarinin geri
ddenmesini saglanmasidir (Oztiirk ve Giiven,2019,s:13).

e Para ve Sermaye Piyasalarinda Etkin Rol Oynama:
Bankalar ya dogrudan ya da dolayll olarak sermaye
piyasasi araglarinin satiginda ihragcr ve yatirimer arasinda;
hem de daha 6nce ihraci yapilmis olan sermaye piyasasi
araglarmin da ikincil piyasadaki satiglarina aracilik iglemini
gergeklestirmektedir. Bu sayede sermaye piyasasi araglarinin
ulusal ve uluslararast platformda ¢ok genis bir yatirimci
kitlesi ile bulugmasini saglayarak sermaye piyasasinin
etkinligine ve derinlegmesine katki saglamaktadir (Hazar ve
Babugcu,2017,5:48)

e Uluslararas1 Ticareti Gelistirme: Bankalar uluslararas
piyasalarda en biiyiik sorun olan 6demelerin giivenirligi
sorununu  ortadan  kaldirmakta, ticaretin  sorunsuz
yiirtitiilebilmesi adma akreditif, prefinansman, forfaiting
gibi iglemler ile miisterilerine destek saglamaktadir (Hazar
ve Babuscu,2017,5:47)

1.3. Bankacilik Tiirleri

Bankalar bir¢ok 6zelliklere gore siniflara ayirrmak miimkiindiir.
Gerek literatiirde gerekse giincel hayatta goriilmekte olan bankala-
rin siuflandirma gruplar: ve tiirleri hakkinda temel bilgiler asagida
belirtilmigtir.

l.3.1.0rgi'1tlenme Alanlarina Gore Bankalar

Orgiitlenme alanina gore bankalar ulusal, uluslararasi, bolgesel,
yerel ve oft shore bankacilik olarak beg gesitte incelenmektedir.

 Ulusal Bankalar: Orgiitlenme sekli olarak tiim iilkeye
vayilarak faaliyet gosteren ¢ok subeli bankalardir. Ticari
bankalar, bu tiir bankalara gosterilecek temel bir 6rnektir
(Oztiirk ve Giiven, 2019 s:10).
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* Uluslararas1 Bankalar: Giiniimiizde kiiresellesen finans
piyasalart ile birlikte ekonominin diga agilmasi mal ve
sermaye hareketlerinin yayginlagmasi, gok uluslu igletmelerin
meydana gelmesi ile birlikte bankalarin bulunduklar tilke
sinirlarinin diginda hizmet sunmalar gerekliligi ortaya gikmug
ve uluslararast bankalar kurulmustur (Hazar ve Babuscu,
2017: 58).Bankalarin uluslararasilagmasinin temel nedenleri
olarak istikrara yarattig1 artiricr etki, rekabet ve verimlilikle
yarattig1 olumlu etki, yeni iiriinler ve tistiin teknoloji kaliteli
ve ucuz Uriinler sunmasi, diigiik kar marjr ile kaliteli hizmet
anlayigi, yeni kredi politikalart sunmast sayilabilir (Ayaydin
ve Berberoglu,2010,s:62-73).

* Bolgesel Bankalar: Belirli bir cografi bolgede kurulmus
olan bankalar olup, gelismis ekonomiler ve biiyiik
iilkelerde goriilmektedir (Oztiirk ve Giiven, 2019 s:11).
Bu tiir bankalarin ekonomiye katkilar1 biiylik olup temel
nedeni, faaliyet gosterebildikleri bolgelerin yerel kaynak
ve tasarruflart bolgeye ait gereksinimleri ve projelerine fon
temin ederek Oonemli katkilar elde edebilmesi olmaktadir

(Kaya,2017, s:74).

* Yerel Bankalar: Yalnizca bir ilde ya da bir ilge merkezinde
faaliyette bulunan bankalardir. Bu tiir bankalar tek sube
olarak caligabildikleri gibi ¢ok subeli de calisabilmektedir
(Kaya, 2017: 75). Bir iilkede bankaciigin gelisme
agamasinda oldugu donemlerde yerel bankalarin 6nemi
biyiiktiir ( Hazar ve Babugcu, 2017: 57).

* Off Shore (Kiyr Bankalar1) : 5411 sayih Bankacilik ka-
nununa gore “Bankacilik faaliyetleri, kurulu bulunulan iilke
harici ile sinirlt tutulan veya iilke genelinde uygulanan eko-
nomik ve mali mevzuata tabi olmayan ya da kurulu bulu-
nulan tilkede yerlesik olanlardan mevduat ve fon kabuliiniin
yasaklandig1 bankalardir. Kiyr bankalari, iilke digindan top-
lanan tasarruflarin yine o iilkeden farkli bir yerde kullandi-
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rilmasini amaglayan, bu amaca yonelik bankacilik faaliyetle-
rinde bulunan genellikle serbest bolgelerde faaliyet gosteren,
bagli oldugu {ilkenin banka yasalarina uyma zorunluluklar

olmayan, bulunduklar tilkede mevduat toplayamayan, ya-
banci para hesaplarina herhangi bir sinirlama getirilemeyen
ve yarattiklar1 gelirleri vergilendirilemeyen bankalardir(Gii-

miig, 2014:195).

1.3.2. Miilkiyet Yapilarina Gore Bankalar

Miilkiyet yapilarina gore bankalar kamu, 6zel, karma ve yabanci

bankalar olmak iizere dorde ayrilmaktadur.

e Kamu bankalar1: sermayelerinin tamami ya da ¢ogunlugu
kamuya veya kamu adina hazineye ve diger kamu tiizel
kigilerine ait olan bankalardir (Hazar ve Babugcu, 2017: 59).

¢ Ozel bankalar: sermayelerinin biiyiik paymin dogrudan
veya dolayli olarak 6zel kisi veya kurumlara ait oldugu

bankalardir. Bu tiir bankalar genelde ticari, mevduat veya
yatirim bankast olarak faaliyet gostermektedirler .Ozel bir
amagtan ¢ok sermayeyi tabana yayma bu sayede gelir elde

etme amaci tagiyan bankalardir (Oztiirk ve Giiven, 2019

$:9).

¢ Karma bankalar: sermayelerini gercek veya tiizel kisilerin
ya da kamu kurumlarinin olusturdugu bankalardir. Bagka
bir tanim ile 6zel sektor ile kamu sektoriiniin belli oranlarda
sermaye birlestirmeleri ile kurulmug olan bankalardir
(Kaya,2012, s:73). Bu tiir bankalarda sermaye ¢ogunlugu

hangi kesimde ise yonetim hakki o tarafin olmaktadir .

* Yabanci Bankalar: Sermayesinin tamami, yabanct uyruklu

kisi ve kuruluglara ait olan bankalardir. Bu bankalarin
yonetim ve kurulus merkezleri genelde Tirkiye smnirlari

disinda bulunmaktadir.(Kaya, 2017,s:74)
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1.3.3. Hizmet Sundugu Kesimin Ozelliklerine Gore
Bankalar

Bankacilikta segmentasyon yani boliimleme kavraminin gelig-
mesi ile bankalar, miisterilerine ve ihtiya¢ duyduklar1 hizmetlere
gore banka boliimlendirmesine gitmislerdir. Yaygin olarak kullan-
dirilan boliimleme tiirleri bireysel, KOBI, Ticari ve Kurumsal ban-
kacilik olarak gortilmektedir. Bankalar genellikle subelerin bu sekil-
de ayirimlarini yapmakta, faaliyetlerini bankacilik hizmet tiirlerine
gore su sekilde ayirmaktadir (Hazar ve Babuscu, 2017: 56-57).

* Bireysel Bankacilik: Bireylerin parasal faaliyetlerine iligkin
ihtiyaglarina teknolojinin de destegi ile yanit veren bankacilik
uygulamalaridir.

 KOBI Bankaciligt: Kiigiik 6lgekli faaliyet hacmi olan cirosu
5 milyon TL ‘ye kadar olan isletmelerin kredi, tahsilat,
cek, pos vs. gibi ihtiyaglarii kargilamaya yonelik kurulan
bankacilik uygulamalaridir.

* Ticari Bankacilik: Orta Dbiyiikliikteki isletmeler (5-
50 milyon TL cirolu) igin kredi tahsilat ¢ek senet vs.
ihtiyaglarini kargilamak {izere faaliyet gosteren bankacilik
uygulamalaridir.

* Kurumsal Bankacilik: Biiyiik hacimli igletmelere (50
milyon TL ve {izeri cirolu) finansal ihtiyaglarini kargilamak
tizere sunulan bankacilik uygulamalaridir.

1.3.4.Faaliyet Alanlarmna Gore Bankalar

Faaliyet alanlarina gore bankalar merkez bankalari, ticaret (mev-
duat) bankalari, tarim bankalari, maden bankalari, halk bankalari,
kalkinma ve yatirim bankalari, katiim bankalari, ipotek ve emlak
bankalar1, internet bankalar1 de holding bankaciligi olmak tizere
gesitlere ayrilmaktadir.
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1.3.4.1. Merkez bankalar:

Bankacilik sisteminin 6nciisii konumunda yer alan merkez ban-
kalar1 para basimi ve para politikalart uygulamalarindan sorum-
lu bankadir. Kamu otoritesine sahip olan merkez bankalar1 finans
diinyasinda ekonominin saglikl igleyisi noktasinda 6nemli bir ku-
rumdur (Uygun-Dolek,2017,s5:43). Ulkemizde temel olarak mer-
kez bankasinin en temel gorevi “fiyat istikrar1 ve kalkinma stirecini
saglamak ve etkin siirdiirmektir (Oztiirk - Giiven, 2019.5:9). Tiir-
kiye Cumhuriyet Merkez bankasinin iislendigi diger temel gorev
yetki ve fonksiyonlar;

* Agik piyasa iglemleri yapmak

* Banknot ihra¢ etmek

* TDnin hazine ile birlikte i¢ ve dig degerini korumak
* Reeskont ve avans iglemleri yapmak

¢ Ulkenin altin ve doviz rezervlerini yonetmek

* Tiirk lirasinin hacim ve tedaviiliinii diizenlemek

* Kredi diizenleme ve denetimini gergeklestirmek

* Finansal sistemde istikrar saglayic1 ve diizenleyici tedbirler
almak

* Finansal piyasalari izlemek

e Bankalarda tutulan mevduatlarin vade ve tirleri ile katilim
bankalarindaki katim hesaplarinin  vade belirlemesini

yapmak (Erdem,2008,5:260).

Merkez bankasi, ekonomik dengenin korunmasi ve istikrarin
saglanmasi temel amacini gergeklestirmek igin birtakim araglar
kullanmaktadir. Bu araglar iskonto oranlarinin ayarlanmasi, agik
piyasa iglemleri, genel olarak faiz oranlarinin ayarlanmasi, umumi
disponibilite oranlarinin ayarlanmasi, banka kredilerinin diizenlen-
mesi, mevduat karsilik oranlarinin ayarlanmasi kredi tavanlar ve
diger araglardir (Takan ve Boyacioglu,2011,s:23).
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1.3.4.2. Ticaret ve mevduat bankalar:

Ticari bankalarin temel islevleri sunlardir:

* Hesaptan hesaba devir yaparak kaydi para olugturma
* Ticari ve diger alanlara kredi vermek

* Kambiyo iglemleri yapmak

* Kasa kiralamak

* Tahvil ve hisse senedi ihtiyacina aracilik etmek

* Kefalet mektubu ve kabul kredisi vermek

* Diger bankacilik hizmetlerini sunmak (Erdem,2008,5:273).

1.3.4.3. Tarum, maden ve halk bankalar:

Tarim bankalari, tarimla ugragan kesimi desteklemek ve finansal
agidan sektoriin problemlerini ¢6zmek amaciyla kurulan en temel
gorevi tarimsal iiretimde verimi artirmak ve tarimdan saglanan ge-
liri ve tarimla geginen halkin yagam kalitesini artirmak olan banka-
lardir (Kaya, 2017,5:74).

Maden Bankalar1 bir tilkedeki dogal kaynaklarin aragtirilmasi ve
igletilmesi i¢in sektore gerekli kaynaklarin saglanmasi i¢in kurulan
bankalardir. Bu tiir bankalar geligmis tilkelerde 6zel tesebbiis ola-
rak kurulurken geligmekte olan iilkelerde devlet bankas: seklinde
kurulmaktadirlar.

Halk Bankalar1 esnaf ve zanaatkarlarin mesleki ihtiyaglarini kar-
silamak tizere kurulan bankalardir (Kaya,2017,s:80).

1.3.4.4. Kallimma ve yatirim bankalar:

Kalkinma bankalar 6zellikle az geligmis ekonomilerde, yatirim
sermayesi eksikligini gidermek ve kalkinmada oncelikli bolgelere
finansman saglamak amaciyla kurulurlar. Mevduat toplama yetki-
sine sahip olmayan bu bankalar, hiikiimetler ya da uluslararas: ku-
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rumlar tarafindan saglanan fonlar yoluyla veya tahvil ihrag ederek
kaynak temin ederler (Takan ve Boyacioglu,2011,s:23).

Devletin ve igletmelerin uzun vadeli finansman ihtiyaglarini kar-
silamak i¢in kurulmug olan yatirim bankalar1 ,5411 sayili Bankaci-
lik kanununa gore “mevduat veya katihm fonu kabul etme diginda;
kredi kullandirmak esas olmak iizere faaliyet gosteren ve/veya 6zel
kanunlarla kendilerine verilen gorevleri yerine getiren kuruluglar ile
yurt diginda kurulu bu nitelikteki kuruluglarin Tiirkiye’deki sube-
leri” olarak tanimlanmugtir. Mevduat toplama yetkisi bulundurul-
mayan yatirim bankalar1 tahvil ihrag etmek ve kredi almak yoluyla
elde ettikleri kaynaklar1 kendi nam ve hesaplarina menkul kiymet
alig1 ya da firmalara orta ve uzun vadeli yatirim ve proje kredisi sag-
lamak suretiyle kullanmaktadirlar (Oztiirk ve Giiven, 2019 s:10).

1.3.4.5. Katilun bankalar

Katilm bankaciligi 5411 sayilh Bankaciik Kanunu’na gore
“Bankacilik faaliyetlerini katilim hesaplar1 yontemi ile piyasadan
kaynak saglayan ve aymi gekilde ihtiyag sahiplerine yani piyasaya
kaynak sunan yurtdiginda kurulan bankalarin subeleri ya da l-
kemizde kurulan bankalar” geklinde tamimlanmaktadir. Katilim
bankalart Tslami kurallar gercevesinde gesitli bankacilik islemlerini
yerine getiren kuruluglardir. Katiim bankalari islevsel olarak ban-
kalara benzese de isleyis olarak farkliliklar1 s6z konusudur (Takan
ve Boyacioglu, 2011 s:13). Bu kurumlar; bankacilik hizmetleri
sunmanin yaninda, miigterilerinden cari hesap ve kar/zarar ortak-
lig1 hesaplar1 geklinde aldiklari fonlar1, kir payr prensibine gore,
reel sektore katarak, ortaya ¢ikan kar veya zarari, miigterilerle pay-
lasmaktadir (Ozulucan ve Deran, 2009: 87). Faizsiz bankacilik
sistemi ile ¢aligan bu bankacilik sisteminde yatirnm yapan kigi ya
da kuruluglar bankanin elde ettigi kar ya da zarara ortak olarak

caligmaktadir (Parlakkaya ve Ciirtik 2011 s:397).

Katilim bankalarinin temel amaglari Tslami kurallarin ekonomik
hayata entegre edilmesi, tasarruflarin dogrudan yatirimlara yonlen-
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dirilmesini saglayarak istthdama katkida bulunmak ve bu sayede
sosyoekonomik amaglara ulagilmasina katki saglamak, finans pi-
yasalarinda dengeyi saglama, gesitli bankacilik islemlerinin Tslami
esaslara uygun bir sekilde yapma, faizli bir sistemde kar olanak-
larindan fayda saglama olarak siralanabilir (Takan ve Boyacioglu,
2011 s:13).

1.3.4.6. Ipotek ve emlak bankalar:

Taginmaz mallarin ipotegi kargihiginda genellikle orta ve uzun
vadeli kredi veren kurumlar olarak kurulmus bankalardir. Temel
amaglar1 taginmazlarin elde edilmesinde uzun vadeli finansman
saglamak, uzun vadeli tahvil ihrag etmek ve konut kooperatifleri-
nin kurulumunu desteklemektir (Kaya,2017 ,5:86).

1.3.4.7. Internet bankacilyy

Internet kullaniminin yayginlagmas ile birlikte klasik bankacilik
anlayiginin yerini modern bankacilik anlayigt almugtir. Ciinkii ban-
kalar, teknolojik gelisime en agik en uyumlu kurumlardir. Tekno-
lojik geligmeler sonucu ortaya “Subesiz Bankacilik” olarak adlan-
dirilan yeni bir tiir ortaya ¢ikmig ve bankacilik faaliyetleri telefon
bankacilig ve internet bankaciligy ile gesitlenmistir. Internet banka-
cilig1, bankanin sundugu ¢esitli bankacilik islemlerinden miigteri-
lerin internet tizerinden, herhangi bir zamanda, herhangi bir yerde
faydalanmasia yonelik sunulan bankalardir. Internet bankacihg
ile miigterilerin modern bankacilik anlayis1 ile bankalart benimse-
mest, fiziki mekanlara olan bagimhliklarini azaltarak bankalarin ve-
rimliliginin artmasi, uzaktan dagitim kanali olarak bankalarda re-
kabet tistlinliigiiniin saglanabilmesi nedeni ile finans kurumlarinin
hemen hemen tiimiinde yayginlagmig ve kullanilir hale gelmistir.
(Ozkan vd. ,2017,5:649)

Internet Bankaciliginin banka miisterileri igin en 6nemli avan-
tajlart sunlardir (Chavan,2013: 22):

* Bankacilik hizmetlerine diisiik maliyetle ulagim saglanmasi,
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24 saat online destek ile zaman ve mekan tasarrufu ile
islemlerin yapilabilmesi,

Miisteri bilgilerine hizli ve siirekli erigim saglanabilmesi,
Nakit yoOnetiminin etkinligini saglayarak is veriminin
artmasi (overnight yatirimlar, kisa ve uzun vadeli mevduat,
ek senet, para piyasasi fonlari, tahviller ve hisse senetlert),
Miisterilerin ev veya ofis konforunda hesap bilgilerine kolay
erisilmest,

Bankacilik iglemlerinde hiz ve zamandan tasarruf saglanmasi
Miigsterilerin fon yonetimini farkli hesaplardaki kayitlarin

indirerek analizlerini web {zerinden rahat¢a kendi

bilgisayarlarinda yapabilmesidir.

1.4. Bankacilik Faaliyetleri

Bankacilik faaliyetleri mevduat hizmetleri , kredi hizmetleri ve
hizmet bankacilig1 olarak ii¢ agamada incelenmektedir.

* Mevduat Hizmetleri : 5411 sayih Bankaciik Kanununun
3. maddesine gore Mevduat “yazilr ya da sozlii olarak veya
hevhangi bir sekilde halka duwywrulmak suvetiyle ivazsiz veya
bir waz karslyyinda, istendiginde ya da belli bir vadede geri
odenmek tizere kabul edilen parayr” ifade etmektedir.

Kredi Hizmetleri: 5411 sayili Bankalar kanununun 48.
Maddesine gore kredi; “Bankalarca verilen nakdi krediler ile
teminat mektuplars, kontrgarantiler, kefaletler, aval, civo, kabul
wibi gayvinakdi kvediler ve bu niteligi haiz taabhiitler, satin
alman tahvil ve benzeri sermaye piyasast araglar, tevdintta
bulunmak suretiyle ya da hevhangi bir sekil ve survette verilen
odiingler, varliklarim vadeli satisindan dogan alacaklny, vadesi
gegmis nakdi krediler, tahakkuk etmekle bivlikte tabsil edilmemis
faizler, gayrinakdi kvedilerin nakde tahvil olan bedelleri, ters
repo islemlevinden alacaklay, vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri
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ile benzeri diger sozlesmeler nedeniyle distlenilen viskler, ovtaklk
paylarsve Kurulca kredi olavak kabul edilen islemler izlendiklers
hesaba bakilmaksizin bu Kanun wygulamasimda kredi sayir.
Birinci fikvada belivtilenlere ilave olarak, kallinma ve yatirim
bankalary ile katiim bankalavimn tasimwr ve tasimmaz mal
ve hizmet bedellevinin odenmesi suvetiyle veya kar ve zarar
ortaklyp yatiromlary, tasmmaz, ckipman veya emtin temini
veya finansal kivaloma, mal karsilyp vesaikin finansmana,
ortak yatwimlar veyn Kurulca belivienecek diger yontemlerle
safjladiklors finansmanlar da bu Kanun wygulamasinda kredi
saydir”

* Hizmet Bankaciligr : Temel fonksiyonlar1 fon arz ve fon
talebini  bulusturmak olan bankalar, teknolojideki hizl
degisim 1ile birlikte kiiresellesme, finansal liberalizasyon,
deregiilasyon siiregleri ve finansal aracilik sektoriinde
artan rekabet altinda ilerleyebilmek ve isletmelerin temel
amaglarindan biri olan kar elde edebilmek igin alternatif
hizmet alanlar1 yaratmak zorunda kalmuiglardur.

1.5. Tiirk Bankacilik Sektorii Diinii ve Bugiinii

Bankalar tarihsel kokeni ¢ok eskilere dayanan, diinyada her bir
bolgede kurulmus vazgegilmez kurumlardan biridir. Bankalarin
tarihsel geligiminin kokeninde ise para kavraminin gelisgimi onem-
li bir yer edinmigtir. (Takan ve Boyacioglu, 2010, s:2). Paranin
ckonomiye kazandirilmasi ile birlikte, para fazlasi olan taraflarla
para eksigi olan taraflar1 bir araya getiren aracilar ortaya ¢tkmig ve
zamanla bu aracilar para ticareti yapan kurumlara, yani bankalara

doniigmiiglerdir (Giiney, 2019, S:2).

Diinyada hagh seferleri ile birlikte gelijmekte olan bankacilik
sistemi, deniz yollar: ile birlikte ticaretin genisleme imkani bul-
mastyla 15. Yiizyil sonlarindan itibaren biiyiik bir yol kat etmigtir
(Takan ve Boyacioglu, 2010, s:3). Tiirkiye’de ise ozellikle Bat iil-
kelerindeki gibi, banka dig1 finansal aracilarin gelismemis olmasi
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nedeniyle bankalar, finansal sistemin temel tagini olugturmakta ve
ckonominin igleyisi, halkin tasarruflarinin toplanmasi ve bunlarin
kullanim alanlarina dagitilmas: agisindan 6nemli rol oynamaktadir.
(Takan ve Boyacioglu, 2010, s:3).

Osmanli doneminde Tiirklerin genellikle askerlik ve yoneticilik
gibi iglerle ugragmalarina kargin ticaret, sarraflik, bankacilik iglerini,
gayrimiislim halka birakmalar1 ve Osmanli Ekonomisinin Bat1 Av-
rupa’da ortaya ¢ikan sanayi devrimine ayak uyduramayarak kapali
diizen bir ekonomi igerisinde kalmasi sebepleri ile bankacilik gok
fazla gelisememistir (Kaya, 2017, s:45). Ancak ekonominin gelise-
bilmesi i¢in bankacilik sektoriiniin nemini kavrayan Gazi Mustafa
Kemal Atatiirk ve idarecileri, hentiz daha Cumhuriyet kurulmadan
hemen 6ncesinde Tzmir Tktisat Kongresi’nde aldiklar1 kararlar ara-
sinda bankacilik konusu ile ilgili olarak da 6nemli hususlarin altina
imza atmiglardir. (Uygun ve Dolek, 2017, S:25)

Bankacilik alanindaki Ts Bankasrmin kurulmasi, Ziraat Banka-
srmin anonim ortaklik haline getirilmesi, Emlak ve Eytam Banka-
srnin kurularak faaliyete ge¢mesi ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankas1 (TCMB)’min kurulmasi Cumhuriyet déneminin 6nemli

faaliyetleridir.

1945’lerden 1960’lara kadar siiren Tkinci Diinya Savagt etkisi
Tiirk bankacilik tarihi agisindan, Yapr ve Kredi Bankasi, 1948 yi-
linda Akbank ve T. Kredi Bankasi, 1964 yilinda T. Garanti Bankas1
olmak iizere 6zel bankalarin kurulmaya bagladig: bir donem olarak
goriilebilmektedir (Uygun ve Délek, 2017, S:28, Takan ve Boya-
cioglu, 2010, s:5)).

Tiirkiye’de bankacilik sektorti 1980’lerden sonra Gzellegtirme
ve serbestlegme ile gelisim gostermig, 1999-2001 yillar1 arasinda
yaganan krizle birlikte degisime ugramig, 2008 mali krizinden et-
kilenmigtir. Ancak bu etkilenme yiiksek sermaye yeterlilik orani,
aktif kalitesi, bagarili risk yonetimi ve kamu otoritelerinin aldiklar
onlemler ile diger tilkelere gore kriz etkisi sinirl kalmugtir.
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Turk bankacilik sektoriinde Temmuz 2020 itibari ile 34 mev-
duat bankasi 16 yatirim bankas: olmak iizere 50 banka bulunmak-
tadir. 2005-2019 yillar itibariyla Tiirk bankacilik sektorii ile ilgili

bazi gostergeler agagidadir (tbb.org.tr (ET:11.07.2020)

Tablo 1.1 Tiivkiye'deki bankalavin baz temel gostergeleri

YILLAR (KREDILER |MEVDUAT |ROA|ROE [FAIZ _|FA1Z DISI

(bin TL) (bin TL) GELIRLERI | GELIRLER
(bin TL) (bin TL)
2005 |153.059.052 [253578919  [1.62 |11.46 [42.287.797  [10217812
2006 |218.063.925 |312832244 [2.49 |19.66 [54.391.624 [11818206
2007 |280.453.091 |356983744 [2.74 |21.80 [69.224.847  |14067636
2008 [366.900.914 453484686 |2.02 |16.36 [84.129.795  |13312500
2009 |381.012.568 |507258479  |2.59 |20.59 [83.609.797  |15766404
2010 |508.862.117 [614680785 [2.43 |18.14 |75.920.935  [18797969
2011 |664.289.489 698920273  |1.79 |14.23 [86.297.491  |19290110
2012 |768.939.362 7700163224 |1.84 |14.44 [107.116.040 |20848287
2013 |1.015.524.202 [943312812  |1.61 |13.14 (107.735.940 |23746130
2014 |1.209.686.009 [1057637524 |1.39 |12.02 |134.785.734 |24103207
2015 |1.458.516.466 |1250697536 |1.24 |10.82 [159.266.552 [23147731
2016 |1.716.622.954 |1462843620 |1.51 |13.48 [189.309.104 |31043692
2017 |2.071.375.707 [1713185375 |1.60 |14.30 [239.871.183 |27450924
2018 |2.364.800.935 [2036664907 |1.40 |13.40 [355.954.181 |34583488
2019 |2.618.265.053 |2474956495 |1.16 |10.59 |404.540.607 |39612247

Tablodan goriildiigii tizere 6zellikle son yillarda faiz dig1 gelirle-
rin tutarlari artig gostermistir. Bu durum ¢aligmanin ana motivas-
yonunu olusturmaktadir.

Temel gostergeler ile ilgili grafikler ve agiklamalar1 agagida
belirtilmigtir.
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Krediler ve Mevduat
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® KREDILER = MEVDUAT

Sekil 1.1: Toplam kvedi ve mevduat

Tiirkiye’de bankacilik sisteminde firma ve gergek kisilere sun-
musg oldugu krediler ve mevduat toplamlarinin yillar itibariyle da-
gilimi yukaridaki grafikte gosterilmistir.2012 yilina kadar kredi ve
mevduat rakamlar1 birbirlerine yakin seyrederken 2012 yili ve son-
rasinda krediler mevduat tutarlarindan daha hizli yiikselmigtir. Bu
ylikselis bankalarin kredi riskini artirmaktadir. Bu durum ¢aligmada
bankalarda gelir ¢esitlendirmesinin bankalarin agirlikli gelir kalem-
lerinden olan kredilerin geri 6denmeme riski arasindaki iliskinin
tespiti igin motivasyon unsuru olusturmaktadir.

Bankalarda Aktif Ve Ozsermaye Karliligi

D ST T

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

et AKTIF KARLILIGI =t OZSERMAYE KARLILIGH

Sekil 1.2: Bankalarda aktif ve oz sermaye karlilyj
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Tiirkiye’de bankacilik sisteminde ortalama aktif karlilig1 ve 6z-
sermaye karlilig1 degisimleri yillar itibariyle dagilimi yukaridaki
grafikte gosterilmis olup kriz doneminde bir diigiis gozlenmekte
bu diisiis 2015 yilina kadar dalgali olsa da genel itibariyle siirmiis-
tiir. 2015-2017 yilinda artig gozlense de 2017-2019 yillar1 arasinda
diigiiy devam etmigtir. Bunda temel etken olarak ekonomide yasa-
nan gelismeler, politik riskler ve kredi faiz oranlarinin diigmesi ve
o donemlerde mevduat faiz oranlarinda yaganan artig gosterilebilir.

BANKALARDA GELIR KAYNAKLARI
450.000.000
400.000.000
350.000.000
300.000.000
250.000.000
200.000.000

150.000.000

= cenkbubLLLLELLL

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

WFAIZ GELIRLERI FAIZ DISIGELIRLER

Sekil 1.3: Bankalavda geliv kaynaklar:

Tiirkiye’de bankalarin faiz ve faiz dig1 gelirlerinin kargilastiril-
mas1 yukaridaki grafikte yapilmig olup krizin etkilerinin hissedildi-
gi 2009-2010 yillarindan sonra modern bankacilik anlayiginin da
benimsenmesi ile birlikte faiz disi gelirlerde 2015 ve 2017 yillar:
haricinde artiy gozlenmistir.2015 ve 2017 yillarindaki diisiis ise ti-
cari gelirlerden kaynakli zarar (kur farki) oldugu tespit edilmistir.
Ancak Tiirkiye’de halen faiz gelirleri bankacihigin temel gelir gru-
bunu olugturmaktadir.
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1.6. Tiirk Bankacilik Sisteminde Fon Kaynaklar1 Ve
Kullanimi

Bankalar mevcut 6z kaynaklarin1 bunun yaninda halktan top-
ladiklar1 mevduati ve diger kaynaklardan elde ettigi fonlar1 kulla-
narak fon ihtiyaci olan kigi ve kurumlara kredi plasmani saglayan
isletmelerdir. Ekonomi iginde yer alan diger sektorlerden farkli ola-
rak bankalar, hizmet iireten isletmeler olmakla birlikte diger hizmet
tireten igletmelerden faaliyetlerinin temelini olugturan varlik nedeni
ile temel olarak farklilagmaktadir. Bu kapsamda diger isletmeler de
para ile malin degisimi gergeklesirken, banka isletmelerinde temel
islem paranin degistirilmesidir.

Bankanin finansal yapisi ile igletmelerin finansal yapisini birbi-
rinden ayiran en temel Ozellik, bankalarin ¢ok sayida subeleri ile
bir biitiin olarak faaliyet gostermeleri ayni zamanda diger igletme-
lerden oldukga farkli bir varlik kaynak yapisina sahip olmalari gek-
linde ifade edilebilir. Bunun sonucunda muhasebe agisindan iglem-
lerin izlendigi hesaplar ve bu hesaplarin temel mali tablolar1 diger
isletmelere gore farkhidur.

Bankalar kar amaci1 giiden bir kurulug olmasindan otiirti, temel
gorevlerinden biri fonlarinin etkin bir bigimde yonetilmesidir. Fon
yonetimi kavrami, esas itibariyle bankalarin likiditesinin degerlen-
dirilmesi ve olast risklerin yonetilmesi islemidir. Bankalarda fon yo6-
netimi, ulusal ve uluslararasi ekonomik ve finansal gelismelere gore
bankalarin likiditesini en verimli sekilde degerlendirmek, stratejik
kaynak ve varlik politikalarini tespit etmek, kur vade faiz riskini
yonetmek, menkul kiymetler portfoytinii etkin bir sekilde yonete-
bilmek, doviz pozisyonu ve benzeri pozisyon kararlari almak, fi-
yatlama yapmak, mevduat politikalarini belirlemek, vadeli islem ve
benzeri tiim finansal iiriinleri fiyatlandirmak ve alim satimina ara-
cilik etmek iizere bankalarin gergeklestirdigi faaliyetler biitiintidiir.
(Bakkal ve Tombuloglu,2011,s:3). Asagida 6rnek olarak mevduat
bankasi bilangosu verilmigtir ($ahin,2017,s:5).
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Tiablo 1.2 Mevduat bankas: bilangosu

AKTIFLER

1. NAKIT DEGERLER
2. MALI KURUMLAR
Interbank

Merkez Bankasi

Diger Mali Kurumlar
Bankalar

3. MENKUL DEGERLER
CUZDANI

Kamu

Ozel
4.KREDILER
Nakit Krediler

Takipteki Alacaklar

5. MMK ve KANUNI YEDEK

AKGE KARSILIGI

6. SABIT YATIRIMLAR
Istirakler

Net Sabit Kiymetler

7. DIGER AKTIFLER
Faiz Gelir Taah. Ve Reeskont
Mubhtelif Alacaklar

Diger

TOPLAM AKTIFLER

PASIFLER

1. MEVDUAT
Tasarruf

Mevduat Sertifikast
Resmi Mevduat
Ticari Mevduat
Banka Mevduat

Diger

DTH

2. TEMIN EDILEN KREDILER
Mali Kurumlar

Fonlar

Tahvil ve Bonolar

3.DIGER PASIFLER

4.0ZKAYNAKLAR
5.KAR

TOPLAM PASIFLER

Bankalarin fon kaynaklar1 agagida ayrintilari ile agiklanmaktadir.
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1.6.1. Mevduat Yoluyla Saglanan Kaynaklar

Mevduat, gergek ya da tiizel kigilerin bankalara belirli bir faiz
getirisi amact ile yatirdiklari paralardir. Mevduat miigterileri banka-
lara paralarini diledikleri zaman gekecek bi¢imde yatirabilecekleri
gibi spot bir vadede ya da beli ihbar siireleri sonunda gekecek sekil-
de yatirabilmektedirler (Kaya, 2017: 25).

Mevduat tiirleri vadelerine ve mudilerine gore degismektedir.

Mevduat tiirleri vadelerine gore vadeli mevduat, vadesiz mev-
duat, ihbarli mevduat ve birikimli mevduat olmak tizere dort gesit-
te incelenmektedir.

Vadelerine gore Mevduat Hesab Tiirleri

Vadesiz Hesaplar Vadeli Hesaplar ihbarh Hesaplar Birikimli Hesaplar

*Bankanin izni aranmadan|+1 aya kadar yada 3 |+Parammn 7  giin|*Asgari 5 yil vadede
hesabin  sahibi tarafindan| ay 6 ay yada 1 yila| 6ncesinden  yazih| acilan stzlesme ile
istenilen anda kisman yada| kadar vadeli yada] bildirim  yapilarak | belirlenen aylik veya

tamamen  cekilebilen .| daha wuzun vadeli] cekilebildigi 3 ayhk siirelerde
herhangi ~ bir ihbar yada| olarak (1, 3.6 yada| hesaplardir. hesaba para

vade kosulu tasimayan faiz| yilda bir faiz yatirmaya imkan
tahakkuklart yil sonunda| 6demeli) olarak veren hesaplardir.

yada  paramn  cekildigi| acilabilecek
zaman  yapilan mevduat| mevduatlardir.

Sekil 1.4: Vadelerine gove mevduat hesabu tiivleri(Giindogdn,2016,s:27)

Mudilere gore mevduat tiirleri; Tasarruf mevduati, resmi mev-
duat, ticari mevduat, bankalar mevduati ve diger mevduat olmak
tizere 5 ¢esitte incelenmekte olup agagidaki tabloda gesitler hakkin-
da kisaca bilgi verilmektedir.
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Tassorusl Ticari islemlere konu olmayan hesaplardir.

Mevduaty v

* Genel katma deger biitgeli daire ve kurumlar yerel ydnetimler adli)

R merciler devlet hazinesi ve kamu kuruluslar tarafindan kullamilan

Mevduat| Desaplardi. )
* Ticaretle ugrasanlardernek ve vakiflar, kooperatiﬂer,birliklerh;
e kurduklar isletmeler,sigorta sirketleri ve doner sermaye kuruluslara
M elw("gllllat acilan hesap tiriidiir. )
~

\/ * Bankalarin kendi aralarinda yaptiklar tevdiatlara ait hesaplardur.

Bankalar

Mevduati y

* Sosyal Giivenlik kurumlarina ,vakiflara, derneklere,meslek kurulus v?
birliklere, sendikalara,sandiklara,noter emanet paralarna,apartman
yonetilerine,elcilik  ve  konsoloslara kararname ile  kurulmus
temsilciliklere vs. acilan hesaplardir. y

4

Diwer
Kurulusg
evdua

G

Sekil 1.5: Mudilere gove mevduat hesap tiivieri (Giindogan,2016,s:28)

Mevduat toplamak, bankalar agisindan agagidaki sebeplerden
dolay1 oldukga 6nemlidir (Parasiz,2000,s:283;Takan,2012,s:202).

* Bir bankanin mevduat hacmi o bankanin toplum igerisinde
kazandigr itibar ve rakip bankalar arasindaki yerini
belirleyebilmektedir

* Ayrica mevduat, bankalarin temel faaliyetlerinden olan para
alim satim fonksiyonunun gergeklesmesinde 6nemli katki
sunmaktadr.

* Mevduat ayn1 zamanda banka biiyiikliigiiniin bir gostergesi
saylmaktadir.

* Mevduatin ekonomi yoniinden 6nemi, kiigiik tasarruflart
olan ve bu tasarruflarini degerlendirmek isteyen bireylerin
mevduat sayesinde biriktirdikleri fonlarin ihtiyaci olan
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birimlere yatinm kredisi ya da igletme kredisi olarak
verilmesini  saglamak  boylelikle kiiglik  tasarruflarin
ckonomiye katkisin1 saglayarak milli gelirin artmasina
katkida bulunmaktadur.

1.6.2.Mevduat Dis1 Kaynaklardan Saglanan Fonlar

Mevduat digt  kaynaklar genel olarak asagidaki sekilde
gruplandirilmigtir;

* Yurti¢inden alinan kredi olarak saglanan fonlar,

* Yurtdisgindan alinan kredi olarak saglanan fonlar,

e Thrag edilen borglanma senetleri ile saglanan fonlar,
 Fonlardan saglanan kaynaklar

e Para piyasalarindan saglanan fonlar

¢ Diger kaynaklardhr.

Yurtiginden alman krediler: Genellikle Merkez Bankasindan
alinan krediler, yurtigindeki bankalar ve diger finans kuruluglarin-
dan alinan kredilerden saglanan fonlarin olusturdugu kalemlerdir.
Bankalarin likidite darhg yasadigr zamanlarda Merkez bankalar:
devreye girerek bankalara kredi kolayligi gosterilmektedir. Orne-
gin; TCMB’nin bankalara agmig oldugu baslica krediler, iskonto
edilmis senetlerin reeskontu, senetler kargilig1 kredi ve tahvil ve
kiymetli madenler kargiiginda avans seklindedir.

Yurtdisindan alinan krediler: Genellikle sendikasyon kredileri
olarak alman fon kaynaklaridir. Sendikasyon kredileri, bir banka-
nin liderliginde iki ya da daha ¢ok banka tarafindan saglanan ve
diisiik maliyet ile genellikle miktar olarak biiyiik ve orta vadeli olan
kredilerdir.

Thrag edilen borglanma senetleri Ile saglanan fonlar: Thrag
edilen menkul kiymetler banka tarafindan ihrag edilen ve iigiin-
cii gahuslara satilan tahvillerin ve varlhiga dayali menkul kiymetlerin
olusturdugu kaynak grubudur.
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Fonlardan saglanan kaynaklar: Bankalara; biit¢eden, bakan-
liklardan ve diger kamu kaynaklarindan yasa ya da idari kararla
tahsis edilen fonlardir. Bu tiir fonlar 6zellikle kamu bankalarina
tahsis edilen fonlar olup belirli amaglarda kullandirilmasi igin sag-
lanmig fonlardir. Ornegin Halk Bankasr'nin KOBPler igin tahsis
ettigi Ziraat Bankasinin giftgiler igin tahsis ettigi fonlar bu fonlara
ornek tegkil etmektedir (Takan,2012,s:172).

Para Piyasalarindan Saglanan Fonlar: Genel olarak para piya-
salar1, bankalar arasi para piyasasindan saglanan fonlar, repo islem-
lerinden saglanan fonlar bu grupta incelenebilir.

Diger Kaynaklar: Bankalarin 6zkaynak ve yukarida yer alan
yabanci kaynaklar1 diginda borglar, karsiliklar gegici borglar bu gru-

bu olusturmaktadir.

1.6.3. Ozkaynaklar

BDDK’nin 5411 nolu kanuna gore “Bankalarda ozkaynak; ana
sermaye ve kathy sermaye toplama ile bu toplamdan sermayeden indivile-
ceke deggerlerin diisiilmesi sonucn bulunacak tutars” ifade eder. Ozkay-
naklar, 0denmig sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri, ge¢mis
yil karlar1 (zararlart) ve donem kari (zarart)’ndan olugmaktadir

1.6.4 Tiirk Bankacilik Sisteminde Kredi Disindaki Fon
Kullanim Alanlari

Tiirk bankacilik sisteminde fon kullanim alanlar1 agagida
gesitlendirilmistir.

Likit aktifler kisa vadeli varliklar1 kapsamakta olup bu varhiklar
temel olarak banka faaliyetlerinde siirekliligin saglanmast igin ihti-
ya¢ duyulan varliklar1 kapsamaktadir. Bu varliklar kasa, bankalar ve
diger mali kurumlar, TCMB biinyesindeki hesaplar, para piyasala-
rindan olan alacaklar1 ve ters repo alacaklaridir.

Finansal varliklar bankalarin spekiilatif olarak kisa ya da
uzun vadeli satin aldiklar1 menkul kiymetlerdir. Bankalarin finan-
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sal varliklara yatirim yapmalarindaki temel sebepler ¢esitlendirme
ile riski azaltmak, kaynaklar arasinda vade uyumu saglamak, likit
varliklarin yiikiimlilikleri kargitlamamasi halinde yiiksek kalitede
finansal varlik sahipligi ile yiikiimliiliikleri kargilayabilmek, elde
kalacak fon fazlasinin atil kalmasini onlemek, finansal varliklarin
biiyiik bir kismmin olusturdugu uzun vadeli Devlet I¢ Borglan-
ma Senetleri(DIBS)’lerden vergi avantajindan faydalanmak olarak
siralanabilmektedir.

Sabit varliklar kapsaminda istirakler, bagh menkul kiymetler,
bagl ortakliklar, maddi ve maddi olmayan duran varliklar ve uzun
vadeli pay senetleri yatirimlari goriilmektedir.

Diger aktifler bankalarin, yukarida sayilan varlhiklar igerisi-
ne girmeyen varliklarini kapsamaktadir. Pegin 6denmis vergiler,
TCMB 6zel hesaplari, pesin 6denmis giderler, borglu gegici hesap-
lar, faktoring alacaklari, finansal kiralama alacaklari, kanuni yedek
akgeler kargiliklari, muhtelif alacaklar ve diger yatirnmlar bu kap-
samda degerlendirilmistir.

1.6.5. Kredi Olarak Kullandirilan Fonlar

Kredi genel olarak, belirlenen bir zaman sonunda 6denmek
tizere mal hizmet veya satin alma giicli saglanmasi olarak tanim-
lanabilmektedir. Daha detayli tanimlamak istenirse kredi “bir ban-
kanin yapacag istihbarat ve kredi tahsis stireci sonunda ger¢ek ya
da tiizel kisilere; yasa ve banka i¢ mevzuatinin ve kaynaklarinin goz
ontinde bulundurulmasi sureti ile teminat kargiligi ya da teminatsiz
olarak kullandirilan paradir (D6lek,2017,5:152).

Kredi genel olarak, kendisine gziven duyulan gergek ya da tiizel
kigilere kullandirilan belirli bir szre igerisinde belli bir miktarda para
ya da itibarin Ustlenilen 7iskin kargiliginda belirli bir gelir kargiligin-
da tahsisini igeren bir siiregtir (Hazar ve Babugcu,2017,5:150).

Kredinin temel olarak 4 unsuru bulunmaktadir. Bu dort unsur,
bankalarin kredi politikalarinin olusumunda temel tegkil etmektedir
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Zaman: Krediler, krediyi veren banka ile alict miigteri arasinda-
ki anlagmaya bagli olarak belirli bir siire igerisinde kullanilmaktadir.
Kredinin anlagilan siire igerisinde 6denmesi bankalarin seyyaliyet
prensibi agisindan 6nemlidir. Siire arttik¢a miigterilerin maliyeti
bankalarin ise riski artacaktir (Hazar ve Babugcu,2017,s:150).

Risk: Kullanilan kredilerin zamaninda geri 6denmemesi du-
rumunda kreditorlerin maruz kalacagr olumsuz durumdur. Te-
minatlarin saglam alinmas: ile bankalar zamaninda 6denmeyen
kredi riskini alacaklar1 karsilanmast bakimindan rahatlatmaktadir
(Giliney,2019,5:80).

Giiven: Kredi alan banka miisterilerinin kredi veren banka ku-
rumunun nezdinde itibarinin ve giiven unsurunun olmasi ayrica
piyasadaki itibarmnin, firma ge¢misinin, 6demelerinde saglam ol-
masinin kredi kullandirma stirecinde 6nemli bir rolii bulunmakta-

dir (Takan,2012,s:142).

Gelir: Kredi kullandirilmasindaki temel amag miisterilere fi-
nans saglamast oldugu kadar bankanin kredi kullandirim kargili-
ginda gelir elde etmesidir. Ciinkii bankalar piyasada aracilik rolii
tistlendigi kadar ayni zamanda ticari bir kurulug olup kar giitme
esasina gore hareket etmektedir (Do6lek,2017,s:152).

Krediler farkli niteliklere gore simiflandirilabilmektedir. Agagida

en temel siniflandirma niteliklerine gore gesitleri verilmektedir.

Krediler niteliklerine gore nakdi krediler ve gayrinakdi krediler
olmak tizere ikiye ayrilir.

* Nakdi Krediler: Bankalarin miisterilerden faiz veya faiz +
komisyon almak sureti ile sunmug olduklar1 6diing paralardir
. Bu hizmete bankacilik dilinde plasman da denilmektedir
(Sakar,2017,5:50). Bankalar miisterilerden kargiiginda
teminat da alabilmektedir. Nakdi Krediler iskonto, istira,
avans ya da borglu cari hesap olarak kullandirilabilmektedir
(Takan vd,2017,s:144).
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Gayrinakdi Krediler: Bu tiir krediler ashnda banka
itibarinin miigteriye sunulmasi olarak tanimlanabilir. Alinan
bir borcun geri 6denmesi, taahhiit edilen bir igin zamaninda
ve eksiksiz ger¢eklesmesi konusunda bankanin garantisinin
alinmasi iglemine gayri nakdi kediler denmektedir. Bankalar
bu kredi kullanimi kargiiginda eger bor¢ 6denmez ya da
taahhiit zamaninda ve eksiksiz ger¢eklesmez ise alacaklinin
zararim1 kargilamakla yiikiimliidiir (§akar,2017,5:52). Bu
krediler teminat mektuplari, harici garantiler, kabul aval
kredileri, akreditifler olarak kullandirilmaktadir.

Krediler ayrica vadelerine gore simiflandirilmaktadir. Bu sinuf-
landirma ise agagidaki verilmistir (Takan,2012,s:144).

Kisa Vadeli Krediler: Vadeleri bir yila kadar olan kredilerdir.

Orta Vadeli Krediler: Vadeleri 1- 5 yila kadar olan
kredilerdir.

Uzun Vadeli Krediler: Vadeleri 5 yildan fazla olan
kredilerdir.

Krediler teminatlarina gore teminath ve teminatsiz krediler
olarak ikiye ayrilirlar

Teminatsiz Krediler: Tek bir imza karsiiginda agilan
kredilerdir. Bu tip kredilerde, kredinin tek teminati gergek
ya da tiizel kiginin kendisidir.

Teminath Krediler: Kredinin kullandirildig: ger¢ek ya da
tiizel kiginin imzasinin haricinde teminat alinan kredilerdir.
Sahsi ya da maddi teminath krediler olmak iizere ikiye
ayrilmaktadir (Takan,2012,s:144). Sahsi teminath kredilerde
kredi miigteri imzasinin yaninda gergek ya da tiizel kisilerin
kefaletleri alinarak kredi kullandiriimaktadir. Maddi teminatl
krediler ise maddi degerlerin rehini kargiiginda kullandirilan
kredilerdir. Maddi teminatlar gek, senet, hazine bonosu,
hisse senedi, emtia, tahvil, mevduat ve nakit karsihg1, altin,
taginmaz ipotegi, temlik olabilmektedir (Sakar,2017,s:53).
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Krediler son olarak kullanim amacina gore siiflandilmakta
olup bu krediler yedi grupta toplanabilir (Takan,2012,s:145-146).

* Yatirnm Kredileri: Sabit kiymetlerin finansmani igin agilan
genellikle orta ve uzun vadeli kullandirilan kredilerdir.

o Isletme Kredileri: Isletmelere ¢aligma sermayelerini finanse
etmek amagli kullanilan kredilerdir.

¢ Uretim Kredileri: Isletmelerin iiretim faaliyetlerini finanse
etmek i¢in kullanilan kredilerdir.

* Tiiketici Kredileri: Gergek kisilerin ihtiyaglarini kargilamak
tizere genellikle esit taksitli olarak kullandirilan kredilerdir.

* Thracat Kredileri: Dis ticaretin finansman icin kullandirilan
kredilerdir.

*  Tarmm Kredileri: Tarim sektoriiniin finansmant igin kullan-
dirilan genellikle borglu cari hesap olarak kullandirilan kredilerdir.

*  Gayrimenkul Kredileri: Arsa, bina, konut gibi taginmaz
mallarin finansmani igin genellikle ipotek karsiligr kullandirilan
uzun vadeli kredilerdir.

1.7. Bankacilikta Gelir Cesitleri

Bankacilikta gelir gesitleri faiz gelirleri ve faiz dis1 gelirler olmak
tizere iki ana baglikta degerlendirilmektedir.

1.7.1 Bankaciligin Finansal Aracilik Gelirleri (Faiz
Gelirleri)

Faiz gelirleri, bankalarin temel faaliyet alanlarindan basta kredi-
ler olmak iizere zorunlu kargiliklardan, para piyasasi iglemlerinden,
iskonto istira senetlerinden, bankalardan ve diger menkul kiymet-
lerden elde edilen gelirlerdir (Hazar, Babugcu,2019,s:83).
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—Krediler Uzerinden Saglanan Faiz Gelirleri

| Zorunlu Karsihklardan Alman Faiz
Gelirleri

—Bankalardan Alman Faiz Gelirleri

| | Para Piyasasi Islemlerinden Alinan Faiz
Gelirleri

FAIZ GELIRLERI

—Menkul Degerlerden Alman Faiz Gelirleri ‘

Finansal Kiralama Gelirleri ‘

LDiger Faiz Gelirleri ‘

Sekil 1.6: Faiz gelivlevi (Hazar ve Babuscn,2019,s5:83)

1.7.2.Bankacilik Hizmet Gelirleri (Faiz Dis1 Gelirler)

Ozellikle ticari bankalar mevduat toplama ve bunlar1 kredi ola-

rak dagitiminin yani sira miigterilere bankaya kazang gerektirecek

birtakim hizmetleri sunmaya baglamislardir. Bankalarin sunduklar:
temel hizmetler agagidaki gibi siralanabilir (Kaya,2017,s:33-41):

Saklama hizmetleri (Kasa)

Odeme ve tahsilat hizmetleri (Cek, senet islemleri)
Kredi kartlar

Havale/ virman

Elektronik fon transferi

Senet islemleri

Elektrik su dogalgaz telefon faturalar: tahsilatt

Gelir vergisi Kurumlar Vergisi katma deger vergisi damga
vergisi tagit vergisi ¢Op vergisi ve benzeri belgelerin tahsilati
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Okul dernek ve benzeri kuruluglari 6denmesi gereken
aidatlarin tahsilat:

Sosyal giivenlik kurumlarina ait sigorta primi 0demeleri
Trafik cezalar idari para cezalar1 ve benzeri 6demeler ve
Anlagmalara bagl olarak kurumlara ait maag 6demeleri
Doviz alim satim ve arbitraj hizmetleri

Sigorta hizmetleri

Elektronik bankacilik hizmetleri (ATM-BTM, Telefon
bankacilif1 internet bankacilig1 cep bankacihigt )

Yatirim iglemleri ( Repo, yatirim fonu, hazine bonosu, devlet
tahvili, uluslararas: tahvil, hisse senedi alim satimu)

Tiirev tirtinler ve kiymetli maden altin alimi

Bankalarin 6diing kaynak kullandirma faaliyetleri diginda sun-
dugu hizmet ve ger¢eklestirdigi faaliyetlerden saglanan gelirler faiz
dig1 gelirler siniflandirmasinda yer alir. Bunlar bankalarin gelir tab-
losunda kendi iglerinde iicret ve komisyon gelirleri, temettii gelir-

leri, Ticari Kar/Zarar ve diger faaliyet gelirleri olarak gesitlendiril-

mektedir (Hazar, Babugcu,2019,s:83-84).

Faiz dis1 gelirler asagidaki sekilde belirtilmigtir.
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| FAIZ DISI GELIRLER
1 |

| ggggﬁ Kredilere fliskin Hizmet Gelirleri
o Genel Bankacilik Hizmet Gelirleri
Gelirleri
- Sermaye Piyasasi Islemleri Karlar
- Kf;r;/c;;;ar Tiirev Finansal Islemlerden Kar
Kambiyo Karlar
Temettti = _ Diger Faiz Dis1 Gelirler
Geliri
- Depo Giderleri Karsiligi
I FIa);%;];t 0 Cek Karnesi Bedeli Karsilig |
Gelirleri  + Olaganiistii Gelirler
L Ekstre Masraf Karsihg ‘
~ Haberlesme Giderleri Karsiligi ‘

Sekil 1.7: Faiz dise gelivier (Hazar ve Babuscu,2019,s: 84)

1.8. Bankacilikta Gider Cesitleri

Bankacilikta gider gesitleri faiz ve faiz dis1 giderler olmak tizere

iki kistmda

e Faiz

incelenmektedir.

Giderleri: Bankalarin yabanci kaynaklara 6dedigi

faizler bu grupta yer almaktadir.

e Faiz

Dis1 Giderler: Bankalarin faaliyetlerini yiiriitmek igin
katlandiklar1 giderler bu grupta yer almaktadir. Bu giderler
personel giderleri, karsilik giderleri, gesitli islemler sebebiyle
Odenen icret ve komisyon bedelleri, amortismanlar, kambiyo
islemleri ile ilgili zararlar, sermaye piyasasi zararlar1 ve diger

isletme giderleridir(Hazar, Babugcu,2019,5:83-84).



BOLUM 2

Bankacilikta Risk ve Cesitlendirme
Kavrami

Bu boliimde oncelikle ¢esitlendirme kavramindan bahsedile-
cek gesitlendirmenin tanimu ve tiirleri belirtilecektir. Daha son-
ra bankacilikta gegitlendirme kavramu belirtilecek ve bankacilikta
cesitlendirme tiirleri detaylandirilacaktir. Literatiirde bankacilik-
ta gesitlendirmeyi savunan teoriler hakkinda bilgiler verilecek ve
Tiirkiye’deki bankacilik sisteminde gesitlendirmeyi savunan yo-
netmelikler detaylandirilacaktir. Cesitlendirmenin hesaplanma-
sinda kullanilan teknikler hakkinda bilgi verilecektir. Daha sonra
caligmanin diger bir 6nemli kavrami olan risk kavrami tizerinde
durulacak bankacilikta risk kavrami hakkinda bilgi verilecektir.
Bankacilikta riskin gesitleri hakkinda detayli bir bilgi verildikten
sonra Basel kriterlerinin bankacilikta ki risk olgusunu nasil gekil-
lendirildigi belirtilecektir. Son olarak bankacilikta gesitlendirme
ve risk kavramu ile ilgili ulusal ve uluslararasr literatiirden 6rnekler
verilerek “cesitlendirmenin aragtirmalarda risk ve karlilik iizerin-
deki etkileri ne gekilde tespit edilmistir?” sorusu cevaplandiriima-
ya ¢aligilacaktir.

39
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2.1. Cesitlendirme Kavrami

Cesitlendirme stratejisi, i alanlarinda yeni firsatlar elde etmek
ve getirileri ortalamanin {izerine ¢ikarmak igin firmalarin uygu-
lamig olduklari bir {ist yonetim biiyiime stratejisidir (Ulgen ve
Mirze, 2004: 224; Kang, 2011: 1). Cesitlendirme, firmalarin re-
kabet giiclini siirdiirmek ve karliligr arttirmak igin kullandiklari
onemli bir yontemdir. (Chen ve Yu, 2012:518 ). Firmanin, {irtin-
leri ile piyasa etkilegimi olmayan ya da farkli iirlin yelpazesi tirete-
cek ve pazarlayacak gekilde genislemesi gesitlendirmeyi saglayan
faaliyetlerdir . Ayrica firmalarin yeni i gelistirerek ya da firma
satin alarak farkl faaliyet alanlarina girmesi de gesitlendirme ola-
rak adlandirilmaktadir (Ramanujam, 1989: 523). Firmalar; ol¢ek
ckonomileri, finansal ekonomiler veya piyasa giicii kullanarak de-
ger yaratmak igin ¢egitlendirme stratejisi uygulamaktadir. Ancak
gesitlendirmenin, 6zellikle ¢ok uluslu firmalarda koordinasyon
eksikligi, bilgi asimetrisi ve tegvik farkliliklarina bagh sikintilar-
dan dolay1 maliyet artis1 dezavantaji da bulunmaktadir (Chen ve

Yu, 2012:518).

Cesitlendirmenin temel dinamigi odaklanmaktan kaginma ol-
gusudur. Giiglii bir rekabet teknigi, bagarili bir risk yonetimi araci
ve akillica uygulandiginda, finansal sikintilarin yasandigi donem-
lerde gelir istikrarini saglayict bir kalkan durumundadir (Kang,
2011: 3).

Cesitlendirme ilk olarak Ansoff (1957), tarafindan yeni tiriin-
lerle yeni pazarlar gelistirmek olarak ortaya atilmigtir. Cesitlendir-
menin altinda yatan en temel faktor yeni is alanlarina girmek ve
rekabet tistlinliigii ile Gistiin kazang elde etme giidiisiidiir (Thom-
pson ve Martin,2005,s:18). Cesitlendirme stratejisi isletme lite-
ratiirinde hem pazarlama anlaminda hem de kurumsal yonetim
stratejilerinde kullamilan bir kavramdir. Pazarlama stratejisi olarak
yeni irtinler iiretilmesi ve mevcut iiriinlerinin ¢egidinin ve sayisinin
artmasi (Tirken,2018,s:43) olarak ifade edilirken iist yonetimin
uyguladigi kurumsal strateji olarak bir firmanin yeni bir galiyma
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alanina dogru genigleyerek biiyiimesi, getiri saglayabilecegi yeni is
alanlar1 elde edebilecegi yeni sahalar olugturmasi is alaninda veya
farkli alanlarda yeni iglerle ilgilenmesi ile ilgili karar ve politikalarin
belirlenmesi siirecini olugturma(Ulgen ve Mirze,2004:225) olarak
tanimlanmaktadr.

Cesitlendirme, Ozellikle finansal kurumlarda entegrasyonun
dinamik gelisimidir. Geleneksel finans kurulugunun tiiketicilerin
farkhlagtirilmug finansal ihtiyaglarini kargilamasi zordur, bu nedenle
bankalarin temel faaliyetlerinin yanisira, menkul kiymetler, sigor-
ta ve diger faaliyetler ile gelir ¢esitlendirilmesi 6lgek ekonomisini
kolaylastirir, sadece maliyetleri diisiirmekle kalmaz, ayn1 zamanda
kar1 ve rekabet giiciinii de artirir. Ayrica marka etkisi ile tek bir
cat1 altinda tiiketicilerin tiim mali ihtiyaglarinin kargilamasini saglar

(Chen, 2000).

Gelir gesitlendirme stratejisi, liderlerin fon kaynaklarini (6r-
negin hibeler, bagiglar ve yatinm geliri) toplamak, risklere karg:
savunmasizhigl en aza indirmek ve bir igletmenin mali durumu-
nu gli¢lendirmek i¢in kullanabilecekleri potansiyel bir yontemdir
(Carroll & Stater, 2009).

Isletmelerin gesitlendirme yapma nedenlerini su sekilde sirala-
mak miimkiindiir:

* Cesitlendirmenin igletmelere sundugu getiri ya da avantaj
gesitlendirme maliyetinden fazladir (Campa ve Kedia, 2002,
s. 1731),

* Cesitlendirmenin risk azaltici etkisi vardir (Meslier-Crouzille
vd. (2015), Stiroh (2004) ve Le Petit vd. (2008) ),

* Cegsitlendirmenin igletmelerin piyasa giiciinii artirir (Valverde
ve Fernandez (2007),

o Tsletmelerin gesitlendirmeden sagladiklari kazanglar ve iiriin
gestilendirme ile esneklikten yararlanmig olacaktir ( D’Souza

ve Lai (2003).
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2.1.1. Bankacilikta Cesitlendirme

Geleneksel olmayan gelir kaynaklarinin banka riskini ve perfor-
mansint nasil etkiledigini anlamak, ¢agdas ve onemli bir politika
konusudur ve bankacilik sektoriiniin ekonomik kalkinmanin temel
itici giigleri oldugu Tirkiye gibi gelismekte olan ekonomiler igin
ozellikle 6nemlidir.

Bir mevduat bankasinin gelir getirici faaliyetleri iki temel kate-
goride gruplandirilabilir. Bunlardan ilki, faiz getirisi amac ile kredi
vermektir. Tkincisi ise komisyon, ticari gelir ve diger faiz dist ge-
lirler {iretebilmek amagh sunulan finansal hizmetlerden elde edilen
geleneksel olmayan gelirlerdir.

Cesitlendirme (diversification) kavrami firmalarin faaliyetlerin-
de yaptiklar1 degisikliklerin ve farklilagtirmanin sonucunda mali
tablolarinda yansiyan gelir degisikligini ifade etmektedir. Bu de-
gisiklikler, bankacilikta gelir/gider tablosundaki faiz digi gelirler,
komisyon gelirleri, alim-satim gelirleri gibi kalemlerde yaganan
degisiklikler olmaktadir. Cesitlendirmenin tersi olan odaklanma
ise firma faaliyetlerinin belli bir alan iizerinde yogunlagmasi ve
elde edilen kazanglarin agirlikla bu alanda saglanmasi durumudur.
Bankacilikta yogunlagma konusu, agirlikh olarak kredi, mevduat
ve diger aktif ve pasif kalemleri {izerinden incelenmektedir. Cesit-
lendirme, bir firmanin farkli tiriin veya hizmet pazarlarinda egza-
manl olarak galigirken izledigi bir strateji olarak tanimlanmaktadr.
Cesitlendirme, genel olarak elde edilmesi istenilen bir portfoyiin
va da bir gelirin herhangi bir riskten agir1 Slglide etkilenmesi-
ni engellemek amacr ile farkli yatirim aract ya da gelir kaynakla-
rindan dengeli bir bigimde faydalanilmasi olarak tanimlanabilir.
(Mercea,2007,5:1976)

Finans alaninda, gesitlendirme, ¢esitli varliklara yatirim yapa-
rak sistematik olmayan riski ve yatirim riskini azaltmak igin genel
bir tekniktir. “Tiim yumurtalar: ayni sepete konulmasi™ ¢esitlen-
dirmenin basit bir 6rnegidir (Zhou ve Li, 2017) Cesitlendirme
ile bankalarin miigteri portfoyiiniin tekdiizeligi, sektorden veya
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cografi bolgeden kaynaklanabilecek kayiplar, telafi edilerek diger
miigteriler, sektorler veya cografi bolgelerden saglanan kazanglarla
dengelenecektir Bu kapsamda bankanin performansinda olumlu
bir artiy gozlenecektir (Goneng ve Kilichan, 2004: 54).

Mercieca vd. (2007)’ye gore bankacilik sektortindeki gesitlen-
dirmenin {i¢ boyutu vardir: (a) finansal iiriin ve hizmet gesitlendir-
mesi, (b) cografi ¢esitlendirme ve (c) cografi ve is kolu gesitlendir-
mesinin bir kombinasyonu. Ayni zamanda, doksanlarin ortalarin-
daki teknolojik gelismeler, geleneksel olmayan modern bankacilik
faaliyetleri igin temel bir itici gii¢ olmugtur (Nisar et al. , 2018).

Bunun yaninda bankacilikta gesitlendirme genel olarak 3 sekilde
goriilmektedir. Bunlar bankacilikta sunulan hizmetlerin dogurdu-
gu iiriin farklihgindan olugan Uriin gesitlendirme, faiz ve faiz digi
gelir farklihigina dayanan gelir gesitlendirme ve kredi portfGyiiniin
olabildigince {ilke ya da faaliyet alanindaki cografi bolgeler gene-
line yayilmasi kavramini i¢eren cografi gesitlendirmedir (Mercea

vd..20075:1977).
Krediler \
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URUN CESITLENDIRME
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Sekil 2.1: Bankacilikta cesitlendivine (Mevcieca vd.,2007:1977)
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Banka gesitliligi ve banka performansi arasindaki iligki, birbiriy-
le gelisen iki teori ile agiklanmaktadir. “Stratejik odaklanma™ teorisi
olarak adlandirilan ilk teori, gesitlendirilmis firmalarin birden fazla
i biriminin izlenmesi, yiiksek temsil maliyetleri ve yiiksek kazang
varyasyonlari ile daha fazla zorluk ¢ekecegini savunmaktadir. Bu-
nunla birlikte, “cesitlendirme teorisinin” savunucular1 bankacilik
faaliyetlerinin  gegitlendirilmesinin  bankacilik operasyonlarinin
farkli yonlerinde yonetim gabalarinin maksimize edilmesini sagla-
digini savunmaktadir (Alhassan, 2015).

Banka cesitlendirmesinin etkisi hakkinda olumlu ve olumsuz
iki alg1 vardir. Olumlu algiya gore, gesitli gesitlendirme stratejileri
olan bankalar, menkul kiymetler, aracilik ve diger alim satim hiz-
metleri gibi faaliyetlerle varliklarini artiracak bilgiler tiretebilirler.
Gergekten de faiz dig1 gelir yaratan faaliyetlerin, faiz geliri {ireten
faaliyetlerle negatif iliskili olduguna ve boylelikle karl bir bityiime
trettigine ve daha 1yi bir risk-getiri dengesi sagladigina inanilmak-
tadir. Faaliyetleri farkli tirlinlere ve ekonomik ortamlara yaymak,
bankalarin beklenen mali sikint1 / iflas maliyetlerini azaltmalarina
yardimci olabilir. Borglularin taranmasi ya da izleyicisi olarak, daha
gesitlendirilmis bir aracist olan bankalar, riski notr bir ekonomi-
de bile izleme bilgilerini maliyetlerini en aza indirebilir ve boylece
toplam maliyetleri diigiirebilir (Doan ve dig., 2018).

Cesitlendirmeyi destekleyen teorik iddialar vardir. Geleneksel
bankacilik teorisine gore bankalar, asimetrik bilgilerden kaynak-
lanan finansal bilgi maliyetlerini azaltmak igin kredi portfoylerini
cesitlendirmeyi 6nermektedir. Ote yandan, bazi durumlarda gesit-
lendirmenin zararli oldugu fikrini destekleyen ampirik bulgular
ve teorik iddialar bulunmaktadir. Kurumsal finansman teorisine
gore, bankalar bu sektorlerdeki uzmanliktan faydalanmak igin be-
lirli sektorlere veya sektor gruplarina odaklanmahidir. Cesitlendir-
menin kredi portfoyiindeki riski azaltmak ve / veya daha yiiksek
kar elde etmek igin faydali oldugunu gosteren ampirik bulgular da
vardir. Ozellikle yiiksek riskli portfoyler igin bu etki daha fazladir

(Winston, 1999). Ayrica, kriz donemlerinde bankalarin temerriit
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olasiligina karg1 koruma etkisi vardir. Aksine, ¢esitlendirmenin ris-
ki artirdigini ve bankalarin performansini diigiirdiigiinii gosteren
onemli miktarda ampirik kanitlar vardir (Acharya vd. 2006, Berger
vd. 2010, Hayden vd. 2006). Bu nedenle, ¢esitlendirme banka yo-
netimi i¢in zor bir karardir ve farkli ¢esitlendirme tiirlerinin farkl
donemlerdeki ve farkli bolgelerdeki bankalarin performanslari tize-
rindeki etkilerini aragtirmak her zaman degerli bir ¢abadir (Doan

vd. 2018).

Bir yandan geleneksel bankacilik teorisi, bankalarin kredi ris-
kini azaltmak igin kredilerini gesitlendirmeleri gerektigini, bu da
portfoy teorisine uygun oldugunu gostermektedir. Goriig asimet-
rik bilgilerden kaynaklanmaktadir, ¢esitlendirme finansal aracilik
maliyetlerini diigiirmektedir (Chen vd., 2017).

Cesitlendirme kavramina asil vekil teoremi perspektifinden ba-
kildiginda, galigmalarda, birgok sektordeki is faaliyetlerini gesitlen-
dirme yontindeki yonetimsel girigimler, hissedarlarin servet maksi-
mizasyonu hedefinden taviz verirken, yoneticilerin kendi ¢ikarlari-
na ise hizmet edecek gelecek vadeden bir kavram olarak gordiikleri
tespit edilmistir (Edirisuriya vd., 2019).

Bankacilik literatiiriinde, gelir gesitlendirmesinin genel olarak
kredi bagarisizlig: risklerini azalttigr bilinmektedir. Bu strateji,
bankalarin riskleri azaltmasina ve karlar1 dengelemesine yardimci
olabilecek gelir kaynaklarinin daha fazla gesitlendirilmesine yol ag-
maktadir. Ancak, bankacilik kurumlar faiz digi tirtin faaliyetlerini
genigleterek bir aracilik noktasina gelebilir. Bazi faiz getirmeyen
faaliyetler diger gelir kaynaklarindan ¢ok daha yiiksek risklerle ilis-
kilidir ve bu nedenle hem bireysel bankalarin hem de tiim banka-
clik sisteminin istikrarsizlagmasina neden olmaktadir (Brahmana
vd., 2018).

Bankalar, bireysel kredi riskinin azaltildigi yeterince cesit-
lendirilmis portfoylere sahip olmak i¢in ¢aliymalidir. (Koulafe-
ti5,2017,s:112). Kurumsal bankalar ise bankalarin tahsis siireci,
farklh tiirlerde, sanayi sektorlerinde ve cografyalarda gesitli borglu-
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lar arasinda riskin iyi bir ¢egitlendirilmesini saglayacaktir. Cesitlen-
dirme stratejileri, kredi riski sorunlarina yogunlagmamak igin kre-
di riskini yayar. Biiyiik ve uluslararasi bankalar igin ¢esitlendirme
daha kolaydir (Bandyopadhyay,2016,s:38).

2.1.2. Bankacilikta Cesitlendirme Kavramu Ve Finans

Teorileri Tle Tlgili Tliskisi

Cesitlendirme kavramu ile iligkilendirilecek ilk teori giiniimiizde
kullanilan risk yonetimini teknikleri Harry Markowitz’in 1950’
yillarda galigtigt Modern Portfoy Teorisidir. Markowitz riski sayisal
olarak ifade etmis ve varliklarin getiri oranlar1 arasindaki iligkiyi
(kovaryans) ortaya gikarmugtir. Boylelikle gesitlendirmenin riski
ne Olgiide azaltabilecegini cevaplayabilen bir analiz teknigi gelis-
tirmigtir (Altay,2014:287-288). Markovitz (1952)e gore gesit-
lendirilmisg portfoyiin ortalama getirisi ayni kalirken, riski portfoy
getirisindeki oynaklik (risk), korelasyon sebebiyle, tek tek yapilan
yatirima gore daha aza inmektedir (Altintag,2018:48).

Porttoy teorisinde riskler sistematik ve sistematik olmayan risk-
ler olarak ikiye ayrilmaktadir. Sistematik risk sistemin kendisinden
kaynakl: risklerdir. Cesitlendirme ile ortadan kaldirilamayacak sos-
yal ekonomik ve politik riskleri ifade etmektedir. Sistematik olma-
yan riskler ise firma ya da sektorlere bagli gesitlendirme ile azalti-
labilecek risklerdir.

Markowitz’e gore getirileri farkli olan finansal varliklarin risk
gesitlendirmesi ile sistematik risk diizeyine kadar diigebilecek boy-
lelikle varlik getirisi kontrol altina alinabilecektir. Ayrica, modern
porttdy teorisi, bir firmanin bir dizi gelir getirici faaliyette buluna-
rak gelir oynakhigini azaltabilecegini ve genel finansal performansi
tyilestirebilecegini varsaymaktadir(Altay,2014:284).

Hem pratikte hem de teoride ¢esitlendirme, firma performansi-
n1 iyilestirmeyi ve riski azaltmayr amaglamaktadir. Bu teorik bakig
agisindan, faiz dig1 gelir ve faiz gelirleri, farkl faaliyetler tarafindan
tretildikleri i¢in birbirleriyle iliskisizdir. Bu nedenle, gelir ¢esitlen-
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dirmesi firmalar1 ana gelir kaybini telafi etmelidir( Githaiga vd.
,2019:3).

Tiirkiye’deki mevduat bankalar1 aktiflerini gesitlendirmek igin
geleneksel bankacilik anlayisinin vazgegilmez unsuru faiz gelirleri
ile modern bankaciigin bankalara sundugu nispeten yeni unsur-
larindan faiz dig1 gelire yonelmeleri ve iyi bir ¢esitlendirme po-
litikasi ile banka getiri ve riski {izerinde; gelirin tek bir kaynaga
bagli olmamasinin performans tizerinde olumlu etkiler sagladig:
goriilmektedir (Altintas,2018:50). Iyi bir cesitlendirme ile banka-
lar daha diisiik islem maliyetleri, daha yiiksek risk ve daha iyi getiri
ile daha biiytik birimlere yatirim yapabilmektedir. Cesitlendirilmig
bir portfoyde ¢ok sayida sektorden yararlanarak, toplam risk sahip-
lerinin ve hissedarlarin menfaatleri igin riskler azalmaktadir. Ban-
kalar, borglularin risk profilini analiz etmek igin yeterli sayida risk
uzmanina sahiptir. Bireysel hane halki yatinmailar igin pahal ve
yorumlanmasi zor olan 6zel bilgilere daha 1iyi ve daha diigiik mali-
yetli erisimleri vardir ( Gestel,Baesens,2009:27).

Literatiirde gesitlendirme ile ilintilenebilir diger finans teorisi
ise Jensen-Meckling (1976) tarafindan ortaya sunulan “Asil Vekil
Teorisi”dir.

Yoneticilerin isletmelerde gerek gelir gesitlendirme gerekse
iriin ya da cografi gesitlendirme yapmalar1 igin bir¢ok motivasyo-
nu bulunmaktadir. Ik olarak, yoneticiler firmalarin faaliyetlerini
risk azaltma ¢abast admna gesitlendirmeyi se¢mektedirler. Bu du-
rumda yoneticiler, kargilagtiklar1 sistematik olmayan riskleri azalta-
rak fayda elde etmektedirler. Yoneticiler firmalarinda daha yiiksek
haklara sahiplerse, primlerden daha yiiksek sistematik olmayan
riskle karg1 karstya kalirlar ve bu nedenle bu riski azaltmak icin
daha fazla ¢esitlendirilmeye giderler (Amitud ve Lev (1981) ve
May (1995)) ; gesitlendirme ile risk azaltma stratejisi ile yonetim
hakki sahipligi arasinda olumlu iligki bulmuslar ve asil vekil teore-
mi ile ¢esitlendirme arasindaki iligkiyi desteklemektedirler. Aksine,
Denis vd. (1997) gesitlilik diizeyi ile yonetim hakk: arasinda nega-
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tif bir iliski bulmuglardir. Bunu, deger diisiiriicti eylemlerle iligkili
maliyetlerin daha biiytik bir kismina isaret eden daha yiiksek yo-
netim hakkindan elde ettikleri hakkin, yoneticilerin ¢esitlendirme-
den elde ettigi 6zel faydalardan daha agir bastiginin kaniti olarak
yorumlamaktadirlar.

Ikinci olarak, yoneticiler 6zel faydalar saglamak amacr ile esit-
lendirmeye yapabilmektedir. Serbest nakit akiglarindaki verimsizlik
Jfirmalarin firsat¢1 davraniglar: ve temsil maliyetlerindeki yetersizlik
nedeni ile firma yoneticileri gesitlendirmeye giderek firma boyutu-
nu biiyiitmeye, boylelikle yoneticinin ticretini, giiciinii ve kontro-
liinii arttirmay1 hedeflemektedir (Jensen (1986). Harford (1999)
da yapmug oldugu ¢alismada gesitli devralmalar gergeklestiren fir-
malar1 degerlendirirken, nakit yoniinden giiglii firmalarin, nakit
yoniinden giiglii olmayan firmalara kiyasla ¢egitlendirmeye gitme
olasiiginin daha yiiksek oldugunu bulmustur.

2.1.3. Bankacilik Diizenleme Ve Denetleme Kurulu
(BDDK) Yogunlagma Riski Yonetmeligi

Tiirkiye’de bankalarin faaliyetlerini gelir gesitlendirme ile gesit-
lendirilerek risklerin minimize etmeleri desteklenmekte ve 6zellikle
kredilerdeki yogunlagma olmak iizere gelir gesitlerindeki yogun-
lagma bir risk faktorii olarak goriilmektedir. Bu kapsamda BDDK
11.07.2014 tarih ve 29057 sayih Resmi Gazete ’de yayimlanan
Bankalarin I¢ Sistemleri ve I¢sel Sermaye Yeterliligi Degerlendirme
Siireci Hakkinda Yonetmelik’in “Risk Yonetiminin Amact ve Risk
Yonetim Sisteminin Tesisi” baghkli 35’inci maddesi gergevesinde
yogunlagma riskinin yonetimine iliskin bankalardan beklenen iyi
uygulamalar1 agiklamak adina bir rehber yayinlamistir. Bu rehbe-
re gore yogunlasma riski “Ber bankamn farkh visk tiivler: arasimdn
veya miinferit visk bazindn, temel fanliyetlerin siivdiivebilme yetenegi-
ni veya mali bitnyesini tehdit edebilecek ya da bankanin visk profilinde
onemli degusiklik yapabilecek diizeyde bityiik kayiplar dogurabilecek yo-
gunlagmadan kaynaklanan viskler” ifade etmektedir.
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BDDK’nin yogunlagma riski yonetmeliginin bankalara gegerli
kildig: faaliyetler asagidaki sekilde 6zetlenebilir.

* “Yogunlagma riski yonetimi, bankanin yazili risk yonetim
gergevesi igerisinde yeterli bir gekilde ele alinarak aktif bir
bigimde izlenmeli ve riskler gerek miinferit Ozellikleri
gerekse toplu bir bakis agis1 ile degerlendirilmelidir.

* Riskler yogunlagmalarin tanimlandigr ve Olgiildiigii bir
gergeveye sahip olmali kontrolii ve azaltimi konularinda
yeterli diizenlemelere sahip olmaldir. Bankalar yogunlagma
riskinin yonetiminde uygun igsel limitler, esik degerler veya
benzer uygulamalar1 kullanmalidir.

* Bankalar, yogunlagma riskinin Igsel Sermaye Yeterliligi
Degerlendirilmesi  (ISEDES) ve sermaye planlamast
cergevesinde ele alinmasini saglamalidir. Ozellikle, sermaye
miktarinin  portfoylerdeki  yogunlagma riski  seviyesini
tagimaya yetecek diizeyde olmasina dikkat edilmelidir.

* Bankalar maruz kaldigr tiim kredi risklerini sistematik
olarak karsi taraf, iirlin, sektor ve cografi bolge bazinda
tespit edebilecek yontem ve araglar kullanmahdir. Kredi
yogunlagmasi riskinin hesaplanmasi amaciyla bankalarca
kullanilan  model ve gostergeler, krediler arasindaki

bagimlilig: yeterli bir sekilde dikkate almalidir.

* Bankalar, piyasa yogunlagma riskleri, operasyonel riskleri
ve likidite risklerini tespit etmeli, Olgmeli, izlemeli ve
raporlamahdir.

* Bankalar likidite riski yogunlagmalarmin tiim o6nemli
tiirlerini tespit edebilmek igin fonlama ve aktit yapilarinm
yeterince anlamali ve zaman iginde bu yapilar: etkileyen tiim
temel faktorlerin farkinda olmalidir. Bankalar kullandiklar:
i modellerine baglh olarak, fonlama ve aktif yapilarindan
kaynaklanan zayifliklarin farkinda olmahdir. Likidite riski
yogunlagmalarinin  nitel degerlendirmeleri s6z konusu
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yogunlagmalarin seviyesini belirlemek i¢in kullanilan sayisal
gostergeler ile birlikte yapilmalidir.

* Bankalar, fonlamaya iligkin yogunlagma riskini tespit ederken,
tfon kaynaklarini aktif bir sekilde izlemeli ve bankalarin fon
kaynaklarina erigimini sikintili hale getirecek likidite riski
yogunlagmalarinin ve diger tiim faktorleri kapsaml bir
sekilde analiz etmelidir.

Bu ilkeler dogrultusunda Tiirkiye’de bankacilikta gelir gesitlen-
dirmenin desteklendigi ve yogunlagmanin risk olarak algilandigi
ve korunmak igin bankalarin faaliyetlerini gesitlendirme odakl stir-
diirmesi gerektigi gortilmektedir.

2.1.4. Cesitlendirme Hesaplamada Kullanilan Teknikler

Literatiirde ¢egitlendirmenin hesaplanmast igin kullanilan en te-
mel yontem Herfindahl-Hirschman Endeksidir.

Herfindahl-Hirschman Endeksi iki ekonomist tarafindan, farkl
tarthlerde bagimsiz olarak 1945°te Albert O. Hirschman’in ABD
dig ticaret yapisi tizerine ve 1950°de Orris C. Herfindah'n ABD
gelik endiistrisi iizerine hazirladig1 doktora tezinde gelistirilmis is-
tatistiksel yogunlagma endeksidir (Rhoades,1993,5:188).

Endeks, genel olarak rekabet ekonomisindeki yogunlagma ana-
lizinde firmalarin pazar paylarini hesaba katan bir endeks olup fi-
nans literatiirtinde de gesitlendirmenin gostergesi olarak kullanilan
en yaygin Olgiitlerden biridir(Mercieca et al., 2007; Giirbiiz et al.,
2013; Amidu ve Wolfe, 2013; Ashraf et al., 2016).

Endeks, literatiirde gelir ¢esitlendirmenin Olgiitii olarak kulla-
nilmaktadir. Endeksin hesaplanma yontemine gore banka gelirleri
faiz geliri ve faiz dig1 gelir olmak {izere iki gekilde ifade edilmigtir
(Mercieca et al., 2007)

Endeksin formiili;

NET 7 NON 2
HHI(REV) = (—) +(—)
NETOP NETOP
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HHI(REV): Herfindahl-Hirschman Gelir ¢esitlendirme Endeksi
NET:Faiz gelirleri

NETOP: Bankanin toplam geliri

NON: Faiz Dig1 Gelir

Endeksin maksimum degeri 1 olup yogunlagma arttikga HHI
degerinin en fazla 1’e yakinlagmast, gesitlendirme arttikga HHI de-
gerinin 0’a yaklagmasi s6z konusudur. Bu nedenle endeks 1’e dog-
ru yaklastikga gelirde yogunlagma oldugu, 0’a dogru yaklagtik¢a
gelir ¢esidinde ¢esitlendirme oldugu goriilmektedir.

Herfindahl-Hirschman Endeksi ayrica faiz digi gelirlerin ge-
sitlendirmesini gostermek amaci ile ¢esitlendirmeyi temsil etmek
amaci ile kullaniimaktadir (Nguyen et al., 2012; Giirbiiz et al.,
2013; Meslier et al., 2014; Grassa, 2015) (Meslier et al., 2014;
Grassa, 2015; Nisar et al., 2018; Edirisuriya et al., 2019) Bu du-
rumda hesaplama sekli agagida verilmigtir:

cc:rM)2 (TRD )3 (amp)f

HHI(non) = (
NON NON NON

NON=COM+TRD+OTOP

COM: Net Ucret Ve Komisyon Geliri

TRD: Net Ticaret Geliri

OTOP: Diger Faaliyetlerden Elde Edilen Gelir

Literatiirde kullamilan bir diger gesitlendirme gostergesi ise Faiz
Dig1 Gelirlerin Toplam gelir igerisindeki payini gosteren orandir. Bu
alternatif olarak bankalarin artan gesitliliginin karliliklart ve riskleri
tizerindeki etkisini degerlendirmek igin kullanilan bir orandir (Stiroh
(2004), Stiroh ve Rumble (2006) , Chiorazzo ve digerleri (2008)):

Faiz Dis1 Gelir
FDGO =

Toplam Gelir



52 | Gelir Cesitlendirmesinin Bankalaymn Risk ve Performans: Uzerindeki Etkileri

Literatiirde Faiz Disi Gelir Oran1 (FDGO) ayrica faiz dig1 ge-
lirin her bir bileseninin toplam isletme gelirindeki payini temsil
eden oranlar ile detayl bir sekilde gosterimi yer almaktadir. Bu
kapsamda burada faiz dig1 gelir ticrete dayali gelir, ticari gelir ve
diger faiz disi gelirlerin toplamina esittir. (Meslier vd ,2014:103)
Bilegenlerine gore oran su sekillerde ifade edilebilir (Stiroh (2004),
Stiroh ve Rumble (2006) , Chiorazzo ve digerleri (2008)):

Ucret ve Komisyona Dayalt Gelir

FDGO = :
Toplam Gelir

Ucret bazli gelir: banka komisyonlarinin, hizmet bedellerinin /
tcretlerinin ve diger komisyonlarin / ticretlerin toplami

Banka komisyonlari: (a) akreditiflerin agilmasi, (b) tahsilat
kalemlerinin, yurt i¢i / ihracat / ithalat faturalarinin ve telgraf trans-
terlerinin iglenmesi ve (c) talep poligelerinin satigi, seyahat gekleri
ve devlet tahvilleri

Hizmet iicretleri: (a) kredilerin ve iglemlerin ve iade edilen
geklerin ele alinmasi, (b) yoneticinin geklerinin satigt kapsaminda
sunulan hizmetler igin toplanan taahhiit ticretleri dahil olmak iizere
masraflar / ticretler.

Ucretler / komisyonlar (digerleri): Sigortalama, menkul kiy-
metler bayiligi ve 6z sermaye yatirimlart gibi bankanin yatirim is-
lemlerine baglantili olarak sunulan hizmetler igin kazanilan ve tah-
sil edilen iicret ve komisyonlar.

Ticari Gelir
FDGO =

Toplam Gelir

Ticari Gelir: devlet tahvilleri, 6zel menkul kiymetler / ticari se-
netler / hisse senetleri, finansal vadeli iglemler / opsiyonlar / vadeli
islemler / swaplardan elde edilen alim satim kazanglarinin toplamu;
doviz kar / zarar, altin ticareti kar / zarart; yatirimlarin satigt veya
itfasindan elde edilen kar.
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Diger Gelirler
FDGO =

Toplam Gelir
Diger Gelirler: Kira gelirleri vs. gibi diger gelirler

2.2. Risk Kavrami

Risk kavraminin literatiirde bir¢ok farkli tanimi bulunmaktadir.
Risk Italyanca “Risco” Almancasi “Risiko”, Ingilizcesi “risk” olan
bir kavram olup, Tiirkge *de Onceleri riziko olarak, daha sonra risk
olarak kullanimi devam etmistir. Gegmig tecriibelerden faydalana-
rak gelece@i daha rahat gorebilme ve kargi kargrya kalinan tehlike-
lerle miicadele etme bu sayede gelecegi kurma anlayisindan dogan
risk temel olarak zarar ya da kayip durumuna yol agabilecek bir
olayin olma olasilig1 anlamina gelmektedir (Cipil,2013s:1-3).

Cesitli alanlara gore farkli anlamlar igeren risk sigortacilik ala-
ninda; yok olma tehlikesinin varligi, yok olma ihtimali, belirsiz-
lik, gergek sonucun beklenenden farkli olmasi ihtimali, beklenen
durumun haricinde bir durumun ortaya ¢ikmasi ihtimali seklinde
degerlendirilmektedir. Bankacilikta dar anlamda risk; verilen bir
kredinin veya girilen bir taahhiidiin tahsilinde ya da yerine getiril-
mesinde bagarili olmama ihtimalidir. Karar kuraminda risk, karar
vericinin herhangi bir olayin sonuglarin1 6ngoremedigi durumlar-
dir. Finansal agidan risk; isletmenin finansal agidan planladigi veya
bekledigi herhangi bir olayin ya da pozisyonun olugmasinda ortaya
¢ikan sapma ihtimalidir (Babugcu, 2005:3).

Risk; Bernstein’a gore bir se¢imdir. Yazara gore risk segim ya-
parken ozgiirliigiimiize bagh olarak yapmaya cesaret edilen eylem-
lerin sonucudur (Bernstein,2005 s:19-21).

Risk ile karigtirtlan iki temel kavram olup bunlar belirsizlik ve
tehlike kavramlaridir. Risk ile belirsizlik arasindaki en temel ayirim
riskin bilinebilir olasiliklar kapsaminda raslantisallik tagimas iken;
belirsizligin bilinemeyen olaylar arasinda raslantisallik tagimasidir.
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Risk ile karigtirilan diger bir kavram olan tehlike ise kayba neden
olabilecek durumlarin meydana gelmesi olasiigini artiran ve bu
olayimn siddetini artiran bir durumdur. Tehlike; ayrica beklentiden
olumsuz sapma halinde katlanilacak zarar1 da ifade etmektedir. Bu
agidan risk ile birlikte diigiiniilen ancak farklilik gosteren bir kav-
ramdir (Cipil,2013 5:6-7).

Modern toplumlarda risk ile diigiiniilen bir diger kavram ise
firsat kavramidir. Firsat kavrami beklentilerin ger¢eklesmesi ya da
gergeklesen olay ile beklentiler arasinda olumlu farklilik gozlenme-
si ve bu durumda ortaya ¢ikabilecek yarar1 gosteren bir kavramdir.

Risk yonetimi ise iistlenilen riskler ile beklenen getiri arasinda
dengenin saglanmasi faaliyetleridir (Yariz,2011 s:2) .

Sonug olarak geleneksel toplumlarda kayip, tehlike ve zarar kav-
ramlart ile biitiinlegen risk kavrami, modern toplumlarda firsat ve
kazang elde etme potansiyeli olarak ele alinarak igerigi genisletil-
migtir. Bu kapsamda risk bireyler, isletmeler ve bankalar igin farkli-
lik igermekte ve risk yonetimi geneli ayni olmak iizere detaylarinda
farkl teknikler ile yonetilmektedir(Yar1z,2011,s:3).

2.2.1. Bankacilikta Risk Kavrami

Bankacilik sektoriinde uygulanan aktif- pasif yonetimi giinii-
miizde artik risk yonetimi adinmi almistir. Aktif-pasif yonetimin-
de oldugu gibi risk yonetimindeki amag finansal riskleri 6lgmek,
izlemek ve kontrol etmektir. Onemli olan risklerin dogru olarak
tanimlanmasi ve risk yonetiminin banka iist yonetimi tarafindan
benimsenmesidir (Bolgiin vd. ,2005s:58).

Riskin bankacilikta simetrik olarak iliskili ti¢ temel boyutu s6z
konusu olup bunlar alinan riskler, tahsis edilen sermaye ve bekle-
nen getiridir. Risk ile getiri arasinda siiregelen dogrusal iliski ser-
maye tahsisi boyutunda da artig s6z konusu olacaktir. Bu ii¢ temel
olgu arasinda denge ya da diger bir ifade ile optimizasyon kurul-
mas1 bankacilikta risk yonetim yaklagimini modern bakig agisini
sunmaktadir. (Bingiil,2018 s:460).
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Price Water House Coopers sirketinin 2015 yilinda yapmug ol-
duklari bir anket ¢aligmasinda Diinyada ve Tiirkiye’de bankacilikta
ongoriilen riskler degerlendirmeye alinmig ve arastirmanin sonu-
cuna gore diinyada ve Tiirkiye’de ongoriilen riskler ilgili yilda aga-
gidaki tabloda siralanmugtir (Price Water House Coopers,2015 )

Tablo 2.1 Diinyada ve Tiivkiye'de bankacilikta ongoriilen riskler- (PWC)

DUNYA TURKIYE
1.  Makrockonomik ortam (3) 1. Dolitik Miidahaleler (1)
2. Sug (9) 2. Makroekonomik ortam (2)
3. Regiilasyon (1) 3. Doviz Kurlari (6)
4. Teknoloji riski (4) 4. Faiz Oranlar (3)
5. Dolitik Miidahaleler (2) 5. Sermayeye Erigim (11)
6. Risk Yonetimi Kalitesi (11) 6. Regiilasyon (7)
7. Kredi Riski (7) 7. Geligmekte olan iilkeler (8)
8. Yiirtitme Uygulamalart (16) 8. Sug (18)
9. Riskin fiyatlandirilmasi (6) 9. Likidite (-)
10. 10. Is Modeli (-) 10. Risk Yonetimi Kalitesi (17)
11. Sosyal Medya (19) 11. Kredi Riski (4)
12. Ttibar (-) 12. Riskin fiyatlandiriimasi (12)
13. Sermayeye Erigim (10) 13. Teknoloji riski (15)
14. Faiz Oranlar1 (12) 14. Ttibar (-)
15. Gelismekte olan iilkeler (17) | 15. Sosyal Medya (5)
16. Golge Bankacilik (20) 16. Yiiriitme Uygulamalar1 (23)
17. Déviz Kurlart (22) 17. Kurumsal Yonetim (16)
18. Likidite (15) 18. Tiirev Islemler (10)
19. Kurumsal Yonetim (8) 19. Ugiincii taraflara olan giiven /
Baglilik (-)
20. Yonetim Tegvikleri (21) 20. Ts Modeli (-)
21. Tiirev Islemler (18) 21. Golge Bankacilik (27)
22. Insan Kaynaklari (23) 22. Yonetim Tegvikleri (22)
23. Ugiincii taraflara olan giiven | 23. Insan Kaynaklar1 (23)
/Baghlik (-)
24. Siirdiiriilebilirlik (25) 24. Siirdiiriilebilirlik (13)

Not: Parantez icevisindeki vakamlar visk algismn biv onceki arasturma
sonucudur.
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Yukaridaki tablo dikkatlice incelendiginde Tiirkiye’nin ve Diin-
yanin riske karg1 bakig agilarinin biraz daha farkli oldugu goriilmek-
tedir. Tirkiye’de ilk 5°te goriilen risklerin igerisinde agirlikli olarak
finansal gostergeler ve jeopolitik kaygt ile belirsizlik ortaya ¢ikmak-
tadir. Ozellikle bankalar igin, bankacilik yonetmeliginin daha siki
bir hale gelmesi ve sermaye gerekliliklerinin artmasi, marjlart ve
karhilig1 etkileyen onemli unsurlarin baginda gelmektedir. Ayrica
gelisen teknoloji ile birlikte 6zellikle siber sug olmak tizere, sug ora-
nindaki artig iilkede ve diinyada bir tehdit olarak algilanmaktadir.

Bankacilikta kargilagilan riskler genellikle {i¢ temel grupta ele
alinmaktadir. Bunlar bankalarin alacaklarinin zamaninda ya da tam
tahsilat elde edemedigi durumlarda karsi karsiya kalinan kredi riski,
finansal varlik portfoylerini ilgilendiren faiz, déviz kuru, likidite
gibi riskleri barindiran piyasa riski, bankalarin faaliyetlerinin aksa-
mas1 neticesinde ortaya gikacak olan operasyonel risk olarak sinif-

landirilmaktadir. Bu riskler asagida detaylandirilmaktadr.

2.2.1.1. Kredi viski

Kredi riski bankalarin kullandirdiklart kredilerin anapara veya
faizlerinin geri 6denememe olasiligr olarak tanimlanabilmektedir.
Temerriit ad1 da verilen bu olasiligin gerceklegmesi ile bankalarin
sermayesi olumsuz etkilenmekte zarara diigmektedir. Bu nedenle
kredi riski daima en diigiik seviyede tutulmalidir. Bu da kredi tahsis
kararmin dogru verilmesi yani dogru kisiye dogru kredinin veril-
mesi ile miimkiin olabilmektedir(Altay,2014:120).

Bankalarda kredilerin tahsis kararlari verilirken birtakim sartlara
dikkat etmesi gerekmektedir Bu sartlar kredilerin temel prensipleri
olarak da adlandiriimaktadur:

e Giivenlik
* Akigkanhk
e Verimlilik ve

* Dagitim dagilimin uygunlugu
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Yayginlik ilkesi

Temdit yapilmamasi

Teminath kredilerde teminat almadan riske girmemek
Yan risklerden kaginma

Firmaya bilangosunu kaldirabileceginden daha fazla riske
girmemek tir. ($akar,2017,s:12-15)

Kredi risklerinin ana itici giigleri:

Temerriit riski: Borglu, borgluya 6zgii veya piyasaya
ozgii faktorler nedeniyle borg yiikiimliliiklerini yerine
getirememesidir.

Kurtarma riski: Teminatin degeri beklenmedik bir gekilde
degisimi nedeni ile yaganacak belirsizliktir.

Yayilma riski: Borcun piyasa degerinde diigiise neden olan
yukiimlii nedeni ile kredi kalitesinin diigmesi riskidir.

Konsantrasyon riski: Bireysel borgluya, gruba, tiizel kisiye
veya segmente agirt maruz kalma riskidir.

Korelasyon riski: Farkli bor¢lular, endiistriler veya sektorler
arasinda eszamanh temerriitlere yol agabilecek yaygin risk

taktorleridir (Bandyopadhyay,2016,s:3)

Bankalarda kredi riski yonetimi son derece Onemli-

dir.

Kredi riski yoOnetiminin Onemi agagidaki nedenlerden

kaynaklanmaktadir(S§akar,2017,s:12-37);

Kriz yonetiminde temel prensiplerden biri riskin dogru
yonetilmesidir,

Iyi bir kredi riski yonetimi ile kredinin hangi amagla
kullanilacagini anlagilir ve kullandirim karar1 ona gore verilir,

Tyi bir kredi riski yonetimi ile bor¢lunu borg 6deme kabiliyeti
ve kapasitelerine dikkat edilir,
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e Tyi bir kredi riski yonetimi ile kredi kosullarmin yerine
getirilmemesi durumunda alinabilecek Onlemler 6nceden
tespit edilebilir,

e Tyi bir kredi riski yonetimi ile gergek ve tiizel kisilere agilacak
kredilerde miigteri karakter tahlilinin dogru yapilabilir.

Kredilerin sorunlu hale gelmesi bankalar ve miigterileri agisin-
dan istenmeyen bir durum olmakla birlikte kredi riskini olugturan
en temel unsurdur. Aktiflerin kalitesinde 6nemle izlenen bir kalem
olan sorunlu krediler agagidaki kogullar nedeni ile olugabilmektedir.

* Teminati yetersiz kullandirilmasi

e 1Iki firmaya olan giivene dayali kredi kullandirilmalar1
 Firma yOnetimini yeterince taninmamast

* Firmanin yeterince izlemiyor olmasi

e Kredinin igletme amaci diginda kullanimi

* Tecriibesiz yeni firmalara kredi agilmasi

* Marjinal firmalara girme konusunda hissedilen baski
e Miisteri kaybetme kaygist ile kredi kullandiriimas:

o Igyeri ziyaretlerinin yetersizligi

* Sahsi iliskiye ve giivene dayali uygulamalar

* Kredilerin tabana yayilmasi

e Finansal tablolarin yetersiz analizi ve limit agimu

(Sakar,2017,s:12-37)

Sorunlu kredi tahsisinin tehlikeye diigmesi durumunda bu
Kredi ile ilgili biitiin bilgilerin Kredi izleme miidiirliigiine bildi-
rilmesi ve izleme ve Miidiirliigiinde acil olarak ¢aligmaya baglamas:
gerekmektedir.

Kredi riski gesitli gekillerde yonetilmektedir. Kredi riskini yo-
netmek i¢in en 6nemli teknikler sunlardir:
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e Secim: Tyi bir kredi riski yonetimi, paydaslarin ve iiriinlerin
iyi bir secimiyle baglar. Tyi risk degerlendirme modelleri ve
nitelikli kredi memurlari, iyi bir segim stratejisi igin temel
gereksinimlerdir. Kredi komitelerinde 6nemli kredi kararlari
alinmaktadir. Varsayilan riski daha ytiksek olan miigterilerden
riskini azaltmak igin daha fazla teminat istenir. Geri kazanim
riski, Ornegin varlik satiglar1 gibi daha kati sozlesmeler
gerektirerek azaltilir. Tyi bir seqim stratejisi, iiriinlerin
tahmini riske uygun olarak iyi bir fiyatlandirilmasini da ima
eder.

e Sinirlama: Sinirlama, bankanin belirli bir muadiline maruz
kalmasini kisitlar, bir zararin veya smnirll sayida zararin
bankanin 6deme giiciinii tehlikeye atmasi durumundan
kaginir. Daha riskli miisterilere maruz kalmanin toplam
tutari, bir kredi limiti sistemi ile daha kisithdir. Bankanin
limit ayari, belirli bir risk profiline sahip bir kars: tarafin ne
kadar kredi alabilecegini belirler.

* Cesitlendirme: Bankalarin tahsis stireci, farkli tiirlerde,
sanayi sektorlerinde ve cografyalarda gesitli borglular arasinda
riskin iyi bir ¢esitlendirilmesini saglayacaktir. Cesitlendirme
stratejileri, kredi riski sorunlarina yogunlagmamak icin
kredi riskini yayar. Biiyiik ve uluslararasi bankalar igin
gesitlendirme daha kolaydir.

* Kredi gelistirme: Bir banka belirli bir sektorde ya da belirli
bir kategoride ¢ok fazla maruz kaldigim gozlemlediginde,
finansal garantorlerden veya kredi tiirevi iirtinlerden teminat
seklinde kredi korumasi satin alabilir. Koruma ile, garanti
edilen varliklarin kredi kalitesi artirlmaktadir. Buna kredi
riskinin azaltilmasi da denir (Gestel-Baesens,2009,s:42-43).

2.2.1.2. Piyasa viski

Piyasa riski isletmelerin portfoyiinde genellikle finansal piya-
salarda yaganan dalgalanmalardan kaynakl risklerin elinde bulun-
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durdugu enstriimanlarin alim-satim pozisyondan zarar etmesidir.
(Altay,2014,167) Kur riski, hisse senedi pozisyon riski, faiz orani
riski, likidite riski olmak tizere dort ana bashkta incelenmektedir:

* Kaur riski, bankanin doviz kalemleri tizerinde beklenmeyen
kur hareketlerinin doguracagi olumsuz etkilerdir. Yabanci
para cinsinden alacak ve borglarin Tiirk Lirast kargisinda
muhtemel deger diigmesinden dogabilecek zararlar kur riski
olarak tanimlanmaktadir (Biiberkokii,2018,s:15).

* Hisse senedi pozisyon riski, bankalarda tutulan hisse
senetleri  pozisyonlarindaki  finansal ~ dalgalanmalardan
cikacak zararlar1 igeren risklerdir (Giiney,2019,s:181).

* Faiz oram riski, en genel tanim ile faiz orani riski ban-
ka triinlerinin faiz oranlarinda olugan degisimlerin karli-
lig1 olumsuz yonde etkilemesi olasiigidir (Hazar ve Ba-
bugcu,2017,5:224). Yiikiimliliklerin faiz orani riskini iki
kisimda incelenebilir. Bunlardan ilki alim satim portfoyii
taizi ikincisi de bankacilik portfoy faiz orani riskidir (G-
ney,2019,5:181). Bankalarin istlendikleri faiz riski sabit
taiz oranl iglemler riski, degisken faiz oranli iglemler ris-
ki ve pazar fiyati degisim riski olarak gesitlendirilmektedir
(Sayihi,2019,5:24).

* Likidite Riski, Bankalarin finansal yiikiimliiliiklerini yeri-
ne getirmeleri igin yeterli likiditeye sahip olmamasi nedeni
ile ortaya gikan risklerdir. Kullandirilan kredilerin anapara ve
faiz 6demelerinin vadelerinde geri 6denmemesi, mevduatla-
rin vadelerinde yenilenememesi, yeterli mevduat girisinin ol-
mamasl, sendikasyon kredileri ya da bankalararast piyasanin
etkin olmamas1 gibi etkenler likidite riskini dogurmaktadir
(Say1hr,2019,5:23). Ayrica soylenti faktorii likidite riskini ar-
tiracak bir bagka konudur. Onemli beklenmedik kayiplar, ku-
rulusun 6deme giicti konusunda siipheler dogurmaktadir ve
borg verenler, sorunlu kuruma daha fazla borg vermekten ka-
¢inmaktadir. Kamu tarafindan biiyiik miktarda para ¢ekilmesi
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ve diger kurumlar tarafindan kredi limitlerinin kapatilmas: bu
tiir durumlarin dogrudan sonuglaridir. Fonlama riski, piyasa-
nin ihraggr ve fonlama politikasini ne kadar riskli algiladigina
baglidir. Piyasaya beklenmedik ve sik ihtiya¢ duyulan fonlarla
gelen bir kurum, bu kuruma borg verme istegini kisitlayabi-
lecek olumsuz bir sinyal gondermektedir. Fonlarin maliyeti
de bankanin kredi durumuna baghdir. Kredi durumu algis:
bozulursa, fonlama daha maliyetli hale gelmektedir. Firma-
nin kredi notu fonlarin maliyetini etkiler ve bu da onu banka
i¢in kritik bir faktor haline getirir. Buna ek olarak, birgok ya-
tirimel yatirim ve borg verme igin bazi asgari derecelendirme
kurallarina uydugundan diger finansal kurumlarla ig yapma
yetenegini tegvik eder (Bessis,2010,s:33). Likidite riski ban-
kanin batigina sebep olabilmektedir. Likidite riskinin gesitleri;
yeniden finanslama riski, tahsilatlarda gecikme riski, fonlama
riski, piyasaya iliskin likidite riski olarak gesitlendirebilmekte-
dir (Giiney,2019,5:181).

2.2.1.3. Operasyonel viskler

Operasyonel riskler banka igi kontrollerde yaganan aksakliklar
sonucu hata ve usulsiizliiklerin gortilmesi, banka i¢i ¢alisanlarin za-
man ve kogullara ters hareket etmesi, yonetimde, bilgi islemde ya-
sanan hatalar gibi bankalarin igsel etmenlerinden kaynakli hatalara
ugrama olasihgidir (Giiney,2019,s:183).

Basel sozlegmesine gore operasyonel riskin 7 temel kaynag: bu-
lunmaktadir (Altay,2014,5:435-437).

» Igeriden kaynakli dolandiricilik: Kasith eksik raporlama,
calisanlarin hirsizligy, insider trading vs.

* Disaridan kaynakli dolandiricilik: Soygun, sahtekarlik,
kargiliksiz gekler, internet bankaciliginda dolandiricilik

* Calisan uygulamalar1 ve isyeri giivenligi; Tazminat
yikiimliiligii, ¢alisanlarin saglik ve giivenliginin tesisinde
sikintilar vs.
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* Miisteriler iiriinler ve is uygulamalari: Miisteri gizliliginin
ihlali, hesaplardan izinsiz kullanim, giiven kaybz, para aklama

VS.

* Fiziksel hasarlar: Terorizm, deprem, yangin vs.

e Islerin bozulmasi ve bilgi islem basarisizliklari: Donanim
ve yazilim eksiklikleri, telekomiinikasyon sorunlari, ATM,

telefon bankaciligy, internet bankaciligi sorunlari

* Sona erdirme, Teslim ve siire¢ yonetimi: Veri girig hatalari,
cksik teminat alimi, eksik dokiimantasyon, onaysiz miisteri

hesaplarina girig vs.

Operasyonel riskler asagidaki sekilde gosterilmektedir:

~

(Esas Faaliyet

Kapasitesi

*Teknik ve dogal
afetlerden kaynakli
hasar

+*Enerji su ulasim
kayb1

*Sistem kapasite
vetersizligi

* Teknoloji
*Tazminat talebi

(Gider Dalgalanmasi h

v

(T?aaliyeﬂe-l' arasi Y (Personel
sistemler *Beseri Hatalar
*Veri Toplama *Eksik deneyim
*Teyit ve Stzlesme *Grup calismalarmda
Belgeleri bireysel saygi eksikligi
+Uzlasma +Kilit personel
* Tahkim *Denetim eksigi
\ Vv, \-Eksik egitim
(Miisteri iliskileri
«Kurum Itibar
«Uygunluk
« Aktif Degerleri e
OPERASYONEL
h / RISKLER

'Faaliyet

Degisiklikleri

*Beklenmedik
degisimler

Gitvenlik
*Sistemler
»[stisnalar

+Qutsourching
.

Sekil 2.2: Opevasyonel viskler (Babuscu vd,2018,s:141)

Operasyonel risklerin gosterge kaynaklari; ITnsan kaynaklari(-
personel degisim hizi, personel hatalari, performans degerleme
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notlar1 Teftig ve i¢ kontrol (i¢ ve dig suiistimal girisimleri) Hukuk
(dava adetleri, kanuni cezalar, uyarilar) Operasyon (Islem adedi,
tutar1 vs.) Mali kontrol (Mali veriler) olabilmektedir (Babuscu
vd.,2018,s:145-146).

2.2.2. Basel Kriterleri Ve Turk Bankacilik Sistemine Risk
Ve Performans Yoniinden Etkileri

Basel Bankacilik Denetim Komitesi Isvigre’nin Basel kentinde
Uluslararast Odemeler Bankasi( BIS)’nin nezdinde 1974 yilin-
da petrol kaynakl ¢ikan kriz ve Almanya’daki Bankhaus Hertatt
bankasinin iflast ile ortaya ¢ikan bankacilik sorunlarinin ¢6ziimi
ihtiyactyla kurulmugtur Basel Komitesinde 2008 6ncesinde temsil
edilen tilkeler, Belgika, Kanada, Fransa, Almanya, italya, Japonya,
Liiksemburg, Hollanda, 1spanya, Isveg, Isvigre, Birlesik Krallik ve
Amerika Birlesik Devletleri’dir. Ancak kiiresel kriz ertesinde Ar-
jantin, Avusturalya, Brezilya, Cin, Endonezya, Hong-Kong, Hin-
distan, Kore, Singapur, Suudi Arabistan, Meksika, Rusya, Giiney
Afrika ve Tirkiye de tiyelige kabul edilmistir (BCBS,2015s:12).

Basel Komitesi’nin kurulug amaci; bankalarin uluslararas: stan-
dartlarda galigmasini saglamak olup standardin saglanmasi komi-
tenin belirleyecegi birtakim uluslararas1 diizeyde standartlar ile
ger¢eklesmektedir. Basel Komitesinin uzlagilarinin temelinde ulus-
lararasi finansal istikrar1 saglamak, etkin denetim ile her bankanin
denetiminin gergeklestirilmesini sorunsuz saglamaktir.

Basel kriterlerinin ilki 1988 yilinda yayimlanmig olup giintimiiz-
de bir¢ok tilkede kabul gormektedir. Tiirkiye’de ise Basel Bankaci-
lik Denetim ve Gozetim Komitesi tarafindan 1988 yilinda Basel I
Kriterleri, 2004 yilinda Basel II Kriterleri ve 2010 yilinda da Basel
IIT Kriterleri yayimlamugtir (Mizrahi ve Kandemir,2018,s:153)

Basel I uzlagis1 1988 yilinda ekonomide bankalar agisindan di-
namik bir siirecin baglangict olmug 1998 yilina gelindiginde ise,
piyasa riski eklemeleri ile riske karsi bakig agisini genisletmistir.
Basel Anlagmasr’nin amact minimum sermaye gereksinimlerini ar-
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tirarak bankalara bazi kisitlamalar koymak ve bankalarin risk alma
davraniglarinda serbestligi azaltarak kredi riskini basit teknikler ile
uygulanmasini 6nermek bu sekilde finansal istikrar1 saglamak ol-
mugstur (Jiménez-Martin vd., 2009: 851). Basel I uzlagis1 kapsa-
minda Sermaye Yeterlilik Rasyosu (SYR) kavrami ortaya ¢ikmug
ve agagidaki sekilde hesaplanmaya baglanmig ve oranin %8 olmasi
kararma varilmugtir (Bialas & Solek, 2010: 49):

Toplam Sermaye
Kredi Riski

SYR =

Basel I uzlagst ilk olarak, gelismig iilkelerdeki bankalarda uygu-
lanmaya baglamig daha sonra Asya bankalar1 da eklenmigtir. 1996
yilinda komite, sadece kredi riskinin yeterli olmadigy, risk agirlikl
varliklar igerisinde piyasa riskininde kayba sebebiyet verdigi igin
cklenmesi gerekliligini 6nermig ve 1998°de Sermaye Yeterlilik Ora-
n1 %38 olmasi gerektigi aym kalmak kogulu ile hesaplama gekli aga-
gidaki sekilde hesaplanmaya baglanmustir (Jones, 2000 s:37):

Toplam Sermaye

S5YR =
Kredi Riski + Piyasa Riski

Basel I kriterlerinin Risklerin agirliklandirilmas: ve sinirlandi-
rilmasinda dar bir gergeve ¢izilmis ve mevcut uygulamada yetersiz
olmasi, operasyonel riski ele almamasi (Atiker, 2005), yogunlagma
riskini dikkate almamasi (Altintag, 2006: 76), kriterlerin agirlikla
biiyiik bankalar i¢in uygulanabilir olmasi sebebi ile elestirilmis ve
2004 yilinda Basel Bankacilik Denetleme Komitesi (BCBS), ban-
kalarin likidite pozisyonunu daha da saglamlagtirmak i¢in Basel IT
kurallarini 6nermistir (Erdogan, 2014: 143). Bu dogrultuda Basel
I'in baz1 eksiklikleri de giderilmeye ¢aligilmistir. Basel I'de SY-
Rnin asagidaki sekilde hesaplanmasi Onerilmistir (Bialas & Solek,
2010: 51):
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Toplam Sermaye

SYR =
Kredi Riski + Piyvasa Riski + Operasyonel Risk

Basel II diizenlemesi, bankalar ve diizenleyici yapilar igin risk
analizini yeniden gozden gegirmeyi saglayan riskleri gergege en ya-
kin seviyede ol¢gmek ve bu seviyeleri en stabil diizeyde korumayi
amaglayan diinya genelinde biiyiik 6lgekli bir girisim olarak kabul
edilmigtir (Aykut, 2008: 3). Tiirkiye’de Bankalarin Sermaye Ye-
terliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine Tliskin Yonetme-
lik” ile 2007 Haziran ayindan itibaren Basel II kriterlerinden olan
“operasyonel risk” sermaye yeterlilik rasyolarina dahil edilmeye
baglanmig olup 2011 yili itibariyle Basel II kriterleri tam olarak
uygulanir hale gelmistir .

2008 yilinda yaganan kiiresel kriz sonucunda biitiin diinya tilke-
lerinin finansal yapilarinda ciddi deformasyonlar yaganmistir. Diin-
ya ekonomisinin karg1 karstya geldigi en biiyiik finansal kriz sonrast
finansal diizenlemelerin yetersiz oldugu tekrar gbzden gegirilip dii-
zenlenmesi goriigii ortaya ¢ikmustir (Tiryaki, 2010: 118-122). Bu
gelismeler sonucunda Basel II*nin tamamlayicist niteliginde olan
Basel III kriterleri diizenlenmis ve Basel Komitesi tarafindan 2010
yilinda yaymlanmustir.

Basel III uzlagisininin temel hedefleri ise 6ncelikle Basel II’ye
destek olarak kaldira¢ oranlar1 uygulamasi ile likidite riskini gore-
bilmek, piyasanin olumsuz kogullarda hizli diigiis gosteren serma-
ye tamponlarini giiglendirmek, bu kapsamda banka sermayelerini
daha kaliteli hale getirmek, asgari sermaye adina kargilik ayrilma-
sina yonelik daha modern bakig agis1 getirmek, bankalarin stres ve
risk yonetimini desteklemek ve banka bazli mikro diizenlemeler
getirmek ve son olarak Bankacilikta sistematik riskler tizerinde
yogunlagilarak, soz konusu risklerin zaman i¢inde azalmasina yo-
nelik makro yaklagimlar getirmek olmugtur (Dizdar ve Karakog,
2010: 7).
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Basel IIT uzlagisinin temel prensipleri asagida 6zetlenmistir ;

Daha Nitelikli Sermaye: Bankalar, krizlere karsi birtakim 6n-
lemler almaktadir. Krizden etkilenmemek adina risk olgiim ¢alis-
malarina 6nem vermektedirler. Basel III Uzlagisinda sermayenin
niteligi konusunda yapilan ¢aligmada bir sermaye kalemi olusturu-
larak, bu konuda yeni bir diizenleme olugturulmas: hedeflenmigtir
(Karaarslan, 2015: 75). Bu sermaye kalemi “Kayip Kargilama Ser-
maye” ad1 verilen bir kavramdir.

Niceliji Artwidmas Sermaye : Sermayenin nitelikli olmasr ile
birlikte sermayenin niceligi konusunda da uzlagida galigmalar ya-
pimustir. Uzlagida yapilan diizenlemelerle, gekirdek sermaye ve
ana sermaye oranlar1 artirllmigtir. Bu duruma gore, asgari ¢ekirdek
sermaye orani %7°ye, ana sermaye orant ise % 8,5 seviyelerine ¢1-
karilmistir. Bu sermaye oranlar1 6nceki uzlagida gekirdek sermaye
orani %2 ve ana sermaye orani %4 olarak belirlenmistir (Giirel vd,
2012: 20-21).

Sermaye Tamponlarmm Olusturulmase : Daha 6nce de be-
lirtildigi tizere, sermaye tamponu adi verilen kavram bu uzlagida
olugturulmustur. Bu olugturulan kavram diger uzlagilarda olmayan,
Basel III Uzlagisinda olugturulan bir kavramdir. Ekonomilerde ya-
sanilan iktisadi dalgalanmalar sonucu olugan bankalarin etkilenebi-
lecegi olast risklere kargt 6nlem amaciyla olusturularak uygulanma-
ya konulmustur. Basel III Uzlagisinda sermaye ile ilgili nicelik ve
nitelikler artmugtir. Yeni oranlarla birlikte yeni kalemler gelmistir.
Goriildiigii {izere %2,5 oraninda sermaye koruma tamponu geti-
rilmig ve bu ¢ekirdek sermaye kaleminde izlenmigtir. Dongiisel ser-
maye orani olarak belirtilen oran ise; %2,5 olarak gortilmektedir.
Asgari Sermaye Yiikiimliiltigii ile birlikte sermaye koruma tampo-
nu ilavesi ile toplam sermaye orani %10,5 olarak belirlenmistir.

Kaldwag Orana : Basel 11T Uzlagisinda diger bir diizenlemesi
yapilan kavram Risk Bazli Olmayan Kaldirag¢ Oranidir. Bu kavram
daha ¢ok sermaye oranlari ile alakali bir kavramdir. Kaldirag Orani
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olarak adlandirilan bu diizenleme, daha ¢ok bilango dis1 riskleri ele
almaktadir.

Ana Sermaye

= 043
Aktifler + Bilanco Disi Kalemler %

Kaldirac Orant =

Likidite Diizenlemeleri : Basel 111 Uzlagisinda likidite ile ilgili
olarak birtakim diizenlemeler getirilmistir. Bu diizenlemede asgari
oran %100’lere varacak sekilde bir oran diizenlenmistir. Burada 2
tane kavram diizenlenmistir. Bunlar; Likidite Kargilama Orant ve
Net Istikrarli Fonlama Orant adli 2 adet oran uzlagtya getirilerek
yeni bir ¢aligma yapilmugtir. Bu konudaki diizenleme ile herhangi
bir olas1 kriz durumunda bankalarin likiditelerini giiglii bir sekilde
tutmalar1 amaglanmistir (BDDK, 2010:3).

Tiirkiye Basel IIT Uzlagisinda bulunan ¢ogu diizenlemeleri ya-
yinlamug ve bir¢ogunu 2018 yil itibariyle yiirtirliigii koymustur.

Tiirkiye’de faaliyet gosteren bankalarin yillar itibariyle ser-
maye yeterlilik oranlar1 asagidaki grafikte verilmistir(tbb.org.tr
ET:20.12.2020).

TURKIYEDE FAALIYET GOSTEREN
BAKALARIN YILLAR ITiBARIYLE SERMAYE
YETERLILIK ORANI
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Sekil 2.3 Tiirkiye’de fanliyet gosteren bankalarm yillar itibariyle sermaye
yeterlilik ovany
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Sermaye yeterlilik oran1 Tiirkiye’de 2005-2019 yillar arasinda
ortalama %18,4 olarak seyretmektedir. Bu orana gore Tiirkiye’de
faaliyet gosteren bankalarin sermaye yapisinin trendi diigiis egili-
minde olsa da , risk agirlikli varliklara oran1t BASEL uzlagisina gore
yeterli seviyede ve giiclii oldugu goriilmektedir.

2.3. Cesitlendirmenin Risk Ve Banka Performansina
Etkileri Ile Tigili Literatiir Inceleme

Literatiirde isletmeleri gesitlendirmeye iten {i¢ temel neden ifa-
de edilmektedir. Birincisi, miilkiyetin yonetimden ayrilmasindan
dogan asil vekil problemleri yaklagimi, yoneticilerin gesitlendir-
me yaparken iistiinliik kurma davramiginda bulunarak avantaj elde
etmelerini sagladigi savunulmaktadir. Tkincisi, bankalarin gesit-
lendirme iglemleri ile gapraz siibvansiyon ve kargilikli satin alma
yoluyla rekabet kargiti davranigtan faydalanabildikleri igin piyasa
giicii olugturabilmeleridir. Ugiinciisii, gesitlendirilmis bankalar 6l-
¢ek ekonomilerine ulastiktan sonra biiylime ve maliyetleri diigiirme
firsatlarini degerlendirebilmeleridir. (Molyneux ve Yip, 2013). Co-
tugno vd. (2012), gesitlendirmenin bankalarin ve bankacilik siste-
minin borg verme kapasitesini artirdigini 6ne stirmiistiir. Portfoy
teorisine gore, yenilikgi faiz dist gelir igi, geleneksel faiz geliri isi ile
miikemmel bir korelasyona sahip degilse riskleri ¢esitlendirecek ve
azaltacaktir. Yani bankalar faiz gelirleri ile faiz dis1 gelirler arasinda
1yi bir gesitlendirme yaparak risklerini minimuma indireceklerdir.

(Zhou, 2014).

Olumsuz algilamaya gore, geleneksel olmayan faaliyetlere yo-
nelik gelir gesitliligi bankalar i¢in her zaman yararli olmayabilir.
Faiz dig1 gelirlerin isi yeni operasyonel risk, piyasa riski, kredi riski,
likidite riski ve yasal risk getirebilecegi ifade edilmektedir (Zhou,
2014). Cesitlendirme bir bankanin arzu edilen verimliliginde
onemli bir rol oynasa da maliyetleri daha yiiksek gelir oynaklig: ile
iligkili olabilir ve bu da daha yiiksek risk anlamina gelir. Bu argii-
man ampirik ¢aligmalarla desteklenmektedir. DeYoung ve Roland
(2001), faiz dig1 gelire dogru bir kaymanin, banka kazanglarinin
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oynakligini artirabilecek daha yiiksek kaldirag ve artan gelir oynak-
lig1 ile iligkili oldugu sonucuna varmistir.

Hem geleneksel gelirlerin hem de faiz dig1 gelirlerin istikrar et-
kisini degerlendirmek de giderek 6nem kazanmaktadir. Faiz dist
gelirlerin hem teorik hem de pratik olarak artan varligina ragmen,
gelisgmekte olan tilkelerde gelir gesitlendirmesi ile ilgili pek gok ma-
kale goriilmemektedir. Literatiirde geligmekte olan tilkelerin gesit-
lendirme ile ilgili makalelerine 6rnek olarak DeYoung ve Roland,
(2001) gibi ABD ve Avrupa; Stiroh, (2002) Laeven ve Levine,
(2007), Goneng ve Kilighan (2004), Meslier ve digerleri, (2014);
Abuzayed ve dig. (2018); Doan ve dig. (2018). verilebilir.

Bazi ¢aligmalarda gesitlendirmenin banka riski tizerindeki etkisi
arastirtlirken (Zhou ve Li, (2017); Williams ve Prather, (2010);
Grassa, (2015); Edirisuriya ve digerleri, (2019); Zhou, (2014) )
diger caliymalarda gesitlendirme ve banka karlilig1 - performans -
verimlilik incelenmistir (Gambacorta vd., (2014); Tarore ve Pra-
setyo, (2017); Molyneux ve Yip, (2013); Bapat, (2018); Doan
vd., (2018); Tirkmen ve Yigit, (2012); Chiorazzo vd., (2008);
Giirbiiz vd., (2013); Alhassan, (2015); Nisar vd., (2018); Chen
vd., (2018).)

Bunlar diginda, bazi ¢alismalar hem finansal performans hem
de risk profili iizerindeki etkisini aragtirmugtir (Busch ve Kick,
(2009); Meslier vd., (2014); Grassa, (2012); Adzobu vd., (2017)
Chen vd., (2013); Sissy vd., (2017)).

Bunlara ek olarak, Nguyen vd.,( 2012); Amidu ve Wolfe,
(2013); Ashraf ve dig., (2016); Syahyunan vd, (2017); Capraru
vd., (2017); Dwumfour, (2017); Abuzayed vd, (2018), gesitlen-
dirme ve genel banka istikrari, rekabet gibi bazi genel degiskenler
arasindaki iligkiyi aragtirmuglardir.

Bankacilikta gelir ¢esitlendirmesinin etkilerini aragtiran ampi-
rik galigmalarda, gesitlendirme etkisi ile ilgili teorik olarak tam bir
goriig birligi yoktur. Baz1 ¢ahiymalar (Williams ve Prather, (2010);
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Gambacorta vd., (2014); Grassa, (2015); Tarore ve Prasetyo,
(2017); Tiirkmen ve Yigit, (2012); Molyneux ve Yip, (2013);
Giirbiiz vd. (2013); Meslier vd. , (2014); Busch ve Kick, (2009);
Zhou ve Li, (2017); Doan vd. (2018)) gesitlendirmenin riske gore
ayarlanmig performansi iyilestirdigini ve / veya bankalarda riskin
azaltilmasina yol agtigin1 kanitlamaktadir. Literatiirdeki diger baz1
caligmalar, gelir gesitlendirmesinin banka performansi ve / veya risk
iizerinde olumlu ya da olumsuz etkilerini gozlemlememislerdir.
(Zhou, (2014); Bapat(2018); Abuzayed vd., (2018); Chen vd.,(
2018)).

2.3.1. Ulusal Literatiir

Alper ve Anbar (2011) yapmis oldugu ¢aliymada, Tiirk ban-
kacilik sektortinii 2002-2010 déneminde panel veri analiz yontemi
kullanarak Borsa Istanbul’da islem goren 10 ticari bankanin karlili-
gimin makroekonomik ve banka tarafli degiskenlerini incelemigler-
dir. Caliygmada banka karlilig1 olarak bagimli degiskenler aktif karli-
lig1(ROA) ve 6zsermaye karliligi (ROE) kullanilmugtir. Caligmanin
sonucunda bankalara 6zgii degigkenlerden bankanin biiyiikliigii ve
gesitlendirmenin olgiitli olan faiz dis1 gelirlerin, makroekonomik
degiskenlerden sadece faiz oraninin banka karlihigini olumlu yon-
de etkiledigi, krediler/ toplam varliklar orani ve takipteki krediler/
toplam krediler oraninin banka karliigini (ROA) olumsuz yonde
etkiledigini gostermektedir. Ozsermaye karliliginin ve bankalarin
varliklart ile faiz orani degiskenlerinin arasinda pozitif ve anlaml
etkisi tespit edilmigtir.

Tiirkmen ve Yigit (2012) yapmug oldugu ¢alismada sektorel ve
cografi ¢esitliligin Tiirk bankalarinin performansina etkisini incele-
mig ve gesitlendirmenin bankalarin performansini nasil etkiledigini
gostermeye ¢aligmugtir. Bu kapsamda Tiirkiye’de faaliyet gosteren
40 bankanin 2007 — 2011 donemi arasi verileri incelenerek ba-
giml degigken olarak ROA ve ROE’yi performans olgiitii olarak
kullanilmig ve bagimsiz degisken olarak Herfindahl Index (HI),
bankalarin ¢esitlendirme 6lgiitii olarak kullamlmistir. Elde edilen
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sonuglara gore, ¢esitlendirmenin karliligi olumlu yonde etkiledigi
tespit edilmigtir. Ancak gesitlendirme seviyesi arttik¢a maliyetlerin
artacagi ve bu durumda gesitlendirmenin daha yiiksek getiri sagla-
yamayacagi sonucuna ulagmuglardr.

Akbas (2012), yaptig1 ¢alismada 2005-2010 yillarini kapsayan
donemde Tiirk bankaciliga 6zgii ve makroekonomik degiskenlerin
26 mevduat bankasinin iizerindeki etkileri aragtirilmigtir. Caligma-
da bagimli degisken olarak aktif karliligit ROA ve 6zsermaye kar-
liigr ROE kullanilmugtir. Cesitlendirme kriteri olarak Herfindahl
Hirschman Index HHI alinmig ve Panel veri yontemi ile deger-
lendirme yapilmugtir. Sonug olarak varliklarin getiri orani ile kredi
riski, yonetim etkinligi, sektordeki yogunlagmanin ve enflasyon
arasinda anlamli negatif yonde iligkiler bulundugunu ve banka kar-
liliginin gostergesi olarak 6zsermaye getiri orani ile 6zsermaye ora-
ninin, banka biiyiikliigiiniin, kredi riskinin, yonetimin etkinliginin
ve sektordeki yogunlagmanin, karhilikla anlamli ve negatif yonde
iligkili oldugu tespit edilmistir.

Giirbiiz ve dig. (2013) yapilan ¢aligmada Tiirkiye’de faaliyet
gosteren 41 bankanin 2005-2011 yillar1 arasinda verilerini kullana-
rak dinamik panel veri analizi yontemi ile risk ayarli banka perfor-
manst ile faiz dis1 gelir getirici faaliyetler arasindaki iliski aragtirl-
mugtir. Caligmanin sonucunda, gelir gesitlendirmesinin Tiirk mev-
duat bankalarinin riske uyarlanmis finansal performansini artirdigy
goriilmiigtiir.

Demirhan (2013) yapmig oldugu c¢aliymada 2003:Q4-
2012:Q2 tiger aylik donemi i¢in Tiirk bankacilik sektortinde faali-
yette bulunan ticari bankalar1 incelemis ve 2008 ekonomik krizinin
ticari bankalarin karlihigini (ROA) etkileyen degiskenler tizerindeki
etkisini GMM yontemi kullanarak belirlemeye ¢aligmistir. Banka
orneklemi kriz 6ncesi ve kriz sonrast olarak ayiran bu ¢aligmada,
kriz 6ncesi donemde gecikmeli karlilik, faiz gelirleri/toplam kredi-
ler, faiz dig1 gelirler/toplam varliklar ve enflasyon orani gibi degis-
kenlerin karlilik izerinde anlamli etkileri oldugu tespit edilmistir.
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Ancak, kriz sonras1 donem igin analiz tekrarlandiginda gecikmeli
karlilik, sermaye orani ve faiz dig1 gelirler/toplam varliklar degis-
kenleri ile karlilik arasinda istatistiksel olarak anlamli iligkiler tespit
edilmigtir. Sonug olarak 2008 ekonomik krizinin karlilik iizerinde
tarkli etkileri oldugunu goriilmiigtiir.

Dilmag vd. 2018 yilinda yapmig olduklar1 ¢aligmada 19 ban-

kanin, 2015 yilina ait 2. ve 3. Ceyrek finansal verilerini VZA (Veri
Zarflama Analizi) ile analiz etmistir. Karlilik gelir ¢esitlendirme ve
bityiime degiskenlerinin gorece performanslari 6lgtilerek degisimler
analiz edilmigstir. Analiz sonuglarina gore yabanci bankalarin kamu
bankalarma gore daha etkin oldugu sonucuna varilmistir. Kamu
bankalarin 6zel ve yabanci bankalara gore diigiik performanslari
karlilik, faiz dig1 ve faiz gelirleri girdilerindeki artigin biiyiimeye ait
ciktilar iizerinde yeterince yansitilmadigini gostermektedir.
Cmar vd. 2018 yilinda yapmug olduklar1 ¢aligmada 2005-2016
yillar1 arasinda Tiirkiye’nin 34 mevduat bankalarinin gelir, {iriin ve
sektor iizerindeki gesitlendirme egilimlerinin karhilik ve risk {ize-
rindeki etkilerini panel veri analizi ile incelemiglerdir. Cesitleme
oOlgiitli olarak Entropi yontemi kullanmugtir. Aragtirmanin sonu-
cuna gore, gelir ve iiriin ¢esitlendirmesinin karlilig1 arttirip riski
azalttigy; sektor ¢esitlendirmesinin ise tersine karlihig azaltip riski
arttirdigr gorilmiistiir.

Avci (2019) yapmis oldugu ¢alismada gesitlendirmenin likidite
ve karhilik degiskenleri {izerindeki etkileri incelemistir. Caligmada
Tiirkiye’de faaliyet gosteren 28 mevduat bankasinin 2003-2018
verileri kullanilarak, panel egbiitiinlesme testleri ve dinamik panel
veri yontemi ile analiz edilmistir. Panel egbiitiinlesme sonuglarina
gore, faiz gelirini ¢esitlendirme giicii, likidite ve karlilik degiskenle-
ri arasinda, uzun donemli egbiitiinlesik iliskinin oldugu ve faiz dig1
gelirin gesitlendirme giicii likidite ve karlilik degiskenleri arasinda
uzun donemli egbiitiinlesik iliski tespit edilmistir.

Uzun ve Berberoglu (2019) yilinda yapmig oldugu ¢aliymada
mevduat bankalarinin faiz dig1 gelir diizeylerinin finansal perfor-
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manslar lizerine etkisi incelenmektedir. Bu kapsamda Tiirkiye’de
faaliyet gosteren 23 mevduat bankasinin 2007-2017 dénemi ara-
s1 geyrek donem verileri incelenmis olup bagimli degiskenler aktif
karlilig1 ve 6zsermaye karhilig1 bagimsiz degisken olarak da banka-
larin faiz dig1 gelirlerinin toplam gelirlerine orani Panel Veri Analizi
ile incelenmigtir. Caligmanin sonucuna gore faiz dis1 gelir seviyesi
aktif karliligt ve 6z sermaye karlilig: tizerinde pozitif yonlii bir etki
tespit edilmistir.

Atik (2019) yilinda yapmug oldugu ¢alismada Tiirkiye’de fa-
aliyet gosteren 32 mevduat bankasinin 2002-2017yillar1 arasinda
tiger aylik periyotlarda faiz gelirinden faiz dig1 gelir kaynaklarina
dogru kayist ile kaynaklanan gesitlendirmenin banka gelir ve riski
tizerindeki etkisi Panel veri yontemi kullamilarak olgiilmiistiir. Ya-
pilan analiz sonucunda gelir ¢esitlendirmenin performans tizerinde
olumsuz etkisi oldugu tespit edilmistir.

2. Uluslararasi Literatiir

Gelir gesitliliginin banka performans: tizerindeki etkisini in-
celeyen literatiirde gelismig iilkelerle ilgili birgok ¢aliyma yapil-
mugken, gelismekte olan iilkelerde bu konu nispeten az sayida ele
alinmaktadir Bu kapsamda gesitlendirmenin karhilik ve perfor-
mans lizerine etkilerinin incelendigi uluslararasi ¢aligmalar agagida
belirtilmektedir.

Rose (1989)‘in ¢aligmasinda ABD tiim finansal sirketleri
1966-1985 yillar1 arasinda veri incelenmig bagimli degigken olarak
vergi sonrasi sermaye karlihigi alinmig ¢esitlendirme kriteri olarak
faiz gelirleri ve faiz dig1 gelirler kontrol degiskenleri olarak Yillik
biiylime orani, ABD para rezervi bilyiimesi, uzun vadeli ABD
bonosu karliligi alinarak yatay kesit regresyon analizi yapilmis-
tir. Caliymanin sonucunda gesitlendirmenin performans: artirdig
goriilmiigtir.

Tortosa (2003) calismasinda 1986-1997 yillart arasindaki Ts-
panya’daki mevduat bankalarinin verilerini kullanarak dagilim ana-
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lizine dayali bir yaklagimla geleneksel olmayan faaliyetlerin mali-
yet etkinligindeki 6nemini aragtirmiglardir. Caligmanin sonucunda
olusturduklar1 modele gore geleneksel olmayan faaliyetlerin orta-
lama maliyet etkinligini artirdig: ¢esitlendirmenin maliyeti azaltict
bir etki gosterdigi bulgusuna ulagmuglardir.

Stiroh (2006) yilinda yaptig1 ¢alismada ABD Finansal Hol-
ding Sirketlerine ait 1800 gozlem ile yaptig1 uygulamada bagimh
degisken olarak aktif karlilig1 almug gesitlendirme kriteri olarak Faiz
gelirleri -Faiz dis1 gelirler almig ve kontrol degiskenleri olarak Aktif
biiyiikliigii, kredilerin aktiflere orani, 6zkaynaklarin aktiflere oran
alarak panel data regresyon analizi yapmugtir. Sonug olarak ¢esitlen-
menin karlihg artirdigini, ancak birim risk bagina karr azalttigini
gozlemlemistir.

Landskroner ve dig. (2005) ‘in ¢aligmalarinda 1991-2001
yillar1 arasinda Tsrail Bankalari incelenmis bagimli degisken olarak
firma performans olgiitleri alinmig gesitlendirme kriteri olarak ana
bankacilik faaliyetleri ile Sharpe Olgiimii kontrol degiskeni olarak
toplam aktifler alinarak panel data regresyon analizi yapilmustir. So-
nucunda kaynaklarin ig birimlerine dogru agirlikli portféylere sahip
bankalarda gegitlenmenin performansini artirdig1 gézlemlenmigtir.

Hayden ve Dig. (2006) ‘in ¢alismasinda 1996-2002 vyillar
arasinda 983 Alman Bankasinin bireysel banka kredi portfoy ve-
rileri kullanilmug, veriler panel veri analizi yontemi ile incelenmig
bagimli degisken olarak faaliyet karinin aktiflere orani alinmis ¢e-
sitlendirme kriteri olarak HHI kontrol degiskeni olarak personel
giderleri/aktifler, aktiflerin dogal logaritmasi alinarak yapilmistir.
Sonucunda yiiksek ¢esitlendirme seviyelerinde daha diisiik gelir
elde edildigi goriilmiistiir

Acharya ve Dig. (2006) yilinda yaptig1 calismada 1993-1999
yillar1 arasinda 105 Italyan Bankast gozlemlenmis bagimsiz degis-
ken olarak ROA, Hisse Senedi Getiri Orani gesitlendirme kriteri

olarak HHI kontrol degiskenleri olarak aktif biiyiikliigii, banka
sube sayisi/aktifler, caligan sayisi/aktifler, defter degeri/aktifler ali-
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narak panel data regresyon analizi yapilmig ve sonucunda gesit-
lendirmenin 6zellikle yiiksek risk tagiyan bankalarda performansi
diigiirdigii gozlemlenmistir.

Demsetz ve Maxwell (2006) yilinda yapmig oldugu calismada
Barbados’ta bulunan ticaret bankalarinin 1985-2001 yillarina ait
verileri kullanilmig olup ¢alisma sonucunda, faiz dist gelirlerin ban-
kanin dig gevresinden etkilenmedigi ve gelir kaynag: igindeki faiz
dig1 gelir payma dogru egilimin banka performansini agiklamada
onemli bir rolii olmadigini bulmuglardir.

Mercieca vd. (2007) yilinda yapmig oldugu ¢alismada 1997
ile 2003 yillar1 arasindaki 15 iilkeye ait 755 kiiglik banka verisi
kullanilmig ve faiz dis1 gelir faaliyetlerine dogru egilimin banka
performansi tizerindeki etkisi aragtirilmigtir. Caligmanin sonucun-
da kiigiik bankalarin 6zellikle diisiik faiz marj1 ve diigiik kar giicti
sebebiyle daha fazla kar elde edebilmek ve etkinliklerini artirabil-
mek i¢in Faiz dig1 gelir alanina yonlenmis olduklart gortilmiistiir.

Baele vd. (2007),yapmis oldugu ¢aliymada 1989-2004 yillar:
arasinda Avrupa Bankalarinin verileri panel veri ile incelenmig olup
caligmanin sonucunda gelir ¢esitlendirme ile bankalarin gelecekteki
kar beklentisi arasinda pozitif yonlii bir iligki goriilmiistiir.

Chiorazzo ve dig. (2008) yapmug oldugu galiygmada 1993-
2003 yillar1 arasinda yillik Ttalyan Bankalar1 verileri panel veri ana-
lizi ile incelemis olup faiz dig1 gelirler ile karlilik arasindaki baglanti
aragtirnlmigtir. Aragtirmanin sonucunda gelir gesitlendirmesinin
riske ayarl aktif karlihigin arttirdigini bulmuglardir.

Ebrahim ve Hasan (2008) yapmig oldugu ¢aligmada 1993-
2002 yillar1 arasinda ABD ticari bankalar1 incelenmis bagimli de-
gisken olarak hisse senedi gelirleri alinmig gesitlendirme kriteri
olarak Markowitz modeli, kontrol degiskeni olarak tahsili siipheli
alacaklar, batik kredilerin tahsil orani alinarak Panel data regres-
yon analizi yapilmistir. Sonucunda ¢esitlenmenin karliligr artirdigt
goriilmiigtiir.
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Goisis ve Dig. (2009) in ¢aligmasinda 2008 yili verileri ile
208 AB bankas: incelenmig bagimli degisken olarak yatirnm ge-
lirleri, faiz gelirleri, komisyon gelirleri gesitlendirme kriteri olarak
faiz gelirleri, faiz dig1 gelirler kontrol degiskenleri olarak personel
giderleri/aktifler, faiz giderleri/aktifler alarak Panel data regresyon
analizi yapilmistir. Sonucunda gesitlendirmenin performansi artir-

dig1 goriilmiigtiir.
Elsas ve Dig. (2009) caligmalarinda 1996-2008 yillar1 arasin-

da AB iilke bankalar1 karigik olarak incelenmig bagimli degisken
olarak ROA,ROE c¢esitlendirme kriteri olarak faiz gelirleri , faiz
dig1 gelirler kontrol degiskenleri olarak faiz marji ve hisse senedi
getirileri alinarak Panel veri regresyon analizi yapilmistir. Sonucun-
da gesitlenmenin banka performansini artirdigr goézlemlenmistir.

Cotugno ve Dig. (2010) ‘in galigmalarinda 2005-2010 yilla-
r1 arasinda 4,038 gozlem ile Ttalyan bankalari incelenmis bagimli
degisken olarak ROA,ROE ,RAROA, RAROE alinmus ¢esitlen-
dirme kriteri olarak HHI kontrol degiskeni olarak aktiflerin do-
gal logaritmasi, sube sayisinin aktiflere orani, personel sayisinin
aktiflere orani, GDP, Logaritmik kredi biiylimesi alinarak Panel
data regresyon analizi yapilmistir. Sonucunda hem iiriin hem de
cografi ¢esitlenme ile performans arasinda pozitif etkilesim oldugu
gortilmiigtiir.

Meslier ve dig. (2014), yapmig oldugu galiymada 1999-2005
yillar1 arasinda Filipinler’de faaliyet gosteren 39 uluslararast mev-
duat bankalarinda bankanin gelir gesitlendirmesinin gelismekte
olan bir ekonomideki bankalarin performansi iizerindeki etkisi
incelenmistir. Yapilan aragtirmanin sonucunda, yabanci bankalarin
bu tiir bir degisimden yerli bankalara kiyasla daha fazla yarar sag-
ladigr ve KOBPlere verilen kredilerin gesitlendirmeyi ve karlihg
olumlu yonde etkiledigi tespit edilmistir.

Alhassan (2015), yapmig oldugu ¢aligmada 2003-2011 yillar:
arasinda 26 Gana Bankasinin yillik verilerini kullanarak Gana’da fa-
aliyet gosteren bankalarinin gelir gesitliligi ve verimliligi arasindaki
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iliski GMM yontemi ile aragtirilmistir. Yapilan ¢aligma sonucunda,
banka karlilig: ile gesitlendirme arasinda iligki goriilmemistir.

Adusei (2015), yaptg: ¢aligmada 2009:Q1-2013:Q4 done-
mini kapsayan ¢aligmasinda 112 Gana ziraat bankasinin karhliginin
belirleyicilerini analiz etmistir. Caliymada bagimli degigken olarak
ROA ve ROE kullanildigi modellerde igsellik sorununun iistesin-
den gelebilmek amaciyla bagimsiz degiskenlerin gecikmeli degerle-
r1 kullanilmugtir. Sabit etkiler panel regresyon analizinden elde edi-
len sonuglar genel olarak banka biiytikliigii, iflas riski (Z-skoru),
likidite riski ve banka istikrar1 gibi bankalara 6zgii degiskenlerin,
banka karliligini temsil eden aktif karlilig: ve 6zsermaye karlihig
degiskenlerini anlamli bir sekilde etkiledigi gozlemlenmigtir. Gelir
gesitlendirmenin banka performansini olumlu yonde etkiledigi so-
nucuna varmigtir.

Edirisiruya, vd. (2015),yilinda yapmis olduklar1 ¢aligmada
gelir gesitlendirmesinin performans tizerindeki etkilerinin Bangla-
des, Hindistan, Pakistan ve Sri Lanka’da borsaya kayith 84 banka-
nin 1999 — 2012 aras1 Verileri ile panel veri yontemini kullanarak
analiz etmiglerdir. Caligmanin sonucunda gelir gesitlendirmesinin
firma degerini artirdig1 ancak gelir vgesitlendirme ile firma degeri
arasinda negatif bir iliskinin oldugu sonucuna ulagmiglardir.

Sissy ve dig. (2017), yapmus oldugu ¢aligmada 29 Afrika iil-
kesi igin 2002-2013 yillar1 arasinda gelir gesitliligi ve sinur Otesi
bankaciligin risk ve getiri tizerindeki etkilerini analiz etmigtir. Aras-
tirmanin sonucunda, bankalarin gelir getirici faaliyetler arasinda
gesitlendirme yapmak igin sinir 6tesi bankacilik faaliyetlerini kul-
landiklar1 tespit edilmigtir. Analizleri ayrica Afrika’daki bankalarin,
sinirt Otesi bankacilik faaliyetleri ve gelir tabanlarint ayni anda ge-
sitlendirmeleri halinde gesitlendirmeden mutlak faydalar elde ettik-
lerini gostermigtir.

Bapat (2018) yilinda yapmig oldugu ¢alismada, 2006-2007 ile
2012-2013 donemi igin Hindistan’da faaliyet gosteren kamu ve
ozel sektor bankalarindan elde edilen veriler dinamik panel veri
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analizini uygular. Caliymada Bagimli degiskenler ortalama aktif-
lerin getirisi ve 6zkaynak getirisi bagimsiz degiskenler ise banka-
ya ozgii faktorleri, bankacilik sektorii faktorlerini ve ekonomik
faktorleri igermektedir. Caligmanin sonucunda, takipteki krediler
ve maliyet / gelir oran1 banka karhiligini olumsuz yonde etkiledi-
gi ve gesitlendirme 6nlemleri banka karliligini etkilemedigi tespit
edilmigtir.

Nisar vd. (2018) yaptiklari ¢aligmada 2007-2014 yillar1 arasin-
da Giiney Asya tilkeleri i¢in gelir ¢esitlendirmesinin banka karlilig
ve istikrar1 tizerindeki etkisini regresyon yontemi ile aragtirmistir.
Caligmanin sonucunda Toplam gelir gesitliliginin faiz dig1 gelirlere
doniigmesinin Giiney Asya ticari bankalarinin karliligt ve istikrari
tizerinde olumlu bir etkisi oldugu goriilmustiir.

Hou Li, vd. (2018) yapmug oldugu ¢ahiymada 1997-2015
yillart arasinda Cin’de faaliyet gosteren 61 ticari bankanin banka
gesitlendirmesi ve likidite olugturma arasindaki iliskiyi panel Gran-
ger-nedensellik testleri ve panel vektor otoregresyon yontemi ile
incelemislerdir. Caliymanin sonucunda bankalarin ¢esitlendirme
giici ile likidite olusturma arasinda, pozitit yonde bir nedensellik
iligkisinin oldugu belirlenmistir.

Brahmana ve dig. (2018), yapmus oldugu galiygmada 2005-
2015 yullart arasinda Malezya bankalarini kullanarak bankanin per-
formansindaki ¢esitlilik etkisini aragtirmugtir. Yaptiklar: ¢aligmada,
panel regresyon sonuglari, gelir ¢esitlendirmesi ile karhligin arttigy
riskin azalttig1 goriilmiigtiir.



BOLUM 3

Ekonometrik Model ve Yontemler

Caliymanin bu kisminda Oncelikle aragtirmanin veri seti de-
taylandirilacaktir. Elde edilen veri setinin 1giginda aragtirmada
kullanilacak ekonometrik modeller tespit edilecek ve modelleri
olusturan degiskenlere yonelik tanimlamalar yapilacaktir. Kullani-
lacak ekonometrik yontemler tespit edilerek veri seti ile bu testler
uygulanacaktir.

3.1. Veri Seti ve Orneklem

Caligmanin temel amaci gelir gesitlendirmesinin Tirkiye’de fa-
aliyet gosteren bankalarin performansina ve riskine olan etkisinin
incelenmesidir. Bu amaci gergeklestirmek iizere Tiirkiye’de faaliyet
gosteren 34 mevduat bankast 6rneklem olarak segilmistir. Bankalar
agagidaki gibi listelenmektedir.

79
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Tablo 3.1 Arasturma Orneklemini Olusturan Bankalar

Banka |Yurtici |Yurt Dis1
Sayis1 Sube Sube
Sayilar1 | Sayilar:

MEVDUAT BANKALARI 34 10113 |70
KAMUSAL SERMAYELI 3 3677 32
MEVDUAT BANKALARI

Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankas1 A.S. 1737 23
Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. 1000 6
Tiirkiye Vakiflar Bankas: T.A.O. 940 3
OZEL SERMAYELI MEVDUAT BANKALARI |9 3797 |28
Adabank A.S. 1 0
Akbank T.A.S. 770 |1
Anadolu bank A.§ 113 |0
Fibabanka A.§ 64 0
Sekerbank TA.S. 252 |0
Turkish Bank A.S. 12 0
Tiirk Ekonomi Bankast A.S. 491 |4
Tiirkiye Is Bankasi A.S. 1249 |22
Yapi ve Kredi Bankas1 A.S§. 845 |1
TMSF’ye DEVREDEN BANKALAR 1 1 0
Birlesik Fon Bankas: A.S. 1 0

YABANCI SERMAYELI BANKALAR

21 2638 |10

TURKIYE 'DE KURULMUS YABANCI 16 |2631 (10
SERMAYELI BANKALAR

Alternatif bank A.S. 48 0
Arap Tiirk Bankast A.S. 7 0
Bank of China Turkey A.S. 1 0
Burgan Bank A.S. 35 0
Citibank A.S. 3 0
Denizbank A.S. 707 |1
Deutsche Bank A.S. 1 0
HSBC Bank A.S. 82 0
ICBC Turkey Bank A.S. 43 0
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ING Bank A.S. 210 |0
MUFG Bank Turkey A.S. 1 0
Odea Bank A.S. 47 0
QNB Finansbank A.S§. 524 |0
Rabobank A.S. 1 0
Turkland Bank A.S. 17 0
Tiirkiye Garanti Bankast A.S. 904 |8
TURKIYE 'DE SUBE ACAN YABANCI 5 7 0
SERMAYELI BANKALAR

Bank Mellat 3 0
Habib Bank Limited 1 0
Intesa Sanpaolo S.p.A. 1 0
JPMorgan Chase Bank N.A. 1 0
Société Générale (SA) 1 0

Tablo 3.1°deki bankalarin igerisinde toplam incelemeye dahil edi-
len banka sayis1 27 bankadir. Eksik veriler, bankalarin faaliyet yil-
larinin 2005’ten sonra baglamasi gibi sebeplerden dolay: incelenen
banka sayis1 34’ten 27 ye diigmiistiir. Verileri eksik olan Rabobank,
Intesa Sanpaolo S.p.A. Bank of China Turkey A.§, MUFG Bank
Turkey A.S., Odea Bank A.S., Bank Mellat, Birlesik Fon Banka-
st A.§.bankalar1 veri setine dahil edilmemigtir. Bankalarm 2005-
2019Q3 donemi arasi toplamda 59 donemlik verileri analize dahil
edilmistir. 2005-2019 doneminin segilmesinde yatan en temel ne-
den bankalarin genig bir vadede risk ve performans tizerindeki etikle-
rini inceleyebilmektir. Ayrica 01.01.2005 tarihinden itibaren yatirim
ortakliklari, pay(hisse) senetleri borsaya kote edilmis sirketler, araci
kurumlarin tamamu, portfOy yonetimi ile ugrasan isletmeler ile bu
igletmelere bagl bulunan ortakliklar, miigterek ortaklik yaprya sa-
hip sirketler ve istirak kapsaminda olan ve konsolidasyona tabi tiim
sirketler uygulama zorunlulugu olarak 6l¢iim araglart degisen yeni
muhasebe standartlar1 ile tablolarimi diizenlemeye baglamistir. Bu
yillar arasinda banka performans ve riskini etkileyen bagka bir yasal
gelismenin olmadig: varsayilmigtir. Bu nedenle 2005 ve sonrasinin
alinmasi data setinin standard: agisindan tercih edilmigtir.
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3.2. Ekonometrik Modeller Ve Degisken Tanimlar:

Bu ¢aligmada gesitlendirmeyi temsil igin Herfindahl-Hirschman
Endeksi (HHI) kullanilmugtir. Literatiirde Endeksin iki seklide he-

saplama yontemi mevcuttur. Caligmada her iki yontemle hesaplanan

Herfindahl-Hirschman Endeksi bagimsiz degigken olarak ayri ayr1
modellerde kullamlmugtir. Bu nedenle toplamda 14 model kurul-
mustur. Bagimh ve bagimsiz degigkenler literatiirde en sik kullanilan
degiskenler dikkate alinarak belirlenmistir. Bagimli ve bagimsiz de-
giskenler ve modeller sira ile agagidaki tabloda belirtilmigtir:

Tablo 3.2 Calismada kullanidan degiskenler ve tanumlar:

Degiskenler | Sembol | Tanim

| Literatiir

PERFORMANS DEGISKENLERI

Aktif Kar-  |ROA Net Kar/Toplam Aktifler Tiirkmen ve Yigit, 2012;
liligt Nisar et al., 2018; Chen
ct al.2013;Bapat, 2013)
Ozkaynak ROE Net I(ar/Ozsermaye Tiirkmen ve Yigit, 2012;
Karlilig Nisar et al., 2018; Chen
ct al.2013;Bapat, 2013)
Risk ayarli | RAROA |ROA=Net Kar/Toplam Aktifler | Abuzayed et al., 2018;
Aktif Kar- RAROA=ROA/0ROA Bapat, 2013)(Cotugno ve
lihigs Dig. (2010) Landskroner
ve dig. (2005) Stiroh
(2006) Meslier (2014)
Risk ayar  |RAROE |ROE=Net Kar/Ozsermaye Abuzayed et al., 2018;
Ozkaynak RAROE=ROE/oROE Bapat, 2013)(Cotugno ve
Karlilig: Dig. (2010) Landskroner
ve dig. (2005) Stiroh
(2006) Meslier (2014)
RISK DEGISKENLERI
Iflas Riski Z-skor Grassa, 2015; Sissy et al.,

Ozkaynak )
(RGA * Varlik Toplam:

Z =
score “ROA

7. Skor, bir firmanin karlilik,
kaldirag ve getiri volatilitesini
tek bir hesapta birlestirerek ba-
sarisiz olma olasiligin gosteren
bir puanlama sistemidir. Yiiksek
Z puani, daha yiiksek banka is-
tikrarini ve daha az genel banka
riskini gosterir

2017; Abuzayed et al.,
2018
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Kredi Riski |NPL Takipteki Krediler (briit)/Top- |Setiawan et al., 2017
lam Krediler
Bankalarm  |LRAV  |Kredi Riski+Operasyonel Ris-
Risk Agir- k+Piyasa Riski toplam1 dogal
likli Varliklar logaritmasi
Toplanu Risk agirhikl varliklar toplami;
(Kredi 2005 ile 2007 yillart arasinda
Riski+O- sadece kredi riski ve piyasa ris-
perasyonel kini kapsarken 2007Q2 dénemi
Risk+DPiyasa itibariyle operasyonel riskinde
Riski) cle alinmast ile bankacilik risk-
lerini yansitan énemli bir veri
haline gelmistir. 2012Q6 ile
birlikte hesaplanig gekli piyasa
ve operasyonel risk sermaye yii-
kiimliiliiklerinin 12,5 (yani, %8
asgari sermaye oraninin tersi)
ile garpimu ve ulagilan tutarin
kredi riskine iligkin risk agirlikl
varliklar toplamina eklenmesi
suretiyle belirlenmektedir. Ser-
maye yeterlilik oraninin paydast
olarak goriilen bu tutar bankala-
rin risklere kargt korunma gii-
ciinii sunmasi agisindan 6nemli
bir gostergedir.
CESITLENDIRME DEGISKENLERI
HHIREV  |HHI(- NET 2 7 NON 2 Mercieca et al., 2007;
Index (Gelir |rev) HHI (REV) = (m) * W) Giirbiiz et al., 2013;
Cesitlendir- Amidu ve Wolfe, 2013;
me Endeksi) Ashraf et al., 2016
HHINON |HHI (- COM\® (TRD\® [OTOP\? Nguyen et al., 2012;
Index (Faiz |non) st o) = 555) + ) + (o) Giirbiiz et al., 2013;
Dis1 Gelir NON=COM+TRD+OTOP |Meslier et al., 2014,
Cesitlendir- COM: Net Ucret Ve Komisyon Grassa, 2015) (Meslier et
me ) Geliri al., 2014; Grassa, 2015;
TRD: Net Ticaret Geliri Nisar et al., 2018; Ediri-
OTOP: Diger Faaliyetlerden suriya et al., 2019)
Elde Edilen Gelir
KONTROL DEGISKENLERI
Ozsermaye |ETA Ozsermaye/Toplam Aktifler Grassa (2015), Alhassan
Biiyiikligii (2015), Nguyen et al.
(2012).
Mevduat DTA Mevduat/Toplam Aktifler Abuzayed et al.,2018
Biiyiikliigii Zhou (2014), Nisar et

al.(2018).
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Banka bii-  |LTA Toplam Varliklarin Dogal Lo- | Grassa (2015), Nisar et

yiikliigii garitmasi al. (2018), Nguyen et al.
(2012). (Abuzayed et al.,
2018

Isgiicii PGTA  |Personel Gideri /Toplam Aktif | Gelos ve Roldos (2002

Yogunlugu Claessens ve Lae-

(Personel ven(2003)Hayden (2006)

Verimliligi) Goisis vd (2009),Cotug-
no vd. (2010)

Aragtirmada kullanilacak modeller agagida verilmistir. Model-
lerde Herfindal Hirshman Endeksinin iki ayr1 hesaplama yontemi-
ne gore ayr1 ayr1 hesaplanacak ve sonuglar kontrol edilecektir.

Model 1

ROA = BOi + BliHHIrevit+ B2tDTAit+ B3tLTA Bit+ B4i ETAit
4+ BSiPGTAit + sit

Model 2

RAROA = B0i + BliHHIrevit + B2tDTAit + B3tLTABit+ B4i ETAit
+ PSiPGTAit + =it

Model 3
ROE = B0i + B1iHHIit + B2tDTAit+ B3tLTA Bit + B4i ETAit +

B5iPGTAit + =it
Model 4

RAROE = f0i+ BliHHIrevit+ B2tDTAit+ B3tLTA Bit + f4i ETAit
+ BSiPGTAit+ sit

Model 5

ZSCORE = B0i + BliHHIrevit+ B2tDTAit+ B3tLTA Bit + p4i ETAit
+ BSiPGTAit+ it

Model 6

NPL = B0i + BliHHIrevit + B2tDTAit + B3tLTA Bit+ f4i ETAit
4+ P5iPGTAit+ sit
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Model 7

RAV = B0i 4+ BliHHIrevit+ B2tDTAit + B3tLTA Bit + B4i ETAit +
B5iPGTAit + sit

Model 8

ROA = B0i + B1liHHI(non)it+ B2tDTAit+ B3tLTA Bit + B4i ET At
+ BSiPGTAit+ eit

Model 9

RAROA = f0i + PliHHI(non)it+ B2tDTAit+ B3tLTA Bit+ f4i ETAit
+ BSiPGTAit + it

Model 10

ROE = B0i + B1iHHI(non)it+ B2tDTAit+ B3tLTA Bit+ B4i ETAit
+ PSiPGTAit+ eit

Model 11

RAROE = B0i+ BliHHI(non)it + B2tDTAit + B3tLTA Bit+ f4i ETAit
+ PBSIPGTAit+ sit

Model 12

ZSCORE = B0i + B1iHHI(non)it + B2tDTAit + B3tLTA Bit + f4i ETAit
+ PSiPGTAit + =it

Model 13

NPL = B0i + B1liHHI(non)it+ R2tDTAit+ B3tLTA Bit+ B4i ETAit
+ PB5iPGTAit + eit

Model 14

RAV = f0i+ R1iHHI(non)it + B2tDTAit + B3tLTABit+ B4i ETAit +
B5iPGTAit + =it



86 | Gelir Cegitlendirmesinin Bankalarmn Risk ve Performans: Uzerindeki Etkileri

3.3. Ekonometrik Yontemler

Caligma kapsaminda kullanilan ekonometrik teknikler ile ilgili
temel bilgiler agagida 6zetlenmektedir. Calisma panel veri analizi
ile yapilmig olup egbiitiinlesme ve yatay kesit bagimliligini dikkate
alan ikinci nesil ortak korelasyon etkili ve genisletilmis ortalama
grup tahmincileri ile uzun donemli iligki katsay1 tahmini yapilmistir.

3.3.1. Panel Veri Analizi ve Ozellikleri

Panel veri analizi hem yatay kesit hem de zaman kesitini bir
araya getirerek yapilan bir analiz gesididir (Tar1,2010,475) Panel
veri ile galigmanin ekonometrik ve istatistiksel agidan avantajlar

bulunmaktadir (Tari,2010:476). Bunlar;

1. Panel veri analizi ile kesit birimlere 6zgii farkliliklar dik-
kate almarak model igerisinde kontrol ve ol¢timiine izin
verilmektedir.

. Yatay kesitile zaman kesiti birlestirilerek daha aydinlatic1 bil-
gi, daha fazla serbestlik derecesi ve etkinlik saglanmaktadir.

. Degisme dinamikleri tekrarl verilerin incelenmesi ile daha
rahat aragtirilabilmektedir.

iv. Panel veri analizi ile daha karmagik modellerin kurulabil-
mesine olanak tanimaktadir.

v. Panel veri i¢in tercih edilen ve kullanilan modele ait pa-
rametre tahminlerinde diglanmig degiskenlerden, disaridan
etki eden goklardan, esanliliktan kaynakli sapmalarin en aza
indirilmesi belki de yok edilmesi saglanabilmektedir.

Panel veri kullanimu ile saglanan avantajlarin yanisira dezavan-
tajlarda bulunmaktadir. Bunlarin bir kismui agagida belirtilmigtir
(Giir15,2018:11-12):

1. Panel veri fazla gbzlem sayisindan olustugu igin veri topla-

mada giigliik yaganabilir.
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ii. Hata terimleri sapmali sonuglar verebilir.

iii. Zaman serisi veya yatay kesit verileri ile yapilan galigma-
larda ihmal edilen degiskenler s6z konusu oldugunda bu
durum sapmalara yol agabilir.

iv. Panel veri ile yapilan aragtirmalarda genellikle zaman bo-
yutu, birim boyutundan daha kisa olmakta bu durumda

asimptotik tahmin ve serbestlik derecesi sorunu ortaya
cikabilmektedir.

v. DPanel veriler bireyler, sehirler, tilkeler gibi yatay kesit bi-
rimleri ile bunlarin zaman boyutlart ile ilgili oldugu igin
birimler arasi heterojenlik s6z konusu olacaktir. Bu nedenle
verilerde homojenlik sorunu s6z konusu olabilmektedir.

Panel veri analizinde kullanilan veri setine ait modellerde ba-
gimh degisken ile bagimsiz degiskenler birbirinden farkli degis-
kenler ise bu modellere “statik panel veri modelleri; bagimli de-
giskenin gecikmeli degerleri bagimsiz bir degisken olarak model-
de yer aliyorsa bu modellere de “dinamik panel veri modelleri”

denilmektedir(Giirig,2018:5:5-7).

Panel veri seti iginde her bir birim igin tiim zaman serisi bo-
yunca gozlem sayilari birbirine esit ise buna dengeli panel; bazi
birimlerin bazi zamanlarinda kayit degerler bulunuyorsa buna da

dengesiz panel denmektedir(Gujarati, 2001: 640).

Caligmanin panel veri seti statik panel veri modelli olup dengeli
panel ozelligi tagimaktadir.

Y, = Bou + Z,ﬁkirxkiﬁ Uy =1 NjE=1, o, T [31]

Ip  demde; 1: Blrﬁ r(yatay kesit), t ise zaly (zaman boyu-
Dit kit
tu), sabit terim, parametreler vektord, ise k. s Y, laki
bagimsiz degigkenin t zamanindaki i. firmaya ait degeri, ise
bagimli degiskenin t zamanindaki i. Birime ait degeridir.



88 | Gelir Cegitlendirmesinin Bankalarmn Risk ve Performans: Uzerindeki Etkileri

3.3.2. Panel Birim Kok Testleri ve Yatay Kesit Bagimlilig:

Panel veri analizi ile hem zaman hem de yatay kesit bir araya
getirildigi i¢in panel verilerde zaman kesitinin incelenmesi sirasin-
da hem kesit hem de zaman boyutunun izledigi yol 6nemlidir. Bu
agidan panel veriyi yaratan siirecin duragan olup olmadig: bilinme-
lidir (Giirig,2018:261). Ciinkii duragan olmayan seriler ile yapilan
analizler sapmali sonuglar vermektedir. (Tatoglu 2012, 5:199).

Panel birim kok testleri birinci nesil ve ikinci nesil olmak tizere
iki gruba ayrilmaktadir. Hangi nesil testin segilecegini ise birim-
ler aras1 korelasyon anlamina gelen yatay kesit bagimhilig: belirle-
mektedir. Bu nedenle serilerin her biri kendi i¢lerinde ve modelin
genelinde yatay kesit bagimliliginin test edilmesi gerekmektedir.
Testin sonucunda yatay kesit bagimhligr var ise ikinci nesil bi-
rim kok testleri yoksa birimci nesil birim kok testlerinin kullanim
gerekmektedir.

Yatay kesit bagimlilig1 N ve T’nin durumuna gore farkl testlerle
hesaplanabilmektedir:

Serilerin yatay kesit bagimlilig, zaman kesitin yatay kesit bo-
yutundan ¢ok biiyiik oldugu durumlarda (T>N) Berusch-Pagan
(1980) CD_LMI testi uygulanmaktadir:

- .. JNN-1)
CDppy =T Z Z P ~ Xt [3.2.]

Zaman kesiti yatay kesit boyutuna esit oldugunda (T=N) Pesa-
ran (2004) CD_LM2 testi uygulanmaktadir:

N-1 N

CDppp = Z T.p5—1| ~N(01) [3.3.

ez ’N{N_l} N ©1D B3]
i=1 j=i



Burcu Buywran | 89

Pesaran (2004) CD_LM testi, zaman boyutunun yatay kesit
boyutundan biiyiik oldugu (T>N) ancak iki boyut arasindaki far-

kin fazla olmadig1 durumlarda kullanilmaktadir:

s
€Dy = N{N_l} Zl Z Byl ~ NGO [3.4.]

Pesaran, Ullah ve Yagamata (2008) LMadj testi, T boyutunun
N boyutundan biiyiik oldugu durumlarda kullanilmakta olup LM
testindeki sapmalar1 ve Pesaran CD testindeki korelasyon toplami-
nin 0 olma ihtimalini ortadan kaldirmaktadir. Sapmasi diizeltilmig
olarak ( varyans ve ortalama da ilave edilerek ) hesaplanan testin
modeli agagidaki gibidir(Giirig,2018:93):

N-1 N
, T-K-1)5,;

Dot aa; = |N(N— 1) Z Z

i=1 j=i+l

— g ~N(0,1) [35]

vl’:j

Buradan elde edilecek olan test istatistigi, asimptotik olarak
standart normal dagilim gostermektedir (Pesaran, vd. 2008). Tes-
tin temel hipotezleri:

HO: Yatay kesit bagimlilig1 yoktur.
H1: Yatay kesit bagimlilig: vardir.

Test sonucunda elde edilecek olasilik degeri 0,05’ten kiigiik ol-
dugunda, %5 anlamlilik diizeyinde, HO hipotezi reddedilmekte ve
paneli olugturan birimler arasinda yatay kesit bagimlilig1 olduguna
karar verilmektedir (Pesaran vd., 2008).

Yatay kesit bagimlilig test sonuglarina gore birim kok testlerin-
den birinci ya da ikinci nesil testlerden hangilerinin kullanilacagina
karar verilmektedir. Birinci nesil birim kok testleri; Levin, Lin ve
Chu (2002), Im, Pesaran ve Shin (IPS 2003), Breitung (2001),
Hadri (2000), Fisher ADF (Maddala ve Wu 1999), Fisher Philips
ve Perron(PP) (Choi 2001) testleridir.
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Ikinci nesil birim kok testleri ise CADF (Pesaran, 2007),
PANKPSS (Carrion-I Silvestre vd. 2005) MADF (Taylor ve Sarno,
1998), SURADEF (Breuer, Mcknown ve Wallace,2002),PANICCA
birim kok testleri olarak siralanmaktadir (Tatoglu,2017:68-100).

Caliymada birinci nesil birim kok testlerinden Levin, Lin ve
Chu (2002), Im, Pesaran ve Shin (IPS 2003), kullanilmug ser1 ya-
tay kesit bagimhilig: igerdiginden ikinci nesil birim kok testlerinden
CADF Pesaran (2007) ve yapisal kirilmali PANKPSS (Carrion-I
Silvestre vd. 2005) testi kullanilmustir.

3.3.3. Pesaran (2007) CADF ve CIPS Birim Kok Testleri

Pesaran 2007 klasik ADF modeline ait gecikmeli yatay kesit
ortalamalarini ilave edip genigleterek ADF modeli Yatay Kesit Ge-
nellestirilmiy DF(CADE-cross section augmented Dickey Fuller)
haline getirmigtir. Testin modeli agagidaki gibidir:

P P
AY,, = a; + pi¥ey + dl}?r—l + Z d}'+1ﬂ1_’r—j +Z Yy £.[3.6]
k=1

=0
Testin hipotezleri asagidaki gibidir:
Hy = B; = 0 (seri duragan degildir)
H, = B, < 0 (seri duragandir)

CADF testi panelde hem zaman kesitten biiyiik oldugunda hem

kesit zamandan biiyiik oldugunda kullanilabilmektedir.

Hesaplanan test istatistikleri Pesaran (2007) CADF kritik tablo
degerleriyle karsilagtirarak, her birim i¢in duraganlik test sonugla-
r1 elde edilmektedir. CADF kritik tablo degeri, CADF istatistigi
degerinden biiyiikse bog hipotez reddedilir ve sadece o birimin se-
risinin duragan oldugu sonucuna ulagilir. Panelin tamamu igin ise
duraganlik test sonucu CIPS(Cross-Sectionally Augmented IPS)
ile elde edilmektedir. Burada CIPS test istatistigi CADF test ista-
tistigi degerlerinin aritmetik ortalamasi alinarak hesaplanmaktadir:
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N
1

CIPS = — Z CADF, [3.7]
N

3.3.4. Carrion- I Silvestre(2005) Yapisal Kirilmali Birim
Kok Testleri

Yapisal kirilmalar1 da dikkate alan Carrion-i Silvestre vd., (2005)
tarafindan gelistirilen Panel KPSS birim kok testlerinde serilerin
yatay kesit bagimhliklar1 dikkate alinarak ¢oklu kirilmalarin olabile-
cegi varsayimi altinda farklr tarihler ve sayilarda (en fazla 5 kirilma)
kirilmalara izin verilecek bigimde hesaplanabilmektedir. Test ista-
tistiginin hesaplanmasinda kullanilacak model agsagidaki gibidir:

mi mi

Vi =0+ Z 0; DT o + Z Yix DUy +B; + 5, [3.8]

Burada 1 = birim t= zaman boyutu , T = deterministik trend
ve DT ve DU kukla degiskenler olarak tanimlanabilir.

3.3.5. Pesaran ve Yamagata (2008) Delta Homojenite
Testi

Panel veri analizinde homojenite testi ilk olarak Swamy (1970)
yilinda yapilmistir. Agagida esitligi verilen Swamy testi Pesaran ve
Yamagata (2008) yilinda gelistirilerek delta (A) testi olarak adlan-
dinlmigtir. Modelin egim katsayilarinin homojenite durumunu
olgmek i¢in kullanilan Delta testi igin temel hipotezler:

HO=Egim katsayis1t homojendir

H1:Egim katsayist homojen degildir.

o MTX[

5 Eh [ﬁ ﬁwrz] [ﬁi_EWFE) [3-9]
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_ 13-
Biiyiik 6rneklemler i¢in(N>T): A= VN(E -.-z—sn k [3.10]
ot . d"‘i@(m [3.11]
Kiigiik 6rneklemler igin(T>N) ~=4= Jpar(@) '

Burada N vyatay kesit sayisini S;Swamy test istatistigini ,k agik-
layic1 degisken sayisini gostermektedir. Bu egitliklerde, HO hipo-
tezi alunda (N, T) — o, VN/T — o« oldugunda hata terimleri
serbest dagilim gostermektedir Test istatistiklerinin olasilik degeri,
%]10°dan kiigiik ise HO hipotezi reddedilmekte ve egim katsayi-
larinin heterojen oldugu kabul edilmektedir. (Pesaran, Yamagata,

2008:52-57)

3.3.6. Durbin Housman Panel Esbiitiinlesme Testi

Esbiitiinlesme testi iki ya da daha fazla degiskenin biitiinlesik
olup olmadigini belirlemeye galiymaktadir. Eger degiskenler bii-
tiinlegik olursa zamanla birlikte hareket edilir ve kisa donemde ya-
sanan karigikliklar diizeltilir. Bu durumda uzun dénemde serilerin
birbirlerine yaklagacagini ve aralarindaki farkhiligin sabit kalacagin
belirtmektedir. Tki degiskenin biitiinlesik olmamasi durumunda
sapmalar goriilecek ve karigikliklarin diizeltilmesi miimkiin olma-
yacaktir (Glivenek ve Alptekin, 2010: 181) .

Westerlund’'un Durbin-Hausman (2008) esbiitiinlesme yon-
temi, duragan olmayan ve yatay kesit bagimhlig1 olan degisken-
ler arasindaki uzun donemli iliskiler varligini test etmeye yonelik
olarak kullanilabilmektedir. Bu yontemde, 1) bagimh degiskenin
mutlaka duragan olmamasi gerekmektedir; ii) agiklayict degisken-
lerden bazilar1 duragan olmasi durumunda da kullanilabilmekte-
dir; ii1) hem panel homojenligini hem de panel heterojenligini goz
ontinde bulunduran hipotezler igin farkli test istatistikleri hesapla-
nabilmektedir (Westerlund, 2008: 196-199)

Panelin modeli agagidaki gibidir:

Vie = a; + Bix;e + 2,
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Xie = 0Ky T Wy

it
Durbin-Hausman testi igin gerekli olan ¢ekirdek tahminci ise su
sekilde ifade edilebilir.

Ml- T

: =P
b, = —— 1— b 1, 3.12
a=rm ) (1357) D by 1322

F=M; =i+l

Burada Ui OLS kalintilaridir ve M; ise bant genisligi (bandwi-
dth) parametresidir. & Pnin degeri, U;.’nin uzun dénem varyansi
@? nin tahmini ile tutarhidir. Buna kargilik gelen eganl varyans tah-
mini &,-' ile belirtilebilir.

Durbin-H grup ve panel (DH,, DH,, ) istatistikleri agagidaki
model yardimiyla tahmin edilebilir.

DH, = :Llji (‘5: - éf)_ Ef:: éizr—l ve DH, = Snu(‘ag - 5) ety EE':: ér':r—l [313]

Durbin—-Hausman grup istatistigi, panelde heterojenlik varsa-
yimina dayanir. Test istatistigin hesaplanmasinda, paneli olugturan
tilkelere 6zgii sabit ve trend degiskenleri kullanilmakta ve agagidaki
hipotezler sinanmaktadir:

HO: Biitiin birimler i¢in egbiitiinleyme yoktur.

H1: Bazi birimler i¢in egbiitiinlesme vardir.

3.3.7. Degisen Varyans

Panel veri analizlerinde degigen varyans problemi bir diger ifa-
desi ile heteroskedasite, zaman serisinde degil daha ¢ok yatay kesit
veriler lizerinde etkili olmaktadir. Yatay kesit birimler iginde hata
terimleri homoskedastik olabilir ancak bazi durumlarda ise varyan-
sin birimlere gore degisebildigi bilinmektedir. Birimlere gore degi-
sen varyans probleminin olup olmadigi Greene(2000) tarafindan
gelistirilmis olan “Degistirilmis Wald testi” ile ele alinmugtir. Bu
testin temel hipotezi ise agagidaki gibidir:
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Hy: @ = @ (varyanslar birimlere gére homoskedastiktir)

Degistirilmis Wald testine ait istatistik ise;

W= iu [3.14]

-

seklinde hesaplanmaktadir. Burada Zi i. yatay kesit biriminin
kalint1 degerlerinin varyans tahmincisidir. Bu tahminci ise;

z= Ti Z vi [3.15]

seklinde hesaplama ile ortaya gikmaktadir. Buna ilave olarak
agagidaki esitlik de s6z konusudur:

v, = (T_ljZ(v-—a 2 [3.16]

Bu bilgiler 1sinda, W test istatistiginin N serbestlik dereceli 4
dagilimina uydugu soylenebilir. Degistirilmig wald testinin en te-
mel Ozelligi, diger test tiirlerinde hatalarin normal dagilim sarti
bulundugu gibi bu testte bulunmamasidir. Degistirilmis wald testi,
normal dagilim varsayiminin ihlal edildigi durumlarda da kullani-
labilmektedir(Tatoglu, 2013:208-210).

3.3.8.Pesaran’in CD Yatay Kesit Bagimlilig: Testi

Pesaran(2004) yatay kesit bagimhligr testi zaman boyutunun
kiigiik, birim boyutunun biiyiik oldugu durumlar i¢in kullandig1 bu
test Breusch — Pagan Lagrange ¢arpan testine alternatif sunulmus-
tur. Pesaran CD test istatistigi asagidaki model ile edilmektedir:

|N(N—1) (Z Z pf}) [3-17]

=1 J=i+l
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Burada A :zj ifadesi 1.j. kalint1 degerlere ait korelasyon katsay1-
si1 temsil etmektedir. Bu korelasyon katsayis1 Breusch — Pagan
Lagrange ¢arpani testindeki hesaplama o6zelligine sahiptir. Test is-
tatistigi ise d = N(N — 1)/2serbestlik derecesine sahiptir ve ¥ ? da-
gilimina uymaktadir.

Hg: birimler aras: korelasyon yoktur

H_: birimler aras: korelasyon vardir






BOLUM 4

Bulgular ve Tartigma

Bu boliimde istatistik ve ekonometrik analiz ¢iktilart sunulmak-

ta ve elde edilen bulgular tartigtlmaktadir.

Aragtirmada izlencek siralama su sekilde olacaktir.

L.

il.

1il.

1v.

Oncelikle tanimlayici istatistikler belirlenerek
yorumlanacaktir.

Degiskenler — arasinda  korelasyon — olup  olmadig:
belirlenecektir.

Degiskenlerin homojen olup olmadigi Delta Homojenlik
testi ile belirlenecektir.

Degiskenlerin birbirleri arasinda ve panelin kendi igerisinde
homojen olup olmadiginin tespitinden sonra modellerin ve
her bir panelin kendi icerisindeki yatay kesit bagimliligs tes-
pit edilecektir. Yatay kesit bagimlilginin tespiti degiskenle-
rin birim kok testlerinin belirlenmesi agisindan 6nemlidir.

Yatay kesit bagimliliginin tespitinden sonra birim kok test-
leri yapilacak olup birim kok testlerinin yapilmasi serilerin
duraganhigini aragtirmak agisindan ve hangi egbiitiinlesme
testinin uygulanacaginin tespiti agisindan onemlidir.

97
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Birim kok testlerinin yapilmasinin ardindan egbiitiinlesme testi
yapilacaktir. Egbiitinlesme testi yapildiktan sonra eger modeldeki
degiskenler arasinda ortak hareket etme yani panel egbiitiinlesme-
nin varhig: test edildikten sonra uygun tahminci modeli ile uzun
donemli iligkinin katsayilar: tespit edilecektir.

4.1. Tanimlayict Istatistikler

Aragtirmanin ilk agamasi olarak modellerde kullanilan degisken-
lerin tanimlayicr istatistikleri incelenmigtir. Tablo 4.1de goriildiigi
tizere Tiirkiye’de faaliyet gosteren mevduat bankalarimin 2005-
2019 yillar1 arasinda geyreklik donemlerde aktif karliligi (ROA)
ortalamast %0,9 6zsermaye karlihigi (ROE) ortalamasi %6,3 ola-
rak hesaplanmistir. Aragtirmanin temeli olan gesitlendirmenin gos-
tergesi HHI endeksinin faiz gelirleri ile faiz dig1 gelirleri arasindaki
ayrimin gosteren HHI (rev) 0.599 olarak goriilmekte olup faiz
dig1 gelir ¢esitliligini gdsteren HHI(non) ortalama 0.568 olarak he-
saplanmugtir. HHI endeksi 1’e dogru yaklastik¢a gelirlerde yogun-
lagma oldugu anlamina gelmektedir. Bu nedenle HHI endeksinin
diigiik olmasi gesitlendirmenin oldugunun gostergesidir. Bankala-
rin 6z sermaye orani (ETA) ortalama %16 olarak tespit edilmistir.
Aktiflerin mevduatla finansmanini gosteren mevduat bityiikligii
ortalama %55 olarak tespit edilmistir. Takipteki kredilerin toplam
kredilere oranini gosteren NPLnin 2005-2019 doneminde tiim
mevduat bankalar1 igerisindeki ortalamas1 %6 olarak goriilmekte-
dir. Personel giderlerinin toplam aktiflere oranini gosteren PGTA
ise ortalama %2 olarak goriilmektedir.
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Toblo 4.1 Tanumlaywc: Istatistikler

Degiskenler Obs| Ortalama| Standart Min Max
sapma .
HHIREV 1593 599 097 5 1
HHINON 1593 .568 144 .335 1
ROA 1593 .009 015 -.128 132
ROE 1593 .063 125 -2.556 372
RAROA 1593 1.139 1.195 -5.345 6.548
RAROE 1593 1.174 1.214 -7.185 5.133
ZSCORE 1593 21.068 17.194 -2.434| 129.518
LRAV 1593 3.840 1.049 .6260 5.7911
ETA 1593 16l 15 .029 0.9677
DTA 1593 .553 182 .003 941
LTA 1593 9.995 987 7.346 11.817
NPL 1593 .06 136 0 0.99
PGTA 1593 .019 044 0 509

4.2. Bagimsiz Degiskenler Aras1 Korelasyon Matrisi

Analizlerin dogru ve anlaml bir gekilde gergeklesebilmesi igin
oncelikle degiskenler arasinda yiiksek korelasyon olup olmadigina
bakilmas1 gerekmektedir. Bu kapsamda her bir modelde kullanilan
bagimli ve bagimsiz degigkenlerin arasindaki iligkinin gozlenmesi
i¢in korelasyon matrisi olugturulmug ve aralarinda yer alan iligki
pearson korelasyon katsayisi ile hesaplanmugtir Bu katsayi(r), -1<
r < 1 araliginda degismektedir. -1 ile 0 arasinda kalan degerler
degiskenler arasinda negatif iliski oldugunu 0-1 arasindaki deger-
ler ise degiskenler arasinda pozitif yonlii bir iligki bulundugunu
gostermektedir. Beklenti degigkenler arasinda yiiksek korelasyon
goriilmemesidir. Yapilan bu analize gore degiskenler arasinda ¢ok-
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lu dogrusal baglanti sorunu olmadigr yani degiskenler arasinda
yiiksek bir korelasyon goriilmedigi tespit edilmistir. Tablo 4.2 ve
4.3°de bagimsiz degiskenler arasindaki iligkilerin korelasyon ra-

kamlar1 verilmistir.

Tablo 4.2 HHIREV igin kurulan modeller icin kovelasyon matrisi

ETA DTA LTA PGTA HHIREV
ETA 1
DTA -0.53 1
LTA -0.56 0.46 1
PGTA 0.0084 0.0847 -0.066 1
HHIREV |0.14 -0.22 -0.28 0.0247 1

Tablo 4.3 HHINON igin kurulan modeller kovelasyon matvisi

ETA DTA LTA PGTA |HHINON
ETA 1.00
DTA -0.53 1.00
LTA -0.55 0.46 1.00
PGTA 0.0084 |0.0847 |-0.066 1.00
HHINON [0.15 -0.21 -0.16 0.0046 |1.00

Degiskenlerin korelasyon iligkilerine bakildiktan sonra model-
lerde kullanilacak degiskenler tam olarak tespit edilmig ve bir son-
raki agama olan her bir modelde yer alan serilerin ve modellerin her

birinin egim katsayilarinin homojenite durumunu 6l¢gmek igin Pe-
saran ve Yamagata (2008) yilinda gelistirdigi Delta testi yapilmistur.
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Tablo 4.4’de homojenlik testinin model bazinda ve degisken ba-
zinda sonuglart verilmektedir.

Tablo 4.4 Model Bazinda Delta Homojenlik Testi Sonuglar:

Pesaran ve Yamagata (2008)

Delta Homojenlik Testi

Degiskenler |Delta_ | Prob |Delta_ Prob |Sonug
tilde tilde_ adj

Model 1 35.2390.00 |37.494 0.00 |Model igin egim
ROA katsayilar1 heterojendir
Model 2 36.40710.00 [38.736 |0.00 |Modeligin egim
RAROA katsayilar1 heterojendir
Model 3 33.92910.00 [36.100 |0.00 [Modeligin egim

ROE katsayilar1 heterojendir
Model 4 35.615 [0.00 |37.894 0.00 |Model igin egim
RAROE katsayilar1 heterojendir
Model 5 74.379 10.00 |79.139 0.00 |Model igin egim
ZSCORE katsayilar1 heterojendir
Model 6 36.32310.00 |38.648 |0.00 |Modeligin egim

NPL katsayilar1 heterojendir
Model 7 34730 |0.00 |36953 0.00 |Model igin egim
LRAV katsayilar1 heterojendir
Model 8 36.28910.00 |38.611 0.00 |Model igin egim
ROA katsayilar1 heterojendir
Model 9 37.355(0.00 |39.745 0.00 |Model i¢in egim
RAROA katsayilar1 heterojendir
Model 10 | 34.381 {0.00 |36.581 0.00 |Model igin egim

ROE katsayilar1 heterojendir
Model 11 {35.999 10.00 |38.303 0.00 |Model igin egim
RAROE katsayilar1 heterojendir
MODEL 12 |74.425 | 0.00 |79.187 0.00 |Model igin egim
ZSCORE katsayilar1 heterojendir
Model 13 |34.485[0.00 |36.691 0.00 |Model igin egim

NPL katsayilar1 heterojendir
Model 14  |34.121 {0.00 |36.305 0.00 |Model i¢in egim
LRAV katsayilar1 heterojendir
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Tablo 4.4’deki Homojenlik test sonuglarina gore galiymada
kullanilacak tiim modellerin egim katsayilarinin heterojen oldugu
goriilmektedir. Bu durum, her bir bagimsiz degiskende meydana
gelen bir degisimin bagimli degisken iizerindeki etkisinin birbi-
rinden farkli oldugunu gostermektedir.Degisken bazinda Pesaran
ve Yamagata (2008)’nin Delta Homojenlik Testi sonuglar1 Tablo
4.5°de verilmistir.

Tablo 4.5 Degisken Bazwmda Delta Homojenlik Testi Sonuglar:

Pesaran ve Yamagata (2008)
Delta Homojenlik Testi

Degiskenler | Delta |Prob| Delta | Prob Sonug
Tilde Tilde
Adj
ROA 15.628 |0.000| 16.951 [0.000 |Degisken heterojendir
ROE 13.716 |0.000| 14.877 |0.000 |Degisken heterojendir

RAROA 15.688 |0.000| 17.016 |0.000 |Degisken heterojendir
RAROE 14.045 [0.000| 15.234 |0.000 |Degisken heterojendir
ZSCORE 56.379 |0.000| 61.151 |0.000 |Degisken heterojendir
NPL 5108.419 |0.000 | 5540.858 |0.000 |Degisken heterojendir
LRAV 19.281 [0.000| 19.781 |0.000 |Degisken heterojendir
ETA 27665.77210.000 | 30007.742 | 0.000 |Degisken heterojendir
DTA 2107.000 {0.000 | 2286.000 |0.000 |Degisken heterojendir
LTA 624.218 [0.000| 677.060 |0.000 |Degisken heterojendir
PGTA 18.214 [0.000| 20.029 |0.000 |Degisken heterojendir
HHIREV 19.250 [0.000| 20.880 |0.000 |Degisken heterojendir
HHINON | 8672.086 |0.000 | 9406.198 |0.000 |Degisken heterojendir

Tablo 4.5’ gore degiskenlerin her birinin panel igerisinde bir-
birleri ile heterojen oldugu goriilmektedir. Bu durum, her bir de-
giskende meydana gelen bir degisimin etkisinin bankadan bankaya
farklilik gosterdigini ifade etmektedir.
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4.4. Degiskenlere Ve Modele Ait Yatay Kesit Bagimlilig1
Test Sonuglar:

Tablo 4.6 ‘da yatay kesit bagimlhilig1 testlerinin sonuglar1 ve-
rilmigtir. Caligmada T boyutu N boyutundan biiyiik oldugu igin
CDLM test ve diizeltilmis CDLM testi sonuglar1 dikkate alinmustir.

Toblo 4.6 Degjisken Bazmda Tkinci Nesil Yatay Kesit Bagumlilyjs Testi

DEGISKEN cd Lml cd Lm2 cd LM (Pesaran | Bias-adjusted
(Breusch, Pagan | (Pesaran 2004 2004 CD) CD test
1980) CDIm)

It Prob | It | Prob | It | Prob | It | Prob
ROA 2246.774|0.000%** | 71.551|0.000***| 7.204 |0.000*** | 10.679|0.000***
ROE 2936.623|0.000*** {97.588 0.000***| 19.180 | 0.000*** | 10.706 | 0.000***
RAROA  [1341.434|0.000%**|37.382(0.000***| -2.217 | 0.013** |10.971|0.000***
RAROE [1261.379|0.000%***|34.360|0.000***| -2.737 | 0.003***| 5.633 |0.000***
ZSCORE | 974.131 |0.000***|23.519|0.000%**| 4.963 |0.000*** |38.666 |0.000***
NPL 137.146 | 1.000 |-7.368 |0.000***| -5.074 |0.000*** | 4.055 |0.000%**
LRAV 399.119 | 0.284 | 0.554 |0.290  |-5.392 |0.000*** |67.101|0.000***
ETA 847.664 |0.000***|18.745 |0.000%**| 10.105 | 0.000*** |16.701 | 0.000***
DTA 407.672 | 0.020** | 2.139 | 0.016** | -0.612 | 0.0270** | 15.566|0.000***
LTA 860.813 |0.000%**|19.242|0.000***| 6.516 |0.000*** |66.305|0.000***
PGTA  |1811.6960.000***|55.130|0.000%**|10.849 [ 0.000*** | 23.997 | 0.000***
HHIREV | 739.481 |0.000*** |14.662 |0.000***| 1.924 | 0.027** | 4.344 |0.000***
HHINON | 595.171 |0.000**| 9.216 |0.000%**| -3.594 | 0.000*** | 5.975 {0.000***

Not: ***, %% swaswyla yiizde 1, 5 ve diizeyinde anlambiyj gostermektedir: Smydar
ilgili testleve aut test istatistiging ifade etmektedir. Iestler Gauss 10.0 Paket
programa yavdimayla geveeklestivibmistin

Sonuglara bakildiginda ise tiim degigkenlerin %1 anlamlilik dii-

zeyinde yatay kesit bagimhlig: igerdigi tespit edilmigtir. Bu sonug,

analiz siirecini buna bagli olarak devam ettirmekte ve diger ekono-

mik testlerin segiminde 6nemli rol oynamaktadir. Modellerde Yatay
Kesit Bagimliliginin tespiti igin Pesaran’s Test Of Cross Sectional
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Independence (2004) testi yapilmig olup testin sonucuna gore tiim
modellerde yatay kesit bagimliligi oldugu tespit edilmistir. Yatay
kesit bagimlilig1 test sonuglar1 Tablo 4.7°de gosterilmistir.

Tablo 4.7 Modelin Yatay Kesit Bagunlidyg

Pesaran’s Test Of Cross Sectional Independence
Deger | Olasilik
Model 1IROA 36.157 1 0.0000*** | Yatay kesit bagimhlig: vardir
Model 2 RAROA 33.935 | 0.0000*** | Yatay kesit bagimhlig: vardir
MODEL3 ROE 35.600 | 0.0000*** | Yatay kesit bagimhlig: vardir
MODEL4 RAROE |29.609 | 0.0000*** | Yatay kesit bagimhlig1 vardir
MODELS5 ZScore 17.114 | 0.0000%** | Yatay kesit bagimlilig1 vardir
MODEL6 NPL 12.176 | 0.0000%** | Yatay kesit bagimlilig1 vardir
MODEL7 LRAV 20.089 | 0.0000*** | Yatay kesit bagimlilig1 vardir
MODELS8 ROA 36.304 | 0.0000*** | Yatay kesit bagimhlig1 vardir
MODEL9 RAROA |33.989 | 0.0000*** | Yatay kesit bagimhilig: vardir
MODELI10 ROE 35.464 [ 0.0000*** | Yatay kesit bagimlilig: vardir
MODELI11 RAROE |29.409 | 0.0000*** | Yatay kesit bagimlilig1 vardir
MODELI2 ZScore |16.666 |0.0000*** | Yatay kesit bagimlilig1 vardir
MODELI13 NPL 11.079 | 0.0000*** | Yatay kesit bagimlilig1 vardir
MODELI14LRAV 19951 | 0.0000%** | Yatay kesit bagimlilig1 vardir

Not: ***, yiizde 1, diizeyinde anlamllyj gostermektedir. Sayidar ilgili
testlere ait test istatistifing ifade etmektediv

4.5. Degiskenlere Ait Birim Kok Test Sonuglar:

Ekonometrik analizin saglikli sonuglar vermesi ve sapmali so-
nuglarla kargilagiimamasi igin kullanilan degiskenlerin duragan ol-
mas1 gerekmektedir. Bu kapsamda 1. Kugak ve 2. Kugak olmak
tizere iki grup duraganlik testi bulunmaktadir. 1. Kugak birim kok
testleri yatay kesit bagimliligini dikkate almamakla beraber 2. Ku-
sak birim kok testleri bunu dikkate almaktadir. Bu ¢aligmada, fark-
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liliklarin incelenmesi igin her iki grup test de gergeklestirilmigtir
ancak degiskenlerde YKB olmasindan dolay1 2.kugak birim kok
testleri dikkate alinmugtir.

Homojenite durumunun tespitinden sonra serilerin duraganh-
g aragtirmak {izere 6ncelikle birinci nesil birim kok testleri ya-
pilmustir. Birim kok testleri i¢in kullanimi yaygin olan LLC ve Im
Pesaran Shin birim kok testleri kullanilmigtir. Test sonuglar1 hem
sabit hem de trendli olarak kontrol edilmig ve testlerin sonucunda
her iki test ve sabit ve trend etkili testlerin sonuglarina gore degis-
kenlerin diizeyde duragan olduklar: tespit edilmistir. Birinci Nesil
Birim kok testleri sonuglar1 Tablo — 4.8’de gosterilmektedir.

Tablo 4.8 Bivinci Nesil Bivim Kok Testleri

LLC IPS

SABIT TRENDLI SABIT TRENDLI

stat  |prob stat  |prob stat  |prob stat  |prob
ROA -14.73 10.00%**|-19.3 |0.00***|-17.85 [0.00*** |-20.42 |0.00%***
ROE -14.86 {0.00%**|-19.3 |0.00***|-17.75 [0.00*** |-20.33 |0.00%***

RAROA  |-14.69 [0.00***[-19.2 |0.00***|-17.84 [0.00***[-20.41 |0.00***
RAROE |-14.78 [0.00%** [-19.2 |0.00***|-17.74 {0.00*** [-20.32 [0.00***
ZSCORE |[-4.80 |[0.00***|-5.2 |0.00%**|-10.36 [0.00*** [-12.45 |0.00***

NPL -2.55 [0.00%**(-4.8 |0.00***]-7.39 ]0.00%**1-10.36 [0.00***
LRAV -10.91 [0.00***(-3.85 |0.00***|-5.085 |0.00%**[-5.62 [0.00***
ETA -3.23 |0.00%***|-3.3  [0.00***[-10.08 |0.00***|-11.72 [0.00***
DTA -3.08 [0.00***|-3.4 |0.00***|-7.18 |0.00***|-11.36 [0.00***
LTA -5.21 [0.00***(-1.1  |0.14 -2.94 (0.00***|-10.06 |0.00***
PGTA -21.37 [0.00%**|-27.5 ]0.00***[-21.66 |0.00***|-23.77 [0.00***

HHIREV |-6.40 [0.00%***|-6.7  [0.00***[-10.50 |0.00***|-12.47 [0.00***
HHINON (-7.51 [0.00***[-8.1  |0.00%**|-12.29 [0.00*** |-14.32 |0.00***

Not: ***, %% * swraseyla yiizde 1, 5 ve 10 diizeyinde anlambilyj gostermektedin:
Saydlavr iyl testleve ait test istatistiging ifade etmektedir
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Yatay kesit bagimlilig: tespiti ile birlikte degigkenlerin duraganlik-
lar1 artik yatay kesit bagimliligin dikkate alan 2.Nesil birim kok test-
leri ile incelenmesi gerekmektedir. Hem N in T°den biiyiik olmasi
durumunda hem de T’nin N’den biiyiik olmasi: durumunda da kul-
larulabilen “Pesaran’s CADF” testi ile her bir degiskenin hem sabit
hem de trendli olarak birim kok igerip igermediklerine bakilmustir.
Pesaran (2007) CADF testi, bireysel serilerin birinci farklar1 ve ge-
cikme diizeylerinin yatay kesit ortalamalari ile ADF regresyonunun
genigletilmig geklidir. Testte hem CADF istatistigi ile her bir yatay
kesite ait bireysel sonuglar elde edilirken hem de kesit ortalamalar1
alinarak genisletilen CIPS (Cross sectionally IPS) istatistigi ile pane-
lin geneline iligkin sonuglar elde edilmektedir. CADF testi, yatay ke-
sit (N) ve zaman (T) boyutunun nispeten kiigiik oldugu durumlarda
bile oldukga tutarli sonuglar vermektedir. (Pesaran, 2007: 266-267).
Test sonuglari sabit ve trendli olarak Tablo — 4.9°da verilmigtir.

Tnblo 4.9 Ikinci Nesil Bivim Kok Testleri Sabitli

Pesaran CADF testi Deterministik :Sabit
t-bar test, N,T = (27,59)
Gozlem Sayisi: = 1431
Lag:5
t-bar cvl0 cv5 cvl Z[t- P-value
bar]
ROA -1.461 |-2.08 -2.15 -2.3 1.8 0.964
ROE -1.947 |2.08 -2.15 -2.3 -0.942 |0.173
RAROA -1.912 |-2.08 -2.15 -2.3 -0.748 10.227
RAROE -1.91 -2.08 -2.15 -2.3 -0.733  |0.232
ZSCORE |-1.976 [-2.08 -2.15 -2.3 -1.107 |0.134
NPL -1.659 |-2.08 -2.15 -2.3 0.684 0.753
LRAV -1.921 |-2.08 -2.15 2.3 -0.796 |0.213
ETA -1.816 |-2.08 -2.15 2.3 -0.202 |0.42
DTA -1.308 |-2.08 -2.15 2.3 2.666 0.996
LTA -2.095 |-2.08 -2.15 -2.3 -1.778 10.038
PGTA -1.958 |-2.08 -2.15 -2.3 -1.006 |0.157
HHIREV |[-2.09 -2.08 -2.15 -2.3 -1.75 0.04
HHINON (-1.626 |-2.08 -2.15 -2.3 0.872 0.808
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Tablo 4.9 da goriildiigii {izere sabitli Pesaran’s CADF testi so-
nuglarina gore Z (t-bar) sonuglart cv10- cv5-cvl degerlerinden
mutlak birim olarak kiigiik olan ROA, ROE, RAROA, RAROE,
ZSCORE NPL ve ETA LTA PGTA , LRAV, HHIREV ve HHI-
NON degiskenlerinin birim kok igerdikleri goriilmektedir. DTA
degiskenleri ise diizeyde duragan olarak belirlenmistir. Pesaran
CADF testinin sabitli ve trendli model sonuglar ise Tablo 4.10°da
verilmistir. her bir degisken sabit ve trendli modellerde degiskenle-
rin birim kok igerdikleri goriilmektedir.

Tublo 4.10 Ikinci Nesil Bivim Kok Testleri Sabitli Ve Trendli

Pesaran CADF testi Deterministik :Sabit ve trendli
t-bar test, N,T = (27,59)
Gozlem Sayisi: = 1431

Lag:5
t-bar | cv10 cv5 cvl | Z[t-bar] | P-value
ROA -2.152 | -258 | -2.65 | -2.78 | 1.136 | 0.872
ROE -2.197 | -258 | -2.65 | -2.78 | 0.867 | 0.807

RAROA -2.392 | -2.58 | -2.65 | -2.78 | -0.315 | 0.376
RAROE -2.525 | -2.58 | -2.65 | -2.78 | -1.117 | 0.132
ZSCORE -2.405 | -2.58 | -2.65 | -2.78 | -0.394 | 0.347

NPL -1.864 | -2.58 | -2.65 | -2.78 | 2.874 0.998
LRAV -2.559 | -2.58 | -2.65 | -2.78 | -1.326 | 0.092
ETA -2.451 | -2.58 | -2.65 | -2.78 | -0.673 | 0.251
DTA -1.958 | -2.58 | -2.65 | -2.78 | 2.307 | 0.989
LTA -2.156 | -2.58 | -2.65 -2.78 1.115 0.867
PGTA -2.734 | -2.58 | -2.65 -2.78 | -2.383 | 0.009

HHIREV -2.444 | -2.58 | -2.65 -2.78 | -0.627 | 0.265
HHINON | -2.151 | -2.58 | -2.65 -2.78 1.143 0.874

Tablo 4.10’da goriildiigii {izere sabitli ve trendli Pesaran’s
CADF testi sonuglarina gore Z (t-bar) sonuglari cv10- cv5-cv1 de-
gerlerinden mutlak birim olarak kiigiik olan ROA, ROE, RAROA,
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RAROE, ZSCORE ve ETA LTA,DTA ,PGTA, LRAV, HHIREV
ve HHINON degiskenlerinin birim kok igerdikleri goriilmektedir.
Sadece NPL degigkeni diizeyde duragan olarak belirlenmistir.

Caligmada serilerin duragan olup olmadiklar: incelenirken, in-
celenen 2005-2019 yillarinda yaganan kriz donemleri de goz oniin-
de bulundurularak yapisal kirilmalarin meydana gelmis olabilecegi
tikri ile CADF vb. birim kok testlerinin yaniltici sonuglar vere-
bilecegi diigiiniilerek ve inceleme periyodu iginde, ekonmik dal-
galanmalarin etkisini gozlemlemek amaciyla, yapisal kirtlmalart da
dikkate alan Carrion-i Silvestre vd., (2005) tarafindan gelistirilen
Panel KPSS birim kok testleriyle de serilerin duragan olup olma-
diklar1 incelenmigtir. Panel KPSS birim kok testlerinde serilerin ya-
tay kesit bagimliliklar1 dikkate alinarak ¢oklu kirilmalarin olabilece-
gi varsayimu altinda farkli tarihler ve sayilarda (en fazla 5 kirilma)
kirilmalara izin verilecek bigimde hesaplanabilmektedir.

Asagidaki tabloda Carrion-i Silvestre vd., (2005) tarafindan
gelistirilen Panel KPSS testinin panel birim kok testi sonuglar
verilmistir.
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Tablo 4.11 PANKPSS Birim Kok Testi Sonuclar:

Panel Birim Panel Igin Kritik Degerler
Kok Smamast
Test Ist. Ve Problar |Homojen Heterojen
Homojen |Heterojen |90 95 99 920 95 2

ROA -0.419 9.500 8.296 [9.624 |12.104|7.624 |8.685 |11.517
(0.66) (0.00)

ROE 14.269  [10.335 6.548 |7.760 [11.137|8.181 |9.421 [11.751
(0.00) (0.00)

RAROA (1750 9745 8026 (8989 |10851 8665 |9870 [12225
(0.04) (0.00)

RAROE (5213 10.313 7550 8533 [10462 [8060 9243 (11877
(0.00) (0.00)

ZSCORE 2368 7379 13809 {14857 |1640 7|15984 {16810 |18829
(0.00) (0.00)

NPL 0.690 -0.363 2.486 |3.107 [4.518 |3.961 [4.648 |5.998
(0.24) (0.64)

LRAV 4.045 18.312 6.398 |7.135 |8.533 |14.441(16.419(20.868
(0.00) (0.00)

HHIREV |1.882 5.684 2495 |3.166 [4.659 |3.047 [3.592 |4.493
(0.03) (0.00)

HHINON (0.321 1.665 -0062 (0,270 [0.998 [1.565 |2.118 (2.976
(0.37) (0.04)

ETA 1865 8049 10.568 |11.498|13.244(16.387|17.227(18.880
(0,03) (0.00)

DTA 0.242 2.945 11.881(13.671(17.577(15.990(16.806|18.497
(0.40) (0.00)

LTA 12.435  [10.242 5,853 [6.530 [7.958 |6.926 |7.715 [9.326
(0.00) (0.00)

PGTA 4.849 24.926 7.182 [8.710 |12.203(46.252|54.346|75.846
(0.00) (0.00)

Tablo 4.11°de verilen sonuglara gore seriler heterojen oldugu

igin test istatistiklerine gore serilerin birim koklii olup olmadigina
karar verilebilir. Bu tablonun sonuglarma gére HHIREV ve LTA
degiskeni %1 anlam diizeyine gore ; ROA ; ROE ve RAROE ve
LRAV %5 anlam diizeyine gore ; RAROA ve HHINON %10 an-
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lam diizeyine gore birim koklidiir. ZSCORE, ETA, DTA, PGTA,
NPL degiskenleri ise diizeyde duragandir. Tablo 4.12°de her bir
degiskenin bankalarda en ¢ok ¢ikan kirilma tarihleri verilmistir.
Her bir bankanin gore kirilma sayilar1 ve tarihleri ayrintili olarak
Ekler bolimiinde sunulmaktadir.

Tablo 4.12 PANKPSS birim kok testi degiskenler ve kurilma taribleri

Degiskenler Max Bankalarin Agirlikln
Kirilma Kirilma Tarihleri
Sayis1
ROA 3 2007Q3,2010Q4,2016Q4
ROE 1 2007Q4,
RAROA 2 2007Q3 ,2010Q4
RAROE 1 2007Q4, 2010Q4
ZSCORE 3 2007Q3,2007Q6, 2010Q4 2012Q2
NPL 0
LRAV 0
HHIREV 4 2006Q4,2008Q4,2011Q3
HHINON 2 2006Q4, 2008Q4,2011Q3
ETA 4 2006Q4, 2009Q1, 2009Q2, 2010Q2,
2010Q4, 2013Q1, 2016Q3,
DTA 3 2010Q1,2011Q1,2013Q1,2011Q4,
LTA 5 20060Q4,2010Q4, 2013Q2,2017Q3
PGTA 2 2005Q4, 2010Q3,2008Q3

Degiskenlerin kirilma tarihlerine bakildiginda banka bazin-
da degisiklik gosterse de frekans olarak en fazla goriilen frekans
tarihleri Tablo 4.12°de verilmistir. Degiskenlerde kirilma agirlikl
bankacilik sisteminin yeniden yapilandirildigi Basel kriterlerinin
yeni yeni Tiirkiye’deki bankalarda tamamen uygulanmaya bagladi-
&1 2006 yilinin son geyregi ve 2007 yilinin igerisinde goriilmekte-
dir. 2008 kiiresel finans krizi ve olumsuz etkilerinin gozlemlendigi
2008 son geyrek 2009 ve 2010 bilangolarindada yine kirilmamalar
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gozlenmektedir. 2011 ve 2012 yilinda goriilen kirilmalar ise 2008
de tiim diinyada yasanan kiiresel krizin getirdigi risk ve belirsizlik-
ler ile bagta Avrupa iilkeleri olmak tizere gelismis tilkelerin finansal
sikintilarinin devami, kamu kesiminin borg taleplerinin artmasi,
uluslararasi kredi notlarinin diigmesi ile birlikte yiiksek kamu borg-
lanmast ile bankalarin yasadigr giigliikler nedeniyle bankalara du-
yulan giivenin azalmasi oldugu tahmin edilmektedir. Ayrica 2011
ve 2012 yilinda banka karlarinin diismesi, 6zkaynak biiytime hiz-
larinin yavaglamasi, bankalarin sektor desteklerini artirict krediler
sunmast ve alinan tedbirlerin sikilagmasi kirilmalar artiricr etkileri
oldugu diistintilmektedir (TBB, 2012 istatistiki raporlar)

4.6. Degisen Varyans ve Otokorelasyon Sorunu

Her bir bagimli degisken i¢in belirlenen modellerde degisen
varyans sorunu olup olmadigini anlamak i¢in Breusch-Pagan /
Cook Weisberg testi uygulanmig olup testlerin sonuglarina gore
dordiincti ve dokuzuncu modelde degisen varyans sorunu gortil-
memekle birlikte(prob>0.01) diger modellerde degigen varyans
sorunu oldugu goriilmektedir. (prob<0.01)

Her bir bagimli degisken i¢in belirlenen modellerde degiskenler
arasinda otokorelasyon olup olmadigini gérmek igin Wooldridge
Otokorelasyon testi yapilmig olup testin sonucuna gore iigiincii
ve onuncu model digindaki diger modellerde degiskenler arasin-
da otokorelasyon goriilmektedir .(prob<0.01) Sonuglar Tablo
4.13°de belirtilmigtir.
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Tablo 4.13 Degisen varyans ve otokorelasyon testi sonuglar

Degisen Varyans Otokorelasyon
Breusch-Pagan / Wooldridge test
Cook-Weisberg test for autocorrelation
chi2(1) Prob F Value Prob
Model 1 568,45 0.0000 9.787 0.0043
Model 2 31.05 0.0000 59049 0.0000
MODEL3  |294.32 0.0000 2.575 0.1206
MODEIL4 |2.65 0.1035 85.524 0.0000
MODEL5  |440.80 0.0000 32.477 0.0000
MODEL6 |526.7 0.0000 53.25 0.0000
MODEL7 [383.2 0.0000 181.2 0.0000
MODELS |578.01 0.0000 8.936 0.0000
MODEL9 |22.87 0.0000 58.545 0.0000
MODELI10 |295.04 0.0000 2.566 0.1213
MODELI11 |0.55 0.4593 87.617 0.0000
MODELI12 |333.51 0.0000 35.053 0.0000
MODEL13 |412.52 0.0000 82.21 0.0002
MODELI4 |312.1 0.0000 121.23 0.0004

4.7. Panel Esbiitiinlesme Testi

Panel veri yapisinin heterojenlik tagidigini varsayan, Durbin-
Hausman egbiitiinlesme testi (2008) grup istatistikleri sonuglarina
gore, her model i¢in “Biitiin birimler i¢in egbiitiinleyme yoktur.”
Bigimindeki sifir hipotezi reddedilmektedir. Bu sonug, modeller
igin, degiskenler arasinda egbiitiinleyme oldugu anlamina gelmek-
tedir. Test sonuglar1 agagidaki tabloda belirtilmigtir.
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Tablo 4.14 Westerlund’un Durbin-Hausman (2008) esbiitiinlesme testi

sonugclar:

Westerlund’un Durbin-Hausman (2008) esbiitiinlesme testi sonuglar:

MODEL 1 dh_g = 61.997 p-value= 0.000 Esbiitiinlesme
ROA HHIREV dh_p = 117.064 p-value= 0.000 |vardir
MODEL 2 dh_g = 85.484 p-value= 0.000 Esbiitiinlesme
ROE HHIREV dh_p = 105.605 p-value= 0.000 |vardir
MODEL 3 dh_g = 97.974 p-value= 0.000 Esbiitiinlesme
RAROA HHIREV  |dh_p = 131.661 p-value= 0.000 |vardir
MODEL 4 dh_g = 68.696 p-value= 0.000 Esbiitiinlesme
RAROE HHIREV  |dh_p = 82.479 p-value= 0.000 vardir
MODEL 5 dh_g = 45.703 p-value= 0.000 Esbiitiinlesme
ZSCORE HHIREV |dh_p = 4.818 p-value= 0.000 vardir
MODELG6 dh_g = 3.526 p-value= 0.000 Esbiitiinlesme
NPL HHIREV dh_p = 4.578 p-value= 0.000 vardir
MODEL7 dh_g =4.212 p-value= 0.000 Esbiitiinlesme
LRAV HHIREV dh_p = 11.125 p-value= 0.000 vardir
MODEL 8 dh_g = 61.997 p-value= 0.000 Esbiitiinlesme
ROA HHINON dh_p = 117.064 p-value= 0.000 |vardir
MODEL 9 dh_g = 85.484 p-value= 0.000 Esbiitiinlesme
ROE HHINON dh_p = 105.605 p-value= 0.000 |vardir
MODEL 10 dh_g = 97.974 p-value= 0.000 Esbiitiinlesme
RAROA HHINON |dh_p = 131.671 p-value= 0.000 |vardir
MODEL 11 dh_g = 68.696 p-value= 0.000 Esbiitiinlesme
RAROE HHINON |dh_p = 82.479 p-value= 0.000 vardir
MODEL 12 dh_g = 45.703 p-value= 0.000 Esbiitiinlesme
ZSCORE HHINON |dh_p = 4.818 p-value= 0.000 vardir
MODEL13 dh_g = 3.526 p-value= 0.000 Esbiitiinlesme
NPL HHIREV dh_p = 4.578 p-value= 0.000 vardir
MODELI14 dh_g = 4.564 p-value= 0.000 Esbiitiinlesme
LRAV HHIREV dh_p = 12.186 p-value= 0.000 vardir
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Panel egbiitiinlesmenin varlig: test edildikten sonra uygun tah-
minci modeli ile uzun dénemli iliskinin katsayilari tespit edilecek-
tir. Bu kapsamda genisletilmig ortalama grup tahmincileri ile uzun
donemli iligki test edilecektir. Caligmanin panel veri setinin ana-
lizinde; birim kok, yatay kesit bagimlihigi, heterojen bir yap1 ve
esbiitiinlegik bir yapinin varhigi saptanmug ve bu agamada egbiitiin-
lesik olan modelin uzun dénem esbiitiinlesme katsayilarr Pesaran
(2006) tarafindan gelistirilmis olan Ortak Tligkili Etkiler (Com-
mon Correlated Effect-CCE) modeline dayali tahmin yontemiyle
tahmin edilmigtir. CCE, yatay kesit bagimliligin1 dikkate alan ve
egimin yatay kesitten yatay kesite degismesine izin vermekle bir-
likte N>T veya N<T (CCE; zaman boyutu, yatay kesit boyutun-
dan biiyiik oldugunda da kiigiik oldugunda da tutarl ve asimpto-
tik normal dagilim gosteren sonuglar tiretebilen) ve her bir yatay
kesit igin uzun donem denge degerlerini ayr1 ayr1 hesaplanmasinda
kullanilabilen bir tahmincidir .(Pesaran, 2006b: 967; Pesaran ve
Yamagata, 2008: 50).

Cahgma icin CCEMG modelinin haricinde Eberhardt ve
Teal(2010) ve Eberhardt ve Bond (2009) yilinda gelistirdikleri ge-
nigletilmis ortalama grup tahmincisi ile Pesaran’in CCEMEG tah-
mincisine alternatif olarak sunulmustur. Bu tahminci ile birimlere
0zgii regresyonlarda ortak dinamik siirecin igerilmesi ile yatay kesit
bagimlilig1 dikkate alinmaktadir

AMG yonteminde ilk olarak modeldeki degiskenlerin birinci
farki alinmakta ve modele zaman kuklalar1 eklenerek klasik EKK
ile tahmin yapilmaktadir. Daha sonra ise elde edilen kukla degisken
katsayilar1 ilk andaki modele eklenerek modelin yeniden tahmini
yapimaktadir (Biiberkokii,2016:188)

4.8. Ekonometrik Tahmin Sonuglari

Her bir model igin gereken 6n yapilabilirlik testleri gergekles-
tirilmig ve uygun ekonometrik yontem tespit edilmigtir. Sonuglar
verilirken her bir model ayr1 ayr1 tablolastirilarak verilmigtir. Mo-
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delleri iki grupta toplamak miimkiindiir. Tlki Gelir gesitlendirmesi
i¢in hesaplanan HHI endeksine gore kurulan modeller; ikincisi ise
faiz dis1 gelir gesitlendirmesi igin hesaplanan HHI endeksine gore
kurulan modellerdir. Modellerin sonuglar1 agagidaki tablolarda su-
nulmakta olup agiklamalart her bir tablonun altinda verilmigtir.

4.8.1. Gelir Cesitlendirmesi (HHIREV) Degiskeni ile
Kurulan Modeller

Modellere iliskin gergeklestirilen analizler ¢ergevesinde sonuglar
her biri ayr1 ayr tablolagtirilarak sunulmaktadir. Tablolarin her bi-
rinin altinda ise ilgili modellerin sonuglar: ifade edilmektedir.

Tablo 4.15 Bivinci modelin katsay: tabmin sonuglar:

Bagiml ROA
Degisken
AMG(aug) AMG (imp) CCEMG
Coef prob coef prob coef prob
HHIREV -0.023 | 0.060* |-0.029 | 0.029%* | -0.019 | 0.015**
5 |ETA 0.073  |0.000***| 0.075  |0.000***| 0.089  [0.000***
g
% DTA -0.017 | 0.246 -0.017 | 0.250 -0.014 | 0.225
&0
A |LTA 0.011  |0.003***]| 0.014  [0.000***| 0.026  |0.000***
N
g PGTA 0.190 0.029** | 0.095 0.285 0.155 0.100*
50
& |__00000R_c¢ |0.799 |0.000**x|- - -
_cons -0.082 | 0.025** |--0.098 [0.001***1-0.015  |0.740
Grup Sayist |27 27 27
Gozlem Sayist (1593 1593 1593
Kesit Sayist
Wald 2 59 59 59
ProbChi2 36.92 43.38 28.54
0.000 0.0000 0.0000

Not: *** ** swrasvyla yiizde 1 ve 5 diizeyinde anlamlilyj gostevnektedin
Saydar ilgili testleve ait test istatistigini ifade etmektedir
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Bagiml degiskenin Aktif Karliligi (ROA) oldugu birinci mode-
lin sonuglarina gore;

1.

ii.

1il.

1v.

ROA ile HHI gelir endeksi arasinda AUG tahmincisine
gore %5 anlamlilik diizeyinde CCE tahmincisine gore %5
anlamlilik diizeyinde negatif yonlii anlaml uzun donemli
iligkinin varhig1 goriilmektedir. HHI endeksi artmasi yo-
gunlagmanin arttigin1 gosterirken azalmasi gesitlendirme-
nin arttigint gostermektedir. Modelin sonucuna gore HHI
azaldik¢a yani gesitlendirme arttik¢a aktif karliginin arttig
yani gelir gesitlendirme ile aktif karlilig1 arasinda pozitif
yonlii uzun donemli bir iliski oldugunu gostermektedir.

ROA ile ETA (Ozkaynak Biiyiikliigii) arasinda AUG ve
CCE tahmincisine gore %1’lik anlamhlik diizeyinde pozitif
yonlii anlamli uzun donemli iligkinin varligr goriilmektedir.

ROA ile LTA (Banka Biiyiikliigii) arasinda AUG ve CCE
tahmincisine gore %1’lik anlamhlik diizeyinde pozitif yon-
lii anlamli uzun donemli iliskinin varlig goriilmektedir.

ROA ile PGTA (isglicii yogunlugu) arasinda AUG tahmin-
cisine gore %5°lik ve CCE tahmincsi ile %10 anlamlilik dii-
zeyinde pozitif yonlii anlamli uzun donemli iliskinin varlig
goriilmektedir.

ROA ile Mevduat Biiyiikliigii (DTA), arasinda AUG ve
CCE tahmincilerine gore uzun donemli anlaml bir iligki
tespit edilememigtir.
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Toblo 4.16 Tkinci modelin katsays talmin sonuglary

Bagiml ROE
Degisken
AMG(aug) AMG (imp) CCEMG
Coef prob coef prob coef prob
HHIREV -0.222  (0.147 -0.238  [0.011** |-0.126 0.089*
_:_:) ETA 0.262 0.128 0.382 0.046** 10.233 0.221
% DTA -0.162  10.408 -0.166  10.400 -0.094 0.497
gﬁ LTA 0.207 0.000**%10.265 0.000**%10.314 0.001%x*
8 |PGTA 2.055 0.003***(1.773 0.011** |1.188 0.087*
§Q _00000R _c 0.844 0.000%***|- - - -
s
R | _cons -1.710  10.000***|-2.219  |0.000***| 0.779 -0.885
Grup Sayist |27 27 27
Gozlem Sayist 1593 1593 1593
Kesit Sayis1 |59 59 59
Wald x?
ProbChi2 62.03 140.09 16.30
0.0000 0.0000 0.0000

Not: *** ** * surasvyla yiizde 1, 5 ve 10 diizeyinde anlamllyj
gostermektediv. Saydar ilgili testleve ait test istatistigini ifade etmektedir

Bagimli degiskenin Ozsermaye Karlihgi (ROE) oldugu ikinci
modelin sonuglarina gore;

i. ROE ile HHI gelir endeksi arasinda AUG tahmincisine
gore %5’lik anlamhilik diizeyinde CCE tahmincisine gore
%10 anlamlilik diizeyinde negatif yonlii anlamli uzun do-
nemli iligkinin varlig1 goriilmektedir. Modelin sonucuna
gore HHI azaldikga yani ¢egitlendirme arttikga 6zsermaye

karliiginin arttigr yani gelir gesitlendirme ile 6zsermaye
karlilig arasinda olumlu bir iligki oldugunu gostermektedir.

ii. ROE ile ETA (Ozkaynak Biiyiikliigii) arasinda AUG tah-
mincisine gore %5 anlamhlik diizeyinde pozitif yonlii iliski
tespit edilmigtir. CCE tahmincisine gore anlaml bir iligki
tespit edilmemistir.
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1il.

ROE ile LTA (Banka Biiyiikliigii) arasinda AUG tahmin-

cisine gore %1’lik CCE tahmincisine gore %10 anlamli-
lik diizeyinde pozitif yonlii anlamli uzun donemli iligkinin

varlig1 goriilmektedir.

1v.

ROE ile PGTA (Isgiicii yogunlugu) arasinda AUG tahmin-

cisine gore %1’ CCE tahmincisine gore %10 anlamhilik dii-
zeyinde pozitif yonlii anlamli uzun donemli iliskinin varhig

goriilmektedir.

v. ROE ile Mevduat Biiyiikliigi DTA arasinda AUG ve CCE
tahmincilerine gore uzun dénemli anlaml bir iligki tespit
edilememigtir.

Tablo 4.17 Ugtincii modelin katsays talmin sonuglory
Bagiml RAROA
Degisken
AMG (aug) AMG (imp) CCEMG
Coef prob coef prob coef prob
5 [HHIREV -2.007 10.009***| -2.088 [0.010***| -1.956 |0.002***
g ETA 7.153 0.000***| 7.558  [0.000***| 8.749  |0.000***
:;"z DTA -1.108 ] 0.183 -0.900 | 0.341 -0.930 | 0.218
5 LTA 0.716  |0.002***| 0.701 0.004***| 2.073  |0.004***
8 |PGTA 10.301 | 0.349 18.392 | 0.036** | 4.827 0.619
gn ~_00000R_c |0.964  [0.000%**|- - - -
& |_cons -5.431 0.046** | -4.472 |0.065* |-1.579 ]0.510

Grup Sayis1 |27 27 27

Gozlem Sayist (1593 1593 1593

Kesit Sayis1 59 59 59

Wald x2 16.03 0.0006 40.04 0.0000 29.17 0.0000

ProbChi2

Not: ***, yiizde 1 diizeyinde anlamlilyj: gostermektedin. Sayidar ilyili
testlere ait test istatistigini ifade etmektediv

Bagiml degiskenin Risk Ayarli Aktif Karlihigi (RAROA) oldu-

gu tiglincii modelin sonuglarina gore ;

1. RAROA ile HHI gelir endeksi arasinda AUG ve CCE
tahmincisine gore %1 anlamlilik diizeyinde negatif yonli




1i.

1il.
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anlamli uzun donemli iligkinin varlig1 goriilmektedir. Bu
durum gelir gesitlendirme ile risk ayarl aktif karlilig1 ara-
sinda olumlu bir iligski oldugunu gostermektedir.

RAROA ile ETA (Ozkaynak Biiyiikliigii) arasinda AUG ve
CCE tahmincisine gore %1’lik anlamhlik diizeyinde pozitif
yonlii anlamli uzun donemli iliskinin varligr goriilmektedir.

RAROA ile LTA (Banka Biiyiikliigii) arasinda AUG ve
CCE tahmincisine gore %1’lik anlamhlik diizeyinde pozitif
yonlii anlamli uzun dénemli iligskinin varligr goriilmektedir.

iv.. RAROA ile PGTA (Isgiicii yogunlugu) arasinda AUG tah-
mincisine gore %5 anlamlilik diizeyinde pozitif yonlii an-
lamli uzun dénemli iligkinin varhig goriilmektedir.

v. RAROA ile Mevduat Biiyiikligii (DTA), arasinda AUG ve
CCE tahmincilerine gore uzun doénemli anlaml bir iligki
tespit edilememigtir.

Tablo 4.18 Dordiincii modelin katsay: talmin sonuglar:
Bagiml RAROE
Degisken
AMG (aug) AMG (imp) |[CCEMG
Coef prob coef prob coef prob
y [HHIREV -1.901 | 0.034** | -2.018 | 0.030** | -2.042 |0.006***
ch ETA 1.405 0.536 1.536 0.502 0.975 0.715
;Vz DTA -1.139 ] 0.201 -0.877 10.371 -0.905 | 0.262
é’ LTA 1.800 [0.000%**| 1.795 |0.000***| 2.448 |0.001***
8 PGTA 11.638 | 0.372 21.063 | 0.019** | 0.028 0.997
£ | 00000R ¢ [1.030 [0.000%**|- - - -
3‘0 _cons -14.146 |0.000***|-13.867 |0.000***|-0.056 0.986

Grup Sayist |27 27 27

Gozlem Sayist (1593 1593 1593

Kesit Sayis1 |59 59 59

Wald x? 88.34 69.37 21.68

ProbChi2 0.0000 0.0000 0.000

Not: ***, ** swaswyla yiizde 1ve 5 diizeyinde anlamlilyj gostermektedir.
Saydar ilgili testleve ait test istatistigini ifade etmektedir
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Bagimli degiskenin Risk Ayarli Ozsermaye Karliligi (RAROE)
oldugu dordiincli modelin sonuglarina gore ;

1.

il

1il.

1v.

RAROE ile HHI gelir endeksi arasinda AUG tahmincisine
gore %5 anlamlilik diizeyinde CCE tahmincisine gore %1
anlamlilik diizeyinde negatif yonlii anlaml uzun donemli
iligkinin varlig1 gortilmektedir. Bu durum gelir gesitlendir-
me ile risk ayarli 6zsermaye karlihg1 arasinda olumlu bir
iligki oldugunu gostermektedir.

RAROE ile LTA (Banka Biiyiikligii) arasinda AUG ve
CCE tahmincisine gore %1’lik anlamhlik diizeyinde pozitif
yonlii anlamli uzun donemli iligkinin varligr goriilmektedir.

RAROE ile PGTA(Isgiicii yogunlugu) arasinda AUG tah-
mincisine gore %5 anlamlilik diizeyinde pozitif yonlii an-
lamli uzun dénemli iligkinin varligr goriilmektedir.

RAROE ile 6zsermaye biiyiikliigii (ETA) ve mevduat bii-
yukligii (DTA) arasinda AUG ve CCE tahmincilerine gore

uzun donemli anlamli bir iliski tespit edilememistir.
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Tablo 4.19 Besinci modelin katsay: talmin sonuglar:

Bagimli ZSCORE
Degisken
AMG(aug) AMG (imp) CCEMG
Coef prob coef prob coef prob
HHIREV 0.167  |0.896 -0.311 | 0.918 -0.562 | 0.622
=t
2 |ETA 155.636 {0.000*** | 115.073 |0.000*** | 158.560 |0.000***
9
::?,3 DTA -1.257  10.427 -1.539 | 0.575 -1.369 | 0.315
A |LTA 0.139  ]0.798 9.857  [0.000%**| 2.436 0.032*
g PGTA 88.091 |0.000***|25.099 | 0.116 46.681 | 0.034**
;;“ __00000R_c | 0.000 ]0.993 - - -
_cons 2.540  |0.648 99.279  |0.000***]0.130 0.976
Grup Sayist |27 27 27
Gozlem Sayist 1593 1593 1593
Kesit Sayis1 |59 59 59 64.10
Wald x? 75.53 161.32 0.0000
ProbChi2 0.0000 0.0000

Not: *** yiizde 1, diizeyinde anlamllyn gostermektedin. Saydar ilyili
testleve ait test istatistigini ifade etmektediv

Bagimli degiskenin bankanin iflas riskini gosteren ZSCORE
oldugu besinci modelin sonuglarina gore;

1. Z SCORE ile HHI gelir endeksi arasinda AUG ve CCE

il.

1il.

tahmincisine gore anlamli bir iliski gézlenmemigtir. Banka-
larin iflas riskleri ile gesitlendirme arasinda bir iligki olma-
digin1 gostermektedir.

ZSCORE ile ETA (Ozkaynak Biiyiikliigii) arasinda AUG
ve CCE tahmincisine gore %1’lik anlamlilik diizeyin-
de pozitif yonlii anlamli uzun doénemli iliskinin varlig:
goriilmektedir.

ZSCORE ile LTA (Banka Biiytikligii) arasinda AUG tah-
mincisine gore %1 CCE tahmincisine gore %5 anlaml-
lik diizeyinde pozitit yonlii anlamli uzun dénemli iliskinin
varhig goriilmektedir.
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iv. ZSCORE ile PGTA(Isgiicii yogunlugu) arasinda AUG
tahmincisine gore %1 CCE tahmincisine gore %5 anlaml-
lik diizeyinde pozitif yonlii anlamli uzun donemli iligkinin
varlig1 goriilmektedir.

v. ZSCORE ile Mevduat Biiyiikliigii (DTA), arasinda AUG
ve CCE tahmincilerine gore uzun donemli anlamlt bir iligki
tespit edilememigtir.

Tablo 4.20 Altwnct modelin katsay: talmin sonuglar:

Bagiml NPL
Degisken
AMG (aug) AMG (imp) CCEMG
Coef prob coef prob coef prob
HHIREV -0.001  {0.980 -0.086  0.278 0.030 0.487
i
% ETA 0.278 0.001**¥10.281 0.013** 10.274 0.000***
:;"z DTA 0.001 0.968 -0.034  |0.267 -0.016  |0.528
& |LTA -0.042  |0.426 -0.053  |0.291 -0.028  |0.543
N
g PGTA -0.323  |0.455 -0.198  0.486 -0.257  |0.506
28 __00000R_c¢ [1.159 0.020%* |- - - -
=]
_cons 0.365 0.417 0.567 0.183 -0.403  0.497
Grup Sayis1 |27 27 27
Gozlem Sayis1 |1593 1593 1593
Kesit Sayis1 |59 59 59 30.82
Wald x? 23.92 22.37 0.0000
ProbChi2 0.0002 0.0000

Not: *** yiizde 1, diizeyinde anlamlilyj gostermektedin. Sayidar ilyili
testlere ait test istatistigini ifode etmektediv

Bagimh degiskenin bankanin literatiirde kredi riskini temsil
eden NPL oldugu altinct modelin sonuglarina gore;

1. NPL ile HHI gelir endeksi arasinda AUG ve CCE tahmin-
cisine gore anlamli bir iligki gozlenmemistir. Bankalarin
kredi riski ile gelir ¢esitlendirmesi arasinda anlamli bir iligki
olmadigini gostermektedir.
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ii. NPL ile ETA (Ozkaynak Biiyiikliigii) arasinda AUG ve
CCE tahmincisine gore %1’lik anlamlilik diizeyinde pozitif

yonlii anlamli uzun donemli iligkinin varhigr goriilmektedir.

1il.

NPL ile Mevduat Biiyiikligii (DTA), Banka Biiyiikliigii(L-

TA) ve Isgiicii yogunlugu(PGTA) arasinda AUG ve CCE
tahmincilerine gore uzun donemli anlaml bir iligki tespit

edilememigtir.

Tablo 4.21 Yedinci modelin katsay: talmin sonuclar:

Bagiml LRAV
Degisken
AMG (aug) AMG (imp) CCEMG
Coef prob coef prob coef prob
5 |HHIREV -0.034 | 0.434 0.022 0.727 -0.011 | 0.865
E ETA 0.051 0.354 0.018 0.818 0.082 0.040**
& |DTA 0.427 0.456 0.241  |0.666 0.961 0.184
A |LTA 0.659  |0.000***]| 0.358  |0.000***| 0.732  |0.000***
3 |PGTA 0.563 0.022** | 0.003 0.989 0.524 0.106
g,; __00000R _c | 0.682  [0.000*** |- - - -
M4 |_cons -3.215 |0.000***| -0.380 | 0.551 |-0.708 0.663
Grup Sayis1 27 27 27
Gozlem Sayist (1593 1593 1593
Kesit Sayis1 |59 59 5962.88
Wald x? 89.87 53.84 0.0000
ProbChi2 0.0000 0.0000

Not: *** yiizde 1, diizeyinde anlamllyn gostermektedin. Saydar ilyili
testleve ait test istatistigini ifade etmektediv

Bagimh degiskenin bankanin kredi,piyasa ve operasyonel riski-

ni temsil eden Risk Agirlikli Varliklar toplaminin dogal logaritmasi

(LRAV)oldugu yedinci modelin sonuglarina gore;

1. LRAV ile HHI gelir endeksi arasinda AUG ve CCE tah-
mincisine gore anlamli bir iliski gzlenmemistir. Bankalara

ozel riskler olan kredi riski, piyasa riski ve operasyonel ris-

kin toplamint gosteren risk agirlikli varliklarin dogal loga-
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1l.

1.

1v.

ritmast olan LRAV ile gelir ¢esitlendirme arasinda anlaml
bir iliski olmadigini gostermektedir.

LRAV ile ETA (Ozkaynak Biiyiikliigii) arasinda CCE tah-
mincisine gore %5’lik anlamlilik diizeyinde pozitif yonlii
anlamli uzun donemli iliskinin varhig goriilmektedir.

LRAV ile LTA (Banka Biiyiikliigii) arasinda AUG tahmin-
cisine gore %1’lik anlamhlik diizeyinde pozitif yonlii an-
laml1 uzun donemli iligkinin varhigr gortilmektedir.

LRAV ile Isgiicii yogunlugu (PGTA) arasinda CCE tah-
mincisine gore %5’lik anlamhlik diizeyinde pozitif yonli
anlamli uzun donemli iliskinin varhig goriilmektedir.

LRAYV ile Mevduat Biiyiikliigii (DTA) arasinda AUG ve
CCE tahmincilerine gore uzun donemli anlaml bir iligki
tespit edilememigtir.

4.8.2. Faiz Dis1 Gelir Cesitlendirmesi (HHINON)
Degiskeni ile Kurulan Modeller

Modellere iligkin gergeklestirilen analizler ¢ergevesinde agagida-

ki sonuglara ve yorumlara ulagilmaktadir.
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Tablo 4.22 Sekizinci modelin katsay: talhmin sonuclar:

Bagiml ROA
Degisken
AMG(aug) AMG (imp) CCEMG
Coef prob coef prob coef prob
. [HHINON -0.013 | 0.012** | -0.014 [0.003***| -0.011 | 0.026**
= [ETA 0.062  |0.000***| 0.064 ]0.287 0.079  |0.000***
% DTA -0.018 | 0.315 -0.018 |0.000***| -0.018 | 0.258
B |LTA 0.011  |0.003***| 0.013  [0.000***| 0.022  |0.002***
QN PGTA 0.225 0.010** | 0.123  |0.374 0.184 0.053*
% __00000R ¢ | 0.785  [0.000*** |- - - -
Bb |_cons -0.082 | 0.022** | -0.102 | 0.029** | -0.014 | 0.727
R |Grup Sayis1 |27 27 27
Gozlem Sayist 1593 1593 1593
Kesit Sayis1 |59 59 59
Wald x? 47.68 49.69 25.59
ProbChi2 0.0000 0.0000 0.0003

Not: *** ** swaseyla yiizde 1ve 5 diizeyinde anlamlilyy gostermeltedin.

Saydar ilyili testleve ait test istatistigini ifade etmektedir

Bagimh degiskenin aktif karlihgi (ROA) oldugu sekizinci mo-
delin sonuglarmna gore;

1.

11.

1il.

ROA ile HHI faiz dig1 gelir gesitlendirme endeksi arasin-
da AUG tahmincisine gore %1 anlamhlik diizeyinde CCE
tahmincisine gore %>5anlamhilik diizeyinde negatif yonlii
anlamli uzun donemli iligkinin varligr goriilmektedir. Bu
durum faiz dig1 gelir gesitlendirme ile aktif karlilig1 arasinda
olumlu bir iligki oldugunu gostermektedir.

ROA ile ETA (Ozkaynak Biiyiikliigii) arasinda AUG ve
CCE tahmincisine gore %1’lik anlamlilik diizeyinde pozitif
yonlii anlamli uzun donemli iligkinin varligr goriilmektedir.

ROA ile LTA (Banka Biiyiikliigii) arasinda AUG ve CCE
tahmincisine gore %1’lik anlamlilik diizeyinde pozitif yon-
lii anlamli uzun donemli iliskinin varhgr goriilmektedir.
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iv. ROA ile DTA (Banka Biiyiikliigii) arasinda AUG tahmin-
cisine gore %1’lik anlamhlik diizeyinde pozitif yonlii an-

lamli uzun donemli iligkinin varligr goriilmektedir.

v. ROA ile PGTA arasinda AUG tahmincisine gore %5 CCE
tahmincisine gore %10 diizeyinde pozitif yonlii iliski tespit
edilmistir.

Tablo 4.23 Dokuzuncu modelin katsay: tabhmin sonuglar:
Bagimlt ROE
Degisken
AMG(aug) AMG (imp) CCEMG
Coef prob coef prob coef prob
5 HHINON -0.152 0.027** | -0.182 0.015** | -0.114 0.019**
'g_:’d ETA 0.158 0.347 0.290 0.122 0.183 0.334
% DTA -0.164 0.472 -0.169 0.469 -0.138 0.480
A [LTA 0.194 0.000%** | 0.261 0.000*** | 0.287 0.001***
5 [PGTA 2.126 0.004*** | 1.842 0.008*** | 1.507 0.027**
go ~_00000Rc | 0.791  [0.000%** |- - - -
& |_cons -1.622  |0.000%** |-2.215 0.000*** | 0.223 0.642

Grup Sayist 27 27 27

Gozlem Sayis1 1593 1593 1593

Kesit Sayist 59 59 59
Wald 2 71.86 157.92 12.78
ProbChi2 0.0000 0.0000 0.0025

Not: ***, * swaswla yiizde 1ve 10 diizeyinde anlamlyj gostermektedir.

Saydar ilygili testlere ait test istatistigini ifade etmektedir

Bagiml degiskenin 6zsermaye karliligi (ROE) oldugu doku-

zuncu modelin sonuglarina gore;

1. ROE ile HHI faiz dis1 gelir gesitlendirme endeksi arasin-
da AUG ve CCE tahmincisine gore %5 anlamlilik diize-
yinde negatif yonlii anlamli uzun dénemli iligkinin varhig:
goriilmektedir. Bu durum faiz disi gelir gesitlendirme ile
ozsermaye karlihgi arasinda olumlu bir iligki oldugunu

gostermektedir
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ii. ROE ile LTA (Banka Biiyiikliigii) arasinda AUG ve CCE
tahmincisine gore %1’lik anlamlilik diizeyinde pozitif yon-
lii anlamli uzun dénemli iliskinin varhg goriilmektedir.

ii. ROE ile PGTA arasinda AUG tahmincisine gore %1
CCE tahmincisine gore %5 diizeyinde anlaml iligki
gozlenmektedir.

iv. ROE ile Mevduat Biiyiikliigii (DTA) , Ozkaynak Biiyiiklii-
gii (ETA) arasinda AUG ve CCE tahmincilerine gore uzun
donemli anlaml bir iliski tespit edilememistir.

Tablo 4.24 Onuncu modelin katsay: talmin sonuglar:

Bagimli Degisken | RAROA
AMG (aug) AMG (imp) CCEMG
Coef |prob coef |prob coef |prob
HHINON -0.958 | 0.008*** | -1.176|0.001***| -0.885| 0.013**
. |ETA 6.158 | 0.000%**| 6.521 |0.000***| 8.257 [0.000***
o
§ DTA -0.879 | 0.344 -0.709| 0.512 -0.748| 0.377
% | LTA 0.666 | 0.001***| 0.689 |0.002***| 1.767 | 0.016**
A
8 |PGTA 13.634| 0.218 20.036 | 0.021** | 7.777 | 0.414
g
B0 | 00000R_c 0.943 | 0.000%** |- - - -
M
_cons -4.956 | 0.023** | -4.996(0.031** | -1.520(0.637
Grup Sayist 27 27 27
Gozlem Sayist 1593 1593 1593
Kesit Sayis1 59 59 59
Wald x? 44.13 51.32 21.36
ProbChi2
0.0000 0.0000 0.0007

Not: ***, ** siraswla yiizde Ive 5 diizeyinde anlamlilyy gostermektedir.
Sayilar ilgili testleve ait test istatistigini ifade etmektedir
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Bagiml degiskenin risk ayarl aktif karliligi (RAROA) oldugu
onuncu modelin sonuglarina gore;

1.

il

1il.

1v.

RAROA ile HHI faiz dist gelir gesitlendirme endeksi ara-
sinda AUG tahmincisine gore %1 anlamhlik diizeyinde
CCE tahmincisine gore %5 anlamlilik diizeyinde negatif
yonlii anlamli uzun dénemli iliskinin varligr goriilmektedir.
Bu durum gelir gesitlendirme ile risk ayarl aktif karlilig:
arasinda olumlu bir iligki oldugunu gostermektedir.

RAROA ile ETA (Ozkaynak Biiyiikliigii) arasinda AUG ve
CCE tahmincisine gore %1’lik anlamhlik diizeyinde pozitif
yonlii anlamli uzun donemli iligkinin varligr goriilmektedir.

RAROA ile LTA (Banka Biiyiikliigii) arasinda AUG tah-
mincisine gore %1’lik CCE tahmincisine gore %5 anlamli-
lik diizeyinde pozitif yonlii anlamli uzun dénemli iligkinin
varhg goriilmektedir.

RAROA ile PGTA arasinda AUG tahmincisine gore %5’lik
anlamlilik diizeyinde pozitit yonlii anlamli uzun donemli
iliskinin varhg goriilmektedir.

RAROA ile Mevduat Biiyiikliigii (DTA) arasinda AUG ve

CCE tahmincilerine gore uzun donemli anlaml bir iligki
tespit edilememigtir.
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Tablo 4.25 Onbivinci modelin katsay: tabmin sonuglar:

Bagiml RAROE
Degisken
AMG(aug) AMG (imp) CCEMG
Coef prob coef prob coef prob
5 |HHINON -1.046  10.002***| -1.307 [0.000***| -1.055 |0.004***
T [ETA 0.461 0.837 0.530 0.813 0.625 0.816
% [DTA -0.875 | 0.354 -0.592 | 0.589 -0.712 | 0.406
2’0 LTA 1.748  0.000***| 1.805  |0.000***| 2.251  [0.003***
8 |[PGTA 14.380 | 0.293 22.597 |0.011** | 5.030 0.544
go __00000R_c¢ | 1.010 ]0.000%**]- - - -
& |_cons -14.36 |0.000***| -14.59  [0.000***| 0.160 0.960
Grup Sayist |27 27 27
Gozlem Sayist 1593 1593 1593
Kesit Sayis1 |59 59 59
Wald x? 117,68 96.22 15.66
ProbChi2 0.0000 0.0000 0.0079

Not: ***, ** siraswla yiizde Ive 5 diizeyinde anlamlilyj gostermektedin.

Sayilar ilgili testleve ait test istatistigini ifade etmektedir

Bagimh degiskenin Risk Ayarli Ozsermaye Karliligi (RAROE)
oldugu onbirinci modelin sonuglarmna gore ;

L

1l.

1il.

RAROE ile HHI faiz dig1 gelir gesitlendirme endeksi ara-
sinda AUG ve CCE tahmincisine gore %1 anlamhlik diize-
yinde negatif yonlii anlamli uzun dénemli iligkinin varlig
goriilmektedir. Bu durum gelir gesitlendirme ile risk ayar-
Ii 6zsermaye karlilig1 arasinda olumlu bir iliski oldugunu
gostermektedir.

RAROE ile LTA (Banka Biiyiikliigii) arasinda AUG ve
CCE tahmincisine gore %1 anlamhlik diizeyinde pozitif
yonlii anlamli uzun dénemli iliskinin varligr goriilmektedir.

RAROE ile PGTA arasinda AUG tahmincisine gore %5’lik
anlamlilik diizeyinde pozitif yonlii anlamli uzun donemli
iligkinin varligr gortilmektedir
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iv. RAROE ile 6zsermaye biiyiikliigii (ETA), ve Mevduat bii-
yukligii (DTA) arasinda AUG ve CCE tahmincilerine gore

uzun donemli anlamli bir iliski tespit edilememistir.

Tablo 4.26 Onikinci modelin katsay: talhmin sonuclar:

Bagiml ZSCORE
Degisken
AMG (aug) AMG (imp) |ccEMG
Coef prob coef prob coef prob
& [HHINON -1.242 | 0.032** | -0.192 | 0.862 -1.290 | 0.023**
T |ETA 156.565 [0.000***| 117.932 |0.000***| 158.053 |0.000***
f;wg DTA -0.967 | 0.548 -0.450 | 0.868 -1.205 | 0.370
)5 LTA 0.086 0.865 9.696  [0.000***| 1.879 0.148
8 [PGTA 89.729 10.000***| 29.532 | 0.066* |48.297 |0.031**
gn __00000R_c¢ |-0.025 |0.573 |- - - -
& |_cons 0.786 0.883  [96.313 |0.000%***|2.467 0.616
Grup Sayis1 |27 27 27
Gozlem Sayis1 |1593 1593 1593
Kesit Sayis1 |59 59 59
Wald x? 75.61 153.86 64.17
ProbChi2 0.0000 0.0000 0.0000.

Not: *** * surasvyla yiizde 1ve 10 diizeyinde anlamlyj: gostermektedir.

Sayilar ilyili testleve ait test istatistigini ifade etmektedir

Bagimli degiskenin bankamin iflas riskini gosteren ZSCORE
oldugu onikinci modelin sonuglarina gore;

1. Z SCORE ile HHI gelir gesitlendirme endeksi arasin-
da AUG ve CCE tahmincisine gore %5 diizeyinde nega-
tif yonlii anlamli bir iliski gozlenmemistir. Buda faiz dis1
gelir ¢esitlendirmenin artmast ile iflas riskinin azalacagim

gostermektedir.

1i.

ZSCORE ile ETA (Ozkaynak Biiyiikliigii) arasinda AUG

ve CCE tahmincisine gore %1’lik anlamlibk diizeyin-
de pozitif yonlii anlaml uzun donemli iliskinin varlig:
goriilmektedir.
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ii. ZSCORE ile LTA (Banka Biiyiikliigii) arasinda AUG tah-
mincisine gore %1’lik anlamlihik diizeyinde pozitif yonlii
anlamli uzun dénemli iliskinin varligr goriilmektedir.

iv. ZSCORE ile PGTA arasinda AUG tahmincisine gore
%]1 CCE tahmincisine gore %5 diizeyinde anlamli iligki
gozlenmektedir.

v. ZSCORE ile Mevduat Biiyiikliigii (DTA) arasinda AUG
ve CCE tahmincilerine gore uzun donemli anlamli bir iligki
tespit edilememigtir.

Tablo 4.27 Onidigiincii modelin katsay: talhmin sonuclar:

Bagiml NPL
Degisken
AMG(aug) AMG (imp) CCEMG
Coef prob coef prob coef prob
5 |HHINON 0.011 0.389 0.009 0.645 0.022 0.457
S |ETA 0.274  10.001**¥] 0.269  [0.007***| 0.242  |0.001***
% [DTA -0.001 ] 0.981 -0.048 |0.177 -0.01 0.631
2’0 LTA -0.044 | 0.415 -0.058 ] 0.250 -0.026 | 0.601
3 [PGTA -0.399 | 0.424 -0.225 1 0.527 -0.261 | 0.632
go __00000R ¢ | 1.166 0.023 - - -
& |_cons 0.379 0.413 0.582  ]0.191 -0.398 0.518
Grup Sayist |27 27 27
Gozlem Sayist (1593 1593 1593
Kesit Sayis1 |59 59 59
Wald 2 26.41 27.45 27.90
ProbChi2 0.0001 0.0000 0.0000

Not: ***, * suraswyla yiizde Ive 10 diizeyinde anlamlilyp gostermektedir.
Sayilar ilgili testleve ait test istatistigini ifade etmektedir

Bagimh degiskenin bankanin literatiirde kredi riskini temsil
eden NPL oldugu altinc1 modelin sonuglarina gore;

1. NPL ile HHI gelir endeksi arasinda AUG ve CCE tahmin-
cisine gore anlaml bir iligki gézlenmemistir. Bankalarin
kredi riski ile faiz dig1 gelir gesitlendirmesi arasinda anlaml
bir iliski olmadigin1 gostermektedir.
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ii. NPL ile ETA (Ozkaynak Biiyiikliigii) arasinda AUG ve
CCE tahmincisine gore %1’lik anlamhlik diizeyinde pozitif

yonlii anlamli uzun donemli iligkinin varligr goriilmektedir.

1il.

NPL ile Mevduat Biiytikligii (DTA), Banka Biiyiikliigii(L-

TA) ve Isgiicii yogunlugu(PGTA) arasinda AUG ve CCE
tahmincilerine gore uzun dénemli anlamh bir iligki tespit

edilememistir.

Tablo 4.28 Ondirdiincii Modelin Katsay: Tabmin Sonuglar:

Bagiml LRAV
Degisken
AMG(aug) AMG (imp) CCEMG
Coef  |prob coef  |prob coef  |prob
. |HHINON 0.017 ]0.381 0.031 0197 ]0.038 |0.167
'g‘:!: ETA 0.503 |0.044** |-0.116 | 0.675 0.530 | 0.069*
%} DTA 0.031 |0.601 0.031 ]0.702 0.051 ]0.250
B I'TA 0.647 ]0.000***| 0.340 | 0.000***] 0.735 | 0.000***
N [PGTA 0489 0402 0.225 |0.697 1.024 [0.168
‘53 __00000R ¢ [ 0.684 | 0.000***|- - - -
;q _cons -3.112 | 0.000***| -0.209 | 0.758 0492 |0.783
Grup Sayist |27 27 27
Gozlem Sayisi |1593 1593 1593
Kesit Sayist |59 59 59
Wald 2 116.07 59.48 73.15
ProbChi2 0.0000 0.0000 0.0000

Not: *** * surasvyla yiizde 1ve 10 diizeyinde anlamlyj: gostermektedir.
Sayilar ilyili testleve ait test istatistigini ifade etmektedir

Bagimli degiskenin bankanin kredi,piyasa ve operasyonel ris-
kini temsil eden Risk Agirlikli Varliklar toplami (RAV)’nin dogal
logaritmasi oldugu ondordiincii modelin sonuglarina gore;

1. LRAV ile HHI faiz dig1 gelir gesitlendirme endeksi ara-
sinda AUG ve CCE tahmincisine gore anlamli bir iligki
gozlenmemistir. Bankalara Ozel riskler olan kredi riski,
piyasa riski ve operasyonel riskin toplamini gosteren risk
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agirlikli varliklarin dogal logaritmasi olan LRAV ile faiz
dig1 gelir gesitlendirme arasinda anlamli bir iliski olmadig-

n1 gostermektedir.

ii. LRAV ile ETA (Ozkaynak Biiyiikliigii) arasinda CCE tah-
mincisine gore %5’lik anlamlihik diizeyinde pozitif yonlii
anlamli uzun donemli iliskinin varhigr gortilmektedir.

ii. LRAV ile LTA (Banka Biiyiikliigii) arasinda AUG tahmin-
cisine gore %1’lik anlamhlik diizeyinde pozitif yonlii an-
laml1 uzun dénemli iligkinin varligr goriilmektedir.

iv. LRAV ile Mevduat Biiyiikliigii (DTA), Isgiicii yogunlugu
(PGTA) arasinda AUG ve CCE tahmincilerine gore uzun
donemli anlaml bir iliski tespit edilememistir.

Cesitlendirmenin banka performansini hem de riske gore diizel-
tilmig banka performansini pozitif yonlii olumlu etkiledigi sonucu
literatiir ile uyumluluk gostermektedir. ( Hughes vd. (1999), Deng
ve digerleri (2007), Elsas vd. (2010), Chiorazzo vd. (2008), Bacle
vd. (2007), Landskroner vd. (2005) Ebrahim ve Hasan 2008 Co-
tugno ve Dig. (2010) Rose (1989), Goisis ve Dig. (2009 ), Elsas
ve Dig. (2009), Stiroh (2006), Deyoung ve Roland (2001), God-
dard ve Dig.(2008 ), Demsetz ve Strahan(1997), Tortosa (2003)
Mercieca ve Dig. (2007), Tiirkmen ve Yigit (2012) Akbag
(2012) Giirbiiz (2013) Sissy (2017) Adusei (2015) Nisar (2018)
Brahmana ve Dig. (2018))

Banka performanst ve riske gore diizeltilmig banka performans:
ile 6zsermaye biiytikliigii arasinda pozitif iliski oldugu sonucu lite-
ratiir ile uyumluluk gostermektedir (Demirgiig-Kunt ve Huizinga
(1999); Goddard vd. (2008); Porter ve Chiou (2013))

Banka performanst ve riske gore diizeltilmig banka performans:
ile banka biiyiikliigii arasinda pozitif iliski oldugu sonucu literatiir
ile uyumluluk gostermektedir (Nguyen vd. 2012; Grassa 2015;
Nisar vd. 2018)






Sonug ve Oneriler

Bankalar finans piyasalarinin en temel aract kurumlaridir. Gerek
gergek gerekse tiizel kigilerin fon fazlasini mevduat seklinde alarak
fon ihtiyact olan gergek ya da tiizel kigilere kredi olarak sunmak-
tadir. Boylelikle piyasada giiglii bir arac1 kurulug hizmeti sunmak-
tadir. Bankalarin uzun vadeli istikrar1 ayni zamanda ekonominin
istikrart agisindan da 6nem tagimaktadir.

Teknolojinin gelismesi ile birlikte bankalar sadece mevduat top-
layan ve kredi veren bir aract kurum olmaktan ¢ikip miisterilerin
finansal istek ve ihtiyaglarint kargilayan ve bu dogrultuda miisteri-
lerine gesitlendirme stratejileri ile birgok agidan hizmet veren bir
kurulug haline gelmistir. Bu gelismenin en temel nedeni bankalarin
global anlamda finans {irlinlerinde yaganan inovasyon ve artan re-
kabet nedeni ile daha gok miisteri odakli bir bankacilik yaklagimi
gelistirmek tizerine kurulu modern bankacilik anlayigidir. Bankalar
geleneksel yaklagimda agirlikli gelirlerini faiz {izerine planlarken,
modern yaklagim faiz dig1 gelir ile komisyon ve ticari gelir elde
etme geregini dogurmugtur. Faiz dis1 gelirler (bankalar, eft, ¢ek ve
senet, yatirim, krediler, kredi karti, internet, doviz islemleri, kiralik
kasa kiralama, sermaye piyasasi ve tiirev iglemler, vb.), bankacilik
hizmetlerinden elde edilen kazang ve hizmetlerdir. Gelir elde etme
amact ile bankalar tarafindan ortaya sunulan yeni {iriin ve hizmet-
ler ve bu hizmetlerin miisterilere kullandirilmas: maksatli alinan
komisyon ve ticretler arasindaki farkliliklar bankalarin miigteriler
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tarafindan tercih edilme nedeni olmaktadir. Ayrica uzun vadeli kar-
lilik ve miigteri bagimhliginin saglanmasi yine bu iiriin gesitliligine
bagl hale gelmigtir. Bu kapsamda bankalarda {iriin gesitlendirme,
dolayist ile gelir gesitlendirme faaliyetleri bankalarin devamliliginin
saglanmasi, finansal agidan gli¢lenmesi ve miisteri tutma politika-
sinda 6nemli bir yer edinmistir.

Bu kapsamda bu ¢aligmanin temel amaci gelir gesitlendirmesi-
nin Tirkiye’de faaliyet gosteren mevduat bankalarinin performan-
sina ve riskine olan etkisinin incelenmesidir. Bu amagla Tiirkiye’de
faaliyet gosteren 34 mevduat bankasinin 2005-2019 yillar1 arasin-
da tiger aylik donemler itibariyle mali verileri alinarak veriler ana-
lize dahil edilmistir. Eksik verilerden dolay1 7 banka analizden ¢1-
karilmig 27 bankanin 59 donem verileri hesaplanarak analizin veri
seti olusturulmustur.

Orneklem secimi ve zaman kesitinin belirlenmesinin ardindan
gesitlendirmenin banka performansina etkilerini 6l¢gmek amaci ile
modeller gelistirilmistir. Gelistirilen modeller igin firmanin per-
formans dlgiimii olarak aktif karlihigi (ROA), Ozsermaye Karlihig
(ROE) ve riski dikkate alan Risk Ayarli Aktit Karliligi (RAROA)
ve Risk Ayarh Ozsermaye Karlihgi (RAROE) ve bankalarin iflas
riskini 6l¢gmeye yarayan ZSCORE degiskenleri ve bankaciliga 6zgt
riskler olan piyasa riski kredi riski ve operasyonel riskin toplamini
ifade eden Risk Agirhikli Varliklar (RAV) kaleminin dogal loga-
ritmast ve bankalarda kredilerin 6denmeme riskini gosteren NDP-
L(Takipteki krediler) orani bagimli degiskenler olarak alinmistir.
Cesitlendirme kriteri olarak Herfindahl-Hirschman Endeksi tercih
edilmigtir. Bu endeksin literatiirde bankacilikta gesitlendirme kri-
teri olarak iki gesit hesaplama yontemi oldugu goriilmiistiir. Tlki
gelir gesitlendirme olarak faiz geliri ve faiz dis1 gelir olarak geliri iki
kisma ayiran gelir gesitlendirme endeksidir. Tkinci hesaplanma sek-
linde ise faiz dig1 gelir gesitlendirmeyi gosteren faiz dig1 geliri Net
Ucret Ve Komisyon Geliri, Net Ticaret Geliri ve Diger Faaliyetler-
den Elde Edilen Gelir olarak iige ayirarak hesaplanan faiz dig1 gelir
gesitlendirme endeksidir. Bu kapsamda bagimsiz degisken olarak



Burcu Buywran | 137

iki ayr1 HHI endeksi alinmig ve her bir HHI endeksi ve kontrol de-
giskenleri ile birlikte toplamda ondort model kurulmugtur. Mode-
lin kontrol degiskenleri olarak Ozsermaye Biiyiikliigii (ETA), Ban-
ka Biiytkliigii (LTA) ve bankalarin mevduat /Toplam aktif (DTA)
personel giderleri/toplam aktif (PGTA) orani alinmugtir.

Modellere iligkin panel veri analizi yapilmadan 6nce analiz kap-
saminda ilk agama olarak serilerin tanimlayici istatistiklerine ba-
kilmig ve bu denklemde yer alan bagimsiz ve bagimli degiskenler
arasinda korelasyon olup olmadig test edilmistir. Tkinci agamada
serilerin ve modelin homojenite testi yapilarak serilerin ve model-
lerin homojen mi heterojen mi oldugu tespit edilmistir. Seriler ve
modellerin heterojen yapida oldugu tespit edilmistir. Ugiincii aga-
mada modelin otokorelasyon ve degisen varyans problemi ve yatay
kesit bagimlilig1 olup olmadig: tespit edilmistir. Dordiincii agama-
da ise her bir degigkenin duraganlhigini kontrol etmek i¢in birim
kok testleri uygulanmugtir. Serilerin bir kisminda birim kok oldugu
tespit edilmistir. Birim kok testlerinden sonra seriler arasinda egbii-
tiilnlesme iligkisinin var olup olmadig: test edilmig ve egbiitiinles-
menin oldugu tespit edildikten sonra esbiitiinlesme ve yatay kesit
bagimliligini dikkate alan CCE ve AMG tahmincileri ile degisken-

ler arasinda uzun donemli iliski katsayilar1 tahmin edilmistir.

Birinci modelde Aktif karliligi (ROA) performans boyutu ola-
rak kullanimigtir. Aktif karlihiginin yiiksekligi firmanin varliklarini
verimli olarak kullandiklar1 anlamina gelmektedir. Elde edilen so-
nuglara gore aktif karlilig ile 6zkaynak biiyiikliigii ve banka biiyiik-
ligii ve iggiicii yogunlugu (personel verimliligi) arasinda pozitif
yonlii anlaml bir iligki gozlenmistir. Giiglii 6zkaynak yapis1 ve is-
giicli yogunlugu yiiksek bankalarin finansal performansi artacaktir.
Miigterilere daha az maliyet ile daha uygun oranli kredi ve daha az
komisyon ile daha ¢ok hizmet sunma imkani olacaktir. Banka bii-
yukligii ile banka performansi arasinda pozitif yonlii bir iliski tes-
pit edilmigstir. Biiyiik bankalar, kiigiik bankalara kiyasla gesitlendir-
me i¢in daha fazla kaynaga ve firsata sahiptir. Bankanin aktif yapisi
ne kadar biiyiik olursa banka miisterilerine daha ¢ok {irtin ve daha
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gok imkan sunabilecektir. Boylelikle finansal performans yani aktif
karliligr artacaktir. Aktif karlihig: ile gelir gesitlendirme endeksi olan
Herfindal (HHI) ile negatif yonlii anlaml bir iliski gézlenmekte-
dir. Cesitlendirmenin gostergesi olan HHI endeksi arttikga ban-
kalarda gelir yogunlagmasinin arttig1 yani iirtin gesitlendirmesinin
azaldigr anlamina gelmektedir. Bu nedenle HHI endeksi arttik¢a
banka performans: azalacaktir. Gelir gesitlendirmesi arttik¢a yani
HHI endeksi diistitkge banka performansi artacaktir. Kurulan mo-
delin sonucuna gore Mevduat Biyiikliigi (DTA) ve kriz donemi
ile aktif karlilig1 arasinda anlaml bir iliski goriilmemistir. Tligkinin
anlamli olmamasinin nedeni ise bankalarin finansman kaynaklari
yoniinden zengin olmasi ve iilkede bankalari tasarruftan ziyade
kredi kullanimi yoniinden daha fazla kullanmalari sayilabilir.

Ikinci modelde Ozsermaye Karliligi (ROE) performans boyutu
olarak kullanilmgtir. Elde edilen sonuglara gore her iki yontemde
de Ozsermaye karliligi (ROE) ile Cesitlendirme endeksi olan Her-
tindal (HHI) arasinda anlaml bir iliski goriilememektedir. Ayrica
modelin diger sonucuna gore Ozkaynak biiyiikliigii banka biiytik-
ligii ve isgiicii yogunlugu ile Ozkaynak karlilig1 arasinda yine po-
zitif yonli anlamli iligki tespit edilmigtir. Bankalarin sermaye yapisi
giiglendik¢e ve bankalarin aktifleri biiyiiditkge 6zkaynak karlilig
’da artacaktir. Ayrica daha fazla personel daha ¢esitli tiriin satig1 ve
daha gok getiri saglayarak banka performansina katkida bulunacak-
tir. Kurulan modelin sonucuna gére Mevduat Biiytikligii (DTA)
, 0zkaynak karlilig1 (ROE) arasinda da yine anlamli bir iligki go-
riilmemistir. Tim bu sonuglar literatiir ile uyumlu goriilmektedir.

Ugiincii modelde Risk ayarli aktif karliligi bagimli degisken
olarak kullanilmugtir. Risk ayarli aktif karliligr aktif karlihiginin ilgi-
li bankanin diger donemleri ile standart sapmasinin hesaplanarak
aktif karliliginin hesaplanan standart sapmaya boliinmesi sureti ile
hesaplanmustir. Ozellikle mevsimsel etkiyi diisiirmesi ve risk unsu-
rununsa katilmasi sureti ile daha gergekgi bir performans gosterge-
si olarak literatiirde yer almaktadir. Aktif karliliginda da goriildiigii
gibi gelir gesitlendirme ile Risk Ayarli Aktif karlilig1 arasinda po-
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zitif yonlii anlamli bir iliski s6z konusudur. Bankalar gelir kalem-
lerini gesitlendirdikge risk unsuru katilarak hesaplanan risk ayarl
aktif karliliklarr artacaktir. Yine aktif karlihigr ile aymi sekilde 6zkay-
nak biiyiikliigii, banka biiyiikligi ve isgiicii yogunlugu ile pozitif
yonlii anlamli bir iligki goriilmektedir. Kurulan modelin sonucuna
gore Mevduat Biiytikliigii (DTA) ve kriz donemi ile risk ayarl aktif
karlihigr (RAROA) arasinda anlaml bir iligki gortilmemigtir. Tiim

bu sonuglar literatiir ile genel olarak uyumlu goriilmektedir.

Dordiincii modelde bagimli degisken olarak Risk ayarli 6zserma-
ye karliligi kullanilmigtir. Risk ayarli 6zsermaye karliligi 6zsermaye
karlihginin ilgili bankanin diger donemleri ile standart sapmasinin
hesaplanarak 6zsermaye karliliginin hesaplanan standart sapmaya
boliinmesi sureti ile hesaplanmaktadir. Ozsermaye karliliginda da
goriildiigii gibi gelir ¢esitlendirme ile Risk Ayarli Ozsermaye karli-
lig1 arasinda da pozitif yonlii anlamli bir iligki s6z konusudur. Ban-
kalarda cesitlendirme arttik¢a karlilik artacak ve sermayedarlarin
kazanglari da buna bagli artacaktir. Risk Ayarli Ozsermaye karlihig
ile banka biiyiikliigi ve isgiicii yogunlugu ile pozitif yonlii anlaml
bir iligki goriilmektedir. Kurulan modelin sonucuna gore 6zkaynak
biiyiikliigii, mevduat Biiytikliigii (DTA) ile risk ayarli 6zsermaye
karlihigr (RAROE) arasinda anlamli bir iligki gortilmemistir. Tiim
bu sonuglar literatiir ile uyumlu gortilmektedir.

Besinci modelde iflas riskinin gostergesi Z-Skor bagimli degis-
ken olarak alinmustir. Elde edilen sonuglara gore gelir gesitlendirme
ile ZScore arasinda anlamli bir iligki gézlenememistir. Bunun temel
nedeni iilkemizde bankacilik gelirlerinin yogunlugunun halen faiz
gelirleri olmasi bu nedenle bankalarda iflas nedenlerinin de yine bu
kredilerin geri 6denememesi ve kredi gesitlendirmesine bagl ola-
bilecegi zararlar oldugu diistiniilmektedir. ZScore ile 6zkaynak bii-
yukliigii ve banka biyiikliigi ve isgiici yogunlugu arasinda pozitif
yonlii anlamli bir iliski gozlenmektedir. Bu modelin sonuglarina
gore bir bankanin iflas riskinden korunmast igin 6zkaynaklarini ve
aktiflerini biiyiitmesi ve ¢alisan giiciinii ve verimliligini arttirmasi
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gerekmektedir. Kurulan modelin sonucuna gore Mevduat Biiyiik-
lugii (DTA) ile ZScore arasinda anlaml bir iligki goriilmemistir.

Altinc1 modelde kredi riski (takipteki krediler/toplam krediler)
(NPL) ile gelir gesitlendirme arasindaki iliski incelenmis ve arala-
rinda anlamli bir iligki bulunamamistir. Takipteki krediler ile sade
Ozkaynsk biiyiikliigii arasinda pozitif yonlii anlaml bir iligki tespit
edilmigtir.

Yedinci modelde bankalarda gelir gesitlendirmenin bankalara
ozgii temel riskler olan piyasa riski, operasyonel risk ve kredi ris-
kine olan etkileri incelenmektedir. Bu inceleme yapilirken bagiml
degisken olarak Risk Agirhkl Varliklar toplammin dogal logarit-
mas1 alinmugtir. Yapilan modelin sonucunda gelir ¢esitlendirme
ile Risk Agirlikli Varliklar Toplami (LRAV) arasinda anlamli bir
iligki bulunamamugtir. LRAV ile 6zkaynak biiyiikliigli, banka bii-
yikliigii ve isgiicii yogunlugu arasinda pozitit yonlii anlamlr ilis-
ki goriilmektedir. Isgiicii yogunlugu arttikga insan kaynaklarina
bagl operasyonel risklerin artmasi nedeni ile risk agirlikli varliklar
da arttiracaktir. Bankalarin biiyiimesi ile birlikte kredi riskleri ve
operasyonel risklerin artmast ile risk agirlikli varliklarin da artmasi
gozlemlenmesi literatiir ile uyumlu goriilmekterdir.

Ik yedi modelde HHI degiskeni gelir gesitlendirmesi olarak
sadece faiz geliri ve faiz dig1 gelir ele alinarak hesaplanmistir. Di-
ger yedi modelde HHI degiskeni sadece faiz dis1 gelir gesitleri goz
oniinde bulundurularak hesaplanmig ve analize dahil edilmistir.
Bu modellerde de ilk yedi modelde olan sonuglarin benzerleri ile
kargilagilmis Faiz dig1 gelir gesitlendirme ile Aktif karliligi(ROA),
ozsermaye karliligi(ROE), risk ayarl aktif karliligi (RAROA) ve
risk ayarli 6zsermaye karhiligt (RAROE) arasinda pozitif' yonlii
anlaml bir iliski tespit edilmistir.Diger modellerden farkli olarak
iflas riskini gosteren ZScore ile faiz di1 gelir ¢esitlendirme arasinda
pozitif yonli anlamli iliski gortilmektedir. Bu durumda literatiir ile
uyumlu olarak faiz dis1 gelir ¢esitlendirmenin iflas riskini azaltici
bir etkisinin oldugu goriilmektedir. Bu bulgular dogrultusunda ¢a-
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lisma, bankalarin etkin i¢ sermaye piyasalarina, 6l¢ek ekonomileri-
ne, gapraz satiglara atfedilen kredisiz faaliyetlere katilarak finansal
performanslarini  gelistirebilecekleri sonucunu  desteklemektedir.
Ayrica diger modellerde de Ozkaynak Biiyiikliigii ile 6zsermaye
karlihgi(ROE), risk ayarh aktif karliligi (RAROA) |, risk ayarh 6z-
sermaye karlihigi (RAROE) , ZScore , NPL ve LRAV arasinda
pozitif yonli anlamli bir iligki tespit edilmistir. Banka biiyiikligt
ve iggiicii yogunlugu ile aktif karliigi (ROA), 6zsermaye karlili-
g1(ROE), risk ayarli aktif karliligi (RAROA) , risk ayarli 6zserma-
ye karliigr (RAROE) , ZScore , ve LRAV arasinda pozitif yonlii
anlaml bir iliski tespit edilmistir Mevduat Biiytikligii (DTA) ile
Aktif karliigi(ROA), 6zsermaye karhligi(ROE), risk ayarli aktif
karlihigr (RAROA) ve risk ayarli 6zsermaye karliligt (RAROE) ve
Zscore, LRAV ve NPL arasinda anlamli bir iliski goriilmemistir.
Tiim bu sonuglar literatiir ile uyumlu goriilmektedir.

Bu ¢aligma gelir gesitlendirmesinin hem performans hemde risk
tizerindeki etkilerini incelemektedir. Caliyma kapsaminda yapilan
aragtirma sonunda elde edilen bulgulara gore gelir gesitlendirme ile
performans arasinda olumlu bir iliski gézlenmektedir. Tiim bu so-
nuglardan hareketle tilkemizde mevduat bankalar: performanslarini
artirmak ve karlilik elde etmek igin gelir gesitlendirmesi yapmalari
ve faiz dig1 gelir elde etmek amact ile farkls irtinler sunarak, faiz digt
gelir gesitlendirmesinden faydalanmalari, aktiflerini biiyiitmeleri,
0z kaynaklarini yiikseltmeleri gerektigi soylenebilir. Bu kapsamda
bankalarin gelir ¢esitlendirme ve boylelikle faiz dis1 gelir elde etme
yoniinden devlet otoriteleri tarafindan desteklenmeli ve tegvik edil-
melidir. Bu degerlendirmeler yapilirken, yapisal kirilma tarihlerini
goz oniine alinarak degerlendirmelidir.

Caligmanin ikinci kapsami olan gelir gesitlendirme ile bankaci-
lik ve kredi riskleri arasindaki iligkinin tespiti igin yapilan aragtirma
sonunda elde edilen bulgulara gore gesitlendirme ile kredi ve ban-
kaya 6zgii riskler arasinda anlamli bir iliski bulunamamugtir. Gelir
gesitlendirme ile risk arasinda anlaml bir iliski bulunamamasinin
temel nedeni Tirkiye’de banka gelirlerinin halen agirlikli olarak
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faiz gelirlerinden olugmasidir. Risk degiskeni olarak hesaplanan
Risk Agirlikli Varliklar’in Tiirkiye’de ortalama %85’inin kredi ris-
kinden oluguyor olmas1 kredilerin gelirler igerisindeki oranini ve
riskin agirlikli krediler tizerinde yogunlastigini gostermektedir.
(TBB,istatistiki raporlar,2020) Bankacilik sektortintin kredi risk-
lerini azaltabilmesi i¢in iilkenin makro degiskenleri tizerinde yapa-
cag1 Tiirkiye’nin kredi notunu yiikseltecek galigmalar, gelistirilebi-
lecek yeni politikalar ve bankalarin sadece kredi veren bir kurum
degil finansal tiim hizmetlerin saglanabilecegi bir kurum oldugu-
nun hem banka ¢alisanlarina hem de miisterilerine benimsetilebil-
mesi bankalarin uzun vadeli istikrarini artirict unsurlar olacaktir.
Ayrica bankalar ¢esitlendirme kapsaminda yer alabilecek 6zellikle
interaktif bankacilik ile ilgili geligmis iilkelerin miisterilere sundugu
giincel uygulamalar1 yakindan takip ederek Tiirkiye’de bankacilik
miisterilerine bu hizmetleri sunmaya ¢alismalidir. Boylelikle hem
yeni finansal Uriinler miisterilere kazandirilacak hem de miigteri
baglilig1 artmug olacaktir. Bankalarin sadece kredi veren mevduat
alan geleneksel imaj1 yok edilerek yerine her tiirlii finansal hizmeti
sunabilen miisteri dostu imaj1 kazandirilmalidir.

Yapilan bu ¢aligma, modern portfoy teorisinin “sirketlerin gelir
akiglarini en 1yi sekilde ¢esitlendirerek getirilerini artirabilecekleri
hipotezini dogrulamaktadir. Caligmanin bulgular1 dogrultusunda,
bankalarin faiz dig1 gelire yonlendirerek performanslarini artirabile-
cekleri ortaya ¢tkmaktadir. Diger bir deyisle, mevduat bankalarinin
komisyon gelirlerini artiran faaliyetlere, ¢apraz satiglara, sermaye
piyasasi faaliyetlerine, miisteri ihtiyaglarina yonelik gevrimigi hiz-
metlere, sigorta faaliyetlerine, 6l¢ek ekonomilerine ve diger kredi
dig1 komisyonlara odaklanarak finansal performanslarini artirabile-
cekleri goriilmektedir. Bankalarin artan performanslari ile saglaya-
caklar1 uzun vadeli istikrar, ekonominin istikrar: i¢in de 6nemlidir.

Caligma ayrica modern portfdy teorisinin, bir firmanin gelir
akiglarini en uygun sekilde gesitlendirerek getirileri iyilestirebilece-
g1 ve riskleri azaltabilecegi Onerileri ile de tutarhdir. Cesitlendirme
yaparken tek bir kigi ya da kuruma birden ¢ok hizmet degil yeni
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miisterilere hitap edecek yeni birgok {iirlin stratejisi ile gesitlendir-
meye gidilmesi risk agisindan bankalar1 koruyucu bir unsur ola-
caktir. “Yumurtalar1 ayn1 sepete koyma” mantig1 ile hareket eden
bankalar yeni riskler alarak ancak tstlenilen yeni risklerin toplam
riskleri diigiirticii etkisinin olmasi kayd ile ¢esitlendirmenin banka
performansini artirici etkisini gozlemleyebilecektir.

Caligma, bankacilikta gelir gesitlendirmenin banka risk ve per-
formanst tizerindeki etkilerini inceleyen kapsamli ¢alismalardan bi-
ridir. Ayrica Tirkiye’de faaliyet gosteren bankalar igin 6nemli bir
rehber niteligindedir. Caligmanin sonuglar1 yorumlanirken bazi ki-
sitlar goz 6niinde bulundurulmalidir. Oncelikle bu ¢alismanin elde
edilen bulgular Tirkiye’de faaliyet gosteren mevduat bankalar:
igin gegerlidir. Tiim bankacilik sistemine genellestirilememektedir.
Banka miilkiyeti de goz oniine alinmalidir. Ayrica, zaman periyo-
dunun sadece 2005-2019 donemi arasinda olmasi, bankalarin yasal
diizenlemeler dogrultusunda hareket etmeleri gerektigi, bankalarin
performans ve riskine etki eden birgok degiskenlerin olmasi gahs-
mada ancak hepsinin ele alinmadig: gibi kisitlar bulunmaktadir.

Bankacilikta gesitlendirme ile ilgili olarak gelecekte yapilacak
caligmalarda diger aragtirmacilarin banka ve iilke sayisii arttir-
masi,gesitlendirme stratejisinin diger tiirleri olan kredi ve cografik
gesitlendirme gibi farkl gesitlendirme tiirlerini incelemesi, farkl
tilkelerden Ornek almasi,bankacilikta risk faktorlerinin ayri ayri ele
alinarak (piyasa riski, kredi riski, operasyonel risk) degerlendirilme-
si ve bankalarin sahiplik yapisin1 gbz oniinde bulundurarak farkl
caligmalar yapilmast ile literatiire 6nemli katkilar saglanabilecektir.
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Ekler

EK 1. Degjisken Bazwmda Kuridmaly Birim Kok Testleri yapisal Kurilma
Taribleri Ve Biveysel Kpss Sumama Sonuglar:

Panel A: Yapisal Kirilma Tarihleri ve Bireysel KPSS Smama Sonuglar:

ROA KPSS M Kirilma Kritik Degerler
Bankalar (Kuarilma | Tarihleri 90 95 99
Sayis1)
1 0.159 0 - 0.133 0.163 0.225
2 0.143 0 - 0.135 0.161 0.223
3 0.244 0 - 0.133 0.160 0.220
4 0.21 0 - 0.134 0.161 0.219
5 0.064 0 - 0.140 0.169 0.236
6 0.221 0 - 0.134 0.160 0.217
7 0.114 0 - 0.136 0.161 0.223
8 0.11 1 9 0.236 0.258 0.300
9 0.103 0 - 0.136 0.161 0.216
10 0.45 1 - 0.278 0.321 0.416
11 0.143 0 - 0.135 0.161 0.227
12 0.035 0 - 0.136 0.162 0.220
13 0.139 1 24 0.288 0.314 0.361
14 0.094 2 8,24 0.126 0.140 0.170
15 0.308 1 48 0.197 0.221 0.259

161
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16 0.079 1 9 0.284 0.321 0.393
17 0.157 0 0.136 0.161 0.224
18 0.092 0 0.138 0.173 0.276
19 0.13 0 0.137 0.170 0.234
20 0.117 0 0.139 0.171 0.256
21 0.053 0 0.137 0.165 0.234
22 0.023 1 39 0.160 0.182 0.224
23 0.033 0 0.139 0.176 0.251
24 0.065 0 0.136 0.166 0.230
25 0.078 0 0.135 0.163 0.229
26 0.053 3 204048| 0.139 0.176 0.263
27 0.091 0 0.136 0.164 0.217
Panel Birim Kok Smamast
Model Test istatistigi Prob
Homojen -0.419 0.663
Heterojen 9.500 0.000
Panel Igin Kritik Degerler
90 95 99
Homojen 8.296 | 9.624 12.104
Heterojen 7.624 | 8.685 11.517
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Panel A: Yapisal Kirilma Tarihleri ve Bireysel KPSS Sinama Sonuglari
ROE |KPSS M Kirilma Kritik Degerler
Bankalar (Karilma | Tarihleri 90 95 929
Sayisi)
1 0.149 0 - 0.136 0.165 0.231
2 0.185 0 - 0.139 0.167 0.226
3 0.085 1 12 0.112 0.130 0.182
4 0.177 0 - 0.139 0.166 0.229
5 0.035 1 40 0.157 0.174 0.213
6 0.212 0 - 0.136 0.163 0.228
7 0.13 0 - 0.141 0.170 0.233
8 0.221 0 - 0.139 0.165 0.229
9 0.104 0 - 0.138 0.166 0.233
10 0.182 0 - 0.141 0.185 0.372
11 0.143 0 - 0.139 0.167 0.229
12 0.032 0 - 0.137 0.163 0.238
13 0.112 1 24 0.283 0.310 0.352
14 0.04 1 8 0.143 0.165 0.206
15 0.141 1 48 0.158 0.181 0.228
16 0.333 1 45 0.266 0.290 0.332
17 0.081 0 - 0.138 0.167 0.228
18 0.086 1 12 0.104 0.118 0.154
19 0.125 1 35 0.287 0.309 0.356
20 0.135 0 - 0.135 0.164 0.227
21 0.077 0 - 0.139 0.166 0.229
22 0.174 0 - 0.138 0.185 0.394
23 0.109 1 28 0.145 0.158 0.182
24 0.093 0 - 0.139 0.168 0.239
25 0.151 0 - 0.135 0.163 0.229
26 0.05 1 20 0.137 0.152 0.179
27 0.106 0 - 0.137 0.164 0.229
Panel Birim Kok Sinamasit
Model Test istatistigi Prob
Homojen 14.269 0.000
Heterojen 10.335 0.000
Panel Icin Kritik Degerler
90 95 99
Homojen 6.548 7.760 11.137
Heterojen 8.181 9.421 11.751

Not: Panel KPSS test istatistiklerine ait kritik dejerier Bootstrap
kullanidarak 5000 yinelemeyle elde edilmistir.
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Panel A: Yapisal Kirilma Tarihleri ve Bireysel KPSS Sinama Sonuglari

RAROA | KPSS M Kirilma Kritik Degerler
Bankalar (Kirilma | Tarihleri 90 95 99
Sayisi)
1 0.158 0 - 0.135 0.162 0.219
2 0.145 0 - 0.135 0.163 0.233
3 0.244 0 - 0.138 0.168 0.238
4 0.211 0 - 0.137 0.164 0.225
5 0.064 0 - 0.137 0.167 0.231
6 0.22 0 - 0.137 0.165 0.228
7 0.114 0 - 0.139 0.166 0.241
8 0.11 1 9 0.236 0.258 0.302
9 0.101 0 - 0.135 0.162 0.232
10 0.45 1 10 0.278 0.322 0.416
11 0.143 0 - 0.136 0.161 0.228
12 0.035 0 - 0.137 0.164 0.224
13 0.139 1 24 0.292 0.319 0.368
14 0.094 2 8,24 0.124 0.137 0.165
15 0.307 1 48 0.196 0.220 0.258
16 0.079 1 9 0.283 0.316 0.392
17 0.156 0 - 0.133 0.159 0.221
18 0.092 0 - 0.138 0.176 0.283
19 0.112 1 35 0.287 0.311 0.352
20 0.117 0 - 0.140 0.167 0.230
21 0.053 0 - 0.137 0.166 0.237
22 0.023 1 39 0.163 0.187 0.229
23 0.033 0 - 0.137 0.167 0.254
24 0.065 0 - 0.136 0.165 0.226
25 0.078 0 - 0.135 0.161 0.223
26 0.053 0 - 0.138 0.174 0.253
27 0.091 0 - 0.136 0.162 0.230
Panel Birim Kok Sinamast
Model Test istatistigi Prob
Homojen 1750 0.040
Heterojen 9745 0.000
Panel Icin Kritik Degerler
90 95 99
Homojen 8026 8989 10851
Heterojen 8665 9870 12225

Not: Panel KPSS test istatistiklerine ait kritik dejerler Bootstrap
kullandarak 5000 yinelemeyle elde edilmistin.
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Panel A: Yapisal Kirilma Tarihleri ve Bireysel KPSS Sinama Sonuclari

RAROE | KPSS M Kirilma Kritik Degerler
Bankalar (Kirilma | Tarihleri 90 95 99
Sayis1)
1 0.149 0 - 0.136 0.165 0.231
2 0.185 0 - 0.139 0.167 0.226
3 0.085 1 12 0.112 0.130 0.182
4 0.177 0 - 0.139 0.166 0.229
5 0.035 1 40 0.157 0.174 0.213
6 0.212 0 - 0.136 0.163 0.228
7 0.13 0 - 0.141 0.170 0.233
8 0.221 0 - 0.139 0.165 0.229
9 0.104 0 - 0.138 0.166 0.233
10 0.182 0 - 0.141 0.185 0.372
11 0.143 0 - 0.139 0.167 0.229
12 0.032 0 - 0.137 0.163 0.238
13 0.112 1 24 0.283 0.310 0.352
14 0.04 1 8 0.143 0.165 0.206
15 0.141 1 48 0.158 0.181 0.228
16 0.333 1 45 0.266 0.290 0.332
17 0.081 0 - 0.138 0.167 0.228
18 0.086 1 12 0.104 0.118 0.154
19 0.125 1 35 0.287 0.309 0.356
20 0.135 0 - 0.135 0.164 0.227
21 0.077 0 - 0.139 0.166 0.229
22 0.174 0 - 0.138 0.185 0.394
23 0.109 1 28 0.145 0.158 0.182
24 0.093 0 - 0.139 0.168 0.239
25 0.151 0 - 0.135 0.163 0.229
26 0.05 1 20 0.137 0.152 0.179
27 0.106 0 - 0.137 0.164 0.229
Panel Birim Kok Sinamast
Model Test istatistigi Prob
Homojen 5213 0.000
Heterojen 10.313 0.000
Panel Icin Kritik Degerler
90 95 99
Homojen 7550 8533 10462
Heterojen 8060 9243 11877

Not: Panel KPSS test istatistiklerine ait kritik degerier Bootstrap
kullanidavak 5000 yinelemeyle elde edilmistir.
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Panel A: Yapisal Kirtlma Tarihleri ve Bireysel KPSS Sinama Sonuglart

ZSCORE| KPSS M Kirilma Kritik Degerler
Bankalar (Kiarilma | Tarihleri 90 95 99
Sayis1)
1 0.141 0 - 0.135 0.162 0.233
2 0.046 2 18,45 0.140 0.154 0.181
3 0.1 2 9,24 0.154 0.168 0.197
4 0.099 1 30 0.208 0.229 0.268
5 0.035 3 17,2542 | 0.146 0.156 0.176
6 0.224 1 9 0.246 0.288 0.402
7 0.14 1 17 0.224 0.258 0.309
8 0.127 2 10,30 0.178 0.195 0.226
9 0.078 1 8 0.300 0.340 0.422
10 0.183 0 - 0.143 0.171 0.247
11 0.029 2 24,35 0.200 0.219 0.252
12 0.025 2 10,33 0.093 0.100 0.115
13 0.129 1 9 0.262 0.304 0.408
14 0.049 1 14 0.244 0.268 0.311
15 0.032 3 9,24.32 | 0.087 0.094 0.105
16 0.059 2 9,40 0.163 0.181 0.215
17 0.067 2 10,20 0.117 0.132 0.162
18 0.032 1 51 0.120 0.151 0.210
19 0.045 1 12 0.235 0.258 0.292
20 0.041 2 18,26 0.109 0.118 0.137
21 0.08 0 - 0.138 0.169 0.245
22 0.057 0 - 0.136 0.197 0.374
23 0.072 2 31,48 0.093 0.100 0.112
24 0.045 2 8,19 0.198 0.218 0.302
25 0.029 2 21,33 0.083 0.090 0.106
26 0.07 0 - 0.137 0.167 0.239
27 0.065 0 - 0.140 0.190 0.415
Panel Birim Kok Smamasi
Model Test istatistigi Prob
Homojen 2368 0.009
Heterojen 7379 0.000
Panel Icin Kritik Degerler
90 95 99
Homojen 13809 14857 16407
Heterojen 15984 16810 18829

Not: Panel KPSS test istatistiklerine ait kritik degerler Bootstrap
kullandarak 5000 yinelemeyle elde edilmistin
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Panel A: Yapisal Kirilma Tarihleri ve Bireysel KPSS Sinama Sonuclari
HHINON| KPSS M Kirilma Kritik Degerler
Bankalar (Kirilma | Tarihleri 90 95 929
Sayis1)
1 0.025 0 - 0.083 0.110 0.163
2 0.03 1 32 0.087 0.112 0.165
3 0.02 2 16,37 0.081 0.107 0.159
4 0.065 2 8,35 0.078 0.102 0.157
5 0.026 2 16,34 0.079 0.107 0.168
6 0.038 1 9 0.081 0.104 0.157
7 0.035 2 10,48 0.092 0.112 0.166
8 0.101 0 - 0.086 0.106 0.159
9 0.068 1 9 0.086 0.111 0.159
10 0.063 0 - 0.082 0.106 0.164
11 0.019 2 16,28 0.084 0.109 0.162
12 0.137 0 - 0.080 0.106 0.166
13 0.029 2 18,27 0.083 0.107 0.165
14 0.06 0 - 0.091 0.111 0.159
15 0.033 1 36 0.099 0.119 0.167
16 0.069 0 0.101 0.122 0.167
17 0.044 0 - 0.080 0.103 0.155
18 0.053 1 8 0.083 0.105 0.152
19 0.142 0 - 0.081 0.107 0.156
20 0.035 1 16 0.081 0.105 0.153
21 0.07 0 - 0.082 0.105 0.152
22 0.081 1 8 0.076 0.104 0.162
23 0.091 1 32 0.077 0.101 0.153
24 0.052 0 - 0.084 0.110 0.163
25 0.03 0 - 0.075 0.104 0.162
26 0.044 1 28 0.084 0.107 0.160
27 0.1 2 17,27 0.087 0.112 0.172
Panel Birim Kok Simamast
Model Test istatistigi Prob
Homojen 0.321 0.374
Heterojen 1.665 0.048
Panel Icin Kritik Degerler
90 95 99
Homojen -0062 0,270 0.998
Heterojen 1.665 2.118 2.976

Not: Panel KPSS test istatistiklerine ait kritik degerler Bootstrap
kullandarak 5000 yinelemeyle elde edilmistir
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Panel A: Yapisal Kirtlma Tarihleri ve Bireysel KPSS Sinama Sonuglart

HHIREV| KPSS M Kirilma Kritik Degerler
Bankalar (Kirilma | Tarihleri 90 95 929
Sayis1)
1 0.032 2 14,48 0.086 0.108 0.162
2 0.052 1 21 0.057 0.071 0.110
3 0.116 1 49 0.085 0.111 0.166
4 0.152 1 20 0.083 0.107 | 0.158
5 0.029 2 16,38 0.080 0.109 0.157
6 0.26 2 12,42 0.083 0.104 0.156
7 0.035 2 12,42 0.079 0.103 0.156
8 0.021 0 - 0.095 0.118 0.166
9 0.04 4 16,24,36,51] 0.056 0.062 0.076
10 0.06 1 28 0.084 0.112 0.165
11 0.025 2 8,36 0.075 0.095 0.150
12 0.048 1 16 0.081 0.106 0.158
13 0.062 2 39,48 0.103 0.129 0.183
14 0.046 2 14,51 0.088 0.109 0.156
15 0.142 0 - 0.085 0.115 0.190
16 0.068 1 39 0.082 0.104 0.154
17 0.06 0 - 0.095 0.113 0.154
18 0.072 2 8,27 0.082 0.105 0.157
19 0.075 0 - 0.096 0.120 0.182
20 0.099 1 8 0.087 | 0.106 0.160
21 0.043 1 41 0.079 0.100 0.149
22 0.164 0 - 0.079 0.101 0.150
23 0.062 2 27,47 0.083 0.107 | 0.169
24 0.043 0 - 0.083 0.102 0.152
25 0.059 0 - 0.088 0.107 | 0.155
26 0.033 0 - 0.099 0.118 0.165
27 0.04 2 17,25 0.087 0.111 0.162
Panel Birim Kok Sinamast
Model Test istatistigi Prob
Homojen 1.882 0.030
Heterojen 5.684 0.000
Panel Icin Kritik Degerler
90 95 99
Homojen 2.495 3.166 4.659
Heterojen 3.047 3.592 4.493

Not: Panel KPSS test istatistiklerine ait kritik dejerler Bootstrap
kullandarak 5000 yinelemeyle elde edilmistin.
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Panel A: Yapisal Kirilma Tarihleri ve Bireysel KPSS Sinama Sonuglari

Bankalar| KPSS M Kirilma Kritik Degerler
ETA (Karilma | Tarihleri 90 95 929
Sayist)
1 0.151 1 33 0.152 | 0.167 | 0.196
2 0.169 2 14 33 0.130 | 0.144 | 0.174
3 0.062 2 8,24 0.125 | 0.137 | 0.153
4 0.106 2 18,47 0.103 | 0.116 | 0.138
5 0.041 3 17,2547 | 0.141 | 0.152 | 0.173
6 0.162 1 8 0.329 | 0.377 | 0.467
7 0.07 1 17 0.176 | 0.215 | 0.267
8 0.135 4 10,24,34,49| 0.130 | 0.142 | 0.163
9 0.091 1 8 0.315 | 0.351 | 0.427
10 0.169 2 8,17 0.131 | 0.143 | 0.166
11 0.025 2 24,35 0.192 | 0.215 | 0.249
12 0.03 2 10,33 0.093 | 0.100 | 0.113
13 0.06 1 10 0.178 | 0.214 | 0.312
14 0.08 1 14 0.236 | 0.260 | 0.302
15 0.028 3 8,23,32 0.067 | 0.072 | 0.083
16 0.019 3 8,18,47 0.079 | 0.086 | 0.101
17 0.09 2 9,17 0.115 | 0.132 | 0.163
18 0.03 1 51 0.116 | 0.146 | 0.210
19 0.049 1 12 0.233 | 0.254 | 0.293
20 0.042 2 18,26 0.108 | 0.118 | 0.137
21 0.078 0 - 0.138 | 0.169 | 0.138
22 0.044 0 - 0.143 | 0.217 | 0.400
23 0.06 2 31,48 0.090 | 0.096 | 0.107
24 0.043 2 8,19 0.203 | 0.225 | 0.315
25 0.031 2 21,33 0.083 | 0.089 | 0.105
26 0.064 0 - 0.139 | 0.170 | 0.255
27 0.085 0 - 0.135 | 0.186 | 0.414
Panel Birim Kok Simnamast
Model Test istatistigi Prob
Homojen 1865 0,031
Heterojen 8049 0,000
Panel Icin Kritik Degerler
90 95 99
Homojen 10.568 11.498 13.244
Heterojen 16.387 17.227 18.880

Not: Panel KPSS test istatistiklerine ait kritik dejerier Bootstrap
kullanidavak 5000 yinelemeyle elde edilmistir.
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Panel A: Yapisal Kirtlma Tarihleri ve Bireysel KPSS Sinama Sonuglart

Bankalar| KPSS M Kirilma Kritik Degerler
DTA (Kiarilma | Tarihleri 90 95 99
Sayis1)
1 0.052 1 25 0.200 0.217 0.250
2 0.022 2 12,33 0.131 0.142 0.161
3 0.046 1 35 0.156 0.192 0.241
4 0.033 1 16 0.150 0.168 0.214
5 0.067 2 41,49 0.169 0.181 0.208
6 0.059 1 51 0.082 0.093 0.114
7 0.057 1 19 0.283 0.310 0.356
8 0.05 1 50 0.132 0.154 0.191
9 0.03 1 11 0.176 0.199 0.237
10 0.116 1 25 0.257 0.280 0.321
11 0.065 1 28 0.271 0.306 0.350
12 0.023 3 9,29.38 | 0.106 0.113 0.126
13 0.046 1 22 0.213 0.235 0.271
14 0.061 0 - 0.142 0.186 0.303
15 0.02 1 45 0.177 0.235 0.295
16 0.045 1 28 0.065 0.081 0.119
17 0.096 0 - 0.141 0.180 0.312
18 0.027 1 21 0.116 0.145 0.205
19 0.098 0 - 0.136 0.162 0.223
20 0.041 2 8,26 0.115 0.123 0.139
21 0.054 1 33 0.149 0.164 0.191
22 0.047 1 32 0.213 0.236 0.295
23 0.048 3 18,37,46| 0.079 0.087 0.107
24 0.041 2 31,33 0.131 0.145 0.172
25 0.029 2 21,33 0.095 0.104 0.126
26 0.05 1 48 0.232 0.254 0.304
27 0.086 0 - 0.139 0.198 0.394
Panel Birim K6k Simnamast
Model Test istatistigi Prob
Homojen 0.242 0.404
Heterojen 2.945 0.002
Panel Icin Kritik Degerler
90 95 99
Homojen 11.881 13.671 17.577
Heterojen 15.990 16.806 18.497

Not: Panel KPSS test istatistiklerine ait kritik dejerler Bootstrap
kullandarak 5000 yinelemeyle elde edilmistir.
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Panel A: Yapisal Kirilma Tarihleri ve Bireysel KPSS Sinama Sonuclari

Bankalar [KPSS M Kirilma Kritik Degerler
LTA (Kirtlma | Tarihleri 90 95 99
Sayisi)
1 0.099 1 12 0.087 | 0.108 | 0.154
2 0.051 1 34 0.076 | 0.107 | 0.164
3 0.039 2 8,27 0.081 | 0.103 | 0.159
4 0.037 1 43 0.069 | 0.092 | 0.143
5 0.023 4 8,17,2542 | 0.056 | 0.059 | 0.069
6 0.113 2 8,51 0.102 | 0.121 | 0.166
7 0.25 0 - 0.102 | 0.123 | 0.171
8 0.022 5 8,16,24,34,51| 0.048 | 0.076 | 0.133
9 0.111 1 45 0.089 | 0.109 | 0.163
10 0.103 1 8 0.090 | 0.110 | 0.153
11 0.103 1 36 0.081 | 0.107 | 0.157
12 0.045 3 10,29,51 0.075 | 0.080 | 0.092
13 0.05 1 8 0.076 | 0.099 | 0.155
14 0.146 4 8,24,36,51 | 0.108 | 0.114 | 0.127
15 0.024 4 14,24,32.47 | 0.059 | 0.064 | 0.080
16 0.014 3 8,19.41 0.067 | 0.080 | 0.117
17 0.022 3 15,2443 0.127 | 0.134 | 0.147
18 0.037 1 51 0.094 | 0.126 | 0.191
19 0.084 2 20,35 0.080 | 0.106 | 0.160
20 0.045 1 24 0.082 | 0.105 | 0.159
21 0.335 0 - 0.085 | 0.109 | 0.164
22 0.041 1 47 0.107 | 0.148 | 0.247
23 0.035 3 18,26,34 0.081 | 0.091 | 0.115
24 0.03 2 19,42 0.080 | 0.103 | 0.159
25 0.034 2 21,33 0.082 | 0.107 | 0.160
26 0.057 1 24 0.080 | 0.103 | 0.163
27 0.03 2 24.32 0.079 | 0.104 | 0.163
Panel Birim Kok Sinamast
Model Test istatistigi Prob
Homojen 12.435 0.000
Heterojen 10.242 0.000
Panel Icin Kritik Degerler
90 95 99
Homojen 5,853  [6.530 7.958
Heterojen 6.926 |7.715 9.326

Not: Panel KPSS test istatistiklerine ait kritik dejerler Bootstrap
kullandarak 5000 yinelemeyle elde edilmistin.
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Panel A: Yapisal Kirtlma Tarihleri ve Bireysel KPSS Sinama Sonuglari

Ririkalar | KPSS sxymma Kindhieri | Kritik Degerler
90 95 99
1 0.209 0 0.137 0.187 0.415
2 0.038 0 0.140 0.198 0.388
3 0.037 0 0.137 0.183 0.359
4 0.04 0 0.136 0.189 0.383
5 0.036 0 0.137 0.187 0.378
6 0.03 0 0.141 0.183 0.326
7 0.043 0 0.141 0.192 0.365
8 0.039 0 0.136 0.176 0.292
9 0.043 0 0.139 0.190 0.352
10 0.049 0 0.140 0.195 0.394
11 0.045 0 0.138 0.189 0.396
12 0.047 0 0.137 0.189 0.354
13 0.039 0 0.142 0.195 0.389
14 0.045 0 0.141 0.196 0.390
15 0.048 0 0.135 0.188 0.406
16 0.048 0 0.137 0.168 0.265
17 0.049 0 0.140 0.193 0.379
18 0.041 0 - 0.142 0.201 0.391
19 0.027 0 - 0.101 0.123 0.178
20 0.024 0 - 0.114 0.142 0.204
21 0.057 0 - 0.135 0.197 0.413
22 0.07 0 - 0.137 0.192 0.387
23 0.072 0 - 0.134 0.190 0.409
24 0.145 0 - 0.136 0.179 0.338
25 0.138 0 - 0.134 0.174 0.317
26 0.167 0 - 0.140 0.193 0.358
27 0.047 0 - 0.137 0.187 0.415
Panel Birim Kok Sinamasi
Model Test istatistigi Prob
Homojen 0.690 0.245
Heterojen -0.363 0.642
Panel Icin Kritik Degerler
90 95 99
Homojen 2486 [3.107 4.518
Heterojen 3.961 [4.648 5.998

Not: Panel KPSS test istatistiklerine ait kritik dejerier Bootstrap
kullamilarak 5000 yinelemeyle elde edilmistir.
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Panel A: Yapisal Kirilma Tarihleri ve Bireysel KPSS Sinama Sonuclari

Bankalar| KPSS M Kirilma Kritik Degerler
PGTA (Kirilma | Tarihleri 90 95 99
Sayisi)
1 0.121 0 - 0.287 0.474 1.119
2 0.138 2 15,19 0.593 0.913 2.112
3 0.148 2 4,8 0.237 0.383 0.971
4 0.145 1 23 | 0.565 0.880 1.828
5 0.090 0 - 1.039 2.462 4.584
6 0.234 0 - 0.559 0.924 2.050
7 0.087 0 - 0.617 0.951 2.421
8 0.059 0 - 0.518 0.919 2.115
9 0.261 1 22 0.376 0.564 1.023
10 0.066 0 - 0.733 1.203 2.638
11 0.965 1 4 0.311 0.503 1.055
12 0.149 2 13,17 0.598 0.912 1.981
13 0.066 0 - 0.421 0.743 1.743
14 0.038 1 21 0.452 0.648 1.447
15 0.080 0 - 1.265 2.381 4.736
16 0.255 1 23 0.409 0.615 1.267
17 0.137 2 12,16 0.524 0.705 1.293
18 0.914 1 5 0.351 0.530 0.964
19 0.055 0 - 0.566 0.871 1.927
20 0.058 0 - 0.645 1.121 2.815
21 0.114 0 - 0.520 0.949 2.396
22 0.139 2 11,15 0.584 0.896 1.906
23 1,236 1 4 0.367 0.590 1.425
24 0.068 0 - 0.817 1.513 3.429
25 0.059 0 - 0.935 1.716 3.064
26 0.058 0 - 0.540 0.872 2.095
27 0.116 2 10,14 0.534 0.728 1.398
Panel Birim Kok Sinamasi
Model Test istatistigi Prob
Homojen 4.849 0.000
Heterojen 24.926 0.000
Panel Icin Kritik Degerler
90 95 99
Homojen 7.182 8.710 12.203
Heterojen 46.252 54.346 75.846

Not: Panel KPSS test istatistiklerine ait kritik degerier Bootstrap
kullanidavak 5000 yinelemeyle elde edilmistir.
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Panel A: Yapisal Kirtlma Tarihleri ve Bireysel KPSS Sinama Sonuglart

Bankalar | KPSS M Kirilma |Kritik Degerler
LRAV (Kirilma 90 95 929
Sayis1) | Tarihleri
1 0.073 0 - 0.270 0.388 0.658
2 0.548 0 - 0.270 0.374 0.715
3 0.046 0 - 0.264 0.393 0.710
4 0.067 0 - 0275 | 0.399 | 0.727
5 0.161 0 - 0.269 0.382 0.674
6 0.055 0 - 0.279 | 0.402 | 0.696
7 0.603 0 - 0.278 0.394 0.649
8 0.040 0 - 0.281 | 0.390 | 0.699
9 0.437 0 - 0.274 0.394 0.657
10 0.178 0 - 0.272 0.388 0.732
11 0.044 0 - 0.276 0.396 0.710
12 0.502 0 - 0.273 0.396 0.703
13 0.159 0 - 0.275 0.413 0.711
14 0.229 0 - 0.283 0.395 0.739
15 0.172 0 - 0.263 0.384 0.698
16 0.046 0 - 0.263 0.384 0.709
17 0.305 0 - 0.274 0.382 0.710
18 0.085 0 - 0.262 0.393 0.708
19 0.152 0 - 0.263 0.387 0.740
0 o5 ] 0 "~ 10269 | 0392 | 0685
21 0.062 0 - 0.269 0.391 0.674
22 0.464 0 - 0.284 0.386 0.668
23 0.049 0 - 0.279 0.410 0.726
24 0.572 0 - 0.271 0.381 0.660
25 0.059 0 - 0.275 0.390 0.703
26 0.059 0 - 0.272 0.377 0.667
27 0.461 0 - 0.267 0.390 0.681
Panel Birim Kok Sinamasi
Model Test istatistigi Prob
Homojen 4.045 0,000
Heterojen 18.312 0,000
Panel Icin Kritik Degerler
90 95 99
Homojen 6.398 |[7.135 8.533
Heterojen 14.441 [16.419 20.868
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