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Geligimi boyunca finansal piyasalarda ihtiyag sahiplerinin fi-
nansman ihtiyacini kargilamak i¢in bir¢ok yontem kullanilmistir.
islamiyet’in gelmesi ve faizin yasaklanmasi ile insanlarin, pazarla-
rin, sehirlerin ve devletin finansman ihtiyacini kargilamak i¢in daha
once var olan yontemler, Islamiyet’e uygun hale getirilmistir. Ayni
zamanda yeni ve degisik faizsiz finansman yontemleri gelistirilmis-
tir. Giiniimiizde ise Islami finans kuruluslari, cagin finansal piya-
salarina uygun modern faizsiz finansman yontemleri gelistirmekte
ve kullanmaktadirlar.
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Islami finans yontemleri, geleneksel finans yontemlerinden
farkli olarak finansal bir faaliyet degil ticari bir yontemdir. Finans-
man, geleneksel finansin faiz prensibine degil kar pay: esasina da-
yanmaktadir. Islami finans yontemleri, finansman ihtiyacin1 gider-
mek isteyen Islami girisimcilerin ihtiyaglarini kargilamak igin farkh
tinansman tekniklerini igermektedir (Salah, 2011:10). Bu teknik-
lerin igerisinde para, sermaye olarak ya da gelir getirici bir arag
olarak goriilmemektedir. Para, ticari faaliyetlerin degerlenmesinde,
iretkenlikte ve toplumsal refahin artmasinda bir miibadele araci ve
bir Ol¢ii birimi olarak kabul edilmektedir.

Islami finans yontemlerinde finansman, yatirim, mal, hiz-
met veya duran varlik alimi i¢in saglanmaktadir. Parasal iglem-
ler, mal ya da hizmet kargilig1 yapilmakta ve higbir sekilde faiz
icermemektedir.

Islam hukukuna gore Islami finans yontemleri ile yapilacak bir
islemde, bireylerin uymasi gereken ve agagida belirtilen bazi temel
sartlar vardir (Ayub, 2007:135):

* Finansmana konu malin/hizmetin {icreti, kesin ve net
olmalidir.

* Ucret, taraflarca bilinmelidir.

e Mal/hizmet mevcut olmalidir.

¢ Malin/hizmetin sahipligi miimkiin olmalidir.

e Sahipligi ve riski saticida olmalidir.

¢ Malin/hizmetin bir degeri olmal ve kullanilabilir olmalidir.

e Malin/hizmetin teslimat1 fiziksel olarak yapilmali ve hitkmi
olmalidir.

Belirtilen bu sartlar yapilacak bir iglemin Islam hukuku agisin-
dan gegerli olmast i¢in zorunludur. Tslami Finans yontemleri, aga-
gidaki Sekil 1°de gosterilmistir.
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Sekil 1: Islami Finans Yontemleri

Kaynak: (Ciiriik, Akten, 2013:39)

Genel olarak Islami finans yontemleri, “ortaklik yontemi, tica-
ret yontemi, destek yontemi ve diger finansman yontemleri” (Cii-
riikk, Akten, 2013:39) seklinde bir ayirima tabi tutulmaktadir.

1. DESTEK YONTEMLERI

Islami finans yontemleri iginde yer alan destek yontemleri, kar-

sihikli yardimlagma ve dayanigma ilkesine dayanir. Dogrudan getiri

saglamayan ancak siirecin iglemesi amaciyla diger yontemlerle bir-

likte sistemde kullanilan destek uygulamalar teverruk, vekalet ve
karz-1 hasendir (Ciirtik, Akten, 2013:40).
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1.1. Teverruk

Teverruk, finansman ihtiyacinin kargilanmasi amaciyla bagvuru-
lan bir Islami finans destek yontemidir. Bu yontem, gok erken do-
nemlerden itibaren nakit ihtiyacini kargilamak fakat bunu yaparken
faizden de kaginmak isteyen Miisliiman bireylerin kullandiklar1 bir
uygulama olarak kargimiza ¢tkmaktadir (Sancar, 2019:171).

Giiniimiizde bir¢ok Islami finans kurulusu, miisterilerinin fi-
nansman ihtiyacini kargilamak igin teverruk yontemine bagvur-
maktadir. Teverruk, nakit ihtiyact olan bireylerin bu ihtiyaglarini
gidermek amaciyla taksitli almig olduklar1 bir malin, saticisindan
bagkasina pesin (Tiirkan, 2019:66) ve “daha ucuza satma iglemi”
(Hammad, 2008:153) seklinde tanimlanmaktadir. Teverruk, “ters
murabaha” (Yanpar, 2014:172) yani “kredi kullandirmak {ize-
re bir mali pesin alip vadeli satma uygulamasinin tersi” (Battal,
2012:194) seklinde uygulanmaktadir. Farkli gekillerde tanimlansa
ve uygulansa da teverruk, oziinde finansal ihtiyacin kargilanmasi
icin kullanilan bir Tslami finans yontemidir. Bireyin bir varlik veya
miilk gostermeden borg para almasidir (Alrifar, 2017:201).

Teverruk yonteminde bireyin amact herhangi bir maldan fayda-
lanmak degildir.

Islam hukukunda bireylerin taksitli aldiklar1 bir mal, dogrudan
veya dolayh bir gekilde ayni kigiye satmasi “iyne” olarak degerlen-
dirmekte ve caiz goriilmemektedir. Tslam hukukuna gére taksitli
alinan bir mal mutlaka saticisindan bagkasina satilmalidir.

Gelisen Islami finans piyasalarinda finansman ihtiyacimin kar-
silanmasi igin degisik teverruk yontemleri gelistirilmigtir. Bu bag-
lamda, bireysel, organize ve ters (Samar, 2019:312) olmak iizere
ti¢ tiir teverruktan bahsedilebilir:

Bireysel Teverruk: Fikhi teverruk ya da ferdi teverruk olarak
da isimlendirilmektedir. Acil nakit ihtiyacin kargilanmasi veya mev-
cut bir borcun kapatilmast amaciyla bagvurulan bir yontemdir. Tak-
sitli alinan bir malin saticisindan bagkasina pegin olarak ve daha dii-



Islami Finans Yontemleri | 221

siik fiyata satilmasidir. Bireysel teverruk yonteminde bireyin amaci,
taksitli aldig1 mali pesin satarak finansman elde etmektir. Teverruk
yonteminde taraflar bagimsiz ve birbirinden habersizdir.

Organize Teverruk: Banka teverruku seklinde de isimlendiri-
len organize teverruk, satici ile nakit talebinde bulunan taraf ara-
sinda anlagmali olarak yapilan bir nakit elde etme yontemidir (Sa-
mar, 2019:313). Organize teverruk yonteminde teverruk iglemi,
organize olmusg yapilar aracihgiyla ger¢eklestirilir. Organize olmug
bu yapilar genellikle bankalardir. Tslem akis siireci kisaca su sekil-
dedir. Oncelikle birey, teverruk iglemi igin bankaya talepte bulunur.
Bankanin uygun gormesi halinde 6n anlagma yapilir. Banka, 6n
anlagmada belirtilen mali piyasadan satin alir ve belirli bir kar ek-
lenerek bireye vadeli olarak satar. Bu islemden sonra bireyin vekili
sifatiyla banka, ayni mal piyasada pesin bir gekilde satarak nakde
gevirir ve bireyin hesabina aktarir. Yapilan bu iglemler sonucunda
hem bireyin finansman ihtiyacini kargilanmig olur hem de banka
kér elde etmis olur.

Organize teverruk yonteminde birey ve organize yapi anlag-
malidir. Amag bireyin finansman saglamasi, organize yapinin ise
kar elde etmesidir. Genelde ortada tam bir ticaret olmaz (Sancar,
2019:175).

Ters teverruk: Emtia murabahasi olarak da isimlendirilen ters
teverruk, finans kuruluglarinin “kendi finansman ihtiyacini gi-
dermek ya da kendisi veya miigterisinin elindeki fazla likiditesini
degerlendirmek amaciyla” (Cakir, 2018:136) bagvurduklar: bir fi-
nansman yontemidir. Bireysel teverruk ve organize teverruk yonte-
minde bireyin amaci, finansman elde etmektir. Ters teverruk yonte-
minde ise bireyin amaci, yatirim yaparak kar elde etmektir. Finans
kurulugunun amaci ise kendi finansman ihtiyacinmi kargilamaktir.
Ters teverruk yonteminde siire¢ kisaca gu sekilde isletilmektedir.
Finans kurulugu, yatirrmer adina piyasadan pesin olarak mal satin
alir. Yatirrmcinin vekaletini alarak, piyasadan satin aldigi mal va-
deli bir sekilde kendisine satar. Daha sonra vadeli bir sekilde aldig:
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mal1 piyasada pegin fiyata satarak, aldigi mali nakde gevirmis olur.
Yapilan bu ters tevveruk islemi sonucunda finans kurulugu finans-
man ihtiyacini giderirken yatirimer da kir elde etmis olur.

Ulkemizde, yukarida anlatilan {i¢ tiir teverruk yonteminden
organize teverruk yonteminin daha ¢ok kullanildigy bilinmektedir.
Ancak iilkemizde uygulanigi konusunda yaganan mesruiyet tartis-
malar1 nedeniyle sistemde yogun olarak yer bulmadig goriilmek-
tedir (Ciirtik, Akten, 2013:43). Ciinkii Islam Alimleri, giiniimiizde
uygulanan organize ve ters teverruk yontemlerinin faiz giiphesi
barindirdiklarini ve Islam’in ilk doneminde uygulanan teverruk
yonteminden farkli olduklarini savunmaktadirlar. Bu nedenle bi-
reysel teverruk yontemini caiz goriirlerken diger teverruk yontem-
lerini caiz gormemektedirler. Bazi Islam alimleri ise organize ve
ters teverruk yontemlerinin “Kisith sartlar altinda, daha 6nceden
belirlenmig mecburi durumlarda (miigterinin borcunu 6deyemeye-
rek hacze diigme noktasina gelmesi gibi) uygulanabilecegini belirt-
mektedirler” (Sancar, 2019:172).

1.2. Karz-1 Hasen

Destek yontemlerinden biri olan karz-1 hasen, Kur’an-1 Kerim’de
agikga tesvik edilen yardimlagmaya dayali bir Islami finans yontem-
dir. Giizel borg veya faizsiz bor¢ anlamina gelen karz-1 hasen, terim
olarak “geri 6denmek tizere verilen mal veya bor¢ verme” (Apay-
din, 2001:520) anlamina gelmektedir. Islami finans sisteminde ise
yardim kredisi geklinde degerlendirilmektedir. Katilimcilarin dini
veya ahlaki inanglarina dayanan, kredi donemi boyunca sadece ana-
paranin geri 6denmesi gerektigi faizsiz bir kredi (Izadyar, Amir ve
Ragnath, 2014:199) seklinde tanimlanmaktadir.

Karz-1 hasen yontemi ile yapilan yardim, nakdi (parasal) olabi-
lecegi gibi ayni de (tiiketilebilen mallar) olabilmektedir. Tslam dini-
ne gore haram ve megru olmayan seyler igin karz-1 hasen yontemi
kullanilamaz. Borg alan kigi sadece aldig1 miktar: veya tutar1 kadar
geri 6demekle yiikiimliidiir” (Shanmugan ve Zahari, 2009:20).
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Bununla birlikte baglangigta sart kogulmadan bor¢ alan kigi kendi
rizasiyla aldig1 malin daha iyisini ve kalitelisini veya aldig1 miktar-
dan daha fazlasin geri 6deyebilir. Diger bir ifade ile “Borg alan
kigi, borcunu aldigindan daha tstiin bir sekilde 6deyebilir” (Ebu
Davud, 2014:78 ).

Karz-1 hasen yonteminde borglu ile alacakli arasinda bir vade
belirlenebilir. Ancak bu vade baglayic1 degildir. Alacakli vadeden
once alacagini isteyebilecegi gibi borglu da vadeden 6nce borcu-
nu 6deyebilir. Odeme zamaninin uzatilmast hilinde herhangi bir
fazlalik ya da tazminat istenemez (Igbal ve Mirakhor, 2011:ix).
Borglu aldig1 paray1 veya mali kaybetse de geri 6demek zorundadir.

Karz-1 hasen, “Allah’in rizasin1 kazanmay1 ve toplumsal fayday1
saglamay1 amaglayan” (Erdem ve Tatli, 2020:33) bir yardimlagma
iligkisidir. Karz-1 hasen, insanlarin haram kabul edilen yanhs yol-
larla (faiz gibi) finansman elde etmesini engellemektedir. Insanlara
ve topluma hem sosyal hem de ekonomik faydalar saglamaktadir.
Karz-1 hasenin giizel ve faydali fonksiyonlar1 olmasmna ragmen
giiniimiiz finans sisteminde pek uygulama alani buldugu soyle-
nemez. Ciinkii kimse elindeki paray1 bagkasina uzun siireli borg
olarak vermek istemez. Bundan dolay1 da giiniimiizde karz-1 hasen
yonteminin, istisna bir uygulama olarak birkag¢ giinliik vadelerle
gergeklestirildigi soylenebilir (Ciiriik, Akten, 2013:47). Bu yon-
tem daha ¢ok miisterilerinin geciktirilen taksitlerinin 6denmesine
destek olmak amaciyla katilim bankalar1 ve tasarruf finansman gir-
ketleri tarafindan kullanilmaktadir.

1.3. Vekalet

Islami finans sisteminde destek yontemleri iginde yer alan
vekalet, fon toplama ve yonetme yontemi olarak kullanilmaktadir.
Vekalet, elinde parasi olan bir bireyin kendi adina yatirim yapilmasi
amactyla bagka bir kistyi, kurumu veya kurulusu vekil tayin etme-
sini ifade eder. Literatiirde, “caiz olarak bilinen, bir birikim konu-
sunda bir gahsin kendisi yerine diger bir kimseyi vekil tayin etmesi”
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(Dondiiren, 1993:546) anlamina gelmektedir. Ayrica Mecellede*
vekalet (Md. 1449), “bir kimse isini bagkasina tefviz etmek ve o
iste onu kendi yerine ikame eylemektir” seklinde tarif edilmistir.

Vekalette 15 tevdi edilen kigiye vekil, isi tevdi edene miivekkil,
vekil kilma igine tevkil denir.

Vekilet, genel vekalet ve 6zel veklet seklinde ikiye ayrilir. Ozel
vekalet, vekilin sadece bir ig igin yetkili kilindig1 ve yapilacak igin
biitiin ozeliklerinin vekalette tek tek belirtildigi vekalet seklidir.
Mesela vekilin tek bir mali ya da hizmeti satin almasi ya da satmasi
hususunda yetkili kilinmasi 6zel vekalet olarak gosterilebilir (Tanri-
verdi, 1998:56). Genel vekilet ise vekilin miivekkil adina her tiirlii
tasarrufa sahip oldugu vekalettir. Genel vekalet verilmesi halinde
anlagmazlik yaganmamast igin vekalette yapilacak igin/islerin niteli-
ginin belirtilmesi gerekir.

Islam dinine gore yasaklanan mallarin ve hizmetlerin iiretilme-
si, pazarlanmasi, alinip satilmasi, faiz barindiran iglerin yapilmasi,
gasp ve hirsizlik gibi yasak eylemlerin yerine getirilmesi igin vekalet
verilemez.

Vekalet ticreti 6denebilir. Vekalet ticreti belirli tutar veya oran
seklinde olabilir. Mecelle’ye gore (Md. 1467), sozlesme yapildig:
sirada ticret sart kogulmugsa veya meslegi geregi vekil, ticretle ig
goriiyorsa ticrete hak kazanir. Ancak vekalet ticreti bagtan kararlas-
tirilmalidir. Vekil, vekalette aksi bir gart kogulmamugsa kasit, kusur
thmal veya s6zlesme maddelerine uymama gibi nedenlerden dolay1
meydana gelen zararlardan sorumludur.

Vekilet, belirli siireli olabilecegi gibi siiresiz de olabilir. Vekalet,
kargilikli anlagma, tek tarafl fesih, yiikiimliiliigiin yerine getirilme-

4 Mecelle: Asil adi, Mecelle-i Ahkdm-i Adliye olan eser Osmanl Devleti zamanin-
da, 1869— 1876 yillar1 arasinda Ahmet Cevdet Paga bagkanhigindaki 14 kisilik bir
ilmi heyet tarafindan, Hanefi mezhebine gore boliim boliim hazirlanarak kabul
edilen, Islam diinyasinin ilk ve en 6nemli medeni kanunudur.
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si, vekalete konu isin ortadan kalkmasi, taraflardan birinin oliimii
ve taraflardan birinin ehliyet kayb1 gibi nedenlerle sona erer.

Vekilet, giiniimiizde agirlikli olarak yatirim hizmetlerinde kulla-
nilan ve uzmanlik ticreti igeren bir ¢esit acentelik sozlesmesi haline
gelmistir. Ozelikle akreditif, fon yonetimi, menkul kiymetlestirme,
Odemelerin yapilmasi veya alacaklarin toplanmasi gibi faaliyetlerde
kullanilmaktadir. Ancak, giiniimiiz finansal iglemlerinin gergekles-
tirilmesini kolaylagtirmakla birlikte kendisi dogrudan bir ticaret ve
ortaklik modeli degildir (Ciiriik, Akten, 2013:48).

Vekélet, Islami finans kuruluglar1 tarafindan murabaha, selem,
istisna, icare, azalan musgaraka gibi hemen hemen tiim Islami fi-
nans yontemlerinde kullanilmaktadir. Islami finans kuruluslari fi-
nans yontemlerinde birey adina iglem yapmak igin vekalet sozles-
mesi diizenlemektedirler. Vekélet sozlesmesinde, miisteri elindeki
tasarrufu finans kuruluguna teslim etmekte; finans kurulusu ise bir
yatirrm uzmamn gibi ilgili tasarrufu degerlendirmektedir (Aktepe,
2013:104-105). Vekalet yonteminde birey, yatirimcr olarak finans
kurulusuna bir vekalet vererek finans kurulugunu bireysel fonlari-
nin yonetimi konusunda yetkili kilmaktadir. Finans kurulugu, fon
yonetiminden dogan tiim kéri/zarar1 yatirimciya havale etmekte ve
yapilan igin bagarili sonuglanip sonuglanmadigina bakmaksizin ver-
digi hizmet kargilig1 sabit bir ticret talep etmektedir.

Tasarruf sahiplerinin birikimlerinin belirli bir sozlesme gcer-
cevesinde finansal bir kurum tarafindan onlarin adina isletilme-
si olarak bilinen vekalet yontemi, birgok iilkede yaygin olmasina
ragmen Tiirkiye’de pek kullamilmamaktadir (Oztiirk ve Yumusak,
2020:19).

2. TICARET YONTEMI

Ticaret yontemi daha gok ticari hayatta ve alim-satim geklin-
de uygulanmaktadir. Bu yontemde marjli satig ile ilgili olarak
murabaha, kiralama ile ilgili olarak da icara yontemlerinin yaygin
olarak kullanim alanmi buldugu goriilmektedir (Tiirker, 2010:6).
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Istisna daha ¢ok eser sozlesmelerinde, selem ise tarim alaninda
kullanilmaktadir.

2.1. Murabaha

Bir ticaret yontemi olan murabaha, Islami finans sisteminde en
sik kullanilan yontemlerden biridir. TDK giincel Tiirkge sozliigiin-
de “Bir malin alig fiyat1 veya maliyeti tizerine belirli bir kir kona-
rak satilmasi” olarak tanimlanmigtir. Islami finans sistemine gore
murabaha yontemi, bir malin alig fiyat1 veya maliyeti belirtilerek
belirli miktarda ya da oranda kar eklenerek satilmasidir. Murabaha
yonteminde dikkat edilmesi gereken husus ise malin alig fiyatinin
ya da maliyetinin ve ne kadar kir eklenerek satildiginin alicrya bil-
dirilmesidir. Alicinin malin alig fiyatini ya da maliyetini ve kar ora-
nint bilmest sarttir.

Islamiyet’in ilk yillarindan itibaren kullanilan klasik murabaha
yontemi ile giiniimiizde kullanilan ¢agdag murabaha yontemi bir-
birinden oldukea farklidir. Klasik murabaha yontemi, almnan bir
malin {izerine belirli bir kar eklenerek satilmasi tizerine yapilan bir
akittir. Cagdag murabaha yontemi ise “Miisterinin finans kurumu-
na miiracaat ederek daha once belirledigi bir mali satin almasini
ve belirli bir kar ekleyerek kendisine satmasi talebi tizerine yapilan
bir akittir” (Bayindir, 2005:78). Cagdas murabaha yontemi, her
ne kadar klasik murabaha yonteminden farkli olsa da giiniimiiz-
de Tslami finans sisteminin en 6nemli ve en etkin finans saglama
yontemlerinden biridir. Nakit sikintist i¢inde olanlarin bir mali va-
deli almak igin finans kurumuna bagvurdugu, finans kurumunun
tedarik¢iden aldigi mali 6nceden belirlenen kar orani eklenerek
talep edene vadeli sattig1 finansal bir iglemdir. Cagdag murabaha
yontemi, fikhi agidan vadeli satima 6rnek olarak gosterilmektedir
(Ttrkan, 2019:60).

(Cagdag murabaha yonteminde alt1 sézlesmenin kombinasyonu
s0z konusudur. Bunlar:
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¢ On bagvuruda finans kurumu ile alict arasinda yapilan vaat
sozlesmesi,

* Soziin yerine getirilmemesi ihtimaline kargi alicidan alinan
giivence bedeli,

* Finans kurumu ile tedarikgi arasinda yapilan satig sozlesmesi,
* Finans kurumu ile alic1 arasinda yapilan satig sozlegmesi,
* Ala ile finans kurumu arasinda yapilan vekalet sozlegmesi,

* Finans kurumu tarafindan borcu giivence altina almak igin
alicidan alinan teminat (rehin/ipotek) seklinde siralanabilir.

Tiirkiye’deki Islami finans kuruluglari, yukarida siralanan soz-
lesmelerin hemen hemen hepsini kullanmaktadirlar.

Islam hukukuna gére iginde faiz barindirmayan, yasaklanmayan
ve helal kabul edilen her tiirlii mal/varlik, murabaha yontemine
konu edilebilir. Gergekte var olmayan seyler, parasal olmayan var-
liklar, kiginin zaten sahip oldugu varliklar, kamuya zararli mallar,
bor¢ niteligindeki vergi, ceza, harg, vize ticreti murabaha yonte-
mine konu edilemezler. igki, sigara, domuz eti, miistehcen yayin,
kumarhane malzemeleri, putlar, batil din sembolleri, sadece haram
isler icin kullanilan iiriinler, d6viz ve altinin taksitle satimu, Islam’a
uygun olmayan varhklar (Aktepe, 2010:98-101) igin murabaha
yontemi kullanilamamaktadir.

2.2. Selem

Selem, Islami finans sisteminde kullanilan ticaret yontemlerin-
den biridir. Ozelikle tarimsal {iretim isiyle ugrasan insanlarin fi-
nansman ihtiyacinin kargilanmasi amaciyla yapilan bir tiir vadeli
satig iglemidir. Sozliikte “teslim etmek, teslim olmak, pesin bedelle
vadeli mahsul almak” gibi anlamlara gelmektedir. Fikihta ise “ni-
telikleri belirlenen vadeli malin pegin bedelle satim1” geklinde ifade
edilmektedir (Aybakan, 2009:402). Tanimdan da anlagilacag; tize-
re selem, pesin para ile vadeli mali miibadele etmektir. Para pegin
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verilir, mal ise en az bir ay sonra teslim edilir. Bir aydan az bir vade
ile yapilan satiglar pesin sayilir (Akdemir, 2018:98).

Selem, taksitli bir satigin tersi olarak da diigiiniilebilir. Nasil
ki taksitli bir satigta malin teslimi pegin yapilmakta ve para vade-
li 6denmekteyse selemde de para pesin 6denmekte, malin teslimi
vadeli yapilmaktadir. Her ikisinin vadeli olmast, Islam hukuku ag1-
sindan gegerli degildir. Islam hukukgularinin vadeli mali vadeli be-
delle alip satmay ittifakla caiz gormedikleri kaydedilmigtir (EI-A-
zimabadi, 1995:148).

Selem yonteminde, malin vasiflar1 (cinsi, niteligi, miktart) tam
olarak bilinmeli ve zimmete konu olabilecek standart (misli) gey-
ler olmalidir. Malin teslim tarihi, baglangicta kararlagtiriimalidir.
Tarimsal mallarin teslim tarihi, hasat donemi géz Oniine alinarak
belirlenmelidir. Teslim tarihinde satici, seleme konu mala sahip de-
gilse mali piyasadan satin alarak alictya teslim etmek zorundadir.

Selem yonteminde heniiz tiretilmeyen bir geyin satig1 s6z konu-
sudur. Islam hukuku iiretilmeyen bir seyin satigin uygun gérmez
ve boyle bir satigt mesru olarak kabul etmez. Ancak toplumsal bir
ihtiya¢ olmasi nedeniyle iiretilmeyen bir seyin satigini, istisna ve se-
lem igin uygun gormiigtiir. Bunun nedeni ise giftgi, esnaf, sanatkar
gibi reticiler, iiretim yapabilmek igin finansmana ihtiya¢ duyarlar.
Thtiyag duyduklar1 finansmant ise her zaman saglayamazlar. Dola-
yisiyla Islam hukuku, iiretimin devam etmesi igin istisna ve selem
yontemini megru olarak gormiistiir.

Klasik selem yontemi, bir alict ve bir saticidan olusan tek bir
form niteligindedir. Giiniimiiz Islam finansgilart ise farkl bir form-
da yeni bir selem yontemi geligtirmiglerdir. Alt selem veya paralel
selem olarak adlandirilan bu yeni yontem, “selem akdine alict ve
satict arasindaki bir de aracinin bulundugu tig taraftan olugan” (Er-
dem ve Tatli, 2020:27) bir form seklindedir. Bu yeni yontem, tire-
tici destek finansmani niteligine gelerek selemin tiretim sektoriinde
daha ¢ok kullanilmasini saglamugtir.
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Alt selem yonteminde alict ile satici arasinda aract olan taraf,
genellikle Tslami finans kurulugudur. Islami finans kurulusunun
alt selemde iki rolii bulunmaktadir. Bir yandan satict konumunda
olup diger yandan bagka birisiyle yapacag sozlesmede ilk sozles-
medeki malin 6zelliklerini tagtyan mallarin satin alinmasi i¢in alict
konumundadir (Akbulak ve Ozgiig, 2004:74). Islami finans ku-
rulugu, finansmana ihtiyact olan saticidan selem yontemi ile mal
satin almaktadir. Satin aldigr mal alt selem yontemi ile bagkasina
satmaktadir. Alm ve satim arasindaki fark ise Islami finans kuru-
lusunun karidir. Alt selemde dikkat edilmesi gereken hususlar ise
su sekildedir:

* Yapilan iki selem birbirinden bagimsiz olmalidir.
* Malin parasi pesin 6denmelidir.

e Mal vadeli teslim edilmelidir.

* Malin teslim tarihi, ilk yapilan selemdeki malin teslim
tarihinden sonra olmalidir.

Faiz ve selem arasindaki farklar, agsagidaki Tablo 1’de verilmigtir.

Tablo 1: Faiz ve Selem Avaswmdaki Farklar

PARAMETRELER |FAIZ SELEM

. . Mal Pegin - Odeme Odeme Pegin - Mal
Akt gekli Vadeli § Vadeli §
Kriter Pozitif Fark Negatif Fark
Fiyat Dengesi Arttirir Diigtirtir
Uretim Diiger Artar
Tiiketim Veresiye ile Artar Tasarruf ile geciktirir
Nakit Kiilfeti Cogalir Azalir
Belge Nakit Senedi (para) Mal Senedi (Semen)
Kargilik Karsiliksiz Para Karsilikli Para
Hesaplama (Fizibilite) | Miispet Faiz Farki Mentfi Faiz Farki
Fiyatlar/Enflasyon Pahalilik Ucuzluk
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Kaynak: (Akdemir, 2018:95)

Islam alimleri, selem yonteminde malin fiyatinda yapilacak bir
indirimin faiz olup olmadigi konusunda ihtilaf hilindedir. Islam
hukukunda bir fazlahigin faiz mi yoksa selem mi oldugu geg tes-
lim edilen geyin niteligine bakilarak karar verilmektedir. Geg teslim
edilen sey 6deme ise alinacak fazlalik faiz olarak degerlendirilmekte
ve megru olarak goriilmemektedir. Malin geg teslim edilecek olma-
sindan dolay1 malin fiyatinda yapilan indirime veya mal fazlaligina
selem denilmekte ve megru olarak goriilmektedir. Kisaca faiz, 6nce
mal teslim edip paranin ge¢ alinmasindan dolay: bedele ilave edi-
len fark iken selem ise paranin 6nce verilip malin ge¢ alinmasindan
dolay1 bedelde yapilan indirimdir. Selemde fark veya menfi faiz
megru (Akdemir, 2018:94) olarak goriilmektedir.

2.3. Istisna

Istisna, Islami finans sisteminde finansman ihtiyacinin kargilan-
mas1 igin kullanilan bir diger ticaret yontemidir. Vadeli bir bedel
mukabilinde bir malin yapilip ya da temin edilip teslim edilmesi-
dir (Aktepe, 2010:69). Diger bir ifade ile malin imali veya ingas1
igin treticiye siparig verilmesi ve alim-satim igin taahhiitte bulu-
nulmasidir. Fikihta, “kisinin belli bir ticret kargiiginda nitelikleri/
ozellikleri 6nceden belirlenmig bir eseri imal etmesi igin yapilan
sozlesme” (Aktan, 2001:393) seklinde ifade edilmektedir.

Islam hukukunda istisna yonteminin dayanagin siinnet ve icma
olugturmaktadir. Hz. Peygamber (s.a.v.) siparig suretiyle Mescid-i
Nebevi i¢in bir minber, kendisi i¢in de ayni zamanda imza ve mii-
hiir vazifesi gorecek bir yiiziik yaptirmustir (Ciydem, 2019:59).

Istisna yontemi, genellikle el emegi yogun olan standart dist
mallarin siparig edilmesinde bagvurulan bir yontemdir. Ayakkabi
imalati, deri tiriinlerinin islenmesi ve imalati, mobilya gibi maran-
gozluk islerinin yapilmasi ve benzeri 6zel ihtiyaglarin kargilanmasi
i¢in kullanilmaktadir. Giinlimiizde istisna yontemi, benzeri 6zel
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ihtiyaglarin kargilanmasi ile birlikte “biiyiik alt yap: ve de endiist-
riyel projelerin (gemi yapimi, ugak, vs.) finansmaninda” (Zuhayli,
2003:267) ve “imal edilen mallarin, ingaat ve alt yap1 projelerin
finansmaninda” (Chong ve Liu, 2009:129) da kullaniimaktadir.

Istisna yontemi, sadece maddi varliklarin iiretilmesi igin degil
maddi olmayan varliklarin iiretilmesi igin kullanilmaktadir. Bir ki-
tabin yazilmasi, bir tablonun yapilmasi gibi 6nceden var olmayan
ancak emek ile maddi bir varliga doniisen siparisler i¢in de istisna
yontemine bagvurulmaktadir.

Istisna yonteminde kullamilan sézlesme, ii¢ unsurdan olugmak-
tadir. Bu unsurlar; eser meydana getirme ve teslim etme, bedel
Odeme ve taraflarin anlagmasidir. Eser meydana getirme; imal ha-
ricinde onarim, degistirme, bozma, yitkma seklindeki faaliyetleri de
kapsar (Ciydem, 2019:59).

Istisna yontemi, Islami finans ilkelerine uygun sekilde yapil-
malidir. Taraflarin herhangi bir anlasmazhiga diismemeleri igin Is-
lam hukukunda alim ve satim igin getirilen sartlar, istisna igin de
gegerlidir. Ayrica istisna yontemi, agagidaki sartlarin varhigini da
gerektirir.

* Alm satima konu malin cinsi, niteligi, miktari, teslim yeri
ve zamant, 6deme gekli gibi hususlar onceden kararlagtirilir.

* Malin {iretimi satict (iretici) tarafindan yapilacag:
kararlagtirlmamugsa, satici (Gretici) mahn tiretimini bizzat
kendisi yapmayabilir, bagkasina yaptirabilir.

¢ Odeme pesin olabilecegi gibi vadeli olarak da yapilabilir.

* Fiyat bir kez belirlendikten sonra tek tarafli olarak
degistirilemez. Ancak iiretimde kullanilan girdi fiyatlarinin
degismesi, {iiretim igin harcanan zamanmn O6ngoriilen
zamandan ¢ok daha fazla olmasi gibi olaganiistii durumlarda
kargihiklt anlagilarak fiyat giincellenebilir.
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e Imal edilen mal, kararlagtirilan 6zelliklere uygun ise alicinin
siparig ettigi mali reddetme hakki yoktur.

Istisna; seleme benzer bir alim satm islemi olmakla birlikte,
akdin konusunu olugturan malin inga ya da imal edilmeye dayali
olmasi ve yapilacak olan 6demenin avans gibi 6nceden yapilmasi-
nin sart olmamasi agilarindan selemden farklidir (Tok, 2009:12).

Istisna, seleme gore daha 6zel mallarin iiretilmesinde kullanil-
maktadir. Tstisna sozlesmeleri belirli bir malin {iretimi (mobilya,
ucak) igin yapilirken selem sozlesmeleri ise daha genel veya do-
gada tretilen mallar (piring, nohut) i¢in yapilmaktadir (Usmani,
2002:89).

Klasik istisna yontemi, bir alict ve bir saticidan olugmaktadir.
Giiniimiiz Islam finanscilar1 ise farkli bir formda yeni bir istisna
yontemi gelistirmiglerdir. Alt istisna veya paralel istisna olarak ad-
landirilan bu yeni yontemde bir alici, bir satict ve araci olarak fi-
nans kurulugu yer alir. Saticidan bir malin tiretilmesini ya da inga
edilmesini isteyen ancak yeterli finansmani olmayan alicinin finans
kuruluguna bagvurmasi ve finans kurulugunun da bagvuruyu kabul
etmesi ile baglatilir. Alt istisna yontemi, iki istisna sozlesmesinin
birlestirilmesi ile gerceklestirilir. Oncelikle finans kurulusu ile malt
alacak olan ya da inga edilmesini isteyen taraf arasinda bir sozlegsme
yapilir. Daha sonra finans kurulugu ile mal {iretecek ya da inga
edecek olan taraf arasinda malin {iretilmesi ya da inga edilmesi ko-
nusunda bir sozlesme yapilir. Yapilan sozlesmelerden sonra finans
kurulugu, “riinleri pesin 6der, tizerine kar pay1 koyarak tirtinii alan
tarafa taksitle satar (Altag, 2008:22). Nihayetinde alt istisna yon-
temi ile yeterli finansmani olmayan alici, ihtiyag duydugu {iriine
kavugmug olur.

2.4. Icare

Islami finans sisteminde kullanilan ve ticaret yontemlerinden
bir olan icare, terim olarak “kira, kiraya verme, kiralik” (Yalgin,
1999:23) anlamlarina gelmektedir. Islam hukukunda ise “cinsle-
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ri ve miktarlar1 belli olan bir menfaati belli bir bedel karsiiginda
satmak ve siiresi sona erince ya o menfaati geri almak veya icareyi
yenilemek” (Zuhayli, 1994:21) seklinde tanimlanmaktadr.

Icare, kargihkl rizaya dayanan ve bir bedel karsiligi menfaat
saglayan iki tarafi baglayici “orta ve uzun vadeli” (Tiirker, 2010:8)
ticari bir i akdidir. Menkul ve gayrimenkul degerlerin finansma-
ninda kullanilabilecegi gibi yiiksek teknolojiye sahip olmak ama-
ciyla da kullanilabilmektedir (Ozsoy, 1997:151).

Icare, hem “bir varhgin kullanim/yararlanma haklarmnimn kira-
lanmas1” (Yanpar, 2014:99) hem de bedensel ¢aliymanin kiralan-
mast igin kullanilmaktadir. Islami finans sisteminde ise daha gok
bir varhigin kullanim/yararlanma haklarinin kiralanmasi anlaminda
kullanilmaktadir. Icareye konu olan sey, Islam hukukuna gore helal
ve megru olmalidir. Tcarenin konusu malin kendisi degil, o maldan
istifade edilmesidir (Dargin, 2007:32). Istifade edilmesi tiiketimi-
ne bagl olan yiyecek ve para gibi seyler icareye konu olamazlar.
Icarede iicret, 6nceden kararlagtirilmalidir. Siirenin 6nceden karar-
lagtirilmast zorunlu degildir. Siire kararlagtirilmamis ise baglangig
ve bitis tarihleri 6rfe ve adete gore belirlenir. Ornegin ekinlerin
hasat mevsimi, orfe gore siire olarak kabul edilir.

Geleneksel finansal kiralamada mala gelen zararin kasith ya da
kasitsiz olmas1 durumu arasinda bir fark gozetilmez. Kiralayan ta-
raf, mala zarar gelmesi durumunda zarardan sorumludur ve zarari
kargilamak zorundadir. Tcarede ise bu iki durum birbirinden fark-
Ii olarak degerlendirilmektedir (Obaidullah, 2005:89). Kiralayan
taraf mala kasith olarak zarar vermis ise zarardan sorumludur ve
zarar1 kargilamak zorundadir. Bilingli olarak zarar vermemis ise
meydana gelecek zarardan sorumlu degildir ve zarar1 kargilamak
zorunda degildir. Bu iki durum, icareyi geleneksel finansal kirala-
madan ayran bir 6zelliktir.

Giiniimiiz Islami finans sisteminde icare, operasyonel (normal)
icare ve miilkiyetin devri ile sonuglanan icare olmak tizere iki farkl
yontem seklinde uygulanmaktadir.
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Operasyonel (normal) icare geklinde isimlendirilen ilk yontem-
de “finans kurulugu, miigterisinin istedigi mali satin alir ve tizerine
belirli bir kar pay1 koyarak miisteriye sozlesmede agikga belirtilen
ticret ile kiraya verir” (Ergiiven, 2021:36). Kiralayan, mali ema-
net olarak alir. Malin miilkiyeti finans kurulugunda kalmaya devam
eder. Mahn sigorta ve bakim masraflar1 finans kurulugu tarafindan
karsilanir.

Miilkiyetin devri (icare sonrasi alig) ile sonuglanan ikinci yon-
temde, miisterinin istedigi mal, finans kurulusu tarafindan alimr
ve anlagilan bedel ve vade iizerinden miisteriye kiralanir. Vade biti-
minde finans kurulugu kiralanan mali miisteriye satar. Vade siiresi
boyunca miisterinin 6demelerinde bir gecikme yaganmus ise finans
kurulugu “vade sonunda mali o miigteriye satmaktan vazgegebilir”
(Shanmugan ve Zahari, 2009:32). Miilkiyetin devri ile sonuglanan
icare yontemi, geleneksel finans sisteminde kullanilan finansal ki-
ralama yontemine benzemektedir. Malin miilkiyeti, dogrudan satis
yerine, kiralama stiresi sonunda aliciya geger (Uzunoglu,1998:11).

Islam Alimleri, operasyonel icare yontemini mesru gormekte-
dirler. Ancak miilkiyetin devri ile sonuglanan icare yonteminde ki-
ralama ve sati tek bir sdzlesme ile yapildigi igin Islam Alimleri, bu
islemi “sarth satim” (Samar, 2019:204) olarak degerlendirmekte-
dirler. Dolayisiyla megrulugu konusunda ihtilaf halindedirler.

3. ORTAKLIK YONTEMI

Finansal piyasalarda ortakhik yontemi, kr-zarar ortaklig, tica-
ret yontemi ise marjli satig adiyla bilinmektedir. Mudaraba ve mu-
saraka yontemleri, kar-zarar ortakhigi seklinde uygulanmaktadir.
Sermaye-emek ve sermaye-sermaye seklinde olugturulmaktadir.

3.1. Mudaraba

Mudaraba, “bir tarafin sermayedar olarak sermayeyi (para), di-
ger tarafin ise girisimci (mudarip) olarak emek, bilgi ve tecriibesini
ortaya koydugu” (Yanpar, 2014:91) Islami bir ortaklik modelidir.
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Mudaraba, “6zel sektoriin kredi ihtiyacini kargilamak iizere kuru-
lan bir ortaklik sekli” (Akbulak ve Ozgiig, 2004:73), ve kargilikh
giivene dayanan faizsiz bir finansman yontemidir. Faizde paradan
para kazanma s6z konusuyken, mudarabada parayla ticaret yapil-
maktadir (Alkig, 2018:126). Mudarabanin taraflar1 sermaye sahi-
bi ve sermayeyi igletendir. Mecellede (Md. 1404) sermaye sahibi,
‘rabb’ul-mal’ veya ‘sahib’ul-mal’, sermayeyi isleten ise ‘mudarib’
veya ‘amil’ seklinde isimlendirilmigtir.

Mudaraba, aym zamanda Islami finans kuruluglar1 tarafindan
bir fon toplama araci olarak kullanilmaktadir. Ancak maliyetli ol-
mas1 ve risk barindirmasi nedeniyle pek tercih edilmemektedir.

Ekonomik kalkinma igin atil kalan sermayenin ekonomiye ka-
zandirilmasi ¢ok onemlidir. Bir taraftan ticaret ile ilgili bilgi, tec-
riibe ve yetenegi olan ancak yeterli sermayesi olmadig igin ticarete
atilamayan diger taraftan sermayesi olup da ticarete atilmak isteyen
ancak bilgi ve tecriibesi olmadig: igin ticarete atilamayan birgok
insan vardir. Mudaraba yontemi ile her iki taraf bir araya gelerek
ticari ortaklik yapmaktadirlar. Bir tarafin bilgisini, tecriibesini ve
yetenegini diger tarafin da sermayesini ortaya koydugu bu ortak-
lik yontemi ile hem atil kalan sermaye ekonomiye kazandirilmakta
hem de her iki taraf kar elde etmektedir. Nihai amaci kar elde et-
mek olan taraflarin payina diigecek kar miktari, kar yiizdesi seklin-
de belirlenmektedir. Taraflarin payina diigsecek kar yiizdesi sozlesme
yapilmasi sirasinda 6nceden tayin edilmektedir (Alkig, 2018:125).
Zarar edilmesi halinde mudarib, anlasma sartlarina aykir1 hareket
etmedigi ve kusuru olmadig: siirece zarara ortak olmamaktadir.
Biitiin zarar rabbul-mal yani sermayedar tarafindan kargilanmakta-
dir. Kurulan ortakliginin iglerini ytiriiten mudarib, kardan pay alma
diginda herhangi bir ticret ya da maag talep edememektedir.

Mudaraba, sermayedarin sermayenin yiizde yiiziinii, mudaribin
ise emeginin tamamini ortaya koydugu bir yontemdir. Sadece bir
kisi degil birden fazla kisi de sermayedar olabilir. Kar, yiizde ola-
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rak belirlenmekte ve paylagilmaktadir. Zarar ise mudaribin kusuru
yoksa sermayedar tarafindan karsilanmaktadir.

Islam hukukuna gore her tiirlii mal ve hizmet iiretimi ya da tica-
reti i¢in mudaraba yontemi kullanilabilir. Ancak yasaklanan (alkol,
sans oyunlart vb.) mallarin ve hizmetlerin {iretilmesi ya da ticareti
i¢in yapilacak mudaraba, megru degildir ve gecersizdir. Ayrica mu-
darabanin gegerli olabilmesi igin taraflarin hukuki ehliyet sahibi ol-
mast, icap ve kabuliin agik¢a yapilmasi sarttir. Yapilacak mudaraba,
faiz barindirmamali, kargilikli rizaya dayanmali, sermaye miktarlar
ve kar yiizdeleri bagta belirlenmelidir.

Giintimiizde mudaraba yontemi, ayn1 zamanda biiylik proje-
lerin finansmaninda kullanilmaktadir (Erdem ve Tatli, 2020:19).
Dolayisiyla mudaraba yontemine mudarib ve sermayedar ile birlik-
te bir iigiincii ortak olarak Islami finans kurulusu dahil olmakta ve
fon kullandirmaktadir. Tslami finans kurulusu, “fon kullandirdig
gergek ve tiizel kigilerin karina sozlesmede belirtilen oranda, zara-
rina ise o ige tahsis ettigi fon tutar: kadar katilmaktadir” (Karaman,
1992:55).

Mudaraba yontemi, sermayedarin mudaribe sart kosup kos-
mamasma gore mutlak ve mukayyet olmak iizere iki sekilde
uygulanmaktadir.

Mutlak Mudaraba: Sermayedarin mudaribe herhangi bir sart
kogsmadig1, mudaribin iglerin yapilmasinda serbest oldugu ve hig-
bir konuda kisitlanmadig bir mudaraba yontemidir.

Mukayyet Mudaraba: Sermayedarin mudaribe belirli sartlar
kostugu, islerin yapilmasinda mudaribin serbest olmadig: bir mu-
daraba yontemidir. Mudarib, belirlenen sartlara uymakla miikellef-
tir (Canbaz ve Erden, 2020:649).

3.2. Musaraka

Musaraka, Islami finans sisteminde kullanilan faizsiz bir finans-
man yontemi ve “bir adi ortakhk™ tiiriidiir (Yanpar, 2014:94).
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Musaraka, “en az iki kigi arasinda mal tiretmek, hizmet sunmak,
ticari faaliyetlerde bulunmak veya yatirnm yapmak yoluyla kazang
elde etmek amaciyla kurulan bir ortaklik olarak da tanimlanabilir”
(Bilmen, 1970:59).

Mugarakada her bir ortak musarik olarak isimlendirilir. Tslam
hukukuna gore ortakliklar genelde ii¢ sekilde kurulmaktadur.

Mal ortakligs: Ortaklarin, birlikte ve belirli miktarda sermaye
koyarak ticaret yapmalar1 prensibine dayanan ortaklik tiirtidiir.

I ortakligi: Ortaklarin, sanatlarini ya da mesleklerini birlesti-
rerek 1§ yapmalar: prensibine dayanan ortaklik tiirtidiir.

Kredi/Itibar ortaklig1: Sermayesi olmayan ortaklarin édiing
para kullanarak veya veresiye mal alip satarak kar elde etme prensi-
bine dayanan ortaklik tiirtidiir.

Mugarakada ortaklardan biri ya da tiim ortaklarin ¢aligmasi ka-
rarlagtirilabilir. Caligmadan maksat bizzat ortaklarin sahsi olarak
caligmast degildir. Sorumluluk kendilerinde olmak sartiyla bagka-
larin1 da galigtirabilirler. Caligan ortak/ortaklar, ¢aligmalart kargilig:
maas ya da dagitilacak kardan fazla pay alabilirler.

Mugarakada ortaklara dagitilacak kar, basta ve elde edilecek ka-
rin yuzdesi seklinde belirlenir. Faize benzedigi igin ortaklara dagiti-
lacak kar, sabit kir miktar1 seklinde belirlenemez. Ticari faaliyetleri
sonucunda zarar meydana geldigi durumda ise katilim sermayeleri
ile orantili olarak zarar paylagilir (Dondiiren, 2012:416).

Musaraka, sabit musgaraka ve azalan musaraka olmak {izere iki
seklinde yapilmaktadir.

Sabit Musaraka: Ortaklarin baglangicta koyduklar1 sermaye
payinn sozlesmede belirtilen donem boyunca sabit kaldig ve de-
gismedigi musaraka tiirtidiir.

Azalan Musaraka: Ortaklardan birinin baglangicta koydugu
sermaye payiu diger bir ortaga agamali olarak aktarmayr kabul
ettigi, bu nedenle ortaklardan birinin payinin azaldigi ve diger or-
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tagin payinn ise arttig1 musaraka tiiriidiir. Mugaraka siiresi, payin
tamaminin bir ortagin miilkiyetine ge¢mesine kadar devam eder.
Islami finans kuruluglar1 tarafindan “azalan musaraka, ¢ogunluk-
la kiigiik ve orta 6lgekli igletmelerin finansman ihtiyaglarimni kargi-
lamada” (Ergiiven, 2021:32) kullanilir. Belirlenen vade sonunda
finansal kurulusun ortakliktaki hisselerinin yatirimciya devri ile
sozlesme sona erer (Bayindir, 2015:24). Giinlimiizde baz: biiytik
projelerin finansmani da azalan mugaraka yontemi ile kargilanabil-
mektedir. Islami finans kuruluglari, digardan finansman saglayarak
veya kendi 6z kaynaklarint kullanarak azalan mugarakada ikinci bir
taraf olabilmekte ve projenin yonetiminde yer alabilmektedirler.

Islami hukuka gore kir elde etmek amactyla yapilan mugaraka-
da ortaklar arasinda menfaat ¢atigmasi degil menfaat uyumu olma-
lidir. Menfaat gatigmasi yaganmamast igin mugaraka sozlesmeleri,
Islam hukukuna uygun yapilmali ve net olmalidir. Sozlesmelerde
higbir belirsizlige yer verilmemelidir. Birbirlerine muhtag olan ta-
raflar arasinda uyumun ve goniillii dayanigmanin saglanmasi, tire-
tim faktorlerinin etkin kullanilmasina ortam hazirlar (Ersoy ve Al-
tundere, 2017:268).

3.3. Diger Ortaklik Modelleri

Islami finans sistemi icinde yer alan diger finans yontemleri
daha ¢ok ziraat alaninda kullanilmaktadirlar. Bu yontemler, zirai
faaliyette bulunmak isteyen ancak topragi olmayan ya da topragi
olup da giibresi, tohumu olmayan giftcilerin bagvurduklar: finans-
man yontemleridir. Tslami finans sistemi iginde yer alan diger fi-
nans yontemleri agagida kisaca anlatilmistir.

Miizaraa: Ziraat ortak¢iligi olarak da adlandirilan miizaraa,
Mecellede (Md. 1431) “bir taraftan arazi ve diger taraftan amel,
yani ziraat olarak, hasilat beynlerinde taksim olunmak {izere, bir
nevi sirket” seklinde tanimlanmustir. Miizaraa, bir tarafin arazisi-
ni, diger tarafin galigmasini yani emegini ortaya koydugu ve elde
edilen iiriiniin belirli nispet dahilinde paylagtirildigy bir ortaklik
anlagmasidir. Paylagim, elde edilen iriiniin tamami {izerinden ya-
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pilmaktadir. Tslam hukukuna gore tohum ayrildiktan sonra kalan
kisim tizerinden yapilan paylagim veya samanin bir tarafa verilmesi
riiniin ise diger tarafa verilmesi seklinde yapilan paylagim gegerli
degildir.

Miizaraa, Islami finans ilkelerine uygun bir sekilde yapilmali-
dir. Ekilecek yer, tarima elverigli olmalidir. Taraflar, akilli ve ergin
olmalidir. Ekilecek tohumun cinsi, tohumun kimin tarafindan kar-
silanacagl, ¢ikacak iirliniin hangi oranlarda paylagtirilacagy, yapi-
lacak ortakligin siiresi bagta belirlenmelidir. Ekilecek yerin siirtil-
mesi, tohumun ekilmesi, ¢apalanmasi, sulanmasi, ilaglanmasi ve
giibrelenmesi gibi tiim masraflar igleten tarafindan kargilanmalidir.
Ancak aksi kararlagtirilmadikea iiriin yetigtirildikten sonraki hasat

masraflari, tirlinii paylasma oranlarma gore ortaklarca kargilanir
(Dondiiren, 2012:444).

Islami finans kuruluslari, sermayesi olmayan giftcilere destek ol-
mak amaciyla miizaraa yontemini kullanarak finansman saglamak-
tadirlar. Bu finansman, ABD ve baz1 bat1 tilkelerinde proje bazinda
uygulanan risk sermayesinin (Ventura Capital) benzeridir (Don-
diiren, 2011:232). Islami finans kuruluglart ayni zamanda baz
tarimsal projelerin gergeklestirilmesi igin miirazaada {igiincii taraf
olarak yer almakta ve zirai ortaklik kurmaktadirlar. Hasat sonunda
¢tkacak iiriiniin paylagimu ise baglangigta belirlenen oran tizerinden
yapilmaktadir.

Miisakat: Bag-bahge ortak¢iligi anlamina gelen miisakat, Me-
cellede (Md. 1441) “Bir taraftan egcar ve diger taraftan terbiye
olmak ve hasil olan meyve, beynlerinde taksim olunmak iizre bir
nevigirket” seklinde tarif edilmistir. Diger bir ifade ile bir tarafin
meyve agaclarini diger tarafin agaglarin bakimi ve sulanmast igin
emegini ortaya koydugu bir ortaklik modelidir. Bu ortaklik mode-
linde elde edilecek iiriiniin paylastirilma orani ise taraflar arasinda
basta belirlenmektedir.

Miisakat ortakliginda bahge sahibine “malik”, caligan kigiye
“amil” denilmektedir. Agaglarin budanmasi, sulanmasi, agilanmasi,
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ilaglanmasi, su arklarinin temizlenmesi gibi igler amil tarafindan
yerine getirilir.

Islam hukukuna gore meyve veren her agag {izerine miisakat

yapilabilir.

Islami finans kuruluslar1, meyve ve sebze yetistiricilerine finan-
sal destek saglamak amaciyla miisakat yontemi kullanarak finans-
man saglamaktadirlar.

Mugarase: Mugarase, terim olarak “fidan dikmek” anlamina
gelmektedir. Mugarase, bir taraftan bog arazi, diger taraftan bu ara-
ziye aga¢ dikip bakim ve sulama isini tistlenme kargiliginda, geliri
taraflarin belirleyecekleri oran déhilinde paylagmak tizere yapilan
bir sozlesmedir (Dondiiren, 2011:233). Daha ¢ok kerestesinden
vararlanilabilecek agaglarin dikimi ve bakimi igin yapilmaktadir.
Toprag1 olup aga¢ dikemeyen ya da galigmak isteyen ama topragi
olmayan insanlar, mugarase ile ig ortaklig1 kurmaktadirlar. Kesim
sonunda yapilacak {irlin paylagimi, baglangigta ve oransal olarak
belirlenmektedir.

Islami finans kuruluglari, fidancilik yapan iftcilere mugarase
yontemi ile finansman saglamaktadirlar.

4. Diger Finansman Yontemleri

Modern hayatta birgok farkli Islami finans yontemi gesitli ih-
tiyaglar1 kargilamak amaciyla Tslami finans ilkelerine uygun bir se-
kilde tiiretilmigtir. Bu yontemlerden biri de diger finans yontem-
leridir. Diger finans yontemlerinden sukuk, daha ¢ok projelerin
finansmaninda kullanilirken tekafiil ise daha gok sigortacilik ala-
ninda kullaniimaktadir.

4.1. Sukuk

Gergek bir varlik tizerinde miilkiyet hakk: saglayan ve bu var-
lik tizerinden gelir getiren bir yatinm aracidir (Yean, 2011:3).
Sukuk, sahibine likidite saglayan, yatirimcisina getiri saglayan ve
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ihrag yoluyla piyasaya sunulan kira sertifikalaridir (Erdem ve Tatl,
2020:32). Islami finans ilkelerine uygun bir sekilde cikarilmakta
ve herhangi bir alacag: temsil etmemektedir. Sukuk, bir varlik tize-
rinde hem miilkiyet hem de intifa konusunda ortaklik ve temsil
hakki saglayarak maddi veya gayri maddi bir iligki tesis etmektedir.
Sukukun getirisi, bagl oldugu varligin deger artig1 gelirleri veya
varligin kira gelirleri gibi getirilerdir. Bu 6zeligiyle sukuk; hisse
senedi, tahvil ve hazine bonosu gibi menkul kiymetlerden farklidir.

Giiniimiizde sukuk, “Islami finansin en yenilikgi iiriinii olarak
kabul edilmektedir” (Yean, 2011:1). Sukuk, varliga dayaldir ve iig
tarafin oldugu bir yapr seklindedir. Bunlar: Fon ihtiyaci olan girket
(kaynak kurulug); tasarruflarini yatirima doniigtiirmek isteyen fon
sahipleri (yatirrmcilar) ve iki tarafi bir araya getiren varlik kiralama
sirketidir (Ozel amagh kurulus) (Alswaidan, 2017:11-13).

Sukuku ¢ikarmak ve pazarlamak uzmanlik gerektiren bir istir.
Sukuk iglemi, sukuk ihra¢ edecek olan Islami finans kurulusuna
varliklarin temelliik edilmesi ile baslar. Daha sonra temelliik edi-
len varligin hangileri igin sukuk ¢ikarilacagi, sukuk igin ne fiyat
talep edilecegi ve kimin garantor olacag: kararlagtirilir. Cikarilan
sukuklar, “Ozel Amagli Sirket” olarak isimlendirilen sirkete dev-
redilir. Sirket ya bu sukuklar1 kendisi satin alir ya da satin alma ga-
rantisi ile satilmasina aracilik eder. Eger vade geldiginde borglarin
O0denmesinde bir gecikme veya 6dememe durumu olursa garan-
tor taraf, s6z konusu meblag1 6demekle yiikiimlii olur (Durmusg,
2010:143). Sukuka konu olan varlik ya da varliklar; menkul veya
gayrimenkul niteligindeki varliklar olabilecegi gibi emtia, yati-
rim projesi, gelecekte teslime dayanan satig anlagmasi ya da emek
ve sermaye katkisina dayanan bir ortaklik olabilmektedir (Ayub,
2007:204).

Giiniimiizde sukuk uygulamalar1 temelde menkul kiymetlestir-
me (tevrik) mantigma dayanmaktadir (Samar, 2019:278). Islami
tahvil olarak goriilen sukuk ile klasik tahvil arasinda gesitli farklar
vardir. Sukuk bir varlig1 ve varlik iizerindeki getiriyi temsil ederken
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tahvil ise bir alacag1 ve alacak tizerindeki faizi temsil etmektedir.
Yatirrmeilarin, higbir riske girmeden sadece gelir elde etme amaciy-
la Islami finans ilkelerine uygun olmayan sukuk gikarmalar1 mesru
degildir.

4.2. Tekaful

Diger finansman yontemleri i¢inde yer alan ve Islami sigorta
olarak goriilen tekafiil, Islami finans ilkelerine aykar1 hususlar ba-
rindiran klasik sigortaciliga bir alternatif olarak dogmustur. Kelime
anlamu olarak “kargilikli giiven ve dayanigma” gibi anlamlara gel-
mektedir” (Hammad, 1996:348). Tekafiil, belirli rizikolara maruz
sahislarin bu rizikolarin gergeklesmesiyle ortaya gikacak zararlarin
telafisi iizerine anlagmalaridir (AAOIFL, 2012:666). Islami sigorta
olarak adlandirilan tekafiil, bati iilkelerinde birkag yiizyili agkindir
gok yogun bir gekilde uygulanan miitiiel (karsihikli) sigortaciligin
yalnizca Islami versiyonu olarak kargimiza gikmaktadir (Ustiin,
2014:7).

Uzun yillar galisilarak satin alinan tagit ve konut gibi varliklar,
her zaman gesitli risklerle kargi kargryadir. Bir tagitin kaza yapma
olasilig1 oldugu gibi bir konutun meydana gelebilecek bir deprem-
de yikilma olasihig da her zaman vardir. Insanlar, sahip olduklari
bu tiir varliklarin1 korunmak ve meydana gelebilecek riskleri ber-
taraf etmek icin 6nlemler almak isterler. Insanlarin maruz kalabile-
cekleri risklere kargt 6nlem almasinin gerekli oldugu da ilgili ayet
ve hadisler -ki biri tevekkiiliin, 6nlem alindiktan sonra olmasi ge-
rektigi ile ilgilidir- 1181inda belirtilmistir (Ayub, 2007:418). Her
insanin tek bagina gerekli biitiin 6nlemleri almasi ¢ok zordur. Do-
layistyla insanlar bir araya gelerek istenilmeyen bu tiir durumlarin
istesinden gelmeye ¢aliymaktadirlar. Hatta insanlarin maruz kalma
ihtimali olan rizikolara giivence saglama amaciyla 6nlem almanin
isbirligine yoneltecegi ve bunun da Islami agidan uygun bir durum
oldugu da savunulmaktadir (Mannan, 1980:487).
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Giiniimiizde dogabilecek zararlar1 gidermek igin bir nevi mali
arag olarak kullamilan klasik sigorta sistemi bulunmaktadir. Ancak
klasik sigorta sistemi, i¢inde belirsizlik (garar) ve faiz gibi Islam
hukukuna uygun olmayan unsurlar barindirmasi nedeniyle caiz
sayilip sayilmayacag tartigmalidir (Billah, 2002:2). Klasik sigor-
ta sistemi, Islam hukukgularindan olumlu bir fetva alamamustir
(Yanpar, 2014:288). Bu nedenle Islam finansgilari, dogabilecek
zararlar1 gidermek igin Islami finans ilkelerine uygun ve kooperatif
sigortacilig anlayigina dayali bir tekafiil yontemi gelistirmiglerdir.

Geligtirilen tekaftil yonteminde katihmcilarin  goniilliligii
esastir. Katihmailar bir araya gelerek bir fon olugturmakta ve fona
belirli tutarda katki yapmaktadirlar. Toplanan katkilar prim degil
teberru yani bagig olarak nitelendirilmektedir (Aslan, 2015:99).
Herhangi bir zarar meydana geldiginde yapilacak giderler bu fon-
dan kargilanmaktadir. Fonda biriken tutarlar atil bir sekilde bekle-
tilmemektedir. Bir kismi gelir elde etmek amaciyla Tslami finans
ilkelerine uygun gesitli yatirim araglarina doniistiirtilmektedir. Ya-
tirtm neticesinde elde edilen kar, katilimcilar arasinda adaletli bir
sekilde paylagtirilmaktadir. Tekaftil, klasik sigortaciliktan sirketin
fonlar tizerindeki haklari, sozlesme yapisi, toplanan fonlarin deger-
lendirilmesi, risklerin iistlenilmesi gibi agilardan farkliklar goster-

mektedir (Aslan, 2015:100).

SONUGC

Islami finans yontemleri, geleneksel finans yontemlerinden fark-
I1 olarak finansal bir faaliyet degil ticari bir yontemdir. Finansman,
geleneksel finansin faiz prensibine degil kir payr esasina dayan-
maktadir. Genel olarak Islami finans yontemleri; “ortaklik yonte-
mi, ticaret yontemi, destek yontemi ve diger finansman yontemle-
r1” geklinde bir ayirima tabi tutulmaktadir. Mudaraba ve mugaraka
yontemleri, kar-zarar ortakligy ilkesine dayanmaktadir. Marjlt satig
ile ilgili olarak murabaha, kiralama ile ilgili olarak da icara yontem-
lerinin yaygin olarak kullanim alan1 buldugu goriilmektedir. Diger
finans yontemlerinden sukuk, biiyiik projelerin finansmaninda ter-
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cih edilirken tekafiil, daha ¢ok sigortacilik alaninda kullanilmakta-
dir. Dogrudan getiri saglamayan ancak siirecin iglemesi amaciyla
diger yontemlerle birlikte sistemde kullanilan destek uygulamalar:
ise teverruk, vekalet ve karz-1 hasendir.

Giiniimiizde ¢agdag/modern adi altinda uygulanan birgok Is-
lami finans yontemi, Islam’in ilk d6neminde uygulanan yontem-
lerden farklidir ve ilkesel olarak elestirilmektedir. Ancak konvansi-
yonel bankalarin faizli iglemleri altinda ezilen insanlar i¢in bu yon-
temler bir kurtulug regetesidir. Finansman ihtiyacinin faizli finans
yontemleri disindan da saglanabileceginin en giizel 6rnegidir. Do-
layistyla Islam 4limleri, Miisliimanlarin faize bulasmamalari adina
cagdag/modern Islami finans yonetmelerinin kullanilmasinda bir
sakinca gormemektedirler.
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