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Girig

Bu boéliimde yapilan ¢alismanin konusu ve problemi ifade edilerek bu kap-
samda yapilan aragtirmanin amaci, 6nemi ve yontemi ifade edilecektir. Arag-
tirmanin sayiltilar1 ve belirlenen hipotezleri yazilarak aragtirmanin sinirlart
ifade edilecektir. Ayrica ayrintilart kavramsal ¢ergevede detaylandirilacak olan
konu ile ilgili temel baz1 ifadelerin tanimlari ve yine konu ile ilgili yapilan lite-
ratiir ¢aligmalar1 hakkinda bilgi verilecektir.

A- Arastirmanin Konusu ve Problemi

Finansal piyasalar, gelismis ve gelismekte olan ekonomilerin kalkinmas:
i¢in gerekli olan 6nemli belirleyicilerden birisidir. Finansal piyasalar en genel
anlamuyla tasarruf fazlasi olan ekonomik birimler ile tasarruf agig1 olan ekono-
mik birimlerin bir araya gelerek fon transferinin gesitli araglarla saglandigi, bu
transfere aracilik eden ve gesitli diizenleyici otoritelerden olusan piyasalardir.
Finansal piyasalar dinamik bir yapiya sahip oldugundan igerisinde bulundur-
dugu faktorlerin risk ve performans agisindan iyi analiz edilip degerlendiril-
mesi gerekmektedir. Bu gereklilik finansal sistemin en 6nemli sektorlerinden
birisi olan bankacilik sektorti iginde gegerlidir.

Birgok iilkede finansal sistem igerisinde aracilik fonksiyonuna sahip en
onemli unsurlardan birisi bankalardir. Ulke ekonomilerinde &zellikle makroe-
konomik verilerde biiylime ve istikrarin saglanabilmesi agisindan yardimei bir
rol iistlenen bankacilik sektoriinde de bu etkilerin devam edebilmesi agisindan
risk, performans, karlilik ve istikrarin analiz edilip sonuglarinin iyi bir gekilde
degerlendirilmesi gerekmektedir. Bu sonuglara gore yapilacak olan diizenle-
meler ve alinacak olan 6nlemler gelecekteki belirsizliklerin ve kriz ortamlarin-
da sektoriin daha saglam ve minimum zararla ¢itkmasini saglayacaktir.
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Bankacilik sektorii kendine 6zgii nitelikleri nedeniyle siirekli glincellenen
bir yapiya sahip olmakla beraber diizenlenmesi gereken bir sektor olarak dik-
kat ¢ekmektedir. Diizenleme gerekliligi, siirekli giincellenen yapr igerisinde
bankalarin mevduat toplama ve kredi verme faaliyetleri disginda diger finansal
faaliyetlerinde de sektore olan giivenin diizenleme otoriteleri tarafindan sag-
lanabilmesidir. Bankacilik sektoriiniin, igerisinde makroekonomik hedefleri
barindirip, finansal sistemin genelinin saglikli bir gekilde islemesi agisindan
diizenlemelere ihtiyact her gegen giin Gnemini arttirmaktadir. Ozellikle kriz
donemleri sonrasinda sikilagsan diizenlemeler, finans sektoriindeki risklerin
bir dereceye kadar azaltilmasina katki saglamakla beraber sektorde yer alan
bankalara getirilen yaptirnmlar ve denetim sikhigindan dolay1 goreceli olarak
karlilik ve performanslarda azalmalara neden olabilmektedir. Bu nedenle ya-
pilan diizenlemelerin iilke geligmislik diizeyleri ve sektorler dikkate alinarak,
diizenlemelerin kapsamlari, siireleri ve igeriginin diizenleme otoriteleri ve
kural koyucular tarafindan dogru belirlenmesi gerekmektedir.

Uluslararas: finansal sistem {iizerindeki farkliliklarin ortadan kaldirilabil-
mesi, seffafhigin saglanip verimliligin arttirilabilmesi ve risk unsurlarinin mi-
nimize edilebilmesi amaciyla kiiresel Olgekte bir kurulug olan Uluslararasi
Odemeler Bankast biinyesinde 1974 yilinda Basel Komitesi (Basel Commit-
tee), G10 {ilkeleri tarafinca kurulmustur. Uluslararas: fon akigini saglayan,
banka ve diger finansal kuruluslarin fon sagladigi gelismis ve gelismekte olan
tilkelerde meydana gelen finansal krizlerden dolay1 uluslararasi bir otorite
olan Basel Komitesi bankalarin uygulamasr i¢in asgari sermaye yeterliligi bu-
lundurma prensibini getirmis ve zaman igerisinde meydana gelen finansal
krizler neticesinde de bu prensipler diizenlenip giincellenmistir.

Bankacilik diizenlemeleri ile birlikte, bankalarin performanslarini arttir-
ma ve gelecekte meydana gelebilecek olan risklerden en az zararla ¢ikma
gabalar1 bankalarin ve sektoriin gelecegi agisindan 6nemli bir durumdur. Bu
kapsamda bankacilik diizenlemeleri ile bankacilik risk ve performansi ara-
sindaki iligkinin tespiti, siirdiiriilebilir performans artis1 ve karliligin yaninda
risk yonetimi anlaminda da bankalara 6nemli bir rehber olacag: diigiiniil-
mektedir.

B- Aragtirmanin Amact ve Onemi

Caligmanin temel amaci 6rneklem olarak secilmis Hirvatistan, Bosna
Hersek, Sirbistan ve Tiirkiye’deki bankacilik diizenlemelerinin bankacilik
performansina etkilerinin incelenmesidir. Bu kapsamda Tiirkiye, Hirvatis-
tan, Bosna Hersek ve Sirbistan’da borsada iglem goren ve verilerine ulagila-
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bilen 65 bankanin 2010-2019 aras1 yillik verileri incelenmis ve 53 bankanin
mali verileri aragtirmaya dahil edilmistir.

Bankacilik sektorii igin Basel Komitesi tarafindan yayinlanan diizenleme-
ler, etkileri bakimindan bir¢ok ¢alismada ele alinmistir. Basel diizenlemele-
rinin 1988 yilindan itibaren giincellenerek yayinlanmasindan dolay: diizen-
lemelerin, bankalar ve sektor lizerinde risk, performans, karhlik ve istikrar
boyutlarinda yayinlanan ve literatiir boliimiinde ayrintili bir gekilde ince-
lenen birgok galiyma mevcuttur. Caligmada {i¢ farkli performans gostergesi
kullanilarak gok boyutlu bir modellemeyi ve analizi galigmaya dahil etmenin
caliymanin 6zglinliigii bakimindan 6nemli olacag: diistintilmektedir. Cals-
mada performans olgiitii olarak aktif karlihg1, 6zsermaye karlilig: ve iflas ris-
kini 6lgen kullanilan performans gostergesi olan z-skoru birlikte kullanilmig
ve ayr1 ayri modellenmistir. Bu sayede sadece performansin artig ya da azalist
degil ayn1 zamanda performans gostergelerinin de diizenlemeler kargisinda
kargilagtiriimas1 saglanmigtir. Bu modeller ile periyot olarak aldigimiz yil-
lar arasinda diizenlemelerin performans: ve riski arttirict ya da azalticr etki-
lerinin olup olmadig: test edilmigtir. Elde edilen sonuglar hem diizenleme
otoritelerinin hem de sektorde faaliyet gosteren bankalarin, gergeklestirilen
diizenlemelerin sonuglarini ele alabilmeleri ve kargilagtirabilmeleri agisindan
onem arz etmektedir.

C- Arastirmanin Yontemi

Caligmada kullanilan yontem dinamik panel veri analizi yontemlerinden
sistem genellestirilmis momentler yontemidir (System GMM). Dinamik pa-
nel veri modelleri, bagimsiz degiskenler arasinda bagimli degiskenin gecik-
meli degerinin yer aldig1 modeller olarak tanimlanmaktadr.

Dinamik panel veri kullanimi ve bu kullanimdaki tahmin yontemlerinden
Arellano-Bond’un uygulamadaki en 6nemli gerekgesi ¢ok anlagilir ve agik bir
yontem oldugudur. Model ilk olarak Arellano ve Bond (1991) tarafindan bir
GMM (genellestirilmis momentler yontemi / generalized methods of mo-
ments) yontemi olarak geligtirilmistir (Mileva, 2007).

Sistem GMM yontemi, basit varsayimlara dayanip uygulamasi da kolay
oldugundan dinamik modellerde siklikla tercih edilen bir yontemdir. Bunun
diginda dengeli olmayan panel veri seti ile yapilan analizlerde sistem GMM
tercih edilmesi etkin arag degisken tahmincisi elde edilmesini sagladigindan
onerilmektedir (Baltagi, 2008).

Tezin igerigi 5 boliimden olugacaktir. Caligmanin ilk boliimiinde banka-
clik sistemi ve tarihgesi ile ilgili bilgiler verilip sektortin diizenlemeye olan
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ihtiyacina vurgu yapilmugtir. Ayrica 6rnekleme dahil ettigimiz tilkelerin ban-
kacilik sektorleri ve makroekonomik verileri ile bilgiler verilip kargilagtirma-
lar1 yapilmugtir. Basel Komitesinin yayinlamig oldugu kriterler ve sektore ge-
tirdigi yenilikler ile birlikte kriterlerin uygulama esaslar1 ve Basel-I, Basel-II
ve Basel-IIT arasindaki temel farkliliklar {izerinde durulup Basel-IV hakkinda
yiirtitiilmekte olan ¢aligmalar hakkinda da bilgiler verilmistir. Bu bilgilerin
yaninda konu ile ilgili ulusal ve uluslararas1 galiymalar ayrintili olarak ele
alinmugtir. Caligmanin ikinci boliimiinde bankacilik performansi ve bankaci-
lik riskine yonelik ayrintili bilgiler verilmistir. Bankacilik sektortindeki per-
tormans belirleyicileri ve Olgiimleri ve performans gostergeleri ayrintili bir
sekilde agiklanmustir. Performansin yaninda bankacilikta risk ve risk gesitle-
rinin neler oldugu ve risk 6l¢tim teknikleri agiklanmugtir. Caligmanin tiglincti
boliimiinde kullanilan veri seti ve dinamik panel veri analizi ile ilgili bilgiler
verilip galigmanin metodolojisi sunulmugtur. Dordiincii boliimde olugturu-
lan hipotezler ile ilgili uygulama yapilacak ve modelin tahmin sonuglar1 ve-
rilmistir. Sonug ve tartigmalar ise son boliimde sunulmustur.

C- Arastirmanin Sayiltilar:

Aragtirma 6rneklem {ilkeler olan Hirvatistan, Bosna Hersek ve Sirbistan
ile Tirkiye borsalarinda islem goren bankalar tizerinde gergeklestirilmistir.
Aragtirmanin temel varsayimlari gu sekildedir.

* Aragtirmaya katilan iilkelerde, bankacilik diizenlemeleri benimsenmig
ve bankalarda uygulamaya konulmugtur.

* Aragtirmaya katilan bankalar, bankacihik diizenlemeleri ile perfor-
manslarini arttirabileceklerini benimsemislerdir.

D- Arastirmanin Hipotezi

Bankacilik diizenlemelerinin bankalarin performansina etkilerini incele-
digimiz ¢aliymada bankacilik diizenleme gosterge degiskenlerinin bankalarin
performans gostergeleri olarak kabul edilen aktif karhilik orani, 6zsermaye
karlihik oran1 ve z-skoru tizerinde bir degisim meydana getirip getirmedigi,
eger bir degisim meydana getirmig ise bunun boyutu ve yoniiniin ne oldugu
tespit edilmeye ¢aligilmaktadir. Bu amag dogrultusunda ve literatiire gore

uygulama agamasinda test edilmek iizere olugturulan temel hipotez su sekil-
dedir;

H,= Bankacilik diizenlemelerinin bankacilik sektor performansi goster-
geleri lizerinde etkisi yoktur.
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E- Arastirmanin Smurliliklar:

Caligma bankacilik diizenlemelerinin bankacilik performansina etkilerinin
hesaplanmas1 bakimindan detayli bir aragtirmadir. Ancak Hirvatistan Bosna
Hersek ve Sirbistan ile Tiirkiye tizerinde yapilmig olmasi aragtirmanin veri
kisitlarindan birisidir. Bunun yaninda sadece borsada iglem goren bankala-
rin alinmast, iilkelerde faaliyette olan diger bankalarin verilerine ulagmadaki
giigliiklerden dolay1 ¢aligmaya dahil edilememesi de bir diger veri kisitini
olugturmaktadir. Ayrica sadece Basel kriterleri ile ilgili diizenleme degisken-
lerinin kullanilmasi ve performans gostergelerinin yaninda risk ve istikrar
gostergelerinin kullanilamamasi da bir diger veri kisitin1 olugturmaktadir.
Caliymadaki 6rneklem iilkelerinin tamami uluslararas: finansal raporlama
sistemini (UFRS) kullanmadiklarindan ve yayinlanan bilangolarin iilkelerin
ulusal dillerinde yayinlanmig olmasindan dolayr ortak verilerin bulunmasin-
da sikint1 yaganmugtir.

F- Bankacilik Diizenlemelerinin Bankacilik Performansina Etkileri
ile Tlgili Ulusal ve Uluslararast Tezler/Caligmalar

Konu ile ilgili yapilmig olan ulusal ve uluslararasi literatiirden temel
caligmalar agagida belirtilmigtir.

Ulusal Literatiir

Tiryaki ve Yilmaz (2012) finansal istikrar konusunda bir 6lgiimleme yon-
temi gelistirerek, temel bankacilik diizenleme araglariyla olan iliskisini ince-
lemigtir. Analiz Tiirk Bankacihik Sektorii tizerinde Mart 1990 ile Aralik 2010
donemleri arasindaki verilerle yapilmugtir. Caligmadan elde edilen bulgulara
gore; bankalarin 6zkaynak orani ile finansal istikrarin paralel hareket ettigi,
likit varliklar ile finansal istikrar arasinda ters yonlii bir iliski oldugu, zorunlu
kargiliklar / yabanci kaynaklarin yine finansal istikrar ile ters yonde bir ilig-
kisi oldugu sonuglarina ulagilmistir. Bunlarin yaninda yapilan egbiitiinlesme
analizinden elde edilen bulgulara gore bankacilik diizenlemeleri ve finansal
istikrar arasinda pozitif bir iligki, sermaye tedbirleri, likidite yaklagimu, kargi-
lik politikas: ve zorunlu kargiliklarin finansal istikrara uzun déonemde olumlu
katki verdigi sonuglarina ulagilmigtir.

Ege vd. (2015) Tiirk bankacilik sektoriinde yer alan kamu, 6zel ve yaban-
a1 sermayeli mevduat bankalarinin mali durumlarini tespit etmek amaci ile
yaptiklari ¢aligmalarinda 2002 ile 2010 dénemine iliskin veriler kullanilarak
banka gruplarinin kargilagtirmalar1 yapilmistir. Camels analizinin uygulandi-
g1 caligmada sermaye yeterliligi, piyasa risklerine duyarlilik ve yonetim ye-
terliligi agisindan kamu sermayeli mevduat bankalarinin; karlilik agisindan
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ozel sermayeli mevduat bankalarinin, aktif kalitesi ve likidite agisindan ise
yabanci sermayeli mevduat banklarinin diger banka gruplarina gore daha iyi
durumda olduklar: tespit edilmistir.

Demir (2016) istikrarin saglanmasina yonelik olarak yapilan sermaye
yeterliligi, likidite, toplam karsiliklar ve zorunlu kargiliklar seklindeki temel
bankacilik diizenleme araglari ile bankalarin piyasa davranislari tizerindeki et-
kisini incelemistir. Calismada kullanilan veri seti bankacilik sektoriiniin kar-
lihik gostergeleri ile bankacilik sektortinde uygulanan diizenlemeler arsindaki
iligkinin incelenmis ve 2002 yilinin son geyregi ile 2014 yilinin ilk ¢eyregi
arasindaki donemlerde tiger aylik periyotlar halinde olusturulmustur Analiz
bulgularina gore karlihk gostergelerinin diizenlemelerdeki soklara gore anlik
tepkiler verdigi ve diizenlemelerin neden oldugu soklarin etkilerinin ayn1 do-
nemde kayboldugu goriilmektedir.

Danigman (2018) sermaye yeterliligi, faaliyet kisitlamalar1 ve diizenle-
yici otoritenin diizenleme ve denetim giicli gibi bankacilik diizenleme ve
denetim degigkenlerinin banka istikrar1 tizerindeki etkilerini ve bankalarin
risk alma davraniglar ile rekabet arasindaki iliskiyi incelemigtir. Caligmada
25 gelismis iilkenin 2007 ile 2015 donemleri arasinda 6936 bankanin yillik
verileri kullanilarak veri seti hazirlanmigtir. Yapilan analizler sonucunda ser-
maye yeterliliginin bankalarin istikrarini arttirmada dogrudan ve piyasa giicii
ile etkilesim yoluyla etkiledigini ve bagarili bir diizenleme arac1 oldugunu,
diisiik faaliyet kisitlamalarinin banka riskini azalttigini, diizenleme otoritesi
olan Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun diizenleme ve de-
netleme giiciiniin az olmasinin banka istikrarini arttirmada kullanigh bir arag
olarak ortaya ¢iktig1 sonuglar elde edilmistir.

Celik (2019) ¢aligmasinda sermaye yeterliligi, aktif kalitesi, likidite gibi
diizenleme gostergelerinin bankalar tizerindeki etkilerini incelemigtir. Analiz
yiikselen piyasa ekonomilerinden 26 iilke 6rneklem alinarak 2008-2017 yil-
lar1 arasindaki on yillik veri seti ile yapilmugtir. Caligmanin sonucunda ban-
kacilik sektoriine yabancilarin girigini zorlagtirict diizenlemelerin bankalar:
sermaye ve karlilik yoniinden olumlu etkiledigi, faaliyet kisitlamalarina ilis-
kin diizenlemelerin banka performanslar tizerindeki etkilerinin ¢ok sinirh
diizeyde kaldig1, kurulug sermayesine iliskin diizenlemelerin sikilagtirilma-
sinin performans tizerinde olumlu, genel sermayeye iliskin diizenlemelerin
sikilagtirilmasinin ise olumsuz etki yarattigt sonuglarina ulagilmgtir.

Kiler (2019) galigmasinda bankacilik sektoriinde sermaye-karlilik ve ser-
maye yeterliligi diizenlemelerinin bankacilik sektortintin karliigina etkisini
incelemigtir. 1980 ile 2017 yillar1 arasini kapsayan donemden elde edilen yil-
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lik veriler ile veri seti olugturulmugtur. Analizden elde edilen sonuglara gore,
Ozsermaye/toplam aktifler ve 6zsermaye/(mevduat + mevduat dig1 kaynak-
lar) oranlariyla karlilik degiskenleri olarak segilen ROE ve NFM degiskenleri
arasinda koentegrasyon tespit edilmig olup sermaye yeterliligi ile bankacilik
sektor karlilig1 arasinda uzun donemli anlamli bir iligki oldugu sonuglarina
varilmigtir.

Yazic1 ve Kandil Goker (2019) ¢aligmalarinda bankalarin risk alma davra-
niglar iizerine yapisal diizenlemelerin etkilerini tespit etmek igin Tiirk ban-
kacilik sektoriinde faaliyet gosteren yatirim, mevduat ve kalkinma bankala-
rindan olugan 46 bankanin tamamini kullanmiglardir. Bu bankalarin Tiirkiye
Bankalar Birligi Veri Sorgulama Sisteminden elde edilen 2002 ve 2017 yilla-
r1 arasindaki verilerini yaptiklari panel veri analizlerinde kullanmuglardir. Ya-
pilan ekonometrik analizler sonucunda, Sermaye Yeterlilik Oraninin artmasi
halinde bankalarin risk alma davraniglarin da azalma olduguna dair istatis-
tiksel olarak anlamli sonuglar elde edildigini tespit etmiglerdir. Likidite orani
ve finansal kaldirag oraninin bankalarin risk alma davranigini negatif yonde
istatistiksel olarak anlaml etkiledigi sonucuna ulagmiglardir.

Uluslararasi Literatiir

Laeven ve Levine (2009) ¢aliymalarinda bankalarin risk alma davranisla-
r1, miilkiyet yapilart ve ulusal banka diizenlemeleri aralarindaki iliskiyi incele-
miglerdir. Caligmada 1996 yiliile 2001 yillar1 arasinda 48 tilkenin 279 banka-
sindan elde edilen veriler kullanilarak En Kiigiik Kareler Yontemi (OLS) ile
analiz gergeklestirilmigtir. Calismada bagimli degisken olarak Z-Skoru kulla-
nilmug olup diizenlemeler ile ilgili olugturulan endeks ise bagimsiz degisken
olarak kullanilmugtir. Analizden elde edilen sonuglara gore her bir bankanin
yonetim yapisina bagh olarak ayni diizenlemelerin risk alma davranig: tize-
rinde farkli etkilere sahip olduguna dair sonuglara ulagilmigtir. Ayn1 zamanda
giiglii hissedarlara sahip bankalarin daha fazla risk almaya meyilli oldugu
sonucuna da ulagilmistir. Bankalarin risk almasinda banka diizenlemelerinin
etkisinin sahiplik yapisina 6nemli 6lgtide bagh oldugu ifade edilmistir.

Nabila ve Younes (2012) galigmalarinda bankalarin kurumsal yonetim-
lerini, sermaye diizenlemelerini, banka s6zlesmelerinin degerlerini ve banka
biiyiikliigiiniin bankalarin risk alma kararlarint nasil etkiledigi konusunu in-
celemiglerdir. 1998 yili ile 2008 yillar1 arasindaki donemde Tunus borsasinda
islem goren bankacilik sektortinde faaliyet gosteren 10 ticari bankanin elde
edilen verileri ile analizlerini gergeklestirmiglerdir. Caligmalarinda sistema-
tik ve sistematik olmayan risk, toplam risk ve Z-Skoru ile dort farkl risk
gostergesini ifade eden degiskenleri kullanmuglardir. Caligmada yapilan ana-
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lizler sonucunda yonetim kurulunun yapisinin ve sahiplik yapisinin banka
risklerinin diizeyini etkiledigi, sermaye ve banka biiytikliigiine iliskin ihtiyati
diizenlemelerin bankalarin risk almalari ile ilgili iligkilerinin olumlu oldugu
sonucun ulagmuglardr.

Alam (2013) gahymasinda banka diizenlemelerinin denetimin ve izle-
menin diinya ¢apindaki Islami bankalarin teknik verimliligini ve risk alma
davraniglarim arttirp arttirmadigini incelemistir. Islami bankalarin teknik
verimlilikleri veri zarflama modeli ile tespit edilmis olup bankacilikta risk ve
etkinlikler ise regresyon analizi ile tahmin edilmeye ¢alistimistir. Caligmada,
Bahreyn, Bangladeg, Misir, Endonezya, Suudi Arabistan, Kuveyt, Malezya,
Pakistan, Katar, Tiirkiye ve Birlesik Arap Emirlikleri dahil 11 iilkede faaliyet
gosteren 70 Islami bankanin 2006 ile 2010 yillar1 arasindaki verileri ile veri
seti olugturularak analiz yapilmigtir. Analizlerden elde edilen sonuglara gore
Islami bankalarin, verimliliginin Basel-II diizenlemelerinden yani yiiksek
denetim giictinden olumlu yonde etkilendigi, daha yiiksek sermaye gerek-
sinimlerinin Islami bankalarin i¢in daha diisiik risk almalarma neden oldu-
gu, Islami bankalarin faaliyetlerine yonelik agirt 6zel izleme ve diizenleyici
kisitlamalarin bankalarin verimli igleyiglerini etkileyebilecekleri sonuglarina
ulagilmugtir.

Bouheni (2014) ¢aligmasinda diizenleyici ve denetleyici politikalarin ban-
ka risk alma tizerindeki etkilerini incelemigtir. 2005 ve 2011 yillar1 arasin-
daki donemde Fransa, Almanya, ingiltcrc, italya, ispanya ve Yunanistan’da
faaliyette bulunan en biiylik Avrupa Bankalar1 6rnekleme dahil edilerek veri
seti olugturulmustur ve GMM metodu ile analiz edilmistir. Analizlerden elde
edilen bulgulara gore banka faaliyetleri, denetgilerin yetkisi ve sermaye ye-
terliligi tizerindeki kisitlamalarin risk almayi azalttigr ve boylece diizenleme
ve denetimin bankalarin istikrarint arttirdigy belirtilmigtir. Ayrica sermaye
yeterliliginin risk almay1 azalttig1 ve son olarak kiiresel diizenleme ve dene-
tim endeksinin bankacilik risklerini arttirdig1 bu da diizenleyici ve denetleyici
ger¢evenin gii¢lendirilmesinin Avrupa bankalarinin risk almasini arttirdigini
ve bankacilik istikrarini zayiflattigi sonuglarina ulagilmugtir.

Osei-Assibey ve Asenso (2015) ¢alismalarinda merkez bankalarinin ser-
maye diizenlemelerinin kredi arzi, faiz orani yayilimi ve takipteki krediler
gibi ticari bankalara 6zgili performans gostergeleri tizerindeki etkilerini ince-
lemigtir. Caligmada Gana’da faaliyet gosteren ticari bankalarin 2002 ile 2012
yillart arasindaki veriler kullamilarak GMM analizi yapilmistir. Yapilan ana-
lizlerden elde edilen bulgulara gére net minimum sermaye orant ile net faiz
marj1 arasinda pozitif bir iligki tespit edilmig olup Gana’nin bankacilik sekto-
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riinde yiiksek asgari sermaye gereksinimi ve gereken minimum diizeyin tize-
rindeki fazla sermayenin kredi biiyiimesini arttirdig1 sonuglarina ulagilmugtir.

Luu (2015) galigmasinda gelismekte olan on Asya iilkesinde kurumsal
yonetimin ve diizenlemelerin banka risk alma davranis1 tizerindeki etkileri-
ni incelemistir. Caligma, 2009 ile 2012 yillar1 arasindaki veriler kullanilmug
olup, Tiirkiye’nin de dahil oldugu gelismekte olan 10 iilkenin verileri ile ana-
liz gergeklestirilmigtir. Caligmada bagimli degisken olarak kullanilan banka
riski risk agirlikli varliklarin toplam aktiflere orani ile dlgiilmiistiir. Bunun ya-
ninda bagimsiz degisken olarak ta Sermaye Yeterlilik Orani ve diizenlemeler
ile ilgili kukla degisken kullanilmigtir. Calismada En Kiigiik Kareler Yontemi,
Iki Asamali En Kiigiik Kareler Yontemi ve Genellestirilmis Momentler Me-
todu kullanilarak analiz gergeklestirilmistir. Analizden elde edilen sonuglara
gore incelenen iilkelerdeki diizenleyici otoritelerin getirdikleri banka diizen-
lemelerinin, bankalarin risk seviyelerinin ya da sermaye yeterlilik oranlarina
bir etkisi olmadigy, fakat sermaye yeterlilik oraninda meydana gelen artigin
bankalarin risk seviyelerini azaltmaktan ziyade daha fazla risk almalarina ne-
den oldugu ve bu sonuca gore bankacilik diizenlemelerinin geligmekte olan
Asya iilkelerinde etkili gortinmedigi sonucuna ulagilmistir.

Lee ve Lu (2015) ¢alismalarinda banka diizenleme ve denetiminin banka
gelisimi, banka etkinligi ve banka kirillganhg: tizerindeki etkilerini incelemis-
lerdir. Caliymada 1999 ile 2011 yillar1 arasinda 53 tilkedeki 482 bankanin
verileri ile 6rneklem olugturulmugtur. Caliymada elde edilen sonuglara gore
yliksek sermaye diizenleme gereksinimlerinin daha diigiik takipteki krediler
ile olgiildiiginde banka kirilganhigini azalttigi, ancak daha yiiksek net faiz
marjt seviyeleri ile olgiildiigiinde banka verimliligini diisiirdiigii bilgilerine
ulagilmigtir.

Ashraf vd. (2016) ¢aligmalarinda riske dayal sermaye gereksinimlerinin
banka risk alma davranis1 iizerindeki etkilerini incelemislerdir. Caligmalarin-
da 2005 ile 2012 yillar1 arasinda Pakistan borsasinda iglem goren 21 ticari
bankanin Bankscope’tan alinan yillik verileri kullanilarak veri seti olugturul-
mug ve panel veri analizi ile analiz edilmigtir. Analizden elde edilen sonuglara
gore riske dayali sermaye oranlarina yasal diizenlemenin getirdigi limitlerin
altinda ya da iistiinde olan tiim bankalarin siki risk temelli risk temelli ser-
maye gereksinimlerinden dolay: risklerinin azaldig, bankacilik sektoriinde
istikrarin saglanmasi igin daha ytiksek bankalarin daha yiiksek sermaye sevi-
yelerine ulagmasi gerektigi ve riske dayali sermaye diizenlemelerinin gelismig
tilkelerde banka varliklart ve portfoy riskini azaltan bir etken oldugu sonug-
larina ulagilmugtir.
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De Vita ve Luo (2017) galigmalarinda banka diizenlemeleri ile bankalarin
risk almasi arasindaki iligkinin yonetim kurulu gozetim 6zellikleriyle nasil
yonetildigine iliskin incelemeler yapmuglardir. Caligmalarinda dinamik panel
veri analizi metodunu kullanarak banka diizeyinde yonetim kurulu 6zellik-
leri ile dig diizenleme arasindaki etkilesimi analiz etmislerdir. Caligmalarinda
2001 ile 2015 yillar1 arasinda 54 tilkede faaliyet gosteren 493 bankanin ve-
rileri kullanarak veri setlerini olugturmuslardir. Analizden elde edilen sonug-
lara gore sermaye gereksinimleri haricinde 6zel izleme ve daha fazla denetim
giiciniin uygulandig1 piyasa disiplinlerinde bankalar tarafindan daha fazla
risk alma egiliminin saglanmadigr goriilmiis bu durum daha biiyiik yonetim
kurulu, daha fazla bagimsizlig1 olan yonetim kurulu ve daha fazla cinsiyet
gesitliliginin olmasindan kaynaklandigy tespit edilmigtir.

Igbinosa vd. (2017) ¢alismalarinda Nijerya’daki finansal diizenlemeler ve
bankacilik sektor performansi iizerindeki etkilerini incelemislerdir. Caligma
ozellikle reformlarin bankacilik sektorii performansi tizerindeki etkilerini be-
lirlemekte ve ayni zamanda sermaye yeterliligi ile bankacilik sektor perfor-
mans1 arasindaki bagi degerlendirmektedir. Caligmada 1993 ile 2014 yillar1
arasinda Nijerya Merkez Bankasindan alinan yillik veriler kullanilarak veri
seti olusturulmustur. Analizden elde edilen sonuglara gore, reformlarin ve
mali diizenlemelere iligkin politikalarin bankalarin performanslarini olum-
suz etkiledigi fakat bu tiir bir etkinin istatistiksel olarak 6nemli olmadigy,
mali diizenlemelerin Nijerya’daki bankacilik sektor performansini olumlu ve
onemli 6lglide etkilemedigi, finansal diizenleme ile bankacilik sektor perfor-
mans1 arasinda hem uzun hem de kisa vadede iligkiler mevcut olsa da Nijerya
bankacilik sektorii diizenleyicilerinin, diizenlemenin yiiksek maliyetini kar-
silamak amaciyla siirekli olarak bir maliyet-fayda analizi yapmasi gerektigi
sonuglarina ulagiimistir.

Zhang ve Jiang (2018) galiymalarinda sermaye diizenleme baskisinin
bankalarin kiralama degeri ve risk alma tizerindeki etkisini ve bunun yanin-
da bankalarin sézlesme degerlerinin sermaye diizenleme baskist altinda risk
alma tizerindeki etkisi incelenmistir. Caligma 2000 ile 2015 yillart arasin-
da tiger aylik periyotlar halinde Cin’de ki halka agik tiim bankalarin verileri
ile veri seti olugturulmugtur. Caliymada sermaye diizenleme ve piyasa giicii
degiskenlerinin banka kiralama degerlerinin risk alma tizerindeki etkilerini
tahmin etmek igin en kiigiik kareler yontemi kullanilmigtir. Caligmada elde
edilen sonuglara gore; bankalarin firma degerinin banka riski (iflas riski) ile
negatif bir iligkisi oldugu yani kiralama degeri arttik¢a banka iflas riskinin
azaldig1 ve bu durumun sermaye gereksinimleri tizerindeki diizenleyici baski
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ile iligkili daha diigiik kiralama degerinin, bankalarin daha fazla risk almasi
i¢in tegvikler saglayacagi anlamina geldigi sonucuna ulagilmugtir.

Ehsan ve Javid (2018) caliymalarinda Pakistan’da ki bankacilik diizenle-
melerinin bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren 26 bankanin risk alma dav-
raniglar1 iizerinden sahiplik yapilarina etkilerini incelemislerdir. Caligmada
26 bankanin 2000 ile 2014 yillar1 arasindaki verileri ile panel veri analizi ger-
geklestirilmigtir. Analiz sonuglarina gore diizenlemelerle ilgili olarak sermaye
diizenlemelerinin sahiplik yogunlagmasinin yiiksek oldugu bankalarda banka
risk alma davranigini etkilemede 6nemli bir faktor oldugu ve banka risk alma
davranis1 ve sermaye diizenlemeleri arasindaki iligkinin miilkiyet tiiriine bagl
oldugu tespit edilmistir.

Arican vd. (2019) caligmalarinda Basel uzlagilarinin Tiirk bankacilik sek-
toriindeki uygulamalar1 ve karliigina etkileri incelemislerdir. Aragtirmanin
veri seti 2002’nin dordiincii ¢eyregi ile 2016 nin {igiincii geyregi arasinda
ki donemde tiger aylik periyotlarla olusturulmustur. Analizden elde edilen
sonuglara gore kredi riski, likidite riski ve sermaye yeterliliginin bankacilik
karliligint yani aktif karliigi ve 6zkaynak karliligini olumsuz etkiledigi, kredi
riski, likidite riski ve sermaye yeterliligindeki artigin hem bankalarin kredi
olarak sunabilecekleri likit varliklarda azalmaya neden olacak hem de ban-
kacilik ve aracilik faaliyetlerinde azalmaya neden olacag ve bankalarin kredi
verme kapasitelerinin azalip temel faaliyet geliri olan faiz gelirlerinde diisiise
neden olacagr sonuglarina ulagimistir.

Ibrahim (2019) caligmasinda 13 iilkenin Islami bankalarinin performans-
lar1 ile sermaye diizenlemeleri arasindaki iliskiyi incelemistir. Analiz Tslami
Bankacihigin faaliyette oldugu Bahreyn, Banglades, Misir, Endonezya, Ur-
diin, Kuveyt, Malezya, Pakistan, Katar, Suudi Arabistan, Tunus, Tiirkiye ve
Birlesik Arap Emirlikleri’nin 2000 ile 2014 yillar1 arasindaki 45 bankanin ve-
rilerini kapsamaktadir. Analizden elde edilen sonuglara gore kiiglik bankalar
daha az istikrarli, daha az karli ve daha siki sermaye diizenlemeleri kargisinda
kredi biiyiimelerini azaltmig fakat bu olumsuz etkiler bankalarin biiyiidiikge
bastirildigs hatta tersine dondiigii, biiyiik Islami bankalarin daha yiiksek is-
tikrar ve daha yiiksek kredi biiyiimesine sahip olmanin faydalarini ancak siki
sermaye diizenlemelerinin yiirtirliikte oldugu zamanlar gorebildikleri bunla-
rin yaninda diisiik likiditeye sahip olan Islami bankalarin karliliginin sermaye
diizenlemesinden olumsuz etkilendigine dair sonuglar elde edilmigtir.

Yukarida 6zet halinde verilmis olan literatiir aragtirmalarindan da goriil-
diigii iizere ¢aligmalarin genelinde diizenlemeler, karlilik ve risk arasindaki
iligki test edilmistir. Literatiirde diizenlemelerin etkileri bakimindan bir go-
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riig birligi saglanamamig olumlu ya da olumsuz etkilerinin oldugu sonucu-
na ulagan ¢aligmalar mevcuttur. Bu ¢aligmalardan diizenleme ile risk arasin-
da ters yonde iliski oldugu sonucuna ulasan Yazict E., Kandil Goker, 1. E.
(2019), Zhang, J., Jiang, H. (2018), Ashraf, N. ve digerleri (2016) galigma-
larinin aksine Alam, N. (2013), Nabila, Z., Younes, B. (2012), Ehsan, S.,
Javid, A. Y. (2018), Laeven, L., Levine, R. (2009) ise diizenlemelerin risk
alma davraniglarini olumlu yonde etkiledigi sonucuna ulagmiglardir. Bun-
larin yaninda De Vita, G., Luo, Y. (2017) diizenlemeler ile risk arasindaki
iligki analizlerinde yonetim kurulu niteliklerinin de yer almas: gerektigi aksi
taktirde hatali sonuglara ulagilabilecegini belirtmis ve Luu, H. N. (2015)
ise banka diizenlemelerinin, bankalarin risk seviyelerinin ya da sermaye ye-
terlilik oranlarina bir etkisi olmadig1 sonucuna ulagmugtir. Diizenlemeler ile
performans arasindaki iliskinin test edildigi ¢alismalarda ise Celik. (2019),
Ibrahim, M. H. (2019), Igbinosa, S. ve digerleri (2017), diizenlemelerin
bankacilik performanst iizerinde olumsuz etkileri oldugu sonuglarina, Lee,
K., Lu, W. (2015) ise diizenlemelerin performans tizerinde olumlu etkileri
oldugu sonucun varmuglardir. Diizenlemeler ile istikrar, karlilik ve biiyiime
iligkilerinde de yine bir goriis birligi saglanamadigy literatiir boliimiinde ay-
rintilartyla belirtilmigtir.

Literatiir 6zetlerinde de gortildiigii tizere ¢aliymalarin genelinde tek iilke
veya tilke grubu tizerinde tek boyutlu ¢aligmalar yapilmugtir. Yapilan galigma-
da Hirvatistan, Bosna Hersek ve Sirbistan ile Tiirkiye’nin diizenleme goster-
geleri ile riskinde dahil oldugu performans gostergeleri ile iligkisi incelenerek
literatiire katki saglamasi amaglanmustir.



1. BOLUM

Bankacilik Sistemi, Diizenlemeleri ve Secilmig
Ulkelerde Bankacilik

Bu boliimde bankacilik ve diizenlemeler ile ilgili temel kavramlar tizerinde
durulacaktir. Bankacilik kavramu, tarihgesi, segilmis Balkan tilkelerinin banka-
cilik ge¢misleri ve bankacilik diizenlemeleri hakkinda bilgiler verilecektir.

1.1 Bankacilik Kavrami1 ve Diinya Bankacilik Sisteminin
Tarihsel Geligimi

Ticaretin gelismesi ve uluslararasi alanda bir nitelik kazanmasi, paray: yo-
neten kurumlarin varligini zorunlu kildigindan dolay: ortaya ilk once sarraflar
¢tkmugtir. Bundan dolayz sarraflari, bankalarin ve bankerlerin 6nciisii olarak ta-
nimlamak yanhs olmayacaktir. Banka kelimesi Ttalyanca ‘banco’ kelimesinden,
sarraflarin {istiinde iglemlerini yaptig1 “masa, sira” kelimesinden gelmektedir.
Sarraflarin ¢aligma alanlarini gogaltmalari, mevduat kabul etmelerinin yaninda
para transferi gergeklestirip, miisterilerine kredi saglamalari ise sarraflarin ga-
listiklart ig yerlerini ‘mevduat ve transfer bankalarr’ durumuna doniigtiirmiig-
tiir. (Aydin, 2006: 18).

Bankaciligin baglangici olarak MO. 3500°lii yillar gosterilmektedir. Babil,
Siimer ve eski Yunan medeniyetlerinde bankacilik islemlerine benzer iglem-
lerin yapildig1 belirlenmigtir. Paranin icat edilmesi ile birlikte, denizciligin ve
ticaretin geligmesine paralel olarak bankacihikta gelisim gostermistir. 19001i
yillarda modern bankacilik uygulanmaya baslanmustir. Ulkemizde Osmanli
Doneminde Tanzimat Fermaninin ilan edilmesi ile birlikte yabanci bankalar-

13
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la baglayan bankacilik faaliyetleri Cumhuriyet Doneminde hiz kazanmistir.

(Aydin, 2006, 16).

“Parthenon ve Apollo Tapinaklar1 emanet kabul etmig, para basmig ve
odiing vermislerdir. Bankalar devlet tarafindan denetlenmistir. Tlk kamu ban-
kalar1 da Eski Yunan’da kurulmustur. Bankerlerin ¢ok yiiksek faiz almalar1
sonucu her site bir devlet bankasi kurmaya baglamigtir. Tlk bankacilik krizi
de Atina Sitesi’nde yasanmugtir. Bu kriz bazi borglarin affedilmesi ve paranin
borg¢lular lehine yeniden degerlendirilmesiyle atlatilmigtir” (Giinal, 2001).

Avrupa da Orta ¢ag doneminde ruhban sinifinin etkin olmasi ve savaglarin
etkisiyle bankacilik pek geligmemigstir. “Bankaciligin geligmemesinde ruhban
sinifinin faiz ve kredi iglemlerini yasaklamasi onemli etki yapmugtir. Ancak,
yeni deniz yollarinin bulunmas: ve uluslararasi ticaretin geligmesi Floransa,
Venedik ve Cenevre gibi kentlerde bankacihigin gelismesine sebep olmustur.
12. ve 14. yiizyillar arasinda Avrupa’da kurulan fuarlar, panayirlar bugiinkii
bankacilik sisteminin temellerini atmistir” (Ogal, Colak, 1999). “1694 yilin-
da Ingiltere Merkez Bankasrnin kurulmastyla baglayan merkez bankacilig:
sonucu 1913 yilinda Federal Rezerv Bank, Amerikan Merkez Bankasinin
kurulmasiyla glintimiiz modern bankaciliginin temelleri atilmigtir™ (Tarlan,
1992).

“Yahudiler 11. yilizyildan itibaren faiz yasagindan yararlanarak Avrupa’ya
yayimuiglar ve 6diing iglerini denetimleri altina almiglardir. Her yerde ayni ka-
ide ve hiikiimleri uygulamak suretiyle, ticaret ve banka islemlerinde genellik
saglamiglardir” (Urganci, 1982).

“Barselona, Cenovali ve Venedikli bankerler topladiklar: paralarla kara ve
deniz ticareti yapmuglar, ¢agdasg ticaret bankalar1 gibi hesaptan hesaba 6deme
yontemini uygulamiglardir. 1500’1 yillarda yaganan mali kriz nedeniyle Ve-
nedikli bankerlerin tiimii iflas etmig bu olay, 1581 yilinda Venedik’te Banco
Della Pizza Del Rialto adl ilk resmi bankanin kurulmasina neden olmus-
tur. Boylece Venedik’te 6zel bankacilik kalkmistir. Venedik Cumhuriyeti ser-
mayesi ile kurulan bankaya mevduati kabul etme, bu mevduati bir sahistan
digerine aktarmasina aract olma gorevi verilmis, ancak bankanin mevduati
kullanmas1 yasaklanmistir. Daha sonra Banco del Rialto, ikinci resmi banka
olan Banco del Giro ile birlesmis ve Venedik Bankasi adini almistir. Venedik
Bankasi kredi islemleri yapmug, 6zellikle de gemi sahipleriyle denizagirt tica-
retle ugragan kisilere agtig1 orta vadeli kredilerle ticaretin gelismesine katkida
bulunmugtur” (Geylan, 1985).

Bankacilik tarihinin gelisiminde 6nemli rol oynayan olaylar kronolojik
sirayla Tablo-1’de ifade edilmistir.
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Tablo-1: Bankacilik Tarihi

3500 2000 1000 | 0 | 1609 | 1637 | 1640 |1694 1907

Stimer ve Babil’de mabetlerde rahiplerin borg verdigine dair bankacilik
belgeleri bulunmugtur.

Eshunnanca Krallig ilk bankacilik yasalarini diizenlemis ve faiz oranini
%20 olarak hitkme baglanmigtir bunun yaminda Hammurabi yasalari, kredi
verme, mevduat toplama ve komisyon islemlerini hitkme baglamuis, kredi
senetleri kil tabletler {izerine 2 niisha halinde yazilmugtir.

Ilk ve orta agda Yunanlilar, Romalilar ve Misirlilar bankacihigr gelistirmis,
MO. 1000 |eski Misir’da faiz sinirlanirken eski Yunan’da bankacilik denetimlerine
baglanmustir.

1609 [Tk modern banka olan “Amsterdam Bankasi” kurulmustur.

1637 | Venedik Bankas: kurulmus ve ¢ek ve banknot kullanimi baglamugtir.

Ingiltere krali tarafindan tiiccarlarin altinina el konulmast ile birlikte
1640  |alunlar “goldsmith” denilen tiiccarlara sertifika kargilig1 verilmeye
baglanmustir.

1694 |1k merkez bankasi olan Ingiltere Merkez Bankas1 kurulmustur.

Sistem, Federal Reserve Bank (ABD Merkez Bankas1) ile olgunluga
1907 . .
ulagmig ve modern banka sistemini olugturmustur.

MO. 3500

MO. 2000

Kaynak: Aydin Nurhan, Bankaciik Uygulamalari, Anadolu Yayincilik, (Nurhan,
2006: 21).

Tablo-1°de de goriildiigii tizere bankaciligin gelisimi M.O 3500’1 yillara
kadar dayanmaktadir. Ozellikle 17. yy’da ilk modern bankacilik sisteminin
geligtirilmesi, ¢ek ve banknotlarin kullanilmaya baglamasi ve ilk merkez ban-
kasinin kurulmasi giiniimiiz modern bankacilik sisteminin temellerinin atil-
mas1 bakimindan oldukga 6nemlidir.

Bankacilik sistemi giiniimiizdeki halini alincaya kadar yillar igerisinde sii-
rekli biiylimiis ve geligmistir. Bu gelisim halen devam etmekte oldugundan
bankacilik kavraminin ve faaliyetlerinin kalici ve kapsamli bir tanimint yap-
mak miimkiin olmamaktadir. Gelisimi halen devam etmekte olan bankacilik
sektoriinde ozellikle son yillardaki teknolojik geligmeler 151¢1nda birgok yeni
hizmet sunulmaktadir. Temel olarak bankalar, fon toplayan ve topladig: kay-
naklar1 fon ihtiyact olan gergek ve tiizel kigilere kisa ve uzun vadeli olarak
aktaran finansal kurumlar olarak tanimlanabilir.
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Tanim olarak, “banka mevduati tahsil eder, tahsilatlar1 ve 6zkaynaklar
krediler araciligiyla toplar, araci iglemleri saglar ve genel olarak para ile ilgili
tiim konularda faaliyet gosterir” (Ogal ve Colak, 1991). Bir bagka tanima
gore, “insanlarin belli bir siire i¢inde harcamamakta olduklar1 paray1 kabul
eden, kredi ve 6deme, 6demelerde arabuluculuk, para transferi, senet gibi ge-
sitli hizmetler sunan bir sirket olarak tanimlanabilir. Bankalar: diger finansal
kuruluglardan ayiran temel 6zelligi mevduat ve kredi iirtinleri saglamalari-

dir.” (Battal, 2004).

“Bankalar yalnizca yukarida belirtilen parasal konularda iglem yapmazlar.
Ulke ekonomisinde 6nemli bir yere de sahiptirler. Ulkedeki finansal yapi-
nin giiglii olmasi bankalar sayesinde olmaktadir. Uzun donemde makroeko-
nomik istikrarin saglanmasina yardimci olan kurumlaridir. Finansal sistem
igerisinde bu kadar 6nemli olan bankacilik sektoriiniin, ekonomik sistem ile
etkilesimini agik ve net bigimde ortaya koyabilmesi ve saglikli bir yapida
isleyebilmesi gerekmektedir. Bankacilik sektorti, hizli ekonomik biiytime ve
gelismenin bagarilmasinda 6nemli bir aragtir” (Yildirim, 2004).

1.2. Tiirkiye’de Bankacilik Sektoriiniin Tarihsel Geligimi

Tiirklerin bankacilik sistemiyle tanigmasi gerek orf, adet ve gelenekleri
bakimindan gerekse de dini bakimdan faizin haram olmas: sebebiyle diger
lilkelere ve toplumlara nazaran daha ge¢ olmugtur. Ozet olarak ele aldigi-
mizda, Turkler bankacilik sektori ile ilk olarak Osmanli imparatorlugu do-
neminde tamgmugtir. Tiirklerde bankacilik sektoriiniin temellerinin atildigt
ve faaliyete gectigi Osmanli Imparatorlugu déneminde toplumun bankacilik
sistemine ihtiyac1 olmasina ve geligmig bir ticari kiiltiiriin olmasina ragmen
19. Yiizyilin ortalarina kadar bankacilik sistemi gelismemigtir. Osmanlrda
pazarlarda mallarin miibadele usulii ile degistirilmesi uzun yillar boyunca
devam etmigtir.

“Kasaba ve sehirlerde gergeklestirilen miibadele ekonomisi agirlikli olarak
azinliklar eli ile ylriitiilmiistiir. Bu donemde paranin birbiri ile degistirildigi
bankacilik benzeri faaliyetlerin sarraflar araciligi ile yapildig: goriilmektedir”
(Siimer, 2013).

Kaime ismindeki ilk kigit para Osmanli Imparatorlugu’nda 1840 yihinda
biitgede meydana gelen agiklar1 kapatmak amac ile gikarilmigtir. Osman-
It Tmparatorlugu hazinede siirekli dig ticaret agiklar1 vermeye baglamast ile
birlikte kaimelerin diger iilke paralari kargisindaki degeri 6nemli derecede
azalmugtir. Bu durum sonucunda ithalatin finansmani saglamak igin dig pi-
yasalardan kaynak bulunmasi zorlagmig ve devleti farkli ¢6ziimler aramaya
sevk etmigtir. 1845 yilinda ithalatin finansmaninin, Galatali bankerlerden
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iki tanesi ile sabit doviz kuru iizerinden dig piyasalara yazilacak poligeler ile
finanse edilmesi i¢in anlagmasi yapilmistir. Bu anlagma 1847 yilina kadar de-
vam etti fakat 1847 yilinda anlagma yenilenmedigi i¢in Galatali bankerler hii-
kiimetten ayr1 ama aynu faaliyetleri yapmak amaci ile bir banka kurmuglardir
(Bulut, 2015). Osmanli Imparatorlugu déneminde ilk banka Galatali ban-
kerler olan J. Alleon ve Th. Baltazzi tarafindan devletinde destegi ile Bank-1
Dersaadet (Istanbul Bankas1) isminde 1847 yilinda kurulmus fakat ¢ok uzun
omiirlii olmamugtir. 1852 yilinda tasfiye edilmis ve 1856 yilinda Osmanl
Bankasi kurulmugtur. Kurulan Osmanl Bankast Osmanli Imparatorlugunda
ve Tiirk tarthinde bankacihigin baglangici olarak kabul edilmektedir. Osmanlt
Bankasi, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 (TCMB) kuruluncaya kadar
banknot ¢itkarma ve emisyon yaratma yetkisine sahip yabanci banka olarak
faaliyet gostermigtir (Siimer, 2016).

“1854 yilinda meydana gelen Kirim Savag1 esnasinda, yurt digindan ilk
kez bor¢ alan Osmanli Hiikiimetinin; dig borglarin 6denmesi konusunda
aracilik gorevi istlenecek bir devlet bankasina ihtiyag duymasindan dolay:
1856 yilinda Ottoman Bank (Bank-1 Osmani) kurulmugtur. Merkezi Lond-
ra’da bulunan Ingiliz sermayeli bu bankamin yetkileri; kiigiik miktarlarda
kredi vermek, hiikiimete avans saglamak ve bazi hazine bonolarini iskonto
etmek ile sinirlandirilmigtir. 1863 yilinda Ottoman Bank, kendini feshederek
Ingiliz-Fransiz ortakliginda Bank-1 Osman-i $ahane (Osmanli Bankast) adin
almig ve bir devlet bankasi niteligini kazanmistir. Bankaya 30 yillik bir siire
i¢in banknot basma ayricalig1 ve tekeli verildigi bildirilmektedir. Osmanl
bankasi ayrica; devletin haznedarligini da tistlenmis ve gelirleri tahsil etmek,
hazinenin 6demelerini yerine getirmek, bonolarini iskonto etmek ve i¢ ve
dig borglara iliskin faiz ve anapara 6demelerini yapmakla yetkilendirilmistir.
Osmanli Bankasinin sermayesinin yabancilara ait olmasindan dolayr zaman
igerisinde tepki ¢ekmis ve bu durum ulusal bir merkez bankas1 kurulmasi
fikrinin temelini olusturmugtur. Yerli sermayeye dayali bir merkez bankasi
kurma gabalari, 11 Mart 1917 tarihinde Osmanh Itibar-1 Milli Bankasinin
kurulmas: ile sonuglanmistir. Ancak bu banka Osmanli Devlet’nin Birinci
Diinya Savagindan yenilgi ile ayrilmasi nedeniyle merkez bankast iglevlerini
gorecek bir ulusal banka olma amacina ulagamamigtir” (TCMB, 2021).

Cumbhuriyet doneminde bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren bankala-
ra baktigimizda biiyiik bir gelisme oldugunu goérmekteyiz. 1923 yilinda 22
ulusal, 13 yabanci olmak suretiyle toplamda 35 banka faaliyet gostermektey-
di (Yetiz, 2016).

“Cumhuriyet’in ilk doneminde faaliyet gosteren yabanci bankalarin ¢ogu
Osmanli Devlet’nin son zamanlarinda kurulan bankalardir. Cumhuriyet
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doneminde oncelikle yabanci sermayenin elinde olan bankacihik sistemin-
de bagimligin giderilmesi amaciyla 6zel sektor bankacihigr tegvik edilmistir”
(Artun, 1979).

“1924 yilinda ilk 6zel sektor bankast olan Tiirkiye Is Bankasi faaliyete
gegmig, 1925 yilinda ise ilk kalkinma bankas1 olan Tiirkiye Sanayi ve Maadin
Bankas: kurulmustur” (Parasiz, 2014).

“1928 yihinda Tiirkiye’ye davet ile gelen Hollanda Merkez Bankasi Idare
Meclisi Uyesi Dr. G. Vissering, hazirlayip sundugu raporunda hiikiimete
bagl olmayan ve bagimsiz bir merkez bankasinin gerekliligine dikkat ¢ek-
mistir. 1929 yilinda Ttalyan Uzman Kont Volpi, Tiirk Parasinin istikrarinin
saglanmasi amaciyla bir merkez bankasinin kurulmasinin gart oldugunu be-
lirtmigstir. Bu gelismeler sonrasinda hiikiimet, merkez bankas: kurulmasina
iligkin gerekli yasal ¢ergevenin hazirlanmasi igin harekete ge¢mis ve Lozan
Universitesinden Prof. Leon Morf un katkilari ile Merkez Bankas1 yasa ta-
sarisint hazirlamigtir. Tasari; Tiirkiye Biyiik Millet Meclisince 11 Haziran
1930 tarihinde kabul edilerek, 1715 sayili Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Ban-
kas1 Kanunu ad1 ile 30 Haziran 1930 tarihinde Resmi Gazete’ de yayimlan-
mugtir. Merkez Bankasi; farkli kurum ve kuruluglar tarafindan yiiriitiilen is-
levlerin tek elde toplanmasinin ardindan, 3 Ekim 1931 tarihinde faaliyetleri-
ne baglamistir. Banka diger kamu kurumlarindan tamamen ayr1 ve bagimsiz
statiisiiniin bir gostergesi olarak, anonim sirket bigiminde hukuki varligini
kazanmugtir. Kurulug kanununa gore Merkez Bankasinin temel amaci tilkenin
ckonomik kalkinmasini desteklemektir. Bu amagla banka ’ya agagidaki yetki-
ler taninmistir” (TCMB, 2021).

*  Temel politika araci olan reeskont oranlarin belirlemek
¢ DPara piyasasin ve para dolagimini diizenlemek

* Hazine iglemlerini yerine getirmek

* Tirk parasinin istikrarina yonelik onlemleri almak

¢ Banknot basimini tek elden yiiriitmek

* Devletin haznedarhigini tistlenmek

Tiirk bankacilik sisteminin gelisiminde bu dénem takip edilen ekonomik
politikalardaki degigimlere bagli olarak 6zel bankaciligin gelistigi bir donem
olmustur. 1945 ile 1959 yillar1 arasinda modern igletmelerin kurulmast, ya-
tirimlarin artmasi, milli gelir ve niifusun biiyiimesi, sanayi sektoriiniin milli
gelirdeki payinin artmasi ve piyasa igin tretimin genisletilmesi, ekonomik
piyasada nakit ve kredi talebinin artmasina sebep olmustur. Bankacilik sekto-
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riinde yapilan yatirimlarin getirisi artmug ve 6zel bankacilik 6nem kazanmuis-
tir. Garanti Bankasi (1946), Akbank (1948), Pamukbank (1955) ve Tiirkiye
Sinai Kalkinma Bankas1 (1950) bu dénemde kurulan 6zel bankalardir. (Can-
kaya ve Mehmet, 2011).

“Bankacilik sektorii 6nemli olgiide devlet kontrolii ve etkisi altinda kal-
mugtir. Sube bankacilig gelismeye baglamug, 6zel ticaret bankalarin gogu hol-
ding bankasi haline gelmistir. Planli donemde 5’1 kalkinma ve 2’si ticaret
olmak iizere toplan 7 yeni banka kurulmugtur. Bu donemde kurulan banka-
lar, 1962 T.C. Turizm Bankasi, 1963 Sinai Yatirim ve Kredi Bankasi, 1964
Devlet Yatirim Bankasi, 1964 Amerikan-Tiirk Dig Ticaret Bankasi, 1968
Tiirkiye Maden Bankast, 1976 Devlet Sanayi ve Isci Yatirim Bankast, 1977
Arap-Tirk Bankasr’dir” (Aydin, 2006: 30).

“24 Ocak 1980 Kararlar1 Tirk Bankacihiginin gelismesi agisindan son
derece 6nemlidir. 24 Ocak Kararlar1 her alanda Tiirkiye’de koklii degigik-
liklere sebep olmustur. Kapali bir ekonomiden disa agik bir ekonomiye ge-
¢ilmig, ihracata dayali biityiime politikas1 benimsenmistir. Bu donemde fa-
izlerin serbest birakilarak piyasada belirlenmesine imkan verilmesi, yerli ve
yabanci yeni bankalarin kurulmasina olanak verilerek rekabetin artirilmasi,
TDHP’nin (Tek Diizen Hesap Plani) uygulanmaya baslanarak tek ve ortak
bir muhasebe sistemine gegilmesi, Sermaye Piyasast Kanunu’nun gikartilma-
st ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasr’nin, TCMB biinyesindeki Interbank
(Bankalar aras1 Para Piyasasi) kurulmasi saglanmugtir” (Stimer, 2013).

1982 yilinda Sermaye Piyasast Kanunun ¢ikmasi ile sermaye piyasasi
araglarinin kullanimi igin gerekli yasal diizenleme ve denetim yapis1 olustu-
rulmug ve 1986 yilinda da Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (IMKB) ku-
rulmugtur (Keskin vd., 2008). Yasanan gelismeler sonucunda Tiirk toplumu
gelismig bankacilik faaliyetleri ve leasing, factoring, fortfaiting, forward ve
swap iglemleri, kredi kartlari, yatirnm fonlar1 ve tiiketici kredileri gibi arag-
larla tamigmustur.

Bankacilik sisteminde kaynaklarin daha verimli ve etkili olacak bir gekilde
kullanilmast igin 1986 yilinda Para Piyasas1 kurulmusgtur. Sistem nakit fazlasi
olan bankalar ile nakit ihtiyaci olan bankalar arasinda bir aracilik fonksiyonu
olmustur. Bu sayede ekonomi agisindan piyasanin kisa donemli likidite sikin-
tis1 kalkmakta ve TCMB’nin ek emisyona bagvurmasina gerek kalmamakta-
dir (Parasiz, 2011).

“1999 yilinda ekonomik faaliyet daralmigtir. Bu donemde vergi kanunla-
rinda degigiklik 6ngoren, istirakleri de kapsayan kredi tanimini igeren, do-
layl kredi 6z kaynak iligkisini daraltan, risk yonetiminin, sorunlu bankalarin
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giiglendirilmesinin ve miidahalelerinin diizenlemesini amaglayan yeni iyi-
lestirme ve diizenleme politikalar1 ele alinmistir. Ayrica bankalarin faaliyete
baglamalari, faaliyetlerinin izlenmesi, denetlenmesi ve denetim sonuglarinin
karara baglanmasi amaciyla Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(BDDK) kurulmugtur. Ayrica, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF) da
kurulmugtur. Egebank, Esbank, Yagarbank, Interbank ve Yurtbank yonetimi
tasarruf mevduat sigorta sistemine devredilirken, yatirim ve kalkinma banka-
lar1 grubunda yer alan Birlegik Yatirim Bankasr’nin faaliyetine son verilmis-
tir” (Yetiz, 2016)

Tiirkiye Cumhuriyeti bankacilik sektoriine ait 2010 yili ile 2020 yilla-
r1 arasinda ki toplam aktifler, toplam 6zkaynaklar, toplam krediler, toplam
O0denmig sermaye, toplam mevduat ve toplam net donem kari/zarar gibi
verilerden olugturulan grafik asagida verilmistir.

Sekil-1: Tiirkiye Cumhuriyeti Bankacilik Sektorii Istatistiki Bilgileri

Tiirkiye Cumhuriyeti Bankacilik Sektorii Istatistikleri
(milyon TL)
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m Toplam Aktifler B Toplam Krediler
Toplam Mevduat ® Toplam Ozkaynaklar
u Toplam Odenmi§ Sermaye Toplam Net Dénem Kar/Zarar

Kaynak: (TBB (a), 2021)

Tiirkiye Bankalar Birliginden elde edilen tabloda da belirtildigi iizere top-
lam aktiflerde, toplam kredilerde, toplam mevduatlarda ve toplam 6zkaynak-
larda 2010 yilindan itibaren bir artig trendi oldugu goriilmektedir. Toplam
aktiflerde ozellikle 2015 sonrasinda artig hizinin arttigs ve 2019 yilinda ise
artiy hizinin en ytiksek seviyeye geldigini gormekteyiz. Bunun sebebi ola-
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rak 2019 yilinda uygulanan diisiik faiz politikast sonucunda kredi faizlerinin
diigmesi ve kredi taleplerinin artmasi olarak gosterilebilir bunu destekleyen
bir diger unsur ise toplam kredilerde de yine ayni donem de diger donem-
lere gore gortilen artig hizindaki artigtir. Tabloya gore bir diger ilgi ¢ekici
detay ise 2010 yilindaki toplam mevduatlarin, toplam kredilerden daha fazla
olmas1 ve 2012 yilindan sonraki dénemlerde de bu oranin tersi yonde de-
gismesidir. Bu da banka miigterilerinin mevduattan daha gok kredi kullani-
mina yoneldikleri gostermekte ve bunun sebebi olarak yine uygulanan faiz
politikalar1 gosterilebilir. Bankalarin toplam 6zkaynaklar: yine artig trendine
uygun olarak diisiik hizda artig gostermis fakat 6denmis sermaye toplami ve
toplam net donem kar/zarar1 neredeyse sabit kalip 6zellikle son yillarda az da
olsa artiy gostermiglerdir.

1.3 Bosna Hersek’te Bankacilik Sektorii

Bosna Hersek, Giineydogu Avrupa’da 3.5 milyon niifuslu Balkan Yarima-
dasinda yer alan bir iilkedir. Uluslararast Para Fonu (IMF)’nin raporuna gore
Bosna Hersek’in kisi bagina nominal GSYIH’nin Aralik 2023°te 5522 Avro
olacagi tahmin edilmektedir.

Osmanli Imparatorlugu déneminde Bosna Hersek’te Emtia kredisi gibi
kredi bigimleri vardi. O dénemde Huristiyanlik ve Tslam’da faizin yasak ol-
masindan faydalanan 6ncelikle Yahudiler ve yani sira az sayidaki Miisliiman
ve Hiristiyanlar da ticaret ile ugrasiyorlardi. Bu Bosna Hersek’teki bankacilik
sisteminin temelini olugturmustur.

Bosna Hersek mali sistemine Ticari Bankalar hakimdir. Halihazirda 24
banka faaliyet gostermektedir. Bosna Hersek iki olusumdan olustugu igin
Bosna Hersek Federasyonu ve Sirp Cumbhuriyeti, bankacilik sektorii igin iki
denetleme organi yani iki bankacilik kurulugu vardir. Bunlar; Bosna Hersek
Bankacilik Dairesi ve Sirp Cumbhuriyeti Bankacilik Dairesi’dir. (EBF-Bosnia
and Herzegovina, 2020)

Bosna Hersek Merkez Bankas1 (CBBH) Dayton Barig Anlagmas: kapsa-
minda 11 Agustos 1997 yilinda kurulmus ve federal diizeyde ve bagimsiz
bir merkezi finans kurumu olarak galigmalarina baglamistir. CBBH, {tilkedeki
tek para otoritesi olarak Bosna HerseK’in para politikasint formiile etmek,
benimsemek ve kontrol etmek gibi ana hedefleri benimsemistir (Kovacevi¢

2003).

Bosna Hersek’te geligen bankacilik sistemi, iilkedeki diger sektorlere ki-
yasla muazzam bir degisim ve iyilestirmenin temelini olusturmustur. Son
yillarda diizenleme makamlarinca kurumsal geligim tegvik edilerek en verim-



22 | Bamkacibsk Sistemi, Diizenlemeleri ve Segilmis Ulkelerde Bankacilik

siz ve sorunlu bankalar sirastyla kapanmigtir. Kamu bankalarinin 6zellegtirme
stirecinden sonra, gii¢lii yabanci bankalarin iilkeye girigi, vatandag mevdu-
atlarinda keskin bir artigla giiven seviyesinin yiikselmesine neden olmugtur.
2001 yilindan sonra para biriminin Avro’ya gevrilmesi sirasinda mevduat
bityiimesi 6nemli 6lglide artmuistur.

Aralik 2019 itibariyle bankalarin net kar1 bir 6nceki yila gore %12 artig-
la 185.5 milyon Avro olarak gergeklesmistir. Bankacilik sektoriintin toplam
aktifleri Arahik 2019 itibariyle 18 milyar Avro olarak gergeklesti ve 2018%
gore %7.8 oraninda biiyiidii. Aym1 donemde kredi biiylimesi 2018’ gore
%6.6 artarken kredilerin toplam degeri 10.8 milyar Avro seviyesine ulag-
t1. Mevduatlar 2018’ gore %9.5 artarak 13.2 milyar Avro seviyesine ulagti
(EBF-Bosnia and Herzegovina, 2020).

1.4 Sirbistan’da Bankacilik Sektorii

Sirbistan Ulusal Bankasrnin (NBS) statiisii, organizasyonu, yetki ve ig-
levleri ile Sirbistan Cumbhuriyeti’nin diger organlari ve uluslararasi: kuruluglar
ve kurumlarla iligkileri Sirbistan Cumhuriyeti Anayasasi tarafindan diizen-
lenmektedir. Sirbistan Ulusal Bankasi, NBS Yasas1 ve diger yasalar tarafindan
belirlenen gorevlerini yerine getirmede bagimsiz ve ozerktir ve galigmalarin-
dan Sirbistan Cumhuriyeti Ulusal Meclisine kargi sorumludur. NBS’nin te-
mel amaci, fiyat istikrarini saglamak ve stirdiirmektir. NBS, birincil hedefine
halel getirmeksizin, finansal sistemin istikrarinin korunmasina ve giiglendi-
rilmesine de katkida bulunur. (NBS(a), 2021)

Sirbistan’da Banka Iflas Yasast (2001) ve Bankalar ve Diger Mali Kuru-
luglar Yasast (2002 ortasi) ile Odeme Tslemleri Yasast (2002 sonu), piyasa
odakli bankaciligin temelini att1. 2003 yili baglarinda yiiriirliige giren Yeni
Mubhasebe Kanunu, tiim bankalarin 2003 yilindan itibaren bir muhasebe
gergevesi olarak IAS *yi (Uluslararast Muhasebe Standartlar1) benimsemesini
zorunlu kilmistir (Barisitz, 2003).

Sirbistan’in GSYH’si 2019°da %4.2 oraminda artti. Bu artig biiyiik 6l-
ciide ulagim ve enerji altyapisi bagta olmak tizere sabit yatirimlardaki giiglii
artigin yani sira makine ve teghizata yapilan yatirimlardan kaynaklandi. Mali
sektor varliklarinin %90’ 1inindan fazlasini olusturan Sirbistan’in bankacilik
sektorii yeterli kapitalizasyon, yiiksek likidite ve karlilik nedeniyle 2019 yilin-
da istikrarliydi. Y1l boyunca bankacilik sektorii yeterlilik ve likidite oranlar:
ongoriilen egiklerin 6nemli Olgiide {izerinde gergeklesti. Y1l sonunda ban-
kacihik sektorii karlihigr 1.8 ROA ve ROE %9.8 ile sonuglandi. Bankaci-
lik sektoriiniin 2019 yilinda vergi 6ncesi net kari, 2018 yilinda elde edilen
sonuca gore %10.6 diisiisle 67.7 milyar RSD’ye esit oldu. 2019 sonunda
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takipteki alacaklarin toplam bankacilik sektorti kredileri igindeki payr %4.1
ile rekor seviyedeki en diisiik seviye olarak gergeklesti. Sirbistan bankacilik
sektorii uzun zamandir hatirt sayilir bir likidite fazlasiyla karakterize ediliyor.
2019un 4. Ceyreginin sonunda ortalama aylik likidite orani, 1.0 olan yasal
diizenlemenin iki kat1 yiikselerek 2.18 oldu. Bankacilik sektoriiniin dayanik-
lihigint daha da giiglendirmek igin likidite kargilama orani getirildi. 01. Ocak
2018 tarihinden itibaren bankalarin bu oranm1 %100%in altinda tutmalar1 ge-
rekmektedir (EBE-Serbia, 2020).

15 Aralik 2016 tarihli toplantisinda, NBS Icra Kurulu, Sirbistan Cumhu-
riyeti’'nde Basel III standartlarini tanitan agagidaki kararlar1 kabul etti: (NB-
S(c),2021).

* Bankalarin Sermaye Yeterliligi Karari,
e Veri ve Bilgilerin Bankalarca Agiklanmasina Tligkin Karar,
* Bankalarin Sermaye Yeterliligine Iliskin Raporlama Karari,

¢ Bankalar Igin Raporlama Gerekliliklerine Iliskin Kararda Degisiklik
Yapilmasina Dair Karar,

e Bankalarin Likidite Riski Yonetimi Karari,

* Bankalarin Risk Yonetimine Iliskin Kararda Degisiklik Yapilmasina
Dair Karar

1.5 Hirvatistan’da Bankacilik Sektori

Hirvat bankacilik sektorii, son yirmi yilda 6nemli degisiklikler gegirerek,
sosyal istikrar ve ekonomik kalkinmaya 6nemli katkilarla daha itici ve reka-
betci bir sektor haline geldi. Sosyalist mirastan kalan sorunlar gogunlukla
¢oziildii, ozellestirme gergeklesti ve bankanin varliklarinin ¢ogunun yabanci-
lara ait oldugu bir sistem yerlesti (Galac & Kraft, 2001).

Konsolidasyon ve satin almalar, artan rekabet, finansal piyasalarin enteg-
rasyonu, diizenlemelerdeki ve deregiilasyondaki degisiklikler, bilgi teknoloji-
sindeki kalict yenilikler ve otomasyon, Hirvat bankacilik sektoriintin Hirvat
ekonomisinin temel sektorlerinden biri haline gelmesine katkida bulunan
degisikliklerdi (CBA, 2009).

2019 yilindaki Hirvatistan ekonomik biiyiimesi, istikrarli i¢ talebe bagh
olarak %2.9%a kadar hafifge hizlandi. Hirvatistan 2019°u GSYIH’nin %0.4%
diizeyinde bir biitge fazlasiyla tamamladi. Bu gelirler tarafindaki iyilesmenin
yol agtig1 arka arkaya {igiincii fazladir. Orta dereceli enflasyon, yiiksek ve
hatta yiikselen likidite, diigiik faiz oranlar1 ve istikrarli bir doviz kuru finan-
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sal piyasalarin temel 6zellikleri olmaya devam etti. Finansal sistemde artan
likidite fazlas1 bankalar arasindaki rekabeti miisterilerine kredi kullandirmaya
odaklamistir. Nakit kredilerin ¢ift haneli bityiimesinin devam etmesi nedeniy-
le 2019 yilinda hane halkina krediler %6.9 artti. Subat 2019°da diizenleyici,
bankalara uzun vadeli nakit krediler ve konut kredileri arasindaki kredi itiba-
rini degerlendirme kriterlerini uyumlu hale getirmeleri i¢in bir tavsiye gon-
derdi. Bankalarin vadeli mevduata sundugu faiz orani neredeyse sifira diistii.
Sonug olarak vadeli mevduatin pay1 toplam miisteri mevduatinin yarisinin
altina diigmiistiir. Bnkcilik sektorti 2019 yilinda %9.9 6zkaynak getirisi elde
etti. Vergi sonrasi kardaki artig %17 oldu. Tahsilat ve borg satiglarindaki iyiles-
menin bir sonucu olarak takibe doniisiim oran1 %5.5% diistii (EBE- Croatia,
2020).

Hirvatistan Ulusal Bankasi, birincil amaci fiyat istikrarini saglamak olan
Hirvatistan Cumbhuriyeti’nin Merkez Bankasidir ve Avrupa Merkez Bankalar1
sisteminin bir pargasidir. Hirvatistan Ulusal Bankasr’nin bagimsizligi, Avru-
pa Birligi’nin ulusal merkez bankalarinin bagimsizligini garanti eden Avrupa
Birligi Antlagmasr’nin 130. Maddesine uygundur. Merkez bankas: bagimsizli-
ginin birkag yonii vardir: islevsel, kurumsal, kisisel ve finansal. Islevsel bagim-
sizlik, gergeklestirilmesi igin Olgii ve araglarin segiminde agik¢a tanimlanmig
bir hedef ve 6zerkligi ifade eder (HNB, 2021).

Hirvatistanda faaliyetlerini siirdiiren bankalarin listesi asagidaki tabloda
verilmistir. Iflas ve tasfiye siirecindeki bankalar listeye alinmamistir.

Orneklemimizi olugturan 4 iilkenin bankalarinin 2010 yih ile 2019 yillar:
arasindaki banka likit rezervlerinin banka aktiflerine orani, takipteki kredilerin
toplam kredilere orani, banka sermayesinin varliklara orani, GSYTH biiyiime
oran, kisi bast GSYIH, enflasyon ve issizligin toplam isgiiciine orani gibi ve-
riler yardimiyla olusturulan kargilagtirmalr grafikler agagida verilmistir.
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Sekil-2: Banka Likit Rezervlerinin Banka Aktiflerine Oram

Banka likit rezervlerinin banka aktiflerine orani (%)
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Kaynak: (WBDB, 2021).

Orneklemimizi olusturan 4 iilkenin banka likit rezervlerinin banka aktifle-
rine oraninin kargilagtirldigy grafikten de anlagildigy tizere Tirkiye’nin diger
iilkelere gore 2010 yilindan itibaren banka likit rezervlerinin banka aktiflerine
oraninin daha az oldugu goriilmektedir. Ozellikle 2010 yihinda galigmamiz-
daki zaman kesiti igerisinde diger yillara gore en diigiik oranin var oldugu
bunun sebebi olarak 2008 kiiresel krizinin etkilerinin Tirkiye’de 6zellikle de
bankacilik sektoriinde etkilerinin devam ettigi sonraki yillarda oranda artig
goriilse de 2013 yilindan itibaren diisiig trendi iginde oldugu goriilmektedir.
Hirvatistan’a baktigimizda ise 2010 yilinin yine kriz etkisiyle en diisiik oranin
oldugu y1l olarak gortilmektedir. Bunun diginda 2012 yilindaki agir1 oran arti-
sin1 saymazsak 2019 yilina kadar diizenli bir sekilde artig trendi oldugunu ve
en yiiksek oraninda 2019 yilinda gergeklestigini sOyleyebiliriz. Sirbistan’ ele
aldigimizda ise yillar igerisinde bir dalgalanma periyodu yasandigini grafikte
de gormekteyiz. 2010 ile 2016 yillart arasinda bir 6nceki yila gore artig ya d
azaliglarin meydana geldigi oran sonuglarinda 2016 ile 2019 yillar1 arasinda
ise bir artig trendi olugmaya baglamistir. En ytiksek oranin 2011 yilinda en
diisiik oranin ise 2014 yilinda meydana geldigi yine grafikte yer almaktadir.
Bosna Hersek’i degerlendirdigimiz de ise her ne kadar 2010 ile 2012 yillart
arasinda bir diigiis olmug olsa da 2012 ile 2018 yillar1 arasinda artig trendi
goze carpmaktadir. Bu oran sadece likit rezervlerin artig ya da azaliglarina gore
degil ayn1 zamanda sektordeki bankalarin aktiflerinde ki artig ya da azaligi-
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na gore de belirlenmektedir. Bu da inceledigimiz iilkelerin oranlarin yiiksek
olmasinin ya da diigiik olmasinin sadece aktifler igerisindeki likit rezervlerin
yiiksek olmasi ya da diisiik olmasindan kaynakli degil ayn1 zamanda bir¢ok
taktor tarafindan etkilenebilen aktif toplamlarindaki artis ya da azaliga da bagh
oldugunu gostertmektedir.

Sekil-3: Takipteki Kredilerin Toplam Kredilere Oran1

Takipteki Kredilerin Toplam Kredilere Oran1 (%)
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Kaynak: (WBDB, 2021).

Orneklemimizdeki 4 iilkenin Takipteki Kredilerinin Toplam Kredilere
Oranini inceledigimiz grafikte veriler Diinya Bankasindan alinmistir fakat
Sirbistan’in verileri elde edilememistir. Grafige gore Tiirkiye’nin diger tilkele-
re nazaran toplam krediler igerisindeki takipteki krediler oranin gayet diigiik
oldugunu gormekteyiz. Bunun sebebi olarak bankalarin kredi tahsilatlarinda
diger iilkelere gore daha az sorun yagadigi, yasal yaptirnmlarin bilinilirliginin
ve uygulanmasinin daha siki yapildigi ve kredi kullananlarin kredilerini 6deme
de daha 6zverili oldugu gibi unsurlar gosterilebilir. Tiirkiye’de 6zellikle 2018
yili ile baglayan ve 2019 yilinda incelenen zaman kesitinde en yiiksek seviyeye
gelen oran son yillardaki ekonomik sikintilarinda bir gostergesidir. Son yillar-
da yaganan diisiik faiz politikast ve buna bagl olarak artan kredi kullaniminin
bankalara geri dontigiinde sikintilarin yagandigr gortilmektedir. Hirvatistan’da
ise takipteki kredilerin toplam kredilere orani elde edilen veriler ve incelenen
ilkeler igerisinde en yiiksek seviyedeki iilkedir. Orneklemimizde yer alan tek
Avrupa Birligi tiye iilkesi olan Hirvatistan’da kredi geri dontiglerinden biiytik
sikintilar yagandigi grafikte net olarak gortilmektedir. 2010 ile 2014 arasinda
arti trendi goriilen ve en yiiksek seviyesine ulagan oranda 2015 yil ile birlikte
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bir azalig trendi goriilmekte ve ozelliklede 2019 yilinda en diisiik seviyelerine
gerilemektedir. Bu da takipteki kredilerle ilgili olan sikintilarla ilgili alinan
tedbirlerin sonug verdigi ve kredi kullanicilarinin refah diizeylerindeki artigla
agiklanabilir. Bunun yaninda yasal diizenlemeler ve uygulanan siki politikalar
ve Hirvatistan’in Avrupa Birligine 2013 yilinda tam iiye olmasi gibi unsurla-
rinda etkisinden s6z edilebilir. Bosna Hersek’te de yine Hirvatistan’a benzer
bir gekilde yiiksek bir oran sonucu ile kargilagtyoruz. 2010 yilindan itibaren
artan oran 2013 yilinda en yiiksek seviyeye ulagmakta ve oran da 2013 yilin-
dan 2019 yilina kadar da diigii trendi goriilmektedir. Yine Hirvatistan’ ince-
lemesinde de belirttigimiz gibi alinan tedbir, yasal diizenleme, siki politikalar
ve milli gelir artig1 bu diisiisiin sebepleri arasinda gosterilebilir.

Sekil-4: Banka Sermayesinin Varliklara Oram

Banka Sermayesinin Varliklara Oran1 (%)
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Kaynak: (WBDB, 2021).

Caligmamizda yer verdigimiz iilkelerin Banka Sermayelerinin Toplam Var-
liklara oraninin grafigini Diinya Bankasi veri tabanindan aldigimiz veriler ile
olusturduk fakat Sirbistan’in verilerine ulagilamadig: igin grafikte yer veril-
memigtir. Yaptigimiz ¢alisma ile de ilgili olan bu oran sonuglarini gosteren
grafikte ozellikle Basel uzlagilarindan sonra bankalarin sermaye yeterlilikleri
ile ilgili alinmig olan minimum sermaye yeterliliginin %8’in iizerinde olma-
s1 tavsiyesine gore iilkelerin yillar igerisinde ne kadar uyup uyamadigini da
gostermektedir. Bu dogrultuda baktigimizda grafikte yer alan iilkelerin tama-
minin da %8 minimum sermaye yeterliliginin iizerinde oldugu goriilmekte-
dir. Bunun yaninda grafikte incelenen tilkelerin gelecekteki hedef minimum
sermaye yeterlilik oran1 olan %12 sonucunu da tutturduklar1 ya da yaklag-
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tiklar1 gortilmektedir. Incelenen iilkelerde oran sonucu Hirvatistan ve Bosna
Hersek’te ortalama %12 tizerindeyken Tiirkiye’de ise ortalama %11 civarinda
seyretmektedir.

Sekil-5: GSYIH Biiyiime Orant

GSYIH Biiyiime Orani (%)
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Kaynak: (WBDB, 2021).

Orneklemimize dahil ettigimiz tilkelerin GSYTH Biiyiime Oraninin yer al-
dig1 grafigi inceledigimizde ozellikle Tiirkiye’nin diger iilkelere gore dalgali
ama daha ok biiyiidiigii goze carpmaktadir. Ozellikle diger iilkelerle kargilas-
trildiginda kiiresel ekonomik krizin etkilerinin goriilmeye devam ettigi 2010
ve 2011 yillarinda Tiirkiye’nin en yiiksek GSYIH biiyiime oranina ulagtigini
gormekteyiz. Hirvatistan’da 2010 ile 2014 yillar1 arasinda kiigiilme goriiliir-
ken Sirbistan’da 2015 yilina kadar ve Bosna Hersek’te de 2014 yilina kadar
kiigiilmelerinde dahil oldugu dalgalanmalarin oldugu goriilmektedir. Tiir-
kiye’de 2011, 2013, 2015 ve 2017 yillarinda biiytime en yiiksek seviyelere
ulagirken diger iilkelerde ise 2015 yilindan sonra dalgali sekilde artistan s6z
edilebilir. Tiirkiye’de ozellikle son yillarda ki ekonomik krizin etkilerini de
yine 2019 yih verilerinden gorebilmekteyiz. 2019 yilinda Tiirkiye’de GSYTH
biiyiime orani en diisiik seviyesine geriledigi grafikte goriilmektedir.
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Sekil-6: Kisi Bap1 GSYIH

Kisi Bast GSYIH ($)
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Kaynak: (WBDB, 2021).

Ornekleme dahil ettigimiz iilkelerin Diinya Bankas1 veri setinden elde edi-
len verileri ile olugturulan Kisi Bagt GSYIH grafiginde Avrupa Birligine iiye
olan Hirvatistan’in diger iilkelere gore en yiiksek seviyelerde oldugu goriil-
mektedir. Bunun sebebi olarak Avrupa Birliginin tiye iilkelere sagladig: tiyelik
Oncesi ve sonrast mali yardimlarin, bolgesel kalkinma desteklerinin, gegig do-
nemi destegi ve kurumsal yapilanma desteginin ve kirsal kalkinma destegi ve
imkanlar1 gosterilebilir. Tiirkiye’de Avrupa Birligi’ne aday iilke olarak Avrupa
Birliginden alinan adaylik 6ncesi mali yardimlardan faydalanmaktadir. Tiir-
kiye’ye 2014 ile 2020 yillar1 arasinda 4.453,9 milyon avro tahsis edilmistir,
2007 ile 2013 yillar1 arasinda tahsis edilen tutar ki bu da aday tilkelere ayrilip
yuzolgimi ve niifusa gore dagitilan tutarin yaklagik yarisidir (ABB, 2021).
Bu desteklerinde etkisiyle birlikte Hirvatistan ve Tiirkiye’de kisi bagt GSYTH
diger {ilkelere oranla daha yiiksek ¢ikmaktadir. Sirbistan’da Avrupa Birligi-
ne aday iilke olmasina ragmen yiizolgiimii ve niifus bakimindan Tirkiye’nin
gok gerisinde oldugundan mali yardimlardan aldig1 pay daha da azdir. Bosna
Hersek ise Avrupa Birligine aday degil fakat gelecekteki potansiyel adaylardan
birisi olarak ge¢mektedir. Hem gelismislik bakimindan hem de sanayilesmesi
bakimindan diger iilkelerin gerisinde olan Bosna Hersek’te kisi bast GSYTH
2010 ile 2019 yillar1 arasinda duragan bir gekilde seyretmektedir.
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Sekil-7: Enflasyon (Yillik Tiiketici Fiyatlar)

Enflasyon (Yillik Tiiketici Fiyatlar1 (%))
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Kaynak: (WBDB, 2021).

Inceledigimiz iilkelerin enflasyon durumlarina baktigimizda Tiirkiye’nin
yiiksek enflasyon rakamlar1 grafikte direk goze garpmaktadir. Tiirkiye’de ge-
rek 2008 krizi ve etkilerinin devam etmesi ardindan da 2018 yilindan beri
yaganan krizi ve etkileri bu oranin yiiksek ¢ikmasinin ekonomik sebepleri ola-
rak siralanabilir. Elbette bu oranin yiikseligini sadece ekonomiye baglamak
miimkiin degildir, mal ve hizmet arzinin toplam talebin altinda kalmasi, emtia
tiyatlarindaki yiikselig, dogal afetler, para arzinin artmasi, uygulanan politika-
lar, kisa ve uzun vadeli stratejiler, jeopolitik yapi, terorizm, komgularla olan
iligkiler, istikrar vb. gibi birgok unsur sayilabilir. Bunlarin hepsinin detaylan-
dirlmasi ne yazik ki hem galiygmamizi konusu bakimindan hem de uzmanlik
alan1 bakimindan uygun olmamaktadir. Sirbistan’da da yine Tiirkiye’ye benzer
bir yiikseli olmasina ragmen 2014 yilindan itibaren azalma egilimine girip
stabil bir hal almaya baglamistir. Bosna Hersek’te 2013 ve 2016 yillar1 arsinda
negatif ¢ikan oran en yiiksek seviyeye 2011 yilinda ulagmistir. Son olarak Hir-
vatistan’da da diisiik enflasyon sonuglar1 goriilmektedir. En yiiksek seviyeye
2012 yilinda ulagan enflasyon rakamlar1 2014 ile 2016 yillar1 arasinda negatif
sonuglar vermistir.
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Sekil-8: Igsizlik (Toplam Is Giiciine Orani)

Issizlik (Toplam I Giiciine Orani1 (%))
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Kaynak: (WBDB, 2021).

Igsizlik verilerinin toplam iggiiciine oranini inceledigimiz grafikte 4 iilke
igerisinde Ozellikle Bosna Hersek’te igsizligin yiiksek seviyelere ulagtign go-
riilmektedir. 2010 ile 2015 yillar1 arasinda %27 seviyelerinde olan oranda
2016 yilindan sonra %15 seviyelerine diizenli olarak gerilemistir. Bu da {ilke-
deki toplam isgiicti ihtiyacinin yapilan yatirim ve tegviklerle birlikte gogaldig:
anlamma gelmektedir. Karsilagtirdigimiz iilkeler igerisinde igsizligin toplam
igiiciine orani bakimindan en 1yi iilke Tirkiye’dir. Tiirkiye’de oran 6zellik-
le 2018°den beri devam eden krizin etkileri ile birlikte 2019 yili verilerinde
en yiiksek seviyeye ¢ikmig olmasina ragmen diger iilkelerin ortalamalarinin
daha altindadir. Bu durum Tiirkiye’nin daha koklii, sanayilesmis ve gelismek-
te olan bir iilke olarak toplam iggiicii ihtiyacinin inceledigimiz yillar arasinda
stirekli artig igerisinde oldugu, her ne kadar niifus artiy hiz1 da diger tilkeler-
den fazla olsa da ig imkanlar1 bakimindan bu artig1 kargilayabilecek bir iilke
oldugu grafikte goriilmektedir. Hirvatistan’da 2012 ile 2015 yillart arasinda
oran %]17’lere ulagsa da 2016 yilindan itibaren diisiis egilimi igine girip 2019
yilinda ise en diigiik seviye olan %6’lara gerilemistir. Sirbistan’da ise yine Bos-
na Hersek gibi yiiksek bir oran s6z konusudur. 2010 ile 2012 yillar1 arasinda
artan oran 2012’ de %24 seviyelerine ulagmugtir. 2013 yilindan sonra da bir
diisiis trendine girerek 2019 yilinda %10’lara kadar gerilemistir.

1.6 Finansal Diizenleme Kavrami

Finansal diizenleme en genel anlamu ile, ekonomik yapr igerisinde ele ali-
nan sektorle ilgili faaliyet kurallarinin konulmasi, kontrol ve sinirlamalarin
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empoze edilmesidir. Bu bilgi 1g181nda finansal diizenleme diizenleyici otorite-
nin, finansal ajanlarin davranig ve kararlarina kendi sosyal amag fonksiyonunu
maksimize etmek igin getirdigi kisitlamalar ve kurallar olarak tanimlanabilir.
(Yay vd., 2001).

Majone (1994) diizenleme igin; bir hukukguya gore, piyasa ve devlet ara-
sindaki sinur; siyaset bilimciye gore, tilkeler igin yaygin ve genel kabul goren
bir olgu; bir ekonomiste gore ise, hiikiimetlerin ya da devletlerin neye, nasil ve
ne olglide miidahale edeceginin bir olgiisiidiir tanimini kullanmaktadir.

Diizenlemenin bir diger tanmiminda ise; “finans sektoriindeki faaliyet ve
stireglerin, miieyyide olugturma imkanina sahip olan herhangi bir otorite ya
da mekanizma tarafindan olugturulacak kurallar, kisitlar, tegvikler ve telkinler
yolu ile denetim altina alinmas, sekillendirilmesi ya da yonlendirilmesi olarak
tanimlanabilir” (Tagar, 2009).

Nedenlerine gore finansal diizenleme iki ayr1 kategoride ele alinabilmekte-

dir (Brownbridge ve Kirkpatrick, 1999).
Bunlar;

1. Ekonomik Diizenleme: Kaynaklarin dagitimindaki piyasa bagarisizlik-
larini azaltma amacina doniiktiir. Bu diizenleme tiirii birgok iilkede
tinansal liberalizasyon programlari gergevesinde kaldirilmugtir.

2. TIhtiyath Diizenleme: Ozellikle kiigiik mevduat sahiplerinin korunmast
ve finansal sisteminin istikrar1 amaglanmaktadir. Ekonomik diizenle-
melerin aksine, ihtiyatli diizenlemeler, finansal liberalizasyon prog-
ramlar1 gergevesinde kaldirilmayip birgok iilkede krizlere tepki olarak
genellikle giiglendirilmistir.

1.7 Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu

1.7.1 Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunun Tarihgesi

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) kurulmadan 6nce
Tiirkiye’de bankacilik sistemi ¢ikarilan kanun ve kanun hitkmiinde kararname-
ler ile diizenlenmekte ve denetlenmekteydi.

“Osmanl Imparatorlugu Doneminde bankacilik sektOriiniin gozetimini
ve denetimini yapacak bir kurum bulunmamaktadir. Merkez bankasi olarak
nitelenen Bank-1 Osmani-i $4hane’nin bankalar tizerinde merkezi bir konumu
ve onlarin {izerinde devlet tarafindan resmen taninan bir gézetim fonksiyonu
bulunmamaktadir. Bank-1 Osmani-i $ahane’nin bu fonksiyonu 1931 yilinda
TCMB faaliyete gecene kadar devam etmigtir. Gergek anlamda bir Merkez
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Bankasinin olmamasi bankacilik sektorii ile ilgili iglerin farkli kurumlar tara-
findan yerine getirilmesine sebep olmugtur. Bankalar bir girket olmalarindan
dolayt, sirketler hukukuna ve dolayisiyla Ticaret Nezaretine bagl bulunmak-
taydilar. Bankalara devletin miidahalesi, yonetimde goriilen bogluklar: gider-
mek amact ile olmugtur” (Ortabag, 2018).

Ulke igerisinde bankacilik sisteminin diizenlenmesi ve denetlenmesi ile il-
gili gereklilikler BDDK gibi bir kurumun kurulmas: ihtiyacini ortaya gikar-
mugtir.

Bilgi seffafliginin bankacihik sisteminde kusursuz bir sekilde saglanabil-
mesinin yolu etkin ve 6zerk bir denetim anlayigindan ge¢mektedir. Sisteme
dahil olan bankalara yonelik tiim bilgilerin saglikli ve konsolide bir bigimde,
objektif kriterlerle derlenmesi ve ayn1 zamanda bu bilgilerin kamu otoriteleri
tarafindan gerektiginde kamuya agiklanabilecek sekilde kullanilabilmesi igin
denetim fonksiyonunun 6zerk bir kurum tarafindan etkin bir bigimde yerine
getirilmesi tartigmasiz bir zorunluluktur (Aydinl, 1996).

BDDK’ya bir kamu kurumu olarak ihtiya¢ duyulmas: ve BDDK’nin ku-
rulmasiin 6nemli sebeplerinden birisi bankacilik sisteminin diizenleme ve
denetlenmesinin ¢ikarilan kanun ve kanun hitkmiinde kararnameler ile yapil-
maya ¢aligiimasi, Bakanlar Kurulu, Hazine Miistegarliginin bagl oldugu Ba-
kanlik ve Hazine Miistesarlig1 olarak birden fazla yetkili kurumun bankacilik
sistem denetimini saglamaya galigmasi, uzmanlagmamug kadrolar ile yagsanan
basarisizlik ve ekonomik krizlerdir.

“Kurum, finansal piyasalardaki denetim ve gozetim sisteminin etkinligi-
nin arttirilmasi ve bagimsiz karar mekanizmalarina kavugturulmasi yoniindeki
politikalar uyarinca, 23.06.1999 tarihli ve 23734 sayili Resmi Gazetede ya-
yimlanan miilga 4389 sayili Bankalar Kanunu ile kamu tiizel kisiligini haiz,
idari ve mali 6zerklige sahip bir otorite olarak kurulmus, 01.11.2005 tarihli
ve 25983 sayili miikerrer Resmi Gazetede yayimlanan 5411sayili Bankacilik
Kanunu ile de bagimsizlik, etkinlik ve kapasite agisindan giiglendirilmigtir”
(BDDK(a), 2021).

Tiirkiye Cumhuriyeti’nin 1970 ile 2020 yillar1 arasindaki donemde banka
sayilari, sube sayilar1 ve bankalarda ki ¢alisan sayilarinda ki degigimin gos-
terildigi bilgiler onar yillik periyotlar halinde agagidaki tabloda verilmistir.
BDDK’nin kurulug 6ncesi ve sonrasint kiyaslamak igin agagidaki tablo ince-
lenebilir.
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Tablo-2: 1970-2020 yillar1 arasindaki niifus, banka ve
sube sayisinin karsilagtirilmasi

1970 1980 1990 2000 2010 2020
Banka Sayis1 |46 43 66 79 45 48
Sube Sayis1  |3.194 |5.954 [6.560 7.837 9.465 9.939
Calisan Sayis1 |65.968 |125.312(154.089 |170.401 |178.503 [186.612

Kaynak: (TBB(c), 2021)

Tablo-2’de de belirtildigi tizere 1980 ile 2000 yillar1 arasinda banka sayisi,
sube say1s1 ve galigan sayilarin da bir artig trendi oldugu goriilmekte fakat 6zel-
likle 2000-2010 yillar1 arasinda hem 2000’lerin bagindaki ulusal bankacilik
krizinden dolay1 bankalarin TMSF’ye devredilmesinden ve Basel Uzlagilarinin
etkilerinin goriilmeye baglamasindan dolay1 hem de BDDK’nin kurulusunun
etkisiyle banka sayilarindaki diigiis net bir sekilde goriilebilmektedir. Banka
sayilarinin diigiigiini faaliyette bulunan bankalarin sube sayilarini yine aym
donemde yaklagik %23 oraninda arttirarak kargiladiklar1 da tabloda goriil-
mektedir. Sube sayilarindaki artig, ¢caligan sayilarinin da artisindaki esas sebep
olmustur.

1.7.2 Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu ile Tigili Yasal
Diizenlemeler

Tiirkiye’de mevduatin korunmast ile ilgili ilk yasal diizenleme 30.05.1933
tarihinde ylirtirliige giren 2243 sayih Mevduati Koruma Kanunu’dur. Kanun-
da belirtildigine gore bankalarin TCMB’de bulundurmak zorunda olduklar:
munzam kargilik orani belirlenmis, bankalarda agilan tasarruf hesaplarinin bir
kargihigr oldugu ve iigiincii kigilerin bu hesaplar1 vurgulanmugtir. (Altinok ve
Ilseven, 2010)

€2243 sayilh Mevduat: Koruma Kanununun kisith kalmasi, bankalar konu-
sunun ekonomik, hukuki ve idari biitiin yonlerini igine alacak gekilde bir ka-
nun hazirlanmasin zorunlu hale getirmistir. Bu durumdan dolay1 2999 sayili
Bankalar Kanunu 01.06.1936 tarihinde hazirlanmigtir. Bankacilik yapma izni
bu kanunla beraber Maliye ve Ekonomi Bakanliklarindan alinacak hale geti-
rilmigtir. Bu gekilde bir uygulamanin sebebi, Hiikiimetin bankalar1 yapacak-
lar1 iglemlerden dolayr daha kolay izleyebilmesinin saglanmasidir. Bankalarin
yapacaklari igler yine bu kanunla agik¢a belirtilmis ve belirtilen igler digindaki
islemler bankacilik faaliyeti olarak kabul edilmemistir. Bankalarin yonetimine
“Idare komitesi” adiyla yeni bir birim olusturulmast istenmis, boylece banka-
nin genel miidiirliigi ile yonetim kurulu arasindaki uzaklik giderilmistir. Bu
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kanunla bankalarin agtig1 kredi konusunda da yenilikler getirilmis, bankalar
yeminli murakiplarinin kredilere miidahalesi hesap 6zeti ve bilangolarin ince-
lenmesi ve sorunlu goriilen yerlere miidahalenin saglanmasi hedeflenmigtir”
(Taggroglu, 1998: 22-32).

€23.06.1958 yilinda kabul edilen 7129 sayili Bankalar Kanunu ile yerli
ve yabanci bankalarin kurulmasi ve yabanci bankalarin tilkede sube agmas:
i¢in Maliye ve Ticaret Bakanliklarinin ortak teklifleri tizerine Bakanlar Kuru-
lw'ndan izin almalar sarti getirilmigtir. Bu kanunla birlikte Tiirkiye Bankalar
Birligi’nin (TBB) kurulmasi kararlagtirilmig ve Tiirkiye’de faaliyette bulunan
bankalarin Tirkiye Bankalar Birligine tiye olmas: ve Bankalar Birligi tarafin-
dan alinan kararlara uyma zorunlugu getirilmistir. Bu kanunla bankalara geti-
rilen bagka bir zorunluluk da tiger aylik ve yillik raporlar hazirlamak iizere iki
adet denetgi gorevlendirilmesi ve bu denetgiler tarafindan hazirlanan rapor-
larin Maliye Bakanligina sunulmasi ve bankalarin bankacilik mevzuatina ve
kurallara uyarak ¢aligmalarini kontrol etmek amaciyla liizum goriilen miktarda
miifettig istthdam etmeleri zorunlu hale getirilmigtir” (Bakdur, 2003).

“1958 yilinda kabul edilen 7129 sayili Bankalar Kanunu’nun yerini almak
tizere 05.02.1985 tarih ve 3182 Sayili Bankalar Kanunu ¢ikarilmistir. Bu ka-
nunla, tasarruflar korunarak ekonominin kalkinmasi saglanmaya galigilmig bu-
nun yaninda bankalarla ilgili kurulug, ¢aligma, birlesme, devir ve tasfiye gibi
islemlerin diizenlenmesi ve denetlenmesi amg¢alnmistir. Bu kanunla beraber
bankacilik sisteminin denetimi Maliye Bakanlhigindan Hazine Miistesarhiginin

bagli bulundugu bakanhga devredilmistir” (Taggioglu, 1998: 309-310).

“Avrupa Birligi’'ne (AB) uyum yasalar1 ¢ergevesinde Uluslararasi alanda
bankacilik sisteminin diizenlenmesi ve denetlenmesi konusunda galigmalar
yapan Basel Komitesi tarafindan alinan kararlar AB tarafindan benimsenmis
ve bu dogrultuda iiye iilkeler tarafindan da uygulanmas: kararlagtirilmugtir.
Bu kanunla Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu kurulmugtur.
18.06.1999 tarihinde kanunun yiiriirliige girmesinden yaklagik alt1 ay sonra
17.12.1999 tarihinde degisiklik yapilarak 4491 sayilh Kanun kabul edilmigtir”
(Altay, 2013).

“4389 Sayili Kanun’la olugturulan BDDK’nin tiyelerinin atanmasi ve faali-
yete baglamasi 01.09.2000 tarihinde olmugtur. BDDK’nin faaliyete baglamas:
ile birlikte Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasinin ve Hazine Miistegarhig1-
nin bankacilik diizenleme ve denetleme yetkisi BDDK’ya devredilmis, Banka-
lar Yeminli Murakiplar1 Kurulu, TCMB Bankacilik Genel Miidiirliigii ve Ban-
kalar Gozetim Miidiirliigii Kurum’a devredilmistir. 2005 yilinda yiiriirliige
giren 5411 sayilh Bankacilik Kanunu ile bankacilik sisteminin diizenlenmesi ve
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denetlenmesi BDDK’ya devredilmis, bankalarin kurulus, ¢aliyma diizenlemesi
ve denetlenmesi konusunda BDDK tek yetkili merci olarak belirlenmigtir”
(Altay, 2013).

“Tiirkiye’de kurulu mevduat bankalari, katilim bankalari, kalkinma ve ya-
tinm bankalar1, yurt diginda kurulu bu nitelikteki kuruluglarin Tiirkiye’deki
subeleri, finansal holding sirketleri, Tiirkiye Bankalar Birligi, Tirkiye Kati-
lim Bankalar1 Birligi, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, Tasarruf
Mevduat1 Sigorta Fonu ve bunlarin faaliyetleri bu Kanun hiikiimlerine tabi
tutularak, finansal piyasalarda giiven ve istikrarin saglanmasina, kredi sistemi-
nin etkin bir gekilde ¢aligmasina, tasarruf sahiplerinin hak ve menfaatlerinin
korunmasina iligkin ustil ve esaslar1 diizenlenmesi amaglanmistir™ (BDDK,
2014).

1.8 Bankacilik Diizenlemeleri

Bankalar, hem hane halki ve is diinyas1 hem de devletler agisindan global
tinansal sistem igerisindeki 6nemli araci kuruluglardan birisidir. Finans sek-
toriinde 1970’ yillar sonrasinda 6zellikle gelismekte olan {ilkelerde birgok
ekonomik kriz meydana gelmigtir. Bu ekonomik krizlerden en ¢ok etkilenen
sektorlerin baginda da bankacilik sektorii gelmektedir. Bu durumda gelis-
mekte olan {ilkelerin ekonomilerine biiyiik bir darbe vurmugtur. Bu noktada
ozellikle bankacilik sektoriinde yapilacak olan diizenlemeler bir ihtiyagtan ¢ok
zorunluluk haline gelmistir. Yapilan bankacilik diizenlemeleri her iilkede ya
da her bankada ayni etkiyi gostermemektedir. Bunun sebebi olarak iilkelerin,
sektorlerin ve bankalarin farkll geligmislik diizeyleri ve makro bazda farklilik-
lar1 s6ylenebilir.

Ozellikle gelismekte olan iilkelerde nemli sektorlerden biriside bankaci-
lik sektoriidiir. Hane halkindan direk para toplama imtiyazi sayesinde parasal
yiikiimliiliik olugturabilmektedirler ve bu parasal yiikiimliiliikleri tiiketimin
ve yatrimin finanse edilmesinde kullanmak suretiyle ekonominin canlihik ve
bityiikliigii ile toplumun refah seviyesini dogrudan etkilemektedirler (Tiryaki
ve Yilmaz 2012).

Bankacilik sektoriine yonelik diizenlemelerde yapilma amacina yonelik
iki farklt goriig yer bulmaktadir. Bunlardan birincisi; kamu yarar1 goristidiir,
bu goriige gore kamu otoritelerinin kamunun yararim gozetmek igin ve daha
etkin bir bankacilik sistemi yaratip krizleri engellemek amaci ile diizenleme
yaptiklar1 gortisiidiir (Stigler, 1971). Bir diger gortis ise kisisel menfaat gorii-
stidiir. Bu goriise gore de bankacilik diizenlemelerinin belirli bir ¢ikar grubuna
fayda saglamak amaciyla yapildigi, kamunun menfaatlerinin goz ardr edildigi
ve bankalarin etkinlik seviyelerini diigiiriicii etki yarattig1 goriigtidiir.
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Kamu otoriteleri bankacilikla ilgili diizenlemeleri yaparken 2 farkl yakla-
sim1 benimsemektedirler bunlar kural bazli yaklagim ile ilke bazl yaklagimdir.
Kural bazli yaklagim; bankacilik ile ilgili yapilacak olan diizenlemeler ¢ok agik
ve tiim ayrintilariyla belirlenmelidir. Tlke bazli yaklagimda ise diizenlemeler
sadece kanunun temelini olusturmak amaciyla yapilmakta, somut olaylarda
takdir yetkisine dayali karar verilmesi gerektigi kabul edilmektedir (Dewatri-
pont, 1999).

Bankacilik sektorii tizerindeki diizenlemelerin etkileri bankaya 6zgii, sekto-
rel veya makro birtakim faktorlere gore degisiklik gostermektedir. Bu sebeple
diizenlemeler farkl: iilkelerde ya da farkli bankalarda ayn1 etkiyi gostermemek-
tedir. Bankacilik diizenlemelerinin {ilkeler arasinda farklilik gostermesi diizen-
leme arbitrajina neden olmakta, bankalar faaliyetlerini daha gevsek diizenle-
melerin bulundugu iilkelere kaydirmasi ihtimali dogmaktadir. Bunun sonucu
olarak ta bankacilik sektoriiniin kiiresel olgekte adil bir bigimde geligmemesi
ve kiiresel etki yaratan krizlerin yaganmasina neden olmaktadir. Merkez ban-
kalar1 arasinda bir koordinasyon saglamak ve bankacilik diizenlemeleri nok-
tasinda ortak bir hareket tarzi uygulamak amactyla, Uluslararasi Odemeler
Bankas1 (Bank For International Settlements-BIS) biinyesinde Basel Banka-
cilik Denetim Komitesi kurulmug ve komite kiiresel 6lgekte uygulanabilecek
bankacilik diizenlemeleri konusunda 6nemli bir 6neri ve karar organ: haline
gelmistir (Tiryaki ve Yilmaz 2012).

16 adet bankacilik diizenlemesi mevcuttur. Genel olarak bu diizenleme-
lerin sistematik riskin 6nlenmesi, verimliliklerinin arttirilmasi, yatirimcilara
koruma saglanmasi ve sosyal refah olarak dort amact bulunmaktadir. Lakin
hi¢bir diizenleme ile bu 4 hedefin tamamina ulagilmas1 miimkiin degildir. Bu
nedenle bankacilik istikrar i¢in sadece sistematik riskin 6nlenmesi amaci ile
diizenlemelere odaklanilmugtir. Istikrarin saglanabilmesi igin 8 tiir yardimci
diizenleme vardir bu diizenlemeler (Allen ve Herring 2001);

1) Varhk kisitlamalar:
2) Sermaye yeterliligi sart1
3) Mevduat sigortasi
4) Uyum ve uygun girig testleri
6
7) Zorunluluk

)
)
)
5) Mevduat faiz tavan orant
) Uyumsuzluk
)
)

8) Hizmet ve tirtin hatlarinda kisitlamalar.
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1.9 Basel Diizenlemeleri

1.9.1 Uluslararast Odemeler Bankast

Uluslararast Odemeler Bankast (BIS) Isvigre’nin Basel kentinde uluslarara-
s1 bir organizasyon olarak kurulmustur. Uluslararast Odemeler Bankast (BIS),
en eski uluslararasi finans kurulugudur. Tlk kurulus magt Birinci Diinya Savagt
sonrasinda Versailles Antlagmasr ile Almanya’ya empoze edilen tazminat 6de-
meleri sorununu bir kez ve tiimiiyle ¢g6zmekti. Birinci ve Ikinci Diinya Savas-
lar1 sirasinda etkili uluslararas: ig birligi daha zor hale gelmisti. 1940’lardan
itibaren savaginda etkisiyle BIS’in bankacilik islemlerinin hacmi hizla azalma-
ya baglamisti. Temmuz 1944’te Bretton Woods’ta toplanan Birlesmis Milletler
konferansinda yeni olugturulan Diinya Bankas1 ve Uluslararasi1 Para Fonu fa-
aliyete gectiginde BIS’e ihtiyacin kalmayacag: gortisii hakimdi. Avrupali mer-
kez bankalarinin lobi galigmalar ile BIS’in tastiyesi engellendi.

Isvicre’de bulunan merkez ofisinin yan sira Hong Kong ve Meksika’da
kurulugun iki adet temsil ofisi bulunmaktadir. BIS misyon olarak merkez ban-
kalarinin uluslararas ig birligi yoluyla parasal ve finansal istikrar arayiglarin
desteklemek ve merkez bankalari i¢in bir banka olarak hareket etmeyi belirle-
mistir (BIS(a), 2021).

1.9.2 Basel Bankacilik Denetim Komitesi

1974 yilinda Basel Komitesi (Basel Committee), G10 iilkeleri tarafinca ku-
rulmustur. Basel Bankacilik Denetleme Komitesi (BCBS), bankalarin ihtiyatl
diizenlemeleri igin temel kiiresel standart belirleyicidir ve bankacilik denetim
konularinda diizenli ig birligi igin bir forum saglar. 45 iiyesi, 28 yargt bol-
gesinden merkez bankalar1 ve banka denetgilerinden olugmaktadir (BIS(b),
2021).

Komite’nin kiiresel bankacilik uygulamalarr agisindan en 6nemli faaliyet-
lerinden birisi 29 adet ana maddeden olusan “Etkin Bankacilik Denetimi Igin
Temel Prensiplerdir”. Bu prensipler yillar igerisinde giincellenerek degismekle
birlikte en son degisiklik 14 Eyliil 2012 yilinda yapilmistir. Prensipler agag:-
daki tabloda verilmistir.
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Tablo-3: Etkin Bankacilik Denetimi Igin Temel Prensipler

Etkin Bankacilik Denetimi I¢in Temel Prensipler

1) Sorumluluklar,
hedefler ve yetkiler

9) Denetleme
teknikleri ve
araglar

17) Kredi riski

25) Operasyonel
risk

2) Denetim otoriteleri

i¢in bagimsizlik, hesap - 18) Soruntu :
verebilitlik. ka 1,1ak 10) Denetleyici  |varhklar, 26) Ig kontrol
< Y raporlama hiikiimler ve  |ve denetim
saglama ve yasal dekl
koruma yedeker
11) Denetim 19) Yogunlagma 27) Mali

3) Uyum ve I birligi

otoritelerinin
duzeltici ve
yaptirim yetkileri

riski ve riske
maruz kalma
limitleri

raporlama ve dig
denetim

4) 1zin verilen
faaliyetler

12) Konsolide
denetim

20) Tliskisi olan
taraflarla ilgili

28) Agiklama ve
seffatlik

islemler
) 29) Finansal
. . .|13) Ev-ev sahibi  |21) Ulke ve hizmetlerin
5) Lisanslama kriterleri |... 1 .7 . . N
iligkileri transfer riskleri |kotiiye
kullanilmast

6) Onemli miilkiyetin
devri

14) Kurumsal
Yonetim

22) Piyasa riski

7) Biiyiik satin almalar

15) Risk yonetimi
stireci

23) Faiz orant
riski

8) Denetleyici yaklasim

16) Sermaye
yeterliligi

24) Likidite
riski

Kaynak: (BIS(c), 2021)

Bu prensipler ile Basel Bankacilik Denetim Komitesi, Basel uzlagilart vasi-
tasiyla uzlagilar1 kabul eden iilkelerdeki bankalarin nasil daha etkin denetlene-
bilecegini maddeler halinde siralamugtir. Denetim gorevi tilkelerdeki diizenle-
me ve denetleme otoriteleri vasitasiyla yapilmaktadir. Maddeleri 6zetleyecek
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olursak, denetim otoritelerinin sorumluluk ve hedeflerinin 6nceden belirlen-
mi§ bagimsiz ve hesap verebilir nitelikte yaslarla korunmasi gerektigini, di-
ger kurumlar ile birlikte uyumlu bir gekilde ¢aligmasi gerektigini, riskleri goz
ontinde bulundurarak, sektorde faaliyet gosteren bankalarin sermaye yeterli-
liklerini saglamalarina ¢alisarak gerekli yaptirim giiciinii elinde bulunduran bir
yapiya sahip olmasi gerektigi ifade edilmistir. Bunlarin diginda belirli denetle-
me araglar1 ve teknikleri ile sektordeki bankalarin sorunlu varliklari, yedekleri,
yogunlagma risklerini ve mali raporlarini denetleyip bunlari geffaf bir gekilde
agiklamalarini saglamaya galigmak ve finansal hizmetlerin kotiiye kullanilmasi-
n1 engellemek yine etkin denetimin prensipleri olarak ifade edilmigtir.

Komitenin Etkin Bankacilik Denetimi Igin Temel Prensipleri yayimlama-
sindan sonra bir diger 6nemli faaliyeti ise bankacilik giindemine birincisi ile
1988 yilinda giren, sermaye yeterliligi kavramini ve 6lglimiinii diinya banka-
ciigina duyuran ve kabul ettiren Basel uzlagilaridir.

1.9.3 Basel-I Uzlasis1

Basel-1, yasal sermaye ve risk agirlikli varliklarin tanimina dayanan bir ser-
maye yeterliligi yaklagimidir. Basel Bankacilik Denetim Komitesi tarafindan
1988 yilinda “Basel Sermaye Uzlagis1” olarak yayimlanmugtir. Basel-I standart-
larina olan ihtiyacin temel nedeni olarak uluslararast bankacilik piyasasinda
risk seviyesinde gergeklesen artig gosterilebilir. Bu uzlagi ile bankalarin finansal
olarak giiglenmesi, yeterli 6z kaynaklar1 toparlayabilmeleri ve kargilagabilecek-
leri her tiirlii riski kontrol edebilmeleri amaglanmustir.

1980°li yillarin baginda beklenmedik risklerin fazlalagmast ile birlikte Basel
Komitesi G10 tilkelerinin merkez bankast baskanlarinin talebi tizerine kurul-
mugtur.  Komite, bankalarin iginde bulunduklar ve kargilastiklar: risklerde
olumsuz sonuglara neden olan sermaye standartlarindaki sikintinin ¢oziime
kavugmasi ve sermaye yeterliligi 6l¢limlerinin diizenlenerek bir standarda bag-
lanmasi ile ilgili galigmalara baglamistir. Bu ¢alismalarin uluslararas: bankacilik
sistemindeki istikrar1 diizenleyecegi ve ayn1 zamanda sermaye yeterliliklerin-
den kaynaklanan rekabet esitsizligini azaltacagini diigiiniilmiigtiir. Yapilan dii-
zenlemeye BASEL I diizenlemeleri adi verilmigtir (Altintag, 2006).

“Basel-I Uzlagisi, kredi riskinin 6nemini vurgulayan ve bankalarin krizle-
re kargt direncini artirmak igin sermaye yapilarinin kredi risklerine oraninin
%8 den az olamayacagini 6ngoren kredi riski 6l¢lim sistemidir. Bankalarda
finansal saglamhgin arttirilmasi ve bankalarin yeterli sermayeyi biinyelerin-
de barindirarak her tiirlii riskin kontrol edilmesi amaglanmug, asgari sermaye
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orant bu finansal saglamlhigin olusturulmas: igin bir kriter haline gelmigtir”

(Aykut, 2008).

Basel Komitesi ilk kararini 1988 yilinda deklare ederek, bankalarin mali
biinyelerinin ekonomide olugsacak krizlere kargt dayamiklihigini arttirmak
amaciyla, bankalarin sermayelerinin riskli aktiflere orani olarak hesaplanan
sermaye yeterlilik oraninin yiizde 8’den az olmamasini 6nermistir. Sermaye
yeterlilik orani hesaplanirken, ana sermaye ve katki sermaye toplamindan,
sermayeden indirilen degerlerin diisiiriilmesi ve bu sekilde ortak bir sermaye
hesaplamasinin yapilmast Onerilmistir. Sermaye Yeterliligi Uzlagis1 adiyla ya-
yimlanan Basel I diizenlemeleri baglangigta sadece kredi riskinin risk agirhikli
varliklar hesaplamasinda dikkate alinmasini 6nermigtir. 1997 yilinda komite
tarafindan alinan kararlar ile risk agirlikli varliklarin hesaplamasinda piyasa
riskleri de dikkate alinmaya baglanmug, operasyonel riskler ise dikkate alinma-
mustir (Balin(a), 2008).

Basel-I’de, bankalarin sermaye yeterlilikleri tiglii bir ayrima tabi tutulmus-
tur (BCBS 1988).

Bunlar;

Birinci Kugak Sermaye (Ana Sermaye): risk yonetimi agisindan en kaliteli
sermaye olarak kabul edilen birinci kugak sermaye, ge¢mis donem karlarr ile
ortaklar tarafindan 6denmis sermayeden olugmaktadir. Zararlar bu tutardan
diigtilmektedir.

Ikinci Kusak Sermaye (Katki Sermaye): gizli rezervler, degerleme farklari,
genel kargiliklar, ikincil sermaye benzeri kredilerdir.

Ugiincii Kugak Sermaye: sadece piyasa riski i¢in tutulabilen kisa vadeli ve
teminatsiz sermaye benzeri kredilerdir.

Ulkemizde 1989 yilinda Basel-I kriterleri yiiriirliige girmistir. Basel-Pin
yuriirliige girmesinden sonra yillar igerisindeki sermaye yeterlilik oraninin
Tiirk bankacihigina agagidaki tablodaki gibi ger¢eklegmistir.
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Tablo-4: Sermaye Yeterlilik Oran1 Hedefi

Y1l Sermaye Yeterlilik Oran1 Hedefi
1989 %S5
1990 %6
1991 %7
1992 %8

Kaynak: Bagbakanlik Hazine Miistesarhig1, (1989)

Tabloda da goriildiigii tizere sermaye yeterlilik oran1 hedefi Basel uzlasisi-
nin iilkemizde yiiriirliige girdigi tarihten itibaren giderek artmaktadir. Gele-
cekte sermaye yeterliligi hedefinin %12 olmas1 beklenmektedir. Bu dogrultu-
da sektorde faaliyet gosteren bankalarin bu hedefe yonelik 6nlemlerini alarak
gelisgimlerini tamamlamalar1 gerekmektedir.

Basel-I" de en 6nemli oran sermaye yeterlilik oran1 olarak belirlenmis olup
s0z konusu oran finansal kurumun saghgini gostermektedir. Orana gore ban-
ka sermayesinin risk agirlikli aktiflere oraninin en az %8 olmasi istenmistir.

Sermaye yeterlilik orani hesaplamasi Basel-I de agagidaki sekilde hesaplan-
mugtir.

0z Kaynaklar

Sermaye Yeterlilik Orant = = %8

Kredi Riskine Maruz Varliklar+Piyas Riskine Maruz Varliklar

Basel uzlagisi standartlarina gore Sermaye Yeterlilik Oraninin hesaplanmasi
agagidaki tabloda gosterildigi gibi yapilmaktadir (Degirmenci, 2003).
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Tablo-5: Sermaye Yeterlilik Oraninin Hesaplanis

A. Ana Sermaye
o  Odenmis Sermaye
e Yedek Akgeler
e Dagitilmamug Karlar

B. Katki Sermaye
e Thtiyari Rezervler
e  Yeniden Degerleme
¢  Genel Kargiliklar
e  Sermaye Benzeri Krediler

C. Sermaye = A + B

D. Sermayen Indirilen Kalemler
o Serefiye
e  Mali Istirakler

E. Sermaye Tabam = C- D

Toplam Risk Agirlikli Varliklar
e Risk Agirhg yiizde O olanlar
e Risk Agirhg yiizde 20 olanlar
e Risk Agirhg yiizde 50 olanlar
e Risk Agirhig yiizde 100 olanlar

Minimum Sermaye Yeterliligi Oran1 = E / F = %8

Kaynak: Sermaye Yeterlilik Oran1 Hesaplama Tablosu (Degirmenci, 2003)

Tabloya gore 6denmis sermaye, yedek akgeler ve dagitilmamug karlar ile
ihtiyari rezervler, yeniden degerleme, genel karsiliklar ve sermaye benzeri
kredilerin toplami bankanin sermayesini olugturmaktadir. Bankanin serma-
yesinden de serefiye ve mali igtirakler ¢ikarildiginda ise bankalarin sermaye
tabanlar1 elde edilmektedir. Sermaye tabanu, risk agirlikli varliklarin toplamina
boliindiigiinde bankanin sermayesi yeterli ise %8 ve iistii bir sonucun gtkmasi
gerekmektedir. %8’in altinda bir sonug elde edilirse bankanin sermayesinin
yeterli olmadig1 anlamina gelmekte ve yukaridaki tabloda yer alan kalemler-
deki problemlerin giderilerek %8‘in iizerine tagimasi gerekmektedir. Finan-
sal piyasalarin karmagiklagmasi ve degisken tutum sergilemesi, yeni gelisti-
rilen bankacilik tirtinlerinin farkl birtakim riskler igermesi, 6n goriilemeyen
baz1 risklerle birlikte birkag bankanin batmasi, 1990 sonras1 donemde birgok
ckonomik krizin meydana gelmesi gibi nedenlerle Basel I diizenlemelerinin
yetersiz kaldigr anlagilmig ve 2002 yilinda Basel IT standartlar: taslak olarak
yaymlanmugtir. Basel II standartlari ile risklerin daha kapsamli bir gekilde ele
alinmasi ve daha etkin bir gekilde 6lglimlenmesi, finansal sistemin saglamlik
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ve giivenirliginin artirilmasi amaglanmugtir. S6z konusu diizenlemeler ile tiim
diinyada uygulanacak standart uygulamalar koymak yerine iilkelerin kendi
inisiyatifleri dogrultusunda uygulayabilecekleri uygulama tercihleri ortaya ko-
nulmustur. Bu sayede tilkeler, kendi ulusal sartlarinda en etkin sonucu verecek
uygulama tercihlerini belirleyip uygulama esnekligine kavusmustur (Balin(b),
2008).

Pek ¢ok tilkenin denetim otoriteleri tarafindan kabul goriip uygulanmaya
basglanan Basel-I, sermaye yeterlilik standard: olarak uygulanmaya baglanmuis-
tir. Zaman igerisinde, stirekli degisen ve gelisen finansal piyasalar ve kurum-
lar kargisinda Basel-I yetersiz kalmaya baglamustir. Ozellikle sermaye yeterlilik
oranma 1996 yilinda yapilan giincelleme ile piyasa riski ve operasyonel risk
de eklenerek oranin formiilasyonu giincellenmistir. Bunun yaninda sermaye
yeterlilik orant ile bankalarin bulundurmas: gereken asgari sermeye miktari
tilkelerin farkli geligmiglik seviyeleri oldugundan ve hesaplamalar tiim iilke ve
bankalarin aymi kogullarda faaliyette bulundugunu varsaydigindan Basel-I’in
giincellenmesine olan talebi daha da kuvvetlendirmigtir. Bu durum 1999 yilin-
da Basel-I'in tekrar gozden gegirilip ele alinma siirecini baglatmugtir. Bu siireg
2004 yilinda sonuglanarak Basel-IT uzlagis1 kamuoyuna agiklanmustir.

1.9.4 Basel-II Uzlagis:

Basel-I'in elestirilen kisimlarin1 ve eksikliklerini gidermek, Basel-I'inde
amaglarindan birisi olan banka sermayelerinin korunmasint kuvvetlendirmek
ve sistematik riskliligi azaltmak igin yeni diizenleme kriterlerine ihtiyag duyul-
mugstur. Bu dogrultuda Haziran 1999°da Basel Bankacilik Denetim Komitesi
Basel-I'in eksikliklerini giderecek ve yerini alacak yeni bir sermaye yeterliligi
cercevesi i¢in teklif hazirladi. Bu tekliften hareketle komite taslak ¢aligmalarin
Haziran 2004’te tamamlayip Basel-II adi1 vermistir ve 2006 yilinda taslak
uygulamaya konulmustur.

Basel II diizenlemeleri; (1) bankalarin riskini daha iyi 6lgmek ve bunu
asgari sermaye ile iliskilendirmek, (2) i¢ ve dig denetimi giiglendirmek, (3)
seffaf ve uluslararasi muhasebe kurallarina uygun bilangolar yoluyla piyasa
disiplinini saglamak seklinde ii¢ temel hedef igermektedir. Bankalarin riskini
daha iyi 6lgmek ve bunu asgari sermaye ile iliskilendirmek amaciyla; piyasa
riski ve kredi riskinin yan1 sira operasyonel risklerin de risk agirlikli varlikla-
rin hesaplanmasinda dikkate alinmasi kararlagtirilmistir. Sermaye tanimi temel
olarak Basel I diizenlemelerinde kararlastirildigs gibi birakilmug, asgari serma-
ye yeterlilik oraninin %8 olmasi kogulu korunmustur (Elizalde, 2007).

Basel-II Uzlagisi, tig yapisal bloktan olugmaktadir, bunlar;
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e Asgari Sermaye Yeterliligi

* Denetim otoritesinin incelenmesi

* Diyasa Disiplini

1.9.4.1 Yapisal Blok-1: Asgari Sermaye Yeterliligi

“Asgari sermaye oraninin belirlenmesini igeren birinci yapisal blokta ya-
pilan en temel degisiklik menkul kiymetlestirme riskine yonelik degisikliktir.
Menkul kiymetlestirme limit olmayan aktif varliklarin (ikametgah maksadiyla
ipoteklendirilmig varliklar, ara¢ kredileri, kredi kart1 alacaklari vd.) finans ig-
lemlerinde ihrag edilebilmesi olarak tanimlanmaktadir” (Ataman Erdonmez,
2006).

“Basel-I'de oldugu gibi, Basel-II'de de sermaye yeterliligi oran1 yasal 6z-
kaynaklar ile risk agirlikl varliklar yoluyla hesaplanmaktadir. Sermaye tanim-
larinda, yani oran hesaplamasinin pay kisminda, bir degigiklik olmazken risk
agirhikl varliklar kaleminde 6nemli degisiklikler gergeklegmistir. Ayni sekilde,
asgari sermaye yeterlilik oraninin oraninda ve katki sermayenin (ikinci kugak
sermaye) dikkate alinma oraninda da Basel-I’e gore bir degisiklik olmamigtir”
(BCBS, 2004: 12-14).

Basel-Il’de, Basel-I'de diizenlenmis olan sermaye yeterliligi oranina ope-
rasyonel riskte eklenip revize edilen yeni formiiliin kullanilmas: kabul gor-
muistur.

Sermaye Tabant (0z Kaynak)

= %8

Sermaye Yeterlilik Orant = ————— — — =
Kredi Riski+Piysa Riski+Operasyonel Risk

1.9.4.2 Yapssal Blok-2: Denetim Otoritesinin Incelenme Siireci

Ikinci yapisal blok ile, bankalarin var olan riskleri ile uyumlu bir serma-
ye yapilarindan ziyade bankalarin risk yapilarini daha iyi yonetmek igin risk
yonetimi sistemleri ve tekniklerini gelistirip kullanmalart amaglanmigtir. Bu
amag dogrultusunda diizenleme ve denetim otoritelerinin gozden gegirip uy-
gulamaya koymalari igin dort temel prensip belirlenmigtir (BCBS, 2004:158-
165).

Gegmigte yaganan kiiresel kriz diizenleme ve denetim otoriteleri ile banka-
larin risk yonetimi konusundaki acizligini ortaya ¢itkarmig ve bu eksikliklerin
yok edilebilmesi amaci ile ikinci yapisal blokta bir kisim degigiklikler uygu-
lanmistir. Bu degisiklikler, Genel Risk Yonetimi ve Spesifik Risk Yonetimi
basliklarinda degerlendirilmigtir. (Cangtirel ve dig., 2012).
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Basel-II uzlagisinin 2. yapisal blogunda yapilan genel risk yonetim ilkeleri
ile spesifik risk yonetim ilkeleri ile ilgili glincellemeler agagidaki tabloda ve-
rilmigtir.

Tablo-6: Ikinci Yapisal Blokta Yapilan Giincellemeler

GENEL RISK YONETIM ILKELERI

1 | Yonetim Kurulu ve Ust Diizey Yoneticilerin Gozetimi

2 | Uygulama ve Usuller, Politikalar, Limitler ve Kontrollerin Saglanmas:

3 | Risk Taniminin Yapilmasi, Olgiilmesi, Takip Edilmesi, Raporlastirilmast

4 | I¢ Denetim ve I¢ Kontrol
SPESIFIK RISK YONETIM ILKELERI

Risk Yogunlagmast

Menkul Kiymetlestirme Riski ve Bilango Dist Risklerin Yonetimi

Itibar Riski Yonetimi

Degerleme Uygulamalari
Likidite Riski Yonetimi

[N N N N S

Kaynak: Tkinci Yapisal Blokta Yapilan Giincellemeler (Cangiirel ve dig., 2012).

Tabloda da goriildiigii lizere 2. yapisal blok giincellemelerinden genel risk
yonetim ilkeleri giincellemesi yonetim kurulu ve yoneticilerin gozetimi ve
buna bagl olarak i¢ denetim ve kontrol ilkelerinden ve bu ilkeler gergeklestiri-
lirken uyulmas gereken kurallar usuller ve politikalarin belirlenmesi seklinde
giincellenmig ayrica risk faktoriintin 6lgtilmesi, takip edilip raporlagtirilmasi
da giincellemelere eklenmigtir. Bunlarin yaninda spesifik risk yonetimi giin-
cellemelerinde ise, risk yogunlagmasi, menkul kiymetlestirme riski, bilango
dig1 riskler, itibar riski ve likidite riski gibi risk faktorleri ele alimip degerleme
uygulamalarinda da giincellemeler yapilmistir.

1.9.4.3 Yapssal Blok-3: Piyasa Disiplini

Yapisal Blok-3, yeni diizenlemeler getirmekten ziyade yapisal blok 1 ve 2’yi
tamamlayan bir diizenlemedir. Bankalarin sermaye yeterliligi ile ilgili ellerinde
bulunan tiim verilerin geffaf bir gekilde agiklanmasini igermektedir. Bunun
amaci bankalarin mevcut verilerini seffaf bir gekilde agiklayarak diizenleme ve
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denetleme otoriteleri tarafindan dogru degerlendirilmesini saglamaktir. (Can-

dan ve Oziin, 2006: 337).

Basel IT kapsamindaki tigiincii yapisal blogunun amaci, kamuoyuna agiklan-
mak i¢in bankalarin sermaye yeterlilikleri ve risk durumlarinin piyasa disiplini-
ne tabi olmalarini saglamaktir. Basel-II, kamuoyuna yapilacak seffaf agiklama-
lar igin bir dizi kural getirmig ve bu sayede piyasa katilimcilarinin bankalarin
sermaye yeterliligi ve risk seviyelerini degerlendirmesine olanak tanimigtir. Bu
durum ayn1 zamanda piyasa katilimcilarinin bankalar arasinda bir kargilagtirma
yapmasina da olanak tanimaktadir. (BCBS, 2004: 175-177).

Basel-II uzlagisinin 3. yapisal blogunda yapilan kamuya agiklanacak olan
bilgiler ile ilgili glincellemeler agagidaki tabloda verilmistir.

Tablo-7: Ugiincii Yapisal Blokta Yapilan Giincellemeler

KAMUYA ACIKLANACAK BILGI
Alim Satim Hesaplarindaki Menkul Kiymetlestirme Riskleri
2 Bilango Digt Araglara Sponsor Olma

Igsel Derecelendirme Yaklagimi ve Diger Finansman Bonosu Thract
3 | Yoluyla Menkul Kiymetlestirme Programlari I¢in Likidite Kredisi Tahsis
Taahhiitleri

4 Yeniden Menkul Kiymetlestirme Riskleri

Menkul Kiymetlestirme Pozisyonlarinin Degerlemesi

6 Menkul Kiymetlestirme Risklerinde Pipeline/Warehouse Riski'

Kaynak: Ugiincii Yapisal Blokta Yapilan Giincellemeler (Cangiirel ve dig., 2012).

Tablodan da anlagilacag: tizere 3. yapisal blogun temel amaci bilgilerin
agik, seffat ve dogru bir gekilde agiklanmasidir. 3. yapisal blok esas olarak 1. ve
2. yapisal bloklarin tamamlayicist niteligindedir. 3. yapisal blokta bankalarin,
alim satim hesaplarindaki menkul kiymetlestirme risklerini, bilango dig1 arag-
lara sponsor olma bilgilerini, menkul kiymetlestirme programlari igin likidite
kredileri tahsis taahhiitleri, yeniden menkul kiymetlestirme riskleri, menkul
kiymetlestirme pozisyonlarinin degerlemesi ve menkul kiymetlestirme riskle-
rinde pipeline/wrehouse riski gibi bilgilerini agiklamalari ile ilgili giincelleme-
leri icermektedir.

1 “Pipeline/Warehouse Riski: Bankalar bazen bir kisim varliklarini menkul kiymetlestirmek isterler
lakin yatirimailar tarafindan bu varliklar ilgi gormezler. Dolayisiyla bankalar bu varhiklarin
menkul kiymetlestirmesini gergeklestiremezler. Bu durumda banka menkul kiymetlestirilmek
istenilen varh@in riskini bagka bir aktorle paylagamaz. Pipeline/Warchouse Riski, riskin
paylagilamamasina durumunda ortaya gtkmaktadir” (Cangirel ve dig., 2012)
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1.9.5 Basel-IIT Uzlasist

2008 yilinda ortaya ¢ikan kiiresel kriz sonucunda mevcut vyiiriirliikte olan
Basel-II kriterlerinin beklenmedik risklere kars: yetersiz oldugu goriilmiis ve
yeni diizenleme kriterlerine ihtiyag ortaya ¢tkmugtir. 2009 yilinda G20 zirve-
sinde yeni diizenlemeler ile ilgili calismalar baglamig, Eylil 2010°da son halini
alarak Basel-III kriterleri ismi verilmigtir. Basel III, bankacilik sektoriinde ya-
sanabilecek ani ekonomik ve finansal soklara kars1 sektorii korumayi, seffaflik
ve kamuyu aydinlatmanin 6nemini ve yonetigim becerisinin bankalarda gelisi-
mini saglamayr amaglamugtir.

“Basel-III diizenlemelerinin ortaya ¢ikis nedenlerinden bazilari; olumsuz
piyasa gartlar1 olugmasi ile sermayenin ani diisiiglerinin engellenebilmesi, ban-
kalarin sermaye yapilarinin giiglendirilmesi, sermaye yeterlilik gereksinimleri
tizerindeki dongiiselligi azaltma ve kargilik ayrilmasi, bankacilik sektoriiniin
kuvvetlendirilmesi amaciyla ortaya koyulan sermaye ve likidite diizenleme
onerileri, risk yonetiminin gelistirilmesine ek olarak bankalarin stres ortam-
larina karg1 dayanikhiliginin artirilmast ve Basel-II uzlagisina destek olmak
iizere bir kaldirag orani uygulamasinin getirilmesi olarak sayilabilmektedir”
(BDDK (b), 2010).

Basel-III diizenleme kriterlerinin amaglar1 agagidaki gibi siralanabilir.
(Cangiirel ve dig., 2010);

* Yasanabilecek olumsuzluklara karsi bankalarin direncinin artirilmasi,
* Risk yonetimi ile kurumsal yonetim uygulamalarinin gelistirilmest,

*  Seffaf ve dogru bilgi paylagimi amaci ile bankalarin kamuya agik bilgi-
lerinin daha da gelistirilmesi,

* Makro uygulamalar sayesinde sistemin tamaminin direnci arttilirken
mikro uygulamalar ile birlikte de bankalarin direncinin artirilmast.

Bu bilgiler 11g1inda aslinda Basel-III, sermaye yeterliligi hesaplamasinda
bir yenilik getirmemis olup var olan eksikliklerin ve elestirilerin giderilmesine
yonelik yapilmig bir ¢aligmadir. Bu dogrultuda Basel-IIl’tin yaymnlanmast ile
birlikte Basel-IT ortadan kalkmamug iki ¢aligma birlikte yiiriitiilmeye devam
edilmigtir.
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BASEL III diizenlemeleri ile temel olarak 4 adet diizenleme getirilmistir.
Bunlar; sermaye yeterlilik oranina iligkin, 6zkaynaklara iligkin, likidite oranina
iliskin ve son olarak kaldira¢ oranina iligkin diizenlemelerdir.

1.9.5.1 Ozkaynaklara Iliskin Diizenlemeler

Katki sermayenin, ana sermayenin yiizde yiiziinii gegemez hitkmii Basel-1I
kriterleri ile birlikte kaldirilmig ve bunun yaninda tiglincii kugak sermaye ta-
nimi1 uygulamadan kaldirilmigtir. Bunun sonucunda 6zkaynak tanimlamasi
degistirilmis ve yerine gekirdek sermaye tanimlamasi yapilmigtir. Cekirdek
sermaye kar/zarar, bdenmis sermaye, dagitilmamug karlar, diger kapsamli gelir
tablosu kalemlerinin toplamindan indirilecek degerlerin ¢ikartiimasi yoluyla
hesaplanmaktadir. Uygulama 2014, 2015, 2016, 2017 ve 2018 yillar1 igin
sirast ile %20, %40, %60, %80 ve %100 olarak planlanmistir.

Cekirdek sermaye ve katki sermaye iginde yer almayan ana sermaye un-
surlar1 2013’te %90 olarak dahil edilip her y1l %10 oramindaki bir azalig ile
tamamen sermayenin bileseni olmaktan vazgegilecektir (Erdogan, 2014).

1.9.5.2 Sermaye Oranina Iliskin Diizenlemeler

Basel-III kriterleri ile uygulanan koruma tamponuna hemen degil fakat
agamal bir gekilde gegis planlanmaktadir. Toplam, birinci kulak ve gekirdek
sermayeye eklenecek oramin 2016°da yiiriirliige girmesi ve sonrasinda ise
2019°da 2.5 olarak tamamlanmas: diigiiniilmektedir. Tiim bankalar1 kapsayan
bu uygulamaya gore banka sermaye koruma tamponuna ulagamazsa kar dag:-
timinda kisitlamaya gitmek zorunda kalacaktir. Bunun yaninda elde tutulmas:
gereken asgari ¢ekirdek sermaye oraninin 2013 ile 2015 yillar1 arasindaki do-
nemde yiizde 2°den yiizde 4.5% gikarilmasi ve birinci kugak sermaye oraninin
da buna benzer sekilde yiizde 4’ten yiizde 6’ya ¢ikarilmast planlanmaktadir.
Ayrica ekonomideki biiyiime oranlar1 dogrultusunda uygulanan hizh kredi ar-
tiginin Oniine gegmek igin yeni bir kavram olan dongiisel sermaye ekonomik
konjonktiire bagh olarak %0 ile %2,5 arasinda degigecektir (Cangiirel vd.,
2010).

1.9.5.3 Kaldirag Oranina Iliskin Diizenlemeler

Bankalarin yiiksek kaldirag orani ile islem yapabilme kabiliyetlerinden do-
lay1 faaliyetleri riskli hale gelmektedir. Bu durumun 6niine gegebilmek amact
ile Basel-Il’de bankalarin kaldirag oranlarina yonelik diizenlemeler yapilmustir.
Bu diizenleme ile birlikte bankalarin ana sermayelerinin bilango dig1 kalemler
ile aktiflerinin toplamina boliimiinden elde edilecek sonucun yiizde 3 olmast
belirlenmigtir (BCBS, 2014). Fakat kiiresel finans piyasalarinda biiyiik 6neme
sahip olan bankalarin kaldirag oranlarini yiizde 5 seviyelerine tagimast bek-
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lenmekte ve bu sekilde sistematik riskleri azaltip gelecekteki krizlerin 6niine

gegilmesi planlanmaktadir (TCMB, 2016).

1.9.5.4 Likidite Oranina Iliskin Diizenlemeler

Likiditeye diizenlemelerinden olan likidite kargilama orani (LKO), son
30 giin igerisinde bankanin elinde bulundurdugu likit varliklarinin net nakit
¢ikiglarindan biiylik olmasini hedeflemektedir. Bu sayede bankalar meydana
gelecek olana ni goklara kargi direng gosterebileceklerdir. (Cangiirel ve dig.,
2010).

Likit Varliklar Toplami
Son 30 Ginliikk Net Nakit Cikis Toplamt ~—

Likidite Karstlama Orant =

Net Istikrarli Fonlama Orant ise bir diger likidite diizenlemesidir. Bu dii-
zenlemenin amact ise uzun vadede kargilagilabilecek olan fonlama riski il ban-
kalarin likidite akiginin bozulmasini 6nlemektir. Net Istikrarli Fonlama Oran
agagidaki formiil ile hesaplanabilmektedir.

Mevcut [stikrarli Fonlama Miktari

Net Istikrarl Fonlama Orani1 = — _ >
Gereken Istikrarli Fonlama Miktari

Yukarida verilmig olan yeni likidite diizenlemelerinin 2018°de tamamlan-
mast beklenmekte ve uygulamada oranin yiizde 100°den daha az olmamasi
beklenmektedir (Akyiiz, 2012).

Basel uzlagilarinin temelini olugturan sermaye yeterlilik oranlar1 ve hedef-
leri, agirliklandirilmig riskli varhiklarin degerlendirilme unsurlart ve likidite
oranlar1 gibi unsurlar Basel uzlagilarinda farkliliklar gostermektedir. Bu farkli-
liklar agagidaki tabloda gosterilmigtir.
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Tablo-9: Basel-1, II ve IIT iin Karsilagtirilmasi

Basel I Basel II Basel IT1

Yeni Sermaye Tanimlari

Yeni Sermaye Tamponu

Cekirdek (Konjonktiirel Tampon)
Sermaye Daha Yiiksek Asgari
ve Katki Oranlar
Sermaye Yeterlilik | Sermaye
Oranlari ve Yeni Kaldirag Orant
Hedefleri
caetietl Sistematik Eklentiler
Piyasa Riski | Operasyonel Risk
Kredi Riski | Seffaflik
Agirhiklandirilmig ;
Riskli Varliklarin Igsel S.e.rf.naye
serlendi Yeterliligi
Degerlendirme Degerleme Siireci | Kargt Taraf Riski
Unsurlari
Kredi Riski
Strese Tabi Likidite Oram
Likidite Oranlar: Net Diizenli Fonlama

Oran

Kaynak: Basel-I, IT ve IIT’tin Karsilagtirilmas: (PWC, 2010)

Tabloda da goriildiigii tizere sermaye yeterliliginin hesaplanmasi Basel-I’'de
gekirdek sermaye ve katki sermaye {izerinden yapilirken Basel-IIT’de kaldirag
orani eklenmis ve bu oranin en az %3 olmasi beklenmekte oldugu belirtil-
migtir (BCBS, 2014). Bunun yaninda Basel-III’te sistematik eklentiler yapila-
rak sermaye tanimi yeniden ele alnmistir. Agirliklandirilmig riskli varliklarin
degerlendirilme unsurlarinda Basel-I’de sadece piyasa riski ve kredi riski ele
alimirken Basel-Il’de bunlara operasyonel risk, seffaflik ve igsel sermaye yeter-
liligi degerleme siireci de eklenmistir. Basel-IITte ise kars: taraf riski eklenerek
son halini almistir. Likidite oranlarinda ise strese tabi likidite orani ve net
diizenli fonlama orani isimli iki adet yeni diizenleme yapilmugtir.

BDDK’nin yayinladig kars: taraf riskinin yonetimine iliskin rehberde et-
kin ve yeterli bir gekilde karg: taraf kredi riski yonetiminin agagidaki ilkeler
dogrultusunda yapilmasinin beklendigi, bunun diginda banka faaliyetlerinin
karmagik yapisinin ve bankalarin biiytikliiklerinin de goz oniinde bulundu-
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rularak konsolide ve konsolide olmayan yapiya uygun olarak tesis edilmesi

beklenmektedir ifadesi yer almaktadir (BDDK(b), 2021).
*  Kurumsal yonetiminin
* Risk yonetim, politika ve prosediirlerinin
e Karg tarafin kredi degerliliginin tespiti ve gozden gegirilmesinin
* Karg taraf kredi riskinin 6lgtilmesi ve degerleme uygulamalarinin
* Limitlerin uygulanmasi ve izlenmesinin
* Risk izleme ve kontrol faaliyetlerinin
* Karg taraf kredi riskine yonelik stres testi uygulamalarinin
* Karg taraf kredi riski hakkinda yapilacak raporlamalarin
* Karg taraf kredi riski azaltim uygulamalarinin

*  Karg taraf kredi riskine yonelik gozden gecirme ve denetimin

1.9.6 Basel-IV Uzlasis1

Heniiz yiirtirlige girmemis olan ve Basel komitesi tarafindan diizenleme
¢aligmalar1 devam etmekte on civarinda 6nemli ¢aligma bulunmaktadir ve bu
caligmalar Basel-IV olarak anilmaktadir. Bu ¢alisma Basel-III’te oldugu gibi
bir 6nceki diizenleme kriteri olan Basel-Ilyi ve Basel-IT’ii yiirtirlitkten kal-
dirmayr amaglamamaktadir. Basel-IV ile amaglanan daha 6nceki kriterlerde
karmagik bir hal alan sermaye yeterliligi oraninin tekrardan diizenlenmesi ve
bu sayede tekrardan kargilagtirilabilir ve giivenilir bir hal almasini saglamaktir.
Bu dogrultuda Basel-IV diizenleme kriterleri sermaye yeterliligi oraninin he-
saplanig seklinde bazi degisiklikler igermektedir. Bu degisiklikler;

e Igsel ve standart yontemleri birbirine yakinlagtirmak,

e Standart yontemle hesaplaniyor olan sermaye yiikiimliiliiklerinin igsel
modellere taban teskil etmesi,

*  Operasyonel risk olgiimlerinde ileri yaklagimlar1 tamamen devre dis1
brrakmaktir.

Basel-IV diizenlemeleri temel olarak; 11 adet diizenlemeden olugsmaktadir
bunlar (Altintas, 2017);

Yeni piyasa viski diizenlemesi: Bu diizenlemeler 2016°da yayinlanarak 2019
yilinin sonunda da uygulamaya konulmas: diigiiniilmektedir. Diizenleme ile
yapimak istene 6nemli degisikliklerden birisi de riske maruz deger hesapla-
mast ile kuyrukta beklenen kayip hesaplamasinin degigmesidir.
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Kredi viski olgiimiinde yeni standart yaklasim: Komite uluslararast kredi dere-
celendirme kuruluglarinin verdigi notlara dayanan degisikligini 2015 tarihin-
de tartigmaya agmustur.

Karsi tavaf kvedi visk olgiimiinde yeni standart yaklasim: Komite tarafindan
bu yaklagima son hali 2014 yilinda verilmis olup Basel-I ve Basel-I’deki yak-
lagimlara ilaveler igermektedir. 2017°de yiiriirliige girmesine karar verilmis
olsa da birgok iilke uygulamaya ge¢memistir.

Kredi degerleme ayarlamalar: vevizyonu: Kiiresel krizler sonucunda banka-
larin tiirev pozisyonlardan dolayr yasanilan zararlarin yalmizca karg: tarafin
temerriidiinden kaynaklanmadig piyasa degerinde yagsanilan diigiiglere bagh
biiyiik zararlarin olugtugu gortilmiistiir. Basel-IIT diizenlemelerinde kredi de-
gerleme ayarlamalar1 (CVA) riski kargilig, karg: taraf kredi riski ¢ergevesine
monte edilmigtir. CVA, karg1 taraf kredi riskine tabi pozisyonun kargi taraf
kredi riski dahil piyasa degeri ile kargi taraf kredi risksiz piyasa degeri arasin-
daki farka denk gelmektedir. Komite bu CVA diizenlemesini revize etmek is-
temektedir. Amag muhasebe standartlar1 ¢ergevesinde yeniden gelistirmektir.
Istisare dokiiman Temmuz 2015°de yayinlannugtir.

Menkul keymetlestivme revizyonu: Revizyonla ile ilgili tartigma dokiimani
2014 yilinda yaymnlanmig ve uluslararas: kredi kuruluglarindan elde edilen dig-
sal kredi derecelendirme notlaria bagimliligin azaltilmas: hedeflenmigtir.

Operasyonel visk olgiimiinde yeni standart yaklasim: 2016 yilinda yayinlanan
tartigma dokiimanina ile operasyonel risk olgiimiinde kullanilan ileri 6lgtim
yaklagimlarini devre dig1 birakarak standart yaklagimin diizenlenip uygulana-
bilecek diizeye gelmesi hedeflenmistir.

Bankacilik hesaplar: (yapisal) foiz ovam viski igin yens standartlar: Komite-
nin 2016 yilinda yaymladig: bu standartlara 2018 yilinda bankalarin ge¢gmesi
beklenmektedir.

Sermaye tabanlary: 2014 yilinda yaymlanan dokiiman ile birlikte standart
yaklagimlar baz alinarak bankalar tarafindan gergeklestirilmesi istenmektedir.

Kredi viski igsel model kullanum lasitlamalare: 2016 yilinda igsel modellerin
kullanimina yonelik dokuman komite tarafindan yaymlanmustir.

Miidahil olma riski: Bankalarin golge bankaciliktan kaynakli veya konsoli-
dasyonu ger¢eklesmedi halde bir bankanin batmasina kargin miidahil olunma-
s1 ile ilgili diizenlemeleri kapsamaktadir.
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Biiyiik kredi diizenlemesi: 2019 yilinda gegilmesi beklenen biiyiik krediler
ile ilgili diizenleme ile kredi sinirlarinin belirlenmesinde sermaye yeterliligine
benzer bir uygulamanin getirilmesi beklenmektedir.

1.9.6.1 Basel-IV Diizenlemelerinin Temel Amaglar1
“1. Basitlik ve Seffaflik:

* Regiilasyon gergevesinin karmagikligini azaltmak ve uygulanan ku-
rallarin etkilerini daha anlagilir kilmak

* Dipnot kurallarinin etkilerini daha anlagilir kilmak
2. Tutarlilik ve Kargilastirilabilirlik:

* Regiilasyon gergevesinin anlagilir bir sekilde yorumlanmasi ve uy-
gulanabilmesi

* Risk bazli olmayan tek katsayr olan perakende kredilerde alterna-
tiflerin arttirilmasi

3. Duyarlihk

* Standart yaklasgimlarda risk duyarliligini arttirma ve igsel modeller-
de hesaplamalardaki degiskenligi azaltma

* Bankalarin yasal sermaye oranlarindaki agir1 voltalitenin azaltiimas:

* Digsal ratinglerin dikkate alinmasi fakat fazla giivenilmemesi”

(TBB, 2016).



2. BOLUM

Bankacilik Sektoriinde Performans ve Risk

Bu boliimde bankacilik sektoriindeki performans belirleyicileri, 6lgtimler
ve gostergeleri detayli sekilde ele alindiktan sonra yine bankacilik sektoriinde-
ki risk gesitleri, risk olgiim teknikleri ve risk yonetimi hakkinda detayli bilgiler
verilecektir.

2.1 Bankacilik Sektoriinde Bazi Performans Belirleyicileri ve
Olgiimii

Performans; planlanmig bir etkinligin sonuglarinimn igletmenin amaglari
dogrultusunda nitel ve nicel olarak tammlanmasidir (Oztek, 2005). Perfor-
mans Ol¢limii; iktisat, igletme yonetimi, muhasebe ve bilgi teknolojilerinden
olugan en az dort farkl disiplini ilgilendiren karmagik bir konudur (Tangen,
2004: 735). Bu derece karmagik bir konu olmasina ragmen, igletmeler genel-
likle, kar maksimizasyonu hedefleri dogrultusunda, performanslarint karlilik
baglaminda ele almakta, performansin diger boyutlarin1 goz ardr etmektedir-
ler (Tangen, 2004: 726).

Bir diger performans tanimu ise; bir isin igle ilgili siireglerin ve igi yapan
kigilerin amaglar, kullanilan kaynaklar ve sonuglar ile ilgili nitel ve nicel ag1-
dan ulagtig1 sonuglardir. Performans orgiit bazinda incelendiginde 6nceden
belirlenmig olan Orgiit amaglarina, kaynaklarini en etkin sekilde kullanarak

ulagabilme kabiliyetini ifade etmektedir (Oyman, 2009).

Bankalarin sahip oldugu nitelikler gbz 6niinde bulunduruldugunda hem
performans analizi hem de analiz sonuglarinin degerlendirilmesinde, diger is-
letmelerden farkli bir yaklagim, degerlendirme ve yorum gerekmektedir.

57
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Bankalarin performans analizi ve degerlendirmesini etkileyen faktorler su
sekildedir. Bankalarin, finansal aracilik, kaynaklara akicilik saglama, kaynak
kullaniminda etkinlik vb. gibi ekonomideki iglevleri. Bankalarin, parasal bi-
rikimleri mevduat ya da benzeri altinda toplama ve saklama, 6diing verme,
finansal kiralama, gayri nakdi kredi, kredilendirme, para transfer hizmetleri,
Odeme araglar1 gikarma ve yonetilmesi vb. gibi sunduklart hizmet ve iglev-
lerin niteligi. Bankalarin, kredi riski, likidite riski, piyasaya iliskin likidite
riski, kur riski, faiz orani riski, operasyonel risk, transfer riski, piyasa riski,
politik risk, islemlerin sonuglandirilmamasi riski, sahtekarhik riski vb. gibi
kargilagmug olduklari risklerin gesitliligi. Bankalarin, bankacilik faaliyetlerinin
kurallara uygun bir sekilde aksatilmadan yonetilmesi, yonlendirici denetim,
koruyucu amagh denetim, rekabet saglayict denetim vb. gibi faaliyetlerinin
yasalarla ve idari kararlarla diizenlenmeleri, kamu denetim ve gozetimi altin-
da tutulmalar1 ve son olarak kiiresellesmeden en ¢ok etkilenen finans sekto-
riinde faaliyet gostermeleri (Akgtig, 2007).

Bankalarin, performans 6lgiimiinde nitel sonuglar dikkate almak 6nemli
bir unsur olsa da en temel amact sundugu {iriin ve hizmetler ile topluma
taydali olmak ve karlarin1 maksimize ederek stirekliligi saglamak ve nitel so-
nuglar1 finansal sonuglara doniigtiirmektir diyebiliriz. Nitekim banka perfor-
manslari ile ilgilenen karar alicilar, yatirnmcilar ve denetim otoriteleri, hizmet
kalitesi, teknoloji diizeyi ve marka bilinilirligi gibi nitel degerlerden daha gok
finansal sonuglara daha fazla 6nem vermektedirler. Kamu otoriteleri, kul-
landirdiklar1 kredilerin hacmi ve maliyeti gibi genel ekonomiyi ilgilendiren
konularda, yatinmcilar genellikle sahip olduklar1 hisselerin degerleri ve ne
kadar kar pay1 alacaklari ile, denetim otoriteleri, sermaye yeterliligi ve likidite
gibi konularda bankalarin finansal gostergelerine iliskin belirli periyotlarla
raporlama yapmalarini beklemektedirler (Kaplan, 2010).

Yalnizca finansal veriler ile banka performanslarinin degerlendirmesini
yapmak yeterli olmasa da ge¢mig finansal verilerin; genel kabul gormiis refe-
rans degerler, rakiplere ait finansal veriler ve sektor ortalamalari ile kargilas-
tirllmas ile banka performansi hakkinda bilgiler edinilebilmektedir. Finansal
performans Ol¢iimii, somut sonuglar1 yansitan, kolay ulagilabilen finansal ve-
rilere dayanilarak gergeklestirildiginden siklikla bagvurulan bir yontem ola-
bilmektedir (Gavurova, 2017).

Bankacilik sektoriinde performans belirleyicilerini sermaye, sektor bii-
yukligii, sektor yapisi, likidite riskleri, bankalarin maliyeti, banka gesitlen-
dirmesi ve bilango yapisi olarak siralayabiliriz.
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2.1.1 Sermaye

“Sermayenin aktiflere orani, varliklarin ne kadarlik kisminin igletme sahip
ve ortaklar: tarafindan finanse edildigini ortaya koyar. Bagka bir ifade ile ser-
mayenin toplam kaynaklar igerisindeki yiizdesini gostermektedir. Oran islet-
melerin uzun vadeli bor¢ 6deme giiciinii ortaya koydugu gibi yiiksek olmasi
isletmenin uzun vadeli borglarini ve bunlarin faiz 6demelerinde herhangi bir
sorunla kargilagilmayacagini belirtir. Bagka bir ifade ile isletmeye kredi verenle-
rin emniyet marjinin yeterli seviyede oldugunu gosterir” (Akdogan ve Tenker,
2010).

Genellikle bu 6lgiim sermaye/aktif orani sonucuna gore degerlendirilmek-
tedir. Sermaye/Aktif orani yiiksek olan bankalar, diigiik olan bankalara gore
daha giivenli ve daha az riskli olarak kabul edilmektedir.

Sermaye/Aktif orani yliksek olmasi karlilik {izerinde olumlu bir etkisi olan
bankalarin dig finansman ihtiyacin1 azaltmaktadir (Pasiouras ve Kosmidou,

2007).
2.1.2 Sektr Biiyiikliigii

“Bankacilik sektorii, hizli ekonomik biiyiime ve gelismenin 6nemli bir par-
casidir. Bankalar hem parasal kontrol igin bir kanal vazifesi gormekte hem de
ckonominin yeniden yapilanmasinda uzun donemli siirdiiriilebilir bir makro-
ckonomik istikrarina saglanmasinda etkili olan kurumlardir” (Parasiz, 2014).

Her bir varlik i¢in toplam varliklarin GSYTH’ya béliinmesi ile 6lgiilen sek-
tor biiyiikliigii ayn1 zamanda bankacilik sektoriiniin genel gelisim diizeyi igin-
de yol gosterici olmaktadir (Demirguc-Kunt ve Huizinga, 1999).

2.1.3 Sektor Yapisi

Tiirkiye Cumhuriyeti bankacilik sektor yapisini inceledigimizde, sektor
Tiirkiye finansal sisteminin onemli unsurlarindan birisi olmasinin yaninda
tiim ekonomiyi etkileyen ve yon veren biiyiik bir sektordiir. Ekonomide kay-
nak aktarimina aracilik eden finansal sistemin en 6nemli sektorlerinden birisi
bankacilik sektoriidiir. Bankacilik sektoriiniin tilke finansal sektorii igerisinde-
ki pay, tilke geligmislik diizeylerine gore farkhilik gostermektedir. Hali hazir-
da Tiirkiye Cumbhuriyeti bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren iig¢ kurumsal
sermayeli mevduat bankasi, sekiz 6zel sermayeli mevduat bankasi, tasarruf
mevduatr sigorta fonuna devredilen iki banka, on alti Tiirkiye’de kurulmug
yabanci sermayeli banka, beg Tiirkiye’de sube agan yabanci sermayeli banka,
i¢ kamusal sermayeli kalkinma ve yatirim bankasi, yedi 6zel sermayeli kalkin-
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ma ve yatirim bankasi, dort yabanci sermayeli kalkinma ve yatirnm bankasi
olmak tizere sektorde 48 banka faaliyettedir.

2.1.4 Likidite Riskleri

“Likidite riski kavrami; merkez bankas: likiditesi, piyasa/varhk likiditesi
ve fonlama likiditesi olmak {izere ii¢ sekilde tanimlanmaktadir. Bu kavram-
lar arasindaki karmagik ve dinamik baglantilar finansal sistemin ¢aligmasinda
likiditenin esaslarini ortaya ¢ikarmaktadir. Agustos 2007 tarihinden itibaren
tinansal piyasalarda meydan gelen sikigikliklar, artan fonlama likiditesi ihtiya-
cini ortaya koymanin yaninda bu riskin piyasa likiditesindeki olumsuz etkile-
ri ve bu etkilerin giderilmesine yonelik merkez bankalarinca 6nlem alinmasi
gerektigini gostermistir” (ECB, 2009).

Likidite riski kredi taleplerini kargilayabilmek amaci ile kisa siirede fon
elde etme maliyeti olarak tanimlanabilir. Daha fazla likit varliga sahip olan
bankalarin elinde bulundurdugu likit varliklar1 yatirima doniigtiirmedikleri
ve daha giivenli bir varlik portfoyiine sahip olduklarindan dolay1 daha az kar
elde ettikleri diistiniilmektedir.

2.1.5 Bankalarin Maliyetleri

Banka yonetiminin verimliligini yansitmaktadir. Maliyetler, faiz dig1 gi-
derlerin toplam aktiflere orani ile dlgiilebilmektedir.

“Faiz dig1 giderlerin toplam aktiflere oraninin gruplar bazindaki geligimi
incelendiginde, kalkinma ve yatirnm bankalarimin faiz disi giderlerinin top-
lam aktiflere oraninin, mevduat bankalarina gore daha diisiik oldugu go-
riilmektedir. Mevduat bankalar: arasinda 6zellikle yabanci bankalar yiiksek,
kamu bankalari ise diisiik faiz dig1 giderleriyle dikkat ¢ekmektedir” (Atasoy,
2007)”

2.1.6 Banka Uriin Cegsitlendirmesi

“Pek ¢ok iilkede bankalarin yasal diizenlemeler sebebiyle finans dis1 alan-
larda yatirim yapamamalari, cografi ve tiriin gesitlendirme stratejilerinde yo-
gunlagmalarini saglamigtir. Cesitlendirme, bankanin finansal {iriin ve servis-
leri i¢in olabilecegi gibi yerel cografi veya uluslararasi gesitlendirme geklinde
olabilir” (Landskroner ve dig. 2005).

Bankalar sunmug olduklar {iriin ve hizmet gegsitliliklerini arttirarak mev-
cut miigterilerini korumay1 ve bunun yaninda yeni miisteri potansiyeli olus-
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turmaya galigmaktadirlar. Bankalar rekabet avantaji elde edebilmek amaci ile
giderek artan bir gekilde {iriin ve hizmet ¢esitlendirmesine yonelmektedirler
(Saunders vd., 2014).

2.1.7 Bilango Yapist

“Banka gruplarina gore bilango biiyiikliigii incelendiginde ticaret ban-
kalarinin sektorde 6nemli bir paya sahip oldugu goriilmektedir. 1960-1980
yillar1 arasinda kalkinma ve yatirim bankaciligina 6nem verilmis olmasindan
dolay1 bu bankalarin toplam bilango biiyiikliigii igerisindeki oran1 %15 sevi-
yesinde olmus ve 1980 sonrasinda bu bankalarin payr azalmaya baglamustr.
Ulkemizdeki yiiksek enflasyon ve diger belirsizlikler nedeni ile uzun vadeli
fon arzinin sinirh kalmasina bagli olarak kalkinma ve yatirim bankaciligs faz-
la geligmemis olmas1 sanayi yatirimlari i¢in gerekli olan orta ve uzun donemli
fon ihtiyacinin kargilanmasinda giigliikler yaganmasina neden olmaktadir”

(Ozdemir, 2010).

2.2 Bankacilik Sektoriindeki Performans Gostergeleri

Bankalarin performans ol¢iimii igin kullanilan teknikler genelde diger is-
letmeler igin kullanilan tekniklerden farklihk gostermektedir. Diger igletme-
lerde oldugu gibi bankalarda da temel amag bankanin piyasa degerini mak-
simize etmektir, bu maksimizasyonu 6l¢gmek i¢in sadece finansal Olgiitleri
degil ayn1 zamanda finansal olmayan olgiitlerde kullanilmaktadir. Literatiir
incelemelerindeki sik kullanimlarina gore finansal olmayan Olgiitler; miigteri
memnuniyeti, hizmet performansi, kurumsal yonetim kalitesiyken, finansal
olan olgiitler ise performans oranlari, karlilik performansi oranlari, sermaye
yeterliligi 6l¢timii olarak siralanabilir.

Performans degerlendirmede birgok farkli yaklagimlardan s6z edilebilir
fakat giiniimiizde en ¢ok bagvurulan yontemlerin baginda finansal oranlar
yardimu ile yapilan performans olgiimii ve degerlendirmesi gelmektedir. Bu
gostergelerden piyasa bazli oranlar, muhasebe bazli oranlar, sermaye yeter-
liligi ve finansal olmayan performans olgiitleri agagidaki tabloda verilmigtir.
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Tablo-10: Bankacilik Sektorii Performans Gostergeleri

Piyasa Bazli Muhasebe Sermaye Finansal Olmayan
Oranlar1 Bazli Oranlar | Yeterliligi | Performans Olgiitleri
Fiyat/kazang Aktif Karlihg: Serm;}ycvt. Miigteri memnuniyeti ve
Yeterliligi .
orani Orant hizmet performans:
Oram
Piyasa Degeri / =
Defter Degeri Oz Serymaye Kurumsal Yonetim Kalitesi
Karlhihigr Oram
Orani
Tobin’s q oram Net Faiz Marjr
orani

Not: Oranlar literatiirde ki stk kullanimlarina gore yazar tarafindan gruplandirilmustur.

Tabloda gosterilen bankacilik sektorii performans gostergelerinden segi-
len oranlar literatiirde en sik kullamilan oranlardan segilmistir. Performans
oranlari; fiyat / kazang orani, piyasa degeri / defter degeri orani ve Tobin’s
q orant olarak belirlenmigtir, karlihk performans: oranlar: ise aktif karlihig
orani, 6zsermaye karhilig1 oran1 ve net faiz marj1 orani olarak belirlenmistir.
Sermaye yeterliligini 6l¢mek amaci ile de Basel uzlagilarinda tavsiye edildigi
tizere sermaye yeterliligi oran1 kullanilmaktadir. Bu oranlar diginda finansal
olmayan performans olgiitleri de vardir bu 6Olgiitleri bilangoda sayisallagtiril-
mug sekilde bulunmadigindan oranlar vasitast ile 6lglimii yapilamamaktadr.
Bunlar; miisteri memnuniyeti ve hizmet performansi ve kurumsal yonetim
kalitesidir. Kurumsal yonetim kalitesini Diinya Bankasi kurumsal yonetim
gostergeleri olarak her {ilke igin alt1 baglikta siralamakta ve sayisallagtirmak-
tadir fakat ¢aligmamizin 6rneklemi olan bankacilik sektoriine 6zel bir veri
bulunmamaktadir bu nedenle bankacilik sektorii igin kurumsal yonetim ka-
litesi de finansal olmayan performans olgiitleri baghgt altinda yer almaktadir.

2.2.1 Piyasa Bazli Oranlar

2.2.1.1 Fiyat / Kazang (F/K) oram

F/K orani, borsa da islem goren bir sirketin hisselerinin piyasa fiyatinin,
hisse bagina elde edilen net kar miktarina oranlanmasi ile elde edilir ve fir-
manin piyasa degerinin net karinin kag kat1 oldugunu ifade etmektedir. F/K
orani sektordeki diger sirketler *in sonuglar ile karsilagtirllip analiz edilen
sirketin performansi hakkinda bilgi edinile bilinir. Bunun yaninda sirketin
geemig yil verileri ile de karsilagtirihp giincel performans: hakkinda yorum
yapila bilinir.
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Banka ve arac1 kurumlardaki piyasa analistleri ve yatirnmcilar girketlerin
ve endiistri kollarinin potansiyel karliliklarini kargilagtirmak amacr ile yay-
gin olarak kullanilmaktadir. Tiirkiye’de de F/K orani bankalar ve diger araci
kurumlar tarafindan en ¢ok kullanilan degerleme yontemidir (Vatansever,

1994).

Asagidaki formiillerde gosterildigi gibi, F/K oranini hesaplamak igin 6n-
celikle hisse bagina kar1 hesaplamak gerekmektedir.

Hisse Bagina Kar = Net Kar / Ortalama Pay Senedi Sayisi
Fiyat / Kazang Oran1 = Hisse Fiyat1 / Hisse Bagina Kar

2.2.1.2 Piyasa Degeri / Defter Degeri (PD/DD) orani

“Bir igletmenin degeri, alicilarin onun igin 6demeye hazir oldugu bedel
kadardir. Yani degeri esasen satict degil alic1 belirler. Dolayistyla bir igletme
hisse senedi piyasasinin bigtigi degeri tagir. Bu baglamda, isletmenin piyasa
degerini; igletmenin borsada iglem goren hisse senetlerinin piyasa fiyati ile
sirket digindaki hisse senetlerinin tamaminin garpimi olustururken defter de-
gerini; girketin bilangosunda yer alan biitiin borglarin ¢ikarilmasindan kalan
boliim olugturur” (Stewart, 1997).

Hisse senedinin piyasa degerinin hisse bagina defter degerine oranlanma-
s1 ile elde edilir. Bu oran girketin piyasa degerinin girketin 6z sermayesinin
kag kat1 oldugunu gosterir ve agagidaki formiil ile hesaplanir;

PD / DD = Hisse Senedi Piyasa Degeri / Oz sermaye

Oran sonucunu sektor ortalamasi ile kargilagtirarak diigiik ya da yiiksek
oldugu sonucuna ulagila bilinir. Sektor ortalamasina gore diigiik olan PD/
DD sonucu pay senedi degerinin diger benzer igletmelere gore ucuz oldugu-
nu gostermektedir ya da tam tersi bir ifade ile oran sonucu sektor ortalama-
sinin tizerinde ise girketin pay senedinin diger benzer igletmelere gore pahali
oldugunu ifade eder.

2.2.1.3 Tobin’s Q orani

Tobin tarafindan 1969 yilinda ortaya atilan ve o tarihten itibaren sirket-
lerin performans olglimiinde siklikla kullaniimaya baglanan Tobin’s q orani,
firmanin piyasa degerinin varliklarinin yerine koyma maliyetine boliinmesi
ile hesaplanmaktadir.

Genel olarak degerlendirildiginde oranin I’in tizerinde ¢ikmasi igletmele-
rin pay senedi yatirimasi igin tercih edilebilir oldugu anlamina gelmektedir.
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Oranin yiiksek olmasi varliklarin iyi alternatiflerde degerlendirildiginin bir
gostergesi olarak yorumlanmaktadir (Lee ve Tompkins, 1999).

Tobin’s q orani agagida ifade edildigi gibi formiile edilmektedir;

Tobin’s Q Oran1 = Varliklarin Piyasa Degeri / Varliklarin Yerine Koyma
Maliyeti

2.2.2 Muhasebe Bazli Oranlar
2.2.2.1 Aktif karlilik oran1 (ROA)

Karlilik performans: degerlendirme oranlarindan en 6énemlilerinden biri-
side aktif karlilik oran1 (ROA)’dir. Bu oran banka varliklarinin kara doniis-
mekte ne kadar etkin kullanildigini gosterdiginden dolay: oranin olabildigin-
ce yiiksek olmasi beklenmektedir. Aktif karlilik oran1 agagidaki denklem ile
formiile edilmektedir.

Aktif Karlilik Oran1 = Net Kar / Toplam Aktifler

2.2.2.2 Ozsermaye karlilik oran1 (ROE)

Banka sermayedarlar1 bankaya koyduklari sermayelerinin karsiliginda
sermaye karliliginin maksimize olmasini beklerler. Ozsermaye karlilik oran
agagidaki denklem ile formiile edilmektedir.

Ozsermaye Karhilik Oran1 = Net Kar / Ozsermaye

Ozsermaye karlilik oraninin yiiksek gikmast beklenmektedir. ROE, ban-
kaya koyulan sermayenin hangi karlihikla ¢alistirildigini gostermektedir.

2.2.2.3 Net faiz marj1

Net faiz marji hem bankanin karliligini hem de yonetimin etkinligini gos-
termektedir. Orn bir birim varlik i¢in elde edilen net faiz gelirine isaret eder.
Net faiz marj1 oraninin banka karliligint olumlu etkiledigi igin yiiksek olmasi
beklenir ve banka yonetiminin aktif ve pasif yonetimindeki bagarisini goster-
mektedir. (Ozkan, 2011)

Net faiz geliri oran1 agagida verilen formiildeki gibi hesaplanmaktadr.

Net Faiz Geliri Oran1 = (Faiz Gelirleri — Faiz Giderleri) / Kazang Getiren
Aktifler

Net faiz marjinin artmasi banka karliiginin da artmasi anlamina gelmek-
tedir.
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“Net Faiz marj1 ve aralik (Spread) oranlari, bir bankanin faiz orani riski-
ni idare etme kabiliyetini degerlendirmede biiyiik 6nem tagimaktadir. Faiz
oranlar degistikce, bankanin faiz geliri ve faiz gideri de degisecektir. Orne-
gin, eger faiz oranlari artarsa, bazi varlik ve borglar daha yiiksek oranlardan
yeniden fiyatlanacaklari i¢in hem faiz geliri hem de faiz gideri artacaktir. Net
faiz marjindaki ve araliktaki dalgalanmalar, bir bankanin faiz oranlarindaki
degismelerden faydalanmak igin varlik ve borglarini ayarlanip ayarlanmadi-
g gostermektedir. Yani, faiz oranlar arttiginda, ya da diistiigiinde kar veya
zarar yaptigini ortaya koymaktadir. Ayrica, net faiz marji ve aralik (Spread),
bir bankanin kirli olmas: ve kirlarini biiyiitmesi igin yiik, kredi/zarar kars-
liklar1 ve vergileri kargilayacak kadar biiyiik olmahdir” (Koch ve MacDonald,
2014).

2.2.3 Sermaye Yeterlilik Oran1 (SYO)

Bankalarin sermayelerine bagl risk seviyelerine iliskin 6nemli gosterge-
lerden birisi sermaye yeterlilik oranidir. Sermaye yeterlilik orani temelde 6z
kaynaklar ile risk agirlikli varliklarin oranidir. Sermaye yeterlilik orani, risk
Olgiimii ve yonetimi, degerlendirme esaslar1 ve piyasa disiplini olugturmak
magt ile getirilen Basel kriterlerinin 6nemli bir pargasidur.

Sermaye yeterlilik oraninin hesaplanmas igin Basel kriterlerinde oldukga
detayli kriterler belirlenmig olup oran Ozetle agagidaki gibi hesaplanmakta-
dir;

iy Sermaye Tabani (0z Kaynak
Sermaye Yeterlilik Orant = 24 ( ynak)

= %8

Kredi Riski+Piysa Riski+Operasyonel Risk

Tiim bankalarin sermaye yeterliligi igin getirilen sinir %8’dir, Basel-II’de
getirilen bu sinir Basel-IIT’te bir degisiklige ugramamugtir.

Tiirkiye Cumbhuriyeti ve se¢ilmig olan Balkan tilkelerinin sermaye yeterli-
lik oranlarimin yillar igerisindeki oransal gelisimi Sekil-11’de verilmistir.
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Sekil-9: Sermaye Yeterlilik Oraninin Ulke Bazli Geligimi

Sermaye Yeterlilik Oranlar:
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Kaynak: Sermaye yeterlilik Oranlar1 WBDB (2021)

Sekil-9’da Tiirkiye ve secilmis Balkan Ulkeleri olan Hirvatistan, Bosna
Hersek ve Sirbistan’in sermaye yeterlilik orani verilmigtir. 2011 ile 2016 yil-
lar1 arasinda en yiiksek sermaye yeterlilik orani Hirvatistan’da goriiliirken
2017-2019 arasinda ise sermaye yeterlilik orani en fazla olan iilkenin Sirbis-
tan oldugu goriilmektedir. Tiirkiye ve Bosna Hersek’te ise ¢ok fazla dalga-
lanma meydana gelmemistir.

Tiirkiye’nin %8 olarak kabul ettigi sermaye yeterlilik oranina, 2006 yilin-
da ek olarak asgari %12’lik hedef oran eklenmesi 2008 yilinda baglayan kriz
stirecinde Tiirk bankacilik sisteminin sermaye sikintis1 gekmesinin altinda ya-
tan en 6nemli faktordiir. (BDDK (a), 2010)

Tiirkiye ile Balkan iilkelerinin sermaye yeterlilik ortalamalar1 ise Se-
kil-10’da verilmistir.
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Sekil-10: Tiirkiye ile Balkan Ulkeleri Sermaye Yeterliligi
Karsilagtirmasi

Tiirkiye ile Segilmis Balkan Ulkeleri Kargilagtirmast
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Kaynak: Orneklem Balkan Ulkeleri ile Tiirkiye’nin Sermaye Yeterliligi Kargilagtirmast
(WBDB, 2021).

Sekil-10’a gore sermaye yeterlilik oranlart arasinda en fazla fark 2011 y1-
linda goriilmektedir. Diger yillarda dengeli bir sekilde seyreden oranda 2019
yilina gelindiginde ise Tiirkiye Balkan tilkeleri ortalamasini gegmigtir.

2.2.4 Finansal Olmayan Performans Olgiitleri

Bankalar finansal hizmet kuruluslaridir ve hizmet sektoriiniin en 6nemli
ve biiylik boliimiinii olugturan bankacilik sektoriinde performans, finansal
Olgiitlerin yaninda hizmet kalitesi, miisteri memnuniyeti gibi finansal olma-
yan performans Olgiitlerini de i¢ermektedir (Krishnan, 1998).

2.2.4.1 Miisteri memnuniyeti ve hizmet performansi

“Hizmet, isletmelerde bagarinin artmasini saglayan onemli degerlerden
birisidir. Hizmet kalitesi firmanin karin1 maksimum, olumsuzluklari ise en
minimum yapmaya yardimcr olmaktadir. Bunun yaninda hizmet kalitesi is-
letmeler tarafindan rekabet avantaji saglamak i¢inde kullanilmakta ve girketin
ve sundugu hizmetlerin goreli olarak tiiketicilerde biraktigi genel izlenim
olarak tanimlanabilmektedir. Bankacilik sektoriinde hizmet performansini
degerlendiren galiymalarda hizmet kalitesi boyutlari; fiziksel ozellikler, gii-
venilirlik, giiven, heveslilik ve empatiden olustugu goriilmektedir” (Ustasii-
leyman, 2004).
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e Fiziksel Ogzellikler: Tsletmenin hizmet sunarken kullandig iletigim
araglar1 ile bina, arag gereg ve personel gibi fiziksel faktorlerin gorii-
nimi,

*  Givenilirlik: SOz verilen hizmeti dogru ve giivenilir bir gekilde yerine
getirebilme yetenegi,

*  Giiven: Caliganlarin bilgili ve nazik olmalari, miigterilere giiven vere-
bilme yetenegi ve saglanan hizmetteki kesinlik,

*  Heveslilik: Misterilere istekli olarak yardim etmek ve hizli hizmet
sunmak,

*  Empati: Cahisanlarin kendilerini miigterilerin yerine koymasi, miigte-
rilere ¢6ziim sunma yetenegi ve miisterilere ozel ilgi gostermesidir.

2.2.4.2 Kurumsal yonetim kalitesi

Finansal sistem giiven iizerine kuruludur ve bu giivenin herhangi bir se-
beple kaybolmasi biiyiik krizlere neden olabilmektedir. Bankalarda finansal
sistemin Onemli yapi taglarindan birisidir. Bankacilik sektoriinde kurumsal
yonetim ile ilgili yapilmig olan diizenlemeler, sektorde giiveni saglamak,
riskleri de goz oniinde bulundurarak sektorii belirli bir seviyeye ulagtirmak
amacindadir. Bankacilik sektoriinde yaganmig olan krizler incelendiginde
bankalarin kargilagtiklar sistematik riskler ile birlikte kotii yonetiminde etkili
oldugu soylenebilir (Tuna, 2007).

Bankacilik sektoriinde kurumsal yonetim ile ilgili diizenlemeler, Basel
komitesinin agiklamig oldugu temel dokiimanlar ile tiim diinyada sektoriin
ortak paydasi haline gelmigtir. Bu dokiimanlar, seffaflik, risk yonetimi ve
yonetim kurulunun sorumluluklarinin belirlenmesi gibi kurumsal yonetimin
olugturulmasin iligkin prensipler halini almigtir (Tuna, 2007).

2.3 Bankacilikta Risk

Bankacilik riskleri ve yonetimi bir¢ok iilkede oldugu gibi finansal krizler
ve sistemde dalgalanmalarin artmasindan kaynakl tilkemizde de bankacilik
sektoriiniin 6nem arz eden konularinin baginda gelmektedir.

Bankalar, likidite ve karlilikla ilgili kararlar verirken, mevcut olan belirsiz-
ligi gidermek amaciyla tahminlerde bulunurlar. Tahmin ile gergeklesmenin
ayni olmamast da riski meydana getirmektedir. Bankacilik agisindan risk,
bankanin zarara ugrama ihtimalini anlatir. Bankacilikta risk kavrami, banka-
nin yatirimlarinin zarara ugrama olasiligini ifade etmektedir (Bolgiin, 2005:
193).
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2.3.1 Bankacilikta Risk Cesitleri

Risk faktorlerinin tanimlanmasi maksadiyla Uluslararas: Basel Bankacilik
Gozetim ve Denetim Komitesi’nin risk siniflandirmasi gogu tilke tarafindan
kabul edilmig bir siniflandirmadir. Komiteye gore bankalarin kargilagtiklart
risklerin belli baghlar1; kredi risk, piyasa riski, faiz riski, doviz kuru riski, liki-
dite riski, operasyon riski, yasal risk ve itibar riskidir. Cesitli kaynaklar ince-
lendiginde bu risk gesitleri arttirilabilir ya da genel baslik altinda toplandig:
veya bunlarin birbirinin yerine kullanildig1 gortilebilir (Sevil, 2001).

Bankacilik sektortinde kargilagilabilecek olan riskleri finansal faaliyetler
agisindan risk gruplari seklinde kredi riski, piyasa riski, operasyonel risk ve
diger riskler olarak gruplandirmak miimkiindiir. Piyasa risklerini olugturan
risk faktorleri ise faiz oram riski, déviz kuru riski ve likidite riskidir. Bunun
yaninda diger riskler olarak tanimlanan risk grubunda ise yasal diizenleme ve
politik risk, itibar riski ve kars: taraf riski bulunmaktadir.

Finansal faaliyetler agisindan risk gruplarinda dort ana baglik bulunmak-
tadir. Bunlar; kredi riski, piyasa riski, operasyonel risk ve diger risklerdir.
Bunlardan kredi ve piyasa riski Basel-I uzlagisi ile operasyonel risk ise Basel-I1T
uzlagisi ile giindeme gelmis ve diger riskler altinda yer alan karg: taraf riski ise
Basel-III uzlagisinda yer almaktadir. Piyasa riski grubu faiz orani, doviz kuru
ve likidite riskinden olugmakta bunun yaninda diger riskler grubu ise yasal
diizenleme ve politik risk, itibar ve karg1 taraf risklerinden olugmaktadir.

2.3.1.1 Kredi riski

Kredi riski, bankalarin gesitli faaliyetlerinden dogan piyasadaki alacaklari-
n1 zamaninda ve beklenen tutarda tahsil edememe riskidir. Bu durum banka-
larin likidite yoniinden sikintiya girmelerine ve verdikleri taahhiitleri yerine
getirememelerine neden olabilmektedir. Kredi riski bankalarin miisterilerine
kullandirdiklar1 kredilerden ortaya ¢ikabildigi gibi teminat mektubu, kefalet,
garanti mektuplari, kredili akreditifler, menkul kiymet iglemleri ve vadeli is-
lemlerde bankaya kredi riski yaratmaktadr.

“Basel Komitesi, bankalara kredi risklerinin hesaplayabilmek igin iki se-
genek sunmug ve bankalar1 bu konuda 6zgiir birakmugtir. Yontemlerden ilki
bagimsiz kredi derecelendirme kuruluglarina dayanilarak yapilan olgiimler,
digeri ise ulusal diizenleyici kurulustan onay almak kaydiyla igsel derecelen-
dirme sistemi geklinde yapilacak olglimler olarak belirlenmistir” (BDDK,
2007).

Bankalarda kredilerin geri doniigiindeki aksamalar, bankanin aktifini do-
nuk hale getirip kisa vadeli alacaklarini uzun vadeliye dontistiirerek bankanin
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likiditesini olumsuz yonde etkileyecektir. Bu nedenle bankalar kredi risklerini
yonetmek amaciyla krediyi kullandirma agamasinda bazi tedbirler almakta-
dirlar. Krediyi kullandirdiklart miisterilerinin hesap durumunu, mali tablola-
rin1 inceleyip borg 6deme kabiliyetlerini 6lgmek amaciyla bankalar biinyesin-
de Mali Tahlil ve Mali Tstihbarat birimleri kurulmustur. Bu birimler her ne
kadar kredi riskini 6nleyici bir tampon gorevi gorseler de tiim kredi risklerini
ortadan kaldirmak miimkiin olmamaktadir.

Kredi riski olugtuktan sonra, bankaya olan zararin tanzim edilebilmesi
amactyla hukuki yollara bagvurulur ve miisterinin varsa taginir ve tagmnmaz
mallarindan olugan kredi teminatlari degerlendirilerek veya kefillerden tahsil
yoluna gidilerek borcun tahsiline ¢aligilir.

2.3.1.2 Piyasa riski

Bilango igi ve bilango dig1 hesaplarda bankalarca tutulan pozisyonlarda
konjonktiirel dalgalanmalara ve/veya yatirnmc tercihlerindeki degismelere
bagl olarak sahip olunan hisse senedi, emtia ve diger finansal araglarin fi-
vatlarinda meydana gelen degisikliklerin ortaya ¢ikardig: riske piyasa riski
denmektedir.

Doviz veya mal piyasasinda fiyat/deger degisiklikleri, faiz oranlarinda
degisme ile sahip olunan hisse senedi, emtia ve finansal enstriimanlarin fi-
yatlarindaki degigimlerin yarattigy riske, piyasa riski denilmektedir. Piyasa
riski, bankalarin faaliyette bulundugu ekonomik piyasalarda meydana gelen
dalgalanmalar sonucunda ortaya gikan bir risktir. Piyasalarda meydana gelen
degisiklikler bankanin pazarladig: finansal araglarini, fiyatlarini ve degerlerini
etkileyebilecektir. Herhangi bir finansal aracin degeri fiyatinin, kuponunun,
kupon sikliginin, siiresinin, faiz oraninin ve diger faktorlerin bir fonksiyonu
olacaktir. Boyle bir durumda eger banka pay senedi, tahvil gibi finansal arag-
lar1 elinde tutuyorsa o zaman fiyat ya da piyasa riski ile kars: kargtya kalabilir.
Burada risk, finansal aracin fiyatinin dalgalanmasidir (Parasiz, 2000).

Piyasa riskinin yOonetimi banka iist yonetiminin ilgilenmesi gereken en
yogun konulardan birisidir. Konsolide bazda ne kadar piyasa riski taginacag-
na ve bu riskin nasil ve hangi yontemler ile yonetilecegine iliskin politikalar,
bankanin sermaye giicii de goz oniinde bulundurularak iist yonetim tarafin-
dan kararlagtirilmal ve risk yonetim sistemlerinin piyasa riskini etkileyen her
bir risk faktoriinii igermesi saglanmalidir. (Giiven, 2003)

Piyasa riski, likidite, kur ve faiz orani riskinin toplanmasi ile hesaplan-
maktadir.
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2.3.1.2.1 Faiz orani riski

Faiz orani riski; bankalarin karliligini, performansini ve piyasa degerini
olumsuz etkileyebilecek sekilde faiz oranlarindaki degisimlerin bankalarin
mali durumunu riske etme olasiligidir.

Faiz orani riski, bankalarin aktif ve pasifleri arasindaki baglanma farki-
nin faiz oranlarindaki beklenmedik degisimler nedeniyle bankanin ekonomik
degerini ve net faiz gelirini olumsuz yonde etkilemesidir. Bankalarin pasif
hesaplarinda genellikle uzun vadeli ve sabit faizli fonlar bulunmaktadir. Bu
nedenle faiz oranlarinda meydana gelen diigiis banka maliyetlerini piyasa faiz
oranlarinin iizerine ¢ikarmaktadir. Benzer olarak faiz oranlarinda meydana
gelen artig sonucunda bankalarin aktiflerinde yer alan sabit oranlt varliklarin
getirisi, piyasa degerinden daha diigtik seviyede kalacaktir. Faiz oranlarindaki
degismeler faiz ve faiz digi gelirleri de etkilemektedir. (Leblebici Teker, 2006)

Bankalarin faiz oranlarinda meydana gelen degisimlerden etkilenmesinin
temelde iki sebebi vardir. Bunlar (Altintas, 20006);

1. Bankalar fon kaynaklar ile fon kullanimlarini yiizde yiiz eslestireme-
mektedirler. Bu duruma yapisal ya da bilango bazl faiz riski denil-
mektedir.

2. Finansal aktiflerin piyasadaki degeri ile cari faiz oraninin korelasyo-
nunun yiiksek olmast.

2.3.1.2.2 Doviz kuru riski

Kur Riski; isletmelerin yabanci para iizerinden borglanmalar1 halinde,
kurlarda meydana gelen ani ve sert yiikselislerden dolay1 zarar etme ihtimal-
leridir. Eger igletmelerin yabanci para bor¢lanmalarinin yaninda yabanci para
alacaklar1 da varsa bu risk telafi edilebilir, fakat boyle bir durum s6z konusu
degilse kurlarda meydana gelen dalgalanmalar bu riski her zaman giindemde
tutacaktir.

2.3.1.2.3 Likidite riski

Likidite riski, bankalarda bulunan aktif ve pasif kalemlerin vadelerindeki
uyumsuzluktan kaynaklanabildigi gibi takipteki kredilerde ve donuk aktifler-
de meydana gelen artig, performansta ve karlilikta meydana gelen azaliglar ile
ulusal ve uluslararasi krizlerin neden oldugu nakit ihtiyacinin hizli bir sekilde
artmasi gibi sebeplerle fonlama ihtiyacinin artmasi ve sonug olarak bankala-
rin verdikleri taahhiitleri yerine getirememesi riskidir. (Babuscu, 2005: 46).
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2.3.1.3 Operasyonel risk

Operasyonel risk, bankalardaki i¢ kontrol mekanizmasindaki aksakliklar-
dan, bankanin kendi yapisindan, kullanilan yontemlerden, ¢alisanlarin yap-
tiklar1 hatalardan, kullanilan sistem sorunlarindan, uygulanan modellerden
ve bankanin faaliyetleri sonucu maruz kalabilecegi riskleri ifade etmektedir.
Operasyonel riski, kredi ve piyasa riski altinda siniflandirilamayan diger tiim
riskler olarak ta tanimlamak miimkiindiir.

Operasyonel risk, bankalarin kendi biinyelerinde yaganan aksakliklardan,
personel ve {ist yoneticiler tarafindan gergeklestirilen hatalar veya usulsiiz-
liikler, teknoloji ve dogal afet kaynakli zarara ugrama riski olarak ifade edile-
bilir(Candan ve Oziin, 2006: 346).

Operasyonel riski iki farklr gekilde tanimlamak miimkiindiir, bunlar;

1. Operasyonel bagarisizlhik riski: ¢aligan personelden kaynaklanan baga-
risizlik ya da usulstizliiklerden meydana gelen risklerdir.

2. Operasyonel stratejik risk: kontrol edilemeyen ve dogal afetler gibi
beklenmedik durumlar ile olugan risklerdir (Yener, 2008).

2.3.1.4 Iflas Riski (Z-Skoru)

Z-Skoru bankalarin risk alma davransglar ile iflas risklerini belirlemede
kullanilmasinin yaninda performans ve istikrar olgiimlerinde de siklikla kul-
lanilmaktadir.

Z-Skoru, agagidaki gekilde formiile edilmektedir;

. Ozkaynaklar
(ROA "Toplam Varllklar)

OROA

Z — Skoru =

Z-Skoru’ndan elde edilen sonuglar pozitifse bankalarin riskinin azalacag,
negatif ise artacagi geklinde yorumlanmaktadir.

2.3.1.5 Diger riskler

Bankalarin piyasa, kredi ve operasyon riskler diginda elinde bulundurdu-
gu varlik portfoyiiniin degerini ve gelecegini etkileyen diger risklerde mev-
cuttur. Bunlar; yasal diizenleme ve politik risk ve itibar riskleridir.
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2.3.1.5.1 Yasal diizenleme ve politik risk

“Yasal risk, bankalarin yetersiz ya da yanlig yasal bilgi ve dokiiman ne-
deniyle, alacaklarin deger kaybederek geri donmesi ya da yiikiimliiliiklerin
beklenenin tizerinde ger¢eklesmesi durumlarini ifade etmektedir” (Bolgtin,
2005: 147).

Yasal risk, bankalar tarafindan risk alinan bolgedeki, mevzuatlarda olusa-
bilecek degisimler ve yasal diizenlemelerden dolay1 yenilik ve iptallerin yol
agacag riskleri ifade etmektedir.

“Belirli zamanlarda mevcut yasal diizenlemeler, bankalarin karliligini,
performansini ve ayakta kalma yetenegini onemli 6l¢iide etkileyebilmektedir.
Banklarin varlik ve yiikiimliiliiklerini etkin bir bi¢imde gesitlendirmelerini
onleyen diizenlemelerin ABD’de bankalarin yagamug olduklarr iflas siirecle-
rinde 6nemli bir rol oynadigy ileri siiriilmektedir. Ornegin, iiriin konusunda-
ki kisitlamalar (ticari bankalarn yatirim bankacihig: faaliyetlerinin yasaklan-
mas1 gibi), bankalarin portfoylerini ¢esitlendirmelerini 6nleyerek iflas riskini
arttirmaktadir” (Karacan, 2000).

2.3.1.5.2 Itibar riski

Bankalarin operasyonel basarisizliklari, yasal diizenlemeleri kargilayama-
ma ve denetim siire¢lerinden gecememe nedeniyle itibarin zedelenmesi ile
meydana gelen riske itibar riski denmektedir.

“Itibar riski tek bir banka i¢in nemli olmayip iilkedeki tiim bankacilik
sektorii iginde 6nemli olabilir. Ornegin kiiresel faaliyet gosteren bir bankanin
elektronik bankacilik ve elektronik pr isine iliskin olarak 6nemli itibar zarar1
gormiigse, diger bankalarin giivenligi de sorgulanabilir” (Uyar, 2003).

2.3.1.5.3 Kars1 taraf riski

Bankanin karg1 taraftan beklenen tarihte isleme konu fonu veya finansal
araci teslim alamamasidir (Babugcu ve Hazar, 2007). Kars: taraf riskindeki
temel amag kredi 6demelerinin zamaninda ya da tam olarak yapilamamasin-
dan kaynakl risk i¢in bankalarin ilave sermaye tutmalaridir.

2.4 Bankacilikta Risk Olgiim Teknikleri

Finansal piyasalarda kriz ya da durgunluk dénemlerinde risk faktorii her
zaman Onemini daha da arttirarak kargimiza ¢ikmaktadir. Ozellikle finansal
piyasalarin 6nemli sektorlerinden birisi olan bankacilik sektoriinde risk hem
bankalar hem de bankalar vasitasiyla islem yapanlar agisindan daha da 6nem
arz etmektedir. Bu dogrultuda riskin Olgiilmesi ya da tahmin edilebilmesi de
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en az risk kadar hem sektor agisindan hem diizenleme ve denetleme otorite-
leri agisindan hem de yatirimei ve bankalar vasitasiyla islem yapanlar agisin-
dan giderek 6nemi artirmaktadir.

Bu 6nem neticesinde farkli risk yonetim ve 6l¢tim teknikleri ortaya ko-
nulmugtur.

2.4.1 GAP (Bosluk) Analizi

Gap analizi en genel ifade ile faize duyarl olan aktif ve pasif kalemlerinin
tarki veya orani olarak tanimlanabilir. Bilango kalemlerinde faize duyarl olan
kalemler faizlerdeki degisme ile ayni yonde ayni ya da farkli oranlarda degi-
siklik gosteren kalemlerdir. Gap analizinde kullanilan oranlar su sekildedir;

GAP = (Faize Duyarli Aktifler) — (Faize Duyarh Pasifler)
GAP = (Faize Duyarl Aktifler) / (Faize Duyarl Pasifler)

Gap analizi yukaridaki formiillerden de goriildiigii tizere kolay uygula-
nabilir yapist ile tercih edilen analizlerden birisidir. Gap analiz sonucunun
birden yiiksek gikmasi faize duyarl aktiflerin faize duyarl pasiflerden ytiksek
oldugu ve faizlerin artmasinin bankaya karlilik olarak diigmesinin ise zarar
yaratacagl anlamina gelmektedir.

2.4.2 Riske Maruz Deger (RMD) Analizi

“Riske maruz deger analizi yine Gap analizi gibi kolay uygulanabilir bir
yontem oldugundan giderek kullanimi yayginlagan bir risk 6l¢tim teknigidir.
RMD yontemi piyasa riskini 6lgmede kullanilan bir yéntem olup yatirimei-
nin belirli bir siire elinde tuttugu portféyiin ya da varligin degerinde piya-
sadaki hareketler nedeniyle belirli bir giiven diizeyinde meydana gelebilecek
azami deger kaybimi 6lgmektedir” (Candan ve Oziin, 2009).

Riske Maruz Deger (VaR), ¢ogu uluslararasi kurulug tarafindan kulla-
nilip aym zamanda Basel standartlarinda da risk 6lgiimii igin 6nerilen yon-
temlerden birisidir. Riske Maruz Deger bankalar, portfoy yonetim sirketleri,
yatirim fonlar1 ve ortakliklar: ve stratejik kararlarini risk olgiitiine gore veren
tirmalar i¢in 6nemli bir degerdir.

RMD tahmininin hesaplanmasi genel olarak agsagidaki dort adimdan
olugmaktadir (Choudhry & Alexander, 2013):

* Potansiyel bir zarar1 tahmin etmek istedigi zaman araliginin belirlen-
mesi,

¢ RMD tahminine uygulanan giiven seviyesi olarak istenen kesinlik de-
recesinin segilmesi,
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* S0z konusu arag veya portfoy i¢in muhtemel getirilerin olasilik dagi-
liminin olugturulmasi,

*  RMD tahmininin hesaplamasi.

*  Genel olarak dort adimdan olugan RMD hesaplamalart igin ii¢ temel
yaklagim bulunmaktadir. Tiim istatistikse] modellerde oldugu gibi
belirli varsayimlara dayanan bu yontemler (Choudhry & Alexander,
2013);

* Korelasyon yontemi (varyans / kovaryans yontemi),
* Tarihsel Simiilasyon,
* Monte Carlo Simiilasyonu.

RMD sistemlerinin piyasada kullanimin yayginlagmasi ve o6zellikle Basel
standartlarinda onerilen risk 6lgiim teknigi olmasindan sonra ilk geligtirilme
amact olan piyasa riskinin 6lgtilmesi diginda da kredi, 6zel firmalar igin nakit
akim riskleri igin de kullanilmaya baglanmugtir.

2.4.2.1 Korelasyon (Varyans — Kovaryans) yontemi

RMD hesplamasinda finansal varlik getirilerinin ve portfoy degerindeki
degisimlerin normal dagilimli oldugunu varsaymasindan dolay1 kullanilan en
basit ve hizli yaklagim Korelasyon yontemi diger ismi ile Varyans-Kovaryans
yontemidir.

“Varyans-Kovaryans yontemi en basit ve yaygin olarak kullanilan RMD
yontemidir. Yontemin temel varsayimu, finansal varlik getirilerinin normal
dagilima sahip ve portfoy degeri iizerindeki etkisinin dogrusal oldugu yo-
niindedir” (Atan, 2002).

“Varyans-kovaryans teknigi risk degiskenlerinin normal dagilim olarak
bilinen standart simetrik dagilimi oldugu varsayilan parametrik bir yontem-
dir. Bu normal dagilmlarin parametreleri tahmin edildigi igin teknik basit-

tir” (Amin ve dig, 2018).

Varyans-Kovaryans yontemine gore RMD agagidaki formiile gore hesap-
lanmaktadir;

RMD = Volatilite x Portfoy Degeri x Giiven Aralig

2.4.2.2 Tarihsel simiilasyon yontemi

Bu yontemde yontem de kullanilacak olan ge¢mis tarih boyunca piyasa
faktorlerinde meydana gelen degismelerin gelecekteki portfoy degerine etki-
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sini belirlemek igin kullanilan bir yontem olup tarihin tekrar edecegi varsa-
yimina dayanmaktadir.

“Varyans—kovaryans yonteminden farkli olarak varliklar arasinda korelas-
yon veya kovaryans hesabi igermediginden parametrik olmayan bir yontem-
dir. Bu yontemin temelinde gegmiste yaganan olaylarin gelecekte tekrar ede-
cegi diisiincesi vardir. Gegmiste belirli bir tarihte yaganan bir olayin bugiin
tekrarlanmasi halinde belirli bir giiven diizeyinde en gok kaybi ortaya ¢ikarir.
Porttoyiin getirisinin hesaplanabilmesi igin varliklarin portfoy igerisindeki
agirliklarinin da hesaplanmasi gerekmektedir” (Gokgoz, 2000).

“Tarihsel yontem, portfoyiin gegmis performanst hakkinda veri toplaya-
rak ve gelecekteki olasilik dagilimini tahmin etmek igin kullanarak portfoy
performansinin dagilmini tahmin etmektedir. Agikgasi, gegmis dagilimin
gelecekte ongoriilen dagilima iyi bir tahmini oldugunu varsayar” (Chance
ve Brooks, 2015).

2.4.2.3 Monte carlo simiilasyonu

Tarihsel Simiilasyon yontemi ile benzerlikleri olan Monte Carlo Simiilas-
yon yonteminde Tarihsel Simiilasyon Yontemindeki gibi tarihsel veriler kul-
lanmak yerine analizi yapanlar tarafindan yaratilan rastlantisal piyasa fiyati ve
oranlarla ilgili veriler kullanilir.

“Monte Carlo Simiilasyonu, kullanim ve hesaplama bigimi oldukga zah-
metli olmasina kargin, en giivenilir sonucu verdiginden daha etkin bir yon-
tem olarak goriilmektedir. Yontemin temel Ozelligi, rastsal sayilarin tiretil-
mesi ve bu sayilarin piyasa fiyatlariyla yeniden degerlenmesidir. Rastsal say1
tiretmek igin, piyasa etkenlerindeki degisimleri temsil eden bir dagilimin be-
lirlenmesi gereklidir” (Uysal, 1999).

“Monte Carlo ile hesaplanan RMD, Tarihsel Simiilasyon Yontemi’ne
benzer. Aralarindaki temel fark, sadece tarihsel verileri kullanmak yerine, al-
goritmanin ilk adiminda yatmaktadir. Monte Carlo Simiilasyonu igin, hisse
senedi fiyatlarinda biiyiik miktarlarda varsayimsal degisikliklerin iiretilmesi
igin rasgele say1 iireteci kullanilmaktadir” (Amin ve dig. 2018).

2.5 Bankacilikta Risk Yonetimi

Bankacilik esas olarak olusan riskleri yonetme faaliyetidir. Diger biitiin
sektorlerde de oldugu gibi bankacilik sektortinde de yapilan ya da yapilma-
yan her bir faaliyetin riski bulunmaktadir. Risk bankacilik sektoriinde geg-
migte oldugu gibi gelecekte de varligini devam ettirecektir. Bu durum risk
yonetiminin onemini daha da 6n plana ¢ikarmaktadir. Riskin 6nceden tah-
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min edilmesi ya da 6lgiilebilmesi alinacak olan tedbirler agisindan 6nem arz
etmektedir.

Risk yonetiminin amaci bankalarin risk almasinin 6niine gegmek degildir.
Aksine karg1 kargiya kalinabilecek olan riskleri azaltip en az zararla faaliyet
hacminin geniglemesini saglayarak performansi ve buna bagh olarak da kar-
lilig1 arttirmaktir (Altintag, 2006).

Bankalarin kisa ve uzun donemde emniyetini saglamak amaciyla genig an-
lamda risk yonetim politikalar1 6nleyici ve koruyucu risk yonetim politikalar:
halinde iki farkl sekilde incelenebilir. Onleyici politikalar, risklerin bankaya
zarar vermeden onlenmeye ¢aligildigr politikalardir. Bu politikalar risk yo-
netimi igin oncelikli politikalardir. Koruyucu politikalar ise her seye ragmen
riskin biitiiniiyle giderilemeyecegi durumlarda riskleri kargilayarak onlemler
alinmasi geklindeki politikalardir. Riskli bir durum ortaya ¢iktigindan ban-
kay1 koruyacak bir tampon olarak ta nitelendirilebilir. Yani bu politikalar,
riski kargilayict politikalar olup tampon ise degisik unsurlardan olugan banka
ozkaynaklar ve kargiliklardir (Babugcu, 2005: 17).

Risk yonetiminde kabul edilen ii¢ temel ilke vardir. Bunlar; (Babugcu,

2005: 18).

* Risk yonetiminin agirhk noktasinin her bir iglemin riskinden ¢ok,
iglemlerin biitliniiniin meydana getirdigi risk olusturmahdir. Risk
yonetimi tek tek iglemlerden, iglemlerin biitiiniine yonelik olmalidir.

* Siirekli degisen riskler birbirlerini hizlandirarak daha da biiyiiyebi-
lirler. Kiimiilatif risk, bankanin toplam zarar potansiyelinin iizerinde
olmamalidir.

* Kabul edilebilir risk, likit kaynaklar ve 6z kaynaklarla iligkilendirilme-
li ve en fazla alinabilecek risk bu rezervlere gore belirlenmelidir.






3. BOLUM

Ekonometrik Model ve Yontemler

Bu boliimde bankacilik diizenlemelerinin bankacilik sektor performansi
tizerine etkileri incelenmek suretiyle diizenlemelerin performansa olumlu ya
da olumsuz etkileri ele aliacaktir. Boylece hangi diizenlemelerin bankacilik
sektor performansini ne derecede etkiledigi hakkinda elde edilen bulgular su-
nulacakti. Hem yapilan ¢aliymada olsun hem de ¢aliymada yer verdigimiz
diger ¢aligmalarda olsun genel kani olarak bankacilik diizenlemelerinin gerek-
liligi konusunda ciddi bir kargt goriig bulunmadigidir. Bunun yaninda gerek
gelismigslik diizeyleri farkli olan gerekse de bankacilik diizenleme uygulamalar:
tarkli olan iilkeler ile ilgili ¢aligmalarda diizenlemelerin etkileri farklilagabil-
mektedir.

Bankacilik diizenlemeleri ile ilgili literatiirde yapilan bir¢ok ¢aligmada dii-
zenlemeler hem iilke bazinda hem de sadece karlilik, risk, istikrar, biiyiime ve
performans gibi tek bir boyutta incelenmektedir. Bankacilik diizenlemeleri ile
ilgili literatiirde hem birden fazla iilke ile bolgesel kargilagtirma ¢ikarimlart ya-
pilmig hem de riskinde dahil oldugu performansi gostergeleri ile gok boyutlu
ele alinmug ¢aligmalara literatiir taramasinda ¢ok fazla rastlanmamaktadir.

3.1 Veri Seti ve Orneklem

Onceki boliimlerde de bahsedildigi iizere bankacilik diizenlemelerinin ge-
nel yapisi, onemi ve Basel Uzlagilarinin etkileri hakkinda detaylt bilgiler ve-
rilmistir. Basel kurallar1 bagta olmak iizere, sermaye likidite ve karsiliklar en
onemli bankacilik diizenleme araglar1 arasindadir. Bu nedenle bankacilik dii-
zenlemeleri ile ilgili yapilacak olan analizlerde bu diizenleme gostergelerinin
kullanilmast kaginilmaz olmaktadir.

79
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Caligmanin igeriginde ve amacinda da belirtildigi tizere Hirvatistan, Bos-
na Hersek ve Sirbistan ile Tiirkiye’nin hem farkliliklart hem de ortak yonleri
olmast ¢aliymamiz1 diger ¢aliymalardan ayiran temel ozelliklerden birisidir.
Bu dogrultuda 6rneklem {ilkelerde faaliyet gosteren ve borsada iglem goren
65 bankanin verileri ile veri setimiz olusturulmustur. Orneklem kabul edi-
len iilkelerde faaliyet gosteren bankalarin biiyiik ¢ogunluguna iliskin veriler
toplanmig ve 6rneklem bankalarin 6rneklemleri en iyi gekilde temsil etmeleri
saglanmaya galigtlmigtir.

Caliymamizda kullandigimiz 2010 ile 2019 yillar1 arasindaki Tiirk banka-
cilik sektorii verileri FinNet veri bankast programi araciligy ile elde edilmis-
tir. Bunlar yaninda diger 6rneklem {ilkeleri igin Hirvatistan Merkez Bankasi
(Croatian National Bank), Bosna Hersek Merkez Bankas: (Bosnia and Her-
zegovina Central Bank), Sirbistan Merkez Bankasi (Central Bank of Serbia)
elde edilen veriler kullanilmistir. Kontrol degiskenleri i¢in Diinya Bankasi
(World Bank) veri bankasindan elde edilen veriler kullanilarak veri seti olus-
turulmugtur.

Caliymamizda 4 orneklem iilkesinin ve bu iilkelerin bankacilik sektOriin-
de faaliyet gosteren ve borsada iglem goren 65 bankanin verileri ile veri seti
olugturulmug fakat gerek veri eksikligi gerekse de analizimizin baglangig yil
olan 2010 yilina yakin bir tarihte kurulmug veya faaliyete ge¢mis olan ban-
kalarin verilerinin ¢ok saglikli olmayacagindan, bu bankalarin verileri veri
setinden ¢ikarilmugtir. Veri setinden ¢ikarilan bankalardan sonra toplam 53
bankanin verileri ile analiz gergeklestirilmigtir.

Orneklemi olugturdugumuz 4 ilke ve bu ilkelerde bankacilik sektériinde
faaliyette bulunan ve {ilkelerin borsalarinda iglem goren bankalarin sayilar
agagidaki tabloda verilmistir. 4 tilkeden toplam 65 bankanin verisine ulagilip
bunlardan analize uygun olan 53 tanesi belirlenmigtir.

Tablo-11: Orneklem Ulkelerin Banka Bilgileri

Ulke Ornekleme Dahil Edilen Analizi Yapilan Banka
Banka Sayisi Sayis1

Tiirkiye 12 12

Hirvatistan 17 16

Bosna Hersek 10 6

Sirbistan 26 19

Toplam 65 53
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Bankacilik diizenlemeleri ile bankalarin performans iligkisini inceledigimiz
caliymamizin veri seti 2010 ile 2019 yillar1 (galigma yapilirken 2020 verileri
yayimlanmamustir) arasinda yillik verilerden olugmaktadir.

3.2 Degisken Tanimlar1

Bankacilik diizenlemelerinin bir biitiin halinde iilkelere ve sektore etkileri-
nin ve sonuglarinin analiz edilebilmesi amaci ile ilk etapta diizenleme ile ilgili
olan kalemlerin sayisallagtirilmas: gerekmekte, bu da ancak sektorlerde faaliyet
gosteren bankalarin bilango verileri {izerinden yapilabilmektedir.

Asagidaki tabloda ¢alismada kullanilan degiskenlere yer verilmigtir. Degis-
kenleri bagimli, bagimsiz ve kontrol degiskenleri olarak gruplandirip, ban-
kacihik sektor performans ve risk Olgiim gostergelerini bagimh degiskenler
ile bankacilik sektoriinde uygulanan diizenleme gostergelerini ise bagimsiz
degiskenler olarak kullanilmistir. Bu degiskenlerin isimleri, analizde kullanila-
cak olan kisaltmalar1 ve formiilasyonlar ile ilgili bilgiler agagidaki tabloda yer
almaktadr.

Tablo-12: Analizde Kullanilan Degiskenler

Degiskenler Kisaltma Agiklama
Bagimli Degiskenler
Performans Aktif .
Géstergesi Karhilig: ROA Net Kar / Toplam Aktifler
Performans Ozkaynak ROE Net Kar / Toplam
Gostergesi Karlihg Ozkaynaklar
iﬂas Riskini ) ( ROA + Ozkaynaklar )
Olgen Performans|Iflas Riski |Z-Skoru Toplam Varliklar
Gostergesi oROA

. s Beklenen

Bagimsiz Degiskenler Etki
Diizenleme Sermaye Sy Ozkaynaklar / Toplam
Gostergesi Yeterliligi Aktifler n
D_t_lzenlem.e Likidite LK Lllqt Aktifler / Toplam
Gostergesi Aktifler n
Diizenleme Toplam TK Toplam Kargiliklar /
Gostergesi Kargiliklar Ozkaynaklar +
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Degiskenler Kisaltma Aciklama

Kontrol Degiskenleri
Biyiiklitk Toplam ITA Toplam Aktiflerin +
Gostergesi Aktifler Logaritmasi
Ekonomi Gayri Safi . Gayri Safi Yurt Igi

.. . Yurt I¢i  |GSYIH |Hasiladaki Yillik Biiyiime +
GoOstergesi

Hasila Orant

. . . Tiiketici Fiyatlarindaki

Fiyat Gostergesi |Enflasyon |[ENF Yillik Artig Orant -

(Gahigmada bankacilik sektor performansini 6lgmek amaciyla aktif karlilik
orani, ozkaynak karlihk orani ve iflas riskini 6l¢en performans gostergesi
olan z-skoru kullanilmigtir. Bankacilik sektoriinde uygulanan diizenlemeleri
ise sermaye yeterliligi, likidite ve toplam kargiliklar olarak ifade edilen degis-
kenlerle olgiilmektedir. Bu degiskenlerin yaninda kontrol degiskenleri olarak
banka biiyiikliigii igin toplam varliklarin logaritmasi, ekonomi gostergesi
igin gayri safi yurt ii hasiladaki yillik bityiime orani ve fiyat gostergesi olarak
da tiiketici fiyatlarindaki yillik artig oran1 kullanilmugtir.

3.2.1 Aktif Karlilig1 (ROA)

Daha onceki boliimlerde bankacilik performans olgiitlerinden bahsedil-
mig ve aktif karlilig1 oraninin 6nemi vurgulanmisti. Karlilik performans de-
gerlendirme oranlarindan olan aktif karlilik orani banka varliklarinin karlili-
ga dontismesinde ne kadar etkin kullanildigini bir gostergesidir.

Aktif Karlilik Oran1 = Net Kar / Toplam Aktifler

Yukarida verilen formiille hesaplanan aktif karlihig1 oran literatiirde sik-
¢a kullamlan performans gostergelerinden birisidir. Literatiir boliimiinde
inceledigimiz galiymalarda Ibrahim (2019), Demir (2016), Arican ve dig.
(2019), Zhang ve Jiang’in (2018) ve Bouheni’nin (2014) yilindaki ¢aligma-
lar1 ve bunun yaninda Rivard ve Thomas (1997), Miller ve Noulas (1997)
ve Jiang vd. (2003) yaptiklar1 caligmalarda yine performans gostergesi olarak
ROAy1 kullanilmugtir.

3.2.2 Ozkaynak Karliligi (ROE)

Yine aktif karlilig1 gibi literatiirde siklikla kullanilan bir diger performans
gostergesi de Ozkaynak karlilik oranidir. Banka sermayedarlarinin bankalara
vermig olduklar1 sermaye kargihiginda bekledikleri karlilig: ifade etmektedir.
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Ozsermaye Karlilik Oran1 = Net Kar / Ozsermaye

Yukarida formiile edildigi gibi 6zsermaye karlihik orani, net karin 6zser-
maye’ye oranlanmast ile elde edilir. Yatirimcilar 6zsermaye karhilik oraninin
olabildigince yiiksek ¢ikmasini beklerler ¢iinkii yatirdiklar: sermaye kargili-
ginda karlihik maksimizasyonunun fazla olmasini isterler. Bu durum da hem
sektor agisindan olsun hem de bankalar agisindan olsun ROE’nin bir perfor-
mans gostergesi olarak kullanilmasinin temel sebebidir.

Literatiir boliimiinde inceledigimiz ¢aligmalarda, Igbinosa ve digerlerinin
(2017), Demir (2016), Kila1 (2019), Zhang ve Jiang’in (2018) ve Bouhe-
ni’'nin (2014) ¢alismalarinda performans gostergesi olarak ROE’yi kullan-
muglardir.

3.2.3 Riski Gostergesi (Z-Skoru)

Z-Skoru, literatiirde bankalarin risk alma davraniglarini ve iflas riskini
Olgmede yaygin bir sekilde kullanilmaktadir. Genelde risk gostergesi olarak
kullanilsa da riskin yaninda performans ve istikrar gostergeleri olarak ta kul-
lanilmaktadir.

Z-Skoru degeri yiikseldigi zaman bankanin riskinin diigecegi ya da tersi
bir ifade ile Z-Skoru degeri azaldik¢a banka riskinin artacagi gozlemlenmek-
tedir (Haque, 2019). Bu ifadenin yaninda istikrar ile ilgili olarak Z-Skoru
degerinin yiiksek oldugu durumlarda bankanin daha istikrarli oldugu goz-
lemlenmektedir (Bouheni, 2014, Laeven ve Levine, 2009).

Z-Skoru agagida gosterildigi sekilde formiile edilmektedir;

(ROA+ Ozkaynaklar )

Toplam Varliklar
0ROA

Z — Skoru =

Literatiir boliimiinde inceledigimiz, Ibrahim (2019), Yazicr ve Kandil
Goker (2019), Zhang ve Jiang (2018), Bouheni (2014), De Vita ve Luo
(2017), galismalarinda z-skoru’nu risk gostergesi olarak kullanmuglardir.

3.2.4 Sermaye Yeterliligi

Sermaye yeterliligi uygulanan finansal analizler ger¢evesinde banka 6zkay-
naklarinin bilango igerisindeki pay1 olarak tanimlanabilir. Sermaye yeterliligi
ile ilgili olan yasal diizenlemeler banklarin sahip olmasi gereken minimum
sermaye diizeyini belirlemek amaci ile uygulanmaktadir. Sermaye yeterliligi
Basel-I uzlagilarindan Basel-IIT uzlagilarina kadar ¢ogu temel diizenleme ve
denetim standardinda bankalarin 6zkaynak diizeyleri konusunda temel refe-
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ranslardan birisidir. Sermaye yeterliligini 6lgmek igin agagidaki formiilden
yararlanila bilinir.

Ozkaynaklar

Sermaye Yeterliligi = ——————
Toplam Aktifler

Literatiir boliimiinde inceledigimiz, Celik (2019), Igbinosa ve digerleri
(2017), Demir (2016), Kilcr (2019), Arican ve digerleri (2019), Yazia1 ve
Kandil Goker (2019), Bouheni (2014), Ashraf ve digerleri (2016) ve Tirya-
ki ve Yilmaz (2012), ¢aligmalarinda sermaye yeterliligi ve sermaye yeterlilik
oranini kullanmiglardr.

3.2.5 Likidite Diizenlemesi

Bir diger diizenleme gostergesi olan likidite, diizenleme ve denetleme
otoritelerinin bankalarin likidite risklerini takip ettikleri likit varliklardan
olusmaktadir. Ozellikle 2008 kiiresel krizinde de likiditenin 6nemi bir kez
daha goriilmiistiir. Ozellikle bankalarin likidite yonetiminin takip edilmesi ve
analizler de sayisallagtirilarak kullanilmasi i¢in bilangoda yer alan likit varlik-
lar en 6nemli likidite riski ve performansi gostergesi olarak kullanilmaktadr.
Caliygmamuza dahil ettigimiz likidite diizenlemesi agagidaki sekilde hesaplan-

maktadir;
Likit Aktifler

Likidite Diizenlemesi = —————
Toplam Aktifler

Literatiir boliimiinde inceledigimiz, Celik (2019), Ibrahim (2019), De-
mir (2016), Arican ve digerleri (2019), Yazic1 ve Kandil Goker (2019),
Ashraf ve digerleri (2016), Tiryaki ve Yilmaz (2012) ve Danigman (2018),
caligmalarinda likidite orani ve likidite diizenlemelerini kullanmiglardir.

3.2.6 Toplam Karsiliklar

Bankalarin temel diizenleme gostergeleri igerisinde kargilik politikalar: da
onemli bir yer tutmaktadir. Toplam kargiliklar bankalarin beklenen ya da
beklenmeyen zararlara kargiik ayrilan kargiik tutarlarini ifade etmektedir.
Bankacilik sektoriinde de diizenleyici otoriteler tarafindan bankalarin kargilik
politikalarr dikkatlice izlenmektedir bunun sebebi 2008 yilinda etkili olmaya
baglayan Kiiresel Kriz sonrasinda G20 kararlari ile birlikte mevcut ekonomik
faaliyetlerden daha bagimsiz bir gekilde kargilik politikalarinin belirlenmesi
tavsiye edilmektedir. Bu nedenle biz de ¢aligmamiza bankalarin hesapladikla-
r1 toplam kargilik rakamlarinin 6zkaynaklarina oranini bir diizenleme goster-
gesi olarak kullanmaktayiz. Oran agagidaki sekilde hesaplanmaktadir;
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Toplam Kargiliklar = Toplam Karythidar
Ozkaynaklar
Literatiir boliimiinde inceledigimiz, Demir (2016), Tiryaki ve Yilmaz
(2012) gahiymalarinda karsilik politikalarint ve toplam kargilik oranini kul-
lanmuiglardur.

3.3. Analiz Yontemi ve Ekonometrik Modeller

Tezin amaglarindan birisi bankacilik diizenlemeleri ile performans goster-
geleri arasindaki iligkiyi test etmektir bu baglamda 6rneklemimizi olugturan
Balkan iilkelerinde ve Tiirkiye’de birgok banka bulunmakta (53 banka) ve
bu bankalarin belirli bir zaman araligindaki (2010-2019) verileri ile analiz
yapilmaktadir. Bu dogrultuda inceleme konusu olan iilke ve bu iilkelerdeki
bankacilik sektoriiniin bu 6zelligi bakimindan panel veri analizine uygun bir
yapinn oldugu goriilmektedir.

Panel veri analizi finans literatiiriinde de diger alanlarda da kullanimu
gittikge daha da artan yontemlerden birisidir. Uygulama ve yorumlamada
aragtirmacilara sagladigi kolayliklarin yaninda sagladig: diger avantajlar aga-
gidaki gibi siralanabilir (Gujarati & Porter, 2009).

*  Panel veri analizi ile bireysel olarak kabul edilmis olan iilke, sehir ya
da igletme gibi farklilik gosteren birimlerin zaman boyutu igerisinde
bireysel spesifik etkileri dikkate alinarak tahmini yapilabilmektedir.

* Yatay kesit ve zaman serilerinin bir arada kullanilmas1 hem bilgilen-
dirme agisindan hem de degiskenler arasinda daha az dogrusallik ve
serbestlik derecesi agisindan etkinlik saglamaktadir.

* Bazi ¢aligma alanlarinda daha fazla degisim dinamigini ifade etmek
i¢in uygun bir yontemdir.

*  Panel ver analizi yatay kesit ve zaman serilerinin digindaki etkileri de
ortaya koymaktadir.

*  Panel veri analizi ile gelistirilen modeller karmasik davranig modelleri
ile ilgili galigmalar iginde uygundur.

*  Panel veri analizi ¢ok sayida birim ile beraber galigmaya uygun olup

yatay kesitten dolay1 ortaya ¢ikan sapmalari1 en aza indirir.

Panel veri, bireyler, hane halki, tilkeler ve firmalar (bankalar) gibi birimle-
re ait olan yatay kesit gozlemlerinin belirli bir zaman déneminde derlenmesi
olarak tanimlanabilmektedir (Baltagi, 2008).
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Panel veri uygulamasinin sadece zaman serisi ya da yatay kesit veri kulla-
nimina kiyaslandiginda belirgin bazi avantajlar1 s6z konusudur. Bunlarin en
onemlisi gozlem sayisinin sadece T adet zaman ya da N adet birim ile sinir-
lama yapmadan (NxT) seklinde gozlem sayilarinin gogaltilmas: gelmektedir.
Bu da yapilan ekonometrik analizlerde serbestlik bakimindan ve ¢oklu bag-
lant1 gibi sorunlarin azaltilmasini ifade etmektedir. Bunun yaninda zaman
boyutu gibi lizerinde bireysel etkilerin gozlemlenmesine ve incelenmesine
olanak tanimasi panel veri kullaniminin bir diger avantaji olarak soz edilebi-
lir (Hsiao, 2000).

Panel veri analizi, analizde kullanilan verilerin tiiriine gore degisik grup-
lara ayrilmaktadir. Yatay kesit sayilar1 zaman sayisindan daha fazla ise kisa
panel, zaman sayisi, yatay kesit sayisindan fazla ise uzun panel olarak adlan-
dirlmakta bunlarin yaninda veri seti her bir yatay kesit igin egit uzunlukta
zaman serisini barindirtyorsa buna dengeli panel ve zaman serisi uzunluklar
yatay kesitten yatay kesite farkliik gosteriyorsa da buna dengesiz panel de-
nilmektedir (Wooldridge, 2003).

“Ekonometrik analizlerde zaman serileri, yatay kesit verileri ve zaman se-
rileri ile yatay kesit verilerinin birlestirilmesiyle olusan panel veriler olmak
tizere Ui¢ farkli veri tiirti kullaniimaktadir” (Gujarati, 2009). “Panel veri ana-
lizi hem firma ya da iilke gibi yatay kesit verisi hem de giin ay y1l gibi zaman
kesitini bir araya getiren bir analiz tiiriidiir” (Gujarati, 2009). “Panel veri
sayesinde birimlere iliskin yatay kesit gozlemleri belirli bir zaman donemi
i¢inde bir arada toplanabilmektedir” (Baltagi, 2008). Herhangi bir yila ilis-
kin degerler panel verinin kesit boyutunu olugtururken, degigkenlerin zaman
igerisinde almig olduklar1 degerler panel verinin zaman boyutunu olustur-
maktadir. Genel bir panel veri modeline iliskin matematiksel esitlik agagida
belirtildigi sekildedir.

Yl-t=,80it+2[3kit int+uiti= 1, ......... N’tz 1’ ......... 3T

Denklemde yer alan i: firmalar gibi birimleri (yatay kesiti), t ise zamani
(zaman boyutunu), f0;, sabit terimi, Bgir parametreler vektoriini, X, ise
k. siradaki bagimsiz degiskenin t zamanindaki 1. firmaya ait degerini, Yit ise
bagimli degiskenin t zamanindaki i firmaya ait degerini ifade etmektedir.

Panel veri analizi uygulanan modeller kapsaminda temelde ikiye ayrilmak-
tadir. Bunlar statik panel veri modelleri ve dinamik panel veri modelleridir.
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3.3.1 Statik Panel Veri Modelleri

Statik panel veri modelleri agiklayic1 degigkenler arasinda bagimli ya da
bagimsiz degigkenin gecikmeli degerinin yer almadigi modellerdir. Statik pa-
nel veri modelleri, havuzlanmis en kiigiik kareler (Pooled OLS), sabit etkiler
modeli (fixed effect model) ve rassal etkiler modeli (random efect model)
olarak ti¢ modelden olugmaktadr.

“Bu modellerden ilki olan havuzlanmig en kiigiik kareler yonteminde
zaman etkisi ve yatay kesit serisi dikkate alinmayip her bir yatay kesit igin
belirli etkileri yansitan kukla degiskenler kullanilmadan biitiin iilkelerin ya
da gruplarin verileri bir havuzda toplanmakta ve bagimsiz degiskenlerin ba-
gimh degiskenler tizerindeki etkileri arastirilmaktadir” (Sayilgan ve Siisli,
2011). “Bir diger model olan sabit etkiler modelinde ise katsayilarin birim-
lere ya da birimler ile zamana gore degistigi varsayilmaktadir™
ve Giirler, 2007). Statik panel veri modellerinin sonuncusu ise rassal etkiler

modelidir. Bu model, sabit terim katsayilarinin yatay kesit birimlerine bagh

(Pazarhioglu

olarak dagilmasindansa rastgele dagildig: varsayimina dayanmaktadir. Rassal
etkiler modelinde modele dahil edilmeyen fakat bagimli degiskeni etkileye-
bilen biitiin faktorlerin rassal hata terimi ile agiklanabilecegi kabul edilmek-
tedir (Giilag, 2014).

3.3.2 Dinamik Panel Veri Modelleri

Dinamik panel veri modelleri, bagimsiz degigkenler arasinda bagimh
degiskenin gecikmeli degerinin yer aldigi modeller olup iki temel yontem-
den olugmaktadir. Bunlar; Arellano ve Bond, (1991) ve Arellano ve Bover,
(1995) tarafindan gelistirilen sistem genellestirilmis momentler yontemi
tahmincisi (system generalized method of moments / system GMM esti-
mator) ve fark genellestirilmis momentler yontemi tahmincisi (difference
generalized method of moments / difference GMM estimator)’dir.

Dinamik panel veri modeli agagidaki gibi formiile edilebilmektedir:
YVie = Qi1+ Bxe + 1y + Ve + &y

Modelde y bagimh degiskeni, ay;;—; bagimli degiskenin gecikmeli
degerini, a sabit terimi, px’;; bagimsiz degiskenleri, 7, gozlenemeyen
bireysel etkileri, Vit gozlenemeyen zamana ozgii etkileri, ;¢ ise
hata terimini gostermektedir. Modelde #; ile v;;‘nin sabit oldugu
varsayllmaktadir.

Dinamik panel veri kullanimi ve bu kullanimdaki tahmin yontemlerinden
Arellano-Bond’un uygulamadaki en 6nemli gerekgesi ok anlagilir ve agik bir
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yontem oldugudur. Model ilk olarak Arellano ve Bond (1991) taratindan bir
GMM (genellestirilmis momentler yontemi / generalized methods of mo-
ments) yontemi olarak gelistirilmistir (Mileva, 2007).

GMM tahmincisi ile yapilan analizler, sabit etkilerin varyansinin ozellikle
gegici soklarin varyansina gore daha yiiksek oldugu modellerde daha az bilgi-
lendirici hale gelmektedir. Bu sorundan kaginabilmek amaci ile bir sistemde
farkli olan seviyelerde ifade edilen ve ayni denklemde birlestirilen bir sistem
GMM tahmincisi Onerilmektedir (Kumar, 2013).

Modeldeki GMM’e gore esas degisiklik bagimli degiskenin gecikmeli de-
gerine ek olarak yer alan digsal degiskenlerin bazilarinin sadece birey etkiler
igermelerine ve bazilarinin da zaman ve birey etkilerini birlikte igermelerine
izin vermesidir. (Arellano-Bover, 1995)

Yukarida formiile edildigi gibi dinamik modellerde bagimli degiskenin
de model igerisinde gecikmeli degeri bulunmakta ve bu gecikmeli deger ile
hata terimi arasinda korelasyon bulunmasi, en kiigiik kareler yontemlerinin
kullamildig ¢aliymalarda tutarsiz analiz sonuglarinin elde edilmesine neden
olabilmektedir. Sistem GMM yontemi, basit varsayimlara dayanip uygula-
mas1 da kolay oldugundan dinamik modellerde siklikla tercih edilen bir yon-
temdir. Bunun diginda dengeli olmayan panel veri seti ile yapilan analizlerde
sistem GMM tercih edilmesi etkin arag degigken tahmincisi elde edilmesini
sagladigindan onerilmektedir (Baltagi, 2008).

Arellano-Bond (1991) ve Arellano-Bover (1995)/Blundell-Bond (1998)
dinamik panel tahmincileri siklikla tercih edilmeye baglanmig, bu tercihin
gerekgeleri ve modellerin hangi kosullar igin tasarlanmig oldugu agagida be-
lirtildigi gibi siralanabilmektedir (Roodman, 2006).

e N>T panelleri, kisaca daha az bir zaman diliminde daha fazla bireyin
oldugu durumlar.

* Dogrusal bir fonksiyonel yapida iliskinin kurulabildigi ¢ergevelerde

e Bagimli degerin modelde yer alan kendi gecikmeli degeri ile agiklayi-
ciliginin giiglii oldugu modellerde

e Agiklayiar degiskenlerin digsalliklarinin kesin olmadigi durumlarda
yani hata teriminin cari ve gegmis degerleri ile bu degiskenlerle kore-
lasyona sahip olmasi olasiliginin oldugu durumlar.

*  Sabit birey etkilerin varsayilabilecegi durumlar

* Bireyler arasindan ziyade bireylerde heterostekdastisite ve otokorelas-
yonun oldugu durumlar
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Ayrintilar verilen panel veri modellerinden yukarida belirtilen agiklama-
lar dogrultusundan dinamik panel veri analizi uygulanmasinin galigmamiz
i¢in daha uygun olacag: tespit edilmistir. Tez ¢aligmasindaki ekonometrik
analizler Stata-15 programu yardimi ile uygulanmig ve bankacilik diizenle-
melerinin sektor performansina etkilerini 6lgebilmek ve kargilastirabilmek
amaciyla Balkan iilkeleri birlikte ve Tirkiye ayr1 olarak ele alinip agagidaki
modeller olusturulmusgtur.

Model 1: Aktif karlilik orani {izerinden diizenlemelerin banka perfor-
mansina etkisini gorebilmek amaci ile agsagidaki model kullanilmistir.

ROA = BO+B1R0AL',t—1 + ﬁzSYi,t + ﬁSLYL',t + ﬁ4TKi,t

+ BsLTA;; + BsGDP; + B7INF; + €3¢

Model 2: Ozkaynak karlilik oran iizerinden diizenlemelerin banka per-
formansina etkisini gorebilmek amacr ile agagidaki model kullanilmugtir.

ROE = .BO+B1R0Ei,t—1 + BZSYi,t + ﬁSLYi,t + ﬁ4TKi,t

+ BsLTA;; + BeGDP; + B7INF;; + &

Model3: Z-Skoru iizerinden diizenlemelerin banka performansina etkisi-
ni gorebilmek amaci ile agagidaki model kullanilmugtir.

Z Skoru = Bo+p1Z Skoru; g + BSYi ¢ + B3LY; . + BuTK

+ BuTK; + BsLTA; + BsGDP;y + B7INF; + €

Caligmada sermaye yeterliligi, likidite diizenlemeleri ve toplam kargilik-
lar gibi bankacilik diizenleme gostergelerinin, bankacilik sektoriiniin per-
formans gostergeleri olarak kabul ettigimiz aktif karlilig1 orani, 6zsermaye
karlilig1 orani1 ve Z-Skoru iizerinde bir degisim meydana getirip getirmedigi,
eger bir etkisi bulunuyorsa da bunun boyutu ve yoniiniin ne oldugu tespit
edilmeye ¢aligilmugtir.

Literatiirde benzer uygulamali ¢aligmalar incelendiginde, (Tiryaki ve Yil-
maz 2012, Damigman 2018, Celik 2019, Kilc1 2019, Yazic1 ve Kandil Goker
2019, Bouheni 2014, Lee 2015) bankacilik diizenlemelerinin bankalara ve
sektore olumlu etkileri oldugunu, (Igbinosa 2017, Arican 2019) diizenle-
melerin bankalarin performansini olumsuz etkiledigi sonucuna ulagmuglardir.
Bunun yaninda (Demir 2016) diizenlemelerin anlik tepkilere yol agtigini ve
tepkilerin ayn1 dénemde kayboldugunu, (Laeven 2009) ise ayn1 diizenleme-
lerin farkli bankalarda farkli sonuglara neden oldugunu tespit etmistir.
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Alam (2013), Nabila (2012), Bouheni (2014), Ashraf (2016) diizen-
lemelerin bankalarin risk almasinda azalmaya neden oldugunu. (De Vita,
2017) diizenlemelerin riski arttirmadigini bunun yaninda (Zhang, 2018)
diizenlemelerin bankalarda riski artirict bir faktor oldugunu, (Ehsan, 2018)
diizenlemelerin bankalarin risk alma davranigini etkiledigini, (Osei-Assibey,
2015) sermaye diizenlemelerinin kredi biiyiimesine neden oldugu ve buna
bagl olarak riski arttirdigy, (Luu, 2015) diizenlemelerin performansa ve ris-
ke bir etkisinin olmadig1 sonucuna ulagmuglardir.



4. BOLUM

Bulgular ve Tartisma

Bu boliimde istatistik ve ekonometrik analiz ¢iktilar1 sunulmakta ve elde
edilen bulgular tartiglmaktadir.

Arastirmada izlenecek siralama su sekilde olacaktir.

Oncelikle Balkan iilkeleri ve Tiirkiye igin tanimlayici istatistikler belir-
lenerek yorumlanacaktir.

Degiskenler arasinda korelasyon olup olmadig: belirlenecektir.

Modellerin ve her bir panelin kendi igerisindeki yatay kesit bagimliligi
tespit edilecektir. Yatay kesit bagimliligina gore birinci nesil ya da ikin-
ci nesil birim kok testleri uygulanacaktir.

Birim kok testlerinden sonra seride duragan olmayan degiskenlerin
farklar1 alinarak duraganlagtirilip dinamik panel veri analizinden elde
edilen bulgular yorumlanacaktir.

4.1 Tanumlayici Istatistikler

Arastirmanin ilk agamasi olarak modellerde kullanilan degiskenlerin tanim-
layict istatistikleri incelenmistir. Tablo-1’te goriildiigii {izere Balkan Ulkelerin-
de borsada iglem goren bankalarin 2010-2019 aras1 donemde yillik verilere
gore her bir degiskene ait 410 gozlem bulunmaktadir. Aktif karliligi (ROA)
ortalamas1 0.70 6zsermaye karlihig1 (ROE) ortalamasi 6.77 ve Z-Skoru orta-
lamas1 1.59 olarak hesaplanmugtir. Aragtirmanin temeli olan diizenleme gos-
tergelerinde ise sermaye yeterliligi ortalamasi 0.20 likidite ortalamasi 0.16
ve toplam kargiliklarin ortalamasi ise 0,07 olarak hesaplanmugtir. Aragtirmada

91



92 | Bulgular ve Tartigma

ele aldigimiz makroekonomik kontrol degiskenlerinde ise toplam aktiflerin
logaritmasinin ortalamast 5.65 gayri safi yurt igi hasila ortalamas1 1.60 ve
enflasyonun ortalamast ise 2.54 olarak hesaplanmugtir.

Tablo-13: Balkan Ulkeleri i¢in Tanimlayic1 Istatistikler

Degiskenler | Ortalama | Standart Sapma Mil;lti:rge:m Mall;zig::m
ROA 0.7018049 2.655552 -9.44 19.34
ROE 6.77622 12.92594 -47.1 57.89

Z-SKORU | 1.596439 0.7015791 0.15 4.73

SY 0.2034183 0.0898645 -0.0418 0.9844

LK 0.1614317| 0.0691583 0.0157 0.5995

TK 0.0774441 0.1348936 0.0007 0.9639
LTA 5.654256 0.6792914 3.306639 6.999298
GSYIH | 1.601386 1.9553 -2.391774 4.495121
ENF 2.543539 2.992882 -1.5841 11.1374

Tablo-14’te goriildiigii tizere Tiirkiye’de borsada islem goren bankalarin
2010-2019 arast donemde yillik verilere gore her bir degiskene ait 120 goz-
lem bulunmaktadir. Aktif karlihgi (ROA) ortalamasi 1.34 6zsermaye karlihig
(ROE) ortalamasi 11.79 ve Z-Skoru ortalamasi 2.10 olarak hesaplanmustur.
Aragtirmanin temeli olan diizenleme gostergelerinde ise sermaye yeterliligi
ortalamasi 0.16 likidite ortalamasi 0.09 ve toplam kargiliklarin ortalamasi
ise 0,15 olarak hesaplanmistir. Aragtirmada ele aldigimiz makroekonomik
kontrol degiskenlerinde ise toplam aktiflerin logaritmasinin ortalamasi 7.25
gayri safi yurt i¢i hasila ortalamas1 5.86 ve enflasyonun ortalamast ise 9.83
olarak hesaplanmugtir.
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Tablo-14: Tiirkiye icin Tanimlayic1 Istatistikler

Degiskenler | Ortalama | Standart Sapma | Minimum Maksimum
Deger Deger
ROA 1.34875 0.6964406 -2.44 2.99
ROE 11.79908 6.811463 -39.89 25
Z-SKORU | 2.109237 1.022032 -3.429994 4.566111
SY 0.1659383 0.0715602 0.1224 0.751
LK 0.0900833 0.0446743 0.01 0.24
TK 0.1532864 0.0951426 0.0112752 0.4290312
LTA 7.256388 0.6340809 5.887755 8.008212
GSYIH | 5.862631 2.945437 0.9165348 11.20011
ENF 9.837714 3.201605 6.47188 16.33246

Tablo-13 ve Tablo-14’de tanimlayicr istatistiklere yer verilmistir. Tabloda
serilerin toplam gozlem sayilari, ortalamalari, standart sapmalari, minimum
ve maksimum degerleri goriilmektedir.

Tablo-13 ve Tablo-14’de ki veriler kargilagtirildiginda Balkan iilkeleri gru-
bu ile Tiirkiye verileri arasinda farkliliklar oldugu goze ¢arpmaktadir. Bu
tarklihiklarin temel sebepleri, gozlem sayilar1 arasindaki fark ve bir iilke gru-
bu ile tek bir iilkenin kargilagtiriimast olarak yorumlanabilir. Ozellikle Balkan
tilkelerinde performans gostergelerine ait standart sapma degerinin ortalama
degerlerinden daha fazla olmas: 6rneklem olarak alinan bankalar arasindaki
farklihgin 6nemli oldugunu gostermektedir. Ulkeler arasindaki gelismislik,
niifus, bankacilik sistemi ve banka sayisi gibi faktorler degerlendirildigi za-
man farklilik beklenen bir durumdur.

4.2 Bagimsiz Degiskenler Arasi1 Korelasyon Matrisi

Genellegtirilmis Momentler Metodunun temel varsayimlarindan biriside
bagimsiz degiskenler arasinda ¢oklu dogrusal baglanti problemi olmamasi-
dir. Analizlerin dogru ve anlaml bir gekilde gergeklegebilmesi igin 6ncelikle
degiskenler arasinda yiiksek korelasyon olup olmadigina bakilmasi gerek-
mektedir. Bu kapsamda her bir modelde kullanilan bagimli ve bagimsiz de-
giskenlerin arasindaki iligkinin gozlenmesi igin korelasyon matrisi olugturul-
muyg ve aralarinda yer alan iligki pearson korelasyon katsaysi ile hesaplanmis-
tir. Beklenti degiskenler arasinda yiiksek korelasyon goriilmemesidir. Yapilan
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bu analize gore degiskenler arasinda goklu dogrusal baglanti sorunu olmadig:
yani degiskenler arasinda yiiksek bir korelasyon goriilmedigi tespit edilmigtir.
Her model igin ayr1 ayr1 korelasyon iliskileri Tablo-15 ve Tablo-16’da goste-
rilmistir.

Tablo-15: Balkan Ulkeleri i¢in Korelasyon Matrisi

SY LK TK LTA | GSYIH ENF
SY 1.0000
LK 0.0213 |1.0000
TK -0.1559 [0.0984 | 1.0000
LTA 0.1453 |-0.2283 |-0.0423 1.0000
GSYIH [0.1185 0.1076 |-0.0021 0.0554 | 1.0000
ENF 0.2810 |-0.2381 |-0.2379 0.0986 |-0.1659 |1.0000
Tablo-16: Tiirkiye i¢in Korelasyon Matrisi
SY LK TK LTA |GSYIH |ENF
SY 1.0000
LK 0.0300 |1.0000
TK -0.2615 |-0.0765 |1.0000
LTA -0.3709 [0.0366 |0.4701 |1.0000
GSYIH [0.1163 |-0.1536 |0.1329 |-0.0748 |1.0000
ENF -0.0069 [0.3160 |-0.1936 |0.0463 |-0.6824 |1.0000

Tablo-15 ve Tablo-16’da Gujarati ve Porter (2009) tarafindan Onerilen
0.80 kritik degerinden daha biiyiik korelasyon katsayisina rastlanmadigindan
model de ve degiskenlerde herhangi bir degisiklik yapmadan analize devam
edilecektir.

4.3 Yatay Kesit Bagimlilig: Testleri

Seriler arasinda yatay kesit bagimliliginin var olmasi ve bu durumun dik-
kate alinarak analizlere devam edilmesi, analizler sonucunda elde edilecek olan
bulgularin dogrulugunu ve giivenilirligini etkilemektedir (Breusch- Pagan,
1980; Pesaran, 2004). Bu dogrultuda panel veri analizi 6ncesinde model ve
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modelde kullanilan degiskenler igin yatay kesit bagimliliginin olup olmadig-
nin test edilmesi gerekmektedir. Bunun igin Pesaran (2004) CD, testi kullani-
lacaktir. Pesaran (2004) CD testi, yatay kesit boyutunun zaman boyutundan
biiyiik oldugu durumlarda (N>T) kullanilmaktadir. Yatay kesit bagimliligin
her model igin ve her degigken igin ayr1 ayr1 hesaplanmig ve sonuglar1 Tab-
lo-17 ve 18de belirtilmistir.

Tablo-17 Degiskenler igin Yatay Kesit Bagimlilig: Testi

Pesaran (2004) CD Testi
Balkan Ulkeleri Tiirkiye

Degiskenler |CD-Test |P-Value Yatfl y Kesvlt CD-Test |P-Value Yatj1 Y KCSVI ¥
Bagimlilig: Bagimlilig:

ROA 11.555 |0.000*** | Var 12.448  10.000*** |Var

ROE 15.255  |0.000*** | Var 6.764 0.000*** | Var

ZSCORE 6.095 0.000*** | Var 13.209  10.000*** |Var

SY 5.315 0.000***  |Var 7.733 0.000*** | Var

LK 8.999 0.000*** | Var 5.173 0.000*** | Var

TK -1.331 0.183 Yok 6.451 0.000*** | Var

LTA 29.029  0.000%** |Var 16.605  |0.000*** | Var

GSYIH 76.85 0.000***  |Var 25.69 0.000*** | Var

ENF 77.265  [0.000*** | Var 25.69 0.000*** | Var

Not: ***, yiizde 1, diizeyinde anlambiyj gostermekte, ** ise yiizde 5 diizeyinde anlambiyj
Jostermektediv: Smyday ilgili testleve ait test istatistifing ifnde etmektediy

Tablo-17°de de goriildiigii tizere Balkan iilkelerinde TK degiskeni haricin-
de tiim degiskenlerde, Tiirkiye’de ise tiim degiskenlerde %1 anlamlilik diize-
yinde yatay kesit bagimliliginin oldugu gortilmektedir. Model bazinda yatay
kesit bagimlilig testlerinin sonuglari ise Tablo-18de gosterildigi gibidir.
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Tablo-18 Modeller Igin Yatay Kesit Bagimliligs Testi

Pesaran’in Yatay Kesit Bagimlilig: Testi

Balkan Ulkeleri Tiirkiye
Modeller  |Deger |Olasilik gfgﬁisglf Deger |Olasilik ?:;K:ﬁis;
?I/I{(gzl)-l 5.658 |0.0000*** |Var 10.655|0.0000*** |Var
?1/1{%1;1)-2 5.313 |0.0000*** | Var 6.463 |0.0000*** | Var
?é‘gdceg;m 3192 |0.0014** |Var 10.913/0.0000%* |Var

Not: *** ** sraswyla yiizde 1 ve yiizde 5, diizeyinde anlambilyje gostermektedir. Saydar
slyili testlere mut test istatistigini ifde etmektedin

Modellerde Yatay Kesit Bagimliliginin tespiti igin Pesaran’s Test Of Cross
Sectional Independence (2004) testi yapilmig olup testin sonucuna gore tiim
modellerde yatay kesit bagimlilig1 oldugu tespit edilmistir. Balkan iilkelerinde
TK degiskeninde yatay kesit bagimliligi ¢ikmamug fakat diger tiim degisken-
lerde ve modelde yatay kesit bagimhiligr oldugundan TK degiskeni iginde di-
ger degiskenlere uygulanan birim kok testleri uygulanmistir.

4.4 Degiskenlere Ait Birim Kok Test Sonuglar:

Ekonometrik analizlerde, seriler duragan ve duragan olmayan seriler ola-
rak ikiye ayrilmaktadir. Duragan olmayan serilerle kurulan bir model tahmin
edildigi durumda ise degigkenler arasinda gergekte var olmayan iliskiler elde
edilir (Erdogan ve Bozkurt, 2008). Ekonometrik analizin saglkli sonuglar
vermesi ve sapmali sonuglarla kargilagilmamasi igin kullanilan degigkenlerin
duragan olmas: gerekmektedir. Bu kapsamda 1. Nesil ve 2. Nesil olmak iizere
iki grup duraganlik testi bulunmaktadir. 1. Nesil birim kok testleri yatay kesit
bagimliligin dikkate almamakla beraber 2. Nesil birim kok testleri bunu dik-
kate almaktadur.

Modelde yer alan degiskenlerde ve modellerde yatay kesit bagimli-
1181 oldugundan degiskenlerin duraganliklar artik yatay kesit bagimli-
ligin1 dikkate alan 2. Nesil birim kok testleri ile incelenmesi gerekmek-
tedir. Yatay kesit boyutunun, zaman boyutundan biiylik ya da kiiglik
olmas1 durumlarinin ikisinde de kullanilabilen “Pesaran’s CADF” testi
ile her bir degiskenin sabitli ve trendli olarak birim kok icerip igerme-
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diklerine bakilmistir. Pesaran (2007) CADF testi, bireysel serilerin bi-
rinci farklar1 ve gecikme diizeylerinin yatay kesit ortalamalar1 ile ADF
regresyonunun genisletilmis seklidir. CADF testi, yatay kesit (N) ve
zaman (T) boyutunun nispeten kii¢lik oldugu durumlarda bile oldukca
tutarli sonuglar vermektedir (Pesaran, 2007). Test sonuglar1 sabitli ve
trendli olarak Tablo-19’da verilmistir.

Tablo-19 Balkan Ulkeleri ve Tiirkiye icin Pesaran CADF (Sabitli-Trendli)
Birim Kok Testi Sonuglar1

Balkan Ulkeleri Tiirkiye
Degiskenler  |t-bar Z[t-bar] t-bar Z[t-bar]
ROA -2.945 -2.693 -4.297 -4.454
ROE -3.194 -3.670 -1.346 1.936
ZSCORE -1.379 3.463 -4.124 -4.078
SY -2.218 0.164 -3.604 -2.954
LK -2.648 -1.524 -2.725 -1.050
TK -3.198 -3.684 -2.043 0.426
LTA -1.987 1.072 -2.319 -0.171
GSYIH -1.139 4.403 1.700 8.530
ENF -2.506 -0.966 1.700 8.530
Balkan Ulkeleri igin Kritik Degerler: Cv10 -2.630, Cv5 -2.750, Cv1 -3.000
Tirkiye i¢in Kritik Degerler: Cv10 -2.780, Cv5 -2.970, Cv1 -3.310

Tablo-19°da goriildiigii iizere Balkan Ulkeleri igin sabitli ve trendli Pesa-
ran’s CADF testi sonuglarina gore Z[t-bar] sonuglar1 cv10, cv5, cvl degerle-
rinden mutlak birim olarak kiigiik olan SY, LK, LTA ve ENF degiskenlerinde
birim kok oldugu goriilmekte olup birinci farklar: alinarak duraganlagtirilmig-
tir. Aymi sekilde Tirkiye’de ROE, SY, TK ve LTA degiskenlerinin de birim
kokli oldugu goriilmekte olup birinci farklar: alinarak duraganlagtirilmig ve
analize bu sekilde devam edilmigtir.
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4.5 Ekonometrik Tahmin Sonuglar1

Her bir model igin gereken 6n yapilabilirlik testleri gergeklestirilmis ve
yapilan testlerin GMM tahmincisinin etkinligi yoniinden uygunluk sagla-
dig1, dolayist ile tahmin sonuglarinin (katsayilarin) degerlendirilmesine izin
verdigi goriilmiigtiir.

Heteroskedastisite, otokorelasyon ve birimler arasi eszamanh korelasyon
durumlarinda hata teriminin varyans kovaryans matrisi birim matrise egit
olmayacagindan dolay1, bahsi gegen olgulardan en az bir tanesinin varhigi
tahmincinin etkinligini bozacagindan (giiven araliklarinin gegerliligi etkile-
neceginden) parametre tahminlerine dokunulmadan standart hatalar diizel-
tilmeli veya kargilagilan olgunun durumuna yonelik yontemler tercih edil-
melidir. Direngli standart hatalar ile tahmin yapildiginda, standart hatalarin
biraz biiyiidiigii, dolayisiyla z istatistiklerinin degerinin diistiigii ve giiven
araliklarinin genigledigi gortilmektedir (Tatoglu, 2016).

Direngli standart hatalar ile birlikte yapilan tahminlerde, parametrelerde
herhangi bir deger degisikligi olmay1p z istatistikileri bakimindan bazi degis-
kenlerin, bagimli degiskeni agiklamakta anlamsiz kaldig1 gézlemlenmektedir.

Direngli standart hatalar ile birlikte yapilan analizlerin toplu bir sekil-
de anlamhligini 6l¢en Wald istatistigi analizi yapilan her modelde anlam-
I1 sonuglar vermistir. Ayrica direngli standart hatalar ile birlikte elde edilen
parametreler igin Arellano ve Bond’un otokorelasyon testi uygulanmig ve
modellerde otokorelasyon bulunmadig: tespit edilmistir.

Tablo-19’da 6rneklem iilkelerinden Balkan Ulkelerinde bankacilik diizen-
lemelerinin performansa etkilerini gorebilmek amaci ile yapilmig olan Sistem
GMM sonuglar1 verilmektedir.
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Tablo-20 Balkan Ulkeleri i¢in Sistem GMM Tahmin Sonuglar1

Bagiml: ROA ROE Z-SKORU
Degiskenler
Katsay1 Olasilik |Katsay1 Olasilik |Katsay1 Olasilik

ROA(t-1) 0.2764434***10.000

ROE (t-1) 0.2561806***10.000

Z-Skoru (t-1) 0.4542981***0.000

SY 5.640915%** 10.000 |13.08908*** 10.004 |1.009437*** 0.000
'% LY 2.491422*** 10.000  |-3.294605 0.279 ]0.3838286 0.282
;?”DTK -1.104639** 10.010  |-19.75006*** |0.000 |-0.4853494** 10.010
ELTA 0.9531129%*%10.000  |1.19086300**|0.023 |0.0073164 0.673
EDGSYiH 0.1004992***10.000  |-0.0295713  |0.621 |0.0036874 0.613
2 ENF 0.0113016** 10.033  |0.1327157***|0.001 |0.0093247** 0.027

cons 0.5013144**%*10.000  |6.832347*** 10.000 |0.9255995%***0.000

Grup Sayis1 |41 41 41

Gozlem Sayist |369 369 369

Wald x? 54878.16 1305.89 7097.49

ProbChi2 0.0000 0.0000 0.0000

Sargan Testi  |36.59746 34.98715 34.62945

P Value 0.7438 0.8027 0.8148

AR(1) -1.6727 (0.0944) -2.8765 (10.0040) -1.8015 (0.0716)

AR(2) 0.03344 (0.9733) 0.61673 ( 0.5374) 0.56357 (0.5730)

Not: ***, ** syraspyla yiizde 1 ve yiizde 5 diizeyinde anlamliyj gostermektedir:

Tablo-20’de segilmis Balkan Ulkeleri ile kargilastirabilmek amacr ile Tiir-
kiye’de ki bankacilik diizenlemelerinin performansa etkilerini gorebilmek
amaciyla Sistem GMM sonuglari verilmektedir.
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Tablo-21 Tiirkiye icin Sistem GMM Tahmin Sonuglar1

Bagiml ROA ROE Z-SKORU
Degiskenler
Katsay1 Olasilik |Katsay1 Olasilik [Katsay1 Olasilik

ROA(t-1) 0.1495811 |0.593

ROE (t-1) -0.3666676*** 10.001

Z-Skoru (t-1) 0.3731689***|0.001
5 SY 2.76744 0.443 |105.4867 0.322 |-6.981585 |0.262
Tg Ly -7.034049 0.178 |39.65838 0.257 |-26.48334 |0.102
%TK -5.369475** |0.004 |31.25841 0.507 |-11.17033***|0.001
_@ LTA -1.454694 0.295 |-50.94319 0.128 |-3.789961 |0.152
,gn GSYIH 0.0010717  ]0.928 |0.1035606 |0.694 |-0.0068126 |0.663
= ENE -0.0296349%%|0.033 |-0.5586866* [0.078 |-0.0153489 |0.642

cons 0.982344** 10.008 |-7.691147 0.594 |2.632105%*|0.005

Grup Sayist |12 12 12

Gozlem Sayis1|108 96 108

Wald x2 33.82 50.10 120.42

ProbChi2 0.0000 0.0000 0.0000

Sargan Testi  |7.453597 5.201561 7.087474

P Value 1.0000 1.0000 1.0000

AR(1) -2.515 (0.0119) -1.9713 (0.0487) -2.4191 (0.0156)

AR(2) 0.45773 (0.6471) 0.00415 (0.9967) 1.1618 (0.2453)

Not: ***, %% * syraseyla yiizde 1, yiizde 5 ve yiizde 10 diizeyinde anlaomblyy gostermektedin:

Tablo-21°de sadece diizenleme gostergelerinin etkilerini gorebilmek amact
ile Tablo-20 ve Tablo-21’nin 6zeti verilmistir.
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Tablo-22 Balkan Ulkeleri ve Tiirkiye I¢in Sistem GMM Ozeti

Balkan Ulkeler Tiirkiye

) = =)

s & &

2 © Q
s s | 25 |8 ¢

% I [

A & ~ N (4 [~ N
SY |5.640915*** |13.08908*** |1.009437*** |2.76744 105.4867|-6.981585
LY |2.491422%** |-3.294605 0.3838286  |-7.034049  |39.65838|-26.48334
TK|-1.104639** |-19.75006*** |-0.4853494** |-5.369475** |31.25841|-11.17033***

Caligmada olugturulan performans: 6lgen modellerimiz ile ilgili yapilan
Sistem GMM sonuglarindan elde edilen bulgular Balkan iilkeleri i¢in Tab-
lo-26’da, Tiirkiye igin ise Tablo-27°de gosterildigi gibidir. Bu bulgular1 ba-
gimh degigken bagliklar1 altinda gruplanarak agiklanacaktir.

Aktif Karlhlyjr Orane; Balkan iilkelerinde diizenleme gostergesi olarak
kullandigimiz bagimsiz degigkenlerden sermaye yeterliligi ve likidite pozitif
yonde ve anlamli, toplam kargiliklar ise negatif yonde ve anlamli bir sekilde
aktif karlilik oranini etkilemektedir. Kontrol degiskeni olarak kullandigimiz
toplam aktiflerin logaritmasi ve gayri safi yurt i¢i hasila aktif karlilik oranini
pozitif yonde ve anlamli bir sekilde etkilemektedir. Tiirkiye’de diizenleme
gostergelerinden sadece toplam kargiliklar aktif karlilik oranini negatif ve an-
laml bir gekilde etkilemektedir. Diger diizenleme gostergeleri ile aktif karlilik
orani arasinda istatistiki olarak anlaml bir iligki tespit edilememigtir. Kontrol
degiskenlerinden de yine sadece enflasyon aktif karlilik oranini negatif yonde
ve anlamli bir gekilde etkilemekte olup diger kontrol degigkenleri ile aktif
karlilik orani arasinda istatistiki olarak anlaml bir iligki tespit edilememistir.

Ozsermaye Karlitk Orams; Balkan iilkelerinde diizenleme gostergesi ola-
rak kullanilan sermaye yeterliligi ile 6zsermye karhlik orani arasinda pozitif
yonlii ve anlamli bir iligki varken, toplam karsiliklar ile 6zsermaye karlilik
arasinda negatif ve anlamli bir iliski bulunmaktadir. Likidite ile 6zserma-
ye karliligr arasinda istatistiki olarak anlamli bir iligki tespit edilememistir.
Kontrol degigkenlerinde ise toplam aktiflerin logaritmasi, 6zsermaye karli-
ligin1 pozitif yonde ve anlamlt bir sekilde etkilerken gayri safi yurt i¢i hasila
ile 6zsermaye karhilig1 arasinda istatistiki olarak anlaml bir iliski bulunama-
mugtir. Son kontrol degigkeni olan enflasyon ile 6zsermaye karlilig1 arasinda
pozitif yonlii ve anlaml bir iliski vardir. Tiirkiye’de diizenleme gostergeleri
ile 6zsermaye karlilig1 arasinda istatistiki bir iligki bulunmazken kontrol de-
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giskenlerinden enflasyon 6zsermaye karliligini negatif yonde ve anlamli bir
sekilde etkilemektedir. Diger kontrol degiskenleri ile de 6zsermaye karlilig
arasinda istatistiki olarak anlaml bir iligki tespit edilememistir.

Z-Shoru; Balkan {ilkelerinde diizenleme gostergesi olarak kullanilan ser-
maye yeterlili§i z-skoru’nu pozitif yonde ve anlamh bir gekilde etkilerken
diger bir diizenleme gostergesi olan toplam kargiliklar ise z-skoru’nu negatif
yonlii ve anlamli bir gekilde etkilemektedir. Likitide ile z-skoru arasinda ise
istatistiki olarak anlamli bir iligki tespit edilememistir. Kontrol degiskenle-
rinde sadece enflasyon ile z-skoru arasinda pozitif yonlii ve anlamli bir iligki
bulunurken diger kontrol degiskenleri olan toplam aktiflerin logaritmasi ve
gayri safi yurt igi hasila ile z-skoru arasinda istatistiki olarak anlaml bir iligki
tespit edilememigtir. Tiirkiye’de diizenleme gostergelerinden toplam kargi-
liklar z-skoru’nu anlamli bir gekilde azaltirken diger diizenleme gostergele-
r1 olan sermaye yeterliligi ve likidite ile z-skoru arasinda istatistiki olarak
anlaml bir iligki tespit edilememigtir. Kontrol degiskeni olarak kullanilan
toplam aktiflerin logaritmasi, gayri safi yurt igi hasila ve enflasyon ile z-skoru
arasinda da istatistiki olarak anlamli bir iligki tespit edilememistir.

Bu bulgular 15181nda sermaye yeterliliginin Balkan tilkeleri i¢in her ti¢ eko-
nometrik modelde ve uygulanan Sistem GMM yonteminde bagiml degis-
kenler olan aktif karlilik orani, 6zsermaye karhilik orani ve z-skoru’nu pozitif
ve anlamli gekilde etkiledigi goriilmektedir. Tiirkiye’de ise sermaye yeterliligi
ile kullanilan modellerdeki bagimli degiskenler ile arasinda istatistiki olarak
anlaml bir iliski tespit edilememistir. Bu durum bankacilik diizenlemelerinin
temel yapi taglarindan birisi olan sermaye yeterliliginin etkisinin 6nemini
agik bir gekilde gostermektedir.



Sonug ve Oneriler

Denetim otoriteleri tarafindan bankacilik sektor performansinin arttiril-
masina ve risk unsurlarinin minimize edilmesine yonelik yapilan ¢aligmalar ve
bu galigmalarin tilke ve sektorel bazdaki sonuglar iizerinde yogun bir sekilde
caligilmast gereken konularin baginda gelmesine ragmen bu konuda yapilan
calismalar oldukga sinirhidir. Bu tez ¢aligmasi, bankacilik diizenlemelerinin
bankacilik sektor performansina etkilerini ortaya koymak amaciyla hazirlan-
mugtir. Caligmada bagimli degisken olarak kullandigimiz aktif karliigr orans,
Ozsermaye karliligi orant ve z-skoru’nun hangi bagimsiz degigkenler tarafin-
dan anlaml olarak agiklandiginin belirlenmesi ve diizenlemelerin bankacilik
sektor performansini ne olgiide etkilediginin 6lgtilmesi amaglanmigtir. Bagim-
I1 ve bagimsiz degiskenler arasindaki iliski dinamik panel veri analizi sonuglart
ile ortaya konmugtur.

Analizlerde kullanilan bankacilik verileri, 6rneklemde yer alan iilkelerin
merkez bankalarinin veri tabanlarindan, Diinya Bankasi ve FinNet veri ta-
banindan elde edilmigstir. Literatiir incelemelerinde bu konuda yapilan gahs-
malarin genellikle grup iilkeleri tizerinde ya da tek bir iilke tizerinde yapildig:
goriilmektedir. Avrupa Birligi gibi grup tilkeleri diizenleme kararlarini birlikte
uyguladiklar1 ve geligmislik diizeyleri birbirine yakin oldugundan elde edilen
bulgularin kargilagtirilmasi pek miimkiin olmamaktadir. Caliymada 6rneklem
olarak aldigimiz segilmis Balkan Ulkeleri olan Hirvatistan, Sirbistan ve Bosna
Hersek ile Tirkiye hem gelismislik diizeyleri ve bankacilik sektor ge¢migleri
hem de ortak bir grup iilkesi olmamalar1 ve finansal alt yapilar1 bakimindan
birbirlerinden farkliliklar1 gortilmektedir. Bu nedenle segilmig Balkan iilkele-
ri ile Tirkiye’nin bankacilik diizenlemeleri anlaminda birbirleri ile kargilagti-
rilmalart diizenlemelerin etkilerini gorebilmemiz agisindan 6nemlidir. Bu da
calismay1 diger gahiymalardan farkl kilan o6zelliklerinden birisidir. Bir diger
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tarklilik ise literatiir incelemelerinde de goriildiigii tizere konuyla ilgili ya-
pilan ¢alismalarin genellikle performans, istikrar, karlilik ve risk olarak tek
boyutta yapildigi, ¢aligmamizda ise hem performansin hem de iflas riskini
Olgen performans gostergesi olan z-skoru ile birlikte ele alinmasiyla ¢ok bo-
yutlu ve kargilastirilabilir sonuglar elde etmemize imkan saglayan bir ¢aligma
olmasidr.

Bankacilik diizenlemeleri, sermaye yeterliligi, likidite ve kargiliklar ola-
rak 3 boyutta ele alinmig ve bankalarin performans gostergesi olarak ele al-
digimiz aktif karlihig1 orani, 6zsermaye karhligi orani ve iflas riskini 6lgen
performans gostergesi olan z-skoru tiizerindeki etkileri dinamik panel veri
modellerinden sistem genellestirilmis momentler yontemi birlikte kullanila-
rak analiz edilmistir. Bagimli ve bagimsiz degiskenlerin yani sira literatiirde
diizenlemelerin bankalar {izerindeki etkilerini inceleyen ¢alismalardan yarar-
lanilarak makroekonomik degiskenler olan gayri safi yurt igi hasila, enflasyon
ve sektore Ozel banka biiyiikliigli degiskenleri de kontrol degigkeni olarak
modellere dahil edilmigtir.

Yapilan analizler sonucunda bankacilik diizenlemelerinin en 6nemli gos-
tergelerinden birisi olarak kabul edilen sermaye yeterliliginin bankacilik per-
formansina etkisi Balkan tilkelerinde pozitif yonde ve anlamliyken Tiirkiye’de
ise performans gostergeleri ile arasinda istatistiki bir iliski bulunamamugtir.
Sermaye yeterliligi Basel Komitesi tarafindan, bankalarin sermayelerine bagl
risk seviyelerine iligkin en 6nemli gostergelerden birisi olarak ilk kez Basel-IT
kriterlerinde ortaya ¢ikmugtir. Yapmig oldugumuz analiz sonuglarindan da
goriildiigii tizere Balkan iilkelerinde sermaye yeterliliginde meydana gelen
artiglar bagimli degisken olarak kullandigimiz aktif karliigini, 6zsermaye
karlihgint ve iflas riskini 6lgen performans gostergesi olan z-skoru pozitif
ve anlamh sekilde etkilemektedir. Bu durum aslinda sermaye yeterliliginin
onemini bir kez daha gostermektedir. Ornekleme dahil ettigimiz gelismislik
diizeyleri birbirinden farkli olan iilkeler i¢in ayrim gozetilmeksizin sermaye
yeterliligi diizenlemesi bankacilik sektoriiniin performansini arttirmaktadir.
Bu durumda aslinda Basel komitesinin 6ngoriilerinde ne kadar hakli oldugu-
nu kanitlayan bir giktidir. Sermaye yeterliliginin Basel komitesinin belirledigi
minimum diizey olan %8’in {izerinde gergeklesmesi ve bankalarin bu oran
igin gaba gostermesi ayni zamanda performanslarini da olumlu yonde etki-
lemektedir. Bunun yaninda sermaye yeterliligi arttikga risk gostergesi olan
z-skoru’nda da artig gozlemlenmektedir. Bu durum da yine sermaye yeterli-
liginin riski azaltic1 bir faktor oldugunu gostermekte ve Balkan tlkeleri igin
sermaye yeterliliginin %8den %12’ye ¢ikarilmast fikrini de destekler nitelik-
tedir.
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Bankacilik diizenlemeleri igin kullanilan bir diger degisken olan likidite
ise yine sermaye yeterliligi gibi 6nemli bir diizenleme gostergesidir. Banka-
larin likidite risklerini takip ettikleri likit varliklardan olugmaktadir. Ozellikle
gelisen finansal sistem igerisinde iilkelerin ve sektorlerin birbirlerine etkileri
goz oniinde bulunduruldugunda yaganan finansal krizlerin baglayiciligini
tilke ya da sektorden gikarip etki ettigi diger tilkeler ve sektorler baglaminda
incelememiz gerekmektedir. Ozellikle 2008 kiiresel ekonomik krizinde de
likiditenin 6nemi bir kez daha goriilmiistiir. Bankalarin bilan¢olarinda yer
alan likit varliklar en 6nemli likidite riski ve performans gostergesi olarak
kullanilmaktadir. Caliymadan elde edilen bulgulara gore toplam aktifler igeri-
sinde bulunan likit aktifler arttik¢a Balkan iilkelerinde performans gostergesi
olarak kullandigimiz aktif karliigt oraninda artig oldugu goriilmektedir. Li-
kidite ile Balkan iilkeleri i¢in 6zsermaye karlihig ve z-skoru arasinda istatis-
tiki bir iligki tespit edilememistir. Tiirkiye’de ise likidite ile hem performans
gostergelerinde hem de risk gostergesi arasinda istatistiki olarak bir iligki tes-
pit edilememistir. Likit varliklar bankalar igin ger¢eklesebilecek herhangi bir
riske karg1 bir koruma tamponu olusturmaktadir ve direncini arttirmaktadir.
2008 kiiresel ekonomik krizinin baglangici sayilan kullandirilan konut kredi-
lerinin geri donmemesi ile birlikte bankalar ¢ok biiyiik likidite sorunlari ile
kargilagmugtir. Bu duruma Basel kriterlerinde de dikkat ¢ekilmis ve bankala-
rin likidite seviyelerinin yiiksek tutulmasi tavsiyesinde bulunulmugtur. Hem
yatirimcilar hem de banka miigterileri likiditesi yiiksek olan bankalar: tercih
etmeye baglamig bu durum da likiditesi yiiksek bankalarin performanslarinda
ve karlilik seviyelerinde de artiglar meydana gelmistir.

Analiz sonuglarinda da goriildiigii tizere hem sermaye yeterliligi olsun
hem de likidite olsun Tiirkiye i¢in anlamli sonuglar vermemektedir. Tiir-
kiye’de 23 Haziran 1999°da kurulan Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu, 2000’li yillarin baginda meydana gelen bankacilik krizinden sonra
diizenleme kriterlerini ¢ok disiplinli bir gekilde faaliyete gegirdi. BDDK’nin
disiplinli ve somut adimlar1, bankacilik sektortinde 2004 ile 2010 yillar ara-
sinda diizenleme, performans, risk azaltimi ve karlilik anlaminda bagari ile
sonuglanmugtir. Bankalar performanslarini ve karhliklarini diizenleme kriter-
leri ile arttirmug ve bu yillarda yiiksek karlilik rakamlarindan dolayr yabanci
bankalarin Tiirk bankalarina ortak olmalar1 ya da satin almalar1 en st se-
viyeye ulagmustir. Bu yillarda BDDK’nin uyguladig: politikalar ve getirdigi
diizenleme kriterleri ile bankalar piyasa doygunluguna ulagmuslardir. 2010
yilindan sonra diizenleme kriterlerinin Tiirkiye’de ki bankalarin performans
ve risklerine etkileri bu sebeple goriilmemektedir. Basel-II kriterlerinden
sonra uygulamaya konan Basel-III kriterleri de bir giincelleme oldugundan
Tiirkiye’deki bankacilik sektoriiniin 2010 6ncesinde ulagmis oldugu perfor-
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mans ve risk diizeyinde bir farkliiga neden olmamugtir. Balkan {ilkelerinde
ise diizenlemeler devam ettiginden ve bankacilik sistemleri Tiirkiye’den daha
sonra diizenlemelere adapte oldugundan diizenlemeleri, performansa ve ris-
ke yansimalar1 devam etmektedir. Bir diger sebep ise bankalarin sermaye
yeterliliklerini sadece kriterlere uyum saglamak amaci ile yiikseltmemelerin-
den kaynaklidir. Tiirkiye’de ki bankalar giiglii ve biiyiik goriiniip yurt digt
sendikasyon kredilerini daha ucuz elde edebilmek amaci ve kredi puanlarini
arttirmak igin de sermaye yeterliliklerini arttirabilmektedirler. Sermaye yeter-
nusudur. Bankalar, temel bankacilik faaliyetleri diginda yapacaklar1 yatirimlar
iginde likit aktiflerini yiiksek seviyede ve hazir bulundurmak isteyebilirler. Bu
olmasinin yani sira kargilagilabilecek firsatlar1 degerlendirme ve bir giivence
araci olarak kullanildiginin bir gostergesi olabilmektedir.

Literatiir boliimiinde incelenen benzer galigmalarda da (Tiryaki ve Yil-
maz 2012, Damigman 2018, Celik 2019, Kilc1 2019, Yazic1 ve Kandil Goker
2019, Bouheni 2014, Lee 2015) bankacilik diizenlemelerinin banka ve ban-
kacihik sektor performansina olumlu etkileri oldugu sonucuna ulagimistir.
Ayrica (Alam, N. 2013, Nabila, Z., Younes, B. 2012, Ehsan, S., Javid, A. Y.
2018, Laeven, L., Levine, R. 2009 yaptiklar1 ¢alismada yine benzer sonugla-
ra ulagarak bankacilik diizenlemelerinin bankalarda riske etkisinin oldugu ve
azalttig1 sonucuna ulagmuglardir.

Cahiymada bankaciik diizenlemeleri igin kullandigimiz kargiliklarda
onemli bir diger diizenleme gostergesidir. Toplam kargiliklar bankalarin
beklenen ya da beklenmeyen risklere ve zararlara karsilik ayirdiklar: tutarlar
ifade etmektedir. Ozellikle 2008 yilinda etkili olmaya baslayan kiiresel eko-
nomik krizden sonra diizenleyici otoriteler bankalarin uyguladiklar: kargilik
politikalarini daha dikkatli izlemeye baglamuglardir. 2008 kiiresel ekonomik
kriz sonrasinda G20 kararlart ile birlikte mevcut ekonomik faaliyetlerden ba-
gimsiz bir gekilde kargilik politikalarinin belirlenmesi tavsiye edilmektedir.
Ozkaynaklar igerisinde bankalarin ayirdiklari toplam kargiliklar beklenen ya
da beklenmeyen risklere kargt ne kadar tedbirli bir durug sergilediklerinin
de bir gostergesidir. Analiz bulgularimizdan da goriilecegi tizere toplam
kargiliklardaki artiy hem Balkan iilkelerinde hem de Tiirkiye’de performans
degiskenlerimizin azalmasina neden olmaktadir. Bu durum 6rneklem tilkele-
rimizde kargilik politikalarinin iyi yonetilemediginin bir gostergesi olabilir.
Sektorler agisindan risklere karst en 6nemli tedbir kalemlerinden birisi kargi-
liklardir. 2008 kiiresel ekonomik krizinin vermis oldugu beklenmeyen riskle-
re karg1 6nlem alinmasi davranigi bankacilik sektorii ve diger sektorlerde artig



Burak Biiyiikoglu | 107

gostermis ve kargiliklarin 6nemi daha da belirgin bir gekilde ortaya ¢ikmustir.
Kiiresel ekonomik krizden sonra yeni bir krizle karsilagma beklentisi ve kor-
kusu sektorleri daha fazla kargihik ayirma davranigina itmigtir. Bu davranig so-
nucunda bankalarin ayirmus oldugu kargiliklardaki artig kredilerde azalmalara
sebep olabileceginden performanslarinda ve karhliklarinda azalmalara neden
olmusg olabilir. Bu durum yukarida saydigimiz sebeplerden dolay: z-skoru ile
olgtiigiimiiz risklerde de bir artisa neden olmaktadir. Diizenleme gostergesi
olan kargiliklarin iyi yonetilememesi hem performanslarda azalmalara hem
de risklerde artiglara neden olmaktadir. Bu durum hem bir diizenleme gos-
tergesi olarak hem de Basel komitesinin 6nem verdigi risklere karg1 direng
faktorii olarak toplam karsiliklarinin 6neminin Balkan {ilkelerinde ve Tiirki-
ye’de yeterince kavranmadigini gosteriyor olabilir.

Bunun yaninda analiz bulgularimizda Balkan tilkeleri ve Tirkiye igin top-
lam kargiliklarin 6zsermaye karhiligy ile arasinda istatistiki olarak anlaml bir
iligki tespit edilememistir. Literatiirdeki ¢aliymalarda da toplam kargiliklarin
performans gostergelerini azalttigina yonelik bulgular elde edilmistir (Igbi-
nosa 2017, Arican 2019). Bunun yaninda diizenlemelerin bankalarda ris-
ki azalttig1 sonucuna ulagilan ¢aligmalarda literatiirde mevcuttur (Yazia1 E.,
Kandil Goker, 1. E. 2019, Zhang, J., Jiang, H. 2018, Ashraf, N. ve digerleri
2016)

H, Hﬁl@mada bankacilik performansina yonelik ortaya atilan hipotezlerden

hipotezinin yani bankacilik diizenlemelerinin bankacilik sektor per-
formansi gostergelerine iizerinde etkisi yoktur hem Balkan iilkeleri i¢in hem
de Tiirkiye igin reddedilmistir.

Diizenleme gostergeleri olarak kullandigimiz degiskenlerin diginda lite-
ratiirde bu konu iizerinde yapilmig olan galigmalardan faydalanarak model-
lerimize ekledigimiz bazi makroekonomik kontrol degigkenleri bulunmakta-
dir. Bunlardan ilki banka biiytikliigiiniin bir gostergesi olarak kullandigimiz
toplam aktiflerdir. Toplam aktifleri arttiracak ya da azaltacak bir¢ok unsur
bulunmakla birlikte bu unsurlarin incelenmesinden ziyade toplam aktiflerin
yullar igerisindeki artig, azalig ve dalgalanma trendlerini incelemek banka bii-
yukliigiiniin yorumlanmasi ve performansa etkileri bakimindan daha dogru
sonuglar verecektir. Analizden elde ettigimiz bulgulara baktigimizda toplam
aktiflerde meydana gelen artiglarin Balkan {ilkelerindeki bankalarin perfor-
manslarin1 da olumlu sekilde etkiledigi gortilmekle birlikte iflas riski baki-
mindan istatistiki agidan anlamli bir sonuca ulagilamamugtir. Tiirkiye’de ise
kontrol degigkeni olarak kullandigimiz toplam aktifler ile hem performans
degiskeni hem de risk degigkeni arasinda istatistiki olarak anlaml bir iligki
tespit edilememigtir. Bir diger makroekonomik kontrol degiskeni olan gayri
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safi milli hasila artiy oraninda meydana gelen artiglarin Balkan {ilkelerinde
bankacilik sektor performansinda artiga neden oldugu goriilmektedir. Iflas
riskini Olgen performans gostergesi olarak kullanilan z-skoru ile arasinda ise
anlamli bir iligki bulunamamustir. Tiirkiye’de ise yine performans ve risk gos-
tergeleri ile gayri safi yurt igi hasila arasinda anlamli bir iligki tespit edileme-
migtir. Bu bilgiler 1g1¢inda hane halkinin refah diizeyleri artmasi tasarruflar
olumlu yonde etkilemekte ve tasarruflarin artigr ise banka mevduatlarini ve
banka performanslarini olumlu yonde etkilemektedir. Analizde kullanilan
son kontrol degisken ise enflasyon artig oranidir. Enflasyon artiglart 6zellikle
gelismekte olan iilkeler igin 6nemli bir gostergedir. Bu dogrultuda Balkan
tilkelerinde enflasyon arttikga bankalarin performansinda da artig meydana
geldigini gormekteyiz. Enflasyonist ortamlarda hane halkinin banka kredi-
lerine ve kredi kartlarina ihtiyaglarinin artmasi bankalarin karlilik ve perfor-
manslarina da yansimaktadir. Bu artig ayn1 zamanda risklerde de azalmay1
beraberinde getirmektedir. Enflasyon artiginin yagandig1 piyasalarda ayni za-
manda dolayl olarak kredi faizlerine de artis yaganmaktadir. Bu durum tiike-
ticilerin yliksek faizli krediler gibi bankacilik enstriimanlarina olan taleplerini
azaltmaktadir. Bankalarin kredi satiglarinda meydana gelen azalmalar berabe-
rinde oransal olarak takipteki kredilerinde azalmasina sebep olmakta ve riski
azaltmaktadir. Daha oncede bahsedildigi gibi {ilkeleri kendi i¢ dinamikleri
dogrultusunda degerlendirmemiz gerekmektedir. Tirkiye i¢in yapilan ana-
liz sonuglarna bakildiginda enflasyonun banka performanslarint azalttigini
gormekteyiz. Ozellikle gelisen ekonomilerde enflasyon rakamlarimin yiiksek
olmas1 dolayl yoldan faiz artigina sebep oldugundan bankalarin kredi sag-
lama rakamlarinda diistislere sebep olacaktir. Kredi satiglarindan elde edilen
gelir kayb1 bankalarin performans ve karlihiginda azalmalar1 da beraberinde
getirecektir. Ozellikle Tiirkiye’de yiiksek enflasyon yasandigi donemlerde
hane halki ge¢mis ulusal ve uluslararasi kriz deneyimlerinden dolayr daha
tazla borglanmadan kagarak harcamalarini kisma yoluna gitmektedir. Bu da
banka performanslarina yansimakta ve azalmalara neden olmaktadir. Bunun
vaninda yliksek faiz rakamlar ve Tiirkiye’deki bankalarin diigiik faizden borg
verme egiliminde olmamalar1 da yine performanslarini ve karliliklarini azal-
tan bir etkendir.

Sonug olarak; bankacilik diizenlemelerinin bankacilik sektorii iizerinde
olumlu ve olumsuz bir¢ok etkiye neden oldugu goriilmektedir. Ozellikle iil-
kelerin ve sektorlerin geligmislikleri ayirt edilmeden diizenleyici otoriteler ve
politika yapicilar tarafindan getirilen diizenleme kararlarinin etkileri her iilke
ve sektor igin ayni etkiyi gostermemektedir. Bu durum onlenebilmesi amact
ile genel diizenleme kararlar1 getirilmeden once iilke gelismislik diizeyleri,
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sektor ve genel ekonomi dinamikleri dikkate alinarak yapilacak olan diizen-
lemelerin muhtemel etkilerinin iyi analiz edilmesi 6nerilmektedir.

Konu ile ilgili gelecekte yapilacak olan ¢alismalarda diizenlemelerin gelig-
mis lilke gruplar ile gelismekte olan iilke gruplarina ya da farkl tilke grup-
larina etkileri kargilagtirmali olarak analiz edilebilir ve bu sayede diizenleme-
lerin uygulandigy tlkelerdeki sonuglar gelecek diizenlemeler igin bir altyapi
olusturabilir. Bu kargilagtirmalar galiymamizda oldugu gibi farkli etkilerin
goriilebilmesi agisindan farkli geligmislik diizeylerinde olan iilkeler 6rnek-
leminde yapilmasi kargilagtirma agisindan 6nemli sonuglar ortaya koyabilir.
Ayrica diizenlemelerin sadece finansal etkileri ile degil finansal olmayan et-
kileri ile ilgilide galiymalar yapilmasi daha sonra sektorle ilgili alinacak olan
diizenleme kararlarinin daha biitiinciil ve kapsayict olmasi agisindan 6nemli
bir gosterge niteliginde olabilir.
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Ekler

Ek-1: Bosna Hersek’te Faaliyette Bulunan Bankalar

Bosna Hersek Federasyonu Bankalar:

1 Addiko bank dd Saraybosna

2 ASA Bank dd Saraybosna

3 Bosna Bank Uluslararas: dd Saraybosna
4 Intesa Sanpaolo Banka dd Bosna i Hercegovina
5 Komercijalno-investiciona banka dd V.Kladusa
6 NLB Banka dd Sarajevo

7 Privredna banka Sarajevo dd Sarajevo

8 ProCredit Bank dd Saraybosna

9 Raiffeisen Bank dd BH

10 Razvojna banka Federacije BiH

11 Sberbank BH dd Saraybosna

12 Sparkasse Bank dd BiH

13 UniCredit Bank dd Mostar

14 Union banka dd Saraybosna

15 Vakufska banka dd Sarajevo

16 ZiraatBank BH dd

Sirp Cumbhuriyeti

17 Addiko Bank ad Banja Luka

18 Komercijalna banka ad Banja Luka

19 MF banka ad Banja Luka

20 NLB Banka ad Banja Luka

21 Nova banka ad Banja Luka

22 Nasa banka ad Bijeljina

23 Sberbank ad Banja Luka

24 Unicredit Bank ad Banja Luka

Kaynak: Bosna Hersek Merkez Bankas: ( https://cbbh.ba/Content/Read/7?lang=en )
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Ek-2: Sirbistan’ Faaliyette Bulunan Bankalar

Sirbistan Bankalar1

1 Addiko Bank Ad Beograd

) Agroindustrijsko Komercijalna Banka Aik Banka Akcionarsko
Drustvo, Beograd

3 Alta Banka Ad Beograd

4 Ap1 Bank Akcionarsko Drustvo Beograd

5 Banca Intesa Akcionarsko Drustvo Beograd (Novi Beograd)

6 Banka Postanska Stedionica Akcionarsko Drustvo, Beograd (Palilula)

7 Bank Of China Srbija Akcionarsko Drustvo Beograd - Novi Beograd

8 Credit Agricole Banka Srbija Akcionarsko Drustvo Nov Sad

9 Direktna Banka Akcionarsko Drustvo Kragujevac

10 | Expobank Akcionarsko Drustvo Beograd

11 Erste Bank Akcionarsko Drustvo, Novi Sad

12 | Eurobank Akcionarsko Drustvo Beograd

13 | Halkbank Akcionarsko Drustvo Beograd

14 | Komercijalna Banka Ad Beograd

15 | Mirabank Akcionarsko Drustvo Beograd-Novi Beograd

16 | Mob1 Banka Ad Beograd (Novi Beograd)

17 | Mts Banka Akcionarsko Drustvo Beograd

18 | NIb Banka Ad Beograd

19 | Opportunity Banka Ad Novi Sad

20 | Otp Banka Srbija A.D. Beograd

21 | Procredit Bank Ad Beograd (Novi Beograd)

22 |Rafteisen Banka Ad Beograd

23 | Sberbank Srbya A.D. Beograd

24 | Srpska Banka Ad Beograd (Savski Venac)

25 | Unicredit Bank Srbija A.D. Beograd (Star1 Grad)

26 | Vojvodanska Banka Akcionarsko Drustvo, Novi Sad

Kaynak: (NBS (b), 2021)



https://www.nbs.rs/static/nbs_site/gen/english/50/banks/LK-hypo.htm
https://www.nbs.rs/static/nbs_site/gen/english/50/banks/LK-aik.htm
https://www.nbs.rs/static/nbs_site/gen/english/50/banks/LK-aik.htm
https://www.nbs.rs/static/nbs_site/gen/english/50/banks/LK-jubmes.htm
https://www.nbs.rs/static/nbs_site/gen/english/50/banks/LK-vtb.htm
https://www.nbs.rs/static/nbs_site/gen/english/50/banks/LK-intesa.htm
https://www.nbs.rs/static/nbs_site/gen/english/50/banks/LK-postanska.htm
https://www.nbs.rs/static/nbs_site/gen/english/50/banks/LK-BOCH.htm
https://www.nbs.rs/static/nbs_site/gen/english/50/banks/LK-creditagricole.htm
https://www.nbs.rs/static/nbs_site/gen/english/50/banks/LK-kbm.htm
https://www.nbs.rs/static/nbs_site/gen/english/50/banks/LK-marfin.htm
https://www.nbs.rs/static/nbs_site/gen/english/50/banks/LK-erste.htm
https://www.nbs.rs/static/nbs_site/gen/english/50/banks/LK-eurobank.htm
https://www.nbs.rs/static/nbs_site/gen/english/50/banks/LK-cacanska.htm
https://www.nbs.rs/static/nbs_site/gen/english/50/banks/LK-komercijalna.htm
https://www.nbs.rs/static/nbs_site/gen/english/50/banks/LK-mirabank.htm
https://www.nbs.rs/static/nbs_site/gen/english/50/banks/LK-telenor.htm
https://www.nbs.rs/static/nbs_site/gen/english/50/banks/LK-mtsbanka.htm
https://www.nbs.rs/static/nbs_site/gen/english/50/banks/LK-nlb.htm
https://www.nbs.rs/static/nbs_site/gen/english/50/banks/LK-opportunity.htm
https://www.nbs.rs/static/nbs_site/gen/english/50/banks/LK-societe.htm
https://www.nbs.rs/static/nbs_site/gen/english/50/banks/LK-procredit.htm
https://www.nbs.rs/static/nbs_site/gen/english/50/banks/LK-raiffeisenbank.htm
https://www.nbs.rs/static/nbs_site/gen/english/50/banks/LK-sberbank.htm
https://www.nbs.rs/static/nbs_site/gen/english/50/banks/LK-srpskabanka.htm
https://www.nbs.rs/static/nbs_site/gen/english/50/banks/LK-unicredit.htm
https://www.nbs.rs/static/nbs_site/gen/english/50/banks/LK-otp.htm
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Ek-3: Hirvatistan’da Faaliyette Bulunan Bankalar

Yetkili Bankalar

| Addiko Bank dd, Zagreb

2 Agram banka dd, Zagreb

3 Banka Kovanica dd, Varazdin

4 Hirvatistan banka dd, Zagreb

5 Erste & Steiermirkische Bank dd, Rijeka
6 Hrvatska postanska banka dd, Zagreb
7 Imex banka dd, Split

8 Istarska kreditna banka Umag dd, Umag
9 J&T banka dd, Varazdin

10 Karlovacka banka dd, Karlovac

11 KentBank dd, Zagreb

12 OTP banka dd, Split

13 Partner banka dd, Zagreb

14 Podravska banka dd, Koprivnica

15 Privredna banka Zagreb dd, Zagreb
16 Raiffeisenbank Avusturya dd, Zagreb
17 Samoborska banka dd, Samobor

18 Sberbank dd, Zagreb

19 Slatinska banka dd, Slatina

20 Zagrebacka banka dd, Zagreb

Yetkili konut Tasarruf Bankalari

21 PBZ stambena Stedionica dd, Zagreb
22 Raiffeisen stambena Stedionica dd, Zagreb
23 Wiistenrot stambena Stedionica dd, Zagreb

Kaynak: HNB, (https://www.hnb.hr/en/core-functions/supervision/list-of-credit-
institutions )


https://www.hnb.hr/en/core-functions/supervision/list-of-credit-institutions
https://www.hnb.hr/en/core-functions/supervision/list-of-credit-institutions

126 | Ekler

Ek-4: Tirkiye’de Faaliyette Bulunan Banka ve Subeler

Mevduat Bankalar:

Kamusal Sermayeli Mevduat Bankalar:

1 Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankast A.$
2 Tiirkiye Halk Bankas1 A.§

3 Tiirkiye Vakiflar Bankas1 TA.O

Ozel Sermayeli Mevduat Bankalart

4 Akbank TA.S

5 Anadolubank A.§

6 Fibabank A.§

7 Sekerbank T.A.$

8 Turkish Bank A.§

9 Tirk Ekonomi Bankas: A.S

10 Tiirkiye Is Bankast A.S

11 Yapi ve Kredi Bankas1 A.§

Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna Devredilen Bankalar
12 Adabank A.S

13 Birlesik Fon Bankas1 A.S

Yabanci Sermayeli Bankalar

Tiirkiye’de Kurulmug Yabanci Sermayeli Bankalar

14 Alternatif Bank A.S

15 Arap Tiirk Bankast A.§

16 Bank of China Turkey A.$

17 Burganbank A.$

18 Citibank A.§

19 Deniz Bank A.§

20 Deutsche Bank A.§

21 HSBC Bank A.S

22 ICBC Turkey Bank A.S

23 |ING Bank A.S

24 MUEFG Bank Turkey A.$

25 Odea Bank A.§

26 QNB Finansbank A.$

27 Rabobank A.§
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28 Turkland Bank A.§

29 Tiirkiye Garanti Bankasi A.$

Tiirkiye’de Sube Agan Yabanci Sermayeli Bankalar
30 Bank Mellat

31 Habib Bank Limited

32 Intesa Sanpaolo S.p.A

33 JPMorgan Chase Bank N.S

34 Société Générale (SA)

Kalkinma ve Yatirim Bankalar

Kamusal Sermayeli Kalkinma ve Yatirim Bankalar:

35 Tller Bankasi A.$

36 Tiirk Eximbank

37 Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankasi A.§
Ozel Sermayeli Kalkinma ve Yatirim Bankalari

38 Aktif Yatirim Bankasit A.§

39 Diler Yatinm Bankast A.$

40 Golden Global Yatirim Bankas1 A.§

41 GSD Yatirim Bankast A.§

42 Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S

43 Nurol Yatirim Bankas1 A.§

44 Tiirkiye Sinai ve Yatirnm Bankasi A.$
Yabanci Sermayeli Kalkinma ve Yatirim Bankalar:

45 Bank of America Yatirrm Bank A.§

46 BankPozitit Kredi ve Kalkinma Bankas1 A.$
47 Pasha Yatirim Bankasi A.§

48 Standard Chartered Yatirim Bankas: Tiirk A,S

Kaynak: (TBB(b), 2021), https://www.tbb.org.tr/modules/banka-bilgileri/banka_
Listesi.asp?tarih=2/5/2021 erigim tarihi: 02.05.2021


https://www.tbb.org.tr/modules/banka-bilgileri/banka_Listesi.asp?tarih=2/5/2021
https://www.tbb.org.tr/modules/banka-bilgileri/banka_Listesi.asp?tarih=2/5/2021
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