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Ozet

Bu aragtirma, 1974-2021 donemi igin Tiirkiye’de ekonomik biiyiime,
i5¢1 dovizleri, kamu harcamalar1 ve ekonomik kiiresellesmenin temel
bilesenlerinden ticari kiiresellesme ve finansal kiiresellesme arasindaki
iligkileri incelemigtir. Bu dogrultuda, degigkenler arasindaki iligki
Enders ve Jones (2016) tarafindan gelistirilen Fourier VAR modeliyle
incelenmis ve etki-tepki fonksiyonlar1, varyans ayristirma sonuglart ve
Granger nedensellik testi sonuglar tartigtlmistir. Elde edilen sonuglara
gore, is¢i dovizleri, kamu harcamalar1 ve finansal kiiresellesme, ekonomik
biiyiime iizerinde olumsuz bir etkiye sahiptir. Bununla birlikte, ticari
kiiresellesmede meydana gelen bir soka, kisi bagina diigen gelirin istatistiki
olarak anlaml bir tepki vermedigi bulunmustur. Bununla birlikte, varyans
ayrigtirma sonuglarina gore, kisi bagina diigen milli gelir haricindeki diger
degiskenlerin milli gelirdeki 6ngori hata varyansini agiklama giicti 5 yillik
dénem boyunca oldukea diisiik kalmistir. Son olarak ise is¢i dovizleri ile
ekonomik biiylime arasinda herhangi bir nedensellik iliskisinin olmadig:
sonucuna ulagilmigtir. Bu ¢aliymadan elde edilen ampirik bulgularin
politika yapicilar tarafindan goz oOniinde bulundurulmasi, ileride is¢i
dovizlerinin ekonomik biiylimeye katki saglayict sekilde kullanilmasina
sebep olabilir.

1 Dr. Ogr. Uyesi, Ankara Yildirim Beyazit Universitesi, Siyasal Bilgiler Fakiiltesi, Iktisat
Boliimii. msgorus@aybu.edu.tr, ORCID: 0000-0002-7614-4567.
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1. GIRIS

Isci dovizleri, kisaca gogmenlerin memleketlerine gonderdikleri para olarak
tanimlanabilmektedir (Akbulut Yildiz, 2020). Yurtdisinda ¢alisan gé¢menler,
memleketlerindeki ailelerine ve/veya akrabalarma doéviz transferi yapmaktadir.
Her is¢inin gergeklestirmis oldugu doviz transferi sinirli miktarda olsa da niifus
bakimindan kalabalik olan iilkelerde mense iilkeye giren toplam doviz miktar:
yiiksek meblaglara ulasabilmektedir. Ulkeye giren bu doviz miktari, 6zellikle

gelismekte olan iilke ekonomilerinde hem olumlu hem de olumsuz birtakim
ctkiler yaratmaktadir.

Bir yandan, is¢i dovizlerinin ekonomik biiylimeye olan pozitif etkileri
birgok aragtirmaci tarafindan savunulmaktadir. Francois vd.’ne (2022) gore,
is¢1 dovizlerinin ellerine ge¢mesiyle birlikte yurt i¢indeki vatandaglar, egitim ve
saghk alaninda daha iyi hizmetler almaktadir. Boylece, o kisilerin begeri sermayesi
artmakta ve ekonomiye daha fazla katkida bulunmaktadirlar. Bununla birlikte,
gelismekte olan iilkelerde, aylik gelir seviyesi diigiik olan ya da hi¢ olmayan
kisilerin kredi imkanlarina ulagmasinin oldukga zor oldugu kabul edilmektedir.
Zardoub ve Sbourye (2023) gore, is¢i dovizleri, yoksul kisilerin 6niindeki
kredi kisitlamas1 engelini kaldirmaktadir. Bu kisiler, doviz gelirlerini yeni bir ig
kurmada bir finansman araci olarak kullanabilmektedirler. Bu tiir gelismeler hem
iilkedeki yatirim miktarini artirmakta hem de istihdam saglamaktadir. Ayrica,
is¢1 dovizleri, hanehalklarinin eline gegen para miktarim artirmakta ve normal
mallara olan talebi artirmaktadir (Bahadir vd., 2018). Bu da tiiketim miktarinin
artmast yoluyla ekonomik biiyiimeye katki saglamaktadir.

Diger yandan, is¢i dovizlerinin ekonomik bityiimeyi olumsuz etkiledigine
yonelik birtakim tartigmalar da  bulunmaktadir. Ornegin, is¢i dovizleri
hanehalklarinin harcanabilir gelirini yerli {iretimin artig oranindan daha fazla
artirdiginda fiyatlar genel diizeyinde bir artisa sebep olabilmektedir (Rivera ve
Tullao Jr, 2020). Bununla birlikte, iilkeye yiiksek miktarda is¢i dovizi girmesi
durumunda, yerli para biriminin degerlenmesi ve firmalarin uluslararas: rekabet
giiclinii kaybetmesi s6z konusu olabilir. Bu durumda, tilkedeki ithracat hacminde
bir daralma olacaktir (Ahmed, 2010). Isgi dovizlerinin siirekli hale gelmesi
ve bunun aylik gelir gibi kullamilmas1 durumunda, yurtigindeki vatandaglar is
giici arzini azaltip, i glicli piyasasina katihmlarini diigiirebilirler (Chami vd.,
2005). Bu durumda iilkedeki istihdam seviyesi azalir ve ¢ikti miktar1 diiser.
Bahadir vd.’ne (2018) gore, is¢i dovizlerinin yurtigindeki {icretli ¢ahisanlara
gitmesi durumunda, ekonomi iizerinde daraltict bir etkisi olmaktadir. Bu
doviz akiglarinin girisimcilere dogru olmast durumunda ise ekonomi iizerinde
olumlu bir etki yaratmas: beklenmektedir. Bu farkin temel sebebi olarak ticretli
calisanlarin tiiketim mallarina olan talebi, girigimcilerin ise yatirim mallarina
olan talebi artirmasi gosterilebilir.

Yurt disginda yaklagik 7,5 milyon Tiirk vatandagi yagamaktadir. Bunlarin
yaklagik 6,5 milyonu Almanya, Fransa ve Hollanda bagta olmak iizere Bati
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Avrupa tilkelerinde ikamet etmektedir (Anadolu Ajansi, 2024). Bu vatandaslarin
Tiirkiye’deki aile ve akrabalarina gonderdikleri para dénem doénem ciddi
miktarlara ulagmistir. Tirkiye’ye gonderilen is¢i dovizlerinin tarihsel seyri
incelendiginde, 1974 yilinda nominal degerlerle 1,43 milyar Amerikan dolari
seviyesinde olan ig¢i dovizlerinin, 1998 yilina gelindiginde, 5,36 milyar dolar
diizeyine ulasarak rekor bir seviyeye ¢iktig1 sdylenebilmektedir. 2000’1i yillarin
hemen baginda gergeklesen ekonomik ve siyasi kriz neticesinde ig¢i dévizlerinde
de ciddi diisiisler gozlemlenmistir. 2003 yilina gelindiginde, yurtdigindan
iilkeye gonderilen doviz miktar1 729 milyon Amerikan dolar seviyesine kadar
gerilemistir. Is¢i dovizleri, 2008 Ekonomik Krizine kadar bir toparlanma
slirecine girmig olsa da sonrasinda krizin makroekonomik etkileriyle birlikte
diisiis egilimine girmigtir. 2023 yilina gelindiginde, is¢i dovizlerinin 868 milyon
Amerikan dolar1 seviyesinde oldugu goriilmektedir (Diinya Bankasi, 2024a).
Isci dovizlerinin GSYTH igindeki pay1 incelendiginde ise 1974 yilinda yaklagik
%4 seviyelerinde olan degerin, son 20 yillik siiregte, %0,1-%0,3 bandinda
dalgalandig: goriilmiistiir (Diinya Bankasi, 2024b).

Bu ¢alismanin temel amaci, 1974-2021 donemi yillik verileri kullanilarak,
Tiirkiye’de is¢i dovizlerinin ekonomik biiyiimeye olan etkisini incelemektir.
Ayrica, kamu harcamalari ve ekonomik kiiresellesmenin iki temel bileseni olan
ticari kiiresellesme ve finansal kiiresellesme kontrol degiskenler olarak analize
dahil edilmistir. Bu amag dogrultusunda, degigkenler arasindaki iliski Enders
ve Jones (2016) tarafindan literatiire kazandirilan Fourier VAR modeliyle
incelenmig ve etki-tepki fonksiyonlari, varyans ayristirma sonuglart ve Granger
nedensellik testi sonuglar: elde edilmistir.

Caliymanin girig boliimiinti takiben ikinci boliimiinde, ig¢i dovizleri-
ckonomik biiyiime iligkisini arastiran ¢aligmalarla ilgili literatiir taramasi
yapilmugtir. Ugiincii boliimde, ilgili veri seti ve yontem tanitilnug, dordiincii
boliimde ise analiz sonucunda elde edilen bulgular sunulmugtur. Beginci ve son
boliimde ise galigma politika 6nerileriyle birlikte sonuglandirilmugtir.

2. LITERATUR TARAMASI

Isci dovizleri ve makroekonomik etkileri ampirik literatiirde 6zellikle son 10-
15 yillik donemde popiilarite kazanmistir. Bu alanda yapilan ¢aligmalarin 6zellikle
gelismekte olan iilkeler {izerine yogunlagtigi gortilmektedir. Bu ¢alismada, isgi
dovizlerinin iktisadi biyiime itizerindeki etkisi incelenecektir ve bu baglamda,
ilgili ampirik literatiir agagida sunulmustur.

Bu boéliimde, ekonomik biiylime-ig¢i dovizleri iligkisini inceleyen ve zaman
serisi analizi kullanan segilmig ¢alismalardan faydalanilmustir. Bu aragtirmalardan,
Jayaramanvd. (2009), ARDL Sinir Testi yaklasimini kullandiklar: ¢aligmalarinda,
1561 dovizlerinin Samoa’da (1981-2008) hem ekonomik biiyiimeye katkida
bulundugunu hem de ekonomik biiyiimenin Granger nedeni oldugunu
bulmuslardir. Adenutsi (2011), Johansen esbiitiinlesme yontemini kullandig:
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caliymasinda, 1987-2007 donemi i¢in Gana’yr incelemis ve is¢i dovizlerinin
ekonomik biiyiimeye olumlu bir katki yaptgi sonucuna ulagmustir. Siddique
vd. (2012), degiskenler arasindaki Granger nedensellik iliskisini inceledikleri
caligmalarinda 6rneklem olarak Banglades, Hindistan ve Sri Lanka’nin 1976-
2006 donemi verilerini kullanmig ve ig¢i dovizlerinin yalnizca Banglades ve Sri
Lanka’da ekonomik biiyiimeye neden oldugu sonucuna ulagmiglardir. Agbola
(2013), Gana’da (1965-2008) is¢i dovizlerinin ekonomik biiylimeyi artirdig:
sonucuna ulagmugtir. Tam Uyarlanmug En Kiigiik Kareler (FMOLS) tahmincisi
sonuglarina gore, kamu harcamalari, dig ticaret agikligi ve dogrudan yabanci
yatirimlar da milli gelir seviyesine olumlu katki yapmaktadir. Kumar (2013),
1982-2010 doneminde Guyana igin yaptig1 ¢alismada hem kisa donemde hem
de uzun donemde is¢i dovizlerinin milli gelir seviyesi iizerinde pozitif bir etkiye
sahip oldugunu tespit etmistir.

Ekonomik biiytime ve ig¢i dovizleri arasindaki iliskiyi arastiran ¢aligmalar,
genellikle birden ¢ok iilkeyi analizlerine dahil ederek panel veri yontemlerini
kullanmuglardir. Bu ¢aligmalardan, Ari ve Ozcan (2011), 1996-2009 dénemini
inceledikleri ¢alismalarinda, 30 {ilke i¢in is¢i dovizlerinin ekonomik biiylimeye
olan katkisini arastirmiglardir. Sistem GMM yontemi sonuglarina gore, is¢i
dovizlerinin ekonomik biiyiime iizerinde pozitif bir katkisinin oldugu tespit
edilmigtir. Ayrica, kontrol degiskenlerden kamu harcamalarinin da etkisi olumlu
olarak tespit edilmis, fakat dig ticaret agikliginin istatistiki olarak herhangi bir
etkisinin olmadig1 bulunmustur. Big¢en (2017), 2000-2016 dénemini kapsayan
caligmasinda, 29 orta gelirli tilkede is¢i dovizlerinin ekonomik biiylimeyi artirdigt
sonucuna ulagmistir. Bununla birlikte, dig ticaret agikliginin da biiylimeyi olumlu
yonde etkileyen faktorlerden biri oldugu tespit etmistir. Sutradhar (2020), 1977-
2016 donemi verilerini ele aldig1 ¢alismasinda, Banglades, Hindistan, Pakistan
ve Sri Lanka tilkelerini incelemistir. Havuzlanmig EKK, Sabit Etkiler ve Rassal
Etkiler yontemlerini kullandig: ¢aligmanin sonuglari, is¢i dovizlerinin ekonomik
bityiimeyi olumsuz yonde etkiledigini gostermektedir. Ayrica, ¢aliymanin
kontrol degiskenlerinden biri olan dogrudan yabanci yatirimlarin da biiyiime
tizerinde olumsuz bir etki yarattig1 tespit edilmistir. Eggoh vd. (2019), gesitli
panel veri yontemlerini kullandiklar1 ¢ahiymalarinda, 2001-2013 doneminde
49 gelismekte olan iilke ekonomisini incelemiglerdir. Panel Yumusak Gegisli
Regresyon (PSTR) yonteminden elde edilen sonuglara gore, is¢i dovizleri
ve kamu harcamalart ekonomik biiylimeyi sirasiyla pozitif' ve negatif yonde
ctkilemektedir. Ur Rehman ve Hysa (2021), 6 Balkan iilkesini dahil ettikleri
¢aligmalarinda, 2000-2017 donemini incelemiglerdir. GMM sonuglarina gore,
is¢1 dovizlerinin kigi bagina diigen milli geliri arttirdigy belirlenmistir.

Tirkiye’de ig¢i dovizlerinin iktisadi biiylime {izerindeki etkisini inceleyen
siirh sayida ampirik ¢alisma bulunmaktadir. Bu alandaki 6ncii ¢aligmalardan
Karagoz (2009), 1970-2005 doneminde, Tiirkiye’de ig¢i dovizlerinin kigi bagina
diigen milli geliri negatif etkiledigi sonucuna ulagmustir. Tansel ve Yagar (2010),
1964-2003 donemi igin Tki Asamali En Kiiciik Kareler (2SLS) yontemini
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kullanarak yaptiklari ¢aligmada, ig¢i dovizlerinin iktisadi biiylimeye pozitif bir
katki sagladigi sonucuna ulagmistir. Akkoyunlu ve Siliverstovs (2014) ise 1970-
2000 donemini inceledikleri ¢aligmada, ilgili degiskenler arasindaki nedensellik
iliskisini aragtirmak i¢in Toda-Yamamoto yaklagimimi kullanmuglardir. Elde
ettikleri sonuca gore, is¢i dovizleri ve gelir seviyesi arasinda istatistiki olarak
anlamli herhangi bir nedensellik iligkisi bulunamamustir. Sakalak (2018), 1984-
2017 doneminde, ig¢i dovizlerinin ekonomik biiylimeyi azalttigi sonucuna
ulagmugtir. Buna ek olarak, iki degisken arasinda herhangi bir Granger nedensellik
iligkisi bulamamistir. Goziinke (2019) de 1963-2018 donemini, modeldeki
yapisal kirilmalara izin veren Gregory-Hansen esbiitiinlesme testiyle inceledigi
caliymasinda, benzer sekilde, is¢i dovizlerinin Tiirkiye’de kisi bagina diisen
milli gelir biiyiime oranini azalttig1 sonucuna ulagmugtir. Ozyilmaz vd. (2019),
1974-2018 donemini inceledikleri ¢alismalarinda, Tiirkiye ekonominde gbgmen
havalelerinin, kamu harcamalarinin ve dis ticaret agikliginin kigi bagina diisen
milli gelir tizerindeki etkisini incelemislerdir. ARDL Sinir Testi yaklagimina
gore serilerin uzun donemde birlikte hareket ettikleri tespit edilmistir. Uzun
donem tahmin sonuglarina gore, sadece dig ticaret agikligi ekonomik bityiimeyi
artirmaktadir. Kisa dénem tahmin sonuglarina gore ise gégmen havalelerinin
ve kamu harcamalarinin milli gelir seviyesi tizerinde olumsuz bir etki yarattig
goriilmektedir. Ari (2020), 1994-2018 donemini kapsayan ¢aliymasinda, is¢i
dovizleri ve kisi bagina diigen gelirin esbiitiinlesik oldugunu bulmustur. Ayrica,
iki degiskenin birbirinin Granger nedeni oldugunu tespit etmigtir.

Tgili literatiiriin incelenmesi sonucunda, is¢i dovizlerinin iktisadi biiyiimeye
olan katkisini arastiran ¢aligmalarin ortak bir sonuca varamadig1 goriilmiistiir.
Elde edilen ampirik bulgular, incelenen diilkelere, incelenen donemlere ve
uygulanan yontemlere gore farkliliklar gostermektedir. Cazachevici vd. (2020)
de 538 tahmini igeren 95 aragtirmayi incelemis, ¢aligmalarin yaklagik %40’ inda
1561 dovizlerinin ekonomik biiylimeyi olumlu etkiledigi, %20’sinde ise negatif
etkiledigi sonucunu tespit etmistir. Geriye kalan %40’hik kisimda ise ilgili
degiskenler arasinda anlamli bir iligki bulunamamistir. Bu ¢aligma ise sinirh
sayida olan Tiirkiye Uizerine yapilmig galigmalara ampirik yonden bir yenilik
getirerek istatistiki olarak daha giivenilir sonuglar elde etmeyi amaglamaktadr.
Bu kapsamda, Enders ve Jones (2016) tarafindan gelistirilen Fourier VAR
yontemi kullanilarak modeldeki yapisal kirilmalar dikkate alinacaktir.

3. VERI SETI VE YONTEM

Bu galiymada, 1974-2021 doneminde, Turkiye’deki ekonomik biiytime, ig¢i
dovizleri, kamu harcamalart ve kiiresellesme arasindaki iligkisi incelenecektir.
Bu amag dogrultusunda, sirasiyla, Amerikan dolar1 cinsinden kigi bagina diigen
GSYIH (2015=100) (InY), is¢i dovizlerinin GSYIH’ye oram (InR), kamu
harcamalarimin GSYTH’ye orani (InG) ve KOF ekonomik kiiresellesme endeksi
(Gygli vd., 2019) verilerinden faydalanilnugtir. Tlk iig seri, Diinya Bankasi veri
tabanindan, ekonomik kiiresellesme endeksinin iki ana temel bilegeni olan ticari
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kiiresellesme endeksi (InTG) ve finansal kiiresellesme endeksi (InFG) verileri ise
KOF Isvicre Ekonomik Enstitiisiiniin veri tabanindan alinnugtir. Biitiin serilerin
dogal logaritma dontigiimleri yapilmugtir.

Tablo 1. Tanimlayic istatistikler

Tanimlayici Istatistikler InY InG InR InTG InFG

Ortalama 8,769 2,472 -0,206 3,838 3,749

Medyan Deger 8,712 2,509 0,512 3,968 3,843

En Yiiksek Deger 9,507 2,751 1,393 4,151 4,039

En Diisitk Deger 8,217 2,017 -2,427 3,351 3,211

Standart Sapma 0,378 0,191 1,239 0,253 0,259

Jarque-Bera Test Istatistigi 3,379 7,212 5,996 5,280 6,922

Olasilik Degeri 0,185 0,027 0,050 0,071 0,031
Gozlem Sayist 48 48 48 48 48

Bu ¢alismada, degiskenler arasindaki iligkiyi tespit edebilmek i¢in Enders
ve Jones (2016) tarafindan gelistirilen, trigonometrik terimlerin standart VAR
modeline eklenmesiyle olusturulan Fourier VAR yontemi kullanilacaktir.
Enders ve Jones’a (2016) gore modeldeki yapisal kirilmalar dogru bir sekilde
belirlenmedigi takdirde etki-tepki fonksiyonlarinda, varyans ayristirmasinda
ve Granger nedenselliginde birtakim sorunlarla karsilagilabilmektedir. Fourier
VAR yontemi sayesinde elde edilen sonuglar istatistiki olarak daha giivenli
olmaktadir. Bu sebeple, ¢aligmanin uygulama kisminda Fourier terimleriyle
genigletilmis VAR modelinden faydalanilmistir. Bu kapsamda, bu modele dayal
etki-tepki fonksiyonlari, varyans ayristirma analizi ve Granger nedensellik testi
sonuglari incelenecektir.

Calismada kullanilan Fourier terimleriyle genigletilmis VAR modeli asagidaki

gibi gosterilebilir:
p p
) + Z nYe_; + Z (Xeei+e (D
i=1 i=1

. (2mkt 2mkt z z
X =0y + 0,sin (T) + 6, cos ( ) + Z oiYe_i + Z X tve (2)
i=1 i=1

_ (2mkt 2wkt
Y =vo +ylsm(T) +yzcos( T

T

1 ve 2 numarali denklemlerde yer alan, p terimi, Schwarz Bilgi Kriterine
(SIC) gore belirlenmis uygun gecikme uzunlugunu gostermektedir. X_tve Y_t
duragan iki seriyi gosterirken, 7 terimi Pi sayisini, k terimi ise uygun frekans
sayisint gostermektedir. Denklemlerde yer alan t ve T terimleri sirasiyla zaman
trendini ve 6rneklem biiyiikliigiinii ifade etmektedir (Enders ve Jones, 2016).
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4. AMPIRIK SONUCLAR

Caligmada kullanilan serilerin birim kok ozellikleri ADF ve PP birim kok
testleriyle incelenmigtir. Hem sabitli model hem de sabit ve trendli model
sonuglarina gore biitiin serilerin birinci farklarinda duragan oldugu tespit
edilmigtir (bknz. Tablo 2). Diger bir ifadeyle, serilerin soklardan etkilendigi ve
soklarin etkilerinin kalici oldugu séylenebilir.

Tablo 2. ADF ve PP birim kok testi sonuglart

Degiskenler Sabitli Model | Sabit ve Trendli | Sabitli Model | Sabit ve Trendli
Model Model
InY 0,778 -1,828 1,277 -1,877
InG -1,468 -1,995 -1,726 -2,357
InR -0,180 -2,501 -0,336 -2,010
InTG -1,342 -1,568 -1,342 -1,532
InFG -1,992 -1,234 -1,996 -1,177
d(InY) -6,381*** -6,534*** -6,370*** -7,149% %%
d(InG) -5,721%%% -5,645% %% -5,793%%* -5,722%x%
d(InR) -5,119** -5,139%%* -4,953%%% -5,012% %%
d(InTG) -6,508*** -6,547*** -6,508* %% -6,545% %
d(InFG) -6,615%%% -6,998% %% -6,617%%* -7,417%%%

Not: d( ) birinci fark operatoriinti gostermektedir. *** terimi %1 diizeyinde
istatistiki anlamlilig ifade etmektedir.

Seriler duraganlagtirildiktan sonra kurulan Fourier VAR modeli sonuglarina
gore elde edilen etki-tepki fonksiyonlari Sekil 1°de gosterilmigtir. Kisi bagina diigen
gelir seviyesinde meydana gelen bir standart sapmalik soka serinin kendisinin
kiimiilatif olarak pozitif bir tepki verdigi goriilmektedir. Gelir seviyesinin kamu
harcamalarinda meydana gelen bir soka verdigi tepki ise yalnizca ilk yil negatif've
istatistiki olarak anlamlidir. Bunun sebebi olarak iki temel faktoriin 6ne giktig
soylenebilir. Bunlardan ilki, hiikiimetin harcamalarini vergi artig1 yoluyla finanse
etmesi durumudur. Vergi artislar1 sonucunda hanehalklarinin  harcanabilir
gelir seviyesinde bir diiglis meydana gelmekte ve titketimdeki diisiis vasitasiyla
milli gelir seviyesi azalmaktadur. Ikinci durumda ise hiikiimet, harcamalarini
bor¢lanma yoluyla finanse edebilmektedir. Bu durumda, dislama etkisiyle yurt
i¢i faiz oranlarinda bir artig meydana gelmekte ve bu artis yatirim seviyesinde bir
diisiise neden olmaktadir. Nihayetinde, yatirimlardaki bu azalma da kisi bagina
diisen milli gelir seviyesinde bir diisiise neden olmaktadur.

Bununla birlikte, ig¢i dovizlerindeki bir goka gelir seviyesinin verdigi
tepki de negatif olarak tespit edilmistir. Verilen tepki ilk yil istatistiki olarak
anlamsiz olmasma kargin, sonraki donemlerde anlamli hale gelmistir. Bu
sonucun temel sebebi olarak ig¢i dovizlerinin tiretken alanlarda kullanilmamasi
gosterilebilir. Ornegin, yurtdigindan gelen is¢i dovizlerinin yadsinamaz bir
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kismuyla gayrimenkul alimi yapilmaktadir. Tngaat sektoriiniin milli gelir igindeki
payr hizmetler sektoriiniin ve sanayi sektoriiniin oldukga gerisindedir. Bu
sebeple, gayrimenkul alanindaki sektorel bityiimenin milli gelir artig1 iizerinde
sinurlt bir etkisi oldugu soylenebilir. Ayrica, iilkeye giren doviz miktarinin yerli
para lizerinde olumlu bir etki yarattig1 ve yerli paranin goreceli olarak deger
kazanmasina sebep oldugu soylenebilir. Bu durum, yurt igindeki firmalarin
uluslararas: rekabet giiciinii diigiirmekte ve {ilkenin ihracat hacmi tizerinde
daraltict bir etki yaratmaktadir. Thracattaki azalis da milli gelir seviyesi izerinde
olumsuz bir etkiye sebep olmaktadir (Ahmed, 2010; Ozyilmaz, 2019).

Ekonomik kiiresellesmenin gelir seviyesi lizerindeki etkisi ise ticari
kiiresellesme ve finansal kiiresellesme kanallariyla dlgiilmiistiir. Kigi bagina diisen
gelir seviyesinin ticari kiiresellesmedeki bir goka tepkisiz kaldigi gortilmiistiir.
Diger yandan, finansal kiiresellesmenin ise gelir seviyesini negatif olarak etkiledigi
gortilmektedir. Rodrik ve Subramanian’in (2009) da belirttigi gibi gelismekte
olan iilkeler, finansal kiiresellesmeyle birlikte, tilkelerine daha fazla déviz miktart
cekmektedir. Bu doviz girisi yerli paranin deger kazanmasina sebep olmakta
ve ticaret mallarindaki kirlih@ ve yatiim olanaklarim azaltmaktadir. Bunun
sonucunda, uzun donemli iktisadi biiyiime olumsuz olarak etkilenmektedir.

Tepki: d(InY), Etki: d(InY) Tepki: d(InY), Etki: d(InG)
L 04
77— 02
00 00 e e

02 -02 //,ﬁ
1 2 3 4 5 1 2 3 4 5
Tepki: d(InY), Etki: d(InR) Tepki: d(InY), Etki: d(InTG)
04 04
02 02
00 e 00 e
-02 \—- 02 \—g—
L. T e T

Tepki: d(InY), Etki: d(InFG)

04
02
K
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Not: d( ) birinci fark operatoriinii gostermektedir.

Sekil 1. Fourier VAR modeline dayal etki-tepki fonksiyonlar:
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Tablo 3’te kigi bagina diigen milli gelir igin 5 yillik varyans ayrigtirma sonuglari
gosterilmistir. Elde edilen bulgulara gore, milli gelirin ilk dénem 6ngorii hata
varyansi igindeki en biiyiik paya yine kendisinin sahip oldugu goriilmektedir.
Yillar gectik¢e, bu oranin %100 seviyesinden %92,70 seviyelerine diistiigii
tespit edilmistir. Analizdeki diger degigkenlerin 6ngorii hata varyans: igindeki
pay1ise 5 yillik donem boyunca oldukga diisiik kalmigtir. Ticari kiiresellesmenin
ve finansal kiiresellesmenin paylarinin %1 seviyelerinde oldugu bulunmustur.
Bununla birlikte, kamu harcamalari, ikinci donemde, milli gelir seviyesinin
ongorii hata varyansmnin %1,34°lik kismini agiklarken, sonraki dénemlerde bu
oran ancak %3,22 seviyelerine ¢ikabilmigtir. Son olarak, is¢i dovizlerinin 6ngorii
hata varyansi igindeki pay1 ikinci y1l %1,37 iken besinci yila gelindiginde ancak
%2,95 seviyesine ¢ikabilmigtir.

Tablo 3. Kisi bagina diigen gelir igin varyans ayrigtirma analizi sonuglari

Donem d(InY) d(InG) d(InR) d(InTG) d(InFG)
1 100,000 0,000 0,000 0,000 0,000
2 96,716 1,349 1,375 0,401 0,160
3 94,739 2,281 2,166 0,681 0,133
4 93,478 2,862 2,658 0,869 0,133
5 92,701 3,226 2,956 0,984 0,132

Not: d( ) birinci fark operatoriinii gostermektedir.

Varyans ayrigtirma analizi sonuglarini takiben, Fourier VAR modeline
dayali Granger nedensellik testi sonuglar1 Tablo 4’te verilmigtir. Elde edilen
bulgular, ig¢i dovizleri ile ekonomik bilytime arasinda herhangi bir nedensellik
iliskisinin olmadigini gostermektedir. Bununla birlikte, yalmzca iki seri arasinda
nedensellik iligkisi tespit edilmistir. Tlk olarak, finansal kiiresellesmeden isgi
dovizlerine dogru tek yonlii bir Granger nedenselligi bulunmustur. Yani, finansal
gelismenin ge¢mis degerleriyle, is¢i dovizlerinin gelecekteki degerleri tahmin
edilebilmektedir. Bu iliskinin pozitif yonde oldugu varsayilabilir. Finansal
ortamin daha da kiiresellesmesi, sermaye hareketliligini kolaylastiracak ve is¢i
dovizlerinin iilkeye daha fazla ve zahmetsiz gelmesine olanak saglayacaktir.
Ikinci olarak ise yine finansal kiiresellesmenin ticari kiiresellegmenin Granger
nedeni oldugu tespit edilmistir. Finansal kiiresellesmeyle birlikte, tilke igindeki
yatirim seviyesi degisecek ve boylelikle iilkedeki ticaret hacmi olumlu ya da
olumsuz olarak etkilenebilecektir. Ulkenin ticaret hacmindeki degisim, ticari
kiiresellesmede de degisimlere yol agacaktir.
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Tablo 4. Fourier Granger nedensellik testi sonuglari

Bagimli Degisken | Bagimsiz Degiskenler Ki Kare Degeri Olasilik Degeri
d(InY)
d(InG) 0,275 0,600
d(InR) 1,082 0,298
d(InTG) 0,396 0,529
d(InFG) 0,129 0,720
d(InG)
d(InY) 0,062 0,803
d(InR) 0,046 0,830
d(InTG) 1,783 0,182
d(InFG) 0,004 0,947
d(InR)
d(InY) 0,649 0,420
d(InG) 1,242 0,265
d(InTG) 0,163 0,687
d(InFG) 4,255 0,039
d(InTG)
d(InY) 0,668 0,414
d(InG) 0,026 0,872
d(InR) 0,337 0,561
d(InFG) 4,025 0,045
d(InFG)
d(InY) 0,834 0,361
d(InG) 0,027 0,869
d(InR) 1,369 0,242
d(InTG) 0,105 0,746

Not: d( ) birinci fark operatoriinii gostermektedir.

Bu ¢ahiymadan elde edilen bulgular, literatiirde Tiirkiye {izerine yapilmis
caligmalarin sonuglariyla kargilastirildiginda, Karagoz (2009), Sakalak (2018),
Goziinke (2019) ve Ozyilmaz vd. (2019) ile benzerlikler gosterdigi tespit
edilmigtir. Kisaca, ig¢i dovizlerinin ekonomik biiytimeyi olumsuz yonde etkiledigi
sOylenebilmektedir. Ayrica, ampirik bulgular, nedensellik analizi uygulayan
gahigmalar ile kiyaslandiginda, Akkoyunlu ve Siliverstovs’un (2014) ve Sakalak’in
(2018) sonuglariyla paralellik gostermektedir. Bu ¢alismalarda da is¢i dovizleri
ile ekonomik biiylime arasinda herhangi bir nedensellik iligkisi bulunmamugtir.
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5. SONUC

Bu galigmada, 1974-2021 doneminde, Tiirkiye’de ekonomik biiyiime, is¢i
dovizleri, kamu harcamalar1 ve ekonomik kiiresellesmenin iki temel bilegeni
arasinda yer alan ticari kiiresellesme ve finansal kiiresellesme arasindaki iligki
incelenmigtir. Bu amag dogrultusunda, degiskenler arasindaki iliski Fourier VAR
modeliyle incelenmig ve etki-tepki fonksiyonlari, varyans ayristirma sonuglari ve
Granger nedensellik testi sonuglar1 elde edilmigtir.

Elde edilen ampirik bulgulara gore, ig¢i dovizleri, kamu harcamalari ve finansal
kiiresellesme, ekonomik biiyiime lizerinde negatif bir etkiye sahiptir. Bununla
birlikte, ticari kiiresellesmedeki bir soka, kisi bagina diisen milli gelir seviyesinin
istatistiki olarak anlamli bir tepki vermedigi tespit edilmistir. Varyans ayrigtirma
sonuglarina gore, kisi bagmna diigen GSYIH haricindeki diger degiskenlerin
ongorii hata varyansi agiklama giicii 5 yillik dénem boyunca oldukga diigiik
kalmugtir. Ticari kiiresellesmenin ve finansal kiiresellesmenin paylarinin %1
seviyelerinde oldugu belirlenmistir. Ayni zamanda, kamu harcamalari, ikinci
donemde, milli gelir seviyesinin 6ngorii hata varyansimn %1,34°lik kismint
agiklarken, sonraki donemlerde bu oran ancak %3,22 seviyelerine yiikselmistir.
Isci dovizlerinin 6ngorii hata varyansi igindeki pay ise ikinci yil %1,37 iken
besinci yila gelindiginde ancak %2,95 seviyesine yiikselmistir. Son olarak, igci
dovizleri ile ekonomik biiyiime arasinda herhangi bir nedensellik iliskisinin
olmadigy tespit edilmistir.

Bu ¢alismadan elde edilen sonuglarin politika yapicilar tarafindan dikkate
alinmasi, ileride ig¢i dovizlerinin ekonomik biiylimeye katki saglayici sekilde
kullanilmasina sebep olabilir. Bu baglamda, politika yapicilara diisen gorevler
bulunmaktadir. Isgi dovizlerinin tiiketimden ziyade yatirim alanlarina
yonlendirilmesi ekonomiye olumlu anlamda katki saglayabilir. Bununla birlikte,
iilkeye sokulan paranin resmi kanallar vasitasiyla yapilmasi tegvik edilmelidir. Bu
sayede, iilkeye giren doviz finansal sisteme entegre hale gelmis olur. Ornegin,
Bangladeg Nakit Tegvik (Bangladesh Cash Incentive) programu, lilkeye resmi
yollarla transfer edilen déviz miktarina belli bir oranda nakit destegi vermektedir
(Amuedo-Dorantes ve Pozo, 2023). Tesvik miktar1 ilk olarak 2019 yilinin
Temmuz ayinda %2 ile baglamug, 2022 yilinin Ocak ayinda %2,5 seviyesine
yiikseltilmig, nihayetinde ise 2023 yilinin Ekim ayinda %5 seviyesine ¢ekilmistir
(ACE Money Transfer, 2024). Bu tiir programlar sayesinde, tilkeye giren isgi
dovizlerinin finansal sisteme giris yapmasi saglanmaktadir. Bu sayede, hiikiimet
ile merkez bankasi daha dogru maliye ve para politikalar1 uygulayabilecektir.
Boylece, yerli para birinin agir1 degerlenmesi ve ihracati olumsuz yonde etkileme
ithtimalinin Oniine ge¢ilmis olur.

Bundan sonraki ¢aligmalar, yine kademeli yapisal kirilmalar1 dikkate alan
yontemlerle, is¢i dovizlerinin ekonomik biiylimeyi nasil etkiledigini sektorel
bazda inceleyebilir. Boylece, is¢i dovizlerinin hangi alanlarda ekonomiye olumlu
ya da olumsuz yonde katki sagladigi daha net bir sekilde gozler Oniine serilebilir.
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Ayrica tek bir iilke yerine, benzer 6zellikleri tagiyan birden fazla gelismekte olan
tilkenin analize dahil edilmesi, gelismekte olan ekonomiler baglaminda daha net
bir sonuca ulagiimasina sebep olabilir.
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