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Ozet

Bu¢aligma, 1996-2023 déneminde Tiirkiye'deki jeopolitik risklerin, ticaret
politikas: belirsizliginin, petrol ve yenilenebilir enerji tiiketimlerinin,
sermaye ve isgiiciiniin reel GSYIH iizerindeki etkilerini derinlemesine
incelemektedir. Fourier Genisletilmis ARDL modeli, yapisal kirilmalar
hem ani hem de yumusak bir bi¢imde ele alarak veri setini kapsamli
bir gekilde analiz etmigtir. Elde edilen bulgular, jeopolitik risklerin ve
ticaret politikast belirsizliginin Tiirkiye'nin GSYIH's1 iizerinde 6nemli
bir negatif etki yarattigini ortaya koymaktadir. Bu durum, uluslararas:
iligkilerdeki belirsizliklerin ekonomik istikrar tizerindeki olumsuz etkilerini
gostermektedir. Ote yandan, enerji titketimlerinin, sermaye yatirimlarinin
ve isgiicii dinamiklerinin GSYIH'yi pozitif yonde etkiledigi tespit
edilmigtir. Ozellikle, yenilenebilir enerji kaynaklarina yapilan yatirimlarin
uzun vadede siirdiiriilebilir ekonomik biiyiime igin kritik 6neme sahip
oldugu vurgulanmaktadir. Bu sonuglar, enerji politikalar1 ve isgiicii
dinamiklerinin ekonomik biiyiime tizerindeki belirleyici roliinii agik¢a
ortaya koymaktadir. Sonug olarak, Tiirkiye'nin siirdiiriilebilir ekonomik
gelisimi i¢in stratejik yonlendirmelere ihtiyag duyulmakta ve politika
yapicilarin bu alanlarda daha etkin ¢oztimler gelistirmeleri 6nerilmektedir.
Cahiymanin bulgulari, akademik literatiire katki saglamanin yani sira
uygulayicilar igin de 6nemli 6nemli katkilar sunmaktadir.

1 Arg. Gor. Dr., Ankara Yildinm Beyazit Universitesi, aysenursahinler@aybu.edu.tr,
0000-0001-8724-8444
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1. GIRIS

Belirsizlik kavrami, 1921 yilinda Frank H. Knight'in "Risk, Uncertainty,
and Profit" adli eserinde kapsamli bir gekilde tanimlanmistir. Knight’a gore
belirsizlik, yatinmcilarin potansiyel sonuglari éngoéremedigi bir durumu ifade
eder ve bu durum, bilgi eksikligi veya yetersizligi nedeniyle ortaya ¢ikar. Yani,
gerekli bilgi mevcut olmadig: i¢in, iktisadi birimler gelecekteki olaylar hakkinda
kesin bir tahmin yapma yeteneginden yoksundur. Belirsizlik, yalnizca mevcut
veri eksiklikleri ile sinirli kalmayip, ayni zamanda gelecekteki olasiliklarin tahmin
edilememesiyle de ilgilidir; bu durum, karar alma siireglerinde 6nemli zorluklar
yaratmaktadir. Bu noktada Knight (1921) risk ve belirsizlik kavramlarim
birbirinden aywrmugtir. Risk durumlarinda, karar verici birimler, olaylara
“bilinen ganslar” temelinde olasiliklar atarlar; bu, sayisal oranlar ile ifade edilir.
Ote yandan belirsizlik durumlarinda, karar vericiler olasiliklari hesaplayamaz
ve olaylara olasiliklar atayamazlar. Bu durum, iktisadi birimlerin karar alma
stireglerinde kargilastiklar1 zorluklart ve belirsizliklerin yonetiminde izlenecek
stratejilerin Onemini ortaya koyar.

Knight (1921), belirsizligin hesaplanamaz ve olasiliklar atanamaz oldugunu
belirtmesine ragmen, akademik yazinda belirsizligi Olgeklemek igin farkli
gostergeler kullamlmigtir. Ornegin, enflasyon belirsizligini lgmek amaciyla
kosullu varyans (Evans ve Wachtel, 1993; Kontonikas, 2004; Payne, 2008) ve
standart sapma (Holland, 1995; Omay ve Hasanov, 2010) gibi gostergeler tercih
edilmistir. Son yillarda, endeks olusturma yontemleri de yayginlasmistir. Jurado
vd. (2015), makroekonomik politika belirsizligini inceleyerek, ¢ikti, istihdam
ve tiiketici harcamalar1 gibi genis makroekonomik gostergeler ile temettii-fiyat
oranlar1 ve vade farklar1 gibi 147 finansal zaman serisi kullanarak 1960-2011
donemine ait belirsizlik tahminleri yapmuglardir. Baker vd. (2016) ise ekonomik
politika belirsizligini 6lgmek i¢in 12.000 gazete haberine dayanarak bir endeks
gelistirmigtir.

Bu belirsizliklerin makroekonomik degiskenler tizerindeki etkileri, ekonomi
literatiiriinde onemli bir yer tutmaktadir; Ozellikle de belirsizliklerin yatirimlar
tizerindeki etkileri karmagik bir durum arz etmektedir. Reel opsiyonlar teorisine
gore, belirsizlikler genellikle yatinmlar1 olumsuz etkileyebilir. Bernanke
(1983), yatinmcilarin erken yatirim yapmanin sundugu potansiyel ek getirileri,
beklemenin sagladigy bilgi edinme firsatlariyla karsilagtirmalart gerektigini
vurgulamaktadir. Bu baglamda, belirsizliklerin artmasi, yatirimeilar: daha fazla
bilgi edinmeye yonlendirebilirken, aymi zamanda piyasa firsatlarni kagirma
riskini de artirmaktadr.

Gulen ve Ion (2016)’ya gore, belirsizliklerin yatirimlar: erteleme tegvikleri
tizerindeki etkisi, 6zellikle yatirim projelerinin geri dondiiriilemezlik derecesine
bagl olarak degisiklik gostermektedir. Reel opsiyonlar literatiirii, belirsizlik
soklarinin firmalarin yatirmmlarini erteleme  tegviklerini artirabilecegini 6ne
siirmektedir. Daha geri dondiirlilemez yatiimlara sahip olan firmalarin,
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belirsizlik nedeniyle yatimmlarini erteleme egilimlerinin daha giiglii olmas:
beklenmektedir.

Diger yandan, belirsizliklerin yatirimlar1 pozitif yonde etkileyebilecegini
savunan iki mekanizma da bulunmaktadir: biiyiime opsiyonlar: ve Oi-Hartman-
Abel etkisi (O1, 1961; Hartman, 1972; Abel, 1983). “Biiyiime opsiyonlar1”
argiimani, belirsizligin potansiyel 6diiliin biiyiikliigiinii artirarak yatirimi tegvik
edebilecegi fikrine dayanmaktadir. Oi-Hartman-Abel etkisi ise firmalarin olumlu
sonuglar1 degerlendirme ve olumsuz sonuglardan korunma yeteneklerinin, yatirim
kararlarim destekleyici bir risk alma egilimi yaratabilecegini vurgulamaktadir.
Ornegin, bir fabrika iiriin fiyatlar1 diistiigiinde tiretimini yariya indirip, fiyatlar
ylikseldiginde iki katina ¢ikarabiliyorsa, belirsizligi artirmay1 arzulayabilir; ¢tinki
kotii sonuglarda %50 kaybederken, iyi sonuglarda %200 kazanma potansiyeline
sahiptir. Bu durum, firmalarin belirsizlik altinda daha fazla yatinm yapma
istegini artirmaktadir (Bloom, 2014:167).

Belirsizliklerin dig ticaret ve genel ekonomik kararlar iizerindeki etkileri
de dikkate degerdir. Ekonomik politika belirsizligi, dig ticaret iizerinde
olumsuz etkiler yaratabilmekte ve bu durum, uluslararasi ticaret akiglarin
zorlagtirmaktadir. Wei (2019) ve Constantinescu vd. (2020) tarafindan yapilan
caligmalar, belirsizligin dig ticaret iizerindeki etkilerini vurgulamakta ve bu
durumun, dogrudan yabanci yatirimlar tizerindeki olumsuz etkileriyle iliskisini
ortaya koymaktadir. Ayrica, Avom (2020), Choi (2021) ve Gao (2024) gibi
aragtirmalar, belirsizliklerin dogrudan yabanci yatinmlart nasil etkiledigini
incelemektedir. Ekonomik daralma dénemlerinde igsizligin artigina dair bulgular
Caggiano (2017) tarafindan sunulmusken, ¢ikt1 tizerindeki olumsuz etkiler Ali
(2001), Bhagat vd. (2016), Istiak vd. (2018) ve Sahinoz ve Erdogan Cosar
(2018) gibi ¢aligmalarla desteklenmektedir. Tiim bu arastirmalar, belirsizliklerin
yatirimlar, dig ticaret ve istthdam iizerindeki ¢ok yonlii etkilerini ve sonug olarak
belirsizligin makroekonomik performans {izerindeki karmagik dinamiklerini
gozler oniine sermektedir.

Bu galigma, ticaret politika belirsizlikleri ve jeopolitik risklerin Tiirkiye’nin
reel ¢ikti diizeyi iizerindeki etkilerini incelemeyi amaglamaktadir. Tiirkiye'ye
0zgli bu konu tizerine yapilan akademik ¢alismalar oldukga sinirhidir; dolayistyla,
bu ¢aligma mevcut literatiire degerli bir katki saglamay1 hedeflemektedir. Analiz
i¢in kullanilan ekonometrik yontem, giincel ve etkili bir teknik olan Fourier
genigletilmis ARDL modelidir. Bu model, yapisal kirtlmalar1 hem ani hem de
yumusgak gegisli bir gekilde dikkate alarak, ekonomik degiskenlerin dinamik
iligkilerini daha hassas bir bigimde ortaya koyma olanag1 sunmaktadir. Caligma,
1996-2023 yillar1 arasindaki verileri kullanarak, ticaret politikasi belirsizliklerinin
ve jeopolitik risklerin reel ¢ikti tizerindeki uzun dénemli etkilerini kapsamli bir
sekilde degerlendirmeyi hedeflemektedir. Elde edilecek bulgularin, Tiirkiye’nin
ekonomik politikalarinin gekillendirilmesine katkida bulunmas beklenmektedir.
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2. LITERATUR TARAMASI

Aragtirmanin literatiir taramasi, ticaret politikasi belirsizligi ile ekonomik
biiyiime ve jeopolitik risklerin ekonomik biiyiime iizerindeki etkilerini ayr1 ayr1
cle almaktadir.

Jeopolitik Riskler ve Ekonomik Biiyiime

Jeopolitik riskler, ulusal ve uluslararasi ekonomik istikrar1 tehdit eden
unsurlar olarak 6ne ¢tkmakta; yatirim iklimini gekillendirerek ekonomik biiyiime
tizerindeki potansiyel etkilerini artirmaktadir. Sala-i-Martin (1997), yaklagik 60
degiskenin ekonomik biiyiime itizerindeki etkisini aragtirdigi kapsamh kesitsel
caliymasinda, politik istikrarsizhklarin, savaglarin, darbelerin ve ihtilallerin
ekonomik biiylime tizerine negatif bir etkiye sahip oldugunu gostermistir. Bu tiir
olaylar, ekonomik istikrar1 bozmakta ve belirsizlik yaratmakta, bu da yatrimlart
ve gelisimi engelleyerek ekonomik biiyiimeyi diigirmektedir.

Soybilgen vd. (2019) jeopolitik risk ve ekonomik biiyiime arasindaki iligkiyi
1986-2016 yillar1 arasinda 18 geligen tilkeyi kapsayan yillik bir panel veri seti
kullanarak analiz etmislerdir. Sabit etkiler modelinden elde ettikleri sonuglara
gore, jeopolitik risklerin ekonomik biiyiime {izerine olumsuz etkileri oldugunu
gostermektedir.

Soltani vd. (2021) ekonometrik yontem olarak Panel VAR  yaklagimi
kullanarak 1995-2020 yillar1 arasinda Orta Dogu ve Kuzey Afrika (MENA)
iilkelerinde finansal gelisim, jeopolitik risk ve ekonomik biiylime arasindaki
iligkileri analiz etmiglerdir. Yazarlar, diinya genelinde artan jeopolitik gerilimler,
diizenleyici ¢ergevelerdeki ilerlemelere ragmen, iilkeler ig¢inde ve arasinda
gerilimlerin tirmandig1 bir ortamda, MENA f{ilkelerinin ekonomik biiyiimesi
tizerinde olumsuz etkilere sebep oldugu bulgusuna ulagmuglardir.

Bulug vd. (2021) ise turizm ve jeopolitik risklerin ekonomik biiylime iizerine
etkilerini Tiirkiye i¢in aragtirmuglardir. 1985-2019 dénemi verileri igin ARDL
sinir testi ile egbiitiinlesme analizi gergeklestirilerek, jeopolitik risklerin ekonomik
biiyiimeyi negatif etkiledigi bulgusuna ulagilmugtir.

Syed vd. (2024), kiiresel endeksler araciligiyla jeopolitik risklerin ve dogal
kaynaklarin ekonomik bilytime iizerindeki etkilerini incelemektedir. Yazarlar,
1985-2021 yillar1 arasindaki yillik verileri temel alarak, Fourier genisletilmis
ARDL vyaklagimini kullanmuglardir. Elde ettikleri bulgulara gore, jeopolitik
risklerin ekonomik biiyiime iizerinde belirgin bir olumsuz etki yarattig
lzerinedir. Yazarlar, jeopolitik belirsizliklerin, yatinm kararlarini olumsuz
etkileyerek, ekonomik aktivitelerin yavaglamasina ve dolayisiyla biiylime
oranlarinin diigmesine yol agtigini vurgulamaktadir. Ayrica, dogal kaynaklarin
mevcut durumu ve yonetimi ile jeopolitik risklerin etkilesimi, ekonomik biiyiime
tizerinde 6nemli bir belirleyici faktor olarak ortaya ¢ikmaktadur.
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Ticaret Politika Belirsizligi ve Ekonomik Biiyiime

Handley (2014), ticaret politikas1 belirsizliginin ihracat igletmeleri
tizerindeki etkilerini Avustralya verileriyle test ederken, dinamik ve heterojen
firmalar modelini kullanarak belirsizligin, ihracatgilarin yeni pazarlara girisini
geciktirdigini ve uygulanan tarife indirimlerine karst daha az duyarh hale
getirdigini ortaya koymustur. Ote yandan, Unlii (2024) Tiirkiye verileri {izerinde
gergeklestirdigi SVAR modeli analizi ile ticaret politikasi belirsizligindeki artigin
ticari dengenin bozulmasina yol agtigini gostermigtir.

Caldara vd. (2019), ticaret politikas: belirsizliginin kiiresel ekonomik aktivite
tizerindeki olumsuz etkilerini kapsaml bir sekilde incelemistir. Yazarlar, artan
ticaret politikasi belirsizliginin ekonomik bilyiime ve yatirim {iizerinde onemli
derecede olumsuz sonuglar dogurduguna dair giiglii kamitlar sunmaktadirlar.
Uygulanan VAR analizi ve bireysel firmalar tizerinde yapilan analizler, ticaret
belirsizliginin yatirrm biiylimesini istatistiksel olarak anlamli bir gekilde
azalttigini ortaya koymaktadir. Ozellikle, bir firmanin toplam iiretim birimleri
(TPU) ol¢limiindeki bir birimlik artig, yatirim biiylimesini ortalama 0,18 puan
diisiirmekte ve bu etki istatistiksel olarak kayda deger bulunmaktadir. Ortalama
TPU degeri goz oniine alindiginda, ticaret belirsizliginin yatirim iizerindeki
toplam etkisi yaklastk 1,8 puan olarak tahmin edilmektedir. Bu bulgular,
ticaret belirsizliginin toplam talep tizerindeki genis kapsamli olumsuz etkilerini
yansitarak, toplam {iiretimdeki azalmayr dogrudan agiklamasa da ekonomik
biiyiime tizerinde 6nemli derecede etkiler yarattigim gostermektedir. Dolayisiyla
hem zaman serisi analizi hem de kesitsel kantlar, ticaret politikasi belirsizliginin
ekonomik biiylime lizerindeki olumsuz etkilerini destekleyen 6nemli bulgular
sunmaktadir.

Caldaravd. (2020) ticaret politikasi belirsizligindeki beklenmedik degigimlerin
ABD ekonomisi tizerindeki etkilerini incelemiglerdir. Artan gelecekteki tarifelere
dair belirsizliklerin etkilerini ve bu aktarimi etkileyen 6nemli parametrelerini
duyarlilik analizi ile hesaplamiglardir. Bulgulara gore, ticaret gerilimlerindeki
artig, yatiim, tiiketim, GSYIH ve ihracat iizerinde Gnemli bir diisiise yol
agmaktadir. Bu durum, belirsizlik ve risk algisinin artmasiyla, firmalarin yatirim
kararlarim ertelemelerine ve tiiketicilerin harcama davramiglarini kisitlamalarina
neden olmaktadir.

Yan vd. (2022), ABD ticaret politikas: belirsizliginin Cin’deki reel ekonomik
aktivite tizerindeki yayilma etkisini, 1997 yilin ilk ¢eyreginden 2017 yilinin
dordiincii ¢eyregine kadar olan verileri kullanarak bir Bayesian VAR modeli
kullanarak tahmin etmiglerdir. Elde edilen sonuglara gére, Cin’in GSYIH’s1,
titketimi ve net ihracati {izerinde 6nemli derecede olumsuz etki yaratmakta;
ancak yatirim tizerinde kisa vadede negatif, orta ve uzun vadede ise pozitif bir
etki gostermektedir.
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Wang ve Wu (2023) tarafindan yapilan gahiymada hesaplanabilir genel
denge modelleri ile ticaret politikasi belirsizliginin Cin’in ekonomik biiyiimesi
tizerindeki etkilerini incelenmektedir. Yaptiklart aragtirma, ticaret kisitlama
politikalarmin altinda, Cin’in GSYIH’sinda maksimum %5,65’lik bir diisiise
yol agabilecegini bulmustur. Cin’in bu ticaret kisitlamalarina karsi uyguladig:
karg1 6nlemler, ekonomik kayiplarini ortalama %2,07 oraninda azaltabilecegini
gostermiglerdir. Ayrica, ticaret politikast belirsizligi, tekstil, makine ve diger
imalat sanayi gibi ihracata yonelik sektorlerde, diger sektorlere gore ortalama
%7,64 daha fazla olumsuz etki yarattig1 bulgusuna ulagmuglardir.

3. VERI VE METODOLOJI

Bu ¢alismanin amaci ticari politika belirsizliginin ve jeopolitik risklerin
GSYIH iizerindeki etkilerini incelemektir. Bu baglamda belirsizlik endekslerinin
hesaplanma tarihi 1996’ten baglamasi sebebi ile 1996-2023 dénemi igin yillik
veriler ile ¢ahigilmistir. Ayrica modele kontrol degiskeni olarak yenilenebilir enerji
titketimi, petrol tiikketimi, sermaye ve iggiicii dahil edilmistir. Seriler arasindaki
potansiyel heteroskedastisite ve boyut farkliliklarini diizeltmek i¢in tiim orijinal
veriler dogal logaritmik formlari ile gahigtlmistir.

Tablo 1: Verilerin Tanimi ve Kaynaklar

Sembol Degisken Olgiim Kaynak
. Reel Gayri Yurt . .
GSYIH . 2010 Sabit Yilli GSYIH WDI
i¢i Hasila
. . Onemli Gazetelerde yer alan ticaret
Ticaret Politika .. - . ..
o politikasi ve belirsizlik kelimelerinin . .
TPB Belirsizlik . L . Policyuncertainty.com
. birlikte goriilme sikligina dayali bir ’
Endeksi ’
endeks
Gazete makalelerinde jeopolitik
Jeopolitik Risk | gerginlikler’ ve jeopolitik’ vb. kelimeleri . )
JR . ) . ) Policyuncertainty.com
Endeksi igeren gazete makalelerinin sikhigina ’

dayalt bir endeks.

Yenilenebilir Yenilenebilir enerji kaynaklarinin (giines,

Yenilenebilir vorwnr .. | riizgér, hidroelektrik vb.) toplam DataStream
Enerji Tiiketimi | % " - L
tiiketiminin teravat-saat cinsinden degeri
... . | Toplam petrol tiiketiminin teravat-saat
Petrol Petrol Tiiketimi | . *. . DataStream
cinsinden degeri
Sermaye Sermaye Stogu | Briit sermaye olusumu (% GSYIH) WDI
. Tsgiicii Katil Tsgiicii katil , topl %15+
fgiicii sgiicii Katthm | Isgiicii katihim orani, toplam (% DataStream

Orant

yas)

Gecikmeli Dagitilmig  Otoregresif (ARDL) smur testi, aragtirmacilar
arasinda yaygin olarak kabul gérmiig bir egbiitiinlesme teknigidir (Pesaran ve
Shin, 1995; Pesaran vd., 2001). Bu testin temel avantaji, degiskenlerin hem
birinci farklarinda hem de seviyelerinde incelenmesine olanak tanimasidir,
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bu da arastirmacilara daha esnek bir analiz imkini sunar. Ancak, modelin
gecerliligi icin bazi onemli kogullar bulunmaktadir: Bagimh degiskenin birinci
fark diizeyinde duragan (I(1)) olmas:t gerekmekte olup, bagimsiz degiskenlerin
entegrasyon diizeyinin ise en fazla birinci farkla sinirli kalmast (I(0) veya I(1)
seviyesinde) gerekmektedir. Bu baglamda, jeopolitik risklerin ve ticaret politika
belirsizliginin Tiirkiye'nin GSYIHst iizerindeki etkilerini incelemek amacryla
agagidaki model yapilandirilmaktadir:

GSYIH, = ay+ ayTPB; + ayJR, + asYenilenebilir, + a,Petrol, + agSermaye, +
aglsgiici, + & (1)

ARDL sinir testini kullanarak, Denklem 1'de 6zetlenen iliskinin gegerliligini
belirlenebilmektedir. Bu denklem 2°de bir hata diizeltme gosterimi ile
yeniden formiile edilerek séz konusu dinamiklerin daha ayrintili bir analizini
kolaylagtirmaktadir.

AGSYIH, = By + X, BubGSYIH,_; + ¥F_; PoiATPB,_; + X0_; BaiAJR—; +

Zig=1 BiiAYenilenebilir,_; + Yi_; Bs;APetrol,_; + Z?;l BeiASermaye,_; + Y, ByAisgiicii,_; +
w,GSYIH;_; + w,TPB;_; + w3JR,_1 + w,Yenilenebilir,_, + wsPetrol,_, + wgSermaye,_; +
w,lsgiicti,_; + e; 2)

Asagida belirtilen hipotezler ¢ergevesinde, Pesaran vd. (2001) tarafindan
onerildigi iizere egbiitiinlegme testi i¢in F-testi ve t-testi uygulanmasi
gerekmektedir.

Hopim = W1 = Wy = W3 = Wy = wg = wg =0 3
Hopagimu = w1 =0 )

(3) ve (4) numarali bosg hipotezlerin reddedilmesi durumunda agiklayict
faktorler ile agiklanan faktorler arasinda uzun vadeli bir dengenin varligin
gostermektedir. ARDL modeli gergevesinde, F, testi bagimli ve bagimsiz
degiskenler icin uygun gecikme uzunlugunu eszamanl olarak degerlendirmek
amactyla kullanilmaktadir. Buna kargin, t-testi Ozellikle bagimli degiskenin
gecikme uzunlugunu analiz etmek igin uygulanmaktadir. Hesaplanan F, ve t
istatistiklerinin kritik degerleri astiginda, bos hipotezin reddedilmesine yol
agmaktadir. Pesaran vd. (2001) tarafindan Onerilen egbiitiinlesme analizi i¢in
kullanilan F-testi ve t-testine ek olarak, McNown vd. (2018) tarafinda bagimsiz
degiskenlerin de stnanmasi igin F, testinin dahil edilmesini 6nermigtir. Bu 6nerme
ile, ‘egbiitiinlesme vardir’ ‘egbiitiinlesme yoktur’ ve ‘dejenere durum vardir’
olmak tizere ti¢ farkli senaryo arasinda ayrim yapabilme olanagi saglanmugtir.
Sam vd. (2019) tarafindan 6nerilen genisletilmis ARDL modeli ile bagimsiz
degiskenlerin 7’ye kadar ¢ikarilmasina izin vererek modeli bir adim daha ileriye
tagimiglardir.
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F,, F, , t testlerinden elde edilen bulgulara gore agagidaki dort farkls

durumdan soz etmek mumkundiir:

1. F,, F,,tanlamh ise degiskenler arasinda bir es-biitiinlesme iligkisi
vardr.

2. F,, F,,tanlaml degilse degiskenler arasinda bir es- biitiinlegme iligkisi
yoktur.

3. F,, F, anlaml fakat ¢ anlaml degilse degigkenler arasinda bir es-
biitiinlesme iliskisi yoktur. 1. dejenere durum s6z konusudur.

4. F, ve t anlaml fakat F, anlamli degilse degiskenler arasinda bir es-
biitiinlesme iliskisi mevcut yoktur. 2. Dejenere durum séz konusudur.

Sam vd. (2019) tarafindan onerilen modele yapisal kirilmalar1 Fourier
terimleri dahil edilerek agsagidaki model elde edilmektedir:

AGSYH, = fo + pyDummy2013, + 6;5in(*2) + 0,c05(20) + T, f1,AGSYiH,_; +

11 BoiATPB, i + Y01 BaiAJ R + Z;‘Ll BsiAYenilenebilir,_; + Xi_, Bs;APetrol,_; +
Y7, BeiASermaye,_; + T, friAlsgiicii,_; + wGSYIH, 1 + w,TPBy_y + w3/Re_1 +
w,Yenilenebilir,_; + wgPetrol,_; + wgSermaye,_; + w,Isglicii,_; + e, 5)

Denklem 5" da yer alan  3.1415 ... gibi bir sabit sayiy, k frekans sayisinu, t
trendi ve T gozlem sayisint gostermektedir.

Tablo 2: Tanimlayic Istatistikler

GSYIH | Petrol | Yenilenebilir | Sermaye | Isgiicii | TPB JR
Ortalama 27.19 4.140 5.076 3.283 3.912 0.862 | -1.605
Medyan 27.12 4.196 4.933 3.333 3914 0.693 | -1.610
Maksimum 27.85 4.584 5.898 3.556 3.983 2.389 | -0.699
Minimum 26.61 3.432 4.270 2.891 3.818 0.693 | -3.044
Std. Sapma | 0.394 0.295 0.484 0.148 0.053 0.408 0.599
Skewness 0.105 | -0.689 0.410 -0.651 -0.400 | 2.601 -0.393
Kurtosis 1.678 2.800 1914 3.117 1.919 8.988 2.383
JB 2.09 2.266 2.161 1.994 2111 | 73.426 | 1.167

Tiirkiye'nin ekonomik gostergeleri, GSYIH, petrol tiiketimi, yenilenebilir
enerji tiiketimi, sermaye, isgiicli, ticaret politikast belirsizligi ve jeopolitik risk
agisindan 6nemli bilgiler sunmaktadir. GSYIH'nin ortalamast 6.93 trilyon TL
ile tilkenin ekonomik biiyiikliigiinii gostermekte; medyan degeri 6.05 trilyon
TL, verilerin saga ¢arpik oldugunu ve yiiksek degerlerin etkili oldugunu ortaya
koymaktadir. Petrol tiiketimi ortalamasi 65.35 milyon ton ile Tirkiye’nin
enerji ihtiyacinin biiyitk kismum fosil yakatlarla karsiladigimi gosterirken,
negatif carpikhigy (-0.12) daha diigiik tiiketim degerlerinin yaygin oldugunu
belirtmektedir. Yenilenebilir enerji tiiketimi ortalama 180.25 milyon ton ile
yiiksek standart sapmast (93.17), bu alandaki biiyiik dalgalanmalar1 yansitirken,
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carpikligin 0.88 olmasi bazi yillarda hizlh artiglar yagandigim gostermektedir.
Sermaye birikimi 26.94 ile dengeli bir yapi sergilerken, diisiik standart sapmast
(3.83) bu alandaki istikrar1 ifade etmektedir. Tsgiicii gostergesi ortalama 50.12
ile benzer bir denge saglarken, ¢ok diisiik bir degiskenlik (2.63) gostermektedir.
Ticaret politikasi belirsizligi ortalamasi 0.66 ve yiiksek standart sapmasi (1.87),
belirsizlikteki dalgalanmalar1 ortaya koymakta ve bu durum ekonomik karar
alma siireglerini zorlagtirmaktadir. Jeopolitik risk ortalamasi 0.24 ile Tiirkiye’nin
dig politikadaki belirsizlikleri ve giivenlik kaygilarini vurgulamaktadir. Jarque-
Bera test sonuglar, ticaret politikasi belirsizligi igin yiiksek bir deger (228.06)
gostererek dagilimin normalden uzaklagtigin ortaya koymaktadir.

Tablo 3: Korelasyon Matrisi

GSYIH | Petrol | Yenilenebilir | Sermaye | Isgiicii | TPB JR

GSYIH 1

Petrol 0.815 1

Yenilenebilir [ 0.911 0.657 1

Sermaye 0.777 0.661 0.701 1

Isgiicii 0.277 | -0.075 0.500 0.056 1

TPB 0.447 0.341 0.545 0.095 0.315 1
JR 0.697 0.600 0.687 0.444 0.326 0.468 1

Tablo 3 modele dahil edilen degiskenler arasindaki korelasyon matrisini
gostermektedir. GSYTH ile petrol tiiketimi arasinda giiglii bir pozitif iliski (0.82)
gozlemlenirken, yenilenebilir enerji tiiketimi ile GSYTH arasindaki korelasyon
(0.91)dir. Sermaye ile GSYIH arasindaki iliski (0.78), sermaye birikiminin
bityiimeyi destekledigini gosterirken, isgiicii ile GSYIH arasindaki zayif
korelasyon (0.28), isgiicii verimliliginin yeterince etkili olmadigina dair ipuglar
vermektedir. Ticaret politikas belirsizligi (TPB) ile GSYIH arasindaki pozitif
iliski (0.45) ve jeopolitik risk (JR) ile GSYTH arasindaki giiglii iliski (0.70),
digsal belirsizliklerin ekonomik biiyiime iizerindeki etkilerini belirtmektedir.

4. ANALIZ VE BULGULAR

Bu boliimde, serilerin duraganlik diizeylerini belirlemek amaciyla 6ncelikli
olarak birim kok testleri uygulanmigtir. Bu baglamda, Dickey ve Fuller (1981)
tarafindan Onerilen Genigletilmis Dickey-Fuller (ADF) birim kok testi ile
kirilmalar1 dikkate almak i¢in Christopoulos ve Ledn-Ledesma tarafindan
onerilen Fourier ADF birim kok testi kullanilmistir. Testlerin sonuglart Tablo 4
ve 5’te sunulmaktadr.

ADF birim kok test sonuglarina gore, ticari politika belirsizligi hem sabitli
modelde hem de sabit ve trendli modelde seviyede duragan olarak tespit
edilmistir. Buna kargin, JR, Yenilenebilir, Petrol ve Isgiicii degiskenleri hem
sabitli modelde hem de sabit ve trendli modelde birim koklii bulunmustur.
GSYTIH ve Sermaye degiskenleri ise sabitli modelde birim koklii, sabit ve trendli



142 | Jeopolitik Risklerin ve Ticari Politika Belirsizliklerinin Ekonomik Biiyiime Uszerine Etlileri:
Fourier Genigletilmis Avdl Modeli

modelde ise duragan olarak bulunmustur. Sonug olarak, incelenen serilerin
tamamu birinci farkta duraganhik gostermektedir.

Tablo 4: ADF Birim Kok Test Sonuglar

Seviye Birinci Fark
Tests ADF Birim Kok Testi ADF Birim Kok Testi
Sabit Sabit ve Trend Sabit Model Sabit ve Trend

Degiskenler - Test Olasilik |~ Test Olasilik |~ Test Olasilik |~ Test Olasilik

] Istatistigi Istatistigi Istatistigi Istatistigi
GSYIH 0.404 0.979 -4.314™ 0.011 -4.845™" 0.000 -4.929" 0.002
TPB -3.590™ 0.015 -5.2117 0.001 -8.453"" 0.000 - -
JR -2.446 0.139 -2.793 0.213 -4.506"" 0.001 -4.399" 0.009
PETROL -1.750 0.394 -1.949 0.596 -3.017 0.04 -4.354™ 0.013
YENIiLENEBILIiR -0.341 0.905 -2.792 0211 | -6.755 | 0.000 [ -4981"" | 0.003
SERMAYE -2.267 0.189 -3.785™ 0.031 -7.029"" 0.000 -6.887""" 0.000
isGcucu -1.322 0.604 -1.777 0.687 | -4.387"" | 0.002 | -4755"" | 0.004

Not: *, ** *** sirastyla %10, %5 ve %1 6nem diizeyini gostermektedir

Tablo 5: Fourier Birim Kok Test Sonuglar:

Seviye
Fourier ADF Birim Kok Testi
Sabitli Model Sabitli ve Tendli Model
Degiskenler . Test Frekans | F istatistigi | Test Istatistigi | Frekans | F Istatistigi
. Istatistigi

GSYIH -0.241 1 23.988 -3.5" 3 13.854™"
TPB -6.532™" 1 4.410 -6.662""" 1 1.223
JR -3.52° 1 10.124™ -4.479" 1 2.937
PETROL -2.033 1 12.154 -3.194 1 3.229
YENILENEBILIR -1.994 1 31.791 -3.728 1 16.750
SERMAYE -3.297 1 9.534 -4.570"" 3 3.683
isGUCU -2.775 1 47.946 -3.200 1 62.848

Not: Sabitli model (k=1) i¢in kritik degerler, sirasiyla %1, %5 ve %10
anlamhhk seviyeleri igin -4.43, -3.85 ve -3.52°dir. Sabitli ve trendli model®
(k=3) igin bu degerler, %1, %5 ve %10 anlamhlik seviyeleri agisindan -4.50,
-3.83 ve -3.49°dur.

Seriler arasindaki egbiitiinlesme derecelerinin farkliik gostermesi nedeniyle,
uzun donem iligkilerinin varhgini belirlemek igin genisletilmis ARDL yaklagimu1
tercih edilmistir. Zira bu yontem bagimh degisken dahil biitiin serilerin 1(0)
veya I(1) olmasina izin vermektedir. Ayrica, genigletilmiy ARDL modeline
keskin ve yumusak kirilmalarin dahil edilmesiyle yapisal kirilmalar da dikkate
alinmugtir. Bu sayede, en etkili metodolojiyi belirlemek hedeflenmistir.

2 Hepsag (2022)
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Hemanikirilmalarinhem de yumusak kirilmalarin dikkate alindigi genisletilmis
ARDL test sonuglar1 Tablo 6'da sunulmaktadir. Modeldeki tiim degiskenlerin
anlamhhigini degerlendiren F, test istatistigi, 101.122 degerine sahip olup, bu
deger, tist sinir tablo kritik degerlerinin tamamindan daha yiiksektir. Sadece
bagimli degiskenin anlamliligini test eden t istatistigi ise -17.180 degerindedir
ve bu da Ust siur tablo kritik degerlerinin hepsini agmaktadir. Bagimsiz
degiskenlerin anlamliligim kontrol eden F, istatistigi ise 115.183 degerini
bulmakta olup, bu deger de tiim iist sinir kritik degerleriyle kargilastirildiginda
anlaml bir sekilde ytiksektir. Bu bulgular, incelenen degiskenler arasinda uzun
donemli bir iliski oldugunu giiclii bir sekilde desteklemektedir.

Tablo 6: Fourier Genisletilmis ARDL sonuglart

Gecikme Uzunlugu | Frekans ?:‘:_'ll;:: a F, t Fp
2,22,12272 2.5 2013 101.122" -17.180™" 115.183™"
;?glz:;ritik Alt simir Ust Smir
%1 %5 %10 %1 %5 %10
F, 4.016 2.864 2.387 5.797 4324 3.671
t -3.43 -2.86 -2.57 -4.99 -4.38 -4.04
Fg 3.72 2.53 2.06 6.10 437 3.62

Not: F, tablo degerleri Sam vd. (2019) makalesinden alinnugtir.
Tablo 7: Uzun Donem Katsayilar

Degiskenler Katsay1 Degerleri Olasilik Degerleri
TPB -0.170*** 0.005
JR -0.111%%* 0.002
Yenilenebilir 0.533*** 0.000
Petrol 0.544* %% 0.000
Sermaye 1.045*** 0.000
Isgiicii 0.376** 0.033

Not: “***” 951 6nem diizeyini gostermektedir

Tablo 7, Fourier Genisletilmis ARDL modeline ait uzun donem katsayilarini
gostermektedir. Elde edilen sonuglara gore, jeopolitik riskler ve ticari politika
belirsizligi, %1 oOnem diizeyinde istatistiksel olarak anlamli ve reel ¢ikti
tizerine negatif bir etki gostermektedir. Bu bulgulara dayanarak, ticari politika
belirsizliginde meydana gelen %1'lik bir artiy, GSYIH’da %0.170 oraninda bir
diisiise neden olacagini 6ngoriilmektedir. Benzer sekilde, jeopolitik risklerde
%1’lik bir arugin GSYIH iizerindeki etkisi de negatif olup, bu durumda
GSYIH’da %0.111 oraminda bir azalma beklenmektedir.

Ote yandan, yenilenebilir enerji ve petrol degiskenleri, %1 6nem diizeyinde
istatistiksel olarak anlamli olup GSYIH iizerindeki etkileri pozitiftir. Bu baglamda,
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yenilenebilir enerji kaynaklarinin artigi, ekonomik biiylimeyi destekleyen bir
faktor olarak degerlendirilmektedir. Ayrica, sermaye ve isgiicii degiskenlerinin
GSYIH iizerindeki etkileri de pozitif yondedir; sermaye degiskeninin katsayist
1.045 ve isglici degiskeninin katsayis1 ise 0.376 olarak belirlenmistir. Bu
sonuglar, sermaye ve isgiiciiniin ekonomik biiyiime iizerindeki 6nemli katkilarini
ortaya koymaktadir. Tablo 8de sunulan diagnostik test sonuglarina gore ise,
otokorelasyon ve degisen varyans gibi sorunlara rastlanmamustir. Bu durum,
modelin gegerliligini ve tahminlerin giivenilirligini artirmakta olup, elde edilen
sonuglarin saglam bir temele dayandigini gostermektedir.

Tablo 8: Diagnostik Testler

Testler Test istatistigi Olasilik Degerleri
JB 0.859 0.650
BG-LM 0.334 0.773
BPG 1.505 0.417
RR 0.724 0.484

Sekil 1: Cusum ve Cusumsq Grafikleri

6 16
4 12
N -
0.8
0 -~ —— -
- 0.4
2
74 0.0
6 0.4
2021 2022 2023 2021 2022 2023
cusum 5% Significance CUSUM of Squares 5% significance

Bu ¢alismada 1996-2023 donemi igin Fourier genisletilmis ARDL modeli
kullanarak jeopolitik risklerin ve ticaret politika belirsizliklerin etkilerini Tiirkiye
i¢in incelemistir. Elde edilen bulgular, Tiirkiye’de jeopolitik risklerin ve ticari
politika belirsizliginin GSYTH iizerindeki olumsuz etkilerini ortaya koymaktadir.
Fourier Genisletilmiy ARDL modeline gore, ticari politika belirsizliginde
meydana gelen %1'lik bir artiy, GSYTHda %0.170 oraninda bir diisiise yol
agarken, jeopolitik risklerde %1’lik bir artisin GSYTH iizerindeki etkisi %0.111
oraninda bir azalma beklenmektedir. Tiirkiye'nin ekonomik istikrari i¢in 6nemli
bir uyart niteligindedir. Diger yandan, yenilenebilir enerji ve petrol tiiketimi
degiskenleri GSYTH iizerinde benzer sekilde pozitif etkiler sergilemektedir;
sirastyla 0.533 ve 0.544 degerleriyle, her iki enerji kaynaginin da ekonomik
bityiime tizerinde 6nemli katkilarda bulundugu goriilmektedir. Bu durum,
enerji gesitliliginin ekonomik biiylime iizerindeki kritik roliinii vurgulamakta ve
Tiirkiye’nin enerji politikalarinin daha dengeli bir sekilde tasarlanmasi gerektigini
ortaya koymaktadir. Yenilenebilir enerji kaynaklarma yapilan yatirimlar,
stirdiiriilebilir biiytime hedefleri dogrultusunda artirilmali; boylece ekonomik



Ayse Nur Sahinler | 145

biiyiime petrol bagimhhigindan daha az etkilenerek siirdiiriilebilir kilinmahdr.
Ayrica, enerji politikalarinin ekonomik stratejilerle entegre edilmesi, Tiirkiye’nin
ckonomik biiyiimesine olumlu katkilarda bulunacaktir. Bu baglamda, enerji
verimliligi artirilmali, yenilenebilir enerji kaynaklart tegvik edilmeli ve toplam
enerji titketiminde gesitlilik saglanmalidir. Bu stratejiler, Tiirkiye’nin ekonomik
istikrarimi artiracak ve stirdiiriilebilir bir bityiime modeli olusturmasinda katka
saglayacaktir.
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