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Ozet

Bu ¢alismada, uluslararas: ticarette en sik kullanmilan 6deme yontemleri ve
blockchain teknolojisinin dig ticarette bir 6deme araci olarak kullanin
konulari incelenmigtir. Uluslararasi ticaretin belirleyici unsurlarindan biri
olan 6deme yontemleri, ithalat¢i ve ihracat¢ arasindaki giiveni saglamakta
ve ticari iglemlerin eksiksiz bir gekilde yerine getirilmesinde 6nemli rol
oynamaktadir. Caligmada, pesin 6deme, mal mukabili 6deme ve akreditif
gibi klasik yontemlerin yami sira, son yillarda dikkat ¢eken blockchain
teknolojisinin de potansiyeli ele alinmaktadir. Bu tiir teknolojiler, seffathk,
hiz ve maliyet avantaji saglayarak kiiresel ticaretteki riskleri azaltma
kapasitesine sahiptir. Buna ilaveten, aragtirmada, s6z konusu o6deme
yontemlerinin se¢iminde dikkat edilmesi gereken faktorler agiklanmugtir.
Sonug olarak, uluslararas: ticarette dogru 6deme yonteminin segilmesi
hem ticaretin bagariyla sonu¢lanmasinda hem de ithalat ve ihracatginin
finansal giivenligini ve ticari stirdiirtilebilirligi saglamada 6nemli bir rol
oynamaktadir

1. Giris

Uluslararasi ticaret ve bunun ekonomik biiyiime tizerindeki etkisi, biiyiik
olgiide kiiresellesme siirecine baghidir. Diinyadaki herhangi bir iilkenin
ckonomik bagarisi, dig ticaret temelinde gekillenmektedir. Bugiine kadar
higbir iilke, kendisini diinya ekonomik sisteminden izole ederek saglikli bir
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ckonomi yaratmayr bagaramamugtir. Diinya ekonomik iligkilerinin igleyis
mekanizmasi, uluslararasi i§ boliimii tizerine kurulu olan ve kiiresel piyasa
olarak tanimlanan bir ekonomik iligkiler alaninda ger¢eklesmektedir. Bu
mekanizma, uluslararasi ticaret, sermaye hareketleri, i giicii hareketliligi,
teknoloji transferi, uluslararasi odemeler, doviz ve kredi islemleri ile
uluslararas entegrasyon gibi gesitli uluslararas1 ekonomik iligki bigimlerinde
kendini gostermektedir (Nezhyva vd., 2021). Son yillarda kiiresellesmenin
de etkisiyle, uluslararasi pazarlarda faaliyet gosteren isletmeler gesitli risklerle
karg1 karstya kalabilmektedir. Ekonomik ve politik istikrarsizlik, doviz
kurlarindaki dalgalanmalar, yiiksek enflasyon, faiz oranlarindaki belirsizlik
ve bazi devletlerin dig 6deme vyiikiimliiliiklerini yerine getirememesi gibi
durumlar uluslararas: ticarette risk ortamini artirmaktadir (Hoke vd., 2019).
Ayrica, uluslararasi sinirlar arasinda mal ticareti yapmak, ulusal sinirlar iginde
ticaret yapmaktan daha risklidir. Ticaret ortaklari, uzun nakliye siirelerine yol
agan biiyiik mesafelerle ayrilmig farkli tilkelerde bulunabilir, farkli yasalara tabi
olabilir ve farkl diller konusabilirler (Crozet vd., 2022). Uluslararas: ticaret,
ozellikle ticaret ortaginin uzak bir iilkede bulunmasi veya sozlesmelerin
uygulanmasimin zor oldugu bir iilkede gergeklestirilmesi durumunda,
thracatgilar ve ithalatgilar i¢in 6nemli riskler dogurmaktadir. Firmalar, bu
riskleri finansal aracilar tarafindan sunulan 6zel ticaret finansmani iiriinleri
aracihgiyla azaltabilirler. 2008 kiiresel krizden bu yana, ticaret finansmani
hem kamu hem de 6zel sektor tarafindan yogun bir sekilde incelenmektedir.
Politika yapicilar, ticaret finansmaninin uluslararasi alanda faaliyet gosteren
firmalar i¢in 6nemli bir ara¢ oldugunu ve finans sektoriindeki sorunlar ile
bankalar igin ticaret finansmani saglamanin artan maliyetlerinin ticaret
tizerinde olumsuz etkiler yaratabileceginin farkina varmistir (Niepmann &
Schmidt-Eisenlohr, 2017).

Grath (2011) uluslararas: ticarette risk analizinin ve risklerin kapsandig:
seklin iyi degerlendirilmesi gerektigini belirtmistir. Ornegin, ihracatgilar
bir miigteri ile ilgili risk degerlendirmesi yaparken, biiyiik iilkelerin ticari
tarzlari ve uygulamalarini etkileyecek sekilde farkl kiiltiirlere sahip bolgelere
ayrilmug olabilecegini tam anlamu ile kavrayamayabilirler. Bazi tlkelerde,
saticinin imzal sozlesme olarak diigiindiigii evrak, karsi tarafin uluslararasi
yetkinlikteki yoneticisi tarafindan imzalanincaya kadar, alici i¢in sadece bir
niyet mektubu olarak gortilebilir. Ayrica, alict ve saticinin ayni terminolojiyi
kullanmamasi veya taraflardan birinin ya da her ikisinin anlagmada belirtilen
O0deme kosullar ile ilgili detaylar1 gozden kagirmasi s6z konusu olabilir.
Bu tiir anlagmazliklar ihracat-ithalat stirecindeki belirsizligi tetikleyerek
O0demenin gecikmesine sebep olur, ki bu da ticari riskin artmasmna yol
agabilir. Uluslararas: ticari iglemlerde, 6deme kogullarinin nasil saglanacag:
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ve gerektiginde para/ticari finansmanla ilgili hususlarin rekabete dayali
kogullarda nasil ¢oziilecegi 6nem arz etmektedir. Her ticari islem; alicy, iilke,
iriin yapisi, ebat, kapsam ve karmagiklik gibi yonleri diginda birgok farkli
on kosul igerir. Dolayisiyla, kiiresel ticarette uygun 6deme kosullarinin nasil
olusturulacaginin bilinmesi hem ihracat¢1 hem de ithalat¢1 agisindan biiyiik
onem tagimaktadir. Graboyes (1991)’e gore, bir ekonomiyi, ¢evresindeki
diinya ile olan iligkisini anlamadan kavramak imkansizdir ve bu iliskiyi
anlamak, uluslararasi finansal konular hakkinda bilgi sahibi olmadan
miimkiin degildir. Dig ticarette gesitli finansman yontemlerinden bahsetmek
miimkiindiir. Uluslararas1 ticarette yaganan gelimelere paralel olarak
uluslararast 6deme yontemlerinde de yenilikler ve teknikler siirekli olarak
gelistirilmektedir. Ancak, glinlimiizde kullanilan temel 6deme sekilleri
sunlardir; pesin 6deme, mal mukabili 6deme, vesaik mukabili 6deme, kabul
kredili 6deme, akreditif, leasing, factoring, forfaiting, Eximbank kredileri,
banka kredileri, kars: ticaret ve takas (Kaya, 2013; Agsakal & Erkan, 2016;
Batgi & Karakug, 2021). Bu yontemler, uluslararasi iglemlerde yer alan
taraflarin ¢atisan ekonomik ¢ikarlarin uzlagtirmaya galigir (Tiifekgi & Unal,
2010). Son yillarda, 6zellikle blockchain tabanl teknolojilerin dig ticarette
bir 6deme aract olarak kullanilmasi dikkat ¢ekmektedir (Ganne, 2018;
Chang vd., 2019a; 2019b; Deng, 2020; Inikhov, 2024). Bu kapsamda, bu
caligmanin amaci, uluslararasi ticarette en sik kullamilan 6deme yontemleri
ve blockchain teknolojisinin dig ticarette bir 6deme araci olarak kullanimini
incelemektir. Caligmanin geri kalan boliimleri su sekilde yapilandirilmugtir;
ikinci boliimde dig ticarette 6deme yontemleri ayri ayri ele alinmugtir.
Sonug boliimiinde ise konuya iligkin genel bir degerlendirme yapilmugtir.
Bu ¢alismanin geviri ve dil kontrolii agamalarinda, yapay zeka araglarindan
ChatGPT 4.0'dan destek alinmugtir.

2. Dis Ticarette Odeme Yontemleri

2.1. Pegin Odeme Yontemi

Pesin 6deme (cash in advance- CIA), alictnin mal veya hizmetler teslim
edilmeden once saticiya 6deme yapmasi gereken uluslararasi ticarette
yaygin olarak kullanilan bir iglem yontemidir. Bu 6deme yontemi, 6deme
yapilmamast riskini en aza indirdigi ve aninda likidite sagladig: i¢in saticilar
tarafindan 6zellikle tercih edilir. CIA yaklagimui, saticinin alicidan daha yiiksek
bir temerriit riski algiladigi durumlarda, 6rnegin yeni miisterilerle ugragirken
veya istikrarsiz ekonomik ortamlarda siklikla kullanilir (Choi, 2011).

Pesin 6demede ihracatgi ve ithalatg tarafindan asagidaki adimlar izlenir
(Agsakal ve Erkan, 2015):
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Ithalatgs malin (iiriiniin) bedelini ihragg1 bankasina havale eder.
Thrage1 bankasinca elde edilen tutar, ihragginin hesabina transfer edilir.

Malin bedelini elde eden ihraggi, kargiigr olan mahn ihracati igin
hazirliklarini baslatir.

Gerekli hazirliklar tamamlandiktan sonra ihracatgi, ithalatgr adina
diizenledigi belgelerle birlikte mali teslim eder yahut teslim edilmesi
i¢in bankasina talimat gonderir.

Tlgili belgelerin eksiksiz olmasi durumunda ihraggidan alinan talimat
ile belgeler ithalat¢inin bankasina gonderilir.

Ithalatgi, kendisine ulasan belgeler aracihg ile, faaliyet gosterdigi
tilkenin glimriik idaresinde bulunan mallar ¢eker.

Uygulamada, pegin 6deme yontemi farkli bigimlerde de uygulanabilir.
Ornegin, baz1 tedarikgiler kismi bir 6demeyi 6nceden talep edebilir ve kalani
teslimatta Odenebilir, buna pegin-nakit 6deme plani denir (Shaikh vd.,
2023). Bu karma yaklagim, saticinin giivenlik ihtiyact ile alicinin esneklik
ihtiyaci arasinda denge kurulmasina yardimer olmaktadir. Buna ek olarak,
CIA yontemi, Ozellikle iiriinlerin kolay bozulabilir veya zamana duyarl
oldugu endiistrilerde faydali olabilir, ¢linkii saticinin iiretim ve teslimat
stireglerini hizlandirmak igin gerekli fonlara sahip olmasini saglar (Tsao
vd., 2019). Sekil I’de uluslararas: ticarette pesin 6demenin gergeklestirilme
stireci gosterilmektedir.

Sekil 1. Pesin Odeme Siireci

1.S6zlesme vapilir
Thracatg1 fthalatet

9.Malin
cekilmesi

. 5.Malmn
I gonderimi

Jnrumo

3.Para transferi

Thracatcimin bankasi 7 Belgelerin Ithalat¢inin bankasi

Kaynak: Askar (2018)
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2.2. Mal Mukabili Odeme

Mal mukabili 6deme (Cash on Delivery- COD), dis ticarette ve e-ticarette
yaygin olarak kullanilan bir 6deme yontemidir. Alici, temin ettigi mallarin
bedelini 6nceden degil, teslimat sirasinda 6demektedir. Bu yontem, alicilarin
O6deme yapmadan 6nce mallar1 incelemesine olanak tanir ve béylece ¢evrimigi
satin alimlarla iligkili algilanan riski azaltir ve tiiketici giivenini artirir.

COD yontemi, tiiketicilerin elektronik 6deme yontemlerine sinirli erigime
sahip olabileceg@i veya gevrimigi islemlere giiven duymayabilecegi gelismekte
olan tilkelerde 6zellikle popiilerdir. COD 6deme yontemi basit bir ilkeye
gore ¢alisir (Agsakal & Erkan, 2015):

Alic1 ve satic (ithalat¢r ve ihracatgr) belirlenmis mal ile ilgili teslim
sekli, bedeli vb. konularda anlagma saglarlar.

Ithalat¢i anlagma sonrast mal sevkiyatini baglatir.

Saticr taraf, s6z konusu tirtinlere iligkin belgelerin alictya ulagmast igin
kendi bankasina talimat gonderir.

Alict taraf, kendi bankasi tarafindan alinan bu belgeler ile glimriige gider.

Aha taraf, drinlerin bedelini satici tarafa iletir. Eger saticinin
bankasina iletiyorsa, saticinin hesabina ilgili tutar saticinin bankasi
tarafindan aktarilir.

Bu diizenleme, alicinin 6zel finansal bilgilerini ¢evrimigi olarak paylagmasi
gerekmedigi i¢in artan 6deme giivenligi ve gizlilik dahil olmak tizere gesitli
avantajlar saglamaktadir. Sekil 2’de uluslararasi ticarette mal mukabili
O0demenin gergeklestirilme siireci gosterilmektedir.

Sekil 2. Mal Mukabili Odeme Siireci

1.S6zlesme yapilir

Thracatci ithalat¢i(Amir)
10.Miilkivetin devri
2 Malin 3.Malin
yitklenmes gekilmesi

5 Beleelerin teslimi

tacatsiig 7.Bedelintransferi [thalatginn bankas:
bankast (Amir banka)

Kaynak: Askar (2018)
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2.3. Tiirev Araglar

Tiirev araglar (derivatives), degeri dayanak olan varliktan veya endeks
ve faiz orami iizerinden tiiretilen finansal araglardir. Tirevler, finans
piyasalarinda 6nemli role sahip karmagik finansal araglardir. Tiirev araglar,
degerlerini bir mahn fiyatindan, endeksten ya da faiz oranindan alan bir
finansal varhik tizerinden yapilan sozlesmeleri ifade eder. Bu varliklar
arasinda hisse senedi, tahvil, emtialar, doviz ve faiz orani yer almaktadir.
Tiirev araglar temel olarak piyasadaki risklere karsi korunmak, spekiilasyon
ve portfoy yonetimi amaciyla kullanilmaktadir (Kiymaz ve Simsek, 2019;
Vengesai, 2023). Kullanim amaglarina ve tiirlerine gore tiirev araglar birkag
tiire ayrilmaktadir. Asagida sirasiyla futures, forward, option ve swap
sozlesmelerinden bahsedilmektedir.

2.3.1. Forward

Forward sozlesmeleri, iki taraf arasinda yapilan belirli bir dayanak varliga
ve 6nceden belirlenmig bir tarihe dayanan alim ya da satim s6zlegmeleridir.
Borsada islem goren ve belirli standartlara sahip olan futures sézlesmelerinin
aksine, forward sozlesmeleri iki taraf arasinda 6zel olarak gergeklestirilir ve
taraflarin istek ve ihtiyaglarina gore uyarlanabilir (Zhong, 2024). Forward
sozlesmeler, dayanak varligi, vadeli fiyat1 (forward price) ve takas edilecek
olan varligin teslim tarihini belirtir. S6zlesme vadesi geldiginde alict taraf
sozlesmeye konu olan varligr vadeli fiyattan satin almakla yiikiimlii iken,
satict ise vadeli fiyattan varhig: teslim etmekle yiikiimliidiir.

2.3.2. Futuves

Forward sozlesmelerinde oldugu gibi, iki taraf arasinda gergeklestirilen
ve bir dayanak varlik tizerinden 6nceden belirlenmig bir tarihte satin alma
ya da satma taahhiitii igeren sozlegsmelere futures sozlesmeleri adi verilir.
Forward sozlesmelerden farkli olarak futures sozlesmeleri standarttir ve
borsalarda islem gormektedir; bu durum futures sdzlesmelerinin giivenilir ve
seffaf olmasini saglamaktadir. Futures sozlesmeleri, doviz ve emtia piyasalari
dahil olmak iizere finansal piyasalarda yasanan fiyat dalgalanmalarina karg
koruma saglar ve spekiilasyon yapmaya olanak tanir (Malliaris ve Ziemba,
2015). Futures sozlesmeleri asagidaki bilesenlerden olugmaktadir:

Dayanak varlik: bahsedilen dayanak varlik emtia, finansal ara¢ ya da para
birimi olabilmektedir.

Sozlesme Boyutu: islem gorecek varhigin miktarini belirtmektedir.
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Vade: Sozlesmenin sona erdigi ve fiziksel teslimatin / nakit transferinin
gerceklesmesi gereken tarihi ifade eder.

Vadeli Islem Fiyat:: Vadede belirlenmis dayanak varlik fiyatini temsil
eder (Dogukanli, 2012).

2.3.3. Swap

Swap kelimesi anlam itibariyle takas: ifade etmektedir. Swaplar, taraflar
(finansal birimler) arasinda, nakit akiglarinin belirli bir siire boyunca
degisimi seklinde gergeklesen sozlesmelerdir (Chen ve Liang, 2020; Qu vd.,
2017). Swap sozlesmeleri, finansal piyasalarda belirli amaglar dogrultusunda
kullanilmaktadir; bunlar risk yonetimi, spekiilasyon, likidite saglama ve
arbitraj seklindedir. Agagida en yaygin sekilde kullanilan swap tiirlerinden
olan faiz swapi, doviz swapi, mal swap1 ve kredi swapindan bahsedilmektedir.

*  Faiz Swapu:

Faiz swapi, iki tarafin farklh faiz oranlarma sahip nakit akiglarini takas
etmeleri geklinde gergeklesir. Bu tiir sozlesmelerde genel olarak bir taraf sabit
faiz 6demesini kabul ederken, obiir taraf degisken faiz 6demesi yapmaktadir
(Chen ve Liang, 2020). Faiz orami riskinden korunmak isteyen finansal
kuruluglar tarafindan kullanilan faiz swapi sayesinde yatirimcilar mevcut
piyasa kogullarindan daha uygun maliyetlerle borglanma imkan: bulabilirler
ve likidite saglayabilirler (Jaftal vd., 2013; Song vd., 2023).

*  Doviz Swapr:

Doviz swapi, iki tarafin farkli para birimleri iizerinden nakit akiglarin
takas ettigi sozlesmelerdir. Uluslararas: ticarette ve Ozellikle doviz kuru
riski yonetiminde doviz swaplar1 sik¢a kullanilmaktadir (Chen ve Liang,
2020). Bu tiir sozlesmelerde genelde ilk etapta taraflar belirli bir miktar
dovizi takas eder, sozlesme sonunda ise takas edilen dovizler taraflara geri
aktarilir. Uluslararas: ticaretin finansmaninda doviz takasi, kurlarda yaganan
dalgalanmalara karg1 6nemli derecede koruma saglar (Aizenman ve Pasricha,

2010).
*  Mal Swapr:

Mal swaplari, belirli bir iiriiniin (maln) fiyatina bagh yapilan nakit
akigt degisimi sozlesmesidir. Genellikle temel emtia ticareti yapan sirketler
tarafindan mal swaplar1 kullanilmaktadir (Song vd., 2023). Mal swaplarinda
taraflardan biri belirli bir emtia fiyatini sabit bir 6deme seklinde gergeklestirir,
diger taraf ise ayn1 emtianin piyasa fiyati tizerinden 6demesini yapar. Bu tiir
takas, emtia fiyatlarindaki oynakliga kars1 sirketleri korur (Chen ve Liang,
2020).
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e Kredi Swapr:

Kredi swapi, taraflardan birinin kredi riskinin diger tarata devredildigi
sozlesmelerdir. Bu swap tiirli genelde bankalar ve finansal kuruluglarca
kullanilmaktadir. Kredi swapinda borglu taraflardan birinin iflas etmesi
halinde, alacakli tarafin zararmmn telafisine olanak tanir. Kredi riskinin
dagitilmasinda ve yonetilmesinde kredi swap1 6énemli bir aragtir (Jermann
ve Yue, 2018).

2.3.4. Opsiyon (Option)

Opsiyon sozlesmeleri, sozlesmeyi alan (kullanan) tarafa, bir dayanak
varligi (emtia, doviz vb.) oOnceden belirlenmis bir fiyat {izerinden ve
onceden belirlenmig bir tarihte alma ya da satma hakki veren sozlesme
tiirtidiir. Opsiyon sahibi i¢in dayanak varligr satin alma ya da satma hakki
sakhdir, yiikiimliiliik olarak degerlendirilmemektedir; ancak opsiyon saticisi
igin vadesi geldiginde dayanak varligi satma yiikiimliiliigii bulunmaktadir
(Scibisz-Mordelska ve Nielek, 2017). Tki tiir opsiyon sozlesmesi piyasalarda
islem gormektedir, bunlar alim opsiyonu (call option) ve satim opsiyonu (put
option) seklindedir. Her iki opsiyon tiiriiniin de alicis1 ve saticist bulunur.
Opsiyon alicisy, ilgili dayanak varligin ileri bir tarihte fiyatinin artacagini
tahmin ediyorsa alim opsiyonu alicis1 pozisyonuna gegerek ileride yaganacak
tiyat hareketliliginden korunma saglayabilmektedir (Gao vd., 2021).

Opsiyon sozlesmelerini olugturan bilesenler; vade (expiration date),
isleme koyma fiyat1 (strike price) ve opsiyon primidir (premium) (Montagna
vd., 2002). Opsiyon vadesi, opsiyonun kullanilabilecegi son giinii ifade
etmektedir, opsiyon alicis1 vadeye kadar opsiyonu kullanma hakkina sahiptir,
opsiyon saticisi ise vade geldiginde opsiyonu igleme koymakla ylikiimliidiir.
Opsiyon primi, opsiyon saticisinin aldigr riske kargilik elde ettigi kazang
olarak ifade edilebilir, opsiyon alicis1 opsiyon primini saticiya odeyerek
opsiyonu kullanma hakk: elde eder. Isleme koyma fiyati, dayanak varligin
onceden kararlagtirilmig alim/satim fiyatidir (Montagna vd., 2002).

2.3.5. Tiivev Avaglarin Kullanim Amaglar:

Tiirev araglar, risk yonetim mekanizmasi saglamalari, likiditeyi artirmalari
ve fiyat belirlemeyi kolaylagtirmalar sayesinde dig ticarette 6nemli bir rol
kazanmuglardir. Tiirev araglar, uluslararas: ticaret yapan igletmelerin doviz
kuru ve faiz riski basta olmak lizere finansal risklerden ve piyasalardaki
dalgalanmalardan korunmalarini saglar. Ornegin, doviz kuru dalgalanmalari
siir Otesi ticaret yapan girketlerin kar marjlarini olumsuz etkileyebilir,
takat tiirev ara¢ kullanan sirketler fiyatlarim ve doviz kurlarim1 6nceden
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sabitlemek yoluyla karliliklarini olumsuz etkileyebilecek piyasa kogullarindan
korunabilmektedir (Peng ve Zhao, 2023). Bunun yani sira, tiirev araglar
sayesinde piyasaya daha ¢ok sayida katilimcr girdigi zaman olugan piyasa
likiditesiyle, ticaret yapanlar piyasaya hizli girig ¢ikis yetenegi kazanirlar ve
riske maruz kalma olasiliklarini diigiirebilirler (Hidayah, 2024).

2.4. Sermaye Piyasas1 Enstriimanlari:

Sermaye piyasasi araglari, finansal piyasalarda kaynak (fon) talep eden
yatirimct ve girketlerin kaynak saglayabilmeleri, yatirim yapabilmeleri ve risk
yonetimi yapabilmeleri amaciyla kullandiklar: finansal enstriimanlar olarak
tanimlanir (S6kmen, 2023). Basta hisse senetleri olmak iizere tahviller,
tirev araglar, yatirnm fonlar1 ve gayrimenkul yatirnm ortakliklar1 gibi
finansal varliklar sermaye piyasasi araglart arasindadir. Bu araglarin temel
iglevleri sermaye artirimu, likidite olugturma ve riskten korunma seklinde
tanimlanabilir (Babusgu vd., 2021). En yaygin kullanilan sermaye piyasasi
araglarindan olan hisse senedi, sahiplik pay1r temsil eden ve yatirimcisina
sirket karina ortak olma hakki tamiyan finansal aragtir. Hisse senetleri
yatirimu girketin finansman kaynagi bulmasina olanak tanirken, girketin kar
elde etmesiyle birlikte yatirrmcilarin da kazang elde etmesini saglar. Bir diger
sermaye piyasasi araci olan tahviller bor¢lanma araci olarak iglev gérmektedir
ve yatirimcisina belirli bir faiz orani iizerinden geri 6deme garantisi verir.
Tahvilleri devletler ve sirketler ihra¢ edebilir ve bu sekilde finansman
saglayabilirler (S6kmen, 2023). Bir 6nceki baslik olan tiirev araglar kisminda
bahsedilen finansal enstriimanlar ayni zamanda sermaye piyasasi araglari
grubuna girmektedir. Gayrimenkul yatirim ortakliklar1 (GYO), gayrimenkul
projelerine yatinm yapmak ve kazang saglamak isteyen yatirnmcilar igin
uygun olan bir sermaye piyasasi aracidir (Bal, 2015). Yatirim fonlar1, birgok
bagimsiz yatirimcinin bir araya gelerek olusturdugu bir finansal kaynagin,
profesyonel yoneticiler tarafindan yonetildigi fonlar olarak tanimlanabilir.
Bu fonlar yatinmcisina ¢esitlendirilmis portfoy segenekleri sunar ve bu
sayede riskin dagitilmasina olanak tanir (Babuggu vd., 2021).

2.5. Eximbank Kredileri:

Dis ticarete yeni olarak katilan ya da halihazirda dig ticaret faaliyeti
gosteren girketler i¢in fayda saglayabilen finansman kaynaklari arasinda
Eximbank kredisi yer almaktadir. Eximbank kredisi, ithracatin tegvik edilmesi
amacryla ihracat yapan igletmelere 6zgii sunulan finansman destegini ifade
eder (OECD, 2008). Thracat iglemleri esnasinda olusabilecek déviz kuru
dalgalanmalarina karg1 koruma saglayan bu kredi tiirii, diigiik faiz oranlari
ve uzun vadeli geri 6deme segenekleri ile 6zellikle kiigiik ve orta olgekli
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isletmelerin (KOBI) finansmaninda 6nemli bir kaynak teskil eder (Kang vd.,
2015). Eximbank kredisinin temel avantajlarindan biri, geleneksel bankacilik
kanallar1 araciligiyla siklikla saglanamayan finansal destegi saglayabilmesidir.
Bu, ticari bankalardan kredi almak igin gereken teminat veya kredi ge¢migine
sahip olmayan kiigiik ve orta olgekli isletmeler (KOBI'ler) igin 6zellikle
onem arz etmektedir. Ayrica, Eximbank'lar kigiye 6zel finansal ¢oziimler
sunarak, bu firmalarin ekonomik biiyiime ve i§ yaratma agisindan hayati
Onem tagiyan ihracat faaliyetlerini genisletmelerine yardimeci olabilir. Ayrica,
Eximbank kredisi genellikle daha diigiik faiz oranlar1 ve daha uzun geri
Odeme siireleri gibi ihracatgilarin mali yiikiini hafifletebilecek uygun kosullar
saglamaktadir. Uygun fiyatli finansmana erigimin sinurlt oldugu gelismekte
olan iilkelerde 6zellikle bu tiir imkanlar ciddi avantaj saglamaktadir. Ornegin,
Tiirk Eximbank, Sudan'daki altyap: projeleri igin 21,13 milyon avro kredi
saglamistir; bu, yalnizca Sudan’da yerel kalkinmay: desteklemekle kalmayip,
ayni zamanda Tiirkiye'nin ihracat potansiyelini de olumlu yonde etkilemigtir
(Zaim, 2011).

2.6. Factoring ve Forfaiting:

Factoring ve forfaiting, isletmelerin nakit akig1 yonetiminde kullandiklar:
iki finansal yontemdir. Faktoring, kisa vadeli alacagini tahsil etmek isteyen
isletmenin alacaklarini bir faktor kurulusuna devrettigi ve alacaklarin tahsil
stirecinin bu faktor kurulugu tarafindan yonetildigi bir finansal yontemdir.
Faktoring, bir igletmenin alacaklarmi bir finansal kuruluga devretmesi
islemidir. Bu siirecte, faktor (finansal kurulug), isletmenin alacaklarini satin
alarak, igletmeye hemen nakit saglar. Bu yontem, ozellikle kiigiik ve orta
Olgekli isletmeler igin 6nemlidir ¢linkii bu igletmeler genellikle nakit akigt
sorunlari yagayabilir ve geleneksel bankacilik sisteminden yeterli finansman
bulmakta zorluk gekebilirler. Faktoring sirketleri, isletmelere hizl bir gekilde
likidite saglarken, alacaklarin tahsilatini da istlenir, boylece igletmelerin
zaman ve maliyet agisindan tasarruf etmelerine yardime olur (Ozkan, 2019).
Uluslararasi ticarette daha sik kullanilan ve uzun vadeli alacak tahsilinde
yardimci olan finansal yontem ise fortaiting olarak literatiirde yer almaktadhr.
Forfaiting, ihracata bagh olusan alacaklarin genelde bir bankaya ya da
finansal kuruluga devredilmesiyle gergeklestirilir. Alacakl igletme bankadan
ya da finansal kurulustan alacagi kadar tutar1 pesin olarak tahsil ederken,
alacak tahsil riskini finansal kurulug devralmaktadir. Uzun vadeli ve genelde
biiyiik miktardaki alacaklarda kullamildigindan, forfaiting yontemi dig ticaret
yapan sirketler i¢in elverigli bir finansman yontemi olmaktadir (Acet, 2020).
Fortfaiting, ozellikle ihracatgilarin, alacaklarini giivence altina alarak, doviz
riski ve kredi riski gibi potansiyel tehlikeleri minimize etmelerini saglar. Bu
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yontem, igletmelere, alacaklarini hemen nakde gevirme imkani sunarken,
ayn1 zamanda alacaklarin tahsilat siirecini de kolaylagtirir.

2.7. Akreditif (Letter of Credit):

Uluslararas: ticarette 6deme sekli olarak kullanilan ve taraflar arasinda
giivence saglayan biriglem tiirti olarak akreditif (letter of credit) yer almaktadir.
Alic1 tarafin bankasi tarafindan, saticr tarafin bankasina talimat gonderilir. Bu
talimat dogrultusunda satici taraftan belirli belgelerin sunulmast istenir. Talep
edilen bu belgeler karsiliginda alici taraf, satictya 6deme yapmay: taahhiit
eder (Toklu, 2018). Akreditif islemi, yontem itibariyle kogullu havale olarak
da kabul edilebilir (Polat, 2008). Akreditifte taraflar; amir, amir bankasi,
lehtar, ihbar bankas: ve teyit bankasidir (Bahgivan, 2015). Akreditif stireci
isleyisi, alici (ithalatgi-amir) tarafin kendi bankasina (amir bankasi) akreditif
talebiyle bagvurmasi geklinde baglar. Agilan talep saticinin (lehtar) bankasina
(ihbar bankasi) iletilir, satici taraf belirlenen gartlara uygun belgeleri (iirtin
sevkiyatina iliskin belgeler vb.) sunar ve kargiliginda alici tarafin bankasindan
Odeme talep eder. Belgeler uygun goriildiigiinde talep yerine getirilir, 6deme
satict tarafa gergeklestirilir. Akreditif siire¢ mekanizmasi sayesinde, taraflar
arasindaki geffafhik ve giivence saglanir (Yesilyaprak, 2018). Sekil 3’te
akreditif 6demesine iligkin siiregler gosterilmektedir.

Sekil 3. Akreditif Odeme Siireci

1.Sozlesme vapilir
Thracatgt Ithalat¢i( Amir)

2 Akreditif uzlasisi

6.Malm 14 Malin
yiiklenme cekilmesi
4 Akreditifin iletilmesi
Thracatemin Ithalat¢inm bankast
. 9 Belgelerin teslimi (Amir banka)
10.Bedelin transferi

Kaynak: Askar (2018)
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Akreditif sozlesmesi stirecindeki her bir islem birbirinden bagimsiz
sekilde yiirtitiilmektedir. Bu siire¢lerin bagimsizligi, tiim iglem ve siireglerin
netlegtirilmesini ve taraflar arasindaki iligkinin geffat olmasimi gerektirmektedir
(Bahgivan, 2015). Akreditifler yap1, 6deme gekli vb. kriterlere gore farklilik
gostermektedirler. Bu gesitli ozelliklerine gore akreditifler; kabiliriicu/gayri
kabiliriicu, teyitli/teyitsiz, transfer edilebilir/transter edilemez, standby,
revolving, back to back gibi tiirlere ayrigtirilmaktadir (Polat, 2008).

2.8. Dis Ticarette Giincel Odeme Araci: Blockchain

Kiiresel dijitallesme ile uluslararasi ticaret alanmna bir yenilik olarak
gelen blockchain teknolojisi, uluslararas: ticarette etkinligin ve geffathgin
olugmasinda ve ticarette iglem hizimin ve erigilebilirliginin artmasinda
onemli bir rol oynamaktadir. Geleneksel ticaret sistemlerinde ytiksek iglem
maliyetleri, uzun siiren biirokratik siiregler ve taraflar arasi yaganabilen
giiven problemleri gibi gerekgeler, uluslararasi ticaretin igleyisini zorlagtiran
faktorler olarak ortaya ¢ikmaktaydi, blockchain teknolojisinin gelismesiyle
birlikte bu zorluklarin iistesinden gelindigi goriilmiigtiir (Tifenk, 2023).
Blockchain teknolojisi, geligmis bir kriptografi yontemi araciligiyla, nceden
bilinmeyen taraflarin iglemlerinin dogrulugunun ve eksiksizliginin bagimsiz
dogrulayic taraflarca dogrulandigi, merkezi olmayan bir temelde bir veri
tabaninin ortaklaga olusturulup siirdiiriildiigii bir yonteme dayandirilir.
Blockchain teknolojisi’nin arkasindaki diigtince literatiirde Stuart Haber
ve Scott Stornetta’min kriptografi {izerine yaptgi ¢aligmaya (1991)
dayandirilmaktadir. Blockchain'in dig ticaretteki en 6nemli faydalarindan
birisi 6deme siireglerini kolaylagtirma kabiliyetidir. Geleneksel sinir otesi
islemler genellikle birden fazla araciyr igermektedir ve bu da gecikmelere
ve artan maliyetlere yol agabilmektedir. Blockchain teknolojisi, egler arasi
islemleri miimkiin kilar ve aracilara olan ihtiyaci etkili bir sekilde ortadan
kaldirir, boylece iglem maliyetlerini 6nemli 6l¢iide azaltir (Siddik vd., 2020).
Ayrica, akilli sézlesmelerin kullanimi (anlagmanin sartlarinin dogrudan koda
yazildigi, bu yontemle kendi kendini yiiriiten sozlesmeler) 6deme siireglerini
otomatik hale getirebilir, islemleri daha da hizlandirabilir ve insan faktoriine
dayali hata olasiligini en aza indirebilir (Chang vd., 2019). Islem verimliligini
artirmanin yant sira blockchain dig ticarette geffatligi ve izlenebilirligi
saglamaktadir. Blockchain'de kaydedilen her iglem, ilgili tiim taraflarca
goriintiilenebilir ve gergek zamanli olarak erisilebilen tek bir gergek kaynak
olusturabilir (Derindag vd., 2020). Ayrica, blockchain teknolojisi uluslararasi
ticaretle iligkili riskleri, giivenli ve dig miidahaleye karsi korumali bir iglem
kaydi saglayarak dolandiricilik ve taraflar aras1 anlagmazlik olasiligini en aza
indirir. Bu, temerriit riskinin yliksek olabilecegi ticaret finansmani baglaminda
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ozellikle 6nem arz etmektedir. Blockchain'in merkeziyetsiz yapisi sayesinde,
geleneksel finansal sistemlerini etkileyebilecek sistematik risklere kargi daha
az duyarh oldugundan uluslararas ticaret yiiriitmek isteyen igletmeler igin
daha giivenli bir ortam saglar (Li ve Hui, 2024). Blockchain'in dig ticarette
o0deme yontemlerinde olugturdugu devrimsel nitelikteki potansiyel, akilli
sozlesmeler gibi yeni ortaya ¢ikan teknolojilerle entegre olma yetenegiyle
daha da 6n plana ¢ikmaktadir (Sinha ve Chowdhury, 2021). Bir nevi
kendi kendini yiiriiten s6zlesmeler sayesinde, taraflar 6nceden tanimlanmug
kogullara gore odeme siireglerini otomatiklestirebilir, boylece manuel
miidahaleye olan ihtiyag azalir ve islemler daha hizl ger¢eklestirilebilir.

3. Sonug

Uluslararas: ticaret, siurlart agan bir¢ok prosediir igeren ve taraflarin
birbirini yakindan tanimadigr siiregler olarak tanimlanabilir. Kiiresel
ekonominin temelini olugturan busistem, ne yazik ki dolandiricilik, verimsizlik
ve giiven eksikligi gibi zorluklarla da kargilagmaktadir. Bu nedenle, kiiresel
ticarette 0deme yontemleri biiyiik bir 6neme sahiptir. Bu ¢aliymada, dig
ticarette en sik kullanilan 6deme yontemleri ve blockchain teknolojisinin dig
ticarette bir 6deme aract olarak kullanimi incelenmistir. Odeme yontemleri,
uluslararast ticarette ithalatgr ve ihracatqr arasindaki iglemlerin etkin ve
sorunsuz gekilde saglanmasinda kritik bir rol oynamaktadir. Bagka bir
deyisle, ithalatg1 veya ihracatg tarafindan yapilan ticari faaliyetin giivenligi
onemli Olgiide 6deme kosullartyla ilgilidir (Susmus & Baslangic, 2015).
Odeme yontemleri, ihracat konusu mal ve hizmet bedelinin tahsil edilmesi
i¢in kullanilan ticari, hukuki ve teknolojik kurallardan olugan uygulamalardir.
Thracatgilar 6deme yontemini segerken hem tahsilat yapilamamast riskini en
diigiik seviyede tutmak hem de uluslararasi piyasalarda rekabet edebilmek
i¢in de ithalatgi agisindan uygun 6deme yontemi olmasina dikkat etmek
zorundadir (Batgi & Karakug, 2021). Pesin 6deme, mal mukabili 6deme ve
akreditif gibi geleneksel yontemler, ticaretin finansal risklerini yonetmede
uzun siiredir kullanilan araglar olsa da her yontemin kendine 6zgii avantajlart
ve riskleri bulunmaktadir. Thracatgilar ve ithalatgilar, ticaret ortaklarmnin
giivenilirligi, iilke riskleri ve ekonomik kogullar gibi faktorleri dikkate alarak
uygun 6deme yontemini segmek zorundadir.

Son yillarda, blockchain tabanli teknolojiler de ticarette seffaflig1 artirmak,
maliyetleri diigiirmek ve islemleri hizlandirmak amaciyla dig ticarette 6deme
arac1 olarak 6nem kazanmaktadir. Blockchain teknolojisinin uluslararasi
ticareti doniigtiirme potansiyeli; ithalatgilar, ithracatgilar, finansal kurumlar
ve diizenleyici otoriteler arasindaki karmagik iligkilerde belgeler, gecikmeler
ve riskleri iyilestirmeyi hedeflemektedir. Ayrica, Blockchain, verimlilik,
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giivenlik ve geffaflik saglayan devrim niteliginde bir gii¢ olarak kendini
gostermektedir. Blockchain’in akilli sozlesmeleri, ticaret finansmaninda
akreditiflerin dogrulama siirecini hizlandirmaktadir. Blockchain'in saglam
giivenlik altyapisi, yetkisiz erigimi ve manipiilasyonu engelleyerek giivenligi
artirmakta ve dolandiriciligi 6nlemeye katkida bulunmaktadir (Beggat,
2024). Ek olarak, Blockchain, paydaglarin belgeleri ve verileri daha etkili
bir sekilde iletmesine olanak taniyarak sinir ve giimriik iglemlerini tamamen
doniistiirebilir. Blockchain, seffafligi artirarak, bekleme siirelerini azaltip
gimriik islemlerini hizlandirmakta ve belge dogrulamasi yaparak sahte
beyanlarin 6niine gegmektedir. Ayrica blockchain, sevkiyatlarin ve ilgili
belgelerin takibini saglar, boylece ithalatgilar ve giimriik yetkilileri kritik
bilgilere hizlica erigebilir, yanlg anlamalar1 azaltarak sinir Gtesi ticaretin
daha sorunsuz ger¢eklesmesini miimkiin kilar (Copigneaux vd., 2020).
Blockchain teknolojisi uluslararasi ticarette bir¢ok avantaj sunmasina ragmen,
bu teknolojinin uluslararasi ticarette uygulanmasi heniiz erken agama olarak
degerlendirilmektedir. Gelecek donemde blockchain teknolojisinin daha
fazla uygulanmast ve bu alandaki yatirimlarin artmasi, uluslararasi ticaret
uygulamalari tizerinde olumlu bir etki yaratabilir.

Ozetle, uluslararast ticarette dogru 6deme yonteminin segilmesi, yalmzca
ticaretin bagariyla sonuglanmasini degil, ayn1 zamanda ithalat ve ithracatginin
finansal giivenligini ve ticari stirdiiriilebilirligi saglamada 6nemli bir rol
oynamaktadir.
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