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Ozet

Bu ¢aligma, merkeziyetsiz finans (DeFi) kavraminin bilimsel literatiirdeki
geligimini ve bu alanda yapilan arastirmalarin genel bir haritasini ¢ikarmayi
hedeflemektedir. 2010-2024 yillar1 arasinda Web of Science veri tabaninda
yayimlanan akademik ¢aligmalar, VOSviewer programi kullanilarak
bibliyometrik analiz yontemleriyle incelenmistir. Analiz, DeFi’nin 6zellikle
2008 kiiresel finans krizinin ardindan hizla biiyiiyen bir konu oldugunu ortaya
koymaktadir. Blokzincir teknolojisinin gelisimi ve seffaf, arac1 gerektirmeyen
finansal hizmetlere olan talep, DeFr’nin temel yapi taslarini olusturmaktadir.

Calismada, DeFinin akademik alandaki 6nemi farkli perspektiflerden ele
alnmustir. Yazar, iilke, kurum ve kaynak diizeyindeki analizler, DeFi’nin
yaygmlastigi cografyalari, etkili arastirmacilart ve 6ncti kurumlart ortaya
koymugtur. Ozellikle ABD, Cin ve Ingiltere gibi iilkelerin, bu alandaki
aragtirma ve yaymn faaliyetlerinde lider oldugu tespit edilmistir. Imperial
College London, University of Basel ve University of Luxembourg gibi
iniversiteler hem en fazla yayin yapan hem de en ¢ok atf alan kurumlar
arasinda yer almistir. En etkili yazarlar ise Arthur Gervais, Kaihua Qin ve Liyi
Zhou olarak belirlenmigtir. Ayrica disiplinler arasi bir yapiya sahip olan DeFi
caligmalarinin, bilgisayar bilimleri, ekonomi, isletme, telekomiinikasyon ve
kamu yonetimi gibi alanlarda yogunlagtig: goriilmektedir.

Analiz sonuglari, bibliyometrik yontemlerin, DeFi literatiirtiniin dinamiklerini
anlamak ve akademik ig birligi aglarini belirlemek i¢in etkili bir ara¢ oldugunu
ortaya koymustur. Caliymada, yazarlarin ortak ¢alismalari, atif baglantilart
ve lilkeler arasindaki ig birligi aglar1 detayl bir gekilde incelenmigtir. Ayrica,
bibliyografik eslesme ve ortak atif analizleri, bu alandaki literatiiriin temel
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taglarini olugturan kaynaklari ve yazarlari tanimlamaya yardimcr olmustur.
Son olarak, bulgular DeFi’nin finansal sistemlerdeki doniisiimii hizlandiran
bir paradigma oldugunu ve geleneksel finansal araglarin 6tesinde yeni firsatlar
sundugunu gostermektedir.

1. Giris

Bilgi, insanlik tarihi boyunca en 6nemli araglardan biri olarak goriilmiistiir.
Ozellikle bilimsel aligmalar, bilginin en giivenilir ve kabul géren formu olarak
insanligin hayal bile edemedigi ilerlemelere kapr agmistir. Auguste Comte,
bilimi bilginin en yiiksek seviyesi olarak tanimlamistir. Giiniimiizde bilgi
teknolojilerindeki hizl gelismeler, bilgiye erisimi kolaylagtirmig ve erisilebilir
veri miktarmi 6nemli olgiide artirmistir. Ancak bu durum, bilgi kirliligi
ve dogruluk sorunlarini da beraberinde getirmistir. Bu nedenle, verilerin
sistematik bir sekilde simiflandirilmasi ve analiz edilmesi, ihtiyag duyulan
dogru ve giivenilir bilgiye ulasmak agisindan kritik bir 6neme sahiptir.
Bu baglamda, bibliyometrik analiz gibi yontemler, biiyiik veri yiginlarini
diizenleyerek anlamli ve kullanilabilir bilgiye doniistiirmede etkili araglar
sunmaktadir (Zeren ve Kaya, 2020: 37). Pritchard (1969), bibliyometriyi
bir disiplinin dogasin1 ve gelisimini anlamak igin yazili iletisim ortamina
matematiksel ve istatistiksel yontemlerin uygulanmasi olarak tanimlamistir.
Broadus (1987) ise bibliyometriyi, yayinlanmug eserlerin ya da bibliyografik
birimlerin nicel olarak incelenmesi seklinde ifade etmistir. Norton (2001)
daha basit bir tanimla, bibliyometriyi metinler ve bilginin 6l¢limii olarak
agiklamigtir. Grant vd. (2000) ise bibliyometriyi, aragtirmacilarin ¢aligma
alanlarmni analiz etmelerine, akademik g¢iktilar1 degerlendirmelerine ve
aragtirma sonuglarint incelemelerine imkan taniyan modern ve etkili bir arag
olarak tanimlamiglardir.

Bibliyometrik analiz, bir alanin mevcut durumunu anlamak i¢in kullanilan,
sistematik literatlir taramasindan farkli olarak daha gok nicel ve yapisal veriler
sunan bir yontemdir. Bu yaklagim, gorsellestirme yazilimlart araciligryla
akademik egilimleri takip etmeyi kolaylagtirmakta ve ilgili aragtirma alanindaki
dinamikleri daha net bir sekilde ortaya koymaktadir. Bibliyometrik analiz,
tilke, yazar, {iniversite ve dergi tretkenliklerini incelemenin yani sira giiglii
ve zayif aragtirma alanlarini, literatiirdeki bogluklar, ig birligi aglarini ve bir
alandaki ¢aligmalarin etkilerini nicel olarak degerlendirmek igin kullanilan bir
yontemdir. Ayrica, potansiyel firsatlar1 belirlemek ve akademik giktilardan
elde edilen yaygin etkileri analiz etmek agisindan da Onemlidir. Tiim
sinirhiliklarina ragmen bibliyometri, sistematik literatiir incelemesinin 6n
agamasi olarak kullanilabilmesi ve aragtirmalara saglam bir temel olugturmas:

nedeniyle giiniimiizde genis bir ilgi gormektedir (Dirik vd., 2023: 168).
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Merkeziyetsiz finans (DeFi), blokzincir teknolojisi {izerine inga edilmis ve
herkese agik bir finansal ekosistemi ifade etmektedir. Bu sistem, geleneksel
finansal hizmetleri mevduat, kredi, sigorta ve borsa iglemleri gibi arac
kurumlara ihtiya¢ duymadan gergeklestirme imkani sunmaktadir. Kripto
paralar, NFT ler ve metaverse uygulamalari gibi yenilikler de merkeziyetsizlige
olan talep dogrultusunda blokzincir altyapisi lizerinde sekillenmektedir.
Giiniimiizde, tek bir merkeze bagh kalmaksizin deger transferi yapmak ve
yatirimlari aract kurumlara komisyon 6demeden yonetmek, merkeziyetsiz
uygulamalarin  biiylimesini hizlandiran 6nemli etkenler arasinda yer
almaktadir (Parlar, 2022: 168). DeFi, bankalar, araci kurumlar ve devletler
gibi merkezi otoritelerin yerini, islemleri akilli sozlesmeler araciligiyla
yuriiten bir sistemle almaktadir. DeFi'nin en 6nemli avantajlarindan biri,
finansal hizmetlerin blokzincir iizerinde tamamen seftaf, herkese agik ve
merkeziyetsiz bir gekilde sunulmasidir. 2008 kiiresel finans krizinin ardindan
geleneksel finans sistemlerine duyulan giivenin azalmasi, DeFi’'nin alternatif
bir ¢6ziim olarak daha fazla ilgi gérmesine zemin hazirlamistir (Gézkonan,
2024: 138).

DeHi, finansal hizmetlerin olugturulma, dagitilma ve kullanilma bigimini
yeniden tanimlayan bir paradigma olarak goriilmektedir. Bu yaklagim,
finansal hizmetlerin bankalar, arac1 kurumlar, borsalar veya sigorta sirketleri
gibi merkezi aktorlere bagimli olmadan sunulabilecegi fikrine dayanur.
Bunun yerine, finansal iglemler, yazilim araciligiyla esler arasi bir ag tizerinde
merkeziyetsiz bir gekilde gergeklestirilir ve boylece kargi taraf riski ortadan
kaldirilir (Schdr, 2021: 153). DeFi’nin temel hedefi, kullanicilarin bireysel
olarak birbirleriyle dogrudan finansal etkilesim kurmasini saglamaktir.
Bu etkilesimler, bor¢ alip vermek, varlik ticareti yapmak, yatirimlari
gesitlendirmek, pasif gelir elde etmek veya sigorta hizmetlerinden aracisiz
faydalanmak gibi farkli yollarla ger¢eklestirilebilir (Chohan, 2021: 1).

Caliymada, merkeziyetsiz finans alanyazinindaki akademik ¢aligmalarin
bibliyometrik analizlerinin gergeklestirilmesi amaglanmistir. Bu dogrultuda
ilerleyen kisimlarda merkeziyetsiz finans ile ilgili kavramsal ¢ergeve ele
alinarak literatiirdeki ¢aligmalara yer verilmistir. Ardindan, ¢aligmanin
yontemi kisminda veri seti ve metodoloji tanitilmug ve bulgular boliimiinde
analizden elde edilen sonuglar degerlendirilmistir. Son olarak, sonug
boliimiinde ¢aligmanin bulgular: tartisiimig ve 6nerilerde bulunulmustur.

2. Kavramsal Cergeve

Caligmanin bu boliimiinde, “merkeziyetsiz finans” kavramimnin tarihi,
ozellikleri, bilesenleri ile ilgili tanimlar ve iliskili kavramlar ile ilgili bir
alanyazin taramasi bulunmaktadur.
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2.1. Merkeziyetsiz Finans

Merkeziyetsiz finans (DeFi), son yillarda en sik tartigilan konulardan biri
haline gelmigtir. Literatiir incelendiginde, merkeziyetsiz finansin 6zellikle
2008 finansal krizinin ardindan dikkat gekmeye basladig1 ve bu konuya olan
ilginin her gegen yil arttig1 goriilmektedir. Son yillarda DeFi platformlar:
siber saldirilara maruz kalmig ve bu durum, DeFi yatirrmcilarinin milyonlarca
dolar kaybetmesine neden olmustur. Ancak tiim bu kayiplara ragmen, bu
platformlarda milyarlarca dolarlhik varhgin kilitli oldugu bilinmektedir.
Merkeziyetsiz finans ekosistemine 6zgii temel riskler, merkeziyetsiz finans
etrafindaki tartigmalarin merkezinde yer almaya devam etmektedir (Aydaner
ve Okuyan, 2024: 1).

Blokzincir teknolojisi, 6zellikle finans sektoriinde biiyiik bir doniistimi
baglatmig ve bankalar ile diger finansal kuruluglar bu teknolojiyi hizmetlerini
gelistirmek igin kullanmaya baglamistir. Bu yenilik, finans diinyasin
daha geffaf ve verimli hale getirme potansiyeline sahiptir. Ayni zamanda,
merkeziyetsizlik ve artan geffaflik sayesinde borg verenler ile borg alanlarin
tiglincii taraflara ihtiya¢ duymadan dogrudan etkilesim kurabildigi esler aras:
bor¢ verme platformlarinin ortaya ¢ikmasina olanak tanimugtir (Basly, 2024).
Merkeziyetsiz finansin en biiyiik yeniliklerinden biri, merkezi platformlarin
yerine merkeziyetsiz sistemler getirerek giiven ihtiyacini minimize etmesidir.
Bu sistemler, “giivene dayali olmayan sistemler” olarak adlandirilir; ¢iinkii
fonlarin saklanmasi ve iglemlerin gergeklestirilmesi igin hi¢bir merkezi
otoriteye bagimli olunmaz. Merkeziyetsiz yapilar, bireylerin hizmet ticretleri
ve islem kogullar1 tizerindeki etkisini azaltirken, bu unsurlarin arz ve talep
dengesi ile geffaf bir gekilde belirlenmesini saglar. Ayrica, bu sistemlerin
herkese agik olmast, bireylerin bankalar gibi geleneksel oyuncularin tistlendigi
borg verme gibi rolleri dogrudan iistlenebilmesine imkan tanir (Amler vd.,

2021: 182).

Merkeziyetsiztinans (DeFi) uygulamalari, blokzincir mimarisini kullanarak
dijital varliklar tizerindeki islemleri giivenli bir gekilde ger¢eklestirmeyi
ve bilgileri akilli sozlesmeler aracihigiyla saklamayr miimkiin kilmaktadir.
Geleneksel bankaciliktan farkli olarak, DeFi kullanicilart herhangi bir araciya
ihtiya¢ duymadan dogrudan uygulamalarla etkilesim kurabilmektedir. Bu
uygulamalarin agik kaynak kodlu protokollerle gelistirilmesi, kullanicilarin
karar alma siireglerine katilmalarina olanak tanimaktadir. DeFi, finansal
rtinlerin ticaretinin yapildigr ve merkeziyetsiz uygulamalar (dApps)
aracihgiyla tiim iglemlerin seffaf bir gekilde gerceklestirildigi bir platformdur.
Islemler, akilli sézlesmeler, DeFi yazilim protokolleri ve dApps kullanilarak
yuriitiilmektedir (Jensen, von Wachter ve Ross, 2021: 47). Akilli s6zlegsmeler,
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blokzincir tabanli dijital ciizdanlari kontrol eden ve taraflar arasindaki
anlagmalar1 otomatik olarak uygulayan yazilim programlaridir. Ote yandan,
DeFi yazilm protokolleri, blokzincir itizerinde yiiriitiilecek islemleri ve
gorevleri organize eden kurallar ve standartlar seti olarak tanimlanmaktadir
(Mohan, 2022: 3).

Aquilina vd. (2024) merkeziyetsiz finansin genel itibariyle dort ana
bilesenden olustugunu ifade edilmektedir. Bunlar;

e Blokzincirler (Blockchains): Islemlerin kaydedilip degistirilemez hale
geldigi bir dijital defter sunar. DeH, giiniimiize kadar, tiim katilimcilara
agik olan ve dogrulayicilar araciligiyla islemlerin gilivenilirligini ve
seffafligini saglayan halka agik (“izinsiz”) blokzincirler iizerine inga
edilmigtir.

* Akl sozlegmeler (Smart Contracts): Blokzincir iizerinde depolanan
ve belirli kogullar saglandiginda otomatik olarak ¢aligan bilgisayar
programlaridur.

* DeFi protokolleri (DeFi Protocols): Birden fazla akilli s6zlegsmenin bir
araya gelmesiyle olugur ve bir DeFi {irtintine iliskin sartlari, kurallary
ve standartlari tanimlar.

* DAppler (Decentralized Applications):  Kullanicilarin  temel
protokollerle etkilesim kurmasini saglayan grafiksel arayiizlerdir.

DeFnin  bir¢ok avantaja firsata ya da tehditlere sahip oldugu
soylenebilir. Avantajlarina bakildiginda, finansal katilimi genisletebilmekte;
izin gerektirmeyen inovasyonu tegvik edebilmekte; aracilart ortadan
kaldirabilmekte; iglemlerin degistirilemezligini saglayabilmekte; sanstire
karg1 diren¢ gosterebilmekte; tiim katiimcilar igin  aym  kurallarin
gegerli olmasini saglayabilmekte; internet erisimi olan herkesin iglemleri
denetlemesine olanak taniyabilmekte; sinir otesi islemleri daha ucuz hale
getirebilmekte; giiven gerektirmeyen finansal aracilig1 destekleyebilmekte ve
diinya genelinde katilimi tegvik edebilmektedir (Chen ve Bellavitis, 2020:
2). Ayrica, merkeziyetsiz finans, finansal katilimi artirarak krediye erigim
imkani sunmaktadir. Bu sayede, kredi ge¢migine sahip olmayan bireyler ve
kiigiik igletmeler de kredi alabilmektedir. DeFi sistemleri, kredi skorlamasi
kullanmadigr ve miigteri tanima (KYC) gerekliliklerini yerine getirme
zorunlulugu olmadig: i¢in daha kapsayicidir. Merkeziyetsiz finansin en
onemli avantajlarindan biri, geleneksel finansal sisteme kiyasla daha uygun
maliyetli bir alternatif sunmasidir. Bu maliyet avantaji, sistemin tamamen
blok zinciri tizerinde ¢aliymasi, banka veya araci hizmetleri igin {icret
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alinmamas ve tiim iglemlerin egler arast (peer-to-peer) yiiriitiilmesi gibi
faktorlere dayanmaktadir (Salami, 2020: 3).

Merkeziyetsiz finans (DeFi), bir¢ok firsat sunmaktadir. Bunlarin
baginda artan verimlilik gelir. Merkeziyetsiz finans, finansal islemlerde
verimliligi artirabilir ve bu, giiven gerekliliklerini akilli s6zlesmelerle
degistirerek miimkiin hale gelir. Dijital varliklarini tokenlar geklinde takas
etmek isteyen iki taraf, DeFi ortaminda {igiinci bir tarafa veya finansal bir
aractya ihtiya¢ duymaz. Bunun yerine, dijital varliklarin transferi tokenlar
kullanilarak iki taraf arasinda dogrudan gergeklestirilebilir. Diger verimlilik
avantajlar1 arasinda, token transferleri sayesinde iglem hizinin artmasi,
islem maliyetlerinin azalmas1 ve iglincii taraf denetimlerine duyulan
ihtiyacin azalmasi bulunmaktadir. Merkeziyetsiz finans (DeFi), birgok firsat
sunmaktadir. Bunlarin baginda artan verimlilik gelmektedir. Merkeziyetsiz
tinans, finansal iglemlerde verimliligi artirabilir ve bu, giiven gerekliliklerini
akall sozlesmelerle degistirerek miimkiin hale gelmektedir. Dijital varliklarini
tokenlar seklinde takas etmek isteyen iki taraf, DeFi ortaminda iiglincii
bir tarafa veya finansal bir araciya ihtiya¢ duymamaktadir. Bunun yerine,
dijital varhiklarin transferi tokenlar kullanilarak iki taraf arasinda dogrudan
gergeklestirilebilmektedir.  Diger verimlilik avantajlart arasinda, token
transferleri sayesinde iglem hizinin artmasi, iglem maliyetlerinin azalmasi
ve tglincti taraf denetimlerine duyulan ihtiyacin azalmasi bulunmaktadir
(Schir, 2021: 169).

DeFi’nin temeli olarak teknolojinin merkeziligi, tamamen yeni riskleri de
beraberinde getirmektedir. Bunlar (Zetzsche, 2020: 190-191);

e DeH, hangi bigimde olursa olsun, teknolojiye bagimlilik ve
baglantililik nedeniyle teknolojik giivenlik risklerini artirmaktadir.
Bu durum, ‘giiclii form’ DeFi, ‘zayif form’ DeFi veya merkezi bir
yapiya (ornegin bulut sistemine) dayali DeFi olsun fark etmeksizin
gegerlidir. Bir diger risk ise, finansal diizenlemelerde ulusal giivenlik
ve finansal istikrar faktorlerinin giderek daha fazla i¢ i¢e ge¢mesinden
kaynaklanmakta ve bu durum, potansiyel olarak yetersiz diizenlemelere
yol agabilmektedir. Son olarak, kritik finansal piyasa altyapisindaki ve
altinda yatan teknoloji sektoriindeki artan yogunlagma, siber saldirilara
zemin hazirlayan bir teknoloji-monokiiltiiriinii giigclendirmektedir. Bir
agda tespit edilen ve siber saldir1 igin kullanilan bir zayitlik, bagka bir
aga sizmak igin de kullamilabilir. Finansin merkeziyetsizligi nedeniyle
ortaya ¢itkan karsihkli bagimliliklar eklendiginde, sonug potansiyel
olarak oldukga tehlikeli hale gelebilir.
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* DeH, diinya ¢apinda birgok sunucuyu birbirine baglar ve bu sunucular,
farkli kuruluglar tarafindan sahiplenilir, igletilir, giincellenir ve gesitli
sekillerde etkilenir. Ag vyapisi, dagitik defterler gibi manipiilasyon
risklerini azaltabilirken, ayn1 zamanda iki diger siber risk tiiriinii de
artirmaktadir. Tlk olarak, aga erigim noktalarinin sayisi artmustir. Her
erisim noktasi, yonetilmesi gereken bir siber riski beraberinde getirir.
Ikinci olarak, bir¢ok sunucu birbirine baglidir ve bu baglantililiktan
yeni riskler ortaya ¢ikabilir.

* Eger finansal altyap: saglayan bir teknoloji operasyonu zorluklarla
kargilagirsa, merkezi bir sistemdeki bir varlik igin teknik veya finansal
destek saglamak ¢ok daha kolaydir, ¢iinkii bu destek, altyapiyr saglayan
varligin operasyonel zorluklar1, uzun vadeli bir ¢6ziim bulunana kadar
¢6zme imkinina sahip olmasini saglamaktadir. Merkeziyetsiz bir agda
ise bu tiir destek saglamak ¢ok daha zor olabilmektedir. Ornegin, bu
tiir teknik veya finansal destek, acil likidite yardimi, “son ¢are kredi
saglayicis1” hizmetleri, mevduat garanti programlari veya dolayl
olarak, 6zel ¢6ztim planlar1 aracihigyla iflas korumasi gibi yontemlerle
saglanabilmektedir.

3. Literatiir Taramasi

Bose vd. (2019) merkeziyetsiz finans ekosistemine iliskin finansal
piyasalardaki  sistematik  riskler  degerlendirilmigtir.  Caligmada,
blokzincir teknolojisinin finansal siirdiiriilebilirligi saglama konusundaki
potansiyellerini ve zorluklarini derinlemesine analiz edilmistir. Ayrica,
mevcut finansal ekosistemdeki uygulamalardan kaynaklanan olasi riskleri
agikliga kavusturmuglardir. Bunun yani sira, merkeziyetsiz blokzincir
uygulamalarinin finansal sistemde gok daha biiyiik bir rol oynamaya hazir
oldugunu vurgulamiglardir. “DeFi” terimi, “Decentralized” (merkeziyetsiz)
ve “Finance” (finans) kelimelerinden tiiretilmig olup, merkeziyetsiz finans ile
ilgili tiim islemleri ifade eden literatiirde sik¢a kullanilan bir ifadedir.

Qin vd. (2021), yasal, eckonomik, giivenlik, gizlilik ve piyasa
manipiilasyonunu alanlar1 agisindan  merkezi ve merkeziyetsiz finans
arasindaki yapisal farklar1 belirlemek amaciyla yaptiklar: galiymada 6zellikle;
varliklarin kimler tarafindan kontrol edildigi, sistemlerin ne kadar seffaf ve
hesap verebilir oldugu ve kullanic igin gizlilik agisindan hangi protokollerin
mevcut oldugu gibi konularda 6nemli farkliliklar oldugunu belirtmiglerdir.

Schar (2021), yapmis oldugu caliymada ozellikle merkeziyetsiz finans
ckosisteminin firsatlarint ve potansiyel risklerini agiklamaya ¢aligmistir.
Yapilmig olan incelemeler sonucunda, merkeziyetsiz finansin 6zellikle



50 | Merkeziyetsiz Finans (DeFi) Knvrams Uzerine Yapian Calismalarm VOSviewer Veritaban...

pratiklik, seffaflik, erigilebilirlik agisindan merkezi finanstan avantajli oldugunu
belirtmigtir. Ancak kodlama hatalarindan dogabilecek agiklardan dolay1
akallr sozlesme agiklarindan ve kullanicilarin kullandiklart uygulamalardaki
sistem giivenlikleri gibi agilardan ve illegal aktivitelerden kaynakl risklerin
bulundugunu ancak bu tiir risklerin giderilmesi durumunda merkeziyetsiz
tinansin gelecekte birgok alanda etkili olabilecegini belirtmistir.

Schwiderowsk vd. (2022), alismalarinda 51 merkezi olmayan finans
varlig1 iizerinde tweet’lerin, sosyal gostergelerin, belirsizligin ve dikkat
endekslerinin etkisini aragtirmiglardir. Panel veri analizi yapilan ¢aligmada,
S&P 500 endeksi, VIX endeksi, altin getirisi, kripto para verileri ve konu
ile ilgili sosyal medya sayisal verileri kullanilmigtir. Caligma sonucunda
sosyal medya ilgisinin kripto piyasalarinda daha fazla belirsizlige yol a¢tigini,
kripto yatinmcilarinin pozitif fiyat hareketlerinde daha fazla siirii davranigi
sergiledigini, S&P 500 endeksinin kripto piyasasini olumsuz yonde
etkiledigini ve altin fiyatlarinin kripto piyasasint olumlu yonde etkiledigini
bulmuslardir.

Merkezi olmayan finans alanindaki ilk sistematik literatiir incelemelerinden
birini Meyer vd. (2022), yapmugtir. Hakemli dergilerde yayinlanmig olan 83
merkeziyetsiz finans ile ilgili yayin belirleyerek, analiz etmiglerdir. Finansal
akallr sozlegmeler, blok zincir, kripto paralar ve finansal mobil uygulamalar
gibi belirledikleri kriterlere dayanarak yaptiklari analizler sonucunda, 83
makaleden 55’inin yalnizca 2020°de ve 2021’in ilk yarisinda yaymlanmug
oldugunu ve yine 83 makaleden 50’si konferanslar aracihigiyla yayinlandigini
belirtmiglerdir. Bu durum ozellikle merkeziyetsiz finans ilizerine yapilan
caligmalarin son donemlerde oldukga arttigini gostermektedir. Merkeziyetsiz
finans alanin Ozellikle yeni bir alan oldugunu ve orneklem sayisinin
artmasiyla birlikte bu alan iizerine yapilacak aragtirmalarin daha saglikh
olacagini belirtmislerdir. Ayrica merkeziyetsiz finans alaninda ki mevzuatin
da gelistirilebilecegini belirtmislerdir.

Bennet vd. (2023), yapmug olduklar1 galigmada sistematik literatiir
incelemesi yaparak merkeziyetsiz finans piyasalarinda finansal varliklarin
fivatlandirilmasinda  yatirnmer  dikkati, duygu durumu, beklentiler ve
onyargilar gibi faktorlerle davranigsal finans agisindan irdelemislerdir.
Bu piyasalarda varlik fiyatlamasinin geleneksel finans teorilerinden ziyade
davranigsal finans tarafindan daha iyi agiklandigini belirtmiglerdir.

Sun vd. (2024), merkezi olmayan otonom organizasyonun ger¢ekten
ne kadar merkeziyetsiz oldugunu incelemek amaciyla yapmig olduklar
caliymada birtakim finansal ag ve Twitter verileri kullanilarak bir ampirik
analiz yapmuiglardir. Analiz sonucuna gore bu sistemde merkezi yonetimin
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oldukga var oldugunu vurgulamis ve merkeziyetsiz finans yatirimcilarina
performans ve merkeziyetsizlik arasinda bir tercih yapilmasi gerektigini
belirtmislerdir.

Nguyen ve Nguyen (2024), merkeziyetsiz finansin ne kadar
benimsendigini belirlemek amaciyla teknolojik, sosyal, ekonomik, kiiltiirel
ve politik faktorler, kripto para birimi ve merkezi olmayan finansin
benimsenmesi tizerindeki nedensel etkilerini belirlemek i¢in Bulanik Kiime
Niteliksel Karsilagtirmali Analizi yapmuglardir. 43 iilke tizerine yapilan
caligmada teknolojik ve politik faktorlerin blok zincir benimsenmesinde diger
faktorlere gore daha az etkili oldugu sonucuna varmiglardir. Ayrica diigiik
gelirli veya gelismekte olan iilkelerin kripto para birimleri ve merkeziyetsiz
finansi yliksek Olgiide benimsediklerini belirtmislerdir.

Liebau, (2024), yapmis oldugu c¢alisgmada merkeziyetsiz finansin,
gelecekte finansal hizmetler sektorii tizerindeki etkisini ve sektoriin ileride
ihtiyag duyabilecegi yetkinlikleri aragtirmiglardir. Sektorden, akademiden ve
diizenleyici kurumlardan 109 uzmanin katihmyla yapilan anketi ¢aligmasina
gore, merkeziyetsiz finansin risk yonetimi ve iglevsellik gibi kritik alanlar
yeniden gekillendirme potansiyeline sahip olabilecegi vurgulanmaktadir.
Ancak ¢aligmada, 6zellikle veri yonetimi ve gizlilik ile giivenlik alanlarinda
ele alinmasi gereken kritik sorunlarin oldugu belirtilmistir.

4. Veri Seti ve Metodoloji

Caligmanin bu boliimiinde, Web of Science veri tabani kullanilarak
Merkeziyetsiz finans konusundaki akademik ¢aliymalar degerlendirilmistir.
Bu dogrultuda, ¢aligmamin amaci, kullanilan analiz yontemleri ve elde
edilen bulgulara iligkin detaylar sunulmugtur. Merkeziyetsiz finans
alaninda gergeklestirilen bibliyometrik analizlerin sonuglari, bu alanda
gelecekte aragtirma yapmayi planlayanlara faydali bir kaynak saglama amaci
tagimaktadir.

Literatiirde  gesitli  bibliyometrik analiz  araglarimin  kullanildigs
goriilmektedir. Bu c¢aliymada, daha islevsel oldugu degerlendirilen
VOSviewer programi ile analizler gergeklestirilmigtir.  VOSviewer,
literatiirdeki yenilikleri ve gelismeleri kegfetmek isteyen aragtirmacilar igin
rehber niteliginde bir arag olarak goriilmektedir. Ayn1 zamanda gorsellik, gok
boyutlu analiz ve haritalama imkanlar1 sunarak veri setlerinin daha detayl bir
sekilde incelenmesine olanak tanimaktadir. Bu ¢alismada kullanilan veriler,
Web of Science veri tabanindan elde edilmistir. Bibliyometrik analizler gibi
caligmalar i¢in bu veri tabaninin tercih edilmesi, arastirmanin giivenilirligini
artirmada 6nemli bir rol oynamaktadir. Ayrica, Web of Science, st diizey veri
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analizlerine olanak taniyan gesitli kontrol mekanizmalarint da igermektedir.
Bu veri tabani, farkli disiplinlerden birgok nitelikli ve giivenilir ¢aligmay1
biinyesinde barindirmaktadir (Dirik vd., 2023: 173).

Cahyma kapsaminda, 28.11.2024 tarihinde, “Merkeziyetsiz finans”
anahtar kelimesiyle Web of Science’da “tiim alanlar” segilerek gergeklestirilen
analizde 439 galigma oldugu goriilmiistiir. 2010-2025 yillart arasinda farklh
disiplinlerden 236 makale, 188 bildiri,14 derleme, 4 kitap boliimii, 3 editoryal
yazi, 10 erken goriiniimde aragtirma ve 1 kitap elestirisi tiirii ¢aligmaya
ulagilmigtir. Disiplinlere gore ¢aliymalarin ¢ogu, Bilgisayar bilimi bilgi
sistemleri (175), bilgisayar bilimi teori yontemleri (157), igletme finansmani
(123), bilgisayar bilimi disiplinlerarast uygulamalar (121), bilgisayar
bilimi yazilim miihendisligi (43), ekonomi (43), telekomiinikasyon (40),
kamu yonetimi (32), yonetim (30) ve isletme (28) alanlarina ait oldugu
goriilmektedir. Kullanmilan veri seti ortak yazar, atif, dergi, iilke, kurum ve
kaynak analizleri kapsaminda ele alinmugtir.

5. Bulgular

Bu boliimde merkeziyetsiz finans kavramina ait bilgiler gorsellerle
agiklanmugtir.

5.1. Ortak Yazar Analizi (Co-authorship of Authors)

Ortak yazarlik analizi kullanilarak, en az bir yayin ve en az bir atif kriterine
dayali olarak, en ¢ok i birligi yapan ve birbirleriyle en giiglii baglantilara sahip
yazarlar belirlenmig ve bir ag haritast olusturulmustur. Analiz sonucunda, en
yogun baglantiya sahip yazarlar arasinda yapilan incelemede, tek bir kiime
igerisinde toplanmig 1234 yazar ve 771 baglanti tespit edilmistir. En gok
atif alan yazarlarin (211 auf ile Arthur Gervais, 166 atf ile Kaithua Qin ve
166 atf ile Liyi Zhou) en ¢ok atif alan birinci ve ikinci yazarin benzer olarak
en yiiksek baglantiya sahip isimler arasinda oldugu belirlenmistir. Bununla
birlikte en fazla sayida galigma yapan yazarlarin en baglantili yazarlar arasinda
swrastyla birinci ve ikinci sirada oldugu goriilmektedir (Arthur Gervais ve
Kaihua Qin ).
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Sekil 1: Yozarvlarm Ortak Calismalarms Gosteven Yozar Baygjlar:

5.2. Yazarlara Gore Atif Analizi (Citation of authors)

Yazar atif analizi i¢in en az bir yayin ve en az bir atif alma kriterine dayal
bir ag haritast olusturulmustur. Bu analizde, baglantili 68 birim {izerinden
yapilan incelemeler sonucunda 9 kiime, 277 baglant1 ve 295 toplam baglant1
giicii belirlenmigstir. En fazla atif alan yazarlar sirasiyla 211 atifla Arthur
Gervais, 166 atifla Kaihua Qin ve 166 atifla Liyi Zhou olmugstur. Ayrica,
bu ii¢ yazar arasinda en fazla atf alan ilk iki isim, toplam baglanti giicti
acisindan da ilk tigte yer almigtir.
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5.3. Ulkelere Gore Atif Analizi (Citation of Countries)

Yayimnlarin mengei {ilkelerine gore aldiklar1 atiflar1 incelemek igin, bir
iilkenin en az bir eser yayimlayip en az bir atif almasi kriteriyle bir ag haritas:
olugturulmugtur. Bu kapsamda, birbirleriyle iliskili 54 6ge tizerinden yapilan
analizde, 12 kiime, 331 baglant1 ve 1128 toplam baglant1 giicii belirlenmigtir.
En ¢ok atif alan iilkeler sirastyla Ingiltere (682 atif), ABD (588 atif) ve Cin
(581 atif) olmugtur. Toplam baglanti giicli agisindan siralama ayni kalirken,
yayimmlanan eser sayisina gore siralama ABD (121 yayin), Cin (74 yayin) ve
Ingiltere (46 yayin) seklinde gergeklesmistir.
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Sekil 3: Ulkelere Gove Atsf Baglary

5.4. Kurumlara Gore Atif Analizi (Citation of Organizations)

Kurumlar arasi atiflara gore ag haritasi olusturmak amaciyla bir kurumun
en az 1 eser yaymnlamasi ve atif almasi 6lgiitii kapsaminda iligkili olan 437 6ge
ile analiz gergeklestirilmistir. Imperial Coll London (14 eser), Ucl (13 eser),
Swiss Fed Inst Technol (12 eser) ¢aligmayla temsil edilmekte ve en ¢ok atifi
olan ¢aliymalarin adres kurumlari Imperial Coll London (358 atf), Univ
Luxembourg (189 atif), Univ Basel (162 atif), olmugtur. En gok eser iireten
kurumlardan ilk {i¢ igerisinde yer alan bir kurum en fazla atif alan kurumlar
arasinda da ilk tigte yer almaktadir. Toplamda 24 kiime, 1304 baglant ve
toplam baglant: giicii 1628 olarak tespit edilmigtir.
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Sekil 4: Kurumlara Gore Atif Bagjlar:

5.5. Kaynak Atif Analizi (Citation of Sources)

Kaynaklarin atif almasina gore ag haritast olusturulmast amaciyla
en az 1 eser yaymlanmug ve 1 atif almig kisit1 altinda 101 o6ge ile analiz
gergeklestirilmistir. Analizde 17 kiime 236 baglant1 ve 273 toplam baglanti
giici oldugu tespit edilmistir. En ¢ok atif alan kaynaklar Federal Reserve
Bank of Review (158 atf), Journal of financial Regulation (140 atif) ve
International Review of Financial Analysis (104 atif) olmustur.
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5.6. Metinlerin Bibliyografik Eslesme Analizi (Bibliographic
Coupling of Documents)

Bibliyografik eglesme, iki bagimsiz kaynagin aymi ¢aligmaya atifta
bulunmasi durumunu ifade eder. En az bir atif alma kriterine gore segilen ve
baglant1 kurulan 236 birimle yapilan analizde, 11 kiime, 6817 baglant1 ve
12993 toplam baglant1 giicli belirlenmistir. En fazla bibliyografik eslesmeye
sahip ¢aligmalar 157 alint1 ile Schaer (2021), 130 alint1 ile Zetzsche (2020)
ve 98 alint1 ile Allen (2022) olarak 6ne ¢ikmugtir. Toplam baglanti giiciiniin
en yliksek oldugu ¢aligmalar ise Gramlich (2023), Li (2022b) ve Xu (2023a)
olarak kaydedilmigtir.
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Sekil 6: Eserlevin Bibliyografik Eslesme Bogjlar:

5.7. Yazarlarin Bibliyografik Eslesme Analizi (Bibliographic
Coupling of Authors)

En az bir eser yayimlamig ve en az bir atif almig olma kriterine gore
segilen, birbiriyle baglantili 733 birim {izerinde yapilan analiz sonucunda
17 kiime, 87476 baglant1 ve 388111 toplam baglanti giicii tespit edilmistir.
Bibliyografik eslesmelerde en ¢ok atif alan yazarlar ise 211 alint1 ve 11830
baglant1 giiciiyle Arthur Gervais, 166 alinti ve 11713 baglanti giiciiyle
Kaihua Qin, ile 166 alint1 ve 11293 baglant1 giicliyle Liyi Zhou olmustur.
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Sekil 7: Yozarvlarm bibliyografik eslesme baglar

5.8. Yazarlarin Ortak Atif Analizi (Co-citation of Co-authors)

Bir yayinda birden fazla kaynaga yapilan atiflar “ortak atif” (co-citation)
olarak adlandirilir. Minimum 10 atif sartiyla 204 6ge tizerinde gergeklestirilen
analiz sonucunda, toplamda 5 kiime, 9809 baglant1 ve 39985 baglant: giicii
belirlenmigtir. Analizde en sik ortak atif alan yazarlar ise sirasiyla Nakomoto,
S (116 atf), Qin, Kh (91 atif) ve Buterin, V (81 atif) olmustur.
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5. Sonug ve Oneriler

Bu galiymada, merkeziyetsiz finans (DeFi) alanindaki akademik literatiir,
bibliyometrik yontemlerle detayll bir sekilde analiz edilmistir. Elde edilen
bulgular, DeFi’nin bilimsel ve finansal literatiirde hizla biiytiyen bir konu
oldugunu gostermektedir. 2008 kiiresel finans krizinin ardindan geleneksel
finansal sistemlere duyulan giivenin azalmasi, DeFi’nin bir alternatif olarak
yiikselmesine zemin hazirlamigtir. Ozellikle blokzincir teknolojisi, akill
sozlesmeler ve merkeziyetsiz uygulamalar (dApps) gibi yenilikgi bilegenlerin,
bu alandaki ¢aligmalarin temelini olugturdugu goriilmektedir. DeFi’nin temel
avantajlar1 arasinda, finansal iglemlerdeki seftaflik, maliyetlerin diistirtilmesi
ve aracilara duyulan ihtiyacin ortadan kaldirilmasi gibi ozellikler yer
almaktadir. Bununla birlikte, DeFi sistemleri hala bazi temel zorluklarla karg
kargiyadir. Siber giivenlik tehditleri, diizenleme eksiklikleri ve kullanicilar igin
teknik karmagiklik gibi unsurlar, bu sistemlerin daha genis kabul gérmesinin
ontindeki engellerdir.

Analiz sonuglarina gore, DeFi alaninda en ¢ok atif alan iilkeler Ingiltere
(682 atif), ABD (588 atif) ve Cin (581 atif) olarak 6ne ¢ikmaktadir. Bu
tilkelerdeki tniversiteler ve aragtirma kurumlari, Imperial Coll London
(358 atif), Univ Luxembourg (189 atif), Univ Basel (162 atif) bu alandaki
bilimsel iiretimin 6nemli bir boliimiinii gergeklestirmistir. Ozellikle Imperial
College London ve University of Basel gibi kurumlar, hem yayin sayis
hem de atif alma oranlar1 agisindan lider konumdadir. Bireysel diizeyde ise
Arthur Gervais, Kaithua Qin ve Liyi Zhou gibi yazarlar, bu alandaki en etkili
aragtirmacilar arasinda yer almaktadir. Tiirkiye’de ise Aydaner ve Okuyan
(2024)’in galigmalar1 6n plana ¢ikmaktadir. Imperial Coll London (14 eser),
Ucdl (13 eser), Swiss Fed Inst Technol (12 eser) galiymayla temsil edilmekte
ve en ¢ok atifi olan ¢aligmalarin adres kurumlart olmustur. En ¢ok atif alan
kaynaklar Federal Reserve Bank of Review (158 atif), Journal of financial
Regulation (140 atif) ve International Review of Financial Analysis (104
atif) olmugtur. Aralarinda en gok bibliyografik eglesme bulunan ¢aligmalar
157 alint1 ile Schaer (2021), 130 alint1 ile Zetzsche (2020) ve 98 alinti
ile Allen (2022) olmustur. En fazla bibliyografik eslesme olan yazarlar
211 alint1 ile Arthur Gervais (11830 baglant1 giicii), 166 alint1 ile Kaihua
Qin (11713 baglant1 giicii) ve 166 alint1 ile Liyi Zhou (11293 baglanti
giici) olmustur. En fazla ortak atf yapilan yazarlar Nakomoto, S (116),
Qin Kh, (91) ve Buterin V. (81) olarak tespit edilmigtir. Merkeziyetsiz
finansin yillara gore dagilimi incelendiginde en ¢ok yayimin 2024 (154
caliyma), 2023 (124 ¢aligma) ve 2022 yillarinda (108 ¢alisma) oldugu
tespit edilmistir. DeFi alanindaki yayinlar, daha ¢ok bilgisayar bilimleri,
ckonomi ve igletme gibi disiplinlerde yogunlagmistir. Bu durum, DeFi’nin
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disiplinler aras1 bir konu olarak degerlendirildigini ve farkli bakig agilarini
bir araya getirdigini gostermektedir. Ayrica, literatiirde yer alan ¢aligmalarin
bibliyografik eslesme ve ortak atif analizi sonuglari, yazarlar ve kurumlar
arasinda giiglii is birligi aglarinin bulundugunu ortaya koymaktadir. Genel
olarak, merkeziyetsiz finans ekosistemi, finansal katilimi artirma, daha seftaf
ve erigilebilir bir finansal sistem sunma potansiyeline sahip olmasina ragmen,
sistemin strdiiriilebilirligi icin giivenlik, olgeklenebilirlik ve diizenleyici
uyum gibi konularin ele alinmasi gerekmektedir. Bu baglamda, akademik
caligmalarin derinlesmesi, uygulayicilar ve politika yapicilar igin kritik bir
bilgi kaynagi sunmaktadir.

DeFrnin  giivenlik, diizenleme ve siirdiiriilebilirlik  konularinda
kargilastig1 zorluklar, gelecek galigmalar i¢in odaklanilmasi gereken 6nemli
alanlardir. Siber saldirilar ve kullanici fonlarinin giivenligi, bu sistemlerin
biiylimesini sirlayan ana engeller arasinda yer almaktadir. Caligmanin
bulgularinda ortaya ¢ikan is birligi aglarinin genisletilmesi, DeFi alanindaki
bilgi iiretimini daha kapsamli hale getirebilir. Ozellikle gelismekte olan
tilkelerden aragtirmacilarin da bu aglara dahil edilmesi tegvik edilmelidir.
DeFrnin geleneksel finansal sistemlere entegre olabilmesi igin politika
yapicilar ve diizenleyiciler tarafindan bu sistemlerin kapsamli bir sekilde
ele alinmasi gerekmektedir. Bu konuda multidisipliner aragtirmalarin
onemi biiyiiktiir. DeFi’'nin yayginlagmasi, kullanicilar arasinda giiven inga
edilmesini gerektirmektedir. Bu nedenle, egitim programlari ve bilgilendirme
kampanyalar1 araciligryla DeFi’nin avantajlar ve riskleri hakkinda toplumsal
tarkindaligin artirilmasi 6nerilmektedir. Bu sonug ve 6nerilerin, merkeziyetsiz
finans ekosisteminin daha giivenli, kapsayict ve siirdiirtilebilir bir yapiya
kavugmasi igin yol gosterici olacagr diigiiniilmektedir.
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