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Ozet
Enflasyon, nominal gelirleri artirarak miikelleflerin daha yiiksek vergi
dilimlerine girmesine ve vergi yiikiiniin artmasina yol agmaktadir. Bu durum,

ozellikle diigiik ve orta gelir gruplarini olumsuz etkilemekte ve vergi sisteminin
ilerleyici yapisini zayiflatmaktadir.

Bu ¢aliymada, enflasyon muhasebesinin vergi yiikii iizerindeki etkisi ele
alinmugtir.  Farkli boyutlartyla incelenen “enflasyon muhasebesinin vergi
tizerindeki etkisi” ¢aligmada; enflasyon muhasebesinin, sirketlerin mali
tablolarini ve finansal performanslarini daha gergekei hale getirdigi, “verginin
odak noktast” oldugu 6rneklerle ifade edilmeye caligilmistir.

Anahtar Kelimeler: Muhasebe, Enflasyon Muhasebesi, Vergi Yiikii,
Kurumlar Vergisi, Sermaye Yapist

1. Giris

Enflasyon, zaman iginde bir mal ve hizmet satin almak i¢in daha fazla para
gerektiren belli bir zaman araliginda fiyat diizeyinde meydana gelen artistir.
Daha teknik bir gekilde ifade etmek gerekirse; nominal gelirlerin artmasina
neden olan, bu da tilke veya bolgeye gore degismekle birlikte gelir/kurumlar
vergisi miikelleflerinin daha yiiksek vergi dilimlerine girmesine veya daha
fazla vergi 6demesine yol agabilen bir durumdur. Bu durumun etkisini de
finansal tablolar araciligs ile gorebilmekteyiz.

Enflasyonun Tiirkiye’deki finansal tablolarin sunumuna olumsuz etkilerini
onlemek igin bir¢ok diizenleme yapilmistir. Enflasyonun finansal tablolara
etkisini azaltmaya yonelik diizenlemeler; 5024 sayili Vergi Usul Kanunu,
Gelir Vergisi Kanunu, Kurumlar Vergisi Kanunu, Tirkiye Muhasebe
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Standartlar’ndan TMS 29 ve Biiyiik ve Orta Biiyiikliikteki Tsletmeler igin
Finansal Raporlama Standardrnin 25. Boliimii olan Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama Standartlar1 ve son olarak da 555 sayil
Vergi Usul Kanununda yapilan degisiklikler ve getirilen gegici maddeler
olarak siralanabilir.

Bu ¢galigmada, daha ¢ok muhasebe bilimi agisindan, sirketlerin enflasyon
diizenlemelerine uyumunun vergi matrahini nasil ve hangi yonde etkileyecegi
tizerinde durulmug ve bu konu igin gerekli literatiir aragtirmasi yapilmistir.
Bu diizenlemelerin, sermaye yapist (Borg/Ozsermaye) birbirinden farkls
olan sirketlerin mali tablolar1 tizerindeki etkist ise, incelenen orneklerle, daha
anlaml ve anlagilir hale getirilerek agiklanmugtir.

2. Literatiir (Enflasyonun Gelir Vergisi Uzerindeki Etkileri)

Enflasyonun kurumlar vergisi miikellefi olan sirket ve kurumlarin
tizerindeki etkisine gegmeden Once enflasyonun gelir vergisi lizerindeki
etkisine kisaca deginilmesi yararli olabilir. Enflasyon sebebiyle, nominal
gelirlerde yaganan artis nedeniyle, diigiik ve orta gelirli miikelleflerin daha
yiiksek vergi dilimlerine gectigini daha once de ifade etmigtik ancak bu
artiglar gergek gelir artigini yansitmamaktadir. Ciinkii, en basit ifade ile
gelirdeki artiga paralel olarak yiikiimliiliikler de artacaktir (Ebriel ve Pessen,
1989 Aktaran: Pehlivan, 2022: 6).

Enflasyon vergi yiikiinii daha distik gelirli gruplarin {izerine kaydirir ve
vergi sisteminin ilerleyici yapisini zayiflatir. Bu olgu, “bracket creep” olarak
adlandirilir ve vergi matrahinin geniglemesine neden olur. Bracket creep’in
(OECD, 1976), enflasyon nedeniyle sabit vergi dilimlerinin reel degerinin
azalmasindan kaynaklandigr ifade edilir ve boylece, enflasyon diizeltmesi
yapilmadiginda miikellefler daha yiiksek vergi dilimlerine girerek daha fazla
vergi oder.

Birinci Diinya Savagi doneminde enflasyonun Ingiltere’de gelir vergisi
matrahini geniglettigini ve toplam gelir vergisi gelirlerinin  %64’tiniin
enflasyon etkisi ile elde edildigi ve Isveg’te ise 1920°de gelir vergisinin
%380’inin enflasyonun dogrudan etkisiyle toplandig belirtilmistir (Sabaté ve
Torregrosa-Hetland 2024: 14).

Enflasyon, savag donemlerinde devletlerin gelir vergisi gelirlerini 6nemli
olgiide artirmugtir. Tkinci Diinya Savast sirasinda Ingiltere’de enflasyonun
verginin ilerleyici yapisin1 %15 oraninda azalttig1 ifade edilmektedir. Sabaté
ve Torregrosa-Hetland (2024), bu siirecin vergilerin adaletsiz bir sekilde
dagilimina yol agtigini belirtmigtir. Ote yandan, vergi matrahinin geniglemesi,
devletin daha fazla gelir toplamasini saglayarak yeniden dagitim etkisini
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artirmigtir. Benzer sekilde, Cappella Zielinski (2016) yaptigr ¢alismada,
Vietnam Savagt sirasinda ABD’de enflasyonun etkisiyle, bir¢ok kisinin
nominal gelir artiglar1 nedeniyle daha yiiksek vergi dilimlerine girdigini ifade
etmektedir. Bu durum, devletin daha fazla vergi toplamasina yol agarken, alt
ve orta gelir gruplarini daha fazla vergi 6demeye zorlamistir.

Sabaté ve Torregrosa-Hetland (2024), savag donemlerinde enflasyonun
devlet gelirlerini artirmada 6nemli bir arag oldugunu, ancak bu siirecin
toplumsal adaleti zedeleyebilecegini vurgulamaktadir.  Gelir vergisinin
progresif yapisimin zayiflamasi ve alt gelir gruplarinin daha fazla vergi
ylkiiyle karsilagmasi, sosyal adaletsizlikleri artirmugtir.

Hiikiimetler agisindan ise, enflasyonist finansmanin biit¢e agiklarini
azaltmak yerine biiyiitecegi fikri, ilk olarak 1967 yilinda Julio Olivera
tarafindan one siiriilmiistiir. Daha sonra, 1977-1978 yillar1 arasinda Vito
Tanzi (1977) bu goriisii gelistirerek enflasyonun vergi gelirlerinin reel
degerini azaltic1 etkisini teorik bir ger¢eveye oturtmugtur. Vito Tanzi de
Olivera ile benzer bir goriig savunarak, enflasyonun geligmekte olan tilkelerde
vergi gelirleri iizerinde olumsuz etkiler yarattigini ifade etmistir. Bu etki,
literatiirde “Olivera-Tanzi Etkisi’ olarak adlandirilmugtir.

Tanzi (1978), Arjantin 6zelinde yaptig1 ve vergi tahsilat siiresini inceledigi
caliymada, enflasyonun bazi iilkelerde, Ozellikle de gelismis iilkelerde,
agindiric1 etkisinin goriilmedigini Arjantin gibi gelismekte olan iilkelerin
aksine elde edilen verginin reel degerinin arttigini da ifade etmektedir.
Caligmasinda bu durumu vergi idarelerinin vergi tahsilat siiresinin kisalig
ile iligkilendirmektedir. Enflasyonist donemlerde verginin reel degerinin
korunmasini veya artmastni ise, Mansfield (1980: 31), Amerika ve Ingiltere’yi
ornek gostererek, caliymasinda, su 3 kogula baglamaktadir.

1. Kazanglarin enflasyonla birlikte artmast.

2. Vergi yapisi, kazanglar arttikga daha fazla tahsilat yapmaya yonelik
olmali (kademeli).

3. Tahsilat zamaninda yapilmali.

Mansfield (1980)’1n Onerdigi paradigma Ozetle, enflasyonun yiikselis
egiliminde oldugu ortamlarda, artan gelirler ile birlikte daha biyiik
boyutlarda verginin tahsilatina “verginin tutarimin reel degeri diigmeden”
hizli bir gekilde gergeklestirilmesinin yolunu ifade etmektedir.

Verginin progresif yapisi veya ilerleyici vergi yapist kavramlari, kisinin
gelirindeki artiga oranla daha yiiksek vergi dilimine girmesi anlaminda
kullanilmaktadir. Bagka bir ifade ile daha gok kazanandan daha fazla vergi
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alinmasi olarak da agiklanabilir. Literatiirde, agamal1 vergi veya artan oranl
vergi olarak kargimiza ¢tkmaktadir.

Kurumlar vergisi miikelleflerinin ihtiya¢ duydugu gibi, gelir vergisi
miikelleflerinin de Enflasyon diizeltmesine (Inflation Adjustment) ihtiyag
duyabilecegini, literatiir de desteklemektedir. Enflasyon diizeltmesi
vapilmadiginda, alt ve orta gelir gruplarinin daha yiiksek vergi dilimlerine
gegmesi vergi yiikiinii artirir. Bu da verginin progresif yapisinin zayiflamasi
ve diigiik gelir gruplarinin daha fazla vergi yiikiiyle kargilagmasi araciligryla
sosyal adaletsizlikleri artirir.

3. Tiirkiye’de Enflasyonun Finansal Tablolara Etkisini Azaltmaya
Yonelik Diizenlemeler

Enflasyonun finansal tablolara etkisini azaltmaya yonelik diizenlemeler;
5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu, Kurumlar Vergisi
Kanunu, Tiirkiye Muhasebe Standartlar’ndan TMS 29 ve Biiyiik ve Orta
Biiyiikliikteki Isletmeler i¢in Finansal Raporlama Standardrnin 25. Bolimii
olan Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standartlari
ve son olarak da 555 sayili Vergi Usul Kanununda yapilan degisiklikler ve
getirilen gecici maddeler olarak siralanabilir.

2021 yilindan itibaren yilik U-FE’nin (yillik) %50°nin iizerinde
seyretmesi ve 2022 yilinda %97,72 seviyesine ulagmast, girketlerin enflasyon
diizeltmesine ihtiyacini ortaya ¢ikarmugtir. Enflasyon diizenlemeleri ile ilgili
siireg ise onceki yillarda tarihlenmektedir.

3.1. 2003 Yilindaki Diizenlemeler

Tiirkiye’de  enflasyonun etkilerini  ortadan  kaldirmak amaciyla,
2003 yiinda 5024 sayih Vergi Usul Kanunu kapsaminda onemli
diizenlemeler yapilmigti. Bu diizenleme, sirketlerin finansal tablolarini
enflasyonun etkilerine gore yeniden diizenlemelerini zorunlu kilmistir. Bu
diizenlemelerden 6nce, Tiirkiye’de enflasyon muhasebesi uygulanmamig ve
bu da vergi matrahlarinin gergek ekonomik durumu yansitmadig: bir vergi
sistemi yaratmistir.

5024 sayili Kanun ile birlikte girketlerin finansal tablolarinda enflasyonun
bozucu etkileri diizeltilmeye baglanmig ve vergi matrahlar1 da bu dogrultuda
diizeltilmigtir. Bu diizenleme, sirketlerin fiktif kazanglar tizerinden vergi
Odemesini 6nlemek amaciyla getirilmig olup, 6zellikle 2003 sonras1 donemde
Tiirkiye’deki sirketlerin vergi hesaplamalarinda daha dogru sonuglar elde
edilmesini saglamugtir.
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Enflasyonun etkisini ortadan kaldirmaya yonelik, vergi diizenlemelerindeki
“kismi” tegviklerin (kismi diizeltme yontemleri) bazilart agagida belirtilmigtir.
Bu tegvikler, enflasyonun finansal tablolar tizerindeki etkilerini ortadan
kaldirmak igin kalic1 ¢oziimlere yol agmamistir, dolayisiyla bu tegviklerin
hi¢biri tamamen tatmin edici olarak goriilmemektedir. Bu tegvikler arasinda
yalnizca yeniden degerleme, bazi bilango kalemlerinin ayarlanmasiyla
ilgilidir.

- LIFO

- Yenileme fonu

- Hizlandirilmig amortisman yontemleri

- Fon akigini1 gerektirmeyen giderlerle fon tutma

- Yeniden degerleme

- Maliyet revizyon fonu

- Yatirim indiriminde endeksleme

3.1.1. LIFO Yonteminin Kullanimi

Tiirkiye’de sirketler, enflasyon donemlerinde enflasyonun sisirdigi
karlar1 azaltmak i¢in LIFO (Last-In-First-Out) stok degerleme yontemini
kullanmiglardir. Bu yontemle, stoklardan ilk ¢ikan mallarin en son alinanlar
oldugu varsayilir. Boylece, satilan mallarin maliyeti, en giincel ve en yiiksek
maliyetli olanlardan hesaplanir.

“Tiirkiye’de sivketley, yiiksek enflasyon donemlevinde satus kdrina ve dolayistyln
vergi matralim azaltmak icin yayyn olavak LIFO yontemini kullanmagslard:
Bu, enflasyon kiviarimin vergilendivilebiliv geliv olarak hizmet etmesini onlemistir.
2003 yilmda Maliye Bakanlyy’nin enflasyon diizeltmesi diizenlemesiyle bivlikte
LIFO yontemi stok degevlemesinde kaldwilmstor: Sivketler artik stoklavim cari
piyasa degerleriyle dlgmek zorundadw:” (Arsoy ve Giicenme, 2009).

3.1.2. Hizlandirilmig Amortisman ve Yenileme Fonu

Enflasyon donemlerinde, sirketlerin varliklar1 tarihsel maliyetlerle
degerlendigi i¢in amortisman giderleri diisiik kalir ve bu da vergiye tabi kirin
sismesine yol agar. Bunu dengelemek igin, Tiirkiye’de sirketler hizlandirilmig
amortisman yontemlerini kullanmig ve yenileme fonu olugturmusglardir.

Bir sirket, enflasyon nedeniyle deger kazanan bir makineyi sattiginda,
satigtan elde ettigi kar yiiksek goriiniir ve bu da vergi matrahim artirir.
Yenileme fonu uygulamasiyla, sirketler bu satis kirin1 dogrudan gelir
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olarak kaydetmek yerine yenileme fonuna aktararak vergi yiikiimliiliigiinii
erteleyebilirler. Yenileme fonu, vergi kanunlarinda belirtilen ve sermayede
yer alan bir kalemdir. Sirketler, sattiklar1 duran varliklardan elde ettikleri
sermaye kazanglarini, bu varlig1 3 yil iginde yenileyeceklerse yenileme fonu
olarak ayirabilirler. Boylece, varlik satig kazanci gelir olarak kaydedilmez ve
donem kari diigiiriiliir (Arsoy ve Giicenme, 2009).

Ornek:

- Sirket X, maliyeti 700.000 TL ve birikmis amortisman1 200.000 TL
olan bir ekipmani 1.500.000 TEye satmuistir.

- Satigtan elde edilen kazang: 1.500.000 TL - (700.000 TL - 200.000
TL) = 1.000.000 TL

- Bu 1.000.000 TLlik kazang, dogrudan yenileme fonuna aktarilir ve
gelir olarak kaydedilmez, boylece vergi matrahi azaltilir.

Varlik satig kazanci olan 1.000.000 TL, gelir yerine yenileme fonu olarak
kaydedilir. Bu yontem, Sirket X’in karini ve vergisini azaltarak enflasyonun
bu kazang tizerindeki etkisini dengeler.

3.1.3. Yeniden Degerleme Uygulamas1

Sirketler, enflasyonun varliklarinin degerini agindirmasini - 6nlemek
igin yeniden degerleme yapmuglardir. Bu uygulama, duran varliklarin
maliyetlerinin ve birikmis amortismanlarinin enflasyon oranina gore
giincellenmesini igerir.

Ornek:
- Bir varligin maliyeti: 1.000.000 TL
- Birikmig amortisman: 200.000 TL

- Yeniden degerleme orani: %50

3.1.4. Yeniden Degerleme Islemi:

Yeniden degerleme ile varligin yeni degeri 1.500.000 TLye yiikseltilir.
Boylece, amortisman giderleri bu giincel degere gore hesaplanir ve daha
yiiksek amortisman giderleri kaydedilerek vergi matrahi azaltilir. Yeniden
degerleme, enflasyonun duran varliklar ve amortisman giderleri tizerindeki
etkisini dengelemeye yardimci olmugtur.

Ornek:
- Yeniden degerlenmig maliyet: 1.000.000 TL x 1.5 = 1.500.000 TL
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- Yeniden degerlenmis birikmis amortisman: 200.000 TL x 1.5 =
300.000 TL

- Net defter degeri: 1.200.000 TL

3.1.5. Maliyet Revizyonu

Sirketler, en az 2 yil elde tuttuklar1 amortismana tabi varliklarin satiginda,
bu varliklarin maliyetlerini yeniden degerleme oranlariyla giincelleyerek
maliyet revizyonu yapmuglardir. Bu, satis kazancinin enflasyon etkisinden
arindirilmasini saglar.

Ornek:

- Sirket X, 1996 yilinda 500.000 TLye aldig1 bir binay1r 1999 yilinda
2.000.000 TLye satmugtur.

- Yeniden degerleme oranlari:

1997: %80,4

1998: %77,8

Maliyet Revizyonu Hesaplamast:

- 1997 giincellenmis maliyet: 500.000 TL x 1.804 = 902.000 TL

- 1998 giincellenmig maliyet: 902.000 TL x 1.778 = 1.603.756 TL
- Toplam giincellenmig maliyet artis1: 1.103.756 TL

- Vergiye tabi satig kazanci: 2.000.000 TL - 1.603.756 TL = 396.244
TL

Eger maliyet revizyonu uygulanmasaydi, satiy kazanc 1.530.000 TL
olacakti. Maliyet revizyonu ile satiy kazanci 396.244 TLye diisiiriilerek
enflasyonun yarattig1 yapay kazanglar vergi matrahindan ¢ikarilmistir.

3.1.6. Enflasyon Muhasebesi

Enflasyon muhasebesi, igletmelerin finansal tablolarin1 enflasyon
oranlarina gore yeniden diizenlemelerini saglayarak, enflasyonun finansal
veriler {izerindeki bozucu etkilerini ortadan kaldirmayr amaglar. Yiiksek
enflasyon ortaminda, tarihsel maliyet esasina dayali finansal tablolar gergegi
yansitmaktan uzaklagir ve yaniltict kar-zarar hesaplarina yol agar. Bu durum,
ozellikle vergilendirme = siireglerinde sirketlerin  mali  yiikiimliiliiklerini
etkileyebilir.

Enflasyon donemlerinde, mali tablolar tarihsel maliyet esasina gore
hazirlanirsa, bu tablolar gergekte oldugundan daha yiiksek kar gosterebilir.
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Bunun nedeni, maliyetlerin gegmiste diigiik fiyatlarla kaydedilmis olmasi,
ancak satiglarin enflasyon nedeniyle artmus fiyatlarla yapilmasidir. Bu durum,
enflasyonun gergekte sirketin karlihgini nasil agindirdigini yansitmaz.

Ornek:

2018 yilinda, bir sirket 1.000.000 TL degerinde malzeme satin ald1. 2023
yilinda, enflasyon %100 oraninda artti. Bu nedenle ayn1 malzemenin giincel
degeri 2.000.000 TL oldu. Sirketin satig gelirleri 2023 yilinda enflasyona
bagl olarak 3.000.000 TLye ¢ikt1. Ancak, sirket mali tablolarin1 2018°deki
maliyetlerle (tarihsel maliyet) hazirlarsa, raporlama su sekilde olacaktir:

- Gelir: 3.000.000 TL
- Maliyet: 1.000.000 TL
- Briit kar: 2.000.000 TL

Bu durumda sirket, 2.000.000 TL iizerinden vergi 6deyecektir. Ancak
gergekte, sirketin enflasyona gore giincel maliyetleri 2.000.000 TEdir ve
gercek kar 1.000.000 TL olmalidir. Enflasyon muhasebesi uygulanmazsa,
sirket fiktif' bir kar (2.000.000 TL) iizerinden vergi 6deyerek fazla vergi
yiikii ile karg: kargiya kalir.

3.2. Enflasyonun Vergi Yiikiimliiliikleri Uzerindeki Etkisi

Tarihsel maliyet esasina gore diizenlenen finansal tablolarda, enflasyon
nedeniyle karlilik gergekte oldugundan daha yiiksek goriinebilir. Bu durum,
sirketlerin gergekte elde etmedikleri fiktif karlar iizerinden daha fazla
vergi 0demelerine neden olabilir. Bu tiir yaniltict kir-zarar hesaplamalari,
enflasyon muhasebesi yapilmadig: takdirde agir1 vergilendirme riski yaratir
ve igletmelerin mali dengelerini bozar. Ozdemir’in (2023) belirttigi gibi,
enflasyon muhasebesi uygulanmadiginda sirketler, yiiksek karlilik yanilgistyla
gereksiz vergi yiikiiyle kargi kargiya kalabilir.

3.3. Enflasyon Diizeltmesi Yontemleri

Ilgili literatiir incelendiginde, enflasyon diizeltmesi amaciyla kullanilan
birgok yontemden bahsedilebilir. En sik kargilagilan yontemler agagidaki
gibidir. Bu yontemlerden Siirekli Satin Alma Giicii (SSAG) muhasebe
yontemi daha detayl aktarilmaya ¢aligilmugtir.

3.3.1. Fiyatlar Genel Diizeyi Muhasebesi Yontemi

Tiirkiye’nin isletme yapisina en uygun olan yontem olarak 6ne ¢ikmaktadr.
Bu yontem, teknik, ekonomik ve finansal gereksinimleri minimumda tutar.



Cihat Siar Akeakale | 141

Ancak, gegmisi uzun yillara dayanan igletmeler igin ilk uygulama yillarinda
zaman ve maliyet agisindan zorlayicr olabilir. Buna ragmen, ilerleyen siiregte
uygulama kolaylagir ve Tiirkiye’nin bu yontem igin yeterli altyaprya sahip
oldugu belirtilmistir.

3.3.2. Cari Maliyetler Muhasebesi Yontemi:

Bu yontem, 6zel fiyat endekslerinin belirlenmesini ve uzman kuruluglarin
devreye girmesini gerektirir. Bu durum, yiiksek maliyetler ve keyfi
uygulamalara yol agma riski tagir. Bu nedenle, Tiirkiye’de bu yontemin
bagarili bir gekilde uygulanmasi gii¢ gortinmektedir.

3.3.3. Karma Yontem

Teknik uzmanlik, ekonomik ve finansal kaynaklar agisindan en fazla
gereklilige sahip yontemdir. Uygulama maliyetleri yiiksek oldugundan,
kiigiik ve orta 6lgekli isletmeler igin yiik olugturabilir. Bu yiizden, Tiirkiye’de
uygulanmasi olduk¢a zordur.

3.3.4. Siirekli Satin Alma Giicii Muhasebesi (SSAG) Yontemi ve
Vergi Etkisi

Wali vd. (2024) gahiymasinda, enflasyon muhasebesinin siirekli satin
alma giicii muhasebesi (SSAG) (Constant Purchasing Power Accounting,
CPPA) yontemi ile finansal tablolarin diizeltilmesi sonucunda sirketlerin
likidite, karhlik ve 6deme giicli oranlarinin iyilestigi gosterilmigtir. Bu tiir
diizeltmeler, ger¢ekte sirketlerin mali performansini daha dogru yansitarak,
vergiye tabi tutulacak kazanglarin da adil bir gekilde hesaplanmasini saglar
(Wali ve vd, 2024).

Enflasyon diizeltmesinin yapilmadigr veya zorunluluk yaratmadig
zamanlarda da, enflasyonun erittigi karlar tizerinden yanhs vergilendirme
yapilabilir. SSAG yontemi, bu tiir yaniltict durumlarin 6niine gegerek,
gergege uygun vergi yikiimliiliikleri olugturur. Sadece parasal olmayan
varliklar tizerinde bir diizeltmeyi igeren bu yontem, tarihi maliyet yontemine
de bir alternatif sunar. Asagida konuyla alakali basitlestirilmig bir 6rnek
sunulmugtur.

Ornek:

Bir sirkette 2018 yili sonu itibariyle asagidaki bilanco ve gelir tablosu
verileri olsun:

Baslangic Verileri (Tarihsel Maliyetlere Gore):
- Parasal Varliklar (M): 1.000.000 TL (Nakit, alacaklar)
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- Parasal Olmayan Varliklar (N): 2.500.000 TL (Maddi duran varliklar,
stoklar)

- Borglar (L): 1.200.000 TL (Banka Kredileri)

- Ozsermaye (P): 2.300.000 TL

- Yillik Gelirler: 3.000.000 TL

- Yillik Maliyetler: 1.500.000 TL

Y1l boyunca enflasyon oran1 %50 olarak hesaplanmustir.

a. Enflasyon Muhasebesi Yapilmadan (Tarihsel Maliyetlerle):

- Gelirler: 3.000.000 TL

- Maliyetler: 1.500.000 TL

- Briit Kar: 3.000.000—1.500.000=1.500.000 TL

- Vergiye Tabi Kar: 1.500.000 TL tizerinden vergi hesaplanacaktir.

Burada, enflasyon dikkate alinmadig: igin, gergekte sirketin parasal
olmayan varliklarinin deger artigin1 ve parasal varliklarinin deger kaybini
goz ardi etmig oluruz. Sirketin parasal olmayan varliklarinin degeri
artarken, parasal varliklar1 ise enflasyon karsisinda deger kaybetmigtir.
Bu nedenle, enflasyon muhasebesi olmadan yapilan hesaplamalar gergegi
yansitmayacaktir.

b. Enflasyon Muhasebesi Uygulandiginda (SSAG Yontemi):

Enflasyonun %50 oldugu bir ortamda, SSAG yontemi ile bilangodaki
parasal olmayan varliklar ve 6zsermaye, enflasyon oranina gore diizeltilir. Bu
yontemle parasal varliklar ve borglar ayni kalirken, parasal olmayan varliklar
ve Ozsermaye, fiyat endeksine gore yeniden hesaplanir.

Diizeltilmis Bilangolar:

- Parasal Olmayan Varliklar (N): 2.500.000x1.50=3.750.000 TL
- Parasal Varliklar (M): Aynmi kalir = 1.000.000 TL

- Borglar (L): Ayn1 kalir = 1.200.000 TL

- Ozsermaye (P): SSAG yontemi ile hesaplanan 6zsermaye su formiille
bulunur:

P, =N{I+p)+M-L,
P, ,=3.750.000+1.000.000—1.200.000=3.550.000 TL

Bu, enflasyon muhasebesi yapildiktan sonra elde edilen 6zsermayedir.
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Gelir Tablosu (SSAG’ya Gore Diizeltilmis):

SSAG yontemi kullanilarak gelir ve maliyetler de enflasyon oranina gore

duizeltilir:

- Giincellenmig Gelirler: 3.000.000x1.50=4.500.000 TL
- Giincellenmis Maliyetler: 1.500.000x1.50=2.250.000 TL
- Giincellenmig Kér: 4.500.000—2.250.000=2.250.000 TL

Karsilagtirmal: Sonuglar:

- Enflasyon muhasebesi olmadan (Tarihsel maliyetlerle):

Kar: 1.500.000 TL (vergiye tabi tutulan kar)

- Enflasyon muhasebesi ile (SSAG yontemine gore):

Kar: 2.250.000 TL

Enflasyon muhasebesi uygulanmadiginda, girket 1.500.000 TL {izerinden
vergi Odeyecektir. Ancak, SSAG yontemi kullanildiginda, gergek kar
2.250.000 TL olarak hesaplanir ve daha dogru bir vergi matrahi elde edilir.

Asagida, tarihsel maliyetlerle diizenlenmis ve enflasyon diizeltmesi
yapilmug bilangonun kargilagtirmasini gorebilirsiniz:

c. Baglangig Verileri (Tarihsel Maliyet Esasina Gore):
- Parasal Varliklar (M): 1.000.000 TL
- Parasal Olmayan Varliklar (N): 2.500.000 TL

- Borglar (L): 1.200.000 TL
- Ozsermaye (P): 2.300.000 TL
- Enflasyon Orani: %50

Taribsel Maliyetilerle Diizenlenen Bilango:

Bilango Kalemi

Deger (Tarihsel Maliyet)

Parasal Varliklar 1.000.000 TL
Parasal Olmayan Varliklar 2.500.000 TL
Toplam Varliklar 3.500.000 TL
Borglar 1.200.000 TL
Ozsermaye 2.300.000 TL
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d. Enflasyon Muhasebesi Uygulandiginda (SSAG Yontemi Ile
Diizeltilmis Bilango):
Parasal varliklar ve borglar aynmi kalirken, parasal olmayan varliklar

enflasyon oranina gore diizeltilir. Bu durumda, parasal olmayan varliklarin
degeri %50 enflasyonla artar ve 6zsermaye de ayni gekilde giincellenir.

Bilango Kalemi Deger (Enflasyon Diizeltmesi ile)

Parasal Varliklar 1.000.000 TL

Parasal Olmayan Varliklar 2.500.000%x1.50=3.750.000 TL

Toplam Varliklar 1.000.000+3.750.000=4.750.000 TL
Borglar 1.200.000 TL
Ozsermaye 3.750.000+1.000.000—1.200.000=3.550.000 TL

Bilanco Sonuglar::

- Enflasyon diizeltmesi yapilmadan 6nce: Toplam varliklar 3.500.000
TL, 6zsermaye 2.300.000 TL olarak goriiniiyor.

- Enflasyon diizeltmesi yapildiktan sonra: Toplam varliklar 4.750.000
TL, 6zsermaye 3.550.000 TL olarak diizeltiliyor.

3.4. Sermaye Yogun Sirketler I¢in Enflasyonun Etkileri

Sermaye yogun sirketlerin (PP&E, Property, Plant, and Equipment
- Miilk, Tesis ve Ekipman) enflasyon nedeniyle vergi yiikiiniin arttig
vurgulanmugtir. Amortisman giderleri tarihsel maliyetlere dayandigr igin
nominal kir artarken amortisman giderleri diisiik kalir. Bu da sermaye yogun
sirketlerin reel vergi yiikiinii artirir (Dhaliwal vd, 2015: 480). Dhaliwal vd.
(2015), 2003-2010 yillar1 arasinda, A.B.D’de faaliyet gosteren, 49.702
sirkete ait panel veri seti kullanarak yaptiklar1 analizde, bu iligkiyi tespit
etmigtir. Agsagidaki ornek bu iligkiyi anlatan kisaltilmig bir 6rnektir.

Ornek:

- 2020 yilinda, XYZ fabrikas1 10.000.000 TLlik bir robotik tiretim hattt
satin almugtir. Bu iiretim hatt1, 10 yil boyunca amorti edilmesi gereken bir
maddi duran varliktir. Bu nedenle, her y1l amortisman gideri = 1.000.000 TL
olur. Ancak, 2021°de %20 enflasyon gergeklesti ve makine maliyetleri %20
artt1. Robotik sistemin yenisi 2021°de 12.000.000 TLye mal olmaktadir

- Amortisman hala 1.000.000 TL olarak kaydedilir ve bu gider reel olarak
diisiik kalmaktadir glinkii tarihsel maliyet esasina gore hesaplanir.
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- Bu sirada, sirketin gelirleri %20 enflasyon nedeniyle artt1. 2020°de
50.000.000 TL olan gelir, 2021°de 60.000.000 TLye ¢ikmustir.

Sonug olarak: amortisman gideri hala 1.000.000 TL olarak kahr
(giincellenmez). Ancak, vergiye tabi gelir artar (60.000.000 TL - 1.000.000
TL). Bu, daha yiiksek bir vergi matrahi ile sonuglanir ve girket daha fazla
vergi Oder. Ayrica, eski iiretim hatti amortismaninin, yeni iiretim hatti
amortismanindan %16,67 daha diigiik oldugunu ifade etmek gerekir.

Otomotiv fabrikalari, enerji santralleri, havayolu sirketleri gibi sermaye
yogun sirketlerin enflasyonist donemlerde daha fazla vergi yiikiine maruz
kalacagin, ilgili galigmadan (Dhaliwal vd., 2015) edinilen bulgularla, tahmin
etmek miimkiindiir.

3.5. FIFO ve LIFO Stok Degerleme Yontemlerinin Etkileri

FIFO (First In, First Out) yontemi, stoklarin maliyetini ilk alinan mallarin
ilk satilanlar oldugunu varsayarak hesaplar. Enflasyon donemlerinde, daha
eski (ve dolayisiyla daha diigitk maliyetli) stoklar satildiginda, nominal
kazanglar artar, ancak giderler diigiik kaldig: i¢in vergi matrahi yiikselir.

Ornek:

- Sirket C, FIFO stok degerleme yontemini kullaniyor ve enflasyon orani
%10.

- 1000 TL maliyetle aldig: stoklari satip 1500 TL gelir elde ediyor. Ancak
stoklarin maliyeti enflasyonla birlikte artmadig: i¢in 1000 TLlik diigiik bir
maliyet yazilir.

- Bu durumda sirketin kart 500 TL olur ve bu miktar iizerinden vergi
oder.

Ancak, LIFO yontemini kullanan bir girket, stok maliyetini en son alinan
(ve dolayisiyla en giincel fiyatl) mallar tizerinden hesaplar. Bu nedenle,
enflasyonun yiikselttigi giincel maliyetler daha dogru yansitilir ve vergi
matrahi daha diisiik olur.

Ornek:
- Sirket D, LIFO yontemini kullaniyor ve enflasyon oran1 %10.

- 1000 TL maliyetle aldig1 stoklar1 satarken, en son aldig1 stoklarin
maliyeti enflasyon nedeniyle 1100 TL olur.

- Bu durumda, sirketin kar1 sadece 400 TL olur ve daha az vergi 6der.
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FIFO yontemini kullanan $irket C, enflasyon nedeniyle daha fazla
vergi yikii altina girerken, LIFO yontemi kullanan Sirket D, daha giincel
maliyetleri dikkate alarak vergi yiikiinii azaltabilmistir. FIFO yOntemiyle
vergi yiikii 106 baz puan, LIFO yonteminde ise sadece 53 baz puan artmistir
(Dhaliwal vd., 2015).

3.6. Bonus Amortisman ile Vergi Yiikiiniin Hafifletilmesi

ABD, resesyonla miicadele kapsaminda, 2002 de ilk uygulamaya
koydugu, sirketlerin vergi yiikiinii diigiirmek i¢in bazi sermaye yatirimlarinin
(binalar hari¢) aninda indirilmesi (bonus amortisman) rejimine ge¢mistir.
Son olarak yiiriirliige konan, 2017 tarihli Tax Cuts and Jobs Act (TCJA)
kanunu ile mevcut olan %50 amortisman orani, %100’e ¢ikartilarak, faydal
omrii en fazla 20 yil olan ekipman ve diger maddi varliklarin (kullanilmig
olanlar dahil) hemen, ilk yil (2017 yil1) iginde %100iniin indirilmesine
imkan tanimugtir. 2027 yilina kadar kademeli olarak %0°a inecegi belirtilen
bonus amortisman, 2024 yili i¢in ise %60 oraninda amortisman uygulama
imkant tanimaktadir (IRS, https://www.irs.gov/newsroom/tax-cuts-and-
jobs-act-a-comparison-for-businesses Erigim tarihi 07.12.2024).

Bonus amortisman gibi uygulamalar, sermaye yogun sirketlerin
enflasyon nedeniyle artan vergi yikiinii hafifletmek i¢in kullanilmistir.
Bonus amortisman, girketlerin daha hizli amortisman gideri yazmasina ve
enflasyonun yiikselttigi vergi matrahini diiglirmesine olanak tanur.

Ornek: Normal Amortisman ile Bonus Amortisman Kargilagtirmast

- ABC Sirketi, faydali 6mrii 10 yil olan ve maliyeti 1.000.000TL olan
bir makine satin almustir. Satin aldig1 yil igin vyiiriirliikte olan %50 bonus
amortisman tegvikinden yararlanmak istemektedir.

- Ik yilda, varligin %50’si, yani: 1.000.000x0.50=500.000TL

- Tlk y1l, sirket 500.000 TLyi dogrudan gider yazar.

- Kalan 500.000 TL, 10 y1l boyunca normal amortismanla dagitilir.
- Bu durumda kalan yillik amortisman: 500.000/10=50.000 TLdir.
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Normal Amortisman Bonus Amortisman
Yil (TL) (TL)

1. Yil 100.000 500.000

2. Yil 100.000 50.000

3.Y1 100.000 50.000

4. Y1l 100.000 50.000

5. Y1l 100.000 50.000

6. Yil 100.000 50.000

7. Yl 100.000 50.000

8. Yil 100.000 50.000

9. Yil 100.000 50.000

10. Yil 100.000 100.000

Amortisman 11k Yl 11k Y1l Vergi Tasarrufu
Yontemi Amortisman ( %20 oran)
Normal Amortisman 100.000TL 20.000TL

Bonus Amortisman 500.000TL 100.000TL

3.7. Enflasyonist Dénemlerde Sermaye Yapisinin Etkisi

Kraus ve Litzenberger (1973)’in Trade-oft Teorisi, Myers ve Majluf
(1984)’un Pecking Order Teorisi ve Modigliani-Miller (1963) (ilgisizlik)
Teorisi’nin genisletilmis versiyonlar1 borg kullanimin girket degeri tizerindeki
etkisini inceleyen, sermaye yapist yaklagimlari arasindaki en Onemli
caligmalarin bazilaridir. Suzulia vd. (2020), sermaye yapisinin girket degeri
ve karlilik tizerindeki etkisinin incelendigi ve anlamli iligkinin bulundugu, bu
konu baghg giincelligini korumaktadir.

Bu ¢aliygmada, sermaye yapisin kisaca “borg/6zsermaye” olarak ele
alinmaktadir. Bu yoniiyle Onceki teorik yaklagimlarla da desteklenerek,
bor¢ kullanimin, enflasyonist donemlerde, sirketin finansallari tizerindeki
etkisi hakkinda 6ngorii saglanmak amaglanmistir. Asagidaki 6rnekle borg
kullanimina neden olan 4 durum:

1. Onceden alinan borcun reel yiikii azalir

Ornegin, bir sirketin 1 milyon TLlik borcu varsa ve enflasyon %20’ye
ctkarsa, bu borcun reel degeri artik 800.000 TL olur. Bu, sirketin bor¢lanma
maliyetini reel olarak diigiirtir ve girketler daha fazla borg kullanma egilimine
girer.

2. Vergi kalkan1 (Tax Shield) Etkisi

Aym sirket faiz giderlerini vergi matrahindan diigebilir. Bu, sirketin net
vergi yiikiinii azaltir. Bu durum, yiiksek enflasyon ortaminda, firmalar1 borg
kullanmaya tegvik edebilir, ¢iinkii faiz giderleri vergi kalkan: etkisi yaratur.
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Trade-off (1973) teorisine gore, sirketler borg kullanarak vergi avantaji
elde ederler.

3. Ozkaynak Maliyetleri Artar

Enflasyon arttuginda, yatirnmcilar 6zkaynak yatirnmlart (hisse senetleri)
igin daha yiiksek getiri talep eder. Bunun nedeni, enflasyonun yatirimcilarin
satin alma giiclinii diiglirmesidir. Yatinmcilar, enflasyonun tizerinde bir
getiri beklerler. Bu durum, 6zkaynak maliyetini (cost of equity) artirir.
Sonug olarak, sirketler, yliksek maliyetli 6zkaynak finansmani yerine daha
diisiik maliyetli borglanmayi tercih edebilirler.

Pecking Order (1984) Teorisine gore, sirketler fona ihtiyag duyduklarinda;
once i¢ kaynaklar (kar), ardindan bor¢lanmay1 ve en son olarak hisse ihracini
kullanur.

4. Finansal Kisitlamalar ve Likidite Thtiyact

Enflasyon, girdi maliyetlerini (ham madde, iscilik) artirir ve girketlerin
nakit akig1 ihtiyacin biiyiitiir. Sirketler, nakit akigt sorunlar1 yagadiklarinda
kisa vadeli bor¢lanmaya giderler. Bu durumda sermaye yapisindaki borg
oranini yiikseltir.

Ornek:

- Gida sektoriinde faaliyet gosteren ABC A.S.’1, yeni bir iiretim tesisi igin
100 milyon TTye ihtiyag duymaktadir. Tki alternatif sunulmaktadir.

Borg Kullanimi: %15 sabit faiz oraniyla 100 milyon TL kredi kullanabilir.

Ozkaynak Kullantmi: 100 milyon TClik yeni hisse ihrag edebilir
(Yatirimcilar %20 getiri talep ediyor).

- Enflasyon Orani: %25

1. Alternatif: Bor¢ Kullanimi (Kredi ile Finansman)
- Bor¢ Miktar1: 100 milyon TL

- Faiz Orant: %15 (Yillik faiz orani)

- Yillik Faiz Gideri: 100.000.000x0.15=15.000.000TL
- Vergi Kalkani (Tax Shield) Etkisi:

Sirket, faiz giderlerini vergi matrahindan diigebilir. Vergi orani %20
olduguna gore: 15.000.000%0.20=3.000.000TL

- Net Faiz Maliyeti: 15.000.000—-3.000.000=12.000.000TL
- Enflasyonun Etkisi (Reel Bor¢ Degert)
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Enflasyon orani %25 oldugu igin borcun reel degeri azalir. Borcun reel
degeri: 100.000.000/1.25=80.000.000TL. Yani, enflasyon nedeniyle
borcun reel degeri 100 milyon TEden 80 milyon TLye diigmiistiir. Sirket,
nominal olarak 100 milyon TL 6der, ancak reel olarak sadece 80 milyon TL
O0demig gibi olur.

2. Alternatif Ozkaynak Kullanim1 (Hisse Thraci ile Finansman)
- Ozkaynak Maliyeti:

Yatirimcilar, %20 getiri talep eder. Sirketin 100 milyon TLlik hisse ihrag
etmesi gerekmektedir. Yillik maliyet: 100.000.000%0.20=20.000.000TL

- Vergi Avantaji:

Temettii (kar pay1) 6demeleri vergi matrahindan diisiilemez. Bu nedenle,
sirketin temettii (kar dagitimi) maliyeti vergi avantaji saglamaz.

- Enflasyonun Etkisi

Hissedarlar, enflasyon nedeniyle daha yiiksek getiri talep ederler.
Bu nedenle, yatirnmcilar enflasyona gore %20 yerine daha yiiksek getiri
isteyebilir. Hisse sahipleri, enflasyon nedeniyle karlarinin reel degerinin
diistiigiinii gorebilir.

- Reel Etki

Yatirnmcilar, enflasyon nedeniyle satin alma giiglerini kaybettikleri i¢in
daha yiiksek kir payz talep eder. Bu, sirketin karlilig1 tizerinde baski olusturur.

3.8. Enflasyon Diizeltmesinin Vergi Etkisi

2023 hesap donemi sonu itibariyla, 31/12/2023 tarihli mali tablolar
enflasyon diizeltmesine tabi tutulacaktir. Bu diizeltme sonucunda ortaya ¢ikan
kar veya zarar farki, “Geg¢mis Yillar Kar/Zarar1” hesabinda raporlanacaktir.
Ancak, bu gekilde belirlenen ge¢mis yil kar vergiye tabi tutulmaz ve olugan
ge¢mis y1l zarari, zarar olarak kabul edilmez (VUK Miik. 298/A-7, Gegici
33). 2023 hesap donemine iligkin vergi matrahi, enflasyon diizeltmesinden
onceki mali tablolarda hesaplanan karlar iizerinden belirlenecektir. Ayrica,
2023 yilina ait amortisman gideri de enflasyon diizeltmesi yapilmadan
onceki degerler esas alinarak hesaplanacakti.

2024 hesap donemine iligkin vergi matrahi, enflasyon diizeltmesi yapilmig
bilangoya gore belirlenecektir. Gegici vergi donemleri ile hesap donemi sonu
itibartyla olusan kar veya zarar, “Enflasyon Diizeltme Hesab1™ bakiyesine
gore tespit edilecektir. Bu hesapta biriken bakiye, “Enflasyon Diizeltmesi
Karlari/Zararlarr” hesaplar1 araciigiyla “Doénem Kari veya Zarart Hesabi”na
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aktarilacak ve bu aktarim sonucunda igletmenin dénem kari veya zarari net
olarak goriilecektir. Bu stireg, Vergi Usul Kanunu (VUK) Miikerrer Madde
298/A gergevesinde diizenlenmektedir.

Enflasyon diizeltmesine tabi tutulan stoklarin satilmasi durumunda,
diizeltme orani kadar maliyet artig1 olusur. Benzer sekilde, enflasyona gore
diizeltilmis iktisadi kiymetlerin degerine bagli olarak hesaplanan amortisman
gideri de ki1 diigiiriir. Ancak, bilangoda parasal olmayan pasiflerin toplamu,
parasal olmayan aktiflerin toplamindan biiyiikse, enflasyon diizeltmesi,
gelir tablosunda daha diisiik bir vergi yiikii olarak yansir. Aksine, parasal
olmayan pasiflerin toplami, parasal olmayan aktiflerin toplamindan kiigiikse,
beklenebilecegi gibi, bu durum daha yiiksek bir vergi yiikiine neden olur.

3.9. Enflasyon Muhasebesinin Ortaya Cikardigi Dezavantajlar

Tamamlanmamis uzun vadeli yatirnmlar, “258Yapilmakta Olan
Yatirrmlar” hesabinda takip edilir ve yatinm tamamlandiginda ilgili maddi
duran varhk hesaplarina aktarilir. Enflasyon muhasebesi kapsaminda, bu
yatirrmlar parasal olmayan varliklar kategorisine girdigi igin enflasyon
diizeltmesine tabi tutulur. Diizeltme iglemi sonucunda olugan fark, finansal
tablolarda (Ozellikle gelir tablosunda) gelir olarak raporlanir. Ancak, bu
vatrimlar heniiz kullanima girmedigi i¢in amortisman gideri olusturmaz.
Bu durum, enflasyon kaynakli bir gelir kayd1 yapilmasina neden olur ve bu
gelir, vergi matrahin artirarak ilave vergi yiikii dogurur. Ozetle, bu stireg,
finansal tablolarda ek bir gelir olugmasina ve dolayisiyla ek vergi yiikiine
neden olur (KPMG, https://kpmgvergi.com/blog/enflasyon-muhasebesinin-
uygulandigi-donemlerde-yatirimlari-nasil-yapmali/1324,  Erisim tarihi:
08.12.2024).

4. Sonug

Enflasyon, sirketlerin vergi yiikii, sermaye yapist ve finansal tablolar
tizerinde dogrudan etkiler olugturur. Enflasyon muhasebesi yapilmadiginda,
sirketlerin finansal tablolarinda yer alan kir, vergiye tabi tutulur. Bu
durum, fiktif kir iizerinden vergi 6denmesine yol agar ve sirketlerin nakit
akisin1 olumsuz etkiler. Enflasyonun bu etkileri, Siirekli Satin Alma Giicti
Muhasebesi (SSAG) yontemiyle en aza indirilebilir. CSAG, tiim parasal
olmayan varliklar1 enflasyona gore yeniden degerleyerek, bilangolar1 gergege

uygun bir gekilde sunar.

Sermaye yapisi agisindan, enflasyonun en 6nemli etkisi, borglarin reel
degerini diigiirmesidir. Sabit faizli kredilerle finanse edilen yatirimlar,
enflasyon nedeniyle daha avantajh hale gelir. Sirketler, sabit faizli borglarin
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reel maliyetinin diigmesi nedeniyle, 6zkaynak yerine borglanma stratejisini
tercih eder. Bu, sermaye yapisinda borg/6zsermaye oranimi artirir. Bu da
sirketin daha riskli hale gelmesine neden olur. Parasal degerler (nakit, alacak)
enflasyon kargisinda deger kaybederken, parasal olmayan degerler (stoklar,
dretim tesisleri, makineler) deger kazanir veya en azindan tekrar degerleme
imkani bulur. Bu da kirlilig artirabilir, ancak vergi yiikiinii de yiikseltebilir.

Sonug olarak, enflasyonun etkilerini dogru yonetmek igin, sirketlerin
enflasyon muhasebesi yapmasi, borg stratejilerini gozden gegirmesi ve
parasal varliklarini enflasyona kargi koruma altina almasi gerekmektedir. Bu
stratejiler, girketlerin hem vergi ylikiinii azaltmasina hem de sermaye yapisini
tyilestirmesine yardimci olur. Tarihsel maliyet yontemi yerine, enflasyon
olsun veya olmasin, SSAG yontemine veya emsal bagka bir yonteme ge¢mek,
hem kanun yapicilar hem vergi idareleri hem de sirketler igin zamansal
ve ckonomik magduriyetlerin yaganmamasi igin biiyiik bir ihtiyag olarak
goriinmektedir.
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Kanun ve Tebligler

7352 sayih Vergi Usul Kanunu Ile Kurumlar Vergisi Kanununda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun. 29.01.2022 tarih ve 31734 sayili Resmi Gazete

213 sayih VUKa eklenen gegici 33. Madde (Ocak 2022).
213 sayih VUK’a eklenen miikerrer 298 /C.

213 sayih VUKa eklenen gegici 32.madde.

VUK Miikerrer 298. Madde (A) 500 Sira Nolu Teblig.



