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Ozet

Kiiresel 1s1nma ve gevresel sorunlar, tiim diinyada oldugu gibi Tiirkiye’de
de giindemin en 6nemli maddelerinden biri haline gelmistir. Bu baglamda,
stirdiiriilebilirlik kavrami hem bireysel hem de kurumsal diizeyde giderek
daha fazla 6nem kazanmaktadir. Yesil taksonomi, bu siirecte ekonomik
faaliyetlerin ¢evresel etkilerini degerlendirerek, siirdiiriilebilir yatirimlart
tesvik eden bir siniflandirma sistemi olarak ortaya ¢ikmustur.

Yesil taksonomi, finansal raporlamada onemli degisikliklere yol agmustir.
Sirketler, artik sadece finansal performanslarini degil, ayn: zamanda
cevresel etkilerini de raporlamak zorundadirlar. Yesil varlik orami gibi yeni
metrikler sayesinde, yatirimcilar sirketlerin gevresel performanslarint daha iyi
degerlendirebilmekte ve stirdiirtilebilir yatirimlara yonlenebilmektedir.

Bu calismada, yesil taksonominin finansal raporlama {izerindeki etkileri
incelenmektedir. Yesil taksonominin ne oldugu, neden 6nemli oldugu, finansal
raporlamaya getirdigi yenilikler ve gelecekteki beklentiler gibi konulara
odaklanilmaktadir. Ayrica, Tiirkiye’deki uygulamalar ve yesil taksonominin
finansal sektordeki doniisiimii hizlandirma potansiyeli degerlendirilmektedir.

1. Giris

Diinya niifusu hizla artarken ve yoksulluk, igsizlik, gelir adaletsizligi ve
diger taraftan ¢evre kirliligi iklim degisikliginin neden oldugu kiiresel 1sinma
gibi sorunlar, biitiin kurum ve kuruluslarin giindeminde olup, siirdiiriilebilir
kalkinma amaglarinin bu sorunlara katki saglanmasi beklenmektedir. Yesil
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taksonomi, siirdiirtilebilir kalkinma hedeflerine ulagmaya katkida bulunan
faaliyetleri tanimlamaya ve degerlendirmeye olanak taniyan bir siniflandirma
sistemi olarak goriilmektedir (Kuzmin ve dig., 2024:14). Siirdiiriilebilir
kalkinma hedeflerine ulagmak amaciyla kullanilan finansman kaynaklarinin
raporlanmasinda ortak bir dil kullanmak i¢in olugturulmustur. Bu sekilde
tiim kurumlara hangi ekonomik faaliyetlerin stirdiiriilebilir kalkinma amaci
dogrultusunda kabul edilebilecegini ifade eden tanimlamalar1 da saglamay1
amaglamaktadir (Canikli, 2022: 27).

“Yesil taksonomi” kavrami son yillarda 6zellikle finansal raporlama ve
stirdiiriilebilirlik baglaminda biiyiik ilgi gormektedir. Yesil taksonomi,
neyin gevresel agidan siirdiirtilebilir bir ekonomik faaliyet olarak kabul
edilebilecegine dair ortak bir dil ve net bir tanim saglamay1 amaglayan bir
siniflandirma sistemi olarak tanimlanabilir (Ecim ve Maroun, 2022:604).
Yesil taksonominin 6nemi, yatirim kararlarina rehberlik etme, gevresel risk
degerlendirmesini kolaylagtirma ve kurumsal raporlamada seffafligini tesvik
etme kabiliyetinde yatmaktadir.

Siirdiirtilebilir  kriterlerini  kodlayarak piyasa katiimcilarinin  hangi
faaliyetlerinin =~ gevresel  hedeflere ulagmaya katkida  bulundugunu
tanimlamalarina yardimecr olmaktadir. Taksonomi ekonomi piyasasinda
belirlilik ve seffaflik saglamay1 amaglamaktadir. Bu da siirdiiriilebilir projelere
yatirim yapilmasini tegvik etmektedir. Bu sayede ¢evreye duyarli uygulamalar:
sayesinde igletmeleri destekleyerek ortak bir dil olugmasini saglamig olur. Yesil
Taksonomi, piyasa i¢in netlik saglamak ve stirdiiriilebilirligi tanimlamak igin
yapilandirilmig bir yaklagim sunmak, ¢evresel hedeflere uyumlu girigsimlere
yatirrmt yonlendirmek ve yesil iddialarin giivenilir, olgtilebilir kriterlere
dayandigindan emin olmak amaciyla tasarlanmugtir (Tettamanzi ve dig.,
2023:271).

Yesil  taksonomi,  stirdiiriilebilir ~ finans  alanindaki  geligmeleri
yonlendirmede merkezi bir rol oynamakta ve gesitli iilkelerde siirdiiriilebilir
dretim hedeflerinin gergeklestirilmesine katki saglamaktadir. Bazi {ilkeler
zaten yesil taksonomiyi benimsemigken, digerleri ise bunu gelistirme
agamasindadir. Yesil taksonominin ele aldig1 ana sektorler arasinda tarim,
enerji, imalat sanayileri ve ulagim yer almaktadir. Bununla birlikte, her iilke,
cevre koruma gabalarini yesil taksonomi araglarini kullanarak kendine 6zgii
bir sekilde stirdiirmektedir (Darih ve dig., 2023:557).

Diinyanin son donemde firettigi ekonomik politikalar nedeniyle artan
tretim kapasitelerine oranla hammadde ve enerji kullanimin artmasi ve
dolayisiyla ¢evrenin her kosulda bundan olumsuz etkilendigi g6z ontine
alindiginda yenilenebilir enerji yatirimlarinin 6nemi ortaya ¢ikmaktadir.
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Fakat bu yatirimlarin maliyetlerinin yiiksek olmasi kurum ve kuruluglarin
stirdiirilebilir projelere yonelmelerini engellemektedir. Bu nedenle bu
alandaki finansman uygulamalarinin maliyetlerinin diigtirtilmesi igin gerekli
caligmalarin yapilmasi saglanmahdir (Simgek ve Tunali, 2022: 17)

Avrupa Birligi, 2050 yilina kadar diinyanin ilk iklim noétr bolgesi olmayi
taahhiit etmektedir. Ozellikle Avrupa Birligi’nin 2021 yilinda igleme aldigt
AB Taksonomisi bu alanda bir liste olugturup yol gosterici olmasi agisindan
son donemde uluslararast raporlama sistemi gibi kurumsal raporlamada
kargilagtirilabilir ve giivenilir bilgileri igermesi agisindan 6nemli bir sistem
haline gelmektedir.

2. Yesil Taksonomi Nedir?

Avrupa Birligi (AB) Taksonomi Tiiziigli, yatirnmlart siirdiirtlebilir
projelere yonlendirmek igin 2020 yilinda yiiriirliige girmigtir. Kamu ve
ozel yatirnmlarin, iklim noétr, iklime dayanikli, kaynak verimli ve adil bir
ckonomiye gegisi desteklemesi, Avrupa Yesil Mutabakatt (AYM)’nin 2030
iklim ve enerji hedeflerine ulasmada temel bir amagtr. Siirdiirtlebilir
finansman, Avrupa Yesil Mutabakati (AYM) kapsaminda, AB’nin iklim
ve siirdiirtilebilirlik hedeflerine ulagmasinda 6nemli bir rol oynar. Avrupa
Komisyonu, ¢evresel olarak siirdiiriilebilir ekonomik faaliyetlerin listesini
belirlemek i¢in teknik tarama kriterlerini olusturmustur. AB Taksonomisi,
yatirrmcilara hangi ekonomik faaliyetlerin gevresel olarak siirdiiriilebilir
olduguna dair agik ve uygulanabilir tanimlar sunarak yesil aklama riskini
azaltmay ve siirdiiriilebilir yatirnmlart artirmayr hedeflemektedir (TCTB,

2024).

Siirdiiriilebilir finans taksonomisi olarak da bilinen yesil taksonomi,
hangi ekonomik faaliyetlerin ¢evresel olarak siirdiiriilebilir kabul edildigini
tanimlamayr amaglayan bir smiflandirma  sistemidir. Bu  taksonomi,
yatirimcilar, finans kuruluglart ve politika yapicilar igin netlik ve rehberlik
sagladigindan, daha siirdiiriilebilir bir ekonomiye gegiste ok onemli bir arag
olarak hizmet etmektedir.

Yesil taksonominin 6nemi, piyasa netligini artirma, yatirimcilara giiven
ve giivence saglama ve sirdiriilebilir finans akiglarinin 6lgiilmesini ve
izlenmesini kolaylagtirma kabiliyetinde yatmaktadir. Taksonomiler uygun
sekilde tasarlandiklarinda “piyasa netligini artirabilir, yatirimcilara giiven
ve gilivence saglayabilir ve siirdiiriilebilir finans akiglarinin 6lgtilmesini ve

izlenmesini kolaylagtirabilir” (OECD, 2020).

Ayrica, taksonomiler, yonetmelikler ve kilavuzlar dahil olmak iizere
yesil finans standartlari, finansman ve yatirimlarin ekoloji dostu ekonomik
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kalkinmaya yonlendirilmesinde hiikiimetleri, yatirimeilari, sirketleri ve diger
paydaglar1 desteklemeyi amaglamaktadir (Nedopil ve dig., 2021:3724)

Yesil  taksonomi,  yatirnmlarimin  gevresel  siirdiiriilebilirligini
degerlendirmek igin gerekli bilgileri sagladigindan yatinmailar igin de gok
onemlidir. Ciinkii “yatirimcilar ve finansorler i¢in ekonomik faaliyetlerin ve
projelerin gevresel siirdiiriilebilirligi hakkinda bilgiye erisim ¢ok 6nemlidir”.
Buna ek olarak, Avrupa Birligi, AB Taksonomi Tiiziigii'niin 8. Maddesi
uyarinca finansal ve finansal olmayan tegebbiislerin Taksonomi ile ilgili temel
performans gostergelerini agiklama yiikiimliliigiinti getirerek 6nemini daha
da vurgulamugtir (Partili, 2023).

Yesil taksonominin etkinligini ve toplumsal degisen kosullara ve ihtiyaglara
uyum saglama yetenegini artirmak i¢in uygulama mekanizmalarinin
gelistirilmesi gerekmektedir.

Kuzmin ve digerleri (2024 )’e gore taksonominin 6nemi agagidaki sekilde
siralanmugtir:

1. Kiiresel standartlarin uyumlagmasina zemin hazirlayarak verilerin
kargilagtirilabilirligini artirabilir.

2. Kurumsal raporlama ve seftafligin giiglendirilmesini saglar.

3. Sirketlerin iklim degisikligi ve diizenleyici gerekliliklere iliskin riskleri
etkin bir gekilde yonetmelerini saglayarak, gevresel diizenlemelere
uyum saglama yetkinliklerini artirir ve bu risklere maruziyetlerini
azaltir.

4. Kaynaklarin yeniden kullanimini, atiklarin minimize edilmesini ve
gevresel etkilerin azaltilmasini esas alan kapali dongiisel ekonomik
modelleri tegvik etmektedir.

5. Yesil taksonominin bir diger 6nemli katkisi, yeniligi tegvik etme
potansiyelidir.

6. Yesil taksonominin uzun vadeli etkilerinden biri, sosyo-ekonomik
kalkinmaya olan olumlu katkilaridur.

Yesil taksonomi, siirdiiriilebilir ekonomik faaliyetlerin belirlenmesini ve
desteklenmesini amaglayan bir sistemdir. Cevresel siirdiiriilebilirlik hedefleri
dogrultusunda ekonomik doniigiimii tesvik eden yesil taksonomi, birgok
yonden stratejik bir 6neme sahiptir.
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2.1. Yesil Taksonominin Genel Etkileri

Son yillarda, kiiresel ¢apta artan ¢evresel endiseler, finans sektoriinii
stirdiiriilebilirlik kavramina yoneltmigtir. Bu kapsamda, “yesil taksonomi”
olarak adlandirilan bir siniflandirma sistemi, ekonomik faaliyetlerin gevresel
etkilerini 6lgmek ve degerlendirmek i¢in ortaya ¢ikmugtir. Yesil taksonomi,
ckonomik faaliyetleri gevresel siirdiiriilebilirlik agisindan smniflandirarak,
finansal kurumlarin ve yatirnmcilarin gevresel riskleri daha iyi anlamalarin
ve siirdiirtilebilir yatirimlara yonlenmelerini amaglamaktadir (Akgakanat ve
Aksoy, 2023:2).

Yesil taksonominin temel amaci, ekonomik biiyiime ile gevresel koruma
arasindaki dengeyi saglayacak bir gergeve olusturmaktir. Bu sayede, finansal
piyasalarda yegil yatinmlara akim saglayarak, diigitk karbonlu ve gevre
dostu teknolojilerin gelistirilmesi tegvik edilmektedir. Yesil taksonomi,
ayni zamanda, sirketlerin gevresel performanslarini 6lgme ve raporlama
konusunda daha geffaf olmalarini saglayarak, yatirnmcilar igin daha giivenilir
bir bilgi kaynagi sunmaktadir. Bu sistem, ekonomik biiyiime ile gevresel
koruma arasindaki dengeyi saglayarak, daha stirdiirtilebilir bir gelecek igin
onemli bir adim olarak degerlendirilmektedir (Basoglu, 2024: 24).

2.1.1. Finansal Akislarin Siirdiiriilebilir Projelere Yonlendirilmesi

Yesil taksonomi, finansal kaynaklarin gevresel siirdiirtilebilirlige katki
saglayan projelere yonlendirilmesine rehberlik eder. Bu yaklagim, finansal
piyasalarda siirdiiriilebilirlik kavraminin daha net bir sekilde tanimlanmasina
ve yatirimlarin gevresel etkilerinin geffaf hale getirilmesine olanak tanir.
Ozellikle, yesil tahviller gibi siirdiiriilebilir finansal araglarin standartlara
uygun sekilde tanimlanmasi ve diizenlenmesi, bu siirecin 6nemli bir
parcasidir. Bu sayede yatirimcilar, gevresel etkileri olgiilebilir ve giivenilir
olan projelere yonlendirilerek, siirdiiriilebilir ekonomik biiyiimeye katkida
bulunabilir (Institute for Climate Economics [I14CE], 2021).

2.1.2. Iklim Degisikligi ile Miicadelede Etkisi

Iklim degisikligi ile miicadelede yesil taksonominin rolii biiyiiktiir. Bu
sistem, yatirimcilart karbon ayak izini azaltan ve gevresel fayda saglayan
projelere yonlendirmeyi amaglar. Yenilenebilir enerji, stirdiirtilebilir tarim
ve enerji verimliligi gibi alanlar, yesil taksonominin temel unsurlart arasinda
yer almaktadir. Boylece, gevresel fayda saglayan projelerin finansmanini
artirarak iklim degisikligi ile miicadelede daha etkin bir destek mekanizmasi
olusturulabilir (Climate Bonds Initiative, 2022).
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2.1.3. Seffaflik ve Standartlagsma

Yesil taksonomi, siirdiiriilebilirlik  kriterleriyle uyumlu yatirimlar
konusunda seffaflik ve giivenilirlik saglamasi bakimindan kritik bir 6neme
sahiptir. Yatirnmcilar, yesil taksonomi standartlarina uygun projelere yatirim
yaparak yatirimlarinin gevresel etkilerini daha net bir sekilde analiz edebilir.
Bu durum, finansal piyasalarda yesil yikama gibi yanlis yonlendirmelere
karg1 etkin bir koruma saglar. Ayn1 zamanda, yesil yatinm standartlarinin
belirlenmest, siirdiiriilebilir finansin giivenilir bir temel {izerinde biiyiimesine
katkida bulunur.

2.1.4. Biyogesitlilik ve Ekosistem

Biyogesitliligin -~ korunmasi1  ve  ekosistemlerin - saghkli  igleyisinin
desteklenmesi, yesil taksonominin gevresel siirdiiriilebilirlik baglamindaki
diger 6nemli hedeflerindendir. Bu siniflandirma sistemi, ormansizlagmayla
miicadele, dogal habitatlarin korunmasi ve tarmmsal biyolojik ¢esitliligin
artirlmast  gibi projelerin  finansmanini tegvik ederek ekosistemlerin
devamlihgini saglamayr amaglar. Bu tiir projelerin desteklenmesi, dogal
kaynaklarin strdiiriilebilir kullanimini da tesvik eder (United Nations
Environment Programme [UNEP], 2021)

2.1.5. Siirdiiriilebilir Ekonomik Doniigiim

Yesil taksonomi, fosil yakitlara bagimhligr azaltarak yesil ekonomiye
gegisi hizlandirmayr hedefler. Siirdiirtilebilir projelere yapilan yatirimlar,
ckonomilerin gevre dostu ve siirdiiriilebilir bir yaprya kavugmasina katki saglar.
Bu siiregte, karbon yogun sektorler siirdiiriilebilir i§ modelleri gelistirmeye
tegvik edilir. Bu doniigiim, sadece gevresel fayda saglamakla kalmaz, aym
zamanda uzun vadeli ekonomik bityiime ve direngliligi artirir. Yesil taksonomi,
finansal piyasalarin gevresel siirdiirtilebilirligi desteklemesini saglayan kritik
bir aragtir. Seffaflik, standartlagma ve yonlendirme mekanizmalari sayesinde,
yatirimeilarin siirdiirtilebilir projelere giivenle yatirim yapmasini tegvik eder.
Ekosistemlerin korunmasi, iklim degisikligi ile miicadele ve stirdiiriilebilir
ckonomik doniigiim konularinda sagladig: katkilar, yesil taksonominin hem
gevresel hem de ekonomik anlamda stratejik bir 6neme sahip oldugunu
gostermektedir (Yesil Biiylime, 2024)

Sonug olarak, yesil taksonomi daha siirdiiriilebilir bir ekonomiye gegiste
hayati bir aragtir. Netlik, giiven ve siirdiiriilebilir finans akiglarin1 6lgme ve
takip etme becerisi saglayarak siirdiiriilebilir kalkinma hedeflerine ve Paris
Anlagmasr’na ulagimasini desteklemektedir.
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3. Yesil Taksonominin Finansal Raporlamaya Getirdigi Yenilikler
ve Degisimler

Cevresel siirdiiriilebilirlik konusunda artan kiiresel farkindalik, hangi
ekonomik faaliyetlerin ¢evresel olarak stirdiiriilebilir oldugunu tanimlamay1
amaglayan bir siniflandirma sistemi olan yesil taksonominin gelistirilmesine
yol agmustir (Kolsi ve dig., 2022:20387). Bu taksonomi, sirketlerin
gevresel etkilerini raporlamalar1 igin bir ¢ergeve sunmaktadir ve bu da
finansal raporlama iizerinde 6nemli etkilere sahiptir. Siirdiirtilebilirlik ve
iklim degisikligi konularindaki kiiresel odaklanma artmaya devam ettikge,
yesil taksonominin finansal raporlamadaki roliiniin giderek daha belirgin
hale gelmesi beklenmektedir (Bedenik ve Barisic, 2019). Uzmanlar, yesil
taksonominin finansal raporlamaya entegrasyonunun standart bir uygulama
haline gelecegini ve kurumsal faaliyetlerin gevresel etkileri hakkinda daha
kapsamli ve seffaf agiklamalara yol agacagini 6ngormektedir (Briihl,
2021:323).

2020°de yiiriirliige giren AB Taksonomi Yonetmeligi, ekonomik
faaliyetlerin gevresel agidan siirdiiriilebilir olarak smiflandirilmast igin
uyumlagtirilmig  bir sistem  olusturmaktadir. Bu  yOnetmelik, finansal
ve finansal olmayan girketlerin taksonomiye uyumlar ile ilgili temel
performans gostergelerini agiklamalarini gerektirerek daha fazla seffaflik
ve hesap verebilirlik saglamaktadir. Yesil taksonominin uygulanmasi,
finansal raporlamada hem girketler hem de yatinmailar igin faydali olarak
goriilebilecek cesitli yenilikler ve degisiklikler getirmistir.

Yesil taksonominin baglica yeniliklerinden biri, sirketlerin varhiklarinin
taksonomiyle uyumlu olan oranini 6lgen “Yesil Varlik Oranin1 agiklamalar:
gerekliligidir. Bu metrik, yatinmcilara bir girketin faaliyetlerinin gevresel
stirdiiriilebilirligi hakkinda degerli bilgiler saglayarak daha bilingli yatirim
kararlar1 almalarina olanak tanur.

Buna ek olarak, yesil taksonomi ¢evresel, sosyal ve yonetisim (CYS)
performansina daha fazla odaklanmilmasina yol agmistir. Caligmalar, giiglii
CSY performansinin  kazan¢ yonetimi uygulamalarini  azaltabilecegini
gostermigtir; bu da yesil taksonominin uygulanmasinin daha geffaf ve
giivenilir finansal raporlamaya katkida bulunabilecegini diigiindiirmektedir

(Kolsi ve dig. 2022:20388).

Ayrica, yesil taksonomi girketleri, faaliyetlerinin gevresel etkilerini
degerlendirmeyi amaglayan daha yesil muhasebe uygulamalarina katilmaya
tegvik etmigtir (Partiti, 2023). Bu uygulamalar, gevrenin korunmasina iliskin
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maliyet ve faydalar hakkinda degerli bilgiler saglayarak sirketlerin ve politika
yapicilarin daha bilingli kararlar almasina yardimer olabilir.

Genel olarak, yesil taksonominin uygulanmasi, seffafligt ve hesap
verebilirligi artiran yeni olgiitler ve agiklamalar getirerek finansal raporlamada
onemli degisikliklere yol agmugtir. Bu degisiklikler daha siirdiiriilebilir
vatirim kararlar alinmasini saglama ve gevreye daha duyarli bir ekonomiye
gegisi tegvik etme potansiyeline sahiptir (Maama ve Appiah, 2019).

3.1. Yesil Taksonominin Alt1 Temel Cevresel Amaci

Yesil Taksonomi Diizenlemesi, Avrupa Birligi'nin 2020 yilinda kabul
ettigi ve strdiirtilebilir yatirimlarin tegvik edilmesi amaciyla gelistirilmig
bir diizenlemedir. Bu diizenleme, ¢evresel siirdiirtilebilirligin saglanmasi ve
iklim degisikligi ile miicadelenin finansal siireglere entegre edilmesi amaciyla
alt1 temel ¢evresel hedef belirlemektedir. Bu hedefler, ¢evresel ve ekonomik
stirdiiriilebilirligi saglamak adina genis kapsamli bir ¢ergeve sunmaktadir.
Agagida bu alt1 hedef, akademik bir ¢ergevede agiklanmaktadir.

3.1.1. Iklim Degisikligini Hafifletme

Iklim degisikligini hafifletme, Yesil Taksonomi Diizenlemesi® nin en
onemli hedeflerinden biridir. Bu kapsamda, karbon ayak izini azaltan, fosil
yakit kullanimint sinirlayan ve yenilenebilir enerji kullanimini destekleyen
projelere yonelik finansal tegvikler ongoriilmektedir. Tklim degisikligini
hafifletme hedefi, emisyonlar1 azaltarak 1,5°C’lik 1s1nma egiginin agilmasini
onlemeye katkida bulunmayr amaglamaktadir (EU Technical Expert Group
on Sustainable Finance[TEG], 2020).

3.1.2. Iklim Degisikligine Uyum

Yesil taksonominin diger bir 6nemli amaci, iklim degisikligine uyum
saglamaktr. Bu kapsamda, iklim degisikligi kaynakl risklerin azaltilmas: ve
bu risklere karst direngli yapilar gelistirilmesi 6ngoriilmektedir. Bu amag, su
kaynaklar1 yonetimi, altyapilarin giiglendirilmesi ve afetlere karsi dayanikl
kentlerin gelistirilmesi gibi iklim degisikligine direng saglayan projelere
odaklanir (European Commission, 2020).

3.1.3. Su ve Deniz Kaynaklarinin Siirdiiriilebilir Kullanimi1 ve
Korunmasi

Yesil taksonomi, su ve deniz kaynaklarmin korunmasini, stirdiirtilebilir
kullanimini ve yenilenmesini tegvik eden projelere finansman saglamayi
hedeflemektedir. Su kaynaklarinin verimli kullanimu, kirliligin azaltilmas: ve
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deniz ekosistemlerinin korunmasi bu amacin ana unsurlarini olugturur. Bu
kapsamda, endiistriyel su tiiketimini azaltan, deniz kirliligini onleyen ve su
kaynaklarinin yonetimini iyilestiren projeler 6ncelikli olarak ele alinmaktadir

(European Union, 2020).

3.1.4. Dongiisel Ekonomiye Gegisin Desteklenmesi

Dongiisel ekonomi, kaynaklarin etkin kullanimi ve atik yOnetiminin
tyilestirilmesi amaciyla tasarlanmugtir. Yesil taksonomi, dongiisel ekonomiye
gecisi destekleyerek atik tiretimini azaltmayr ve dogal kaynaklarin daha
verimli kullanilmasini hedeflemektedir. Yeniden kullanim, geri doniisiim ve
kaynaklarin 6mriinii uzatan projeler, dongiisel ekonomi kapsaminda tegvik
edilmektedir (European Parliament, 2020).

3.1.5. Kirliligin Onlenmesi ve Azaltilmasi

Kirliligin 6nlenmesi ve azaltilmasi hedefi, ¢evreye zararl kimyasallarin ve
atiklarin dogaya salinimini azaltmayi amaglar. Bu kapsamda, yesil taksonomi,
hava, su ve toprak kirliliginin 6nlenmesine katk: saglayan projelere yonelik
finansal tegvikler sunmaktadir. Ozellikle zararli kimyasal maddelerin
kullanimini azaltan ve kirlilik 6nleyici teknolojiler gelistiren projelere bu
stiregte 6ncelik verilmektedir (European Commission, 2020).

3.1.6. Biyogesitlilik ve Ekosistemlerin Korunmasi

Biyogesitliligin korunmasi ve ekosistemlerin siirdiiriilebilir yonetimi, yesil
taksonomi diizenlemesinin altinci temel hedefidir. Bu amag, ekosistemleri
restore eden, dogay1r koruyan ve biyogesitliligi tesvik eden projelere destek
saglamaktadir. Ozellikle ormansizlagmayr 6nleyen, dogal habitatlarin
restorasyonunu igeren ve ckosistemlerin saghkli igleyisini destekleyen
projeler, bu hedef kapsaminda 6nceliklidir (EU TEG, 2020).

Yesil Taksonomi Diizenlemesi’nin belirledigi alti gevresel hedef,
Avrupa Birligi'nin siirdiiriilebilirlik politikalarinin  temel yap1 taglarin
olusturmaktadir. Bu hedefler dogrultusunda ¢evresel siirdiirtilebilirlik
desteklenmekte, finansal kaynaklar gevre dostu projelere yonlendirilmekte
ve iklim degisikligi ile miicadelede etkili bir finansal ger¢eve sunulmaktadir.

Bu hedefler, stirdiiriilebilir finans girisimlerine rehberlik ederek ¢evresel
etki igin net ve Olgiilebilir amaglar belirler. AB Taksonomisine gore bir
ckonomik faaliyetin gevresel agidan siirdiiriilebilir olarak siniflandirilabilmesi
ve “Taksonomi-uyumlu” olarak taninabilmesi i¢in dort kogulun kargilanmasi
gerekir:
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* Bir girket, ¢evresel hedeflerden en az birine uyum saglamali ve 6nemli
bir katki yapmalidur.

* Diger gevresel hedeflere zarar vermemelidir. Ayn1 zamanda, sirketin
diger hedefleri ihlal etmemesi gerekir: Tklimi iyilegtirmeyi amaglayan
ancak biyogesitlilige zarar veren bir faaliyet siirdiiriilebilir olarak
siniflandirilamaz. Bu baglamda, Avrupa Komisyonu, iklim ve
gevresel hedeflerle ilgili olarak “6nemli katki saglamak” ve “6nemli
zarar vermemek” ifadelerinin anlamini tanimlamak amaciyla Yetkili
Mevzuatlar  (Delegated Acts) araciligiyla teknik degerlendirme
kriterleri gelistirmektedir.

* Minimum sosyal giivencelere uyum saglamalidir.

* Yetkili Mevzuatlar ¢ergevesinde gelistirilen teknik degerlendirme
kriterlerine uyum saglamalidir (European Commission, 2020).

3.2. Yesil Taksonominin Kilavuz Islevi

Yesil Taksonomi, Avrupa Birligi’nin siirdiirtilebilir ekonomik faaliyetleri
tegvik etmek amaciyla olugturdugu ve gevresel hedeflerle uyumlu yatirrmlar:
tanimlayan kapsamli bir diizenlemedir. Bu gergeve, yalmzca finansal akiglart
yonlendirmekle kalmaz, ayni zamanda siirdiirtilebilir gegise katki saglayan
sektorlere rehberlik eder. Yesil taksonominin girketler, yatirnmcilar ve kamu
kurumlar1 gibi farkli paydaglar i¢in sagladigi kilavuz islevleri ve tanimladigt
stirdiiriilebilirlik kriterleri agagida agiklanmistir.

3.2.1. Sirketler I¢in Rehberlik

Yesil Taksonomi, sirketlerin faaliyetlerini gevresel stirdiiriilebilirlik
agisindan degerlendirmesi, siirdiirtilebilir kurumsal politikalar geligtirmesi
ve daha kapsamli raporlama yapmasi i¢in bir ara¢ sunar. Bu sayede sirketler,
gevresel etkilerini Olgebilir, iklim ve gevresel ge¢is planlarini giivenilir bir
ger¢evede belirleyebilir ve finansman saglamada taksonomiden yararlanabilir.
Taksonomi, Ozellikle finansal sirketlere, siirdiiriilebilir tirtinler ve finansal
araglar tasarlarken giivenilir bir rehber sunmaktadir. Bu dogrultuda sirketler,
taksonomi  kriterleri araciligiyla  siirdiiriilebilirlik hedeflerine  yonelik
performanslarini daha geffaf ve kargilagtirilabilir hale getirebilir (EU TEG,
2020).

3.2.2. Yatirnmcilar Icin Rehberlik

Yatirnmcilar, Yesil Taksonomi’ yi kullanarak portfoylerini siirdiirtilebilir
yatirnmlarla gesitlendirebilir ve yatinm kararlarini gevresel etkileri goz
ontinde bulundurarak alabilirler. Taksonomi, yatiimcilarin  finansal
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faaliyetlerin ¢evresel performansini daha iyi anlamasini saglayarak, iklim
degisikligi ve diger ¢evresel riskleri azaltan yatirimlarin desteklenmesine
katkida bulunur. Boylece yatirnmailar, yalmizca karliik degil, ayni zamanda
cevresel siirdiirtilebilirlik agisindan da degerlendirilebilen bir yatirim stratejisi
izleyebilir (European Union, 2020).

3.2.3. Kamu Kurumlari Igin Rehberlik

Kamu kurumlari, ¢evresel hedeflerine ulagmak ve gegis politikalarin
gelistirmek amaciyla Yesil Taksonomi’ yi kullanabilir. Bu baglamda, kamu
kurumlari, ¢evresel siirdiiriilebilirlik kriterlerini diizenlemeler ve tegvik
programlart ile uyumlu hale getirebilir ve kamu yatirnmlarini iklim dostu
projelere yonlendirebilir. Taksonomi, bu kurumlarin siirdiirtilebilirlik
alaninda daha seffaf ve Olgiilebilir bir ¢ergeve olusturmasina yardimer olur.
Ornegin, sehir planlamasi, enerji verimliligi ve yesil altyapt yatinmlarinda
taksonominin standartlary, ¢evresel agidan siirdiiriilebilir hedeflerin
benimsenmesini tegvik eder (European Commission, 2020).

3.3. Cevresel Siirdiiriilebilirlik Kriterleri

Yesil Taksonomi, gevresel siirdiiriilebilirlige katkida bulunan faaliyetleri
belirlerken, farklialanlarda katki saglayan ti¢ ana faaliyet tiiri tanimlamaktadir:

* Diisiik Karbon: Bu faaliyetler, dogrudan ¢evresel hedeflere
ulagilmasina katki saglar. Ornegin, yenilenebilir enerji iiretimi, karbon
ayak izini azaltarak iklim degisikligiyle miicadeleye dogrudan katkida
bulunur. Bu tiir faaliyetler, ¢evresel fayda saglayan projeleri finanse
ederek dogrudan katki saglamaktadir (European Union, 2020).

* Destekleyici Faaliyetler: Bu faaliyetler, diger endiistrilerde gevresel
stirdiiriilebilirligi saglama siirecine destek sunar. Ornegin, enerji
verimliligi saglayan teknolojiler, sanayi tesislerinin karbon salinimini
azaltarak ¢evresel hedeflerin elde edilmesine katki saglar. Bu tiir
taaliyetlerin stirdiiriilebilirlik agisindan 6nemi, daha genis bir gevresel
etki yaratarak diger sektorlerde doniigiim saglamalarindan kaynaklanir
(EU TEG, 2020).

*  Gegig Faaliyetleri: Gegis faaliyetleri, 6zellikle karbon yogun sektorlerin
daha siirdiiriilebilir hale gelmesini saglamay1 amaglar. Bu tiir faaliyetler,
tamamen ¢evre dostu olmayabilir ancak karbon emisyonlarini azaltmak
igin gelistirilen teknolojiler veya gegis stiregleri olarak Onemlidir.
Ornegin, fosil yakatlar: daha verimli kullanan ve emisyonlari siirlayan
teknolojiler, tam siirdiiriilebilir olmasa bile gevresel gegis stirecinde bir
rol oynamaktadir (European Commission, 2020).
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Yesil Taksonomi, stirdiiriilebilir yatirim  siireglerine rehberlik ederek
ekonomik aktorlerin gevresel hedeflerle uyumlu adimlar atmasini saglar.
Bu diizenleme, sirketlerin daha siirdiirtlebilir faaliyetler planlamasi,
yatirimcilarin gevreye duyarl portfyler olusturmas: ve kamu kurumlarinin
cevresel politikalarin1  yonlendirmesi agisindan  kapsamli  bir  gergeve
sunmaktadir. Taksonominin sundugu bu rehberlik, iklim degisikligiyle
miicadele ve gevresel siirdiiriilebilirlik hedeflerinin finansal siireglerle uyumlu
hale getirilmesinde 6nemli bir rol oynamaktadir.

Liberal ekonomi politikalarimin  yayginlagmasiyla  birlikte, iiretim
kapasitelerindeki artiga paralel olarak hammadde ve enerji talebinde
kayda deger bir yiikseliy meydana gelmistir. Bu durum, atmosfere zehirli
gaz salimmimin artmasmna yol agmakta ve ¢evresel siirdiiriilebilirligi
tehdit etmektedir. Ancak yenilenebilir enerji yatirimlari, yiiksek baglangig
maliyetleri nedeniyle bir¢ok aktor igin cazip olmaktan uzak goriinmekte;
kiiresel tasarruflarin yetersiz diizeyde olmasi da bu alandaki yatirimlarin
ertelenmesine veya sekteye ugramasmna sebep olmaktadir. Bu baglamda,
stirdiiriilebilir kalkinmanin devamlilig1 ve yenilenebilir enerji kaynaklarinin
ckonomiye entegrasyonunun saglanabilmesi adina, firmalarin bu alana
yonelmesi tegvik edilmelidir. Ayrica, yenilenebilir enerjiye yonelik finansman
mekanizmalariin yeniden yapilandirilmasi ve maliyetlerin  azaltilmasi,
gevresel siirdiiriilebilirlik ve sosyal sorumluluk odakli projelerin hayata
gecirilmesinde kritik bir rol oynayacaktir (Simgek ve Tunali, 2022).

3.4. Uluslararas1 Uygulama Ornekleri

3.4.1. Cin Yesil Tahvil Katalogu

Avrupa Birlig’nin 6tesinde, diger iilkeler ve yargi bolgeleri de kendi
stirdiiriilebilirlik gergevelerini olusturarak yesil taksonomi uygulamalarini
benimsemektedir. Cin Halk Cumbhuriyeti, bu kapsamda vyesil tahvil
piyasasini tesvik etmek amaciyla kendi “Yesil Tahvil Onayli Proje
Katalogu™nu geligtirmistir. Bu katalog, yesil tahvil ihrac1 ve siirdiiriilebilir
yatirim igin kapsamli bir kilavuz sunarak belirli gevresel siirdiirtilebilirlik
kriterleri dogrultusunda projeleri siiflandirmaktadir  (Climate Bonds
Initiative, 2021). Cin’in yesil tahvil piyasasina yonelik bu diizenlemesi,
AB Taksonomisi’ne benzer gekilde yatirnmer giivenini artirmak ve gevresel
stirdiirtilebilirlik standartlarini desteklemek amaci tagimaktadir.

Giineydogu Asya Ulkeleri Birligi ASEAN, 2017°de Yesil Tahvil
Standartlarim1  (ASEAN  GBS) yaymlamigtir. Bu standartlar, ¢evresel
projelere tahsis edilen fonlarin seffafhg1 ve izlenebilirligi, tahvil ihraglarinin
yesil etiketli kriterlere uygun olmasinin saglanmasi gibi yesil projelerin tanimi



Ralymi Yiicel | Zeynep Tiirk Miihiirciiogln | 169

yapilmaktadir. Ancak daha ¢ok bolgesel ihtiyaglara odaklanir. Yine Hindistan,
2017°de Hindistan Yesil Tahvil Tlkelerini tamitarak yesil finansman projelerini
desteklemek igin ulusal bir gergeve olusturdu. Bu gergeve, yenilenebilir
enerji, stirdiiriilebilir ulagim ve enerji verimliligi gibi alanlara oncelik verir.
Hindistan, kiiresel ilkelerle uyumlu ¢aliymayr amaglamakla birlikte, yerel
kalkinma hedeflerini de dikkate alir. Giiney Afrika, 2022 yilinda Giiney
Afrika Yesil Taksonomisini yayinladig: standartta karbon yogun endiistrilerin
doniisiimiinii ve siirdiiriilebilir yatirimlari tegvik etmektedir. Ozellikle fosil
yakit agirlikli ekonomiden yenilenebilir enerjiye gegisi desteklenmekte,
sektorel bazda faaliyetlerin siniflandirilmasini igermekte ve sosyal ve gevresel
stirdiirtilebilirlik unsurlarini dengelemektedir (TCTB, 2024).

3.5. Yesil Taksonomi Uygulamasindaki Zorluklar

Yesil taksonominin uygulanmasi, yalmzca faydalarla degil, bazi 6nemli
zorluklarla da karg1 karsiyadir. Kapsamli bir yesil taksonomi olugturmak,
cevresel faktorlerin hassas bir sekilde degerlendirilmesini ve farkli paydag
gikarlarinin uyumlagtirilmasini gerektiren karmagik bir siiregtir. Bu durum,
finansal piyasalarin yani sira diizenleyici kurumlar ig¢in de biiylik bir
zorluk tegkil etmektedir. Ayrica, yesil taksonomi diizenlemelerinin siirekli
giincellenmesi ve sektordeki degisimlere uygun hale getirilmesi gerekliligi,
uygulama siirecini daha da karmagik hale getirmektedir (EU TEG, 2020).

Yesil taksonomi uygulamasinda kargilagilan bu zorluklarin iistesinden
gelebilmek i¢in politika yapicilar ve sektor liderleri, gesitli ¢oziim Onerileri
gelistirmistir. Bunlar arasinda, yesil taksonomilerin tasarimi ve uygulanmasi
siirecinde agik ve tutarl kilavuz ilkeler gelistirilmesi bulunmaktadir. Bu
ilkeler, taksonominin kapsami, ¢evresel siirdiiriilebilirlik kriterleri ve
izleme mekanizmalar1 gibi temel konular: ele almalidir. Ayrica, kilavuzlarin
olusturulmast sitirecinde paydaglarin  da  goriiglerinin - alinmasi,  yesil
taksonomi standartlarinin daha genis bir kabul gérmesini saglayabilir . Yesil
taksonominin uygulanmasi, siirdiirtilebilir yatirnmlarin tegvik edilmesi ve
gevresel siirdiiriilebilirlik agisindan O6nemli firsatlar sunmaktadir. Avrupa
Birligi bagta olmak iizere bir¢ok iilkenin geligtirdigi yesil taksonomi
standartlar, finansal sistemleri daha siirdiiriilebilir hale getirmeye yonelik
onemli adimlar i¢ermektedir. Ancak, bu uygulamalarin etkin bir sekilde
hayata gecirilebilmesi i¢in kapsamli kilavuz ilkelerin gelistirilmesi ve
paydaslarin siirece aktif’ katihminin saglanmasi kritik 6nem tagimaktadir.
Yesil taksonomi, siirdiiriilebilir bir gelecege yonelik finansal ve gevresel
hedeflerin entegre edilmesinde 6nemli bir rol oynamaya devam edecektir
(European Commission, 2020).
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4. Yesil Taksonominin Raporlama Agsindan Gelecek Beklentilere
Olan Etkileri

Yesil taksonomi, ekonomik faaliyetlerin gevresel etkilerini degerlendirmek
igin gelistirilmig bir smiflandirma sistemidir. Bu tiir smniflandirmalar,
sirketlerin finansal raporlamalarinda gevresel siirdiiriilebilirlik kriterlerine
ne kadar uyumlu olduklarini gostermelerini saglayarak, yatirimcilar ve
diger paydaglar igin daha giivenilir bilgi sunmaktadir. Sirketlerin, gevresel
stirdiiriilebilirlik performanslarini 6l¢gmek ve raporlamak igin yeni bir standart
getirmekte ve bu sayede finansal raporlama daha seffaf ve sorumlu hale
gelmektedir. Gelecekteki finansal raporlama beklentileri arasinda, sirketlerin
yalnizca mali performanslarini degil, ayn1 zamanda ¢evresel katkilarini ve
stirdiiriilebilirlik hedeflerine uyumlarini da raporlamalar1 gerekecektir. Bu
degisim, hem raporlama siireglerini karmagiklagtiracak hem de sirketlere
uzun vadeli stratejik faydalar saglayarak yesil finansman ¢evresini daha da
giiglendirecektir

Alessi ve digerleri (2024) yapmug oldugu bir ¢aliymada yesil karlilik, yesil
gecis ilerlemesi ve yesil uzun vadeciligi 6lgmek amaciyla i¢ 6nemli metrik
onermektedir:

* Yesil Faiz, Vergi, Amortisman ve Itfa Oncesi Faaliyet Kari: Bu metrik,
yesil gelir ile yesil igletme harcamasi (opex) arasindaki fark olarak
tanimlanir. GOPBITDA, geleneksel EBITDA (Earnings Before
Interest, Tax, Depreciation, and Amortization) Olgiimiine paralel
bir sekilde tasarlanmugtir; heniiz isletme dis1 potansiyel harcamalar
(0rnegin, vyeniden yapilanma maliyetleri) dikkate alinmadan
onceki faaliyet karlihigini yansitir. Bu yaklagim, igletmenin gevresel
stirdiiriilebilirlige yonelik faaliyetlerinden elde edilen karlilig izlemek
i¢in biitiinciil bir bakig agis1 sunar.

o Iklim Gegisi Hiz1 (Climate Transition Velocity): Yesil sermaye
harcamasinin (green capital expenditure- capex) yesil gelire oraninin
dogal logaritmasi olarak hesaplanan bu metrik, bir kurulugun diigiik
karbon ekonomisine gegis hizini degerlendirmek igin giiglii bir aragtir.
Pozitif degerler, yesil doniisim yoniinde kaydedilen ilerlemeyi ifade
ederken, degerlerin biiyiikligii gegisin hizin1 temsil eder. Negatif
degerler ise, kurulugun bu doniigiime karg1 isteksizligini veya yavag bir
geclg siirecini isaret eder.

¢ Yesil Uzun Vadeciligin Olgiimii (Green Longevity Ratio): Yesil
sermaye harcamasimnin (capex) vyesil isletme harcamasina (opex)
oraninin dogal logaritmasi olarak tanimlanan bu metrik, bir kurulusun
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gevresel stirdiiriilebilirlik ¢abalarinin  uzun vadede siirdiiriilme
kapasitesini Olger. Pozitif degerler, organizasyonun zaman iginde
gevresel performansini artirmayr hedefledigini gosterirken, negatif
degerler bu gabalarin hizini diigiirme egilimini isaret eder.

Bu metrikler, organizasyonlarin g¢evresel siirdiiriilebilirlik stratejilerini
nicel olarak degerlendirmek ve diigiik karbon ekonomisine gegis siireglerini
analiz etmek igin kapsamli bir ¢ergeve sunmaktadhr.

Bu nedenle, Taksonomiden etkilenen ii¢ grup tanimlanabilir:

1. 500°den fazla galigani olan ve Finansal Olmayan Raporlama Direktifi’ne
(NFRD) tabi olan sirketler

2. AB’de finansal iiriinler sunan ve dagitan finansal piyasa katilimcilari,
igveren bazli emeklilik saglayicilar: da dahil olmak iizere

3. AB iiye devletlerinin, yesil finansal tiriinler veya tahviller i¢in kamuya
yonelik tedbirler, standartlar veya etiketler belirlerken bagvurduklar:
kurumlar

Bu ii¢ grubun AB Taksonomisi hakkinda raporlama zorunluluguna uyma
takvimleri farklilik gostermektedir. Finansal piyasa katilimcilart ve finansal
iriin sunmayan girketler igin gereklilikler de farklidir. Baz1 sirketler/finansal
piyasa katilimcilari, biiyiikliikleri ve ekonomik faaliyetlerine bagli olarak
her iki kategoriye de girebilir. Tlgili tiim sirketler, ekonomik faaliyetlerinin
stirdiiriilebilirligi ne olglide dikkate aldigin1 veya AB Taksonomisi
Yonetmeligi temelinde nasil igerdiklerini agiklamak zorundadir.

Sirketlerin raporlamasi gerekenler sunlardir:

* Taksonomiye uyumlu faaliyetlerle iligkili iiriin veya hizmetlerden elde
edilen toplam cironun oranu.

* AB Taksonomisi ile uyumlu olan sermaye harcamalarinin (CapEx)
orani.

* Taksonomiye uyumlu faaliyetlerle iliskili varliklar veya siireglerle
baglantil igletme giderlerinin (OpEx) oranu.

4.1. Bir Sirketin Uygunlugunun ve Uyumunun Degerlendirilme
Siireci

AB Taksonomis’ nin amaci, finansmani siirdiiriilebilir yatirimlara
yonlendirmek olup, finans sektoriinde biiyiik bir etki yaratmaktir. Ayni
zamanda, gesitli is faaliyetleri yiirtiten finansal olmayan girketlerde de 6nemli

bir etkiye sahip olacaktir (Brooks ve Schopohl, 2020).Daha 6nce belirtildigi
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gibi, Finansal Olmayan Raporlama Direktifi’ ne (NFRD) tabi olan finansal
olmayan sirketler, taksonomiye uygunluk ve uyumlu faaliyetlerin oranini
agiklamak zorunda kalacaktir. Kurumsal = Siirdiirtilebilirlik Raporlama
Direktifi (CSRD) ile NFRD’ nin gozden gegirilmesi sonrasinda bu raporlama
gereksinimlerinin kapsaminin geniglemesi ve daha fazla sirketi kapsamasi
beklenmektedir. Taksonomi uyumunun degerlendirilme ve raporlama stireci
dort adimda 6zetlenebilir (Zetzsche ve Anker-Sorensen, 2022: 47):

i. Uygun Faaliyetlerin Tanimlanmasi: Sirketin faaliyetlerinin
hangilerinin Taksonomi kapsaminda yer aldigini belirlemek ve
dolayisiyla tarama igin uygun faaliyetleri degerlendirmek.

ii. Tarama: Uygulanabilir teknik degerlendirme kriterleri belirlendikten
sonra, sirketin veri toplama yaklagimini (6rnegin anketler yoluyla)
belirlemesi gerekir. Bu adimda hem teknik hem de finansal veriler
toplanir.

iii. Finansal Dagilimlar: Sirketin finansal olmayan ya da finansal bir
kurulug olmasina bagh olarak farkli temel performans gostergesi
(KPI) uygulanacaktir. Finansal olmayan kuruluglar igin toplam
gelir, sermaye harcamalar1 (CAPEX) ve igletme giderleri (OPEX),
Taksonomi’ nin tanimlamalarina gore dikkate alinmahdir. Her KPI
i¢in girket, uygun ve uyumlu ekonomik faaliyetlerle iliskili oram
hesaplamalidir.

iv. Raporlama: Bu son adim, tarama siirecinin girdi, siireg ve ¢iktilarinin
Ozetlenmesini ve raporlama gereksinimlerine (NFRD ve gelecekteki
CSRD) uygun bir giivence dokiimani olugturulmasini igerir. Nihai
rapor, Taksonomi Diizenlemesi’ nin 8. Maddesini tamamlayan
yetkili mevzuatta belirtilen agiklama gereksinimlerine tam uyum
saglamalidir.

Bazi uzmanlar, AB Taksonomisi ile ilgili olarak 6l¢iim, esik degerleri,
kapsam ve istenmeyen sonuglar konusunda endiseler dile getirmistir. Digerleri
ise yerel ve ulusal baglamlarin dikkate alinmasi gerektigini ve siniflandirma ile
esik degerlerin dinamik olmasinin énemini vurgulamugtir. Siniflandirmanin
stirdiiriilebilirligin ana akim haline gelmesine katki saglamayabilecegi, aksine
kolaycilig: tegvik edip hirsh ¢abalara engel olabilecegi endisesi taginmaktadir.
Bu nedenle, baz1 uzmanlar Taksonominin yatirimeilarin yatirimlarinin gergek
ckonomi doniigiimiine nasil bir katki sagladigini anlamalarina yeterince
yardimct olamayacagindan endige duymaktadir (Myklebust, 2022: 445).

Ekonomik faaliyetlerin taksonomiye uyumu ile ilgili veriler isletmeler igin
oldukga degerlidir; bu veriler, sirketlerin kendi ig siireglerini analiz etmelerine
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ve karbon azaltim yolunda rakiplerine kiyasla nerede olduklarini anlamalarina
yardimcr olabilir. Ayrica, Taksonomi Diizenlemesi’nin 8. Maddesi uyarinca
uyumlarini agiklamak zorunda olan finansal operatorler igin de faydahdir.

Bununla birlikte, Avrupa mevzuatinin geffatlik ve agiklama konusundaki
etkinligi, verilerin Taksonomi gereksinimlerinin uygulanma zamanlamasiyla
uyumlu olarak erisilebilir olmasina baghdir. Ayn1 zamanda, verilerin giivenilir
ve kargilagtirilabilir olmasi kritik 6nem tagir. Raporlama ve agiklamalar, yesil
yikama riskinden kaginmak amaciyla ortak standartlara ve 6zellikle geffaflik
ilkesine uygun olarak yapilmaldir (Baumiiller ve Sopp, 2021: 8).

Dikkate alinmasi gereken bir diger 6nemli konu, siirdiirtilebilirlikle ilgili
bilgi raporlayan sirketlerin sayisinin artacak olmasidir. CSRD’ nin NFRD’
yi gozden gegirmesiyle birlikte, raporlama yapan sirket sayisinin yaklagik
bes katina (11.000°den 50.000%¢) ¢ikmasi beklenmektedir. Buna ek olarak,
goniillii olarak agiklama yapmayi tercih edebilecek KOBTler de dahil olmak
tizere bagka birgok sirket bulunmaktadir. Ancak bu bilgilere ulagmak hemen
miimkiin olmayacak; bu tiir siirdiiriilebilirlik verilerinin toplanmasi zaman
alacaktir.

Cevresel hedeflere yatirim yapan finansal triinlerle ilgili agiklamalarin,
Taksonomi Diizenlemesi’ nin 5. ve 6. Maddeleri uyarinca, Ocak 2022°den
itibaren zorunlu hale gelecegini belirtmek ©6nemlidir. Aymi zamanda,
finansal triinlerin uyum agiklamalar1 igin sirketlerin uyum verilerine
ihtiya¢ duyulmaktadir ve bu da Taksonomi Diizenlemesi’nin 8. Maddesi
gergevesinde yapilmaktadir. Ancak, 250°den fazla ¢alisan1 olan sirketlerle
ilgili veriler 2023ten itibaren, borsaya kote KOBTlerle ilgili veriler ise
2026’dan itibaren erigilebilir olacaktir (Partili, 2023)

O'Reilly ve digerlerinin 2024 yilinda yapmig oldugu ¢aligmada
Avrupa Birligi Yesil Taksonomisi® nin (Taxonomy) kiigiik ve orta olgekli
isletmeler (KOBDler) iizerindeki etkilerini aragtirmaktadir. Arastirma,
192 muhasebe uzmant ile yapilan anketler aracihigiyla, KOBIlerin Yesil
Taksonomi’ yi uygulama konusundaki algilarini ve kargilagtiklar: raporlama
zorluklarint incelemektedir. Sonuglar, muhasebe uzmanlarinin taksonomi
gerekliliklerinin uygulanabilir oldugunu diisiindiigiinii gostermekte, ancak
uygulama maliyetlerinin yiiksek oldugu durumlarda KOBTlerin yalnizca
zorlandiklarinda taksonomiye uyum saglayacaklarini ortaya koymaktadir.
Calisma, KOBTlerin gevresel siirdiiriilebilir raporlamasinda muhasebe
uzmanlarinin roliinii  vurgulamakta ve bu siiregte gerekli desteklerin
saglanmasinin 6nemini belirtmektedir. Ayrica, hiikiimet destegi ve egitim
gibi unsurlarin, taksonomi uygulamasinin kalitesini artirabilecegi sonucuna
varilmaktadir.
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5. Sonug

Yesil taksonomiler, siirdiiriilebilir kalkinma hedeflerine yonelik kiiresel
cabalar gercevesinde, ekonomik faaliyetlerin gevresel etkilerini 6lgmek ve
degerlendirmek amaciyla gelistirilen siniflandirma sistemleridir. Bu sistemler,
sirketlerin  gevresel performanslarini geffat bir gekilde raporlamalarini
saglayarak, yatirnmcilar, diizenleyiciler ve diger paydaslar i¢in giivenilir ve
kiyaslanabilir bilgi kaynaklari sunmaktadir. Ozellikle Avrupa Birligi Yesil
Taksonomisi gibi diizenleyici ¢ergeveler, finansal akiglari siirdiiriilebilir
vatirimlara yonlendirerek diisiik karbonlu bir ekonomiye gegisi hizlandirmay1
hedeflemektedir.

Yesil taksonomiler, igletmelere, operasyonel ve stratejik karar stireglerinde
stirdiiriilebilirlik boyutunu entegre etme imkani sunmaktadir. GOPBITDA,
iklim gegigi hiz1 ve yesil uzun vadelilik gibi yenilik¢i metrikler, sirketlerin
gevresel performanslarini daha kapsaml bir sekilde degerlendirmelerine
olanak taniyarak, siirdirtilebilirlik stratejilerinin etkinligini Ol¢gmek igin
onemli bir ara¢ haline gelmistir. Bu yaklagim, yalnizca mevcut durumu
degerlendirmekle kalmayip, aymi zamanda gelecekteki siirdiiriilebilirlik
hedeflerine yonelik yol haritalar1 olugturmaya da yardimei olmaktadir.

Ancak, yesil taksonomilerin uygulanmasi siirecinde bazi zorluklar da
yaganmaktadir. Raporlama maliyetleri, veri toplama ve analizindeki zorluklar,
ozellikle kiigiik ve orta olgekli isletmeler (KOBT’ler) igin 6nemli bir engel
teskil etmektedir. Bu nedenle, hiikiimet destekleri, egitim programlari ve
uluslararast ig birlikleri, yesil taksonomilerin yayginlagmasi igin kritik neme
sahiptir.

Sonug olarak, yesil taksonomiler; finansal raporlamanin kapsamini
genisleterek, yalmzca mali performansi degil, ayn1 zamanda gevresel etkileri
de igeren daha biitiinctl bir yaklagim sunmaktadir. Bu sayede, finansal
sistemin stirdiiriilebilir kalkinmay1 destekleyen bir yapiya doniigmesi
hedeflenmektedir.



Ralymi Yiicel | Zeynep Tiivke Miihiirciioghn | 175

Kaynakgca

Akgakanat O., Aksoy E. (2023). G-20 iilkelerinin yesil merkez bankacilig1 kar-
nelerine gore degerlendirilmesi, Ulnslararas: Ekonomi, Isletme ve Politiken
Dergisi, 7 (1),1-15.

Alessi L., Cojoianu T., Hoepner A.G.E, and Michelon G. (2024). Accounting
for the eu green taxonomy: exploring its concept, data and analytics, Ac-
counting Forum, Vol.48 No: 3, 365-373

Bagoglu B. (2024). Siirdiiriilebilir Kalkinma Perspektifinden Yesil Finans. Sos-
yal Bilimler Enstitiisit Tezi. Yiiksek Lisans Tezi Marmara Universitesi.
Erigim Adresi: https://www.proquest.com/docview/31103586932pq-o-
rigsite =gscholar&fromopenview =true&sourcetype = Dissertations%20
&%20Theses

Baumiiller, J., and Sopp, K. (2021). Double materiality and the shift from
non-financial to European sustainability reporting: review, outlook and
implications. Journal of Applied Accounting Research (Vol.23, Issuel, p.8).
Emerald Publishing Limited. https://doi.org/10.1108 /jaar-04-2021-0114

Bedenik, N. O., and Barisic, P. (2019). Nonfinancial reporting: theoretical
and empirical evidence. IntechOpen eBooks. Erisim Adresi: https://doi.
org/10.5772/intechopen.87159

Brooks, C., and Schopohl, L. (2020). Green accounting and finance: Advan-
cing research on environmental disclosure, value impacts and manage-
ment control systems. The British Accounting Review Vol. 53, Issue 1,
p. 100973). Elsevier BV. Erisim Adresi: https://doi.org/10.1016/j.
bar.2020.100973

Briihl, V. (2021). Green finance in europe strategy, regulation and instruments.
Springer Science Business Media. (Vol. 56, Issue 6). 323-340. https://doi.
org/10.1007/s10272-021-1011-8

Canikli S. (2022). Surdiiriilebilir finans mekanizmalari, araglari ve stirdiiriilebilir
kalkinma iliskisi. Akdeniz ITBF Dergisi,22(1) 26-39
Climate Bonds Initiative. (2021). China Green Bond Market Report. Eri-

sim  adresi: https://www.climatebonds.net/files/reports/cbi_china_
sotm_2021_0.pdf

Climate Bonds Initiative. (2022). Green bonds and eu taxonomy: opportunities
and challenges for sustainable finance. Retrieved from Climate Bonds Ini-
tiative. Erisim adresi: https://www.climatebonds.net/standard/taxonomy

Dariah AR, A. M., and Srisusilawati 2. (2023). Green taxonomy for sustai-
nable production across countries. 5 th Sores Social and Humaniora Rese-
arch Symposium (SoRes). Erisim adresi: file:///C:/Users/USER/Downloa-
ds/14257-Article%20Text-71095-1-10-20231027 . pdf

Ecim, D., and Maroun, W. (2022). A review of integrated thinking research 1n
developed and developing economies. Journal of Accounting in Emerging



176 | Yesil Taksonomi ve Finansal Raporlama Beklentilerindeki Degisiklikler

Economies, 13(3), 589. Emerald Publishing Limited. Erigim Adresi: htt-
ps://doi.org/10.1108/jace-02-2022-0046

EU Technical Expert Group on Sustainable Finance (TEG). (2020). Taxonomy:
final report of the technical expert group on sustainable finance. Erigim
Adresi: https://finance.ec.curopa.cu/system/files/2020-03/200309-susta-
inable-finance-teg-final-report-taxonomy_en.pdf

European Commission. (2020). “Eu taxonomy for sustainable activi-
ties.” Erigim adresi: https://finance.ec.europa.eu/sustainable-finance/
tools-and-standards/eu-taxonomy-sustainable-activities_en

European Union. (2020). Taxonomy regulation: establishing the framework
for a sustainable investment. Erisim Adresi: https:/finance.ec.europa.eu/
sustainable-finance/tools-and-standards/eu-taxonomy-sustainable activities

Institute for Climate Economics (I4CE). (2021). Understanding the european

union’s green taxonomy: a guide for policymakers and businesses. Paris:
I4CE. Available from I4CE Website.

International Platform on Sustainable Finance (IPSF). (2021). Common
ground taxonomy, climate change mitigation. Available at IPSF Report.

Kolsi, M. C., Al-Hivari, A., and Hussainey, K. (2022). Does environmental,
social, and governance performance mitigate earnings management pra-
ctices? Evidence From US Commercial Banks. Vol. 30, Issue 8, p. 20386-
20401. Springer Science Business Media. https://doi.org/10.1007/
s11356-022-23616-2

Kuzmin E., Mirzaev B., and Alimov U., (2024). Green taxonomy for sus-
tainable development, E3S Web Of Conferences 574, (CONGREEN-
TAX-2024) Erisim Adresi: https://doi.org/10.1051/e3sconf/202457400001

Maama, H., and Appiah, K. O. (2019). Green accounting practices: lesson from
an emerging economy. Qualitative Research in Financial Markets. Vol.
11, Issue 4, p. 456. Emerald Publishing Limited. Erigim Adresi: https://
doi.org/10.1108/qrtm-02-2017-0013

Myklebust T.(2022). Climate-related financial risks: considering an emerging
framework for assessment and disclosure in a regulatory perspective.
European Business Law Review 33, no. 3 (2022): 443-462.

Nedopil, C., Dordi, T., and Weber, O. (2021). The nature of global green fi-
nance standards evolution, differences, and three models. Sustainability.
13, 3723. Erigim Adresi :https://doi.org/10.3390/ sul3073723

O’Reilly S., Gorman L., Mac A. B. C.,M. and Brennan N. (2024). Implemen-
ting the european union green taxonomy: Implications for small-and me-
diumsized enterprises. Accounting Forum, 48: 3, Erisim Adresi: 401-426,
DOI: 10.1080/01559982.2023.2272394

Organisation for Economic Co-operation and Development [OECD]
(2020). Developing sustainable finance definitions and taxonomies, gre-



Ralymi Yiicel | Zeynep Tiirle Miihiirciiogin | 177

en finance and nvestment, OECD Publishinyg, Paris, Erigim Adresi :htt-
ps://doi.org/10.1787/134a2dbe-en.

Partiti, E. (2023). Green asset ratio and taxonomy disclosures for credit institu-
tions. 1n e. partiti, SSRN Electronic Journal. RELX Group (Netherlands).
Erigim Adresi: https://doi.org/10.2139/ssrn.4383133

Simgek, O., and Tunali H. (2022). Yesil finansman uygulamalarimin siirdiirtile-
bilir kalkinma tizerindeki rolii: Tiirkiye projeksiyonu. Journal of Economics
ond Financial Reseavches,4(1): 16-45

TCTB, (2024). Taksonomi. Erisim adresi: https://ticaret.gov.tr/dis-iliskiler/
yesil-mutabakat/surdurulebilir-finansman/taksonomi

Tettamanzi P, Tedeschi R.G., and Murgolo M. (2024). The european uni-
on (eu) green taxonomy: codifying sustainability to provide certainty
to the markets. Environment, Development and Sustainability. 26: 27111-
27136 Erigim Adresi: https://doi.org/10.1007/s10668-023-03798-6

United Nations Environment Programme (UNEP). (2021). The role of sus-
tainable finance taxonomies in environmentally sustainable investments.
Erigim Adresi: https://www.unep.org/resources/annual-report-202 1

Yesil Biiyiime. (2024). Tiirkiye Yesil Taksonomi Rehberi. Erigim adresi: htt-
ps://yesilbuyume.org/turkiye-yesil-taksonomi-rehberi/

Zetzsche, D. A., Anker-S., L. (2022). Regulating sustainable finance in the dark.,
European Business Organization Law Review. Vol. 23, Issue 1, p. 47. Sprin-
ger Science Business Media. Erigim Adresi: https://doi.org/10.1007/
s40804-021-00237-9



