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Girig

A. Arastirmanm Konusu ve Problemi

Kiiresellesen Diinya’da teknolojik gelismelerin her gegen giin arttig
ve teknolojinin hizla gelismesiyle her alani etkiledigi gibi mali sistemleri
de yakindan etkilemektedir. Teknolojinin bu kadar ilerlemesi kaliplagmig
para birimlerinden ve terimsel olarak degisiklik olabilecegi 6ngoriilmiis
ve caliyjmanin asil konusu olan kripto paralar degisikligin dayanagini
olusturdugunu ifade etmektedir.

Dijitallesen bu donemde 6demeler, para transferleri ve ticaretlerin biiyiik
kismi internet siteleri iizerinde ger¢eklestirilmektedir. Teknolojik gelismeler
Covid-19 salginiyla birlikte hayatimiza daha gok dihil olmaya baglamaktadir.
Salgin ile birlikte para transferleri ve degisim araci olarak kullanilan metotlar
yetersiz kalmig ve yapilan iglemler igin maliyetler artig gostermektedir
(Tagkin, 2023, 5.40). Yetersiz metotlar i¢in yeni alternatifler yollar arayigina
gegilmektedir. Bu arayislar sonucunda fiziksel olarak denetlenebilen ve
merkezi kurulug tarafindan basilan paraya, alternatif olarak sanal para
kavrami giindemde yer almaya baglamaktadir.

Kripto paranin somut bir niteligi olmamasinin yani sira herhangi bir
banka ya da hiikiimet tarafindan merkezi bir otoriteye gerek kalmadan
madenciler tarafindan, bilgisayarda hesaplama giicliyle iiretilen bir dijital
finans varlig1 oldugu aktarilmaktadir. Kripto para sayesinde iglincii sahislara
ihtiya¢ kalmadan paranin kontrolii tamamen kisilerin eline ge¢mektedir.
Sanal para iglemleri herhangi bir merkezi sisteme bagli degildir buna
istinaden giiniimiiziin en giivenli parasi oldugu ifade edilebilmektedir. Sanal
para iglemi igin kullamicilar ‘Blok Zincir’ sistemini kullanmaktadir. Blok
zincir sistemi herhangi merkezi bir otoriteye ihtiyag duyulmadan iglemleri
hizli ve geffaf olarak gergeklestirilebilmektedir.
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Kripto paralar, giin gegtik¢e biitiin diinyaya adin1 duyurarak daha ¢ok
ilgi ¢ekmektedir. Amerika Birlesik Devletleri, Kanada, Japonya, Giiney
Amerika, Arjantin gibi birgok tilkede fiziksel para yerine kripto paralar tercih
edilebiliyor. Kripto paranin tercih edilmesinin sebebi kullanicilara saglamig
oldugu avantajlardandir. Sagladigr en 6nemli avantajlarindan bazilar; sanal
paranin herhangi bir merkezi kurulusa bagl olmamas, gizlilik esasin sartlarini
tagimasi ve en 6nemlisi enflasyondan ¢ok az etkilenmesidir. Az etkilenme
sebeplerinden en 6nemlisi ise herhangi bir merkeze bagli olmamasi ve arz
kontrolii olmasindan kaynaklanmaktadir.

Birgok {ilkede yasal olarak kabul edilmeme nedenleri; fiyat istikrarin
dengesiz olmasi, herhangi bir merkezi kuruluga bagl olmadigindan
denetlenememesi vb. gibi riskler olusturdugundan sanal paraya karst 6n
yargi olustugu soylenmektedir.

Kripto para birimlerin son zamanlarda nakde esdeger varliklar, stoklar
ve maddi olmayan duran varlik olarak goriilebilir olmasindan, bahsedilen
varliklarin muhasebe bakimindan nasil igleme alinacagina ile ilgili
tartigmalar olugmaya baglamaktadir. Kripto paralarin muhasebelegtirilmesi
ve raporlanabilmesi diginda vergilendirilme kismi da ayr1 bir sorun tegkil
etmektedir.

Caligma, son yillarda biiyiik hacimli islemlerin yapildigi, birgok iilkede
kullanilan ancak resmi olarak sadece birkag {iilkenin kabul ettigi kripto
varliklarin resmi olarak nasil kayit altina alinacagi ve kayit altina alinan
bu varliklardan vergilendirme siireglerinin nasil olacagir hakkinda goriig
bildirmeyi amaglamaktadir.

Caliymada ayrica, sanal paranin fiziksel para sistemlerinden ayrilmasi
sebebiyle muhasebelestirilmesi ve vergilendirilmesi konusunda eksiklerin
giderilmesine ait aragtirmalar igermektedir. Kripto para kullanan iilkelerin,
kripto para uzmanlar1 ve kripto para kullanicilarin diigiinceleri, 6rnek
uygulamalarla yorumlanmasi amaglanmugtir.  Sanal para  konusunda
devletlerin alacag: kararlar gok 6nemli oldugundan, giiniimiizde uygulanan
ckonomik sisteminin biiyiik oranda degisiklige ugrayacagindan ¢aligmanin
onemi arz edilmektedir.

Bu dogrultuda ¢aliymanin durumunda para ve kripto varliklara iligkin
detayll kavramsal gergeveye deginilmig devaminda kripto varliklari
muhasebelestirilmesi incelenmis, son boliimde ise kripto varliklarin
vergilendirme siirecine iliskin goriiste bulunulmustur.

Tiirkiye’de kripto varliklarin muhasebelegtirilmesi ve vergilendirilmesi
konusundaki aragtirmalar, dijital varliklarin ekonomik, finansal ve hukuki
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sistemdeki yerini belirlemeyi hedeflemektedir. Bu konu, hizla gelisen kripto
para piyasast nedeniyle hem isletmeler hem de bireyler i¢in onemlidir.
Aragtirmanin konusu olan kripto paralarin muhasebelestirilmesi; kripto
paralarin muhasebe kayitlarinda nasil siniflandirilacagy, degerlendirilmesi ve
raporlanmasi, muhasebe standartlar1 (6rnegin TMS/TFRS) cercevesinde,
kripto paralarin hangi varlik grubu altinda degerlendirilecegi; Nakit ve
Nakit Benzeri Varliklar: kripto paralarin 6deme araci olarak kullanilmasi
durumunda, Menkul Kiymet: Ticaret amaciyla alimip satildiginda. Maddi
Olmayan Duran Varlik: Uzun vadeli yatirrm amagh tutuldugunda, fiyat
degiskenligi ve degerleme yontemleri uygulanmalidir. Aragtirmanin konusu
olan bir diger konu ise kripto paralarin vergilendirilmesi; kripto para
kazanglarinin gelir vergisine, kurumlar vergisine veya KDV’ye tabi olup
olmayacagi, kripto islemlerine uygulanabilecek vergi tiirleri: alim-satim
karlar1 tizerinden sermaye kazang vergisi, madencilik (mining) gelirleri
tizerinden gelir vergisi, kripto paralardan elde edilen faiz veya oOdiillerin
vergilendirilmesi, akabinde vergisel yiikiimliiliiklerin takibi ve beyan siiregler
yerine getirilmesi gerekmektedir.

Sonug olarak, Tirkiye’de kripto para piyasasinin biiyiimesiyle birlikte
vergi otoritelerinin gelir yaratma ihtiyacini karsilayacak ¢oziimler ortaya
konulmaktadir. Isletmeler ve bireyler igin net bir muhasebe ve vergi gercevesi
olusturarak piyasanin diizenlenmesi ve giivenilir hale getirilmektedir.
Uluslararasi standartlara uygun bir yapinin gelistirilmesi, Tiirkiye’nin kripto
para eckosisteminde rekabet giiciine artig saglayacaktir.

B. Aragtirmanin Amaci ve Kapsami

Caliyma, Tirkiye’de kripto varliklarin  muhasebelegtirilmesi  ve
vergilendirilmesikonusundakibelirsizlikleri gidermek, bualanindiizenlenmesi
ve ekonomik sisteme entegre edilmesi i¢in ¢Oziim Onerileri sunmay1
amaglamaktadir. Spesifik olarak hukuki ¢er¢evenin netlestirilmesi: Kripto
paralarin ekonomik, ticari ve mali sistemde nasil ele alinacagina dair yasal
ve diizenleyici bogluklarin belirlenmesi ve ¢oztimler iiretilmesi saglanacaktir.
Muhasebe Uygulamalarinin Belirlenmesi: Kripto paralarin uluslararas:
muhasebe standartlar1 (IFRS) ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
(TFRS) c¢ergevesinde nasil muhasebelestirilecegi ortaya konulmaktadir.
Vergilendirme Politikalarinin Olugturulmasi: Kripto paralardan elde edilen
gelirlerin (alim-satim karlari, madencilik kazanglar, staking odiilleri gibi)
hangi vergi tiirlerine tabi tutulabilecegi ve uygulanabilecek vergilendirme
oranlarmin belirlenmektedir. Risk ve Firsatlarin Degerlendirilmesi: Kripto
paralarin muhasebe ve vergilendirme siireglerinde kargilagilan risklerin
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(deger oynakligi, anonimlik, yasal diizenleme eksikligi) yani sira ekonomik
ve teknolojik firsatlart incelenmektedir.

Caliyma, Tirkiye’'de kripto varliklarin  muhasebelegtirilmesi  ve
vergilendirilmesi konusundaki diizenlemeleri kapsamli bir sekilde ele
almaktadir. Kripto Paralarin Muhasebelestirilmesi: Varlik Siniflandirmast;
kripto paralarin muhasebe agisindan hangi varlik grubuna dahil edilecegi
(0rnegin, nakit, maddi olmayan duran varlik veya finansal yatirnm) ve bu
siniflandirmaya gore kayit yontemlerinin belirlenmektedir. Degerleme ve
Raporlama: Kripto paralarin muhasebe kaydinda kullanilacak degerleme
yontemleri (Ornegin, piyasa degeri veya maliyet bedeli) ve finansal tablolar
{izerindeki raporlama bigimlendirilmeleri gosterilmektedir. Isletmeler igin
Ornek Uygulamalar: Kripto paray1 ticaret, yatirim veya 6deme araci olarak
kullanan igletmelerin muhasebe uygulamalariyla ilgili 6rnekler verilmektedir.

Caliymanin amaci, Tirkiye’de kripto varliklarin muhasebelestirilmesi ve
vergilendirilmesi konularinda hem bireyler hem de igletmeler igin yol gosterici
bir rehber olugturmayr amaglamaktadir. Ayrica, devletin gelirlerini artirmak
ve piyasanin diizenlenmesini saglamak igin kullanilabilecek stratejilere 151k
tutmaktadr.

C. Aragtirmanin Yoéntemi

Calhigmada, kripto varliklarla ilgili bir aragtirmanin yontemi, ¢aligmanin
kapsamina ve amacina bagli olarak hem nitel hem de nicel aragtirma tekniklerini
igerebilmektedir. Genel yontemler su sekilde Ozetlenebilir: Literatiir
Taramast: Kripto paralarin muhasebelestirilmesi ve vergilendirilmesi ile
ilgili mevcut akademik ¢aligmalar, uluslararasi standartlar (IFRS, GAAP
gibi) ve yasal diizenlemeler incelenmektedir. Ulkeler arasi kargilagtirmalar
yapimaktadir. Ornegin ABD, AB, ve Tiirkiye gibi farkli regiilasyon
ortamlarinda kripto paralara ele alinmaktadir. Veri Analizi: Kripto para
islemleriyle ilgili ger¢ek diinyadan veya simiile edilmis veriler toplanarak
analiz edilmektedir. Tslem hacmi, fiyat dalgalanmalar1 ve vergilendirilebilir
kazang/kayiplar gibi Olgiimler nicel yontemlerle degerlendirilmektedir.
Yasal ve Teknolojik Inceleme: Blockchain teknolojisinin muhasebelestirme
stireglerine etkisi ve vergilendirmenin teknik izlenebilirligi aragtirilmaktadir.

Sonug olarak, bu yontemler, kripto varliklarin muhasebe ve vergilendirme
stireglerindeki belirsizlikleri azaltmay1 ve daha etkili politikalar geligtirmeyi
amaglamaktadir.
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BOLUM 1

Kavramsal Cerceve

1.1. Para Kavramimnin Tanimi ve Ozellikleri

Paranin hukuki bir tasviri olmadigr gibi, doktrinde igtihat birligi
saglanmug tekdiize bir anlamdan bahsetmek miimkiin olmayacaktir. Genel
olarak tanimlama galigmalarina baktigimizda mal ve hizmetler kargiliginda
O0denmesi gereken bir ¢esit miibadele araci olarak kullanilmasi ve yediden
yetmige kabul goriilmesi paramin tasvirinde iki temel kriter olarak kabul

edildigi soylenmektedir (Giinal, 2010, 5.7).

Para kelimesini en kisa gekilde ifade etmek gerekirse ‘6deme aracr’ oldugu
kabul edilmektedir. Ekonomi literatiiriinde para ile ilgili birden fazla tanima
rastlimak mimkiindiir. Para bir alim-satim aract oldugunu soylemek
miimkiindiir. TDK ’na gore, “Para, devietce bastirian, tizevinde degeri yazily
kgt veya metalden odeme avacidir.” Para, tarihteki en gegmis ve en hiikiim
stiren kavram oldugu aktarilmaktadir. Vakit ilerledik¢e veya zaman gegtikge
kendi kiymetini kanitlamug farkli nitelik ve tiirlerden, emtia para, kagit para,
itibari para ve dijital para ortaya ¢iktigini goriilmektedir.

Paranin  kokeni, ticaretin takas politikasin1 benimsedigi ve takas
politikasiyla iglemleri ger¢eklestirdigi tarihlere kadar uzanmaktadir. Toplum
var oldugu tarihten itibaren insanlar gereksinimlerini, mal ve hizmetlerini
takas yontemiyle kargilamaktaydi. Fakat takas yontemi, zaman ilerledikge
bazi giigliikler ve kisitlamalar ortaya ¢ikarmugtir. Bu sebeplere istinaden para
kavram1 meydana ¢ikartilmig ve takas kelimesinin yerine kullanilmig, degisim
ve miibadele arac1 oldugu kabul edilmistir (Tiifek, 2017, s. 43).

Paranin {i¢ esas oOzelligiu bulunmaktadir. Bu fonksiyonlar, paranin
degisim araci, hesap birimi olarak islev gorebilmesi ve tasarruf araci
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olarak kullanilmasidir. Ayrica para, paranin degeri, kabul edilme diizeyi,
boliinebilirlik ve taginabilirlik gibi fonksiyonlara sahiptir. Dolasiyla para
iktisadi faaliyetlerde uygulamali bir sekilde kullanilabilmesi saglanmig bir
arag haline gelmistir (Unalir, 2021, s. 8).

Bahsi gegen gorevlerle birlikte daha farkli gorevleri de vardir. Bu gorevler
fasil olarak degisse de genel olarak agagidaki gibidir.

> Tasmabilirlik: Paranin kullanimini, aktarim kolayligr ve elverisli
olmasint saglayan bir fonksiyondur (Unalir, 2021, s. 8). Para gesitli
O0deme noktalarina kolayca ulagtirilabilmesi igin agirligi ve hacim
bakimindan kiigiik ve hafif olmasini vurgulanmaktadir (Burak, 2019,
s. 3). Bu duruma istinaden, mesafeli ticaretleri yapmak miimkiin hale
gelmistir.

» Dayamiklilik: Para olarak kullanilan malin fiziki faktorlere kargi
dayanikliigini ifade ettigini séylemek miimkiin olacaktir. Para, 1s1, nem
vb. durumlarin etkisinde kalmadan uzun vadede kullanabilir olmalidir
(Burak, 2019, s. 3). Eger dayanikli olmazsa para, yipranabilir, mal ve
hizmetlerin kargilanabilmesi i¢in gegerliligini kaybetmesi miimkiindiir
(Unalir, 2021, s. 8).

> Boliinebilirlik: Satin alinacak mahn islemleri sonucunda yapilacak
odemelerde tesis saglanmasidir (Unalir, 2021, s. 8). Ticarete konu
olan mallarin en kiigiik elementini veya birimini dahi kavrayacak giicte
olmasidur.

> Homojenlik: Satilacak veya satin alinacak mal ve hizmet islemlerinin
sorunsuz bir bigimde yiiriitiilebilmesi i¢in yaralanan para, igerik ve
goriiniim geklinin homojen fonksiyonuna sahip olmalidir (Orhan ve
Erdogan, 2002, s.5-6)

» Kabul Edilirlik: Hiikiimet tarafindan varolusu kabul edilmeli ve
kanuna aykir1 olmamahdir (Yilmazer, 2021, s. 4).

Taklit edilememe, paranin ve para yerine kullanilan degerlerin ve 6deme
araglariin toplumsal giivenirligini saglayan bir fonksiyondur. Para ve para
yerine kullanilan degerlerin ve 6deme araglarini, basitge sahtesi yapilmayacak
bigimde tasarlanmali ve sakinmalidir. Bu durum saglanmazsa, aldatict 6deme
araglar1 pazarlara tanitarak iktisadi istikrar bozulmaktadir. Cagdag anlamda
para kavrami, bugiin iktisadi gelismelerle beraber gesitli sekillerde ifade
edilse de ‘Paranin Hiikiimet Teorisi’ baskinligi devam etmektedir. Fakat
cagdas teorilere gore, bugiin ki paranin hiikiimet tarafindan ihra¢ edilmesi
veya fiziki olmast gibi bir zorunluluk olmadig ifade edilmektedir (Orhan ve
Erdogan, 2002,s. 5 ).
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1.1.1.Paranin Cesitleri

Para ilk 6nce mal ve hizmetlerin aligverigin de, sonra satilan malin karsilig
olarak kullanilmasi, daha sonra altin-glimiis olarak muamele gormesi, altin
kargiligr olan kagit para (banknot) olarak yararlaniimasi ve bugiin ise altin
kargilig1 bulunmayan emanete dayali kagit paraya doniistiiriilmiigtiir. Bunlari
hepsini dikkate aldigimizda giiniimiizde dijitallesme ile birlikte kripto
paralara dogru ilerleme gergeklesmigtir (Yildirim, 2015, s. 82).

Para; madeni para, kagit para, banka kartlar1 ve kredi kartlar1 gibi birden
fazla kategoriyi temsil ettigini soylemek miimkiindiir (Giinceler ve Kesebir,
2019, 5.609).

1.1.1.1. Emtin (Mal) Para

Emtia para, toplumun varolusundan sonra insanlarin ticaret yapmak
icin kullandig1 en eski yontemdir. Emtia para, paranin namina kullanilan
ve kiymeti kendisinde olan yapitlar oldugu aktirilmaktadir. Altin-giimiis-
demir-tuz-deniz kabugu-kurutulmug musir taneleri gibi materyallerin para
olarak kullandigint sdylenmektedir (Yildirim, 2015, s. 82). Emtia paralarini
aktif olarak kullaniminin pasife ge¢mesi zamanla iktisadi gelismelerle
ger¢eklegmistir. Fakat emtia paralarin kullanilmast ve bu kullanimin kabul
edilmesi igin bazi iglevlere sahip olmalilardir. Bu iglevler agagida bahsedildigi
gibidir;

> Herkes tarafindan imtiyaz edilmeli: Emtia paranin Oonemli bir

iglevidir, ticaret yapan biitiin insanlar tarafindan imtiyaz edilmektedir.
Ticaret igin kullanilacak yapitin veya hasilatin biitiin insanlarin
onaylayacag1 bir yapit ve hasilat olmasi gerekmektedir (Yilmazer,
2021, s. 4).

» Az bulunan ve paranin kolay sekilde alinmayan bir yapit olmalidir:
Emtia paranin kiymetinin anlagilmasi ve kiymetinin koruyabilmesi
i¢in ender ve elde etmesi zor bir yapit olmalidir. Bu bigimde, yapitin
vakit icerisinde degerin azalmamasi amaglanmaktadir.

» Tasinabilir olmali: Emtia para ile ticaretlerin kolayca gerceklesmesi
i¢in taginabilir gorevi olmasi gerekmektedir. Dolasiyla kiigiik ve hafif
olmasi erektigi ifade edilmektedir. (Burak, 2019, s. 3).

> Saklanabilmeli ve zaman gectikce herhangi bir bozulmaya
ugramamali: Emtia paranin muhafaza edilebilmesi ve zaman
gegtikge herhangi bir bozulmaya maruz kalmamasi gerekmektedir.
Bundan dolay1 yapitin saglam ve uzun 6miirlii olmas: gerektigi ifade
edilmektedir.
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> Sayilabilir olmali: Emtia paranin sayilabilme fonksiyonu 6nem arz
etmektedir. Bu Ozellige istinaden ticareti yapilan yapitlarin degeri
dogru bir bigcimde hesaplanmasi gerekmektedir (Unalir, 2021, s. 8).

Emtia para, toplumsal varolugla birlikte 6nemli noktalarda kullanilmig
ve bugiin hala baz1 yerlerde kullanilmaktadir. Giiniimiizde emtia borsasi
olup Tiirkiye’de 133 adet Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi’ne bagl emtia
borsast bulundugunu séylemek miimkiin olacaktir. Fakat ¢agdas diinya
da para mekanizmasini, genel olarak banknot (kagit para) ve dijital para
kullanilmaktadir (TOBB).

Tarihte para olarak bilinen ve aktif bir gekilde kullanilan yapitin muhafaza
edilmesi ve zaman gegtikge herhangi bir bozulmaya maruz kalmamasi, gibi
islevler 6nem igermektedir. Bu duruma istinaden zaman gegtik¢e emtia
paralarin yerini altin ve giimiigiin aldigini sdylemek miimkiindiir. Altinin
para olarak kullanilmasimin birden fazla nedeni vardir. Bunlar agagidaki
gibidir;

» Paslanmaz ve zaman gegtikge ilk giinkii gibi kaly.

> Oksitlenmez, kimyasal degisime givmez ve dayanikhdur.

> Saf halyle bulunabiliv ve kolay islenebilir.

> Kayymetli bir metal olmasidy (Burak, 2019, s.5).

Yapilan aragtirmalara gore diinya tarihinde ilk paranin ortaya ¢ikig,
yaklagik M.O. 7. yiizyilda Lidyahlara dayandigi séylenmektedir. Ortaya
¢ikan ilk paralarin tizerinde genelde hayvan, bitki veya inanglarina istinaden
tann figiirii bulundugunu ve genellikle metal bir plak veya disk bigiminde
ifade edilmektedir.

Sekil 1: Emtia Pava, (www.defineanlami.com, 2024).

1.1.1.2. Temsili (Banknot) Para

Tarihte altin ve glimiis, madeni para bigiminde basilarak para yerine
kullanilmugtir.  “Kotdi paramn iyi parayr kovmas:” olarak tarihe geemis
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“Gresham Kanunu”, temsili paranin igerisinde belli bir orani, altin olan
madeni paralarin, altinin degeri yiikseldiginde igindeki altin eritilerek altin
elde edilmektedir.. Emtia paranin Gresham Kanunu kargisindaki hususu,
emtia paralarin bagka zorluklar ile bir araya gelerek banknot para yontemine
gegisin kolayligini saglamaktadir (Cakmak, 2019, 5.7). Bu durumda yeni bir
metot olarak 6nce tam kargiligr olan ve tam doniigebilir para metotlarina;
devaminda karsiligi sinirlandirilan ve tamamen ortadan yok edilen temsili
para yontemine gegilmistir. Birinci boliime; yani karsiligi ve tam dontisebilir
olan para metoduna temsili para yontemi, ikinci boliime ise kagit para
yontemi olarak tanimlandigini ifade edilmektedir.

Banknot para tekniginde, altin ve glimiiy malikleri olarak bilinen ve
ellerinde bulunan degerli madenleri kuyumculara teslim edip kargiliginda
tasdikname alirlarmig ve bu tasdikname 6deme araci olarak kullanildig:
aktirilmaktadir. Bu durumda yapilan iglemlerin zorlugu yerine kolaylig
saglanmigtir. Daha sonra bankalarda altin kargiliginda banknotlar basmaya
bagladigini séylemek miimkiindiir ( Unalir, 2021, s. 9). Kagit paramin ilk
ornegi, 10 yiizyilda Cin’de Song siilalesi tarafindan meydana ¢ikartilan
TJiaozi’ isimli kagit paradir. Bu paralar, altin madeni paralar ile beraber
kullanilmaya ve aktif olarak ticarette kullanimistir (Yildirim, 2015, s. 82).

Sekil 2: Banknot Pava (bttps://sanat.ykykultur.com.tr/,2024).

1.1.1.3. Kaydi (Itibari) Paralar

Itibari (kaydi) para, “oz degeri bulunmamasi ve vezervierile desteklenmemesine
ragmen deviet tarafindan yasal odeme arace olavak agiklanmis” para olarak
tanimlanmaktadir  (Karacan 2021, s.13). Itibari paramin dahili bir
kiymetinin olmamasi, sembolik kiymetten farkli olarak degerli madenlerin
sahip oldugu kiymeti tagimamasi olarak nitelendirilmektedir. Bu para gesidi,
hiikiimetin sorumlu otoritesi (merkez bankas1) tarafindan ihrag edilen paraya
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denilmektedir. Ornek; ABD dolar1, Euro hepsi kaydi paranin faktorleridir
(Carkacioglu, 2016, s. 4).

Kaydi para birimi, kiymeti devletler tarafindan belirlenen iilke ekonomisi
gereksinimlerine istinaden basilan para birimidir. Altin, giimiis gibi kiymetli
madenlerden destek almaz ve basimi smursizdir. Bu sebeple, kaydi para
birimleri, enflasyon riski ile karsilagabilirler. Kaydi para birimleri, bugiin
bir¢ok devlette kullanilan para birimi ¢esididir. Fakat, altin ve giimiis gibi
degerli madenlerden yararlanmadigindan, degerlerinin korunmasi hususunda
riskler tagimaktadir. Bu sebeple, enternasyonal ticarette ¢ogunlukla doviz
kurlar1 segilmektedir. Buna istinaden;

“Altindaki imzalara, diizenlendigi kigidin taklit edilemeyecegine ve merkezi
otoriteye giiven tizevine kurulmus, mal ve bizmet alsverisi icin kullanilan kit
paraya itibari pava (fiat money) denir. Sekil olarak temsili pavalava benzeseler de
itibari pavalar altin veya giimiise dayal degillerdir.” (Carkacioglu, 2016, s. 4).

o T T Tee TE
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Sekil 3: Temsili Pava (caseantiques.com, 2024).

1.1.1.4. Alternatif Para

Geleneksel para mekanizmasina segenek olarak ortaya gikartilmugtir.
Bankacilik sisteminin destegine ihtiya¢ duyulmadan gergeklestirilebilen borg
O0deme bigimleri de alternatif para olarak nitelendirilmektedir.

Alternatif paralar bolgeye 6zgiidiir. Birey, kurum ve kuruluglar tarafindan
dretimi artirmak, ticareti gelistirmek ve bolgede ki iktisadi durumu
canlandirmak amaciyla olugturulmustur (Unalir, 2021, s. 8).

Alternatif paralara 1ngiltere ‘de Brixton pound, Amsterdam’da Makkie
ve Amerika’nin Massachusetts bolgesinde kullanilan Berkshares 6rnekleri
gosterilebilir (Unalir, 2021, s. 9). Ingiltere’de kullanilan alternatif para
‘Bristol Pound’ 6rnegi agagida gosterilmektedir.
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Sekil 4: Alternatif Para (BBC News).

1.1.1.5. Elektronik Pava

Hesap birimi, Tiirk Lirasi, Euro, Dolar gibi geleneksel, hukuki
sirkiilasyonlari iginde barindiran para birimleridir. Tiirkiye’de 6493 Sayili
Odeme ve Menkul Kiymet Mutabakat Sistemleri, Odeme Hizmetleri Ve
Elektronik Para Kuruluglar1 Hakkinda Kanun’da elektronik para :

“Elektronik para ihrag eden kurulus tavafindan kabul edilen fon karsilyj
thrag edilen, elektronik olarak saklanan, bu Kanunda tamumianan odeme
islemlerini gevceklestivmek icin kullamlan ve elektronik para thrag eden kurulus
disimdaks gergek ve tiizel kisiler tarafindan da odeme avace olavak kabul edilen
parasal deger”

olarak tanimlanmistir (inci ve Alper, 2018, 5.32).

1.1.1.6. Dijital Para

Dijital paralar, elektronik ortamda aktarimi yapilan ve muhafaza
edilebilen paralar olarak nitelendirilmektedir (Carkacioglu, 2016, s.6).
Banka hesaplarindaki para, banknot paranin dijital ortamdaki sembolii olup,
elektronik sistem igerisinde muhafaza edilmektedir.

Giiniimiiz teknolojinin geligimi ile beraber para fiziki durumdan ayrilip,
dijitallestigi  soylenmektedir. Bu kisimda dijitallesme ve endiistri 4.0
devreye girmektedir. Dijitallesme, manuel olarak ortaya ¢ikartilan donelerin
dijital ortama aktirilmasi olarak tanimlanmaktadir. Endiistri 4.0 ile ortaya
cikartilan dijitallesme kelimesi, kaynaklarin, bilgi teknolojilerin sundugu
firsatlar1 kullanilarak en elverigli optimum sonuglara doniistiirtilmesi siireci
oldugu ifade edilmektedir. Dijitallesme, erisilecek donelerin ve dosyalarin,
evraklar ya da siiregler gibi varolan kaynakarin bilgisayar aracaligiyla dijital
ortama iglenme siireci oldugu séylenmektedir. Fakat bu gorevlerin yaninda,
djjitalleymenin genel olarak halk arasinda elektronik mekanizmalarin geligmis
bir teknoloji ile kullanilmasi ve bunun daha seri bir gekilde, daha elverisli
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bilgilere, daha az ¢alisma potansiyeliyle ulasilacagi benimsenmektedir.
Merkez bankalart tarafindan ortaya ¢ikartilan ve diizenlenen resmi para
birimidir. Dijital paralar, merkezi yetkililer tarafindan, diizenlenir ve
denetimi yapilmaktadir. Dijital para, sanal para ve kripto paralar isim olarak
birbirleri yerine kullanilmigtir. Sanal para ve e-para, dijital paranin alt
boliimiinii olugturdugunu agagidaki sekilde daha net bigimde goriilmektedir

(Os, 2022, 5.167).

Cevirelebilir
veya acik sanal
Cevirebilme paralar
ozelligine gore
Cevrilemez veya
kapal sanal

paralar
Sanal Para
—udE e Merkeziyetsiz
Elektronik Para sana paralar
(e-para) Merkezilesme
durumuna gore
Merkezilestirilmig
sanal paralar

Sekil 5: Dijital Paranm Olusumu (Kavacan, 2021,5.29).

Dijital paralar banka gibi dogrudan bir aractya bagh kalmadan taraflar
kendi aralarinda islem yapabilme imkini saglamaktadir. Buna istinaden
yapilacak iglemlerde zamandan ve maliyetten biiyiik oranda tasarruf saglamug
olacaktir (Atabag, 2018, 5.19).

Yapilan aragtirmalara gore ilk dijital para 1996°da ¢ikarilmig ve kargihig:
altin olan “e-gold” oldugu soylenmektedir. Bagka bir dijital para birimi
ornegine bakmak gerekirse, 2006 yilinda ¢ikarilan dolar ve euro kargiliginda
islem yapilabilen “Liberty dolar- euro’su”dur. Fakat her iki dijital para, kara
para aklanildig1 iddialarindan dolayr Amerika Birlesik Devletleri tarafindan
kullanimlar1 sonlandirilmugtir (Carkacioglu, 2016, s. 7).

Paranin sahip oldugu ve tasgimasi gerekli 6zelliklere bakildiginda dijital
paray1 degerlendirmek gerekirse;

» Zaman ve herhangi bir mekin smnirlamasina maruz kalmadan,
kesintisiz bir aktarim sistemine sahiptir,
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» Mobil 6demeler kolay, hizli ve anlik olarak gergeklestirilir,
> Para transferi isleminin maliyeti minimum seviyelerdedir,

» Kullanicilarin kigisel bilgileri korunur ve kimseyle paylagiimaz, (Atis,
2014, s. 1).

Dijital para birimlerine sayilan Ozelliklerinin yani sira hizla gelisen
teknolojiyle, e-ticaret ve yurt diginda iglem firsat1 saglanmasi ve bu durumlarin
geligmesini, 6grenilmesini destekleyen en 6nemli unsurlardir.

1.1.1.7. Sanal Para

Avrupa Merkez Bankasrnin (ECB) 2015 yilinda yaptigr agiklamaya
gore sanal para “Herhangi bir merkez bankasi, kredi veya e-para miiessese
aracihgiyla ihrag edilmedigi halde, birtakim hususlarda paranin yerine
kullanilabilen bir kiymetin dijital temsilidir” olarak tanimlanmaktadir (ECB,
2015, s. 25).

Amerika Hazine Maliye Bakanhgrmin yaptigi agiklamaya gore sanal
para; “Fili paramn tiim niteliklerini bir avada bulundurmadyy halde, bivtakim
ortamlavdn pava gibi kullanidabilen miibadele avacidrr.” Bir diger yoruma gore
ise Avrupa Bankacilik Otoritesi (EBA), sanal para “Bir merkez bankas1 veya
amme bilirkigileri tarafindan ihrag edilmediginden, kendiliginden veya yasal
kigiler araciligiyla 6deme, transfer, muhafaza etme ve elektronik transfer
sekli i¢in kabul goren, kargiiginin olmasini da kogul olarak barindirmayan
degerin dijital temsilidir” bigiminde agiklanmaktadir (EBA, 2014, s. 11).

Sanal para birimleri geleneksel para birimlerine alternatif olarak ortaya
¢ikartilan ve biitiiniiyle dijital bir para birimi oldugu soylenmektedir.
Sanal paralar merkezi bir otorite sistemi tarafindan diizenlenemez ve
denetlenemezler olarak ifade edilmektedir. Sanal paralar blok zincir teknolojisi
ya da benzeri dagitik defter teknolojiler {izerinde galigabilir ve gogunlukla
kriptografik algoritmalardan yararlanarak garanti altina alindigint séylemek
miimkiindiir.

Sanal paralar, dijital paralarin bir gesidi olarak tanimlanmaktadir. Her iki
para ¢esidinin dijital olmasi, soyut para olarak kabul edilmeleri ve internet
aracihgiyla transfer edilebilmeleri gibi benzer niteliklere sahip olmaktadir.
Bu iki gesit arasinda farkliliklar mevcuttur.

> Ilk farklilik; merkeziyet mevzusudur. Sanal paralar ¢ogunlukla
herhangi bir merkezi otoriteye bagli olmayan, merkeziyetsiz ya da
dagitik bir sisteme sahiptir. Ornek vermek gerekirse, bitcoine benzer
kripto paralar, merkezi bir otorite sistemi tarafindan kontrol altina
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alinmazken, dijital para birimleri ¢ogunlukla merkezi bir otorite
sistemi tarafindan gergeklestirildigi aktarilabilir.

> Ikinci farklilik; teknoloji ile alakahidir. Sanal paralar, blockchain ya
da emsal teknolojilerden yararlanarak iglemler ger¢eklestirilmektedir.
Blockchainle, gergeklegen tiim iglemler kayit altina alinir ve kayit altina
alinan bilgilerin dogrulandig: dagitik bir defterdir. Dijital paralar ise
gogunlukla klasik bankacilik yontemlerinden saglanan elektronik para
birimi oldugu sdylenmektedir.

> Ugiincii farklilik; herkes tarafindan kabul edilme durumudur. Sanal
paralarin herkes tarafindan kabul edilme diizeyleri, dijital paralara gore
daha diistiktiir. Sanal paralar, belli bir kesime ya da kullanicilar arasinda
bilinirken, dijital paralar ¢ogunlukla klasik finansal mekanizmalarda
kullamldigini sdylemek miimkiindiir (Burak, 2019, s. 12).

» Dordiincii farklilik; deger istikrari ile alakalidir. Sanal paralar
cogunlukla deger dalgalanmalarindan etkilenirken, dijital paralar daha
istikrarl deger yapisina sahiptirler.

Sanal paralar elde edilme durumuna gore genellikle iki farkli yontem ile

elde edilmektedir (FATF, 2014, s. 3).

Madencilik: Birtakim sanal paralar madencilik olarak bilinen hareketler
dizisinden elde edilmektedir. Madencilik, kripto para orgiisiinii giivene
almak ve yeni tokenlerin dolagima katilmasi igin saglanan bir segenek oldugu
ifade edilmektedir. Madencilikte yapilan iglem ¢ogunlukla, bilgisayarlarin
ve kullanilan teknolojik aletlerin karmagik matematiksel sorunlar1 ortadan
kaldirmas: gerekmektedir. Sorunlar1 ortadan kaldiran madenciler, ag
sistemine yeni bloklar ilave ederek odiiller kazanirlar ve yeni tokenler
olusumunu saglamaktadirlar. Mesela, bitcoin madencileri, bitcoin 6rgiisiine
giivenlik olugturup ve yeni bitcoinleri dolagima kazandirmak igin madencilik
yaptig1 soylenmektedir.

Satin Alma ve Miibadele: Sanal paralarin satin alma ve miibadele iglemi
yapilmaktadir. Sanal para birimlerinin sermaye piyasast veya kripto para
platolarinda alinip satildig1 soylenmektedir.

Sanal para kullanicilari, geleneksel para birimleri ya da bagka kripto
paralardan yararlanarak sanal para birimlerini satin alabilmektedir. Sanal
para birimleri elde etmenin farkli bir yontemi de, birbirinden farklh
projelerde bulunularak verilen gorevleri yaparak veya belli etkinlikler de yer
almasi gerekmektedir. Sanal paralarin belli bagh kriterleri Ol¢ii alinarak tiirli
gruplandirmalar ortaya gikartilmaktadir. Financial Action Task Force on
Money Laundering (FATF) 2014 senesinde ilan ettigi raporda sanal para



Fatma Kilig | Medet Ijde | 17

birimlerini doniistiiriiliip doniistiiriilememesine dair iki esas ¢egide ayrildigini
soylenmektedir. Kisaca, dontistiirtilebilen sanal paralar gercek para birimleri
ile eg degerdir ve kargilikli olarak takas yapilabilmektedir. Bitcoin bu duruma
ornek gosterilebilecek bir sanal para birimidir. Doniigtiiriilemeyenler ise belli
bir sanal ortamda kullanilir ve ger¢ek para ile miibadelesi yapilmas1 miimkiin
degildir (FATF, 2014, s. 4). Avrupa Merkez Bankas1 (ECB) 2012 yilinda
gercek ekonomiye yaklagmak adina sanal paralari ti¢ boliime ayirmaktadir.

1.1.1.7.1. Kapal Sanal Para Bivimleri

Gergek digi, reel iktisatta kullanmilmayan yalnizca oyun oynarken igleme
alinabilen paralardir. Sanal para kullanicilar1 ¢ogunlukla sanal gruplarinda
yer alabilmek i¢in belli bir abonelik masrafi 6derler ve ileri ki agamalarda
oyundaki bagarilarina gore sanal para elde etmektedirler. Kapali sanal
paralar, sanal gruplar haricinde alinip satimi gergeklesmemektedir. Ornek
vermek gerekirse, World of Warcraft (WoW) Gold’lar gosterilmektedir.
Wow, vyalmzca sanal platolarda oyuncular aracihgiyla belli bagh sartlar
altinda miibadele arac1 olarak kullaniimaktadir. Reel yagantimizda kullanimi
miimkiin degildir (Unalir, 2021, s. 13).

1.1.1.7.2. Tek Yonlii Sanal Para Bivimler:

Belirlenen kur degeri {izerinden banknot kargiiginda satin aliabilen
paralardir. Sanal para karsihginda banknot paralarin alinmasi miimkiin
olmamaktadir. Tek yonlii sanal para birimleri yalnizca sanal ortamda mal
ve hizmet alim1 gergeklestirmektedirler. Ornegi; giiniimiizde sosyal bir ag
olan Facebook’un 2009 senesinde ortaya ¢ikip bir miihlet kullandirdig:
Facebook Credits sanal para birimleri, sanal ortamda kullanicilara mal ve
hizmet satin alma olanag saglamaktadir. Sanal para kullanicilar1 bu paralart
kredi kart1, Paypal gibi gesitli elektronik 6deme teknikleri ile satin almalar1
miimkiindiir. Facebook Credits’ler banknot paralar ile satin alinirken reel
paralara dontstiiriilemiyor. 2012 senesinden sonra Facebook araciligiyla bu
paralar kaldirilmugtir. Diger bir 6rnege bakmak gerekirse, Nintendo Points’
ler tek yonlii sanal paralara 6rnek gosterilmektedir (Savl, 2022, s. 39).

1.1.1.7.3. Cift Yonlii Sanal Para Bivimleri

Cift yonlii sanal paralar kullanicilar tarafindan tespit edilen kur iizerinden
banknot para kargihiginda satin alinabilirler ve reel paralar ile satin aldiklar
sanal paralari istedikleri zaman tekrardan reel paraya doniistiirebilirler. Tek
yonlii sanal paralardan ayiran bir fark vardir, bu fark gergek ekonomide yasal
olmalaridir. Cift yonlii sanal paralar ile hem sanal hem de reel firsatlarda
emtia ve hizmet alim satimi yapilmasi miimkiindiir. Bitcoin gibi kripto
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paralar ¢ift yonlii sanal para gruplarina 6rnek gosterilmektedir (Savli, 2022,
s. 40). Ornegin; sanal bir birlik olarak bilinen Second Life internet sitesinin
ortaya ¢ikardigi yalnizca oyun oynarken, oyun iginde kullanilabilen ve kigisel
sanal para birimi olarak bilinen Linden Dollar (L$) ¢ift yonlii sanal paralar
kategorisindedir (ECB, 2012, s. 28).

1.2. Blok Zincir (Blockchain) Teknoloji Sistemi

Blok zincir, ingilizce namiyla Blockchainin bir done temel sistemidir.
Bu veri temelinde bilgiler dizili bir bi¢gimde bloklara kayit edilmektedir.
Gergeklestirilen her kaydin bir zaman miihiirii bulunmaktadir. Her bir blok
sinirh biiytikliikte bir doneye ulagtiktan sonra dolu duruma gelmektedir. Bir
blok tamamen dolunca daha sonraki blok iiretilerek ortaya ¢ikartilmaktadur.
Uretilip ortaya ¢ikartilan bloklar birbirlerine zincir bigiminde baghdirlar.
Blok zincir teknolojisinde her bir blok zincirin kendine 6zel nitelikleri
ve belli sartlari mevcuttur. Bahsi gegen nitelikler ve kurallar bloklarin
bityiikliigiinden yepyeni bir blogun tiretilme kosullarina kadar birden fazla
ayrintty1 kapsamaktadir. Blokchaini ortaya gikartirken yasal olan ozellikleri
ve kurallar1 hangi hedef i¢in planlanmigsa, hedefin gergeklesmesi adina
gerekli sartlar saghyor olma hususlart o 6l¢lide kullanilabilecekleri ifade
edilmektedir (Luo, & Yu, 2024, s.1715).

Global iktisadi Forum’da blok zincir goyle tanimlanmustir.

“Blok zincir veya Dagnimik Kayit Teknolojisi (Distri-buted Ledger Technology-
DLT) bir avacya ihtiyag duwyulmadan biv verinin iki parti avasinda dogrudan
degis tokusunu miimhkiin kilan teknoloji protokoliidiir. Agdaki taraflar sifieli
kimliklerle anonim bir sekilde islemi gerceklestivivier. Her bir islem degistivilmeyen
bir islem zincivine eklenir ve agdaki tiim kullamcilara daginhr.” (Gliven,
Sahinoz, 2018, s.44).

Blok zincir teknolojisini para ve mali isler mekanizmasi haricinde merkezi
kaydin yapilmasini gerektiren birden fazla alanda kullanimi miimkiin
oldugu aktirlmaktadir. Bir tek mali miihiirsiiz ve bir kigiden otekine
gecirmeden bilgilerin giivenli bi¢imde muhafaza edilmesini ve transferi
saglanmaktadir. Herhangi bir kurum, kisi ve kigilere danigma gereksinimi
duyulmadan denetleme niteligi var olan bir dijital deger ekonomisi oldugu
vurgulanmaktadir. Birden fazla alanda blok zincir mekanizmast biiyiik defter
olarak bilinse de biiyiik defter de oldugu gibi tek bir merkezi kayit olmadigy
ifade edilmektedir. Blok zincir sistemini kullanan biitiin kullamicilar kayit
altina alinan verileri blok zincirler seklinde mevcuttur (Tagkin, 2023, s.4).
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1.2.1. Blok Zincir Teknolojisini Olusturan Yapilar

1.2.1.1. Kriptoloji ve Hash

Kriptoloji, bildirilerin ya da donelerin kodlanmasi ve bu kodlarin
¢oziilmesi ile alakalr bilgi brangi olarak tanimlanmaktadir. Kriptografi ve
kripto ¢oziimleme olmak {izere iki ana branga ayrilmaktadir. Kriptografi,
bildirilerin kodlanmasi, kodlanmug bildirilerin ¢oziilmesi ve doneleri koruma
altina almak i¢in kullanilan teoriler aragtirilmaktadir. Bu teoriler, simetrik
ve asimetrik olmak iizere iki ana baghiga ayrilmaktadir. Simetrik kodlama
teknikleri, bildirilerin kodlanmasi ve ¢Oziilmesi i¢in benzer anahtarin
kullanilmast olarak tanimlanmaktadir. Asimetrik kodlama teorileri ise,
bildirilerin kodlanmasi ve ¢oziilmesi i¢in birbirine hi¢ benzemeyen anahtarlar

kullanilmaktadir (Preneel, 1993, 5.185).

IMZALAMA iMZA DOGRULAMA
BILDiRI BILDIRi
[ BZETLEME SHA-256 [ BZETLEME SHA-256
KODLAMA
ﬂ IMZALI | ACIK
BiLDiRi | ANAHTAR
OZETIi
IMZALI BIiLDiRi
OZETI ﬂ ﬂ
e [ DESIFRE |
ANAHTARLAR ﬂ
K]‘IMZALI PAKET \
ICERIGI . L
L DESIFRE EDILMIS
-BILDIRI BILDiRi
-IMZALI BiLDiRi
OZETI
KAC]K ANAHTAR /

Sekil 6: Imzalama ve Imza Dogrulama ( Carkacwjiu, 2016, 5.72).
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Kripto paralarda donelerin gizli tutulmast ve donelerin degistirilmeden
ulagtirilmasi amaglanmaktadir. Donenin ulastirilacag: taraftan agik anahtar
doneyi ulagtiracak olan boliime sevk edilmektedir. Bu agik anahtarla bilgi
ya da bilgiler kodlanmaktadir. Kodlanan bilgi karg1 boliime ulagtirilir. Karst
boliim kendi tarafina iletilen bilgideki kodu 6zel anahtar ile ¢ozerek bilgiye
ulagilmaktadir. Boylece gizlilik saglanacaktir. Sisteme ulagan done kaynaginin
gergekligi ise dijital imza ile dogrulanmaktadir. Dijital imzada done hususi ve
Ozel anahtarla kodlanmaktadir. Kargi boliime a¢ik anahtar sevk edilmektedir.
Karg: taraf kendi tarafina ulagan agik anahtar ile kodu ¢6zebiliyorsa donenin
kaynagindan, degistirilip ve degistirilmedigini kontroliinii saglamaktadir.
Dijital imza, ile edinen giivenligin dijital sekmelerinde edinebilmesi igin
diizenlenen giivenlik araglar1 oldugu vurgulanmaktadir. Bir gahsa ait olan
dijital imza yalnizca o gahis tarafindan kullanilabilir. Dijital belgelerde dijital
imza ya da miihiiriin o djjital belgelerin imza sahibi tarafindan tasdik edildigi
gosterilmektedir. Dijital imzalar hem giivenligi hem de gizliligi sagladigim
vurgulanmaktadir (Preneel, 1993, 5.189).

Sahuslar birden fazla dijital imza olusturabilmektedir. Kripto paralar
ile gergeklesen iglemlerde gahislarin fiili bilgileri namina dijital imzalar yer
alarak mali davranglarin fiilde kimler tarafindan ya da kimler aracihigiyla
yapildig1 bilinmektedir. Biitiin agik anahtarlar 256 bit boyutundadir. Kisiye
ait anahtarlar ¢ogunlukla 256 bitlik rakamlardan olugmaktadir. Kigiye ait
anahtarlar bir¢ok ornek ile agiklanabilmektedir. On altilik olarak 256 bitlik
bir anahtar 32 bayt ya da 64 karakter boyutundadir. Biitiin karakterler 0-9
ya da A-F harfleri arasinda degistigini sOylemek miimkiindiir. Kigiye ait
anahtardan, a¢ik anahtar olugturulabilmektedir. Ancak ag¢ik anahtardan 6zel
anahtar olusturma imkan1 olmadig1 aktarilmaktadir. Ornek vermek gerekirse,
kigiye ait anahtar agagidaki bigimde gosterilmektedir (Preneel, 1993, 5.193).

E9873D79C6D87DCOFB6A5788633389F4453213303DA61F20B
D67FC233AA33262

Bu anahtar varligi bilinmeden belirtilen bir portfoy (clizdan) adresinde
var olan herhangi bir fona veya fonlara harcanamamaktadir. Bu arada bir
agik anahtarin kiymetini degerlendirmek igin kisiye ait anahtarin biitiiniiyle
ogrenilmesi gerekmedigi soylenmektedir. Agik anahtar bir portfoy adresiyle
iligkilendirmek gerekmemektedir. Bu nedenle agik anahtar bitcoin sahip
olmak ayn1 esnada da kalan bakiyeyi goriintiilemek igin yeterli olmaktadir.
Ancak bitcoin portféy adresiyle ilgili bakiyeyi kullanmak ig¢in kisiye ait
anahtar olmahdir. Bitcoinler sadece bir kez kullanilabilmektedir. Bir adresin
tiim bakiyesinin kullaniimas1 durumun da kigiye ait anahtarlar kullanilmaz



Fatma Kili | Medet [jde | 21

hale gelmektedir. Bitcoin islemleri bir daha geriye doniilemez bigimde
olusturulmaktadir (Preneel, 1993, 5.197).

4 N
ISLEM ISLEM ,
ISLEM
i D 7 Y
1. SAHIBININ s ( . . ]
ACIK ANAHTARI 2. SAHIBIN ACIK e
| ) ANAHTARI ANAHTARI

I
=) =0\ B

0.SAHIBININ .., e .
[ IMZAST ] [ 1.SAHIBIN IMZASI ] 2. SAHIBIN IMZASI
A
- /
l IMZALAMA
1.SAHIBIN OZEL 2.SAHIBIN OZEL 3.SAHIBIN OZEL
ANAHTARI ANAHTARI ANAHTARI

Sekil 7: Bitcoin Transfer Islem Siiveci (Nakamoto, 2008).

Adres, harcama yapilan masraflarin 6demesini gergeklestirmek igin
muhtemel bir amaci simge etmektedir. 1 ya da 3 rakamlardan baglayarak 26-
35 adet karakterden olusmaktadir. “Herbangi bir bitcoin kullamice cevrimigi
olmasina gevek kalmadan dicvetsiz olavak adres iivetebibmektedir.” E-mail
adresine gonderir gibi istenilen adrese bitcoin aktarimi gergeklestirilmektedir.
Biitiin yontemler igin farksiz bir adres kullanilmasi miimkiindiir. Bitcoin
adreslerinde “O” harfi, biiyiik “I” harfi, kiigik “I” harfi, ve “0” sayis1 gorsel
bilinmezligi engel olmak i¢in kullanildigint ifade edilmektedir. A¢ik anahtarin
bircok 6zet degerlerinin elde edilmesi ile ortaya ¢ikartilmaktadir (Hong &
Kim 2019, 5.67).
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Acqik Anahtar

RIPEMDI160 SHA256
{Acik Anahtar)

4 byte
SHA256 (Parmak izi)
0*00 ‘ Parmak Izi | Kontrol Degeri ‘
|

Base58 |

[ 3AD20etdNuZ UqQHP JmcMDDHY oqkyN VsFkor |

Sekil 8: Bitcoin’de Adves Uretimi (Kardag ve Kiraz, 2018).

Bitcoin {iiretim adreslerinde biiyiik/kii¢lik hart karakterleri 6nem arz
etmektedir. Ornegill; 1A5fDCabrcCa8ADACEbAXSEXAEXDCEF3Ae bir
bitcoin adresini ifade etmektedir. Bitcoin iglemleri kalan yani bir bakiye
uygulamas1 gibi islenmemektedir. Biitiin bitcoin yontemi kendi 6z varhgi
iginde girdi ve ¢iktilar1 saptanmaktadir. Bu i§ veya uygulamalarin meta-
data, girdi ve ¢ikti olarak isimlendirilen {i¢ kisim yer almaktadir. Meta-
data, kisminda isleme ait donelerden bahsedilmektedir. Ornegin; islemin
girdi adeti, ¢ikt1 adeti vb. girdi kisminda daha 6nceki yontemlerden ortaya
¢ikartilan bitcoinleri belirten isaret¢i ve indeksler mevcuttur. Bu isaret ve
indeksler ayni zamanda simdiki giincel islemlerde kullanilmak i¢in uygun
bulunan bitcoinleri de isaretledigin ifade edilmektedir. Cikti kisminda
ise, girdi kisminda isaretle belirlenen bitcoinlerin hangi dijital adreslere
aktarim yapilacagr kayit altina alinmaktadir. Islem sisteminde script (kod
blogu) bolgeleri mevcuttur. Bu bolgeler tedbir igin akilli kontratlar ve gesitli
sistemlerin ilerlemesini saglamaktadir (Hong & Kim 2019, 5.70).
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~
“hash™:5a425...
metadata ‘ < ».,
vin sz :1
“vout sz:1
J
™
In:[“prev_out™:{*hash”.3beda....
girdi (ler) —)| 070}
“Unlocking Script™:”30440...7]
J

Out:[{“value™10.12286732

“Locking Script™:”OP_DUP OP _HASH160
aka (lar) 69¢...42¢

OP EQUALVERIFY OP CHECKSIG™}

Sekil 9: Bitcoin Islem Yapiss (Unsal ve Kocaojlu, 2018).

Kripto inceleme ise, kodlu bildirilerin ¢6ziilmesi ve kodlama teorilerinin
giivenlik diizeyinin yorumlamasi ile alakalidir. Kripto inceleme siirecinde,
kodlu bildirilerin igerigi, kullamlan kodlama teknikleri ve olugabilecek
anahtarlarla incelenmektedir. Kriptoloji; giiven verici haberlesme, doneleri
koruma altina alma ve dijital miihiir veya dijital imza gibi birden fazla alanda
kullanilmaktadir. Giintimiizde bildiri uygulamalari, e-posta, dijital (online)
bankacilik ve e-ticaret olarak birbirinden farkli platformlar igin kullanilan
kodlama yontemleri, kriptolojinin bir boliimiidiir. Hash, bir veriyi sabit
uzunlukta bir ¢ikti dizisine doniistiirme iglemi olarak tanimlanmaktadir.
Bu iglem sonucunda ortaya g¢ikan deger, ‘hash degeri’ veya ‘hash kodu’
olarak adlandirilmaktadir. Hash fonksiyonlari, genellikle kriptografi, veri
biitiinliigii saglama ve veri yapilarinda hizli arama gibi alanlarda kullanildigy
aktarilmaktadir (Unsal ve Kocaoglu, 2018, 5.49).

Hash Fonksiyonun Temel Ozellikleri:
v" Deterministik

v" Hizli Hesaplanabilir

v" Girdiye Bagli Degisiklik
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v Ozgiinliik
v Sabit Uzunluk

Bir hash fonksiyonu girdiye alir ve bir dizi matematiksel iglem
gergeklestirerek onu karmagik bir ¢ikt1 haline getirmektedir. Bu ¢ikt1 boyutu
sabittir. En yaygin kullanillan hash algoritmalar1 arasinda MDS5, SHA-1
ve SHA-256 yer almaktadir. Ornegin: SHA-256 fonksiyonuna ‘merhaba’
kelimesini verdigimizde bir dizi say1 ve harften olugan sabit uzunlukta bir
ikt alinmaktadir. Bu ¢ikt1, sadece ‘merhaba’ girdisi igin 6zeldir ve kiigtik bir
degisiklikte tamamen farkli bir ¢ikti olugturmaktadir. Hash fonksiyonlari,
giivenlik ve veri dogrulama amaciyla 6nemli bir yere sahiptir, ¢linkii bir
veri setinin degismedigini hash degerini kontrol edilerek dogrulanmaktadir.
Kisaca; Hash, bir donenin orijinalligini ispatlamak igin uygulanmaktadur.
Hash iglevi, matematiksel bir iglevdir. SHA (Secure Hash Algorithm) nasil
bir done olursa olsun bu done neticesinde diizenli uzunlukta veri yaratan bir
algoritma olarak tanimlanmaktadir (Preneel, 1993, 5.198).

Tablo 1. Baz: Hash Fonksiyonlavinmn Karmagsiklyj

Islemleyici Cikt1 boyutu (bit) Carpigma Pratikteki
(Algoritma) hesaplama karmagiklik
karmagiklig: (bit) (bit)
MD5 128 <64 128
SHA-1 160 <80 160
SHA-224 224 112 224
SHA-256 256 128 256

Kaynak: (Giilten ve Bulut, 2018, s.23).

1.2.1.2. SHA-256

SHA-256, ‘Secura Hash Algorithm 256- bit’ ifadesinin kisaltmas1 olup,
giivenli bir sifreleme (hash) algoritmasidir. SHA-2 ailesinin bir pargasidir
ve girdi olarak aldig1 herhangi bir veriyi sabit uzunlukta, 256 bit (32 bayt)
uzunlugunda bir ¢ikig degeri (hash degeri) olarak dondiirmektedir (Preneel,
1993, 5.185).

Ozellikleri su sekildedir:
v Sabit Cikig
v" Deterministik

v" Tek Yonlii Fonksiyon
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v" Carpisma Direnci

v' Kullanim  Alanlarn  (SHA-256, SSL/TLS, Dijital Sertifikalar,
Blockchain)

Sekil 10: PoW Protokoliinde Yeni Eklenecek Blogu Bulma, ( Tas ve Kiani, 2018).

Blok zincirdeki biitiin bloklar birbirlerine hash degeri ile baglanmaktadir.
Her bir yapinin igindeki biitiin donelerin Hash’i hesap edilmektedir. Bu
nedenle Hash iglevlerinin ayni veri girisi ile aym veri ¢iktisim1 olugturmak
ve gesitli veri girigleri ile ayn1 sonucu olusturmayacagi diigiiniilmektedir.
Birde Hash iglevleri seri bir sekilde ¢ikti olugturabilmeli, girdide ufak bir
farkindalik olsa bile farkli Hash degerleri olusturulabilmektedir. Olugan her
bir blogun Hash degeri bir sonraki olusacak blogun girdisinden olusacagi
i¢in bir blokta gergeklesen degisiklik Hash degerini degistireceginden dolay1
bir sonraki bloga tesir ederek zincirdeki biitiin bloklarin Hash degerleri
degismektedir. SHA-256 derleme islevinde bildiri girdi verisi ne olursa
olsun, bildiri 6zeti 256 adet birbirini izleyen 0 veya 1 ‘den ibaret bir misra
oldugundan ¢ogunlukla, dortlii takimlar halinde onaltilik mekanizmayla
yazildigy ifade edilmektedir. Bu nedenle bildiri 6zetleri birbirini izleyen 64
(altmig dort) tane (0,1,2,3,4,5,6,7,8,9,A,B,C,D,E.,F) rakamlar1 ve harfleri
kullanilarak ortaya ¢ikartilmaktadir. 256 tane birbirini izleyen 0 veya 1
sayilar1 kullanilarak 2256~1.15x1077 ozet elde edilmektedir (Cakmak,
2019, 5.38).



26 | Mubasche ve Vergi Yoniiyle Kripto Varltlar

1.2.1.3. RSA ve ECC

RSA, 1977 ‘de Ron Rivest, Adi Shamir ve Leonard Adleman araciligiyla
MIT (Massachusetts Instute of Technology, Massachusetts Tenoloji
Enstitiisii) ‘de oldukga muazzam asal rakam ¢arpimi igleminden elde edilerek
gelistirilen bir algoritmadir (Beskirli ve Ozdemir, 2019, s.3).

ECC (Elliptic Curve Cryptography), kriptografi alaninda kullanilan
bir asimetrik sifreleme yontemidir. Eliptik egri kriptografisi, daha kisa
anahtarlarla giiglii glivenlik saglama avantajiyla bilinir, bu yiizden 6zellikle
veri giivenligini saglamak igin siklikla tercih edilmektedir. ECC, anahtar
uzunlugu bakiminda daha verimli oldugu i¢in daha az iglem giictii ve bellekle
yiiksek giivenlik sundugunu aktarmak miimkiindiir. ECC’nin kulllanim
alanlar; TLS/SSL Sertitkalar1 (web sitelerinin  giivenligini saglamak
icin ECC tabanlt sertifikalar kullanilir), dyjital imzalar (ECC dijital imza
algoritmalarinda da siklikla tercih edilir), kripto cilizdanlar ( kripto para
birimleri ve blok zinciri teknolojilerinde giivenli anahtar yontemi igin ECC
kullanilmaktadir) (Beskirli ve Ozdemir, 2019, 5.7).

1.2.1.4. Kayst Sistemi

Bir blok zincirinde her blok, belirli sayida islem igermektedir. Bu
islemler genellikle veriler, iglem zamani, iglem yapan taraflar gibi bilgiler
barindirmaktadir. Her blok zincire eklendiginde, igerdigi veriler dogrulanir
ve bu veri bloklar zincirine eklenmektedir. Her blok, bir 6nceki blogun
benzersiz bir hash degeri ile iligkilendirilmektedir. Bu hash, blogun verilerin
bir Ozetini temsil eder ve herhangi bir kiigiik degisiklikte hash degerinin
tamamen degistigini soylenmektedir. Bu, bloklarin manipiile edilmesini
neredeyse imkansiz oldugu ifade edilmektedir (Hanifatunnisa & Rahardjo,
2017, s.4).

| BASLANGIC |

l

Blok (0) H ..... ‘q Blok (n)

Blok (n+1) |~| Blok (n+2) “ Blok (n+3)

Sekil 11: Baslangy (Genesis) Blogu (Nakamoto, 2008).
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Zincirdeki  birinci  bloga  “Baglangi¢  (genesis) Blok”  olarak
tanimlanmaktadir. Yukardaki gekilde yeni siirtimlerin baslangic blogu
0 blogu rakami olarak verilmektedir. O bloktan 6nce herhangi bir blok
olmamasi nedeniyle baglangi¢ blogundan bir 6nceki blogun hash degeri
yer almaktadir. Aslinda bu durum yerine zincir planlayicist aracihigiyla
baslangi¢ bloga farkli bir deger tayin edilmektedir. Bu deger ¢ogunlukla 256
tane 0’dan olugan deger oldugunu séylenmektedir. Zincirdeki baglangigtan
sonraki blok anne-baba blogu nami alirken daha sonraki blok evlat blogu
olarak isimlendirilmektedir. Baslangi¢ blogu diginda diger her blogun anne-
baba blogu mevcuttur. Her bir blok 1 MB ile sinirhdir. Yeni siiriimde
baslangi¢ blogu, blok zincirin gergeklesmesi gereken yonetmeliklerin
agiklandigr ve giincel durumlarin izlendigi kisimdir. Bloga dair kayit altina
alinan doneler ikigerli takim halinde olugmaktadir. Bu takimlarin Hash’lar1
elde edilmektedir. Aritmetik olarak hesaplanan Hash degerleri tekrar ikiserli
takim halini almaktadir. Bunlardan Hash degerleri elde edilmektedir. En son
iki adet denk sablonda Hash degerlerinden merkle kokii hesaplanmaktadr.
Ikiserli aritmetiklenen bu Hash degerlerine litertiirde merkle agact olarak
tanimlanmaktadir. Merkle agaci yontem dogrulugunu yapabilmek igin

gerekli imkani saglanmaktadir (Hanifatunnisa & Rahardjo, 2017, 5.6).

Kok=0zet
(H4, HS)
TX: TRANSFER
ISLEMI
H4=0Ogzet H5=0zet
(HA, HB) (HC, HD)
H0=0zet H1=0zet M2=0ze((T*C) H3=0zet(T*D)
(T*A)
(T*B)
T*A T*B T+C | e

Sekil 12: Bir Merkle Kok Agact Orneji (Kardas ve Kiraz, 2018)
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Merkle kok agaci, kriptograafik hash fonksiyonlarini kullanan bir
veri yapisidir ve biiyiik veri kiimelerinin biitlinliigiinii verimli bir sekilde
dogrulamak i¢in kullanilmaktadir. Ralph Merkle tarafindan geligtirilmistir ve
blok zincir ( blokchain) teknolojisinde 6nemli bir role sahiptir. Blok zincirde
ozellikle veri biitiinliigli ve giivenligini saglamak amaciyla kullanilmaktadir.
Blok zincirdeki zaman miihrii, blogun olugturma vaktini saniye tiiriinden
gosterdigini soylemek miimkiindiir. Unixin Epoch zaman boyutundan
yararlanmaktadir. Bu boyuta istinaden 1 Ocak 1970 GMT 00:00 ‘dan
baglayarak kag¢ saniye gectigi bilgisi mevcuttur. Zaman miihrii 4 Byte ‘tir.
Bu da 32 Bite tekabiil etmektedir. Zorluk amaci, bir yapinn ig ispatinin
amacina zorluk Olgiisii denilmektedir. Nonce ise PoW gerg¢eklestirebilsin
diye bir sayag oldugu ifade edilmektedir (Kuznetsov and others, 2024, s.13).

1.2.1.5. Madencilik

Kripto paralarinin olugturulmasina ya da iiretilmesine ‘ingilizce mining’
kelimesinin anlami, madencilik olarak tanimlanmaktadir. Kripto para
madenciligi, blokchaine yapilan ig veya uygulamalari dogrulama ya da
onaylama ve ekleme stireci oldugu ifade edilmektedir.

Yontemin dogrulugunu kanitlayarak yepyeni bir blok ekleyebilmek
amactyla, diizensiz algoritmalar siiresince bir sistemdeki igin ya da blogun
gegerlilik durumunu tasdiklemek igin yapilan i olarak da madenciligi
agiklamak miimkiindiir. Madenciler yaygin olarak eklenmis olan ig veya
uygulamalari saglamakta, yeni eklenen is veya uygulamalar1 dogrulamakta, ig
veyauygulamalar bloklarin i¢ kismina paketlemekte ve SHA256 + (data) + (bir
defalik say1) gibi bir rakami tasarlanmaktadir. Cesitli kripto paralara ait
degisik madencilik teknikleri mevcuttur. Kripto para birimlerinden en genel
bilinen ve kullanilan kripto para birimi bitcoin madenciligi asagidaki gekilde
gosterildigi gibidir (Cakmak, 2019, s. 42).
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Sekil 13: Yeni Yapnwn Zincirve Eklenme Siiveci (Kavaavslan ve Akbas, 2017).

Bitcoinde olugturularak ortaya ¢ikartilan bloklar madenciler tarafindan
tiretilmektedir. Is veya uygulama havuzunda duran islerin tamami 1 MB’y1
agmayacak bi¢imde bir deger belirleyerek bu islemlerden bir yapi tiretmek
i¢in ugragilmaktadir. Biitiin i§ veya uygulamalarin Hash degeri hesaplanarak
daha o6nce bahsi gecen Merkle Kokiine kadar ulagilmaktadir. Bu kisimda
madenciler zor ve zahmetli bir problemi ¢6zmek igin ugragmaktadirlar.
Zor problem ¢oziimii igin yeterli 6zet degerini bulmaya ¢aliymaktadirlar.
Bu duruma istinaden o an agda mevcut bulunan tiim madenciler birbiri
ile yarigmaktadirlar. Blogun olusturulup ortaya ¢ikariimasi kargiiginda
madenciler 6diil kazanmaktadir. Bu 6diil 3 Ocak 2009 ‘da 50 BTCdir.
Her bir 210.000 blokta kazanilan o6dil meblagi yiizde elli oraninda
cksilmektedir. Bu vade tahmini 4 yila kargilik gelmektedir. 2018 ve 2019
senelerinde 6diil tutar1 12,5 BTC’ dir. Biitiin bu durumlardan sonra en
son 2140 senesinde Bitcoin olusumu bitmesi 6ngoriilmektedir. Madenciler
yeni yeni blok olugturmanin yani sira blok zincir igine kayit altina alinan
i veya uygulamalar1 onaylama, blok iiretme, bloklar1 onaylama ve daginik
sebekenin devamlihigini da kazanmaktadirlar (Meynkhard, 2019, 5.63).
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1.2.1.6. Catallanma

Blok zincirde prensipler 6nemli gorevler tistlenmektedir. Ama belirlenen
prensipler degisiklige ugrarsa ve bu degisiklik olumlu goriiliirse, bu husus
biitlin herkes tarafindan imtiyaz edilirse yeni prensipler zincirinde hayatin
siirdiirmektedir. Isteyerek yapilan bu duruma gatallanma (soft forking) olarak
tanimlanmaktadir. Ama prensip degigiklik teklifi hi¢ imtiyaz edilmez veya
gok az sayida kisi aracihigiyla benimsenirse ¢atallanma gergeklesmeyecektir.
Bir bagka hususta ise degisikligin imtiyaz veya kabul edilmemesini saglayacak
biiyiik bir ekseriyetin olugmamast durumudur. Bu durumda toplum iki
ayn fikir olarak simiflandirilmaktadir. Zincirde ikiye ayr fikre boliinme
ortaya ¢tkmaktadir. Bu durum zorunlu ¢atallanma (hard forking) olarak
tanimlanmaktadir. Bu hususta kokenleri veya kaynaklar1 ayni olan iki gegitli
kripto para birimi olugmaktadir. Iki gesitli para biriminin de kendine ait
prensipleri mevcuttur (Meynkhard, 2019, 5.66).

Tablo 2. Bitcoin Catallasmalar:

Bitcoin Cash BCC 1 Agustos 2017
SetWig 24 Agustos 2017
(Goniilli Catallanma)
Bitcoin Gold BTG 25 Ekim 2017
Bitcoin Diamond BCD 24 Kasim 2017
Bitcoin X BCX 15 Aralik 2017
Super Bitcoin SBTC 15 Aralik 2017
Bitcoin Platinium BTP 12 Aralik 2017
Lightning Bitcoin LBTC 23 Aralik 2017
Bitcoin Cash Plus BCP 17 Ocak 2018
Bitcoin Silver BTC 14 Kasim 2017
Bitcoin Uranium BUM Muhtemelen yapilmayacak
Bitcoin Top BTT 26 Aralik 2017
Bitcoin God GOD 25 Aralik 2017
Bitcoin Interest BCI 20 Ocak 2018
Bitcoin Private BTCP 28 Subat 2018
Bitcoin Atom BCA 24 Ocak 2018

Kaynak: (Giiven ve Sahinoz, 2018, 5.56).
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1.2.1.7. Oksiiz Blok

Oksiiz blok, anne-babast bulunmayan bloklar olarak tanimlanmaktadir.
Bir tek madenci blogu olusturur olusturmaz ortaya ¢ikarmaktadir.
Boylelikle madenci kazanan odiiliinii elde etmektedir. Ancak benzer
sekildeki vakitler de farkli bir madencide 6zdes diger madenci gibi benzer
blogu olusturabilmektedir. Bu zincirde bagka bir zincir gibi agda sinmeye
bagladig1 soylenebilmektedir. Bu nedenle mekanizmada en son bloklar
benzer olmayan iki zincir sarilmasi meselesi ortaya ¢ikmaktadir. Bu rakam
kimi zaman iki ile sinirh kalmadigr gibi 3 veya 4 ‘e de yiikselebilmektedir.
Hesaplama giigliigii fazla olan zincir, madencilerce kabul edilecek ve blok
olusumu bu zincir {istiinden stireklilik saglayacaktir. Diger bir zincir ise
mekanizma araciigiyla diglanmasi saglanarak gegerli olma durumunu
kaybetmis olacaktir. Mekanizma araciligiyla diglanmasi saglanan bu bloga
oOksiiz blok denilmektedir (Cakmak,2019 s.47).

Oksiiz blok olarak islem goren ve daha sonra tekrardan iglem havuzuna
geriye dogru birakilarak olugum siirecini kapsamaktadir. Bu nedenle
bitcoin devir yontemlerinde onaylama ig¢in yapilan yontemin iizerinden
birbirinden farkli birden fazla blok ortaya ¢ikmasi tahmin edilmektedir.
Cogunlukla yontemin kayit altina alindig yapinin, tistiinden 6 tane daha
yapr ge¢mesi yeterli oranda giivenlige donatilmig oldugu varsayilmaktadir.
Biitiin mekanizmanin hesaplama kuvvetinin % 51°lik oranda yetkisini elde
bulunduran madenciler bilerek ve isteyerek 6ksiiz blok olugturmaktadirlar.
Olusturarak ortaya ¢ikarillan Oksiiz bloklarin istiine yeni blok ilave
edilmektedir. Bu bloklarin 6ksiiz olarak duyurulup fesih edilmesi hususunda
da tehlikeli ve kotii niyetli madenciler namina parasini birden fazla kez
harcama firsati olugturmug olmaktadirlar. Nitekim bu husus bitcoin
bedellerinin degersizlesmesine sebebiyet vermektedir (Cakmak, 2019, 5.50).

1.2.1.8. Dagimik Kavyst Sistemi

Daginik kayit sistemi donenin birden fazla mekan da ve birden gok denetim
teknigiile muhafaza edilerek giivence altina alinmasi olarak tanimlanmaktadir.
Bu mekanizm da kayit edilen higbir bilgi degistirilememekte ve ayn1 zamanda
kayt siireci devam ederken miidahalede de bulunulmamaktadir. Blokchain
teknolojisinde de bu mekanizma kullaniimaktadir.

27 Subat 2017 tavibinde Ulnslararass Odemeler Bankasi (Bank For
International Settlements) Odeme ve Takas Sistemlerinde Dagimk Kayit
Teknolojisinin kullanymna iliskin 29 sayfalik biv analiz yayinlamastir. Biveok blok
zincir wygulamasinda dagunak defter kayit sistemi benimsenmistir.”

(Giiven ve Sahinoz, 2018, 5.75)
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Sekil 14: Dagjmnale Koyt Sistemi (Tag ve Kiani, 2018)

Daginik kayit teknolojisi gergeklestirmek, defter verilerinin dijital olarak
kayit altina alinmaktadir. Yontemler birgok kullanici arasinda paylagilip,
istirakgilerin  daginik defterlerini gimdiki durumu yani en giincel hali
tizerinde uyumlu olarak kalmalarini saglayarak, oy birligi sistemidir. Daginik
defterde, haberlesme ve yontemin gizli hareketi igin kodlama araglarindan
yararlanilmaktadir (Savl, 2022, s.11).

1.2.1.9. Is Kamits ve Pay Kamty

Is kaniti (PoW) ve pay kamiti (PoS) kargihikh iglemcilerden en ¢ok
kullanilan algoritmalardir. PoW ve PoS islemcileri yardimiyla yap1 olugturmak
diizenli zamanlayici ile ortaya gitkmaktadir. PoW ve PoS blokchain’nin tiim
diigiimlerinin higbir fark olmadan olusturulabilmesi igin zincirde kimin
tarklilik yapacagini belirleyen gartlarin tiimiidiir. PoW iglemi 1990l senenin
bitiminde 6nem arz etmeyen e-posta ile rekabet etme sistemi olarak ilerlemesi
baglamaktadir. E-posta gonderme tutanaklarina bir tiir matematiksel yontem
uygulama iglevi eklendigi sdylenebilmektedir. Bu islev ile bilgisayar e-posta
gonderirken kismi siireli de olsa o isi yaptigini kanitladiktan sonra e- posta
sunucusu iglevi yerine getirmektedir (Savl, 2022, s.14).

Bitcoin madenciligindeki teknikte e-posta teknigine uyumludur. E-posta
gonderildikten sonra bilgisayarlarin ¢6zmesi i¢in matematiksel problem iglevi
ilave edilmektedir. SHA-256 Hash iglevi ile tiretilerek ortaya ¢ikarilan 6zetin
belli sinurlar igerisinde belli bir 6l¢li araliginda olmas: gartinin bilgisayara
Ozgii olarak yiiklenmesi bu igleve bir 6rnek oldugu ifade edilmektedir. Buna
istinaden madenciler blogun iginde bulundurulan donenin boyutlarini
yakin tutarak nonce boliimiindeki degeri degisiklige ugratarak maksut
Olgiilere uygun 6zet degeri bularak ortaya koymaya ¢aligilmaktadir. Bundan
dolay1 madencilerin ¢ok fazla deneme yanilma yaparak tecriibe edinmesi
gerekmektedir. Bir de madenciler blok baghginin deger 6zeti hesaplandiginda
istenen Ol¢iilere uygun yeterli olup olmadiginin kontroliinii saglamaktadirlar.
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Yazilan tiim agamalardaki yontemler saniyenin milyonda biri kadar zamanda
tamamlanip ortaya ¢ikartilmaktadir. Blok olusturmanin ortalama siireleri
kisaldik¢a problemin zorluk kademe seviyeleri yiikselmekte, ortalama siireler
uzadik¢a problemin zorluk kademe seviyesinin azaldig: ifade edilmektedir
(Cakmak,2019,5.52).

IS KANITI
Sabit Bildiri
\ 00000078ab50485{5257h3fc
SHA-256 (bl | g5 22817782ed56435886
/ 5528307026472
Aranan Ek Bildiri

RAKAM )
) 15
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Sekil 15: Is Kantr Algovitmasy (Carkacioglu, 2016, 5.55).

PoS tekniginde ise her bir madenci mekanizmasinda ne kadar pay
donatilmigsa, namina verilen blok iiretme gorev olasiligi o kadar derece yiiksek
oldugu soylenebilmektedir. Daha sonraki blogu olugturma gorevi tiimiiyle
rassal bir iglev ile devr edilmektedir. Bu nedenle makul bir madencinin blok
iretmek i¢in gorevlendirilme olasilig1 tiim mekanizmada sahip oldugu paya
esit olarak gerceklegsmektedir. Pay kaniti tekniginde madenciler miikafat
kazanmay1 ve blok igerisindeki yontemlerle komisyon elde etmektedirler.
Bu teknikte ¢aligan madenciler “olusturucu” olarak da isimlendirilmektedir.
Pay kanit1 teknigi ig kaniti teknigine gore enerji tiikketim boliimiine fayda
saglamaktadir. Fakat PoS tekniginde oy birligi ile segilen bir tek madenci
blok olusturmayr ger¢eklestirdigi i¢in bu mekanizmadaki madencilerin
yeni kripto para olusumunda biiyiik pay sahibi olma olasilik durumu bu
mekanizmanin tehlikelerinden birini ortaya ¢ikarabilmektedir (Cakmak,

2019, 5. 53).

1.2.2. Blok Zincir Teknolojisinin Yiikselme Dénemi

Gegmig zamandan bugtine yasanan iktisadi krizleri degerlendirdigimizde,
bitcoin ve blok zincir teknolojisi iiretici ve tiiketiciler igin segenek bir birim
olarak meydana ¢ikartilmigtir. Blok zincir teknolojisi son zamanlarda hayli
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onemsendigi ve bu hususta kazangli oldugu ifade edilmektedir. Elde edilen
bu kazang yalmzca yasanan global krizler sonucun da degil ayn1 zamanda
bitcoinin galiyma mekanizmasinda kullanici ya da tiiketiciye ait kisisel verilerin
gizli tutulmasi, anonim bi¢imde i§ veya uygulamalar ortaya ¢ikmaktadir.
Bu sebeple yapilan para aktarimlart ve kanuna aykir1 temin edilen gelirler
igin milletleraras1 seviyede deger aktarimlar bigimindeki mekanizmaya
doniistiiriilmektedir (Pehlivan, 2020, s.9). Blok zincir teknolojisi son
zamanlarda merkezi olan inceleme mekanizmasina ihtiyag duymadan kigilere
ve kurumlara herhangi bir kimlik belgesi incelemesi ger¢eklesmeden ¢esitli
bir seviyede milletlerarasi giiven verici bir zincir bir mekanizmast meydana
¢tkarmayi bagarmig ve boylece kendini kanitlamaktadr.

1.2.3. Blok Zincir Teknolojisinin Caligma Siireci

Blok zincir teknolojisi ile yapilan is veya uygulamalarin yalmzca bir sayfa
bigiminde transfer etme gerekgesini ortadan kaldirarak, blok bigiminde
koyulan mekanizmanin teknoloji adina entegre yapan bir data alt temelidir.
Her bir blok kisisel 6zii kapsaminda, imzali kodlama teknigiyle daha sonraki
bloga zincirlendigi ifade edilmektedir. Bu iiretilen blok zincirlerinin birbirine
ilave edilmesiyle de dagitik defteri kebir meydana gelmektedir. Ortaya ¢ikan
blok zincirleme yapisinda zorunlu izinlere sahip olan insanlarin biitiini

aracihgiyla onaylanabilir ve pay edilebilir bigimdedir (Uzer, 2017, s. 24).

Bitcoin blok zinciri teknolojisinde, her bir sayfada, bitcoin kripto birimi
ile gergeklestirilen on dakikaya yakin bir siirede i§ veya uygulamalart kayit
altina alindigr mevcut bir defter olarak tanimlanmaktadir. Mevcut her bir
sayfada ig veya uygulamalar1 gergeklestirilerek dolma noktasina ulagtiginda,
vakit odakl egsiz olarak yeni saptanan bir seri diizeniyle damgalanarak deftere
kayit edilmektedir. Bu mekanizmada sahifeler bloklar1 beyan ederken seri
numaralar1 da bloklar arasindaki koordinati ortaya koymaktadir. Sistemli bir
bi¢imde sahifelerle blok zinciri iiretmek namina seri rakamlar: sahife {istiinde
yapilan i3 veya uygulamalarin yapiti olarak birbirine kilitlenme oldugu
soylenmektedir. Bu husus sahifelerin farklilagtirma olasiligindan bahsetmek
miimkiin degildir. Bir sonraki sahifeye gecildigi vakit seri rakamlarinin da
farklilasmas1 gerekmektedir. Bu nedenle sahifeler arasi baglanti kurulmasi
imkansiz hale geldigi ifade edilmektedir. Bu defterdeki ig veya uygulamalarda
farklilik olugturabilmek igin yapilan is veya uygulamalardan sonraki tiim
sahifeleri ¢ikarmak ve yeni yapilacak i§ veya uygulamalart doldurmak, yeni
seri rakamlar1 saptamak ve saptanan tiim sahifeleri de deftere bir daha
yapigtirmak icap etmektedir. Normal kogullar altinda ig veya uygulamalarin
tek bir birey aracigiyla yapilmasi s6z konusu olamaz. Zira tek bir bireyin
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ortaya koydugu gayretin istiinden bir gayret gerekmektedir. Dolastyla
mekanizmanin giivenli oldugu soylenmektedir (Pehlivan, 2020, s.10).

Blok zinciri teknolojisi kriptografi olarak bahsedilen mekanizmaya bagh
olarak bir iiretilme siireci olan data alt temeli blogundan iiretilmektedir.
Mekanizma iiglincii kigilere gereksinim duymadan gahislar arasi ig veya
uygulamalarin gergeklesebilecegi bir teknoloji oldugu one siiriilmektedir.
Burada herkes gergeklestirilen tiim i3 veya uygulamalari izlemektedir.
Tiim sanal paralar iiretildikleri o andan itibaren baglayarak goriilebilmekte
ve ger¢eklesen her bir ig veya uygulamanin ge¢misini eksiksiz ve sikintisiz
olmasi sanal paralarin gegerliligini ve geriye doniik seffaflik sagladig: ifade
edilmektedir. Gegerliligi olan baz1 kayit altina alinan bilgilerin degistirilme
olasilig1 olmadig1 séylenmektedir. Bu nedenle teknoloji mekanizmasi, diigiik
maliyetli i§ veya uygulamalar elde edilerek, denetime olan gereksinimi de
ortadan kaldirmaktadir (Unal ve Uluyol, 2020, 5.170).
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Sekil 16 : Blok Zinciri Teknolojisinin Calisma Prensibi (Sancak, 2017)

1.2.4. Blok Zincir Teknolojisinin Sagladig: Faydalar

Blok zinciri teknolojisinin elde ettigi bazi faydalar mevcuttur. Bu
faydalardan en Onemli olanlara deginmek gerekirse; seffaf, giivenilir,
ulagilabilir, degismez, geri alinamaz ve dijital oldugu séylenmektedir (Bakan

ve Sekkeli, 2019, s. 2859).
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» Seffaflik: Bu mekanizmada yontemler istirak¢i olan herkes tarafindan
goriilebilir vasiftadir. Bu husus giivenirlilik ve kontrol kisminda birgok
kolaylik saglanmaktadhr.

» Giivenilir ve Ulagilabilir: Genig insan toplulugu araciligiyla
kullanildig1 ve kullanilmaya devam edildigi igin meydana gelebilecek
kesintilere ve taarruzlara kargi nispeten dayanikli bi¢imde ortaya
cikartilmaktadir.

Bu sistem igerisinde mevcut kullanicilar ig veya uygulamalar ile alakal:
rastgele bir problem ortaya ¢iktiginda, sistemdeki diger kullanicilar i veya
uygulamalarina devam etmekte olup blok zincirinin giivenilir ve ulagilabilir
nitelikleri muhafaza edilmektedir.

> Degismez ve Geri Alnamaz: Kripto gibi degerli varliklar tehlikeli
kullanicilar  tarafindan  degigiklige ugrama olasihgina  kargilik
muhafazalidir. Kayit altina alinan bilgilerin giivenirliligini artiracak
bicimde, siireglerin daha kolay hale getirilmesi admna 1§ veya
uygulamalar1 geri alinamaz bir bigimde gergeklestirilmektedir. Bu
sebeple ig veya uygulamalarin geri alinamaz bir bigimde yiiriitiilmesi
gergeklik degerini katlayarak ayni zamanda degisme olasiligini da
ortadan kaldirip ig veya uygulamalarin devamliligr saglanmaktadir.

> Dijital: Biitlin veri ve evraklar ile ilgili igler sinirlandiril, kodlanir ve
defter igerisine kayit altina alinacak bigimde gosterilmektedir. Blok
zinciri teknolojisinin  gimdiye kadar islevleri gerceklestirmis olan
birden fazla yontemden ¢ok daha ileri seviyede bir uygulama veya
kullanim bolgesi olan teknoloji yontemi oldugu agiklanmaktadir.

Dijital teknoloji evreninde bir hayli faydal veya yararl gelisme gosteren
blok zinciri teknolojisi tiglincii kigilere ihtiyag duymadan, ticarethanelerin ig
veya uygulamalarini daha diigiik maliyetle ortaya ¢ikaran bir yontemdir ve
inovasyon sisteminde uygun durum olarak agiklanmaktadir. Ticarethanelerin
bu teknolojiyle rekabet kazanimlarini yaratma islevlerinde degerlendirerek
yontemi detayl bir bi¢imde gozden gegirmektedir. Siire gegtik¢e de blok
zinciri teknolojisinin birden fazla sektor veya bolge de tesiri artiracagi
yoniinde ifadelere rastlaniimaktadir (Ustiinsoy, 2023, s. 9).

1.2.5. Blok Zincir Teknolojisinin Kullanim Alanlar1

Bitcoin ile blok zinciri teknolojisinin hak ettigi degerin etkisi goriilmeye
baglanmaktadir. Blok zinciri yontemi yalmizca mali tahliller i¢in degil aym
zamanda birgok ¢esitli kullanim alanina faaliyet vermektedir. Bu kullanim
alanlar1 agagidaki gibi agiklanan baglklar altinda ele alinmaktadir (Usta ve
Dogantekin, 2017, s. 54).
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> Dijjital Kimlik: 2018 senesinde microsoft, blok zincir mekanizmasinda
bulunan kimlik verilerini merkezi bir sisteme ait olmadan is veya
uygulamalarini baglattigini beyan etmektedirler. Merkezi bir sisteme
ait olmadan yararlanilan kimlik uygulamasi sanal paralarla ve 6deme
miktarlart ile alakasi olmayan tiimiiyle blok zinciri teknolojisinde
gegerli bir sistemdir. Merkezi bir sisteme ait olmayan ve kimlik
mekanizmalarini  aragtiran microsoft denetim sahipligi, izinsiz
erigim imkani simirlandirmasi nedeniyle blok zinciri teknolojisini
benimsemektedir (Pehlivan, 2020, s.12).

» Miisteri Dogrulama: Birden fazla ticarethaneler ve 6zellikle mali
sirketler i¢in miisteri iktisap etmeye yonelik siiregte hukuki olarak
miigterinin verdigi bilgileri bir araya getirmek mecburiyettir. Bu
bilgiler miisteri hakkinda edinilen kimlik bilgilerinin ilerisinde daha
gok miisteri tavirlarinin ve segimlerinin tespit edilebilecegi bilgiler
olmaktadir (Pehlivan, 2020, s5.12).

Her sirket ya da kurum 6tekilerden bagimsiz bir bigimde devam ettirmek
ve bilgileri elde etmekle miikelleftir. Bu siire¢ de maliyetli ve yetersiz bilgi elde
edilmesine neden oldugu soylenmektedir. Blok zincir teknolojisi nedeniyle
miigterilerin bilgilerine gereksinim duyuldugu zamanlarda sirketlere veya
kurumlara transfer edilmesi ile ¢esitlilige firsat vermeden es zamanli bilgi
transferi gergeklestirilmektedir. Bu hususta ucuz maliyetle kayda deger bilgi
elde edilmektedir (Usta ve Dogantekin, 2017, s.55).

> Kiiresel Odeme Yontemleri: Para aktarimlarinda bulunan bir
iilkeden diger bir iilkeye aktarim yontemleri uygulamak kisilerin
gereginden fazla miktarda olmasi nedeniyle zaman almakta ve maliyeti
azametli oldugu vurgulanmaktadir. Blok zincir kullanim igerisinde
mevcut dagitik defter teknolojisi kullanimiyla uluslararasi masraflar
daha diigitk maliyetle kullanilmaktadir. Yontemlerin uygulama stiresi
kisitlanarak operasyonel anlamda yontem maliyeti diisiiriiliip, karlar
artmaktadir (Kizil ve digerleri, 2019, s. 110).

> Girisimler i¢in Sermaye Thtiyact Karsgilama: Yaygin olarak girigimler
i¢in sermaye ihtiyacinin kargilanmasi gesitli diizeydeki yatirim yapan
kimseler ve kaynaklarla gergeklestirdikleri degisik sozlesmeler ile

yapilmaktadir.

Blok =zinciri teknolojisinin  meydana ¢ikmasi ile ticarethaneler
rastgele bir ara bulucu miiesseseye gereksinim duymadan kisilerinin
uygulayabilecegi bir yonteme sahiptirler. Bu yontemde oncellikle
sirket hedefine yonelik “token” olugturmaktadir. Bir sonra ki agamada



38 | Mubasebe ve Vergi Yoniiyle Kripto Varliklar

bu tokenler elden ¢ikartilarak sermaye gereksinimi giderilmektedir. Bu
yonteme de finansman kisminda ICO (Initial Coin Offering) olarak
aciklanmaktadir (Pehlivan, 2020, s. 13).

> Bagis Toplama ve Idaresi: Son zamanlarda kisilerin hayirsever
miiesseselere gergeklestirmis olduklari hibelerin gizli olma durumunda
giiven vermesi megakkatli bir donemin baglangici olabileceginden
bahsedilmektedir.

Ara bulucu miiesseselerle birlikte gergeklesen hibelerin kullanimi
onemli kesintilere ve uzun bir siirede ulagtirilmasina neden oldugu
soylenmektedir. Blok zinciri kullanimi sebebiyle daha saydam ve
ucuz maliyetli bir siire¢ olusturmaktadir. Gergeklestirilen hibelerin
herkes tarafindan gorebilecegi platformda izlenmesi gergeklestirilerek,
dogrudan amacina erigmesi noktasinda incelemenin gergeklesebilecegi
giivenli bir mekanizma yaratilmaktadir (Usta ve Dogantekin, 2017,
s. 50).

» Sahistan Sahsa Kredi Kullanimlari: Blok zincir data alt temelini ara
bulucu miiesseseler olmadan gahislar kendi aralarinda borg alip verme
yontemine alternatif saglamaktadir. Belli bir merkezi mekanizmaya
ait olmadan blok zincir sistemini aktif olarak kullananlar, bor¢ veren
ve borg alan gahislar arasinda herhangi bir araci olmadan dogrudan
haberleserek kredi sartlarini, sahislarin belirlemis olduklar: yontemlerle
olugturmaktadir (Kizil ve digerleri, 2019, s. 102).

> Mikro Mali Islerin Hizmetleri: Bankacilik faydalarina erismenin
gii¢ oldugu sartlarda, olduk¢a az degerde mali igler gereksinimin
meydana ¢ikmasi gibi hususlardan bahsedilmektedir. Bu hususlarda
blok zincir teknolojisi mali igler kredilerinden faydalanilmasi 6nem
arz etmektedir. Bu sebeple bu mekanizmanin faydalanmis oldugu
imkanlarla sadece belli bolgelere degil daha da 6te diinya ¢apinda mali

islerin yontemleri kazandirilmaktadir (Pehlivan, 2020, s. 14).

> Sans ve Bahis Oyunlar1: Blokchain sistemi igerisinde bulunan akill
sozlesmelerle beraber matematiksel datalar araciligiyla sans ve bahis
oyunlarina ait mekanizmalar gekillendirilmektedir. Boylece sistemin
sekillendirilmig olmasi rastgele bir miessese aracilifiyla koruma
isleminin gergeklesmesini oniine gegilmektedir (Ustiinsoy, 2023 s.
10-11).

> Sendikasyon Kredisi: Giiniimiizde sendikasyon kredi piyasa siireci
degerlendirildigin de, kredi ihtiyact bulunan istirak¢i miiesseselerin
aragtirma siirecinde elle devam ettirilen bazi isler, mekanizmalar



Fatma Kilig | Medet Ijde | 39

arasinda ortaya ¢ikan haberlesme yetersizligi, aract miiesseselerin
meydana getirmig oldugu maliyetler gibi devamli tekrarlanan
fiillerin var olmasi sikintilarin varhigindan bahsedilmektedir. Burada
blokchain teknolojisi ve akilli sozlesmeler data alt temel faaliyetleriyle
birlikte kredi ihtiyacinda bulunan ticarethanelere ait datalar, igtirakgi
olan miiesseseler agik fiili bir gekilde kiymetlendirilmektedir. Akill
sozlesmeler boyutunda oy verme islemleri otomatiklestirilmekte,
aract miiesseseler maliyet ve gecikmeleri en diigiik hale getirmekte,
gereksinimleri azaltma yoluna gidilmektedir (Usta ve Dogantekin,
2017, 5.59).

Otomatiklestirilmis Uyum Sistemi: Birden fazla mali igler
gergeklestiren miiesseseler yasalara bagl kalarak ve bu durumla alakali
bildirim iglerini gergeklestirmeleri mecburiyettir. Bu mevzu ile alakall
gogunlukla kontrol yapan isletme sirketleri se¢ilmektedir. Kontrol
stirecinde igletme girketinin iiretim ve maliyet goriisii agisindan
kotii kogullar beklenmektedir. Blok zincir uygulamasi ile erigilmesi
amaglanan verilere, isletme girketlerin kaynaklarini engellemeden
gergeklestirmesi  beklenen, kontroller i¢in bilgisayar programlari
otomatiklestirilmesi ve elle gergeklestirilen yontemleri ortaya
¢ikarilacag: yanhghk oraninin minimum big¢imde gergeklegtirilmesi

hedeflenmektedir (Pehlivan, 2020, s.15).

Telif Kayit Mekanizmalar1: Blok zinciri teknoloji sistemi igerisinde
uygun mekanizmanin bulunmas: telif kayitlarinin gergeklestirilmesi ve
bu mekanizmalarin kopya edilmesi durumunda ne yapilmasi gerektigi
hususunda ¢6ziimler ortaya koymaktadir. Bu mekanizma yardimiyla
dijital teknoloji siirecinin en biiylik problemini olusturan telif
haklari, igerigi bulunan baz1 bilgilerin asil malikleriyle dogrulugunun
onaylanmasi gerekmeyecektir (Usta ve Dogantekin, 2017, 5.59).

Hisse Senedi ve Borsa Islemleri: Blok zincir teknolojisi yardimiyla
yapilmasi gereken iglemlerde hisse senedi veya menkul kiymetlerin
hesapta, mevcut para ile iki taraf aymi anda aktarma yontemleri elde
etmektedir. Bu yontem yardimiyla iki ayr gesitli hesapta iglem goren
para ve menkul kiymetlerle ayni ortamda ve ayn1 mekanizma iizerinden
1§ veya uygulamalar gerg¢eklestirilmektedir (Kizil ve digerleri, 2019, s.
116).
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1.2.6. Blok Zincir Uygulamalar1 ve Kripto Paralarin Temini

Blok zincir uygulamalar1 ve kripto paralarin elde edilme gekli birkag ¢egide
ayrilmaktadir. Bu ¢egsitler; elektronik ciizdan, akilli sézlesmeler, ICO, IPO,
kripto para borsalar1 ve bitcoin ATM’leri olarak agiklanmaktadir.

> Elektronik Ciizdan: Elektronik ciizdanlar kripto paralarin muhafaza
edildigi bilgisayar programudir. Bu bilgisayar programlart blok
zincir teknolojisinde para transferi ve para bakiyesinin denetimini
saglayabilmek ig¢in gahsi ve agik anahtar ¢iftini olusturmak ve
muhafaza etmektedir. Sahsi anahtarlardaki gizli hareket blok zincir
teknolojisi i¢in Onem arz etmektedir. Dolasiyla gahislar kendine
ait anahtarin gizli hareketi kaybetmesi durumunda sahsi anahtara
sahip olan birey ciizdandaki paraya ulagma firsati yaratmaktadir.
Blok zincir teknolojisinin gahistan gahisa (P2P) deger aktarimi
gergeklestirildiginden  herhangi  bir para ¢alinma hususunda
miiracaat makamu yoktur. Sanal ciizdanlar SHA256 algoritmasindan

yararlanarak olugturulmaktadir (Cakmak, 2019, s. 53)

“Daugital ciizdan adresleri 26-35 karakter avas: alfaniimerik kavakterier olup
adresler 1 veya 3 vakamayla baslamaktadw. QR kodu sekilde de gosterilmektedir.
Digital ciizdan adresi kullanicilarin banka hesap bilgisi gibidiv. Ornegin bitcoin
programa saniyede 3 ile 7 islem yapacak sekilde tasavianmastir. Bitcoin gonderimi
yapdiktan sonva bu islemin 3 ya da 6 ayre onay almast gerekmektediv. Yapilan
bu onay islemi sayesinde bitcoin transferi onaylanmaktadir.” (Cakmak, 2019,
s.53).

Ornek vermek gerekirse; Isvigre’de Dort Kanton Golii olarak tarihe gecen
Lake Lucerne ¢evresinde Deltalis tinvanin da bir igletmeye ait oldugu 320
metre dipte bulunan bir siginakta birden fazla isletmenin 6nemli bilgileri
muhafaza edilmektedir. Bu isletmelerden biri olan xapo yiiksek tutarlarda
kripto parasi olan gahislarin ekipman ciizdanlarinin gahsi anahtarlarini
muhafaza ederek, yapilan yatirimlari digardan gelecek herhangi bir tehlikeye
karg1 glivenli bir gekilde koruma altina alinmaya ¢aligmaktadir. Kripto para
ciizdanlar1 genel aglara bagh ise “Sicak Ciizdan”, genel aglara bagh degil
ise “Soguk Ciizdan” olarak iki farkli clizdana ayrilmaktadir. Blok zincir
verilerinin bilgisayarda muhafaza edilmesinde ise “Tam Nodlar Ciizdanlar”
ve blok zincir verilerinin bilgisayarda muhafaza edilememesi durumunda ise
“Basit Odeme Onayh Ciizdanlar” tekrardan iki farkli ciizdana ayrilmaktadur.
Bunlarin haricinde “Coklu Imza Gerektiren Ciizdanlar” mevcuttur (Abaday,

2018, s. 54).
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Akallr Sozlesmeler: Akilli sézlesmelerin kaynagi kendi kendini idare
edebilen djjital sozlesmeler olarak tanimlanmaktadir. Blok zincir
mekanizmasina igtirak etmis biitiin bilgisayarlarin meydana getirdigi
ag araciligryla incelenmektedir.

Islemler (Sozlesmeye Islemler (Sozlesmeye
Deger Gonderimi) Deger Gonderimi)
AKILLI SOZLESME
Olaylar (Sozlesmeye DEGER DURUM Olaylar (Sozlesmeye
Bilgi Gonderimi) Bilgi Génderimi)
BLOK ZINCIR

Sekil 17: Akills Sozlesme (Usta ve Dogantekin, 2018).

Baslangigta dig ¢ergevesi ve biitiin ayrintilart belirlenmis ve bu hiikiimlere

uygun kosullarda gorev takdim etmeye hazir halde mevcut bilgisayar
programlar1 olarak ifade edilmektedir. Akilli sozlesmelerde rastgele bir
simsardan yararlanmadan amaglaman ig veya uygulamalari blok zincir
tarafindan meydana getirilmektedir. Tki tarafin anlagtigi kosullar bir bilgisayar
sifresi ile mekanizmaya iglenmektedir. Akilli sozlesmeleri igeren kosullari

elde ederek sozlesme kendi kendini yoneterek siireci en bagindan sonuca

kadar bitirmektir. Akilli sozlesmeler kim tarafindan imza atildig: bilinmedigi

olabiliyor, ancak sonu¢ ne olursa olsun ig veya uygulamalar mekanizma

aracihgiyla yedege alinabilmektedir. “Akils sozlesmeler icin kullamlan en
yayyn platform Ethereum platformudur” (Cakmak, 2019, s.58).

> Ico, Ipo: ICO (Ilk Para Teklifleri), kripto para aracihgiyla ortaya
¢tkartilan kitle kaynagidir. Bir tasariyr ortaya ¢ikartabilmek igin
girisimciler en bagta mevduatlarina kripto paradan yararlanarak bu
kitle kaynag: ile hayata kazandirilabilmektedir. ICO’da yatirrm yapan
kigilere cogunlukla tokenlere sahip olup bu tokenler tasari ile verilen
taaliyetlerinden yararlanarak elde edilmektedir. Yeterli miktarda
sermayeyi biriktirip hayata kazandirmanin ardindan yatirrm yapan
kimseler tokenleri elden ¢ikarmaktadirlar. Her bir ICO igin tasarinin
hedefini, gayesini, firsatlarini, yatinm yapacak kisilere onerdigi
firsatlardan yararlanmak amaci ile verilen bilgiler yorumlanmaktadir.
Bu sunug programinda yatirim yapan kigiler tasarrya hangi yontemle
katilabilecekleri ve tasaridan hangi yontemle c¢ikabilecekleri ifade
edilmektedir. ICO’ larda amaglanan meblaga ulagilamazsa para,
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vatirim yapan Kkisilere tekrardan verilmektedir. 2017 senesinde
Singapur merkezli kurulug TenX ICO’dan 80 milyon dayanak bir
araya getirilerek TenX ve Visa miigterekligi ile beraber bitcoin ve
bagka kripto paralar1 giincel doneme iletmek i¢in bankamatik kartlari
olugturacaklarini duyurmaktadir (Webrazzi.com).

IPO (Initial Public Offering- Tlk Halka Arz): Bir bitcoin veya altcoin
isletmelerin ya da tasarisinin eylemlerinden yararlanan bir tekniktir. Bu
teknikte ilave sermaye olugturmak igin yatirrm yapan kigilerden 6deme
istenilmektedir. Yatirim yapan kigiler halka arz ile katilarak igletmenin bir
kismina sahiptirler. Bu duruma bedel olarak faiz hasilat1 elde ederek ilaveten
isletmelerin boliistiigli kardan da paya sahip olmaktadirlar (Cakmak, 2019,
s. 56).

» Kripto Para Borsalar1: Bitcoin ve bitcoin digindaki dijital para olan
yani alternatif altcoinler haftanin 7 giinii 24 saat aktif olan hisse senedi
piyasalarinda ig veya uygulamalar incelenmektedir. Bu hisse senedi
piyasalarinda ig veya uygulamalari yerine getirmek i¢in kendi istegiyle
isteyen sahislarin ilk olarak bitcoin ya da alternatif altcoin hisse senedi
piyasalarma kayit olmalar1 gerekmektedir. Kaydin ger¢eklesmesi
ile birlikte gahislara bir hesap kurulmakta ve kigiye ait 6zel ciizdan
cikartilmaktadir. Her bir kripto paranin kendine 6zel bir dyjital ctizdani
mevcut olmaktadir. Birtakim internet siteleri clizdan olugturmak yerine
devir yapilabilecek bir ciizdan adresi ortaya koymaktadirlar. Hisse
senedi piyasalarinda siteler, sahislardan KYC (Know Your Costumer-
Miisterini Tani) siirecine gegmeleri istenmektedir. Bu siiregte sahislarin
kimlik veya pasaportunun 6n yiiziiniin fotografi, yeni gekilmis bir
vesikalik resim ve diger farkli belgeler —sermaye piyasalarina gore
degisiklik gostermektedir. Hisse senedi piyasasina kayit olma, i§ veya
uygulamalarindan sonra sayet ellerinde kripto paralar mevcutsa bu
kripto paralar1 internet sitesinde kurmug olduklar1 hesaba aktararak
i§ veya uygulamalari olugturma hareketine ge¢mektedirler. Sayet
ellerinde kripto paralar mevcut degilse internet sitesine para gonderip,
daha sonra internet sitesi kapsaminda alim emri girerek bu paray1
kripto paralarla degis-tokug gergeklesmektedir. Internet sitelerinde
degis-tokus islemlerine ara bulucu olan igletmeler rastgele bir kripto
varlik alimi veya satimi eylemini gergeklestirememektir. Degis-tokug
islemi sadece kullanicilar arasinda yapilmaktadir. Gergeklegsen degis-
tokug neticesinde exchange sitelerince alici ve saticidan belli bir
oranda komisyonu kesilmektedir. Birtakim siteler kripto paralar i¢in
mevcutta bulunan maliyet tizerinden al/sat islemi gerceklestirilmesine
miisaade ederken birtakim siteler alinmak/satilmak istenen maliyetten
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al/sat emrini otomatik olarak ger¢eklestirebilecek bir diizen ortaya
koymaktadirlar. Local Bitcoins namina sahip internet sitesi gibi
Bitcoin ‘in internette elden alim satiminin gergeklesmesine alternatif
olusturan sitelerde mevcuttur (Tagkin, 2023, 5.28).

“Kripto paralarin doviz de USD ve EUR oldugn gibi 1SO (Uluslararas:
Standavdizasyon ~ Komitesi)  tavafindan  verilmis 3 haneli  lusaltmalar
bulunmaktady.  Kripto para  bivimlerinde  fiyatlar arz  talep iliskisi ile
belivlenmektedir. Orneggin Bitcoin’in degeri BTCTurk gibi borsalar dizevinden
arz talep kosullarina gove olusmaktady. Her borsa iizevinde kripto pava fiyatlar:
boyjumsiz olavak olusmaktady. Kisilevin yaptuyy avbitvay islemi sovasindn borsalavda
fiyatlar bivbirlevine yakon seyir izlemektedir.” (Cakmak, 2019, s. 60).

Evrende bulunan temel kripto para borsalar1 agagida agiklanmaktadir.

> Coinbase Exchange: Subat 2018 tarihinde ortaya gikartimistir.
Evrenin en biiyiik bitcoin iglemcisi programidir. Baz iilkelerde islem
gormektedir. Bu iilkeler ABD, Ingiltere Kanada, Singapur ve Avrupa
‘dir. Aralarinda baglanti bulunan bir hesaptan, kredi kartindan, banka
kartindan veya benzer gekilde birden fazla 6deme sisteminden bitcoin
i veya uygulamalar elde edilmektedir. Mayis 2019 ‘da EOS, Auger
ve Makeri ile uygulamasina ilave edecegini ilan etmig yirmi tane
kripto para birimi ile islem ger¢eklestirilmektedir. Mayis 2019 tarihi
itibariyle Tirkiye ‘de faaliyet vermektedir (Taskin, 2023, 5.30).

> Bittrex: Bittrex kripto para borsasinin merkezi ABD’dir. 190 a agkin
kripto para birimi ile islem gergeklestirmektedir (Tagkin, 2023, 5.30).

» Kraken: Kraken kripto para borsasinin merkezi San Francisco’dur.
Diger borsalara gore giivenligi yiiksek, hukuki 6zellikleri mevcut olan
temel kripto para borsasidir. Araci firmalar diigiik komisyonlar alarak
islemleri gergeklestirmektedirler (Tagkin, 2023, 5.30).

> BitFinex: Bitfinex kripto para borsasinin merkezi Hong Kong ‘dur.
Belli bir donemde hacklerlerin saldirisina maruz kalmistir.

> LocalBittcoins: Ugtan uca iglemleri gergeklestirebilen kripto para
borsasidir. Kripto para, alicilart ve saticilart birbirleri ile kargilikli
olarak mutabik olmaktadirlar. Kripto para borsa alicist ve saticisinin
arasinda bulunup gergeklesecek i veya uygulamalari kolay bir duruma
getirmektedir.

» Coinmama: Evrenin bir¢ok yerinde kripto para borsasinin iglemlerin
gergeklestirebilmektedir. Giintimiizde her sahista bulunan kredi kart1
ile Bitcoin satan bir kripto sermaye piyasasidir.



44 | Mubasche ve Vergi Yoniiyle Kripto Varltelar

» CEX.IO: CEX. IO kripto para borsasi euro, ingiliz sterlini, dolar,
rus rublesi ve ethereum tarafindan onay vermektedir. Bir¢ok devlette
yiriirliikte olan borsa kredi karti ile islem gergeklestirmeyi alternatif
hale getirmektedir. Kripto para borsalarina diigiikte olsa komisyon
ticretleri mevcuttur.

> Wall Of Coins: Ugtan uga iglem gergeklestirebilen bir kripto para
borsasidir.

> itBit: Itbit kripto para borsasinin merkezi Newyork’tur.

> Changelly: Kripto para borsasinda Bitcoin ve altcoinlerin yapilan
1§ veya uygulamalarin izlendigi bir sermaye piyasasidir. Farkli kripto
para birimleri kendi aralarinda degis-tokus yapmaktadirlar.

» BitQuick: Likit para olarak Bitcoin satin alinabilen bir sermaye
piyasast borsasidir.

> Coinhouse: Coinhouse kripto para borsasinin merkezi Fransa’dir.
3D giivenli bir gekilde kredi kartlar1 veya banka kartlar1 ile Bitcoin ig
ya da uygulamalarina arabuluculuk yapmaktadir.

> BitPanda: Bitpanda kripto para borsasmnin merkezi Avusturya
‘dir. Kripto parayr kullananlara degisik 6deme yontemleri ortaya
konulmaktadir.

> Bitit: Bitit kripto para borsasinin merkezi Fransa’dir. 3D kredi kartiyla
ya da likit olarak Bitcoin elden ¢ikarmaktadir.

» Poloniex: Hem tagmabilir hem de bilgisayarin masaiistii kullanicilar
va da tiiketiciler i¢in faal bir arayliz ortaya koymaktadir. Sermaye
piyasasinda ig veya uygulamalari gergeklestirmek i¢in ilk 6nce farkl bir
mekandan bitcoinin elde edilmesi, daha sonra is veya uygulamalar igin
bu sermaye piyasasina yatirim yapilmahidir. Altcoin is ve uygulamalari
mithim bir iglem hacmine donatilmaktadir.

> Bitstamp: 2011 senesinden bu yana eylemleri olup Londra
merkezlidir. Euro ve ABD dolarini teminat olarak elde tutmaktadir.
Yalmizca Avrupa ve Amerika’da Bitcoin i§ veya uygulamalari igin
¢aligmaktadir.

2023 yilimin en fazla kullanllan ve donanima sahip, Bitcoin sermaye
piyasalar1 agagidaki tabloda gosterildigi gibidir.
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Tablo 3: Bitcoin Sermaye Piyasalar:

Piyasa Ad1 Islem Donanimi (BTC) Piyasa Skor
Binance 850M 1543 9.9
Coinbase Exchange 738M 394 8.2
Bypit 582M 813 7.8
OKX 607M 320 7.6
Bitfinex 542M 394 6.8
Bitstamp 590M 186 6.7
Btcrurk 364M 208 5.1

Kaynak: (bttps://coinmarketcap.com/tr/rankings/exchanyges/).

Tabloyu yorumlamak gerekirse Binance 850 M BTC islem ile donanmus,
piyasa payinin 9.9 skoru ile Coinbase Exchange 8.2 skor piyasasi ile Bypit
7.8 skor ile sermaye piyasast OKX takip edilmektedir.

Tiirkiye’yi temsil eden Tiirk lirast ile alim satim gergeklestirebilen sermaye
piyasalar1 da mevcuttur. Ornek vermek gerekirse; BTCTurk, Koinim ve
Paribu gosterilebilmektedir. BTCTurk.com, adresi Tirkiye’de kurulmug
ilk bitcoin sermaye piyasasidir. Tlk olarak Kibris merkezinde kurulmustur,
daha sonra 2016 senesinde merkezi Tiirkiye’ye devredilmistir. BTCTurk
borsasinda Bitcoin ve Ethereum i veya uygulamalar1 gergeklestirilmektedir.
Paribu.com adresinden yalnizca bitcoin alim satimi ger¢eklesmektedir.
Koinim.com adresinden ise 2013 senesinden itibaren etkin bulunan Tiirk
merkezli kurulmug ilk sermaye piyasasidir. Bitcoin ile Litecoin alim satimi
gergeklestirilmektedir (coinmarketcap.com).

Bitcoin ATM leri: Bitcoin ATM’leri var olan bankamatik ATM’lerini
cagristirmaktadir ancak rastgele bir banka hesabina intisap etmemektedir.
Bir Bitcoin ATM’sinden yararlanarak aktiiel para birimi kargiliginda Bitcoin’e

sahip olunabilmektedir. Birtakim Bitcoin ATM’leri Bitcoinin elden gikarilmasi
kargihiginda aktiiel para biriminden 6deme gergeklestirilebilmektedir. Bitcoin
ATM’leri %0-20 arasinda degisgiklik gosteren paylardan komisyon elde
edilmektedir. Genel ag iistiinden eklenen ve para miktarlarini kagit faturada
teslim edilmis olan kripto para birimleri arasinda paraya gevirmeye miisaade
edilen cihazlardir. Biitiin Bitcoin ATM’lerinden Bitcoin i veya uygulamalari
gergeklestirilmektedir. Birtakim Bitcoin ATM ‘lerinden Litecoin, Ether, Dash,
Dogecoin, Zcash vb. altcoinlerle de i veya uygulamalar ger¢eklestirmektedir.
9 Ekim 2013 ‘de Kanada’ da Waves kafede bir Robocoin cihazi aktif hale
getirilmigtir. Bu cihaz kainatin ilk halka agik Bitcoin cihazi oldugu ifade


https://coinmarketcap.com/tr/rankings/exchanges/
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edilmektedir. Var olan bu cihazin faaliyeti 2016 yilinda pasif hale getirilmistir.
Amerika Birlegik Devletlerin’ de ilk cihaz 18 Subat 2014° te New Mexico’da
Albuquerque ‘de bir barda aktiflik kazandirildi. Las Vegas’ta 2013 yilin
sonuna dogru ilk Bitcoin ATM’si D Casino tinvanl kumar oynanan bir yer
tegekkiil edilmektedir (Cakmak, 2019, 5.63). Mayis 2019 tarihinden bugiine
kadar 4806 adet kripto para ATM’si mevcuttur. Ulkelere gore bitcoin ATM

‘lerinin lokasyon sayilar1 agagidaki gosterilmektedir.

Tablo 4: Ulkelere Giore Bitcoin ATM Lokasyon Sayiar:

Ulke Lokasyon Ulke Lokasyon Ulke Lokasyon
ABD 23.130 Panama 10 Kosta Rika 2
Kanada 1867 Malezya 10 Danimarka 2
Avusturya 271 Arjantin 10 Guam 2
Ingiltere 237 Tayvan 9 San Marino 1
Ispanya 145 Israil 8 Kuzey Kore 1
Cek 66 Vietnam 7 Uganda 1
Cumbhuriyeti
Rusya 60 Kuzey Afrika 6 Arnavutluk 1
Isvigre 55 Hirvatistan 6 Saint Kitts 1
ve
Nevis
Italya 42 Sirbistan 6 Botsvana 1
Slovakya 42 Estonya 6 Anguilla 1
Kolombia 42 Japonya 5 Ermenistan 1
Hong Kong 39 Bulgaristan 4 Aruba 1
Portekiz 38 Irlanda 4 Bahamalar 1
Romanya 35 Malta 4 Bahreyn 1
Yunanistan 29 Sili 3 Barbados 1
Almanya 25 Tayland 3 Bosna 1
Hersek
Hollanda 25 Kazakistan 3 Cibuti 1
Macaristan 22 Portekiz 3 Filipinler 1
Avustralya 156 Kosova 3 Fransa 1
Finlandiya 20 Tiirkiye 20 Guatemala 1
Slovenya 14 Ekvator 3 Hindistan 1
Belcika 12 Peru 2 Endonezya 1
Gircistan 12 Norveg 2 Andorra 1
Dominik 12 Yeni 2 Kenya 1
Cumbhuriyeti Zelanda
Meksika 12 Brezilya 2 Letonya 1
Singapur 11 Suudi 2 Mogolistan 1
Arabistan
Ukrayna 11 Lihtensgtayn 2 Zimbabve 1

Kaynak: (bttps://coinatmradar.com/countries/).
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Tiirkiye’de ilk kez Bitcoin ATM’si 2013 senesinin aralik ayinda Istanbul
Atatiirk Havalimanma kurulmustur fakat bir siire sonra ATM devre dist
brrakilmistir. Tiirkiye genelinde 3 (li¢) adet bitcoin ATM’si bulunup her
icii de Tstanbul’ dadir. Bulunan bu ii¢ ATM “den iki adeti Mecidiyekoy’de
bulunup bir digeri 2019 senesinin mayis ay1 tarihiyle nisantagi’nda mevcut
nigantagi city’s aligverig merkezinde aktif hale getirilmistir. Biitiin iskollarinda
oldugu gibi bu igkolunda da iiretim yapanlar mevcuttur. Genesis Coin,
General Bytes, EasyBit ve Lamassu igletme girketleri iiretici girketlerdir.
Coin ATM Radar donelerine gore Tiirkiye’de Nisan-2023 tarihi itibartyla
20 adet kripto-Bitcoin ATM’si bulunmaktadir. Cihazlarin 14%i Istanbul’da
mevcutken Izmir ve Antalya’da 2’ser adet, Ankara ve Mersin’de ise 1’er adet
mevcuttur (Bozdoganoglu, 2023).

1.3. Kripto Paranin Tanim

Kripto para, dijital veya sanal bir para birimidir ve giivenlik igin kriptografi
kullanilmaktadir. Kripto paralar merkezi bir otoriteye (6rnegin, bir banka
ya da devlete) bagl olmadan, dagitik bir ag {izerinde islemleri kaydeden
blockchain teknolojisi izerine inga edilmektedir. Bu, kullanicilarin dogrudan
birbirleriyle iglem yapabilmesine olanak tamitilmaktadir. Kripto paralar,
merkezi olmayan ve smurli arza sahip olduklar: igin genellikle enflasyona
karg1 direngli olarak kabul edilmektedir. Bitcoin, Ethereum ve Ripple gibi
gesitli kripto para tiirleri vardir, her biri farkli amaglar ve teknolojilere sahip
olduklari ifade edilmektedir. Giiniimiizde kullanilmakta olan kripto paralar,
Blokchain teknoloji sistemiyle gelistirilmektedir. Tiim iglemler bu sistem
sayesinde kullanicilar arasinda saglanmaktadir. Kripto paranin kiymeti,
kullanicilarin yaptigi islemlerin sistem tizerinde ne derece giivenli oldugunu

gostermektedir. Kripto paralarin bireyler taratindan kullanilmasi nedent,
para transferinde kigisel bilgilerin agiklanmamasi, herhangi arac bir kurumun
olmamas gizliligiyle kullanicilarin ilgisini ¢gekmektedir (Tagkin, 2023, 5.9).

Sekil 18: Kvipto Pavalar (sozcu.com.tr)
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Kripto para birimi elektronik para tiiriidiir. Elektronik paradan ayri
olarak bazi nitelikler tagimaktadir. Elektronik paranin en 6nemli 6zelligi
yasal bir dayanagi bulunmaktadir fakat kripto paranin yasal bir dayanag:
bulunmamaktadir. Kripto paralar Avrupa Merkez Bankasr’nin agiklamasina
gore dyjital bicimde yer alan sanal para birimleri kisminda yer almaktadir.

IMF 2016 senesinde yaymladigt raporda para  birimlerini
boliimlendirmistir.

Dijital

\ SPB
\ Cewvrilebilir /

Merkezi
ocimanan

X

Kaynak: (Cetinkaya, 2018).

1.3.1. Kripto Paranin Tarihgesi

Eski zamandan gimdiki zamana dogru kiyas yapmak gerekirse para,
tiiccarlar tarafindan genel bir ilke olarak kabul edilmis, yapilan igin hizmeti
ve mallarin takas durumunu gergeklestirmesi iglemini saglayan bir arag
olarak vasiflandirilmaktadir. Degerli bir malin olmadig: ¢aglarda gahislar
rastgele bir mal ya da faaliyetten yararlanabilmek adina ayn1 bedelde bagka
bir mal veya faaliyeti trampa araciligiyla aligveris iglemini yaparak, yapilan bu
islemin miisterek deger yapisinin bugiin ki zamana kadar ulagmasina katki
ilave etmektedir. Ilk zamanlarda deger ifade etmeyen metal kapitallerden
yararlanilmakta, daha sonra kanuni ve hiikiimetin giicii olarak kabul edilen
kaydedilmis kiymette “itibari para” meydana getirilmistir. Son olarak da
paranin yeni gekli ya da bi¢imi olarak ifade edilen “kripto para birimleri”
meydana getirilmis ve lizerinde ¢aligmalar hala siirdiirtilmektedir. Devam
eden bu siiregte en verimli olan husus ise teknoloji ve internet diinyasinin
yagamamizda firtina gibi ilerlemeye sahip olmasi ve teknolojik agin ya da
internetin kullanilma seviyesini yiiksek oldugu anlagilmaktadir (Uysal, 2019,
s.4).



Fatma Kilig | Medet Ijde | 49

Son yillara baktigimizda 6zellikle son alt1 yil igerisinde tahminlerden
daha ¢ok ilgi ve dikkat ¢eken kripto para birimlerinin, her bir sahis ayni
anda erigme niteligi ve devaml degiskenlik oOzelliklerini, belirtilerini
gosteren yapist ile meydana ¢ikig siireci olduk¢a miihimdir. Bitcoin, biitiin
kullanicilar tarafindan bilindigi tizere, kripto paralarin en taninanidir. Ancak
Bitcoin’in meydana ¢ikma doneminden 6nceki donemler kontrol edildiginde
sanal paraya Ozgii bazi ¢alismalar ger¢eklestirildigi soylemek miimkiindiir.
Bitcoin’in meydana ¢ikmasmna onderlik yapan ilk kripto para birimleri
B-Money ve BitGold para birimleri oldugunu ifade edebilmektedir (Cetiner,
2020 . 5).

B-Money’le ilgili olarak 1998 senesinde bilim adami olarak tanman
WeiDai bir makale galigmasinda cemiyetlerin dijital paradan yararlanilmasina
sebep olan duruma agikhik getirilmektedir. S6z konusu makalede dijital para
birimlerinin ilerlemesindeki hedefin, mali tehditlere ait gerilimin meydana
¢tkmasini ve yasalara muhalif hareketlerinin en aza indirgemesi ve tistelik
tamamen yok edilmesini saglama almak olugunu dile getirilmektedir. BitGold
ise B-Money’den tam anlamiyla farkli bir bi¢imde meydana ¢ikartiimus,
2005 senesinde bilim adamui olarak taninan Nick Szabo ile ilerletilmis bir
kripto para birimidir. BitGold’un ilerleme kademesi bugiin oldugu gibi
devamh igittigimiz “madencilik” s6zciigii meydana getirilmigtir. Kriptoloji
ve madencilik mekanizmasini bir araya getirilmesi saglanarak yedi kademeli
bir mekanizmanin kaynagini BitGold meydana getirmistir. Bahsi gecen
bu durum ayni zamanda Bitcoin’in blok zincir teknoloji mekanizmasinin

kaynagini yaratmaktadir (Cetiner, 2020, s. 6).

Amerika Birlegik Devletleri’nde 2007-2008 finansal krizi veya mortgage
krizi olarak bilinen krizin baglamasiyla mali igler diinyasina olan giiven
eksilmigtir. Tlerleyen bu siirecte kripto paranin meydana ¢ikmasina ait
caligmalar olusturulmugtur. Krizden hemen sonra Satoshi Nakamoto
namiyla taninan birey ya da grup tarafindan bir makale ilan edilmis ve bu
makalede mekanizmanin bigimi ile Bitcoin arasindaki ilgiyi genel olarak
agiklama yapilmaya galigtimaktadir. Makalede bahsi gegen mekanizma da
anlagilacagy gibi, seffaf, giivenilir, merkezi olmayan ve iglerine dahil edilen
bireyler araciligiyla denetimi yapilabilen bireyden bireye is veya uygulamalari
gergeklestiren bir mekanizma oldugu ifade edilmektedir. Bu mekanizma
kriptoloji kelime tiirii ile ugrasan birden fazla insanin ilgisini ¢ekmis ve
birtakim kigilerin destegi ile ilk kaynak kodu elde edilerek Bitcoin’in olugumu
duyurulmugtur. S6z konusu olan kodun ele gegirilmesinde Hal Finney ismiyle
oyun gelistiricisinin oldukga igine yaramigtir. Finney ve diger mekanizma
gelistiricilerin yardimiyla mekanizmaya daha fazla yardim yapilmistir. 2010
senesinde bazi borsa simsarlar1 ya da tiiccar araciligryla Bitcoin 6deme araci
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olarak kabul edilmeye baglandig1 ifade edilmektedir. 2012 senesinde Bitcoin’e
en biiyiik mevduat iglemi ger¢eklestiren girigsimciler ortaya ¢ikmigtir. Alim-
satim hedefli bir pazar olan web sitesi ortaya koymuslardir. Bu site kripto
para birimleri ve Bitcoin’in izleme alinmayan bigiminden faydalanarak
Bitcoin’in ideal para birimi haline gelmesi temin edilmektedir (Uysal, 2019,
s. 6). 2013 senesi incelendiginde Bitcoin’in maliyetinde ilk olarak artig
gozlemlenmig daha sonra yavag yavas diigiis bagladigy ifade edilmektedir.
Ancak bu diisiiste bitcoinde kaybedilen deger uzun bir vadeden sonra yeniden
basglangi¢ noktasindaki seviyeye erigmistir. Dijital paranin pazarda belli bir
deger gormesi 2014 senesinde farkli problemlerle karst karsiya kalinmuistir.
Ornek vermek gerekirse, evrende ig veya uygulamalari gozlemleyen Mt. Gox
Bitcoin i§ veya uygulamalar platformu verimsiz kalarak, 850.000 Bitcoin
ortadan kaybolmug ve bu Bitcoin’leri mekanizmadan mal sahipleri tarafina
alamamugtir. Yatirim yapan kigiler mekanizmanin neden verimsiz kaldigy ile
alakali net bir izah da yapilmamaktadir (Cetiner, 2020, 5.6).

2016 senesinde Ethereum platformu ortaya ¢ikmugtir. Blok zinciri
teknoloji mekanizmasiyla faaliyetler ve akilli s6zlesmeler sekillendirilmistir.
Her ne kadar bu mekanizmalar pazar olugumuna ve geligmesine ait hedefler
tagtyor olsa da dijital para birimlerinin fonksiyonlarinda kontrolctii sistemin
olmamasi bu mekanizmanin bagka hedefler i¢in yararlanmasina da neden
oldugu soylenmektedir. Dijital paradan yararlanmak sanal dolandiriciligt
artirdigint ifade edilmektedir. Ayrica uyugturucu alim-satiminda bir arag
olarak yararlandigini soylenilmektedir. Bu nedene istinaden Cin, dijital
paranin i veya uygulamalarini yakindan ve ¢ok titiz bir sekilde izlemektedir
(Cetiner, 2020, s. 7).

2017 senesinden bugiine Bitcoinden vyararlanma giderek artig
gostermektedir. Citibank, BNP Paribas, Barclays gibi bankalar dijital
para birimleri iizerine mekanizmalar gekillendirilmektedir. Ayni zamanda
mali igler teknoloji isletmeleri de gesitli kaydetme donemindeki zincirleme
yontemlerini  gelistirip ilerleterek bu mekanizmaya ilave bilgi temin
edilmektedir (Pehlivan, 2020, s. 17).

1.3.2. Kripto Para Cesitleri

Higbir bir merkezi kurulusa veya birlige bagli olmadan i veya
uygulamalar1 gergeklestirilebildigi, giivenilir mali igler mekanizmalarina
sahip kripto paralarin en temel hedefini meydana getirmektedir. Kripto
paralarin taklit edilmesi ve artirlma olasiigi ihtimal dahi s6z konusu
olmadigindan elde edilmesinde esas aliacak iki farkl yola bagvurulmaktadir.
Iki farkli yoldan birincisi saptanmis olan kur diizeyi iizerinden kripto paraya
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doniistiiriilmesi, bir diger yol ise data madenciligi mekanizmasi ile sahip
olduklar1 paray1 gogaltma iglemi oldugu ifade edilmektedir (Sarikaya, 2020,
s.13). Giiniimiizde en yiiksek piyasa degerine sahip olan kripto para birimleri
agagidaki tabloda gosterilmektedir.

Tablo 5: En Degerli 10 Kvipto Pava Birvimi

Sira Numarasi Adi Piyasa Degeri | Fiyat (USD) | Dolagimdaki
(USD) Miktar1
1 Bitcoin 1.277T 64.959,95 19.662 M
2 Ethereum 406.841 B 3.388,27 120.073 M
3 Tether 104.027 B 1.000,07 104.019 B
4 BinanceCoin 83.887 B 560,98 149.537 M
5 Solana 77.339 B 174.16 444.066 M
6 XRP 34.253 B 0.6241 54.884 B
7 USD Coin 32.04B 1.000,20 32.033 B
8 Dogecoin 23.982 B 0,16702 143.59 B
9 Cardano 22411 B 0,63 35573 B
10 Avalanche 20.373 B 53,98 377417 M

Kaynak: ( bttps://tr.tradingview.com/markets/cryptocurvencies/prices-all/ )

Tablo 5°da goriildiigii gibi piyasa degeri ve fiyati en yiiksek kripto para
birimi Bitcoin oldugu soylenmektedir.

1.3.2.1. Bitcoin (BTC)

Bitcoin, rastgele bir nesneye iligkin olan varlik ya da bir diger deyisle bagka
bir degere donatilmayan ilk kripto para birimi oldugunu soylenmektedir.
Mali igler ve para diinyasinda mevcut olan, birden fazla para gibi teminati
olmayan bir para birimidir ve bu sebeple itibari para birimi olarak tasnif
edilmektedir. Bu durumda bitcoin gibi elektronik para birimlerini devlet
hiikiimlerinin negatif sonuglarindan muhafaza edilmektedir (Eren ve

digerleri, 2020, 5.1352).
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Sekil 19:Bitcoin Kripto Pava (bttps://www.bbc.com)

Bugiin ABD dolar1 gibi, elektronik paralarin ¢ogunun teminati
bulunmamaktadir ve bu durumlarin arkasindaki en 6nemlisi ve tek sey,
toplumun onay1 ve toplumun zevkine uygunlugudur. Itibari para ile dijital
elektronik paranmn arasindaki bir tek benzerlik vardir bu da teminatin
varligindan bahsetmek miimkiin degildir. Bitcoin sinirli sayida iiretilmektedir
(Gakmak, 2019, 5.16).

1.3.2.2. Etherum (ETH)

Ethereum, garantisi yani teminati olmayan bir kripto para olarak
tanimlanmaktadir. Ethereum, kigisel blok zincirinde akilli s6zlesmelerin
caliymasini saglamak i¢in yararlanilan bir platformdur ve herhangi bir
giivence temin etmemektedir. Fakat ethereum birtakim mali aplikasyonlarin
gelistirilmesinde yararlanildigindan, ethereum alt temelli birtakim mali
vapitlarda giivence olarak uygulanmaktadir ((Eren ve digerleri, 2020,
s.1353).

Sekil 20: Etherum Kripto Pava (https://www.paramevzu.com,).

Hatirlatmak gerekir ki, bir kripto para biriminin giivencesi yani teminat
soz konusu olmasa da, bahsi gegen para biriminin degersiz oldugunu
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soylemek miimkiin degildir. Kripto para birimleri, talep ve arz dengesi gibi
etkenler nedeniyle deger kazanci saglayabilir ya da deger kaybedebilirler.

1.3.2.3. Ripple (XRP)

2012 senesinde pazara tanitilan ripple kripto para birimi, blok zinciri
teknolojisinden  yararlanmadigindan diger kripto para birimlerinden
ayrilmaktadir. Bu sebeple ripple, birgok oOzelliginden dolayr tamamen
Bitcoin’den bagimsiz bir sistem mevcuttur. Ripple sistemi, meydan
getirdigi is veya uygulamalarindan kaynaklanan sistematik tehlikelere kargt
dayanaklig1 ve yayilmug bir sisteme sahip oldugunu séylemek miimkiindiir.
Ripple para birimini, olusturan ticarethaneler tarafindan pazara tanitilmak
istenen Olgiilerde tanitilmakta ve madencilik yontemiyle, Bitcoin ve diger
kripto para birimleri gibi var edilmemektedirler (Karagali, 2019, s. 32).

Sekil 21: Ripple Kvipto Pava (bttps://onedio.com)

Ripple bugiin ki pazarda varhgim diger kripto paralara istinaden
popiiler bir sistem olarak devam etmektedir. Diinya’da birde fazla
banka kendilerine uyumlu altyap: sistemlerini kontrol etmekte olup bu
mekanizmadan yararlanilmaktadir. Son zamanlarin en popiiler ilk beg kripto
para ile pazarda bulunan isletmelerin birikmis yedek akgeler ve karmnin
sermaye artirtminda kullanmasi arasinda istikrarli bir bigimde varolugunu
stirdiirmektedir. Ripple elde etmek igin yapilan islem sozlegmelerini, iki kigi
arasinda arabulucuya gerek olmadan aracisiz ve aninda para aktarimlarin
ger¢eklesmesiyle miimkiindiir. Bu husus klasik bankacilik mekanizmasinda
gegerli ve uygulanan ticretlendirme ve bekleme siiresini atlatarak avro, dolar,
altin dahil olmak tizere her ¢egit para birimi ile doniistiiriilebilir bir yapiya
sahip oldugunu ifade edilmektedir. Bahsi gegen bu mekanizmada giivenligi
garantilemek adina miigterek bir kayit defteri meydana getirerek yapilacak
islemlerin kayit altina almalar i¢in birgok defa kargilagtirildigi bagimsiz bir
onaylama tanitim sistemi kurulmustur. Gergeklestirilen bu tanitimlar pazar
katimcilar1 ve bankalart da kapsayan herkes ile ilgili olmast miimkiindiir

(Ekiz, 2019, 5. 43).
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1.3.2.4. Bitcoin Cash (BCH)

Bitcoin ve Bitcoin Cash (BCH) isim olarak benzer olsa da ozellik
olarak birbirlerinden tamamen bagimsiz ¢ok farkli bir para birimi olarak
tanimlanmaktadir. 2017 senesinde Bitcoin’de ortaya ¢ikan zorunlu
catallagma neticesinde {iiretilmistir. Su an ki donemde bitcoin’t bulunan
sahislarin ellerinde mevcut 6l¢ti kadar BCH sahibi olunabildiklerini séylemek
miimkiindiir. BCH’nin her bir blokta birden fazla islemin yapilmasi ve
aktarim iglemlerinin hizli bir sekilde ger¢eklegebilmesi i¢in 8 MB blok
bityiikliigiinde dizayn olugturulmusgtur (Ekiz, 2019, s.44).

Sekil 22: Bitcoin Cash Kripto Para (https://coin.gurn)

1.3.2.5. Litecoin (L'TC)

2011 senesinde Chadie Lee tarafindan sekillendirilen ve gelistirilen
Litecoin, 84 milyon coin {ist limitine eriserek Bitcoin’in birinci alternatif
segenegi arasinda olmayr basardigi soylenmektedir. Alt temel yapisi
Bitcoin’nin varligina dayansa da degisiklikler gostermektedir. Ornek vermek
gerekirse, Litecoin scrypt iglemleyicisi gergeklestirirken, Bitcoin SHA-265
islemleyicisi kullanilarak gergeklestirilmektedir. Bitcoin’e nispeten daha hizh
bir bicimde iglem gergeklestirebilir ve gergeklestirilen iglem igin harcanan
islem maliyeti daha diigiik oldugunu ifade edilmektedir. Litecoin’de blok
zincir tistlinden iglem yapmaktadir. Litecoin’de uygulanan iglemleyici
nedeniyle tiretim harcamalari daha fazla oldugu ifade edilmektedir (Karagal,
2019, 5.33).

Sekil 23: Litecoin Kripto Para (https://webrazzi.com)
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1.3.2.6. Stellar

Stellar dagitik ve agik kaynakli bir ticret mekanizmasi ile taninmaktadir.
Gliniimiizde var olan ticret mekanizmalari, miiesseseler ve kullanan kigiler bir
araya toplanarak mali seviyede diinyay1 daha gok geligme gosteren bir mevkie
ulastirmak amaglanmaktadir. Ucretlendirme mekanizmalari ve insanlar bir
arada tutan bahsi gegen mekanizmanin stellar bankalart mevcuttur. Burada ig
veya uygulamalar oldukga hizl, giivenilir ve diigiik maliyet ile tiiketiciler ya
da kullanicilar igin ortaya konulmaktadir (Uysal, 2019, 5.13).

Sekil 24: Stellar Kvipto Pava (bttps://stellavpacket.com)

1.3.3. Kripto Para Birimlerinin Geleneksel Para Birimlerinden
Farklar:

Insan ihtiyaglar1 ortaya ciktigi tarihten bugiine kadar para, degerli
madenler, kaya pargasi, tag gibi maddeler, trampa ve banknotlar gibi birden
fazla bigime doniistiiriilerek kullanilmaktadir. Giintimiizde paranin geldigi
son nokta ise Bitcoin gibi merkezi sisteme ihtiyag duyulmadan dijital para
birimleri mevcuttur. Kripto para birimlerinin geleneksel para birimlerin
arasindaki farklar tablo 6°da gosterilmektedir.
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Tablo 6: Geleneksel Para Ile Kripto Pava Avasmdaki Farklor

Geleneksel Para Kripto Para

Kanun olarak ortaya ¢ikartilmaktadir. Kanuni bir diizenleme mevcut degildir.

Kanun olarak diizenlenmis elektronik para | Finansal alanda olmayan 6zel bireylerce
miiesseseler tarafindan ¢ikarilir. ortaya ¢ikartilr.

Cikarilan kigiler kabul ettigi gibi ortaya|Sanal  bir  topluluk ig¢inde  kabul
cikarmayan  kigiler  tarafindan  kabul | edilmektedir.
edilmektedir.

Hesap birimi, kanun tedaviilii olan para|Hesap birimi kanun tedaviilii olmayan
birimleridir; Tiirk Liras1, Dolar, Euro gibi. | para birimleridir. Bitcoin gibi.

Arz1/Uretimi sabittir. Arz1/Uretimi ~ sabit degildir, g¢ikaranin
istegine baghdir.

Itibari degeri giivence altina alinmistir. Itibari degeri giivence altina alinmamugtir.

Denetim altindadir. Denetim yoktur.

Islemsel agidan risk olusturmazlar. Islemsel, hukuki, kredi ve tedaviil kabiliyeti

agisindan risk olusturabilir.

Kaynak: (Yusufoglu ve Cakowr, 2018).

1.3.4. Kripto Paralarin Avantaj ve Dezavantajlari

Covid-19 salgini ile beraber iilkemizde ve tiim evren iizerinde insan
yasamuni biiyiik bir oranda etkileyen elektronik ya da sanal paralardan
yararlanmak ve zaman gectikce daha da artmaktadir. Insanlar biitgesine
katki saglamak i¢in yatirim hedefine yonelik olarak kripto para alim-satimi
islemlerinden yararlanmaktadirlar. Yararlanllan bu zaman dilimi oldukga
onemlilik arz ettigini sOylemek miimkiindiir. Hedefe varmak isterken
sahip olunan mevduatlardan yani yatirimlardan da olmamak adina bazi
konularn 1yi bir gekilde anlamak, kavramak ve dikkatli olunmasi zorunludur
(Cetinkaya, 2018, s. 18).

Diger bir agidan degerlendirmek gerekirse; yaganan covid-19 salginiyla
beraber, sirketlerde gelir kaybina ve verilen borglarin geri 6deme noktasinda
sorunlar ortaya ¢ikarken ayni zamanda ihracat ve turizm gibi gelire katki
saglayan kalemlerde diigiigiin yaganmasi dengeli bityiime hedefini yavaglatmug
cari agigin oldukga ytikselmesine sebep olmug ve bundan dolay1 kur tizerinde
baskinin olugmasina neden olmustur. Kur tizerinde bask: olusturabilecek
diger bir unsur ise global olarak pazarlarda ortaya likidite sorunudur (Eren,
Ergin, ve Aydin, 2018, 5.7). Bu sebeplerden dolay: kripto paranin sanal
ortamda herhangi bir merkeze bagl olmadan islem gormesi biiyiik avantaj
sagladigy ifade edilmektedir.
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Kripto paralarin avantajlar1 sunlardir: Kripto paralar, geleneksel
finansal sistemlere gore gesitli avantajlar sunarak diinya genelinde popiiler
hale gelmektedir. Iste kripto paralarin temel avantajlari (Bunjaku ve digerleri,
2017,5.37):

Merkeziyetsizlik: Kripto paralar genellikle merkezi bir otoriteye bagl
degildir, bu da onlar1 hiikiimet veya bankalarin miidahalelerine kargi daha
direngli hale getirmektedir. Blockchain teknolojisi dagitik bir agda ¢alistig
i¢in kontrol tek bir kurumun elinde olmamalidir.

Hizli ve Diisiik Maliyetli Islemler: Kripto para islemleri, siur Gtesi
Odemelerde bile geleneksel banka transferlerine kiyasla daha hizh ve diisiik
maliyetli oldugu ifade edilmektedir. Ozellikle biiyiik miktarlarda uluslararasi

transfer yapmak isteyenler igin bu 6nemli bir avantajdir.

Giivenlik ve Seffaflik: Blockchain teknolojisi sayesinde islemler kayit
altina alinir ve herkes tarafindan dogrulanmaktadir. Bu da iglemlerin seffaf
olmasini saglamaktadir. Ayni zamanda giiglii sifreleme teknikleri kullanilarak
giivenlik saglanmaktadr.

Bankasizlara Erisim: Kripto paralar, banka hesaplarina erigimi olmayan
veya geleneksel finansal sisteme dahil olmayan bireyler igin finansal hizmetlere
ulagma imkani sunmaktadir. Ozellikle gelismekte olan iilkelerde bu durum
onemli bir firsat oldugu séylenmektedir.

Yatirnm ve Portfoy Cesitlendirme: Kripto paralar, yatinmcilar igin
yeni bir yatirim araci olarak portfoy gesitlendirme imkan: sunmaktadir.
Farkli kripto varliklar aralarinda islem yaparak yatinm portfoylerini
gesitlendirmektedir.

Geri Dondiiriilemez Islemler: Kripto para islemleri geri alinmamaktadir.
Bu ozellik, dolandiricilligr azaltmaya yardimecr olur ¢ilinkii  islemler
degistirilemez ve bu da 6deme giivenligi saglamaktadir.

Ozellikli Akilli  Sozlesmeler: Ethereum gibi bazi  blockchain
platformlar1, akilli sozlesmelerle programlanabilir iglemler sunmaktadir.
Bu sayede birgok finansal iglem, araciya ihtiyag duymadan otomatik olarak
gergeklestirilmektedir.

Diisiik Enflasyon Riski: Bitcoin gibi bazi kripto paralarin iiretimi
sinirlanabilmektedir. Bu nedenle, enflasyondan kaynaklanan deger kaybi
riskleri diistik olabilmektedir. Bitcoin’in siirh arzi, dijital bir “altin” olarak
goriilmesini saglamaktadir.

Gizlilik ve Anonimlik: Kripto paralar, kullanicilarina anonimlik
sunmaktadir. Kisisel bilgileri paylagmadan iglem yapma imkani vermektedir.
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Ancak bu 6zellik bazi kripto paralarda digerlerine gore daha belirgin bir hal
almaktadr.

24/7 Aktif Piyasa: Kripto para piyasalari, geleneksel finansal piyasalarin
aksine 7/24 islem yapmaya agik olmaktadir. Bu, yatinmcilara istedikleri zaman
islem yapma ozgiirliigii sunar ve global bir ticaret imkan1 saglamaktadur.
Kripto paralar, geleneksel finansal sistemlere gore sunduklar: bu avantajlarla
bir¢ok kullanicry1 kendine gekmektedir.

Kripto paralarin dezavantajlar: (Bunjaku ve digerleri, 2017, 5.37):

Volatilite (Fiyat Dalgalanmalari): Kripto paralarin degeri kisa siirede
bityiik degisiklikler gostermektedir. Ornegin, Bitcoin ve diger kripto paralar
bir giin ig¢inde %10 ya da daha fazla deger kaybedebilir veya kazanabilir. Bu
tiir oynakliklar, yatirnmeilar igin risk olugturur ve fiyat istikrar1 olmayan bir
varlik olarak kabul edilmesine yol agmaktadir.

Regiilasyon ve Yasal Belirsizlik: Kripto paralar diinya genelinde
tarkli diizenlemelere tabidir ve birgok iilkede hala belirsiz bir yasal konuma
sahiptir. Tiirkiye gibi iilkelerde regiilasyonlar sikilagabilir veya yasaklamalar
gelebilir, bu da yatirimcilar igin risk yaratmaktadr.

Giivenlik Riskleri: Kripto paralar dijital ciizdanlarda saklanir ve bu
ciizdanlar siber saldirilara kargi savunmasizdir. Bir¢ok borsa hacklenmig
ve yatirimcilarin varliklart ¢alinmistir. Kripto paralar geri dondiirtilemez
nitelikte oldugundan kayip yaganmasi durumunda telafisi miimkiin olmadig1
ifade edilmektedir.

Dolandiricilik ve Giivensizlik: Kripto diinyasinda sahte projeler ve
dolandiricilik sik¢a goriilmektedir. “Pump and dump” olarak bilinen fiyat
manipiilasyonlar1 ve sahte tokenler, bilingsiz yatirimcilarin magdur olmasina
neden olabilmektedir.

Geri Dondiiriilemez Islemler: Kripto paraislemleri geri alinmamaktadir.
Yanliy bir adrese veya yanlig miktar gonderildiginde, islemi geri almak
miimkiin degildir. Bu durum, kullanicilarin ekstra dikkatli olmasini ifade
etmektedir.

Enerji Tiiketimi ve Cevresel Etki: Ozellikle Bitcoin gibi “proof-of-
work” tabanli kripto paralar, iglem dogrulama i¢in yiiksek miktarda enerji
tilketmektedir. Bu da g¢evreye olumsuz etki yapar ve siirdiiriilebilirlik
agisindan elestirilere maruz kalabilmektedir.

Kara Para Aklama ve Yasa Dist Kullanmmi: Anonim iglemler
sunduklart i¢in kripto paralar, kara para aklama ve yasa dig1 islemler igin
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kullanilabilmektedir. Bu da regiilatorlerin ve hiikiimetlerin kripto paralara
kars1 daha kati1 6nlemler almasina neden olmaktadir.

Kapsayict Olmayan Yapi: Kripto paralara erigim, internet baglantis:
ve teknik bilgi gerektirmektedir. Finansal okuryazarhigi veya internet
erigimi olmayan insanlar, kripto paralar iizerinden finansal hizmetlere
ulagamamaktadir.

Hukuki Koruma Eksikligi: Geleneksel bankacilik sistemlerinde gesitli
sigorta ve garanti mekanizmalar1 varken kripto paralarda boyle bir koruma
yoktur. Borsanin batmasi veya hacklenmesi durumunda kullanicilar tiim
varliklarint kaybedebilmektedirler.

Teknik Karmagiklik ve Anlamasi1 Zor Yap1: Kripto paralarin altinda
yatan teknoloji, bir¢ok kullanict i¢in karmagiktir. Ciizdan yonetimi, o6zel
anahtarlar ve blockchain gibi konular ¢ogu insan igin zorlayict olabilir ve
bu durum kullanict hatalarina yol agmaktadir. Kripto paralar sunduklari
yenilik¢i finansal ¢oziimlerle ¢ekici hale gelmis olsa da, bu dezavantajlar
nedeniyle yatirrmeilarin dikkatli olmalar1 6nem arz etmektedir.

Mali Yapr: Salgin, kamu harcamalarinda artiga ve kamu gelirlerinde
azalmaya neden olarak biit¢e dengesi tizerinde olumsuz etkiler yarattig ifade
edilmektedir. Ozellikle kamu saglik harcamalar1 ve sosyal destek 6demeleri

gibi zorunlu giderlerdeki artig mali yapiy1 zorladigr soylenmektedir (Arslan,
2022 5.6).

1.3.5. Kripto Paralarin Tiirkiye ve Diger Ulkelerin Yaklagimlart

Asya, Amerika, Avrupa ve Afrika iilkeleri dahil olmak iizere internet
kullanicilar: arasinda en ¢ok kripto paraya sahip 48 iilke {izerinde yapilan
aragtirmaya gore %25.8 kripto para kullanimu ile Tiirkiye ilk sirada yer
almaktadir. %25.2’lik kullanimi ile Arjantin ikinci sirada olup, %23.7’lik
kullanimu ile Filipinler tiglincii sirada yer almaktadir (https://shiftdelete.net).
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Tablo 7: Internet Kullaniwciars Avasmdn En Cok Kripto Sahip Ilk 10 Ulke

Ulke Internet Kullanicilart (%)
Tiirkiye % 25.8
Arjantin % 25.2
Filipinler % 23.7

Giiney Afrika % 22.07
Tayland % 22.01
Endonezya % 20.02
Brezilya % 20.01

BAE % 18.05
Hollanda % 18.02
Vietnam % 17.07

Kaynak: (bttps://shiftdelete.net/en-cok-kripto-pavaya-sahip-olan-ulkeler)

Global olarak kripto para olan Bitcoin’i, yasalara gore diizenlenmesini
gergeklestirim resmi para birimi olarak kabul eden ilk devlet El Salvador
oldugunu séylenmektedir. Yeni kanuna gore El Salvador’da Bitcoin’i kabul
etmeyen ticarethanelere ceza iglemi uygulanmaktadir (https://www.bbc.
com).

Global olgiide birtakim devletlerde ve Tiirkiye’de kripto para kullanimina
veya kripto paradan yararlanilmasina ve kripto para yaklagimlarina ait ulagilan
veriler ve bilgiler asagida alt bagliklar seklinde gosterilmeye ¢aligiimaktadir.

1.3.5.1. Kripto Pavalara Tiivkiye’nin Y aklasim:

Tiirkiye’de Bitcoin ile ilgili ilk kamusal tanimlama olarak kabul edilen bir
beyana gore, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu aracihigiyla 2013
senesinde yaymlanmugtir. Yayinlanan beyan da Bitcoin, higbir gahsi veya
kamu kurum araciligr ile yurt digina mal satmanin gergeklestirilemeyecegi
ve kargilig1 i¢in herhangi bir giivence saglanmayan sanal para birimi olarak
aciklanmistir. BDDK, Bitcoin’in elektronik para olarak yorumlanamayacagi
ve bu sebeple koruma ve kontroliin yapilabilmesinin miimkiin olmayacagini
ifade etmektedir. BDDK bu husus ile alakali izahi agagidaki gibi ortaya
koymugtur. Bitcoin, higbir resmi ya da 6zel miiessese araciligiyla yurt digina
mal satig1 gergeklestirmedigi ve kargiligi i¢in herhangi bir teminat islemi
olmadig igin sanal para birimi tanimi yapilmaktadir. Yasa sinirlart igerisinde
elektronik para olarak imtiyaz edilmemesi ve mekanizmanin niteligi
sebebiyle koruma ve kontroliinden bahsetmek miimkiin degildir. Bitcoin’in
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pazar degeri fazlaca hareketli olma ihtimali oldugundan, dijital clizdanlarin
calinmas1 veya ortadan kaybolmas: gibi tehlikelerin yani sira, gergeklesen
i§ veya uygulamalar geri ¢evrilememektedir, operasyonel yanliglar ya da
tehlikeli planlar tiiccarlarin yolsuzluk gibi risklere ortam olugturmaktadir
(https://www.bddk.org.tr).

Tirkiye’de kripto para ve Bitcoin ile alakali bilgi akist 2017 senesinde
artigr ifade edilmektedir. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, dijital para
birimleri ve bu birimlerin olusturdugu reaksiyonlar1 gézden gegirmek ve
bilgileri sunma hedefiyle bir ¢aligma takimi ortaya koymustur. Bu ¢aligma
takimi, dijital teknolojilerin iktisat boliimiine olan tesirlerini 6lgmek i¢in
kuruldugunu ifade etmek miimkiindiir (Kizil ve digerleri, 2019, 5.49).

Ulkemiz de bulunan geng niifusu teknolojiden ¢ok yogun bir bigimde
yararlanmaktadir. Bu sebeple, mali goriis agisindan teknolojik gelismelere
gore kendini ayarlamak zorunda olan bankalarin, kullamicilara gesitli
boliimlerden yenilik¢i ¢ikig yollart ve iriinleri tanitmak igin galigmalar
gergeklestirecegi tasarlanmaktadir. 1 Mart 2018 doneminde gergeklesen bir
kongre de blok zincirinin asil gorevi, sanal para birimlerinin yeryiizii iktisattaki
yeri ve iilkemizde modern teknoloji boliimiinde stratejisi ile ilgili olarak
agiklamalar yapilmistir. Bu kongrenin en miithim mevzusunu {ilkemizdeki
blok zincir teknolojisi ve kripto para birimlerinin yonetmenlikleri meydana
getirilmektedir. Bu durumla birlikte blok zinciri teknolojisi ile alakall
tilkemizdeki yonetmelikler ile bagka devletlerde uygulanan yonetmelikler
mukayese edilmig ve yeni tasarilarin ilerlemesine yardimci olunmaktadir.
2019 senesinde resmi gazetede duyurulan ‘Paya Dayali Kitle Fonlamasr’
bildirisi ile ‘Sermaye Piyasa Kurulu’ herhangi bir istikraz araci veya bagka
menkul kiymetlere ait kitle fonlamasi aracigiyla para hesap etme yontemin
gergeklestirilmesinin olma olasiiginin olmadig: ifade edilmektedir. Hatta
blok zinciri teknolojisine 6denck biriktirmek isteyen igyerleri igin de
yorumlamalar mevcut olup ‘Sermaye Piyasa Kurulu’ duyurmus oldugu
bildiride agagidaki fikirler beyan edilmektedir (Kizil ve digerleri, 2019, s.
50).

Dijital para sunma ile alakali 2018 senesinde SPK tekst ilan etmigtir.
Tlan edilen bu tekst de 6zel olarak dijital paralar ile alakali tasarilarin ortaya
cikarabilecegi riskler tizerinde vurgular yapilmaktadir. Bu risklere diizenleme
yapilmasi gerektigi belirtilmistir. S6z konusu olan riskler ise agagida ki gibi
belirtilmigtir (SPK, 2018):

“Dijital paralar variklar: itibaviyle diizenleyici kurumiarin yetki ve govev
alanlary disinda kaldiklavindan dolmy: gozetime tabi degillerdir.
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Satin alinan Tokenlerin degerierinde de kripto pavalara benzer bicimde asir
bir sekilde esneklik goviilmektediv. - Dijital varhk saticiar belivli ya da belivsiz
birtakun vaatlerle dijital varhk satismda bulunabilmektedsr.

Bu sekildeki wygulamalaria fon toplanan projelerin cogu erken asama projeleri
olmasindan dolay: projenin basarisiz olma ihtimali daba yiiksek olmaktad”.

16 Nisan 2021 senesinde TCMB aracihigiyla kripto paralara ait bir
diizenleme ilan edilmistir. Ilan edilen bu diizenlemede kripto paralarin
herhangi bir merkeze ait olmamasi, diizenleme ve kontrol sistemini
barindirmamasi ayni zamanda pazar degerlerinin ¢ok fazla oynak olma
durumunu gostermesi, gayri kanuni eylemlerde yararlanma riskinin ytiksek
olmas1 gibi nedenlere istinaden magdur olma durumu ile karg1 kargiya
kalinmamas1 adina 6demelerde kripto paralarin kullanilmasi yasaklanmistir.
Tiirkiye, kripto paralara kargi temkinli ancak diizenleyici bir yaklagimla
hareket etmektedir. Ozellikle 2020’lerin basindan itibaren kripto paralarin
popiilaritesinin artmasiyla birlikte Tiirkiye, bu alan1 diizenlemek igin gesitli
adimlar atmaya baglamustir. Iste Tiirkiye’nin kripto paralara yonelik yaklagimi
ve alinan 6nlemler (https://www.tcmb.gov.tr):

Diizenlemeler ve Hukuki Cergeve: Tiirkiye, kripto paralara dair yasal
ve diizenleyici gergeve olusturmak igin galigmalar ylriitmektedir. Mart
2021°de Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), kripto varliklarin
O0demelerde kullanilmasini yasaklayan bir diizenleme yayimlamistir. Bu
diizenleme, kripto paralarin dogrudan 6deme araci olarak kullanilmasini
engellese de yatirim araci olarak kullanilmasina izin vermektedir. 2021°den
itibaren Tiirkiye’deki kripto para borsalarina yonelik diizenleyici 6nlemler
artirilmugtir. “Sermaye Piyasast Kurulu’ ve ‘Hazine-Maliye Bakanligr’, kripto
borsalarinin giivenligini saglamak ve kullanicilart korumak adina yeni yasalar
ve kurallar iizerinde ¢aliymaktadir.

Kripto Para Vergilendirme Tartigmalari: Tirkiye, kripto para
islemlerine yonelik vergi diizenlemeleri i¢in de adimlar atmaktadir. Kripto
varlik kazanglarinin vergilendirilmesi konusu giindemde olup, ¢esitli 6neriler
ve ¢aligmalar yapilmaktadir. Heniiz tam bir vergi yasast uygulanmasa da
kripto kazanglarinin nasil vergilendirilecegine dair agiklamalar yapilmasi
beklenmektedir.

Dijital Tiirk Liras1 Projesi: Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi,
“Dyjital Tiirk Liras1” adinda bir merkez bankas: dijital para birimi (CBDC)
gelistirme ¢aligmalarina baglanilmaktadir. Bu proje, dijital para alaninda
Tiirkiye’'nin merkez bankasi tarafindan gelistirilecek bir dijital varlik ile
ulusal para biriminde yenilik¢i bir adim atmay1 hedeflemektedir. Dolasiyla
Tiirkiye’nin kripto ve dijital paralar alanindaki ilgisinin bir gostergesidir.
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Kripto Para Borsalarina Yonelik Denetimler: Tiirkiye’de Thodex
ve Vebitcoin gibi bazi kripto borsalarinin batigt sonrasi hiikiimet, kripto
borsalarinin giivenligi ve denetimlerini artirmak igin ¢aligmalar baglamugtir.
Bu kapsamda, Tiirkiye’de faaliyet gosteren kripto para borsalarinin lisans
almasi ve belirli giivenlik 6nlemlerini saglamasi gibi zorunluluklar getirilmeye
caligtlmaktadr.

Finansal Inovasyon ve Blockchain Teknolojisi: Tiirkiye, blockchain
teknolojisinin potansiyelini kegfetmek igin ¢egsitli projelere destek vermekte
ve bu alanda yatirimlari tegvik etmektedir. Kamu sektorii ve 6zel sektor,
finansal inovasyon ve blockchain tabanli ¢oziimler gelistirmek admna ig
birlikleri yapmaktadir. Tiirkiye, blockchain tabanli teknolojilere olumlu
bakmakla birlikte kripto varliklar1 diizenlemek i¢in kontrollii bir yaklagim
izlemektedir.

Kullanicilar: Bilgilendirme Caligmalari: Hazine ve Maliye Bakanhg,
Tiirkiye’de kripto paralara yatinm yapan bireyleri bilinglendirmek igin
caligmalar yiiriitmektedir. Kripto varliklarin yiiksek risk barindirdig: ve bu
alanda dolandiricilik faaliyetlerinin arttig1 konularinda vatandaslari uyarici
agiklamalar yapilmaktadir.

Yatinmar TIlgisi ve Tiirkiye’nin Tavr: Tiirkiye’de kripto paralara
biiyiik bir yatirnmer ilgisi bulunmaktadir. Tiirk Liras’'nin deger kaybi ve
enflasyon gibi ekonomik faktorler, halkin kripto paralara yonelmesine sebep
olmaktadir. Bu ilgiye kargilik olarak Tiirkiye, yatinmcilarin korunmasi ve
finansal giivenligin saglanmasi amaciyla diizenlemeleri artirarak kontrollii
bir tutum sergilemektedir.

Tablo 8: Tiivkiye’de Bitcoin ile Odeme Kabul Eden Isletmeler

SEKTORLER

BILISIM TURIZM HUKUK | RESTORAN | INSAAT
-Dortgen -Avionajet Terlemez -Rafine Gastro | -Ak ingaat
-Motto hukuk biirosu -Karplus
-Rakun Tirk Art Hotel | -Baran hukuk | -Honeyfy’s -Sandvig Panel
-Onofis biirosu Coftee -Lena Dogaltag
-Siyah Beyaz - Sudi tol -Biiron
-5M Bilisim hukuk biirosu Mimarlik
-Gifted Coder -Exper hukuk
-Kayra Soft biirosu
-Merkur Design

Kaynak: (bttps://www.bbc.com).




64 | Mubasche ve Vergi Yoniiyle Kripto Varltklar

Yukarida tablo 8°de goriildiigii gibi tilkemizde gesitli sektorlerde faaliyet
gosteren 1§ yerlerinin kripto para birimlerinden bazilar1 ve en ¢ok bilinen
Bitcoin ile 6deme kabul ettiklerini séylemek miimkiindiir.

1.3.5.2 Kripto Paralara Diger Ulkelerin Yaklasimiar

Kripto paralara ait global 6l¢iide oldukea gesitli diizeyde yorumlamalar
mevcuttur. Bahsi gegen kripto para birimlerine karsi birden fazla pozitif
yaklagimlardan bahsetmek miimkiin oldugu gibi birden fazla diizeyde
negatif yaklagimlardan da bahsetmek miimkiindiir. Bu bigimde smur
noktalarda zitliklarin meydana gelmesi, kripto para camiasinda birtakim
mevzular ile ilgili olarak netlik elde edilememis olmasindan kaynaklandigt
ifade edilmektedir. Suan ki kripto paralarin; para mi, yoksa mal mi, olarak
degerlendirme hususunda heniiz goriis birligi saglanmamigtir. Bahsi gecen
hususun belirsiz olma durumu kendiliginden degisik yorumlamalar ortaya

¢ikarmaktadir (Kaya, 2018, s. 10).

Kripto para birimlerini negatif olarak degerlendiren devletler, higbir
yontemle kripto paralarin bizzat kendi devletlerinde ilerletilmesi ve
yararlanilmasi istenilmemektedir. Kripto paralarla ilgili herhangi bir
organizasyon gergeklestirilmemesiyle beraber hukuk kapsaminda da bu
mekanizma yasalara aykir1 olarak yorumlanmaktadir. Bu mekanizmay1
bu bigimde yorumlayan devletler her bir kripto paranin nasil ve hangi
durumlarda vergilendirilecegine, muhasebelestirilecegine ve muhafaza
edilecegine ait bir planlama yapamamuglardir. Kripto para mekanizmasina
pozitif olarak degerlendiren devletler ise bu mekanizmay1 destekleyecek
boyutta kanuni ayarlamalar gergeklestirerek kripto paralardan faydalanma
alanini ilerletmektedirler. Suna da deginmek gerekirse, ayni zamanda bu
mekanizmada devletlerin ulagiimasi istenen ekonomik faydalar yiikseltme
gayreti iginde olduklarini ifade edilmektedir (Uysal, 2019, s. 25).

Diinyada kripto paralara ait birkag¢ devletin yaklagimlar1 agagidaki gibi
izah edilmeye ¢aligilmaktadir.

Amerika Birlesik Devletleri: Amerika Hazine Bakanligrna ait Mali
Suglar Subesi, 2013 senesinden bugiine Bitcoin ile alakali bir seri bildiri
sunmugtur. Sunulan bu bildirilerin hedefi, Bitcoin’in illegal bir bi¢imde

kullanimini 6niine ge¢mektir. Bahsi gegen durum ile beraber, ABD’nin
Bitcoin’in para birimi yerine mali faaliyet gosteren iskolunun bir boliimii
olarak sayilmasi, bu gayrete zit diistiigii ifade edilmektedir. Mali faaliyetler
niteliginde agiklamalar yapilmasinin sebebi, bu agiklamalarin devletteki
“Banka Gizlilik Yasasi”na katilmasi saglanmaktadir. Microsoft, Dish
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Network, Valve gibi birden fazla ticarethane Amerika’da alinan malin veya
hizmetin bedelini Bitcoin ile 6deme kabul etmiglerdir (Aksoy, 2018, 5.69).

Cin: Kripto para sermaye piyasasimn yiiksek risk barindirdigini ve
borsada oynamaya agik oldugunu belirtmig ve bu mevzu da zorunlu olan
diizenlemelerin gergeklesmesi hususunda agiklamalar yapmistir. Belirtmek
istenen anlam kripto para sermaye piyasasina ait diizenlemeler giindemde
tutularak standart kullamilabilecek kaliplar belirlenmektedir (https://www.

btk.gov.tr).

Kanada: Amerika Birlesik Devletleri’ne benzer bi¢imde Bitcoin’e olumlu
olarak bakmaktadir. Bu bakig agis1 ile beraber kripto para biriminin yasa digt
yollardan saglanan kazanci ibra etme gibi yontemlerde uygulanmamasina
yonelik ¢aligmalara firsat verdigini soylemek miimkiindiir. Bitcoin is veya
uygulamalarindan elde edilen hasilatin, ticarethanenin hasilati olarak
goriilmesi ve trampa iglemlerini gergeklestirebileceginden kripto para
birimini mal olarak degerlendirmisler ve kabul etmektedirler. Bitcoin varlig
tizerinden vergilendirme mekanizmast ise hasilat elde eden kisinin alim-satim1
gerceklestiren, ticaret yapan bir igletme sirketine ait mi degil mi ona gore
degisiklik olma durumunu belirtmektedir. Kanada Bitcoin sermaye piyasasini,
para faaliyet ticarethaneleri olarak degerlendirmektedir. Bitcoin sermaye
piyasalarinin ‘Raporlar Analiz Merkezi’ ve ‘Kanada Mali I§ veya Uygulamalar
Merkezine’ kayit edilmesi zorunlu olmaktadir. Bu nedenle uygunluk
projelerine uygun olmasi, siiphe edilen is veya uygulamalarin anlatilmasi ve
agiklanmig bazi tutanaklarin kayit altina alinmasi saglanmaktadir. Bu hususta
yasa dig1 yollardan saglanan kazanci ibra etme riskine kargi gergeklestirilen
diizenlemeler igerisinde yer aldig1 séylenmektedir (https://www.btk.gov.tr).

Venezuela: Yapilan galigmalart inceledigimde kripto para teknolojisinin
en ¢ok gelisme gosteren devletlerden biri oldugunu sdylemek miimkiindiir.
Son donemlerde, Petro namuyla bilinen bir kripto para birimini pazara
tanitmak amaciyla piyasaya siirmiiglerdir. Kanuna gore resmilestirilen bir
tutanakta Petro, blok zinciri platformunda meydana getirilmis ve yurt digina
satilan maldan elde edilen iilke petrol mallar ile ilgili bir milli kripto para
birimi olarak agiklanmustir. Petro, agik bir dijital ortamda seffaf, bagumsiz ve
aract kurum olmadan dogrudan katiliman sagjlanmasins amaglamaktadyr (Uysal,
2019,5.27). Hatta hem Venezuela hem de diger geligmekte olan hiikiimetler
i¢in kripto varliklarin ve degisikliklerin tavsiye edilmesine yardimci olan bir
mekanizma olarak degerlendirilmektedir (Uysal, 2019, s. 27).

Almanya: Alman Federal Mali Denetleme Kurulu 2013 senesinde
kamuoyuna agiklamig oldugu bir duyuru da kripto para birimlerinin
hukuksal olaylar1 ve bu birimlerin tiirlerinden yararlanmanin riskleri ifade
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edilmektedir. Bu duyura da BaFin kripto para birimlerinin hesap birimi
kategorisinde yer alabilecek olan ve d6viz birimleriyle karsilagtirma isleminin
yapilabilecegi finansal araglar olarak tanimlanmaktadir. Herhangi bir hukuki
Odeme araci statiisiine sahip olmayan Bitcoin’in genel anlamda parasal bir
fonksiyon o6zelligi tasidigin belirtilmistir (Sarikaya, 2020, 5.56).



BOLUM 2

Kripto Paralarin Muhasebelegtirilmesi

Bu boliimde ilk olarak kripto paralarin muhasebelegtirilme islemiyle
ilgili diinya gapinda faaliyetine devam eden muhasebe meslek miiesseselerin,
aranjor tegkilatlarin aragtirmalarina gore, gorlis ve yorumlari neticesinde
elde edilen genel sonuglar agiklanmaya galiglmaktadir. “Tiirkiye Muhasebe
Standartlarr’ ve ‘Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarr’ karesinden
kripto paralarin muhasebelestirilmesi izah edilmektedir. Ticarethanelerin
faydalanma hedeflerine gore kripto paralarin yevmiye kayit iglemlerin nasil
yapilacagina ait 6rnekler gosterilmeye ¢aligilmaktadir.

2.1. Global Muhasebe Kurum ve Kuruluslar: Tarafindan Kripto
Paralarin Muhasebelestirmesine Yonelik Ortaya Cikan Goriisler

Global olarak kripto paralarin muhasebe kayitlar1 ile ilgili gesitli
goriiglerden bahsetmek miimkiindiir. Bu gesitli goriiglerden bir tanesi
madencilik isini gergeklestirerek kripto para olusturmak ve bunun yani sira
madencilik igi yapan, i§ veya uygulamalarin aktarimlarinda arabuluculuk
islemlerini gergeklestirerek, dogrulugunu kontrol edip herhangi bir yanhghk
yoksa onaylayim komisyon geliri elde edilmektedir. Tkinci bir goriig ise,
kripto para piyasasinda, kripto para ahm satimi gergeklestirilerek komisyon
ticreti almaktir. Uglincli yaklagim ise, alim satim ig veya uygulamalarinda
gelecek maliyet farklarini kullanarak kar elde etmek adina mevduat
gergeklestirmektir. Dordiincii goriig ise, kripto paralarin ticaret ile ilgili
emtia veya gorevlendirme isleminde 6deme araci olarak yararlanilmasidir.
Bir diger olan beginci goriis ise Bitcoin haricinde rastgele bir kripto para
birimi i¢in dogacak maliyet artiglarini kullanarak “Kripto Paralarin Halka
Ik Arzi “na mevduat gergeklestirmektir. Son goriig olarak kripto paralar
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uzun vadeli hedeflerde de kullanilmaktadir. Bahsi gegen bu goriisler ile
ilgili kripto paralarin muhasebelestirilmesinde kripto paralarin, ne bigimde
hangi muhasebe kalemi grubunda bulunmasi gerektigi, hangi muhasebe
standardina uygun olarak olgiilecegi, 6l¢me ile ilgili i veya uygulamalarin
hangi ol¢li degerine uygun olarak gergeklestirecegi gibi bazi problemlere
¢oziim ya da ¢oziimler elde edilmektedir (Deran vd. 2021, s. 1234).

Elektronik bir para olarak bilinen ve kabul edilen kripto paralarin hangi
Olgii tizerinden yevmiye kayitlarin yapilacagi hususunda AICPA, IASB,
ACCA, ASB] ve AASB gibi global capta mevcut olan muhasebe miiesseselerin
sitelerinde yayinlamig olduklar: tartigma metinleri ve teknik aragtirmalar
mevcuttur. Bahsedilen metinde kripto paralarin i veya uygulamalar
hakkinda gortisler ise agsagidaki gibi anlatilmaya ¢aligtlmaktadir.

2.1.1. Amerikan Sertifikali Kamu Muhasebecileri Enstitiisii’niin
Goriisleri (AICPA)

2019 senesinde AICPA “Accounting for and Auditing of Digital Asset”
kullanim kilavuzu niteliginde olan bir dergi ilan etmislerdir. Mevcut olarak
bulunan kripto paralar1 dijital varliklarin alt ¢egidi olarak gruplandirildig:
ifade edilmektedir. Kripto paralarin bir trampa aract olarak ig veya
uygulamalarini degerlendiren ve bazi nitelikleri mevcut varliklar olarak
agiklamaktadirlar. Kripto paralar igin belli olmayan bir merkezi idare
veya kamu miiessesi araciligiyla ilan edilmemis olmasi, iki taraf arasinda
gergeklestirebilecek rastgele bir anlagmaya bagl olmasi, menkul kiymetler
niteligi bulundurmamasi gibi nitelikler gosterilmektedir. Ilan edilen dergide
merkezi miiessese ve miiesseseler araciligiyla ilan edilen degerlerin bulundugu
“nakit ve nakit benzeri” hesap grubunun kripto varliklar igin elverigli
olmadigi, kripto varliklarin nakit ve nakit benzeri olarak yorumlanmasi
miimkiin olmadig: agiklanmaktadir (Aslan, 2020, s. 272).

Kripto paralarin anlagmaya bagli olmadiklar1 ve kripto para is veya
uygulamalarinda, stireden bahsetmek miimkiin olmadig: igin mali arag olarak
yorumlanmasi da uygun olmadig: belirtilmektedir. “Olagan is akise siivecinde
kripto paralar satisa konw olsa da fiziksel olavak nitelendivilemedigi icin stok
olarak dn degerlendivilmesinin wygun olmadyy ileri siiviilmiistiir” (Ustiinsoy,
2023,5.28).

Aciklamalarda  belirtilen  niteliklere istinaden  kripto  paralarin
“maddi olmayan duran varlik” olarak yorumlanmasinin elverigli oldugu
agiklanmaktadir. AICPA, kripto varliklar ile alakali bu sonucu Finansal
Mubhasebe Standartlart Kurulu (FASB)’nun ACS sozliigiinde ger¢eklestirmis
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oldugu maddi olmayan duran varhk agiklamalarina istinaden aldiklar:
aciklanmaktadir.

“AICPA’man bu konu ile ilgils yapms oldugn calismalarda maddi olmayan
duwran varhiklarin belirli veya belivsiz bir omrve mi salip olduklar: ele almmuagstur.
Kripto vavliklarin isletme igin faydal omriine wygulanan hevhangi bir igsel
sumar soz konusu degil ise belivsiz omre sahip maddi olmayan duran varhk olarak
simflandirilmase wygun goviibmiistiir” (Aslan, 2020, s. 272).

2.1.2. Kamudan Ruhsatli Muhasebeciler Birligi’nin Goriisleri
(ACCA)

Teorik bir kaynakta ACCA, kripto paralarin nakit ve nakit benzeri
varliklarin yalnizca farkli bir yontem olarak degerlendirmenin miimkiin
olmadig: ifade edilmektedir. Bahsi ge¢en bu varliklar, TAS 7 ve IAS
32°de ifade edildigi gibi nakit ve nakit benzeri varliklarin niteliklerini
gostermemektedir ve emtia alim satiminda bir trampa araci niteligi
tagimamaktadir. Bahsi gegen kaynakta bir de, kripto paralarin mali arag
aciklamasina uyumlu olmadigy, hisse senedi ya da istikraz araci olarak kabul
etmek miimkiin degildir. Dolasiyla, bir isyerinin ¢aligma konusu alim satim
ise, kripto paralari stok olarak kiymetlendirebilecegi agiklanmaktadir. Fakat,
stok hesab1 kayda alindiginda, kripto paralarin maliyet hareketlerinden
yararlanma hedefi tagidigi hususlarda, IAS 2 stoklar olgiitiinde gosterilen
kripto varlig1 elde etme maliyeti ¢ikarildiktan sonra ger¢ege uyumlu degerler
tizerinden degerlemesi gergeklestirilmelidir. Diger bir bakis agisi ise, kripto
paralarin “TAS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar” olgiitii agiklamasina
uyumlu oldugu ifade edilerek, maddi olmayan duran varlik 6zelligi tagidig
soylenmektedir (Aslan, 2020, s.270).

2.1.3. Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu’nun Goriigleri
(IASB)

2019 senesinde IASB kapsaminda bulunan ve ilan edilmis olgiitler
hakkinda yaklagim ve degerlendirmelerde kripto varliklara da yer verildigi
agiklanmaktadir. Kripto paralarm alt kurulu, kanuni bir miiessese araciligryla
hazirlanmayan, merkezi olmayan bir defter ortamina kayd:r var olan, mal
sahibi ve kargi taraf ile herhangi bir anlagmaya dayanmayan, giivenligi
saglamak i¢in sifreleme mekanizmasindan yararlanan sanal paralar olarak
agiklanmaktadir. Alt kurul ayni zamanda kripto paralarin hangi muhasebe
oOlgiitiine gore yorumlanmasinin icap ettigi konusunda da bilgilere yer
vermektedir.
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> Kripto paralarin Maddi Olmayan Duran Varliklar Standardinin bir
makalede ifade edildigi tizere somut bir niteligi tasimadigy,

> Kiripto paralarin Maddi Olmayan Duran Varhk Standardinin farkh
bir makalede, maddi olmayan duran varhgin belirlene bilirlik ilkesi
olgiitlere elverigli oldugu,

» Kripto paralarin, “Yabanci Paralarin Ulusal Para Cinsinden Deger
Degisim Reaksiyonlar Standardinin” bir makalede nakdi olmayan bir
birimin esas nitelikleri gosterildigi belirtilmektedir.

Toparlamak gerekirse neticede komite, “kripto varliklarin belirlenebilir
veya sabit tutarda para birimi satin alma hakk: olmamasi koguluyla sahibinden
iligkiyi kesebilir oldugu ya da ayr1 ayr1 aktarilabilme niteligine sahip olmasi
hususunda “IAS 38 Maddi Olmayan Duran Varlik Standardinda” yapilan
agiklamaya denk” bigimde tanimlama yapilmaktadir (IASB, https://www.
ifrs.org).

2.1.4. Japon Muhasebe Standartlar1 Kurulu’nun Goriisleri (ASBJ)

2018 senesinde “Japon Muhasebe Standartlari Kurulu” Generally
Accepted Accounting Principles (GAAP) boyutunda sanal para birimleri
ile ilgili 6l¢ti sunmaktadir. Muhasebe standardinda kripto para olarak ifade
edilmemig sanal para birimi olarak agiklanmaktadir. Bahsi gegen sanal paralar
clektronik data mekanizmasindan yararlanarak aktarma iglemi yapabilen,
O0deme araci olarak kullanilabilen ya da kanuni olarak kabul goriilen bir
trampa araci olarak agiklanmustir. Bu 6lgtilerde sanal para birimleri iki bigimde
tanimlanmaktadir. Bunlardan birincisi igyerlerinde mevcut sanal paralar bir
digeri ise igyeri unvanina ait farkli igletmeler ya da kigilerde mevcut sanal
paralar olmak {iizere degerlendirilmektedir. Japon Muhasebe Standartlar
Kurulu sanal para birimlerinin farklt bir para birimine doniistiirtilebilmesi
va da satig niteligi amaciyla gelecek zamanda isyerine likit girigi elde etme
olasihigr olmaktadir. Bu nedenle varlik terimi olarak agiklanabilecegi ifade
edilmektedir. Standart boyutu incelendiginde isyeri kendi unvanina mevcut
olarak etkin bir pazar olan sanal para birimlerinin degerini, pazarin 6lgiisiine
uygun olarak gerceklestirmektedir. Ilerleyen zaman igerisinde pazar
degerinde ortaya ¢ikan yeni degerlerle kar ya da zarar gosterilmelidir (Aslan,

2020, s. 272-273).
2.2. TMS/TFRS Cergevesinde Kripto Paralarin
Mubhasebelestirilmesi

Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS) ve Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (TFRS) cer¢evesinde kripto paralarin muhasebelestirilmesi
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konusunda, dogrudan bir diizenleme bulunmamakla birlikte, kripto
varliklarin muhasebelestirilmesine yonelik gesitli yaklagimlar mevcuttur. Bu
stiregte hangi standardin uygulanacagi, kripto paranin igletme tarafindan
nasil kullanildigina ve ekonomik niteligine baglanmaktadir. Asagida TMS/
TERS ¢ercevesindeki muhasebelestirme yaklagimlar1 6zetlenmektedir (Kog,
2022, 5.295):

Maddi Olmayan Duran Varlik (TMS 38): Kripto paralar genellikle
maddi olmayan duran varlik olarak simiflandirilabilmektedir. Eger igletme,

kripto varliklar ticari bir mal olarak kullanmryorsa ve bu varliklarin maddi
bir sekli yoksa, TMS 38 hiikiimleri gegerli olabilmektedir.

o Ilk 6lgiim: Edinim maliyetiyle muhasebelestirilme,
* Sonraki 6lgtim: 1.Maliyet modeli: Amortisman ve deger diisiikliigii testi,

2.Yeniden degerleme modeli: Gergege uygun deger iizerinden ol¢im
(sartlar saglandiginda) yapilabilecegi ifade edilmektedir.

Stok (TMS 2): Eger kripto paralar, bir isletme tarafindan alim-satim
amaciyla tutuluyorsa, bu durumda stok olarak muhasebelestirilebilir. Bu tiir
islemlerde:

*Ilk 6lgiim: Edinim maliyetiyle muhasebelestirilir,

*Sonraki 6l¢iim: Maliyet veya net ger¢eklesebilir degerden diigiik olan1
kullanilabilir ifadeleri yer almaktadir.

Finansal Ara¢ (TFRS 9): Kripto paralarin finansal arag¢ olarak
degerlendirilip degerlendirilemeyecegi tartismalidir. Bunun igin kripto
paralarin bir finansal varhigin tanimina uymasi gerekmektedir.

*Nakit yerine kullanilabilme,
*Bir bagka varlik {izerinde hak yaratma, konular1 gergeklestirilmelidir.

Mevcut durumda, kripto paralarin  ¢ogu finansal ara¢ tanimini
kargilayamamaktadir. Ancak belirli tiirdeki kripto varliklar (6rnegin,
sabit koinler veya menkul kiymet tokenleri), finansal arag olarak
degerlendirilebilmektedir.

Gergege Uygun Deger Uzerinden Mubhasebelestirme (TFRS
13): Kripto paralarin alim-satim veya piyasa degerine gore Olgiilmesi

gerekiyorsa, gergege uygun deger olgiim hiikiimleri TFRS 13 kapsaminda
degerlendirilmesi gerekmektedir. Bu durum 6zellikle ticaretle ugragan
isletmeler i¢in 6nem arz etmektedir.
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Ozel Durumlar;

*Deger Diigiikliigii Testi: Eger kripto paralarin piyasa degeri 6nemli
Olgiide diigerse, ilgili varhgin deger diigiikliigiit TMS 36 gergevesinde test
edilmeli,

*Hedging (TFRS 9): Kripto varliklarin riskten korunma araci olarak
kullanildigr durumlarda, TERS 9 hiikiimleri gegerli olmalidir agiklamasi
yapilmaktadr.

2.2.1. TMS 7 ‘Nakit Akig Tablosu’ Cergevesinde Kripto Paralarin
Mubhasebelestirilmesi

TMS 7°de gergeklestirilen agiklamalara gore nakit; igyerlerinde mevcut
olan nakit ile vadesi olmayan yatirimdir. Nakit benzeri ise var olan degerdeki
miibadele rizikosu ciizi olarak imtiyaz edilen, miktar1 sirh bir nakde
rahatga doniistiiriilebilen ve yiiksek satin alma giiciine sahip olan kisa vadeli
yatirimlar oldugu ifade edilmektedir (TMS 7, paragraf 6).

Gergeklestirilen nakit tasvirinin, nakit kelime tiiriinii tam olarak
tanimlayamadig1 ve daha ¢ok isyerlerinde nakit bigimde gruplandirmasi
zorunlu varliklarin hangi kalem hesaplarinda bulundugunu gostermektedir.
Bu duruma istinaden igyerlerinin kasa kalem hesabinda mevcut olan miktarlar
ve bankalar hesabinda vadesiz yatinm bigiminde mevcut olan miktarlar
nakit boyutuna girdigi ifade edilmektedir. Isyerlerinin kasa kalem hesabinda
hem Tiirk parast hem de yabanci para tiirlinden miktarlar mevcut oldugu
soylenmektedir. Kripto paralarda; Bitcoin bagta olmak iizere birtakim
kripto paralarin smurli emtia ve faaliyetlerin trampasinda yararlanildigt
bilinse de, yine de kripto paralarin yaygin olarak bir trampa aract olmadigy,
i veya uygulama boyutlarin ve muhasebelestirilmesinde nitelik olugmamasi
nedeniyle kripto paralarin nakit tasviri tam olarak agiklanmadig igin nakit
va da para bi¢iminde yorumlanamayacag agiklanmaktadir (Kamu Gozetim
Kurumu, Modiil 2, s. 6).

Kaynaklarda ayrintili olarak Bitcoin’ini trampa araci olarak degerlendiren,
nakit paranin dijital siiriimii olarak yorumlanan ve igyerlerinde mevcut
Bitcoin’inin nakit kalem hesabr alt kalem hesabinin tiirk parasi ve yabanci
paralardan farkli olarak kripto para kalem hesab:r bi¢iminde izlenmesinin
miimkiin oldugunu ifade eden uygulamalar ve ¢aligmalar mevcuttur (Sayar

ve digerleri, 2021, 5.88-89).

Kripto varliklarin mucidi olarak bilinen Nakomoto da kripto varliklarin
bir 6deme araci olarak planlandiklarini, likit, gek, kredi kart1 gibi farkl
Odeme araglar1 gibi benzer bigimde muhasebelestirilecegi ifade edilmektedir.
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Fakat bugiin ki husus aragtirildiginda kripto varliklarin, diger onaylanmug
para birimleri ile mukayese edildiginde olgtilebilir bir trampa araci olarak
yararlanildigi, hukuki durumda bir trampa arac1 olmadiklar1 ve herhangi bir
merkez bankasi araciligiyla ortaya ¢ikarilmadigr ifade edilmektedir. Kripto
varliklarin likit tasviri tam olarak kargilanmadig: gibi likit benzeri tasviri de
kargilanmadig soylenebilmektedir. Nedeni ise kripto varliklarin kisa vadeli
yabanci para kaynagi durumuna ait olmadigi, degerlerindeki degisimin kisa
siire igerisinde kayda deger olgiide degisebilir 6zelliklere sahip olmasi ve akge
tahavviil miktarlarinda dikkate deger belirsizliklerin oldugu izah edilmektedir
(Gilidelci, 2020, s. 244).

2.2.2. TMS 32 ‘Finansal Araglar Sunum ve TFRS 9 Finansal
Araglar Cergevesinde Kripto Paralarin Muhasebelestirilmesi

Kripto varliklara mevduat hedefiyle sahip olanlar ve gergeklestirilen
mevduatlar neticesinde kar saglamak isteyen igyerleri agisindan dijital paralar
mali igler araci vazifesi olarak goriildiigii soylenebilmektedir. Kripto para
birimlerinin mali igler araci olarak nasil muhasebelegtirilmesi gerekli oldugu
mevzusuna TMS 32 Finansal Araglar Standardinin 6zelliklerine bakilarak
yorumlama gergeklestirilmektedir. Bahsi gegen bu standart igerisinde mali
igler araci, bir igletme girketinin mali isler varlig ile farkli bir isletme sirketinin
mali igler anlaminda borcu ya da sermaye dayali mali igler aracinda yiikselise
sebep olan herhangi bir anlagma o6zelligi bigiminde tanimlanmaktadir.
Yapilan bu agiklamada anlatilan “farkli bir igyerinin sermayesine dayali”
ifadesi kripto varlik birimlerinin agiklamast ile bu kisimda uzaklagmaktadir.
Kripto varlik birimleri anlagmalardan baslayarak ortaya ¢ikan bir hak ya
da sorumluluk 6zelligi tagimadiklar1 ifade edilmektedir. Bir igyerinin farkli
bir igyerine gegtiginde bir 6nceki igyeriyle tiim baglantilar1 kopmaktadir ve
herhangi bir igletme girketinin sermayesi bi¢iminde el degistirme niteligi
mevcut degildir (Sarikaya, 2020, s. 81).

Diger bir bakis agistyla degerlendirmek gerekirse, kripto varlik birimlerinin
kripto varlik sermaye piyasalarinda isleme maruz kalmalarindan dolayr menkul
kiymet bi¢iminde yorumlanmasi ve ticaret yaparken yararlanmak iizere
finansal varhik olarak betimlenmesi gerektigini tanimlanmaktadir. Bunlar
zaman igerisinde ortaya ¢ikan kar zarar bigiminde meydana gelen kayip ya
da kar etme olarak yorumlanmaktadir. Fakat mevduat olarak yorumlanirsa
mubhasebe ve hesap denetim kontrolii ger¢eklesmesi s6z konusu olmadig: i¢in
uzun vadede deger diisiikliigii miktarlarin aylik belli bagh donemler bigiminde
takip edilmesi olarak tamitilmaktadir. “Sermaye Piyasass Kurulu’nu kripto
pavalarm menkul kyymet tammana wymadyjm agiklamas standartlar agsmdan
degerlendivilmesini de kisitlamas bulunmaktady” (www.muhasebetr.com).
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“Bir digier goriis baze duwrumlarda kvipto varhklar elde tutana bir dayanak
varliktan fuyda saglayabilmektediv. Dayanak variiklar emtin (altin veya petrvol
Jibi), gayri maddi varhk (lisans veya patent gibi), sanat esevi veya gayrimenkul
olabiliv. Dayanak varhkla desteklenen baze kvipto variklar dayanak varik
iizevinde hak temsil etse de digerlevinin dayanak vavlypn kendisini pavayn
cevirme becerisi bulummamaktady. Kripto varhk dayanak varlypn degerine
esdegjer nakit elde etmeye dpir sozlesmeye dayals biv hak temsil ettigi durnmiardn,
finansal varlk tanumns kavsilayabiliv. Kripto varlik dayanak vaviyjin kendisine
dmir biv hakky temsil ediyorsa, soz konusu dayanak varlya benzer bir sekilde
muhasebelestivilebiliv. Finansal varhk tanmum kavsilayan kripto varhklarin
simiflandwrdmase ve olgiimiinde TFRS 9 vehberlik etmektedir” (Tiirkiye Bilisim
Vakfi, 2021, 5.32).

2.2.3. TMS 2 ‘Stoklar’ Cergevesinde Kripto Paralarin
Mubhasebelestirilmesi

TMS 2 stoklar1 degerlendirmek gerekirse; normal is akigi siirecinde,
satilmast i¢in elde tutulan, iiriinler ya da iiretim igerisinde faaliyetlerine
istinaden arz-talep durumundan yararlanmak adina hammadde ve ekipman
bi¢iminde elde bulunan varliklar ifade edilmektedir (TMS 2, paragraf 6).

Rastgele elde tutulan bir varligi stok olarak yorumlanmasinda ve
muhasebelestirilmesinde, varligin 6zelligine ve yararlanma hedefi dikkate
alinmas1 gerekmektedir. Normal is akig1 siirecinde kripto varlik madenciligi
alaninda iiretimi gergeklestirilen ya da alim satim hedefi ile mevcut bulunan
kripto varliklarin stok olarak muhasebelestirilmesi miimkiindiir (Kamu
Gozetim Kurulu, Modiil 6, 5. 5).

Yapilan aragtirmalar sonucunda literatiirde kripto varliklar1 stok olarak
muhasebelestirmenin uygun olmadigini yorumlayan fikirler de mevcuttur
(Salin, 201, s. 914). Kripto varliklari, mal alim-satim1 gergeklestirilmesi
igin hacimlerinin sinirli olmasi, ticaret iglemlerinin devamli olmamasi ve
ticarethanelerin olagan is akig siirecinde bir boliimiin eksik olmasi gibi
nedenlerden dolay stok olarak muhasebelestirilmenin anlamsiz oldugu ifade
edilmektedir (Gridelci, 2020, s. 249).

2.2.4. TMS 38 ‘Maddi Olmayan Duran Varliklar’ Cergevesinde
Kripto Paralarin Muhasebelestirilmesi

TMS 38 maddi olmayan duran varliklar, somut ozelligi olmayan
varliklar olarak tammlanmaktadir (TMS 38, paragraf 8). Ifade edilen
konunun standartti, bir paranin ya da varligin maddi olmayan duran varhk
olarak muhasebelestirilebilmesi ii¢ prensiple beraber elde edilmis olmasi
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kosuluna baglandig: séylenebilmektedir. Tasvir edilen vasifta olma, varligin
ticarethaneden ¢ikarilabilmesi ya da gergeklestirilen anlagmalarda mevcut
haklardan ya da diger kanuni haklardan kaynaklanmaktadir. Parasal varlik
olmama ise, kripto paralara sahip olanlar dogrudan kripto para alabilme
hakk: veya para 6deme sorumlulugunu elde edemeyen paralardir. Diger bir
bakig agistyla degerlendirildiginde, parasal olmayan varliklar degismeyen
veya sinirlanabilir miktarda para biriminin alinmasi hakkinin veya 6denmesi
yiukiimliiliigii bulunmaktadir. Dolasiyla kripto varliklarin maddi olmayan
duran varhik agiklamasinin kargiladigy, iiretilen ya da alim satim hedetiyle elde
tutulan kripto varliklarin haricinde tiim ticarethanelerin ellerinde mevcut olan
kripto paralar maddi olmayan duran varlik olarak muhasebelestirilmesinden
bahsetmek miimkiindiir (Kamu Gézetim Kurulu, Modiil 14, s. 8).

Kripto varliklarin niteliklerine bakildiginda; kripto varhiklar boliimler
bigiminde sermaye piyasasinda veya gahistan gsahissa elden ¢ikarilmasi,
boliinebilme niteligini  bulundugundan maddi olmayan duran varhik
tasvirinden “tanimlanabilir olma” 6zelligi mevcuttur. Arz ve talep durumuna
istinaden kripto varliklarin mevcut degerinde, ansizin degisik dalgalanmalar
ortaya ¢ikmasi, degerinin devaml belirlenememesi ve boylelikle “parasal
olmayan” 6zelligin oldugunu gostermektedir. Ugiincii nitelik olarak kripto
varliklarin dijjital ya da sanal para adi altinda degerlendirilmesi somut
araglar olarak sifrelenmesi durumu olsa dahi muhafaza edilmesi dijital
ortamda saglanabilir 6zelligi, kripto varliklarin somut bir varlik olarak
degerlendirilemeyecegi ifade edilmektedir (Giidelci, 2020, 5.248).

2.2.5. TFRS 5 ‘Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar
ve Durdurulan Faaliyetler’ Cer¢evesinde Kripto Paralarin
Mubhasebelestirilmesi

TMS 1 “Finansal Tablolarin Tanimr” bilangonun aktif tarafinda bulunan
duran varliklari; donen varlik niteligi gostermeyen degerli mal ya da varliklar
olarak belirtilmektedir. Ticarethanenin olagan is akis i¢inde gergeklestirmeyi,
elden gikarmay1 ya da kullanmay1 hedefledigi, nitelik olarak ticaret hedefi ile
bulundurulmadigy, raporlama devresinden sonraki agamada bir y1l igerisinde
gerceklestirilmeyi beklemedigi ya da nakit veya nakit benzeri olmayan paralar
olarak tanimlanmaktadir (TMS 1, paragraf, 66).

TFRS 5’¢ gore degerlendirildiginde

“bir duran varlypin defter degevinin siivdiiviilmekte olan kullanimdan ziyade
satss islemi vasitast ile gevi kazamilacak olmasy durumundn isletme, soz konusu
duran varlyp satis amagl olavak simiflandwrer.”
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Bu durumla birlikte duran varligin hemen elde ¢ikarabilmesi hususunda
olmasi ve satis olasihiginin yiiksek bir degerde olmasi gerektigi ifade
edilmektedir (TFRS 5, paragraf 6-7).

Bilangonun sol tarafindan yer alan maddi olmayan duran varlk
agiklamasini ve muhasebelestirme Olgiilerine denk kripto varliklari satma
hedefiyle elde edinilmisse elden ¢ikarma amaciyla mevcutta bulunan duran
varlik olarak vasiflandirilabilmektedir. Satilmasi hedefiyle alinan kripto
varliklar gruplandirma tarihinden baglayarak on iki ay iginde eksiksiz bir
sekilde tamamlanmug bir kripto paranin elden ¢ikarmasi olarak muhasebe
yontemleriyle gergeklestirilebilir. Elde edinilen tarihten baglayarak TFRS
5’te tamamlanan diger sartlarin elde edilmesi tarihini izleyerek kisa bir
miihlet igerisinde denklesme ihtimalinin yiiksek olmasi hususunda TFRS
5 boyutunda elden ¢ikarma hedefiyle elde bulundurulan kripto para olarak
mubhasebelestirilmesi miimkiindiir (TBV, 2021: 30).

2.2.6. TMS 40 ‘Yatirrm Amagl Gayrimenkuller’ Cergevesinde
Kripto Paralarin Muhasebelestirilmesi

TMS 40 yatirim amagh gayrimenkulleri; “kira geliri veya sermaye kazanci
ya da her ikisini birden elde etmek amaciyla sahibi tarafindan veya kullanim
hakki varligi olarak kiraci tarafindan elde tutulan gayrimenkullerdir”
bigiminde agiklanmaktadir (TMS 40, paragraf'5). Standardin boyutuna arsa,
bina ya da her iki durum birden katilmaktadir. TMS 40’ta gergeklestirilen
agiklama boyutunda arsa ve bina elde tutulur ve maddesel 6zellige sahip
degerli varliklar yer aldig igin ve kripto varliklarin da maddesel o6zellige
sahip olmamasi nedeniyle kripto varliklarin yatirnm hedefli gayrimenkul
olarak muhasebelestirilmesi uygun olmadig; ifade edilmektedir.

2.3. Kripto Paralarin Kullanim1 Durumuna Goére Muhasebe
(Yevmiye) Kayitlar:

Giiniimiizde muhasebe ve mali igler raporlama standartlar1 gergevesinde
kripto varliklarin muhasebelestirilmesi kayda deger onem arz ettigi ifade
edilmektedir. Is ve uygulama siirecinde kripto varliklarin degerlerinde
ortaya ¢ikan artig ve azaliglart saptamak ve bunu yorumlayabilmek yalmzca
muhasebe kayitlar1 ile gerceklestirilebilmektedir. Ulkemiz’de kripto
varliklar ile gegerli yontemleri muhafaza altina alan ve hangi standartlar
gergevesinde yorumlanmasi icap ettigi noktasinda rastgele bir hukuki
hazirliktan bahsetmek miimkiin degildir. Halihazirdaki sistem hukuki olarak
ve muhasebe standartlar1 boyutunda kripto varliklarin tasviri ve faydalanma
kapsamlarini kargilayabilecek seviyede olmadigr séylenmektedir (Sarikaya,
2020, s. 78).
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Isyerleri yaptigi faaliyetleri gergeklestirmeye galigirken bu siiregte yaptiklari
biitiin iglemleri elverigli bir sekilde agiklayarak muhasebe kayitlarinin
yapilmasi gerektigini ifade edilmektedir. Cesitli bi¢imlerde birden fazla
yontemlerde kullanilan kripto varliklar gesitli faaliyet kapsamlarinda soz
konusu olabilmektedirler. Madencilik alaniyla ugrasanlar, kripto varliklart
ticarete ait alanlarinda 6deme ve tahsilat araci olarak kullanmaktadir. Kripto
varliklarin alm satim i veya uygulamalarini gergeklestirenler, kazang elde
etme hedefiyle kripto varliklart mevduat araci olarak kullanan ve uzun vadeli
yontemleri gergeklestirmek hedefiyle satin alan ticarethaneler olarak ortaya
¢tkmaktadir. Ozellikleri neticesinde netlige ulusamamuis olan kripto varhklarin
muhasebe kayitlart ve mali igler raporlama yontemleri, igyerlerinin goriig
agisindan hedefine elverigli nasil ele alindig1 noktasi aragtirma mevzusunu
olusturmaktadir (Yal¢in, 2019, 5.109).

2.3.1. Madencilik Faaliyeti Yaparak Kripto Para Ureten Isletmeler

Madencilik faaliyetiyle ilgilenenler bazi ayricalikli donanimlariyla, kripto
varlik ortaya gikartirlar ve bir taraftan dagitik ag sekillendirirken diger taraftan
elde etmis olduklar: ticaretlerden kazang saglayarak 6diil elde etmektedirler.
Kripto varliklarin tiretim siireci etabinda yazilim programu ticaretleriyle ile
somut bir yapilig sekline sahip olmayan paralar tireten madenciler araciligryla
gergeklestirilen bu islemler neticesinde saglamig olduklari 6diiller ileri siiriilen
hizmetlerin karsilig1 vasfinda oldugu ifade edilmektedir.

“Bu kapsamda sunulmus olan hizmetlevin maliyeti, divekt isgilik ve hizmet
tivetimi ile dogrudan ilgili olan amortisman, elektrik gibi giderlerden diizenli bir
bigimde dagntilan tutaviardan olusacaktyr” (Yalgin, 2019, 5.110).

Caligmada verilen 6rnekler hayal iiriinii olarak olugturulmusgtur.

Ornek 1; HES LTD. STI. Bitcoin madencilik faaliyetini gergeklestirmek
tizere kasa, monitor, ekran karti, ram gibi teknolojik ve teknik ekipmanlari
50.000,00 TL bedelini 6deyerek elde etmektedirler. Isyeri 1 aylik maksimum
gkt sirasinda 40.000,00 TL tutarinda elektrik masrafina katlanmig ve
Bitcoin’e sahip omaktadirlar. Sahip olunan Bitcoin’t de 100.000,00 TL’ye
elden ¢ikarmaktadirlar (Yasal bir diizenleme olmadyju icin kdy ihmal edilmistir).
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Mubasebede Yevmiye Kayitiary;

710 Direkt i_lk Madde ve Malzeme Giderleri Hs. 50.000,00
730 Genel Uretim Giderleri Hs. 40.000,00
100 Kasa Hs. 90.000,00

Maliyetlerin Muhasebelestirilmesi

157 Diger Stoklar Hs. 90.000,00
711 Direkt ilk Madde ve Malzeme Yansitma Hs. 50.000,00
731 Genel Uretim Giderleri Yansitma Hs. 40.000,00

Maliyetlerin Stoklara Aktarilmasi

102 Bankalar Hs. 100.000,00

600 Yurti¢i Satiglar Hs. 100.000,00

Uretilen Kripto Paralarin Satis Kayd:

623 Diger Satiglarin Maliyet Hs. 90.000,00

157 Diger Stoklar Hs. 90.000,00

Uretilen Kripto Paralarin Maliyet Kayd:

Ornek 1’de gosterilen yevmiye kayitlart kapsaminda kripto parayi
treterek ortaya g¢ikarmak ve iiretip ortaya gikarilan kripto paralari elden
cikararak kazang saglamak isteyen isyerleri bakimindan, iretilen kripto
paralarin muhasebe kayitlart igin tekdiizen hesap planinda 15 Stoklar
hesap grubunda 157 Diger Stoklar hesabinda izlenmesi miimkiindiir. Tlgili
kaynaklar incelendiginde kripto varliklarin “154 Kripto Para” bigiminde
muhasebelestirildigi ¢aligmalara da denk gelinmektedir. Fakat tekdiizen
hesap planinda 154 kodlu hesapta herhangi bir islem yapilmamig olsa da
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu araciligiyla
ilan edilen “Finansal Raporlama Standartlarina Uygun Hesap Plam
Sema”sinda “154 Tamamlanmamig Hizmet Maliyetleri” adina saptandigt
igin kripto varliklarin bu hesapta degil, 157 kodlu hesapta takip edilmesi
uygun goriilmiistiir. Kripto varliklarin stoklar hesap sinifinda takip edilecegi
hesap kodu, maliyet kaydinda yararlanmasi gerekli hesabr da etkiledigi ifade
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edilmektedir. Yukarida gergeklestirilen ¢aliymada kripto varliklar i¢in “157
Diger Stoklar” hesabindan yararlanma segimi yapildigs igin, kripto varliklarin
elden g¢ikarilmasinda, gergeklestirilmesi gereken maliyet kaydinda da “623
Diger Satiglarin Maliyeti” hesabindan yararlanilmaktadirlar (Yiiksel, 2020,
s. 443).

Madencilik Faaliyeti Yaparak Kripto Para Ureten Isletmeler:
Bitmain

Riot Blockchian (ABD merkezli)

Marathon Digital Holdings (ABD merkezli)

Hut 8 Mining (Kanada Merkezli)

Core Scientific

Hive Blockchain Technologies (Kanada Merkezli)

YV V V V VYV VY VY

Argo Blockchain (Londra Merkezli), (htpps://www.minergpt.pro).

2.3.2. Kripto Paralarin Alim-Satimint Gergeklestiren Isletmeler

Kripto varliklarin alm satim iglemlerini gergeklestirilmesi adina
i§ veya uygulamalar igin ¢alijan arabulucu kurum ya da kripto varhik
sermaye piyasalarinda yapilan yontemler neticesinde komisyon kazanci
saglanmaktadir. Bahsedilen bu igyerlerinin birden fazla gesitli komisyon
kazancr saglamalart miimkiin oldugu ifade edilmektedir. Bunlardan biri
kripto varlik alim-satimu ig veya uygulamalar: i¢in elde ettikleri komisyon,
bir digeri ise sermaye piyasasina para yatirma veya sermaye piyasalarindan
para gekme yontemleri igin elde ettikleri komisyondur. Bahsi ge¢en konunun
yontemler neticesinde kazang olarak elde etikleri komisyon gelirlerini “643
Komisyon Gelirleri” hesabinda muhasebelestirilmelidir (Sergemeli, 2018,

5.52).

Kripto Paralarin Alim-Satimin1 Gergeklestiren Isletmeler; Binance,
Coinbase, Kraken, Bitfinex, Bittrex, Gemini, Huobi, OKX (htpps://www.
minergpt.pro).

Ornek 2; “Y Kripto Varlik Sermaye Piyasasinda”, Bay Sahin’den kripto
varliklarin alim- satimi i¢in komisyon kazanci olarak 600,00 TL, Sermaye
Piyasasindan paray1 nakit olarak ¢ekip hesabina devretme islemi igin de
150,00 TL komisyon tahsil etmektedir.
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Muhasebe Kaydi;

100 Kasa Hs. 750,00

100.01-TL Kasast
750,00
643 Komisyon Gelirler Hs.

Gelir Kaydi

2.3.3. Kripto Paralarin Tahsilat1 ve Odeme Araci Olarak Kullanan
Isletmeler

Isyerleri yaptigi ticari faaliyetler neticesinde, verilen mal ya da hizmet
kargihiginda 6demeyi kripto varlik olarak kabul eden ve satin aldigi mal ya
da hizmet karsiliginda kripto varlik ile 6demeyi ger¢eklestiren igyerleri igin
kripto varhiklar bir para toplama ve 6deme aracidir. Odeme aract ve para
toplama bigiminde kabul edilen kripto varliklarin nakit ve nakit benzeri
olarak tasvir edilmesi ile alakali muhasebe standartlarinin mevzuya dair
kararlar “TMS 7 “Nakit Akig Tablosu” Cergevesinde Kripto Varliklarin
Muhasebelestirilmesi” baghgr altinda izah edilmistir. Kripto varliklarin
likit olarak yorumlanmasi igin kripto paranin bir para birimi olup olmadigt
mevzusunda kanuni bir hazirlik olmasi bu standart i¢in 6nemli oldugu ifade
edilmektedir (Sahin, 2018.s, 912).

Muhasebe standardina gore tasvir edilen nakit ve nakit benzerinin
agiklamas1  kripto varliklar1 tam olarak ifade etmemektedir. Dolasiyla
standartta agiklanan nakit benzeri tasviri igin gergeklestirilen, “degerindeki
degisim riski Oonemsiz yatirim” bigimindeki tabir bugiin sartlarinda genel
ilkeler mevduat hedefli kullanima sahip olan kripto varliklarin bedellerinde
ortaya ¢tkan ¢ok fazla dalgalanmalar nedeniyle kripto varliklar nakit benzeri
tasvirinden nispeten uzaklagmaktadir. Kripto varliklarin nakit ve nakit
benzeri bigiminde agiklanmasinin muhasebe standartlar1 boyutunda elverisli
olmadig degerlendirilse de, bahsi gegen standartlar tarafsiz incelemeye tabi
olan igyerlerin uygulama mecburiyeti oldugu soylenmektedir (Yalgin, 2019,
s.102).

Kripto varliklarin para olarak yorumlanmast hususunda hesap
planinda “100 Kasa” kalem hesabi altina bir alt hesap agmak ve takip
etme iglemini o bigimde gergeklestirilmesinin daha uygun olacag: ifade
edilmektedir. Kripto varliklarla ilgili olarak kanunda giincel para birimlerine
doniigtiirtiliirken hangi bedelin 6nem arz ettigi konusunda anlagilir bir
bigimde herhangi bir karar mevcut degildir. Hukuki kapsamin olmamas:



Fatma Kilig | Medet [jde | 81

nedeniyle de kripto varlik sermaye piyasalarin ortalamasina elverigli
olarak hareket ederek muhasebelestirmek ve kayit altina almak yeterli bir
yaklagim olarak degerlendirilmektedir. Fakat kripto varliklarin alm satim
i veya uygulamalarinda igyerleri tarafindan komisyon bedeli 6denirse “653
Komisyon Giderleri” kalem hesabina islenmesi gerekmektedir.

Ornek 3; HES LTD. STI. daha 6nce 40.000,00 TL’ye satin alarak
elde ettigi ticari mali 04.06.2024 tarihinde 80.000,00 TL’ye Sahin A.§.ne
satarak elden g¢ikarmuglardir. Ticari mali satin alan $ahin A.S. kargihiginda
HFS LTD. STI’ne Bitcoin ile 6demeyi gergeklestirmektedirler (Yasal bir
diizenleme olmadyju icin kdv ibhmal edilmistir).

Muhasebe Kayitlari;

100 Kasa Hs.
100.02 Dijital Paralar Kasast
100.02.01 Bitcoin Kasasi 80.000,00
600 Yurtigi Satiglar Hs. 80.000,00

Kripto Para Karsilyynda Ticari Mal Satis Kayd:

621 Satilan Ticari Malin Maliyeti 40.000,00

153 Ticari Mallar Hs. 40.000,00

Maliyet Kayds

HES LTD. STI’ nin kripto varlik kargihginda ticari mal satigi
gergeklestirilmistir. 04.06.2024 tarihli muhasebe kayd: yukarida 6rneklerde
gosterilmeye galigilmaktadir. Isyeri aracihgiyla kabul edilen Bitcoin’lerin
100 Kasa kalem hesabina, TL Kasas1 ve Yabanci Paralar Kasasi daha
sonra yeni bir alt hesap olan Dijital Paralar Kasasi iginde muhasebe kaydi
gergeklestirilmistir.

Ornek4; HFSLTD. $TI. 05.06.2024 tarihinde 45.000,00 TL miktarinda
satin almig oldugu ticari mal karsihiginda, satic1 igyerine Bitcoin ile 6demeyi
gergeklestirmektedir. Gergeklestirilen 6deme yontemleri sirasinda HES

LTD. STI. 800,00 TL komisyon masrafina katlandigini ifade edilmektedir
(Yasal bir diizenleme olmadyjt igin kav ihmal edilmistir).
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Muhasebe Kayitlari;
153 Ticari Mallar Hs. 45.000,00
653 Komisyon Giderleri Hs. 800,00
100 Kasa Hs. 45.800,00

100.02 Dijital Paralar Kasasi
100.02.01 Bitcoin Kasas1

Kripto Para ile Odeme Yaparak Ticari Mal Al Kayds

Yukarida gosterilen ticari mahn satin alinmasi karsihginda Bitcoin ile
odeme gergeklestiren HES LTD. STI. kripto varlik sermaye piyasalarinda
bahsedilen 6deme yontemini yapabilmek igin bitcoin elden ¢ikarma iglemleri
sirasinda 800,00 TL komisyon bedeline katlanmig olup, satin alinan ticari
mal ile beraber katlanmig oldugu bu komisyon masrafini Djjital Paralar
Kasasindaki Bitcoin meblag azaltarak gergeklestirilmektedir.

Kripto Paralarin Tahsilati ve Odeme Araci Olarak Kullanilan
Isletmeler;

» Teknoloji ve E- Ticaret ( Microsoft, Newegg, Overstock)

> Gida ve Igecek (Starbucks, Subway, Havacilik ve Seyahat,Expedia)

> Gayrimenkkul (Keller Williams, Propy)

> Otomotiv (Tesla, BMW, Lamborghini), (https://lebibyalkin.com.tr).
2.3.4. Kripto Paralari, Para Olarak Kullanilan Isletmeler

Kripto varliklar 6zel olarak herhangi bir devlete ait degildir bundan
dolay1r Tiirk yasalar1 yoniinden para olarak kabul edilmese de kripto
varliklart ekonomi yoniinden yorumlayan ¢aligmalarda paranin 6zellikleri
olan degisim degerini muhafaza etmek ve hesap birimi olma niteliklerini
tagimasi nedeniyle yabanci para olarak yorumlanabilecegini belirten gortisler
mevcuttur (Kizil, 2019, s. 187-188). Bahsi ge¢en bu boyut da kripto
varliklarin satin alinmasinda alig kurunu baz alarak “100 Kasa” ana kalem
hesabinda, satilmasina ya da donem sonu neticesinde degerleme yapildiktan
sonra ortaya ¢tkacak olumlu kur farklarinin “646 Kambiyo Karlar1”, olumsuz
kur farklarinin ise “656 Kambiyo Zararlar1” hesabinda izlenmesini dogru
olacag ifade edilmektedir.
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Ornek 5; HES LTD. STI. 06.06.2024 tarihinde banka aracihgiyla 15
Bitcoin (BTC) satin alarak sahip olmuslardir. HES LTD. STI. 01.07.2024
tarihinde 8 Bitcoin’i Tiirk lirasina doniigtiirmiistiir. Geriye kalan 7 (BTC)
‘yi donem sonunda degerleme yontemi uygulanmugtir. 06.06.2024 tarihinde
1 BTC 80.000,00 TL, 01.07.2027 tarthinde 1 BTC 85.000,00 TL ve
31.12.2024 tarihinde 1 BTC 78.000,00 TL oldugunu varsayalim buna gore
muhasebe kaydi olugturulmaktadir.

Muhasebe Kayitlari;

100 Kasa Hs. 1.200.000,00
100.02 Dijital Paralar Kasasi
100.02.01 Bitcoin Kasasi

102 Bankalar Hs. 1.200.000,00
Kripto Pavanmn Satm Alimmmas:
(15 BTC*80.000,00 TL=1.200.000,00 TL)

102 Bankalar Hs. 680.000,00

100 Kasa Hs. 640.000,00
100.02 Dijital Paralar Kasas1
100.02.01 Bitcoin Kasast

646 Kambiyo Karlart Hs. 40.000,00

Kripto Paranwmn Satimas:
(8 BTC*85.000,00 TL=680.000,00 TL)

656 Kambiyo Zararlar 14.000,00

100 Kasa Hs. 14.000,00
100.02 Dijital Paralar Kasast
100.02.01 Bitcoin Kasast

Donem Sonu Degerlemesi
Zavar: 7 BTC *(80.000,00 TL-78.000,00 TL)
=14.000,00 TL
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Kripto varligin bir ¢esidi olan bitcoinin donem sonu degerlemesinin
mubhasebe kaydinda, Bitcoin’in elde edilmesi degerine gore donem sonundaki
degeri azaldig1 igin kambiyo zarar1 gergeklegmistir.

Kripto Paralari, Para Olarak Kullanilan Isletmeler;
Teknoloj, ve E-Ticaret (Microsoft, Newegg, Shopify)
Otomotiv (Tesla)

Havaalik (Airbaltic)

Gida ve Igecek (Starbucks (Bakkt Uygulamast ile), Subway)

YV YV V V

Otel ve Seyahat (Expedia), (https://lebibyalkin.com.tr).

2.3.5.Kripto Paralar1 Kisa Vadeli ve Uzun Vadeli Yatirim Aract
Olarak Kullanan Isletmeler

Kripto Paralarin Kisa Vadeli Yatirnm Araci Olarak Kullanan
Isletmeler

Kripto varhiklarin hisse ve tahvil alim sattminin yapildigi, kanunla
diizenlenmig ticaret merkezi aract ya da senet, bono, tahvil gibi tagmnabilir
kiymetler olarak degerlendirildiginde kripto varlik alim1 ya da satiminin alig
degeri tizerinden “118 Diger Menkul Kiymetler” kalem hesabina muhasebe
kayd1 gergeklestirilmelidir. Fakat alig ve satig degeri arasinda gergeklesecek
olan fark olumlu yonde ise “645 Menkul Kiymet Satig Karlar1”, aradaki fark
olumsuz yonde ise “655 Menkul Kiymet Satig Zararlar1” kalem hesaplarina
muhasebe kaydi yapilmalidir.

Ornek 6; HFS LTD. STI. 09.03.2024 tarihinde kisa vadeli fiyat
eyleminden yararlanarak ve kazanca sahip olma hedefiyle banka yoluyla
230.000,00 TL’ye 6 Bitcoin (BTC) satin almig olup hepsini 09.06.2024
tarihinde 270.000,00 TL’ye elden ¢ikarmaktadirlar.

Muhasebe Kayitlari;

118 Diger Menkul Kiymetler Hs. 230.000,00
118.01 Bitcoin

102 Bankalar Hs. 230.000,00

Kripto Pavanin Satim Alimmas:
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102. Bankalar Hesab1 270.000,00
118 Diger Menkul Kiymetler Hs. 230.000,00
118.01 Bitcoin
645 Menkul Kiymet Satis Karlart Hs. 40.000,00
Kripto Pavalarmn Sats:

Kaynaklarda gergeklestirilen galigmalarda, yukaridaki 6rnekte gosterildigi
gibi “118 Diger Menkul Kiymetler” kalem hesabina kargilik olarak “117
Diger Finansal Yatirimlar” hesabinin, “645 Menkul Kiymet Satis Karlar1”
kalem hesabina karsilik olarak ise “665 Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar
ile Menkul Kiymet Yatiimlarina Iligkin Deger Artiy Kazanglari” kalem
hesaplarindan yararlanilabilecegi ifade edilmektedir (Kog, 2022, 5.298).
Bahsi gegen mevzunun kalem hesaplarin finansal raporlama standartlari

gergevesine elverigli bigimde se¢ilmektedir.

Kripto paralar1 kisa vadeli yatirim araci olarak kullanan isletmeler

(Kog, 2022, 5.299);

> Binance, Coinbase, Karaken gibi biiyiik kripto para borsalari,

kendi rezervlerinde kripto paralari tutar ve piyasa hareketlerinden
kar elde etmek igin bu varliklar kisa vadeli alim satim iglemlerinde
kullanilmaktadir.

Hedge Fonlar ve Yatirim Firmalari: Glaxy Dijital, Pantera Capital ve
Grayscale Investments gibi firmalar, kripto paralara yatirim yaparak
kisa vadeli alim satim iglemlerinden kar elde etmeye galigmaktadirlar.

Fintech Sirketleri: Robinhood, Square ve Paypal, kullanicilarina kripto
para alim satimi1 hizmetleri sunar ve ayn1 zamanda kendi hesaplarinda
kripto paralar1 kisa vadeli yatirim araglar: olarak tutulabilmektedir.

» Madencilik  Sirketleri: Kripto para madenciligi yapan sirketler,

madencilikte elde ettikleri kripto paralart fiyatlarin yiiksek oldugu
donemlerde satarak kisa vadeli kazanglar elde etmektedirler. Riot
Blockchain ve Marathon Digital Holdings gibi firmalar bu stratejiyi
uygulamaktadirlar.

Kisa vadeli yatinm amaciyla tutulan kripto varliklar genellikle ticari
amagh finansal varliklar olarak muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Fakat,
bu durum isletmenin kripto varliklari kullanim amaci, finansal raporlama
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standartlar1 ve diizenleyici otoriterlerin rehberliklerine bagli oldugu ifade
edilmektedir.

Kripto Paralarmn Uzun Vadeli Yatirnm Araci Olarak Kullanan
Isletmeler

Bilgisayar programu igin gerekli siireglerin en bagindan bitimine kadar
takip edilebildigi ve somut bir bigimde herhangi yapiya donatilmamug kripto
para birimleri, igyerlerinin bilangosunun aktif kisminda yer alan masraflar ve
belli bagh sartlar altinda meydana gelen haklar gibi maddi olmayan duran
varliklar boliimiine dahil edilmektedir. Kripto paralar “Maddi Olmayan
Duran Varliklar” olarak kabul edildigini varsayarsak TMS 38 standardina
elverigli bir bigimde yorumlanmalidir. Bahsi gegen bu standardin varhk
tasviri, igyerinin denetiminde olan ve ayni siiregte yarar saglamast muhtemel
parasal kaynaklarin toplamini kapsamaktadir (Sarikaya, 2020, s. 83).

Kripto para birimlerini elde eden gahislar kripto paralar1 tam anlamiyla
denetim altinda tuttuklar1 i¢in varhik olarak nitelendirilmektedirler.
Maddi olmayan duran varliklar standardinin varlik agiklamasi, kripto para
birimlerini de ig¢ermektedir. Kripto para birimlerine sahip olanlar, bu
para birimlerini gelecek zamanda nakde doniistiirebilir veya emtia/hizmet
alimlarini gergeklestirirken kullanmaktadirlar (Sakin, 2018, 5.915).

Maddi olmayan duran varliklar standardinda bahsi gegen varliklarin
muhasebe kayitlarinda, olgiit olarak iiretimde bir mal elde edilinceye
degin harcanan degerlerin toplam degeri esas alinmasi gerekli oldugu
agiklanmaktadir. Bahsi gegen hususa istinaden kripto varliklar maddi
olmayan duran varliklar bigiminde vasiflandirilirsa muhasebe kaydinda
maliyet bedeli gerekgesini goz oniinde bulundurup bu duruma istinaden
muhasebe kaydi yapilmalidir. Donem sonu bakimindan mali tablolarin
raporlanma durumun gergeklestirilmesinde muhasebe kayitlarinda yer
verilen kripto varliklarin pazardaki verileri dikkate alarak yeniden degerleme
yontemi  gergeklestirilmeli ve reel degeri meydana ¢ikartilmaktadir.
Gergeklestirilen bu yontemler neticesinde ortaya ¢ikan artig ve azaliglar TMS
38 standardina istinaden diger kapsaml kazang bigiminde muhasebe kayd:
yontemiyle gerceklestirilmelidir. Diger bir bakis acisiyla yorumlandiginda
bu standart maddi olmayan duran varliklarin sonsuza dek durmasina yonelik
bir ozellige sahip olmadig: siirece amortismana tabi olmasi gerekliligini
vurgulanmaktadir. Tam bu noktada kripto para birimlerinin sinirli bir yagam
bigimi ve siiresinden bahsedilmemesi nedeniyle standart kapsaminda bu
gesit kripto paralar igin amortisman hesaplamasindan bahsedilmesi miimkiin
olmadig1 agiklanmaktadir (Sahin, 2018, 5.916).
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Ornek 7; 01.03.2023 tarihinde 200.000,00 TL tutarinda Bitcoin ve
20.000,00 TL tutarinda Bitcoin Cash’i uzun vadeli islem gergeklestirmek
icin satin alarak elde eden HFS LTD. STI. 31.12.2023 tarihinde Bitcoin
ve Bitcoin Cash pazar fiyatlarinin artigi bir donemde daha Once satin
aldiklar1 Bitcoin’lerin tutart 210.000,00 TL’ye, Bitcoin Cash’lerin tutari
ise 21.000,00 TL’ye artig gostermigtir. Kripto para birimlerinde herhangi
bir deger kaybindan séz edilmemektedir. Isyeri, Bitcoin’leri 25.12.2024
tarihinde 215.000,00 TL’ye, Bitcoin Cash’leri de 28.12.2024 tarihinde
19.500,00 TL’ye satarak elden ¢ikarmaktadirlar.

01.03.2023 tarihli Muhasebe Kaydi;

267 Diger Maddi Olmayan Duran Varlik Hesab1 220.000,00

267.01. Bitcoin 200.000,00-TL
267.02 Bitcoin Cash 20.000,00-TL

102 Bankalar 230.000,00

Kripto Paranin Satm Alimmas:

31.12.2023 Tarihli Muhasebe Kaydi;

267 Diger Maddi Olmayan Duran Varlik Hesab1 21.000,00

267.01 Bitcoin 20.000,00-TL
267.02 Bicoin Cash 1.000,00-TL

552 Maddi Olmayan Duran Varliklar 21.000,00
Yeniden Degerleme Arislar Hesab1

552.01 Bitcoin 20.000,000-TL
552.02 Bitcoin Cash 1.000,00-TL

Kripto Pavalarm Degerlemesi
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25.12.2024 Tarihli Muhasebe Kaydi;

102 Bankalar Hesab1

552 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden
Degerleme Artiglar1 Hesab1

552.01 Bitcoin Cash  20.000,00-TL

267 Diger Maddi Olmayan Duran Varlik
Hesab1

267.01 Bitcoin 200.000,00-TL

649 Diger Olagan Gelir ve Karlar Hesab1

Kripto Pavalavdan Bitcoin’in Satis:

215.000,00

20.000,00

220.000,00

15.000,00

28.12.2024 Tarihli Muhasebe Kaydi;

102. Bankalar Hesab:

552 Maddi Olmayan Duvan Varlikiar Yeniden
Degerleme Artislar, Hesabe

552.02. Bitcoin Cash ~ 20.000,00-TL
659 Diger Olagan Gider ve Zaraviar Hesab:

267 Diger Maddi Olmayan Duran Varlik
Hesabi

267.02 Bitcoin Cash 21.000,00-TL

Kripto Pavalardan Bitcoin Cash’in Sats

19.500,00

1.000,00

500,00

21.000,00

Nasil bir 6zellige sahip oldugu tam anlamiyla agiklanmamig olan
kripto paralarin igyeri eylemlerindeki durumu goz 6niinde bulundurularak
gergeklestirilen tanimlamalar neticesinde TMS/TFRS boyutunda yer alan
standartlardan hangisine gore islem yapilacagi muhasebe kayitlar: ve finansal
raporlama agisindan 6nem arz ettigi ifade edilmektedir. Kripto paralarin
gruplandirilmasina ait is yerlerinin bu paralar1 kullanim hedefleri beraberinde
“UFRS Yorumlama Komitesi” araciigiyla kamuoyunun fikirlerine agik
bir bi¢imde gergeklestirilen tanimlamalarda olduk¢a 6nem arz etmektedir.
2019 senesinde kripto paralarin muhasebelestirilmesine ait bir kongre
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organize edilmig, yorumlamalar ger¢eklestirilmis gegici glindem kararlar
diizenlenmektedir (Sarikaya, 2020, s. 86).

“Bu karariara bakiddyymda, elde tutulan ve satis amacl divetilen kripto
paralavin stok olavak kabul edilip stoklar standardimin wygulanabilecesi, hevhanyyi
bir mitelendirmenin yapilamadyj duwrumiarda ise maddi olmayan duran varlk
seklinde dikkate alinmas: gevektigi belivtilmistir. Komite kavar: ozeti ise asagjidaki
tablodn verilmistir” (Ustiinsoy, 2023, s 44).

Tablo 9: Uluslavaras: Finansal Rapoviama Standavtlar: Yorumlama Komitesinin
Kripto Varliklarm Muhasebelestivilmesi Konusundaki Kavar Ozeti

Vasiflandirma Standart Karar Ozeti
Cesidi
Stok TIAS 2 |Satmak amagl elde tutulan ya da ftretilen kripto
paralar
Nakit IAS 7 | Kripto paralarm nakit olmadigy

Maddi Olmayan TAS 38 | IAS 2 standardi disinda yapilan diger tiim kripto para
Duran Varhk islemleri

Finansal Arag IAS 32 | Kripto paralarin finansal ara¢ olmadigi (Kararda
tokenlerle iligi tanimlamalar gergeklestirilmis olup
literatiirde varliga dayali menkul kiymet bi¢iminde

yatirim sozlesmesi vasfinda ¢aligmalar mevcuttur)

Kaynak: (Ustiinsoy, 2023, s. 44).

Kripto paralar1 uzun vadeli yatirim araci olarak kullanan igletmeler
(Kog, 2022, 5.300);

Tesla; 2021 yiinda 1,5 milyar dolar degerinde bitcoin satin aldigini
duyurmaktadir. Ayrica, kisa bir siire igin Bitcoin ile 6deme kabul etmiglerdir.

MicroStrategy; Is zekast sirketi MicroStrategy, CEO Micheal Saylorun
liderliginde milyarlarca dolarlik bitcoin satin aldigini ve girket stratejisinin
onemli bir pargas: haline getirmektedir.

Square (Block Inc); Jack Dorsey’in kurucusu oldugu square,
bilon¢alarinda  bitcoin bulundurarak kripto paraya olan giivenini
gostermektedir.

Coinbase; Bir kirpto para borsast olarak coinbase, dogal olarak biiyiik
miktarlardaki kripto paralar1 tutmaktadir. Ayn1 zamanda, halka arzdan da
kripto varliklarini stratejik bir varlik olarak tanimlanmaktadr.
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Kripto paralarin uzun vadeli yatirim araci olarak kullanimu, igletmelerin
finansal stratejilerinde yenilikg¢i bir yaklasimi temsil etmektedir. Bu trendin
devam edip etmeyecegi, kripto paralarin diizenleyici ortami, piyasa
dalgalanmalar1 ve teknolojik gelismeler gibi bir¢ok faktore baglanmaktadir.
Ancak su ana kadar biiyiik isletmelerin bu alana yatirim yapmasi, kripto
paralarin kurumsal kabuliinde 6nemli bir adim olarak degerlendirilmektedir.

2.4. Muhasebe Meslek Mensuplarinin Kripto Paralarin

Muhasebelestirilmesine Yonelik Literatiir Ozetleri

Yazarlar/Yillar

Yapilan Galigmalarin Ozeti

Raiborn ve
Marcos (2015)

Bitcoin mekanizmasinin nasil iglevsel hale getirildigi iizerine olan
caligma, finansal muhasebe bigiminde bitcoin iglevlerinin muhasebe
kalemlerinde kayit altina alinmasinda varhik simiflandirmast,
madencilik, yatirim holdingleri, borsalar, sirkette yapilan islemlerde
devralma, devretme ve birlesme konularini ayrintili bir sekilde
agiklamaya galigmaktadir.

Sercemeli
(2018)

Kripto paralarin faydalanma sekline istinaden muhasebe kayit
mekanizmasinin ticari mal, hazir deger, menkul kiymet olarak
degerlendirebilir, ¢aliyjmada; uluslararast kripto para birimlerin
standartlarimin - olugturulmast  ve  uygulamaya  gegirilmesi
onerilmektedir.

Dizkirici ve
Gokgoz (2018)

Kripto paranin 6zelligi nedeniyle yabanci para olarak kabul edilmesini
uygun oldugunu belirtmis ¢alismada, kripto paralar igin hazir
degerler (muhasebe kodu:108) olarak kullanilmasi 6nerilmektedir.

Sahin (2018)

Kripto paralar1 maddi olmayan duran varlik olarak kabul edilip
muhasebelestirilmesinin uygun olacagi degerlendirdigi galigmada,
kripto paralarin pozitif kur farklarimin ve yeniden degerleme
miktarlarin/ tutarlarin vergilendirilmesi gerektigi belirlenmektedir..

Prochazka
(2018)

Kripto paralarin UFRS boyutta muhasebede kayit altina alinmasi
konusunda birden fazla muhasebe Ornekler ortaya g¢ikartiimaya
caligtimaktadir. Yapilan galigmanin sonucunda kripta paranin esasa
uygun kiymeti ile muhasebelestirilmesinin finansal tablo kullanicilart
igin gergege uygun ve ve giivenilir bilgiyi elde edebilecekleri
vurgulanmaktadir.

Temelli (2019)

Kripto para birimlerinden bitcoin ve muhasebe agisindan
degerlendirilmesi galigmada, bitcoin’in doviz, hazir deger, menkul
kiymet ya da ticari mal bi¢iminde degerlendirilip muhasebe
kayitlarinda yer verilmesi vurgulanmaktadir.

Aslan (2020)

Muhasebe sisteminde global miktarda faaliyet gosteren gegsitli
miiesseselerin kripto parayr muhasebede kayit altina almaya yonelik
yaklagimlar1 yorumlamaya ¢alisilan ¢alismada; kripto paralarin nakit/
nakit benzeri ve finansal arag olmadig1 maddi olmayan duran varlik
olarak kayit altina almak en dogru yaklasim oldugu agiklanmaktadr.
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Ozdemir (2020)

Kripto paralarin kullanildigr alana gore, yabanci para, degerli maden,
menkul kiymet ve maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirmeye
calisigr ve muhasebe kayitlariim nasil yapilacagina 6rnekler verdigi
caliymada; kripto paralarin muhasebede hangi hesapta kayit altina
aldigy degil, seffaf, gergege uygun, dogru, giivenilir bilginin nasil
elde edilecegi 6nemi ele alinmaktadir.

Giidelci (2020)

UEFRS gergevesinden kripto paralarin muhasebe agisindan nasil kayit
alinmasi gerektigini degerlendirilen galiymada; UMS 2 ve UMS
38in kripto paranin varligint maddi olmayan duran varlik olarak
kapsam altina almanin en dogru yontem oldugunu aktarilmaktadir.

Yiiksel (2020)

Kripto paralarin muhasebe alaninda nasil kayit altina alinmasina
yonelik yapilan galigmada; kripto varhiklarin siiflandirmasinda
standardizasyonun saglanmasinin, muhasebe sistemlerinde kayit
altina almak igin yeni standartlarin hazirlanmasi ve bu standartlarina
istinaden yasal diizenlemelerin yapilmasinin yararl olacagr 6nemi
vurgulanmaktadur.

Vincent &
Wilkins (2020)

Kripto varliklari ile yapilan iglemlerin yasal bir dayanaginin olmamast,
ek denetim risklerine sebep olabilecegi ¢aligmada; denetime tabi
alicilarin kripto para iglemleriyle ilgilenmesi durumunda, denetim
firmasinin kripto para farkindaligina sahip bir gelenek olusturulmasi
ve denetgilerin kripto paranin yeterlilik seviyelerinin herkes tarafindan

kabul ettirilmesi gerektigi ifade edilmektedir.

Yatsyk &Shvets
(2020)

Kripto varhklarin g¢ok farkli ozellikleri tagimasindan ve birden
fazla tiirii oldugundan bahsedilen ¢alismada, kripto varliklart
tiirlerine gore ayirmak ve analiz edilmesi gereken iki temel faktoriin
varligina deginilmistir. Birincisi kripto varligin temel amaci ikincisi
kripto varliklar1 nasil elde edildigi detayli bir sekilde incelemeye
caligtlmaktadir.

Topaloglu
(2021)

Kripto paranin son donemde yiiksek oranda talep gormesi ve bu
talebin gozlemlenmesi sonucunda iilkelerin yasal bir diizenlenme
getirilmesi vurgulanmistir. Hiikiimetler kripto paralar arasindaki
uyum siirecinin kolaylagmasi ve hizlanmasini olugturmak igin kiigiik
oranli vergileri uygulanarak kripto para mekanizmasindaki iglemleri
kayit altina alinmasinin oldukga yerinde olacag: diisiiniilmektedir.

Sayar vd. (2021)

Bitcoin’t miibadele araci ve nakit paranin dijital stiriimii olarak
incelenen gahismada; isletmelerde bulunan Bitcoin’in nakit hesap
altinda Tiirk parasi ve yabanci paralardan ayirarak kripto para hesabi
olarak igleme alinmasinin gerekliligi vurgulanmaktadur.

Ag ve Giilhan
(2022)

Kripto paralarin muhasebe standartlari agisindan incelenen galigmada;
kripto paralarin teorik amagl alim-satimini yapan igletmelerin 108
‘Diger Hazir Degerler’ kalemini, kripto para madenciligi yapan
igletmelerin ise 157 ‘Diger Stoklar’ kalemlerine yevmiye kayitlarin
yapilabilecegi soylenmektedir.
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Kizil (2022)

Kripto paralarin muhasebede nasil kayit altina alinmasi gerektigi
konusunda o6rnek uygulamalarla ele alinan g¢aligmada; kripto
varliklarin diger stoklar, diger maddi duran varhklar, diger menkul
kiymetler, diger maddi olmayan duran varliklar, diger hazir degerler,
kripto paralar ve kripto varliklar kalemi altinda muhasebe kayitlarin
nasil yapilacag: 6rnekleri 6neri olarak sunulmaktadir.

Kog (2022)

Kripto paralarin TMS/TFRS agisinda muhasebe sistemlerinde kayit
altina nasil alinmasi gerektigini agiklayan caligmada; en elverisli
hesabin maddi olmayan duran varlik olarak isleme alinmas: tespit
edilmektedir.

Sezgin (2022)

Kripto paralarin kayit altina alinmast igin UMS/TMS 2 ve UMS/
TMS 38 dahil ilgili tiim standartlarin kripto paralara da uygun
bir sekilde giincellenmesi gerektigi vurgulanan ¢alismada; kripto
paralarin yeni bir varlik ¢egidi olarak degerlendirmesi gerektiginden
UMS/UFRS boyutta yeni standartlarin ortaya konulmas: uygun
oldugu 6nerilmektedir.

Dilek ve Dogan
(2023)

Kripto paralarin muhasebe sisteminde hangi hesaplarda izlenebilecegi
agiklanan galigmada; kripto paralarin kullanilan amag¢ dogrultusunda
nakit ve nakit benzerleri olarak ‘100 Kasa’, ‘108 Diger Hazir
Degerler’, ‘104 Kripto Para’ kalemlerinde veya stok kalemlerinde
¢ 153 Ticari Mallar’ kaleminde muhasebe sisteminde kayit altina
alinacag vurgulanmaktadir.

Kilig ve Alatag
(2023)

Kripto paralarin muhasebe sisteminde 6ne ¢ikan hesap siniflarinin
belirtildigi ¢aligmada; kripto paralarin maddi olmayan duran varlik
hesaplarinda takip edilmesi tercih edilmektedir.




BOLUM 3

Kripto Paralarin Kullanim Amacina Gore
Vergisel Boyutlari

3.1. Verginin Tanim1 ve Vergiyi Doguran Olaylarin Tiirleri ve
Ozellikleri

Vergi Kavramin Tanmmi: Vergi, devletin kamu hizmetlerini finanse
etmek amaciyla gergek ve tiizel kigilerden, kanunlara dayali olarak, kargiliksiz
ve zorunlu olarak aldigi ekonomik degerler oldugu ifade edilmektedir.
Vergi, kamu harcamalarini finanse etmenin yani sira ekonomik, sosyal ve
mali politikalarin uygulanmasinda da 6nemli bir aragtir. Vergi genellikle iki
temel 6zellige sahiptir:

1. Karsiliksizlik: Vergi 6deyen kisi, 6dedigi vergiye kargt dogrudan bir
hizmet veya mal talep etme hakkina sahip degildir.

2. Zorunluluk: Vergiler kanunla diizenlenir ve 6denmesi yasal bir
zorunluluktur.

Vergi tiirleri, dogrudan vergiler (gelir ve kurumlar vergisi gibi) ve dolayl
vergiler (KDV, OTV gibi) olarak iki gruba ayrilmaktadir (Taylar, 2013,s.4).

Mali Anlamda Verginin Konusu: Vergiye tabi olan ekonomik unsurlar
veya olaylar oldugu séylenmektedir. Verginin konusunu belirlemek, hangi
durumlarda ve hangi degerlerin vergilendirilecegini ifade etmektedir. Bu,
vergi kanunlariyla agik¢a diizenlenmektedir ve agagidaki baglica unsurlart
icermektedir.

93
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1. Gelir: Gergek veya tiizel kisilerin elde ettigi kazanglar ve iratlardir.
Ornegin, maaglar, ticari kazanglar ve kira gelirleri, gelir vergisinin
konusuna girmektedir.

2. Servet: Kisilerin sahip oldugu mal varliklaridir. Ornegin, tagmmazlar
emlak vergisinin, motorlu araglar tagit vergisinin konusuna
girmektedir.

3. Harcamalar: Mal veya hizmet alimlarinda yapilan 6demelerdir.
Ornegin, KDV ve Ozel Tiiketim Vergisi (OTV), harcamalar

uzerinden alinmaktadir.

4. Tslemler: Belirli hukuki veya ticari iglemlerdir. Ornegin, tapu harci
taginmaz alim-satim iglemlerinden, damga vergisi ise belgeler
tizerinden alinmaktadir.

Verginin konusu, belirli bir vergi tiiri igin temel alinan unsurdur ve
her vergi kanununda ayr1 ayr1 diizenlenmigtir. Bu diizenlemeler, devletin
vergi politikalarina ve biitge ihtiyaglarina gore sekillenmektedir (Taylar,
2013,5.148).

Hukuki Anlamda Verginin Konusu: Belirli bir vergi tiirii agisindan
vergiyi doguran olaya bagli olarak vergilendirilen unsurlarin, kanunlarda
agtkga  tanimlanmasin1  kapsamaktadir. Hukuki ¢ergevede, verginin
konusu, vergilendirme iligkisini olugturan temel unsurdur ve vyasalarla
diizenlenmektedir. Hukuki agidan verginin konusu, hem vergiyi doguran
olaymn belirlenmesinde hem de yiikiimliilerin hak ve sorumluluklarinin
tespitinde temel tegkil etmektedir (Taylar, 2013,5.149).

Vergiyi Doguran Olay: Bir verginin tahakkuk etmesine neden olan
ckonomik, hukuki veya fiili durum oldugu agiklanmaktadir. Bagka bir deyisle,
miikellefin vergi 6deme yiikiimliiliigiinii baglatan olay ya da durumdur.
Vergiyi doguran olayin gergeklesmesiyle birlikte, ilgili vergi kanunlarina
gore vergi yukiimliiliigii ortaya ¢tkmaktadir (Topsakal, 2007, s.1).

Vergiyi Doguran Olay Tiirleri: Vergi kanunlarinda diizenlenen ve
vergilendirmesiirecinibaglatandurumlarinveyaiglemlerinsiniflandiriimasidir.
Bu olaylar, vergilendirilecek ekonomik veya hukuki faaliyetin niteligine gore
farkli kategorilere ayrilmaktadir. Asagida vergiyi doguran olay tiirleri detaylh
sekilde agiklanmaktadir.

1. Gelirle Ilgili Vergiyi Doguran Olaylar: Kisi veya kurumlarin kazang
elde etmesi durumunda ortaya ¢ikmaktadir.

e Gelir Vergisi: Ucret, ticari kazang, serbest meslek kazanc, kira geliri
gibi gelir unsurlarinin elde edilmesiyle ortaya ¢ikmaktadir.
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e Kurumlar Vergisi: Sirketlerin yillik net kazanglarinin olugmasiyla
dogmaktadir.

2. Servetle Tlgili Vergiyi Doguran Olaylar: Kisi veya kurumlarin belirli
bir mal varligina sahip olmasi durumunda ortaya gtkmaktadhr.

* Emlak Vergisi: Tasinmaz miilkiyetine sahip olunmasidir.
* Motorlu Tagitlar Vergisi: Motorlu tagit sahipliligidir.

e Veraset ve Intikal Vergisi: Miras ya da bagis yoluyla mal varhg
devralinmasidir.

3. Harcamalarla Hgili Vergiyi Doguran Olaylar: Mal veya hizmet alimi
gibi harcama faaliyetlerinden dogmaktadur.

* Katma Deger Vergisi (KDV): Mal ve hizmetlerin satis1 veya teslimi
sirasinda ortaya ¢ikmaktadir.

¢ Opzel Tiiketim Vergisi (OTV): Benzin, alkol, tiitiin gibi zel tiiketim
mallarimnin satisindan elde edilen vergidir.

4. Tslemle Tlgili Vergiyi Doguran Olaylar: Belirli hukuki veya ticari
islemler sonucunda ortaya ¢ikmaktadr.

* Damga Vergisi: Sozlesme, senet gibi belgelerin diizenlenmesi sonucu

elde edilmektedir.
* Tapu Harcr: Taginmaz alim-satim iglemleri sonucunda dogmaktadir.

5. Dig Ticarete Bagh Vergiyi Doguran Olaylar: Mal veya hizmetlerin
ithalat1 ya da ihracat sirasinda dogmaktadr.

* Giimriik Vergisi: Yurt digindan ithal edilen mallar sonucunda elde
edilmektedir.

o Thracat Islemleri: Bazi iilkelerde ihracata uygulanan vergilerdir.

6. Kullanim ve Ruhsatlandirmaya Baglh Vergiyi Doguran Olaylar: Belirli
bir hakkin kullanimi veya ruhsatlandiriimasi: durumunda ortaya ¢ikmaktadir.

* Cevre Temizlik Vergisi: Konut veya is yerlerinin atik yonetimidir.

e 1Izin ve Ruhsat Harglart: Ingaat ruhsat, is yeri agma izni gibi faaliyetleri
sonucunda ortaya ¢ikmaktadir.

7. Ozel Durumlara Bagl Vergiyi Doguran Olaylar: Belirli sartlarin veya
durumlarin gergeklesmesiyle ortaya ¢ikan vergiler oldugu ifade edilmektedir.

* Kar Pay1 Dagitimu: Sirketlerin ortaklarina kar dagitmasi durumunda
gelir vergisi kesintisidir.
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* Sans Oyunlar1 Vergisi: $ans oyunlarindan elde edilen kazanglardir.

Bu tiirler, verginin kapsamini belirler ve vergi yiikiimliilerinin hangi
durumlarda vergi 6demesi gerektigini agiklamaktadir. Her tiir, ilgili vergi
kanunlarinda detayh sekilde diizenlenmektedir (Topsakal, 2007, 5.26).

Kiiresellegme siirecinde haberlesme ve bilgi islem teknolojisinde ortaya
¢ikan degismeler ve gelismeler, ticarette konum sorununa son verilmesine,
ilerledikge artan tiirler ve hacimdeki ekonomi ve ticari eylemlerin elektronik
alana aktarilmasina ve gergeklesecek olan ticaretlerin elektronik ortamda
gergeklestirilmesine uygun mekan yaratilmaktadir. Kiiresellesme donemi
ile beraber vergi giindeminde yer almaya baglayan e- ticaret vergisi,
vergilendirmeyi gergek yeryiiziinden sanal dleme taginmasi bakimindan
oldukga kayda deger bir goriis oldugu soylenmektedir. Agiklanan duruma
istinaden e-ticaretin mutlaka vergilendirilmesi gerektigi savunulmaktadir
(Sen ve Sagbag, 2019, s. 211).

E-ticaretin vergilendirmesi ile ilgili bazi kurallar 6nem arz etmektedir:

-E-ticareti vergilendirme mekanizmasr adil bir bigimde olmahdir. Benzer
faaliyet yapan miikellefler ayni bigimde vergilendirilmelidir.

-E-ticareti  vergilendirme  mekanizmast  kolayca  anlagiimalidir.
Gergeklestirilecek islem ve hesaplarin kontrolii igin katlanilacak maliyetler
diisiik olmalidir.

-E-ticarete iliskin hiikiimler vergi miikelleflerinin itibarlarini ve giivenlerini
zedelememesi gerekmektedir.

-E-ticaret vergi mekanizmasi1 vergiden kagirmak ve vergi kagirmayi
minimum seviyeye indirecek bigimde etkin olmalidir (Sen ve Sagbas, 2019,
s. 211).

E-ticaret vergisinden daha genis kapsami olan dijital vergi, e-ticaretle
beraberinde 6deme miiesseslerinin/elektronik paranin, dijital yapitlar ile
dijital ahigveris yapmaya konu olan yapitlarmn, iletigim yontemlerinin ve
teknokentler gibi mevcut faaliyet alanlarin vergilendirilmesini igermektedir.
Dijital vergilendirme, kiiresellesmenin beraberinde ortaya ¢ikan en kompleksli
vergilendirme sistemi oldugu soylenmektedir ($en ve Sagbag, 2019, s. 212).
Bu durumun sonucunda finansal iglem vergi gorisii aklimiza gelmektedir.
Finansal iglem vergisi her gesit mali islemler iizerinde alinabilecek ad valorem
nitelikli fakat diigiik oranl bir yontem vergisi oldugu séylenmektedir. Verginin
mevzusu finansal yonteme konu olan menkul kiymetler, tahviller, hisse
senetleri ve tiirev pazarlama iglemleri, banka iglemleri ve benzerleri oldugu
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ifade edilmektedir. “Finansal islem vergileri gegici olarak wygulanabilecesi gibi,
stivekli olavak do wygulanabilir” (Sen ve Sagbas, 2019, s. 213).

Kripto paralarin farkli kullanim senaryolart ve ilgili vergilendirme
boyutlarini agagida incelenmeye ¢alisiimaktadir.

Yatirim ve Ticaret

ABD: Kripto paralar, IRS (Internal Revenue Service) tarafindan miilk
olarak kabul edilir ve satigtan elde edilen kazanglar sermaye kazanci vergisine
tabidir. Kisa vadeli (bir yildan az) yatirimlar, kiginin gelir vergisi oraninda;
uzun vadeli (bir yildan fazla) yatinmlar ise %0, %15 ya da %20 oranlarinda
vergilendirildigi soylenmektedir (https://www.simmons-simmons.com).

Almanya: Kripto paralar bir yildan uzun siire tutuldugunda vergiden
muaf tutulabilecegini, fakat bir yildan kisa siireli elde tutulan kripto paralar
gelir vergisine tabi oldugu ifade edilmektedir.

Madencilik: Kripto para madenciligi faaliyetleri gelir tiretir ve genellikle
gelir vergisine tabi olacagini ifade etmek miimkiindiir.

ABD: Madencilikten elde edilen kripto paralar, madenciligin yapildig1
tarihteki pazar degeri lizerinden gelir olarak kabul edildigini ve gelir vergisi
sartlar1 uygulanmalidir. Ayni zamanda, madencilik ekipmanlar1 ve diger
giderleri de isletme gideri olarak diigtirtilebilmektedir.

Kanada: Madencilik gelirleri, ticari gelir olarak degerlendirilir ve gelir
vergisine tabidir. Madencilik faaliyetlerinden elde edilen gelirler ve masraflar
ayrintili bir bi¢imde kaydedilmesi gerekmektedir.

Odeme ve Transfer: Kripto paralarin mal ve hizmet alimlarinda 6deme
araci olarak kullamilmasi, bazi tilkelerde KDV (Katma Deger Vergisi) ya da
satig vergisine tabi olmaktadirlar.

Avrupa Birligi: AB Adalet Divani, kripto para birimlerinin emtia ve
hizmet alimlarinda KDV’den muaf tutulacagina karar vermistir. Kripto
paralarin ahmi ve satimi da KDV’den muaftir oldugunu ifade etmek
miimkiindiir.

Japonya: Kripto paralar emtia ve hizmet alimlarinda kullanildiginda KDV
(Katma Deger Vergisi) uygulanabilir. Fakat kripto para ig veya uygulamalar1
icin KDV diizenlemeleri hala geligmekte oldugu sdylenmektedir.

Staking ve Faiz Kazanglar1: Kripto para staking veya borg verme yoluyla
elde edilen faiz kazanglar: gelir olarak kabul edilebilir ve vergilendirilmelidir.
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ABD: Staking ya da borg verme yoluyla elde edilen kripto paralar, gelir
olarak kabul edilir ve staking oOdiillerinin ya da faiz gelirlerinin alindigy
tarihteki pazar fiyati tizerinden gelir vergisine tabi oldugu ifade edilmektedir.

Ingiltere: Staking ya da borg verme gelirleri, sermaye kazanci vergisine
tabi olabilir ya da gelir vergisi kapsaminda degerlendirilmelidir. Her iki
durumda da, elde edilen gelir ayrintili olarak raporlanmas: gerektigi ifade
edilmektedir.

Bagis ve Hediye: Kripto paralarin bagis ya da hediye olarak verilmesi,

baz iilkelerde hediye ya da miras vergisine tabi olacagi agiklanmugtir.

ABD: Hediye edilen kripto paralar, yillik hediye vergisi muafiyet sinirini
agarsa hediye vergisine tabi olabilecegi ifade edilmektedir. Bagislar ise bagis
yapilan tarihteki pazar fiyat tizerinden hesaplanarak vergilendirmeye tabi
tutulmalidir.

Almanya: Kripto paralarin hediye edilmesi ya da miras birakilmasi,
hediye ya da miras vergisine tabi olabilecektir. Hediye ya da mirasin
degeri, kripto paranin verildigi yada miras birakildig tarihteki pazar degeri
tizerinden hesaplanmasi miimkiindiir. Bahsettigimiz vergilendirme sartlari,
tilkeden {ilkeye ve hatta bolgeden bolgeye degisiklik gosterebilecegi ifade
etmek miimkiindiir.

Tiirkiye: Tiirkiye’de kripto paralarin vergilendirilmesi heniiz net bir yasal
gergeveye sahip olmamakla birlikte, gesitli diizenlemeler ve uygulamalar
mevecuttur. Iste Tiirkiye’de kripto paralarin vergisel boyutlar1 hakkinda bazi
onemli noktalara deginmek gerekirse:

Yasal Cerceve ve Diizenlemeler: Tiirkiye’de kripto paralar yasal

para birimi olarak kabul edilmemekte, ancak dijital varliklar olarak
yorumlanmaktadir ve bu gergevede diizenlenmektedir. Nisan 2021°de
TCMB tarafindan yayimlanan yonetmelik ile kripto paralarin 6deme araci
olarak kullanilmas: yasaklandig1 séylenmektedir.

Gelir Vergisi: Kripto paralarin satisindan ya da ticaretinden elde edilen
kazanglar, gelir vergisi kapsaminda degerlendirebilecegini ifade etmek
miimkiindiir. Bireysel yatirimcilar ig¢in kripto paralarin alim-satiminda
elde edilen kazang ve iratlar olarak siiflandirilabilir ve gelir vergisine tabi
tutulabilir. Vergi oranlari, elde edilen kazancin miktarina ve bireyin vergi
dilimine bagh olarak degisecegi unutulmamalidir.

Kurumlar Vergisi: Sirketler i¢in kripto para faaliyetleri, ticari

kazan¢ olarak yorumlanmakta ve kurumlar vergisine tabi olabilecegi
soylenebilmektedir. Sirketlerin kripto para ticaretinden veya madenciliginden
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elde ettikleri kazanglari, ticari kazang olarak beyan etmeleri ve ilgili vergi
oranlarina gore vergilendirilmelidir.

KDV ve Stopaj Vergisi: Kripto para iglemlerinde KDV uygulanmasi
konusunda net bir diizenleme bulunmamakla birlikte, ileride bu konuda

diizenlemeler yapilabilecegi ifade edilmektedir. Kripto para islemlerinde
stopaj vergisi uygulanmast da heniiz netlememistir, ancak bu konuda da
gelecekte diizenlemeler beklenmektedir.

Madencilik ve Staking Gelirleri: Kripto para madenciliginde elde
edilen gelirler, ticari kazang olarak degerlendirilip ve gelir vergisine tabi

olmasi gerekmektedir. Staking yoluyla elde edilen kripto paralar da gelir
olarak beyan edilmeli ve gelir vergisi kapsaminda degerlendirilmesi gerektigi
ifade edilmektedir.

Vergi Beyami ve Raporlama: Kripto para islemlerinde elde edilen
kazanglarin dogru ve eksiksiz bir bigimde beyan edilmesi gerekmektedir.

Tirkiye’de kripto paralarin vergilendirilmesi konusunda kesin ve ayrintili
diizenlemeler heniiz geligtirme agamasinda oldugu soylenebilmektedir.

Tiirkiye’de yapilan son diizenlemesi ile ilgili olarak merak edilenler ve
tiim detaylar1 agagidaki sekilde 6zet bilgi verilmeye ¢aligiimaktadir.
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3.2. Madencilik Faaliyetinin Vergilendirilmesi

“Ozel donammlary ile yazilom cabstran madenciler bir taraftan blok
zinciri koruynp gelistivmekte biv tavaftan da bitcoin kazanmaktadwr. Elde
edilen odiil isletme icin fanliyet gelividir. Bunun igin katlamlan maliyetierde
(divekt isgilik gideri, elektrik gideri, amortisman gideri vb.) hizmet divetim
maliyetidiv. Dolayiswyln madenciler bu fanliyetiers biveysel olavak yapryorlarsa,
elde ettikleri kazanglarin, GVK 37°nci maddesi kapsamnda ticari kazang olarak
vergilendivilmesi, bu foaliyetleri biv kurum biinyesinde yapryoriarsa elde ettikler:
kazancin, kurum kazance olavak vergilendivilmesi gerekmektediv. Degerleme
213 Sayih Vergi Usul Kanunu’nun 289.maddesine gove yapilmast gevekecektir.”
(Cakmak, 2019, s. 102).

Oncelikle genel vergi ilkelerine deginmek gerekirse;

Genel Vergi Ilkleri

Vergi Beyan1: Madencilik faaliyetlerinden elde edilen gelirlerin dogru ve
cksiksiz bir gekilde beyan edilmesi gerekmektedir. Vergi miikellefleri, kripto
para madenciligi gelirlerini ve ilgili giderleri ayrintili olarak kayit altina
almalar1 gerekmektedir.

Gelirlerin Degerlenmesi: Madencilik faaliyetlerinde elde edilen kripto
paralar, faaliyet ger¢eklestirilirken mevcut pazar fiyati degeri tizerinden gelir
olarak degerlendirilmelidir.

Isletme Gideri: Madencilik faaliyetlerine iliskin ekipman maliyetleri,
elektrik maliyetleri ve diger ilgili masraflar, igletme gideri olarak diisiilebilir
ve net geliri azaltarak vergi yiikii hafifletilmelidir.

Kriptoparamadenciligi, ¢esitlitilkelerdefarklibigimlerdevergilendirilebilen
bir faaliyet oldugu soylenmektedir. Genel olarak, madencilik faaliyetleri
ticari gelir olarak kabul edilir ve ilgili vergi kurallarina tabi tutulmasi
gerekmektedir. Iste kripto para madenciliginin vergilendirilmesi hakkinda
bazi 6nemli noktalar agagidaki gibidir:

Amerika Birlesik Devletleri

Gelir Vergisi: Kripta para madenciliginde elde edilen gelirler, gelir
vergisine tabi olacagi sOylenebilmektedir. Madencilikten elde edilen
kripto paralar, madencilik faaliyetinin gergeklestirildigi tarihteki piyasa
degeri tizerinden gelir olarak beyan edilmesi gerektigi ifade edilmektedir.
Bu gelir bireylerin toplam gelirine eklenir ve gelir vergisi oranlarna gore
vergilendirilmelidir.
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Isletme Giderleri: Madencilik ekipmanlari, elektrik maliyetleri ve diger
masraflar, isletme gideri olarak distiriilmelidir. Bahsi gecen giderler, net
geliri azaltarak vergi yiikiini hafifleterek uygulanmahdir.

Kanada

Gelir Vergisi: Kanada’da kripto para madenciliginde elde edilen gelirler,
ticari gelir olarak kabul edilir ve gelir vergisine tabi oldugu ifade edilmektedir.
Madencilik gelirleri, ticari faaliyetlerin bir pargast olarak degerlendirilir ve
ticari kazang olarak raporlanmaktadir.

Isletme Giderleri: Madencilik faaliyetlerine iliskin masraflar, isletme
gideri olarak diigtilebilmelidir. Madencilik faaliyetinden elde edilen net gelir
tizerinden olumlu bir etki yaratabilecegi diistiniilmektedir.

Birlesik Krallik

Gelir Vergisi: Birlesik Krallik ’ta kripto para madenciliginde elde
edilen gelir, ticari gelir olarak kabul edilir ve gelir vergisine tabi tutuldugu
soylenmektedir. Gelir, madencilik faaliyetinin gergeklestirdigi tarihteki
piyasa degeri lizerinden hesaplanir ve beyan edilmesi gerekmektedir.

i§1etme Giderleri: Madencilik ekipmanlari, elektrik maliyetleri ve diger
ilgili masraflar igletme gideri olarak kayit altina alinmasi gerekmektedir.

Avustralya

Gelir Vergisi: Avustralya’da kripto para madenciliginden elde edilen
gelir, ticari gelir olarak kabul edilir ve gelir vergisine tabi tutulmahdir.
Madencilik faaliyetlerinden elde edilen gelirler, ticari faaliyetlerin bir pargas:
olarak degerlendirilir ve ticari kazang olarak raporlanmaktadir.

Isletme Giderleri: Madencilik faaliyetlerine iliskin masraflar igletme
gideri olarak dusiiriilebilir ve yapilan islem sonucunda vergi yiiki
azaltilmalidir.

Tiirkiye

Gelir Vergisi: Tiirkiye’de kripto para madencilik gelirleri, ticari kazang
olarak degerlendirilmeli ve gelir vergisine tabi olunmasi gerekmektedir.
Madencilik faaliyetlerinden elde edilen gelirler, satin alinan tarihteki piyasa
degeri tizerinden gelir olarak beyan edilmelidir.

Isletme Giderleri: Madencilik faaliyetlerine iliskin masraflar isletme
gideri olarak diisiilebilir, bu da madencilikten elde edilen net gelir {izerinden
olumlu bir etki yaratacagini ifade etmek miimkiindiir.
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3.3. Emtia Olarak Kabul Edilmesi Durumunda Vergilendirilmesi

Emtia, ticarete konu mallarin tiimiine verilen genel bir isim olarak
tanimlanmaktadir. Mal alim satimmnin gergeklestirildigi piyasalar “Emtia
Sermaye Piyasast” olarak isimlendirilmektedir. Kripto varliklarin emtia
olarak kabul edilmesi durumunda vergilendirilmesi agagida agiklanmaya
calisilmaketadir.

Gergek kisilerde vergilendirmenin gu bigimde olmasi gerekmektedir;
193 sayili Gelir Vergisi Kanunu 37. maddesinde, “Her tiirlii ticari ve sinai
faaliyetlerden dogan kazanglar ticari kazangtir.” ifadesiyle, kripto para alim
satimiyla ilgilenenler, faaliyet konusu bu degerleri alabiliyor ve satabiliyor
olmast durumunda alma-satma igleminde ortaya ¢ikan kazancin ticari kazang
oldugunu ifade edilmektedir.

Kazancin belirlenmesinde ticari gelir gergek ve safi tutarlar tizerinden
hesaplanacak ve GVK 103’incii maddede agiklanan gelir oranlarina gore
artan oranda gelir vergisi iglemine tabi tutulacaktir. GVK ’nin 3’inci
maddesine gore gelir vergisi miikellefi, Tiirkiye’de ikametgih edenler ile
resmi daire ve kurumlara ya da merkezi Tirkiye’de bulunan kurulug ve
tesebbiislere ait olup ismi gegen idare, kurumlara, kurulug ve tesebbiislerin
isleri sebebiyle yabanci iilkelerde ikametgah eden Tiirk vatandaglaridir. Gelir
vergisine tabi miikellefler, Tiirkiye, sinirlar1 iginde ve diginda elde ettikleri
kazang ve iratlarin tamamu itizerinden vergilendirildigi ifade edilmektedir.
Bu nedenle Tiirkiye’de ikametgihi olanlar ile maddede agiklanan Tiirk
vatandaglari, kripto para ig veya uygulamalarini yurtiginde ya da yurtdigindaki
miiesseseler araciligiyla kripto para sermaye piyasalarindan hangisinde iglem
gergeklestirilirse gergeklestirsinler, elde ettikleri gelir ticari kazang olarak
gelir vergisine tabi olacagini ifade etmek miimkiindiir. Fakat ¢ifte vergileme
sozlesmelerin olmasi hususunda cifte vergilendirme sozlesmeleri dikkate
alinmahdir (Cakmak, 2019, 5.96).

“Kurumlar vergisinde ise; KVK 6’nce maddesi gevegi kurumlar vergisinin,
mitkelleflerin bir hesap donemi icinde elde ettikleri safi kurum kazanct tizerinden
hesaplanacagn ve safi kurum kazancimn tespitinde, GVK “mn ticari kazang
hakkindaki - hitkiimlerinin - wygulanacagn  hiskmii - sebebiyle GVK ‘mn ilgili
maddeleri wygulanacaktir. GVK 38 ve 39°uncu maddelerine gove ticari kazancin
tespitinde VUK “un degeriemeye ait hiikiimleri wygulanacaktr”  (Cakmak,
2019, 5.97).

Iktisadi isletmenin bilango esasina gore defter tutmasi durumunda ise
bilango déneminde stok sayimin gergeklestirilmesi hususuna istinaden 213
Sayili Vergi Usul Kanunu 186. Maddesinde
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“Envanter gkarmak, bilango giiniindeki meveutlar, alacaklar: ve borglar
saymak, olgmek, tavtmak ve degerlemek suvetiyle kesin bir sekilde ve miifredath
olavak tespit etmektiv. Su kadar ki; ticavi teamiile gorve tartiimas, saydmast ve
olgtilmesi maitat olmayyan mallarin degerier tahminen tesbit olunur. Mevecutlar,
alacaklar ve borclar isletmeye dabil iktisadi kyymetlers ifade eder.” seklinde
agiklanmaktadr.

213 sayih Vergi Usul Kanunu’nun 258. maddesinde degerleme; “Very:
matvablarimm hesaplanmaswyla ilgili tktisadi keymetlerin takdir ve tespitidir.”
Karar1 mevcuttur. Tekrar zikredilen kanunun 274. maddesinde mallarin
maliyet kiymetiyle degerlenecegi, maliyet kiymetinin ise “Tktisads bir keymetin
iktisap edilmesi veyahut degevinin artirimast miinasebetiyle yapilan odemelerle
bunlara. miiteferri bilumum gidevierin toplamim ifade ettigi” ayn1 kanunun
262. maddesinde tanimlanmaktadir.

Mallara deger bigme, emtianin maliyet bedeline nazaran degerleme
giintindeki satig bedelleri % 10 ve daha fazla bir diigiikliik gosterdigi hallerde
miikellef, maliyet bedeli yerine 267 nci maddenin ikinci sirasindaki hiikiim
hari¢ olmak tizere, emsal bedeli ol¢iisiinii tatbik etmektedir. Bu hiikiim 275
inci maddede yazili mamuller igin de uygulanabilir.” seklinde 213 Sayili Vergi
Usul Kanunu 274. maddesinde tarif edilmektedir. Kripto paralarin alim
satimindan ortaya ¢ikan gelirler ticari gelir olarak vergiye tabi tutulmalidir.

Kripto paralari emtia olarak kabul edilmesi durumunda, vergilendirme
nasil olabilecegini baz iilkeler agisindan incelemek gerekirse;

Amerika Birlesik Devletler

Gelir Vergisi: Kripto paralar, ABD’de IRS (Internal Revenue Service)
tarafindan ‘miilk’ (property) olarak kabul edilmektedir. Bu, kripto paralarin
emtia (mal) olarak degerlendirildigi anlamina gelmektedir. Kripto paralarin
satigindan ya da takasindan elde edilen kazanglar, sermaye kazanci vergisine
tabi olmasi gerektigi soylenmektedir. Kisa vadeli kazanglar yani bir yildan az
siire ile elde tutulanlar normal gelir vergisi oraninda, uzun vadeli kazanglar
ise %0, %15 yada %20 oraninda vergilendirilmesi miimkiindiir (https://
WWW.simmons-simmons.com).

Madencilik: Madencilik faaliyetlerinden elde edilen kripto paralar,
elde edilen tarihteki pazar fiyat1 izerinden gelir olarak kabul edilir ve gelir
vergisine tabi tutulacag: ifade edilmektedir. Madencilikten elde edilen
kazanglar, igletme giderleri diisiildiikten sonra net gelir olarak beyan edilmesi
gerektigi ifade edilmektedir.
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Avrupa Birligi

Sermaye Kazanglar:: Avrupa Birligi tlkelerinde, kripto paralarin
emtia olarak kabul edilmesi durumunda, kripto paralarin satigindan ya da
takasindan elde edilen gelirler sermaye kazanci olarak degerlendirilir ve ilgili
sermaye kazanci vergisine tabi tutulmasi gerekmektedir. Vergi oranlari,
iilkeye ve bireyin toplam gelirine bagli olarak degisiklik gosterebilecegi ifade
edilmektedir.

Katma Deger Vergisi (KDV): AB Adelet Divani, kripto paralarin mal
ve hizmet alimlarinda KDV’den muaf tutulacagina karar verildigini ifade
etmek miimkiindiir. Kripto paralarin alm-satimi da KDV’den muaftir
agiklamas1 yapilmalidir.

Birlesik Krallik

Gelir Vergisi: Birlesik Krallik ’ta kripto paralar, HMRC (Her Majesty’s
Revenue and Customs) araciligiyla ‘varlik® olarak degerlendirilir ve sermaye
kazanci vergisine tabi tutuldugunu ifade etmek miimkiindiir. Kripto
paralarin alim-satiminda elde edilen kazanglar, sermaye kazanci olarak beyan
edilir ve vergilendirilir. Vergi oranlar1 %10 ya da %20 olabilir, bireyin
toplam gelirine bagli olarak degiskenlik gosterecektir (https://www.guden.
av.tr).

Katma Deger Vergisi (KDV): Kripto paralarin mal ve hizmet
alimlarinda kullanilmasi durumunda KDV uygulanmayacagi agiklanmugtir.
Kripto para ticareti de KDV’den muaftir.

Kanada

Gelir Vergisi: Kanada’da kripto paralar ‘mal’ olarak kabul edilir ve kripto
paralarin alim —satimindan elde edilen gelirler, sermaye kazanci vergisine
tabidir. Kripto para gelirlerinin %50 ’si vergilendirilebilir gelir olarak beyan
edilir ve bireyin gelir vergisi oranina tabi tutuldugu ifade edilmektedir. Kripto
para madenciligi kazanglar, ticari kazang olarak kabul edilir ve gelir vergisine
tabi oldugu savunulmaktadir. Isletme giderleri, madencilik faaliyetlerinden
elde edilen net kazang iizerinden diisiilebilecegi ifade edilmektedir (https://
plisio.net/tr).

Tiirkiye

Gelir Vergisi: Tiirkiye’de kripto paralarin emtia olarak kabul edilmesi
durumunda, alim-satim kazanglar1 gelir vergisine tabi tutulmas: gerektigi

ifade edilmektedir. Gelir Vergisi Kanunu’na gore, kripto paralarin
satigindan elde edilen gelirler, diger kazang ve iratlar olarak beyan edilmeli ve
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vergilendirilmesi gerekmektedir. Vergi oranlari, elde edilen gelirin tutarina
ve bireyin vergi dilimine bagh olarak degiskenlik gosterecektir.

Katma Deger Vergisi (KDV): Kripto paralarin mal ve hizmet
alimlarinda kullaniimas1 durumunda KDV uygulanmas: gerekmektedir.

3.4. Menkul Kiymet Olarak Kabul Edilmesi Durumunda
Vergilendirilmesi

Menkul kiymetler; 6362 sayili  Sermaye Piyasasi Kanunu’nun
3.maddesinde, “ Menkul kiymetler: Para, ¢ek, poli¢e ve bono hari¢ olmak
uzere;

1) Paylar, pay benzeri diger kiymetler ile s6z konusu paylara iliskin depo
sertifikalarini,

2) Borglanma araglart veya menkul kiymetlestirilmig varlik ve gelirlere
dayali borglanma araglar1 ile s6z konusu kiymetlere iliskin depo
sertifikalarini, ifade eder.” olarak a¢iklanmustir.

SPK ’nun agiklamasi geregince kripto paralar menkul kiymet olarak
degerlendirilmedigi ifade edilmektedir. Fakat menkul kiymet olarak kabul
edilmesi durumunda vergilendirilmesinin asagidaki bi¢imde olmasini
gerektigi soylenmektedir.

Gergek kisi miikellefleri; “193 Sayir Gelir Vergisi Kanunw’nun 37.
maddesinin 5 numaraly bendinde, “Kendi nam ve hesaplavina menkul kyymet
” ortaya
¢tkan gelirin ticari kazang oldugu ifade edilmektedir. Bahsi gegen Kanun’un
tekrarlanmig 80/1 maddesinde

alvm-satimy ile devamly olavak wgrasaniarin by faaliyetierinden. ..

“vazsiz olavak iktisap edilenler ile tam miikellef kurumlara ait olan ve ihi
yidan fazla siiveyle elde tutulan hisse senetleri havie, menkul kyymetlerin veyn
duger sermaye piyasass avaglarmn elden gikarimasimdan sajlanan kazanglarm
ise degjer artis kazancy” olarak agiklanmistir.

Kripto para madenciligi aracihigiyla ya da emtia satis1 neticesinde elde
edilen kripto paralarin da, elde edildigi kabul edilmesi gerekmektedir.
Zikredilen Kanun’un tekrari 80/1 maddesinde bahsedilen “elden ¢ikarma”
tabiri, sOz edilen emtia ve haklarin satilmasi, bir edim kargiliginda devir ve
miilk olarak verme, miibadele edilmesi, kamulastirilmasi, devletlestirilmesi,
ticari igletmelere sermaye olarak eklenmesi ifade edildigi soylenmektedir.
Bu nedenle bir kripto para alinabilmesi i¢in digerine karsilik trampa kabul
edilip satilmas1 hitkmiindedir ve elde edilen gelirin, deger artig kazanci olarak
vergilendirilmelidir (Cakmak, 2019, 5.99).
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Gelir Vergisi Kanunu md.75 geregince, “sahibinin ticari, zirai veya
mesleki faaliyeti diginda nakdi sermaye veya para ile temsil edilen degerlerden
miitegekkil sermaye dolaysiyla elde ettigi kar payi, faiz, kira ve benzeri
iratlar” menkul sermaye olarak kabul edilmektedir.

Kurumlar vergisinde;

“KVK 6 ’nct maddesi gervegi kurumlar vergisinin, miikelleflerin bir hesap
donemi iginde elde ettikleri safi kurum kazancy izevinden hesaplanacog ve safi
kurum kazancimn tespitinde, GVK “nan ticari kazang hakkindaki hiikiimlerinin
wygulanacag hitkmii sebebiyle GVK ‘mn ilgili maddeleri wygulanacaktr. GVK
38 ve 39’ uncu maddelerine gove ticari kazancn tespitinde VUK "un degerlemeye
ot hiikiimleri wygulanacaktir” (Cakmak, 2019, 5.100).

Kripto paralarin bir sirketin donen varhklarin aktifine kayitl olmasi
hususunda ise donem sonunda degerleme iglemi gergeklestirilecektir. Vergi
Usul Kanunu’nun 279. maddesinde

“Hisse senetleri ile fon portfoyiiniin en az % 51°% Tiivkiye'de kurulmugs
bulunan sivketlerin hisse senetlevinden olusan yatwim fonu katma belgeleri
alys bedeliyle, bunlar disinda kalan her tiivlii menkul kymet borsa rayici ile
degerleniv. Bovsa vayici yoksa veya bovsa rayicinin muvazanl bir sekilde olustugu
anlagihrsa degerlemeye esas bedel, menkul kyymetin als bedeline vadesinde elde
edilecek gelivin iktisap tavibinden degerleme giiniine kadar gecen siiveye isabet
eden kuismumin eklenmesi suvetiyle hesaplanyr.” hitkmi vardir.

Kripto paranin Sermaye Piyasast Kurulu aracihigiyla menkul kiymet olarak
kabul edilmesi durumunda VUK 279. maddesinde agiklanan degerleme
yasasina tabi olmasi gerektigi ifade edilmektedir.

Yukarida yapilan uzun agiklamalardan sonra kripto paralarin menkul
kiymet olarak kabul edilmesiyle birlikte genel hatlariyla vergilendirme
agagidaki sekilde 6zetlenmeye ¢aligiimaktadir.

Sermaye Kazang¢ Vergisi: Kripto paralarin alim satimi sonucu elde
edilen karlar, sermaye kazanci olarak degerlendirilmelidir. Satin alma fiyat1
ile satig fiyatr arasindaki fark tizerinden vergi 6denmesi gerekmektedir.

Gelir Vergisi: Kripto paralarin ticaretinden ya da madenciliginden elde
edilen, kazanglar gelir olarak degerlendirilebilir ve gergek kisi gelir vergisine
tabi olmasi gerektigi soylenmektedir.

Kurumlar Vergisi: Sirketlerin kripto para ticaretinden elde ettikleri
kazanglar, kurumlar vergisine tabi olmalidir. Bu hususta, sirketin yillik

kazanglar1 izerinden belirli bir oranda vergi 6demesi gerekmektedir.
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Stopaj Vergisi: Baz iilkelerde, kripto para islemlerinde stopaj vergisi
uygulanabilmektedir. Bu, kripto para kazanglarinin belirli bir kismimnin
otomatik olarak vergi olarak kesilmesi anlamina gelmektedir.

Katma Deger Vergisi (KDV): Kripto para ile yapilan mal ve hizmet
alimlarinda KDV uygulanabilmelidir. Fakat, bir¢ok iilkede kripto paralar
hala vergilendirme agisindan gri bir alanda bulunmakta ve bu konuda hala
net bir diizenleme yoktur.

Bazi iilkeler kripto paralart menkul kiymet olarak kabul etmektedir ya da
bu yonde bazi diizenlemeler yapildig: ifade edilmektedir.

Amerika Birlesik Devletleri (ABD)

Amerika Birlesik Devletleri Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu
(SEC), baz1 kripto paralar1 ve 6zellikle ICO (Initial Coin Offering) yoluyla
¢ikarilan tokenleri menkul kiymet olarak degerlendirmektedir. SEC, bu tiir
tokenleri federal menkul kiymet yasalarina tabi oldugu agiklanmaktadir.

Kanada

Kanada Menkul Kiymetler Yoneticileri (CSA), kripto varliklarin ve ilgili
finans triinlerin menkul kiymet yasalarina tabi olacagini agiklamaktadir.
CSA  kripto varlik ticareti yapan platformlarin diizenlemelere tabi olmasi
gerektigi vurgulanmaktadir.

lagonya

Japonya Finansal Hizmetler Ajansi (FESA), baz1 kripto varliklart menkul
kiymet olarak kabul etmektedir. Ozellikle STO (Security Token Offering)
ve ICO’lar diizenlenmis durumdadir ve bu tiir tokenler Japonya’nin finansal
araglar ve borsa yasalarina tabi oldugu ifade edilmektedir.

Avrupa Birligi

Avrupa Birligi genelinde, her iiye itilkenin kendi diizenlemeleri olmakla
birlikte, Avrupa Menkul Kiymetler ve Piyasalar Kurumu (ESMA), kripto
varliklarin menkul kiymet olarak degerlendirilebilecegini agiklamaktadir.
Ozellikle MIFTD (Markets in Financial Instruments Directive IT) ¢ercevesinde
baz1 kripto varliklar menkul kiymet olarak kabul edilmektedir.

Bu iilkeler diginda da, birgok iilke kripto varliklar konusunda
diizenlemeler yapma siirecindedir ve bu diizenlemeler zamanla degisiklik
gosterebilmektedir. Kripto paralarin menkul kiymet olarak kabul edilmesi,
bu varliklarin daha siki diizenlemelere ve denetimlere tabi olmasina yol
agabilecegini soylemek miimkiindiir.



108 | Mubasebe ve Veryi Yimiiyle Kripto Varlkiar

3.5. Para Olarak Kabul Edilmesi Durumunda Vergilendirilmesi

“1567 sayih Tiirk Parasmin Kymetini Koruma Kanunw’na gove ovtaya
gtkarian 32 sayily Kararim 2°nci maddesine istinaden;

e) Tiirk parasi: Tiivkiye Cumburiyeti kanunlarina gove Tiivkiye’de tedaviilde
bulunan veya tedaviilden kaldwilmas olsa bile degistirme siivesi dolmamas olan
paralar,

) Efektif: Banknot seklindeki biitiin yabancu iilkeler paralarin,

h) Doviz (kambiyo): Efektif dahil yabanci parayla odemeyi saglayan her nev’i
hesap, belge ve vasitalars” agiklanmustir.

Kripto varliklar, Tirkiye Cumbhuriyeti yasalarina gore ortaya
¢ikarilmadigindan ve farkli bir yabanci devlet parasi da olmadigindan para
tanimui iginde mevcut degildir. 6563 sayili Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi
Hakkinda Kanun’un 2. maddesinde e-ticaret; “fiziki olavak hkavse karsiya
gelmeksizin, elektronik ortamdn gerceklestivilen, cevrimigi iktisadi ve ticari her
tiirlii fandiyet” bigiminde ifade edilmistir.

27 Haziran 2013 tarihinde Resmi Gazete ‘deki ilanda 6493 sayili Odeme
ve Menkul Kiymet Mutabakat Sistemleri, Odeme Hizmetleri ve Elektronik
Para Kuruluslar1 Hakkinda Kanun’un 3/¢ maddesinde elektronik para;

“Elektronik para ihvag eden kurulus tavafindan kabul edilen fon karsiyy ihvag
edilen, elektronik olarak saklanan, bu Kanunda tammlanan odeme islemlerini
gereeklestivmek icin kullamlan ve elektronik para ibvag eden kurulus disindaki
gereek ve tiizel kisiler tarvafindan da odeme avace olavak kabul edilen parvasal
deger”

olarak agiklanmugtir.

6493 sayih Kanun’un 14/1 maddesinde 6deme miiesseselerin sadece
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulundan (BDDK) gerekli izinleri
alma sartiyla faaliyette bulunabileceklerini agiklanmig olup BDDK da
bu Tiirkiye’de faaliyet gosteren ve Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas:
tarafindan lisans verilen elektronik para kuruluglari bulunmaktadir. Bu
kuruluglar, Tiirkiye’ deki yasal diizenlemelere uygun olarak hizmet vermekte
ve denetlenmektedir.

Elektronik para kuruluslari, genellikle 6deme hizmetleri sunmakta, dijital
ciizdanlar ve online 6deme ¢oziimleri saglamaktadir. Ornek olarak bazilari
sunlardir:

» Papara
» Paypal (Suan Tirkiye’de faaliyet gostermemektedir)
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» Tosla
» Param
> Paycell

Kripto paralarin para olarak kabul edilmesi durumunda vergilendirme
kapsami, bir iilkenin yasal diizenlemelerine ve mali politikalarina gore
degisiklik  gosterebilmektedir. Fakat genel olarak, kripto paralarin
vergilendirilmesi konusunda dikkate alinmasi gereken bazi temel prensipler
ve uygulamalar vardir:

Gelir Vergisi:

Bireysel Kullanicilar: Kripto para birimleri ile yapilan islemlerden elde
edilen kazanglar, gelir vergisine tabi olmasi gerekmektedir. Ornegin, bir kisi
kripto para yatirimlarindan kar elde ederse, bu kar vergiye tabi olmalidir.

Sirketler: Kripto paralarla ticaret yapan ya da 6deme araci olarak kabul
eden sirketler de kazanglarini beyan etmeli ve kurumlar vergisi 6demelidir.

Ornek vermek gerekirse;

“100 KASA HESABI °“mn altinda “Kripto Parva Kasas” yardumcy hesap
olarak agilabilecektiv. Kripto pavalavin als satis kuru avasmdaki foarklavin olumin
olmast duwrumundn “646 KAMBIYO KARLARI HESABI” , olumsuz obmas:
dwrumunda ise “656 KAMBIYO ZARARLARI HESABI” kullanilabilecektir”
(Cakmak, 2019 s. 93).

Katma Deger Vergisi: Kripto para birimleri ile yapilan mal ve hizmet
ahgveriglerinde, bu islemler KDV’ye tabi olmalidir. Fakat, kripto paralarin
kendisi bir mal olarak degerlendirilirse, KDV muafiyeti uygulanabilecegi
ifade edilmektedir.

Sermaye Kazan¢ Vergisi: Kripto para yatirnmlarindan elde edilen
sermaye kazanglari, belirli bir siire elde tutma durumuna bagl olarak
vergilendirilmelidir. Ornegin, kisa vadeli kazanglar daha yiiksek bir vergi
oranina tabi olabilirken, uzun vadeli kazanglar daha diisiik bir oranda
vergilendirilmesi gerekemktedir.

Transfer ve Ticaret Vergileri: Kripto para ticareti yapan borsalar, araci
ve aract kurumlar, kullanmicilarinin iglemlerinde komisyon alabilir ve bu
komisyonlara istinaden vergilendirilmesi gerekmektedir.

Bildirim ve Kayit Yiikiimliiliikleri: Kripto para sahipleri, belirli bir
tutarin lizerindeki varliklarini ve islemlerini mali makamlara bildirmek
zorundadirlar. Bildirilen iglemler kara para aklama ve terOrizmin finansmani
ile miicadele amaciyla yapilmaldir._
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3.6. Kripto Para Borsalarin Vergilendirilmesi

Kripto para sermaye piyasalari, bireysel ya da kurumsal kripto para alict
ve saticilarina aracilik iglemlerini gerceklestirmekte olup kripto para sermaye
piyasalarin, GVK 3’incii maddede bahsedilen ve gelir vergisi miikellefi
olanlar tarafindan ger¢eklestirmesi hususunda, ortaya ¢ikan kazanglarin
GVK’nin 37’nci maddesine istinaden ticari kazang boyutunda gelir vergisine
tabi olmasi, sermaye sirketlerinin Ozelliklerine istinaden gergeklestirilmesi
hususunda ise ortaya ¢ikan kazanglarin kurumlar vergisine tabi olacagi
agiklanmaktadir. Kripto paralart mal olarak kabul edildigini diigiiniirsek,
kripto para sermaye piyasalarinin ayrim olmaksizin mal alim satimini
gergeklestiren igletmeler gibi satig kazanci iizerinden vergilendirilmesi
gerektigi soylenmektedir. Bu borsalarca tahsil edilen komisyon, masraf,
teminat gibi bedeller varsa gelir olarak kaydedilmelidir. Donem sonlarinda
da VUK 274%¢ gore maliyet bedeliyle degerleme yapilmasi gerekmektedir
(Gakmak, 2019, 5.103).

Kripto varliklari, para olarak kabul edildigini varsayarsak, borsalarin
tipki doviz biirolarinda gergeklestirilen iglemler gibi kabul edilip aymi
diizenlemelere tabi olmasi gerekmektedir.

“Kripto para borsalavina ilishin arace kurum benzeri bir diizenleme yapilmase
dwrumunda  vergileme agismdan GVK  Gegici 67nci maddede  yapilacak
degisikliklerle kvipto para alim satvm kazanglavimn da teviifata tabi tutulmas
ihtimal dalnlindediv. Yasal diizenlemelere gove kripto pava borsas: olavak faaliyet
gosteren ve GVK 3’ gore miikellef olanlarin islemleri, VUK 289°uncu maddeye
gove degerlemeye tabi tutulavak, kazanclar: geliv ve kurumlar vergisine tabi
olmast gevekmektedir.” (Cakmak, 2019, 5.103).

Spesifik yasal diizenlemeler iilkelere gore farklihk gostermektedir.
Tiirkiye’deki ve bazi tilkelerin genel uygulamalarina bakmak gerekirse;

Tirkive’ de Kripto Para Vergilendirmesi:

Kazang Vergisi: Kripto para alm satiminda elde edilen kazanglar
vergiye tabi olmasi gerekmektedir. Eger bireyler ticaret yaparak gelir elde
ediyorlarsa, bu gelirler genellikle gelir vergisine tabi olacagini, kurumlar i¢in
ise bu kazanglar kurumlar vergisine tabi olmasi gerektigi ifade edilmektedir.

Katma Deger Vergisi (KDV): Kripto paralarin KDV’ye tabi olup
olmadigr konusunda net bir diizenleme mevcut degildir. Fakat bazi
durumlarda KDV uygulanmalidir.
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Diger Vergiler: Kripto paralar lizerinden elde edilen gelirler (6rnegin
madencilik gelirleri, staking gelirleri vb.) de vergiye tabi olabilecegi ifade
edilmektedir.

Diger Ulkelerde Kripto Para Vergilendirmesi:

ABD: ABD’de, I¢ Gelir Servisi (IRS) kripto paralart miilk olarak
siniflandirir ve satig ya da ticaret yoluyla elde edilen kazanglar sermaye

kazanc1 vergisine tabi oldugu ifade edilmektedir.

Avrupa Birligi: AB iilkelerinde vergilendirme politikalar1 degiskenlik
gosterebilir. Genel olarak, kripto para ticaretinden elde edilen kazanglar
sermaye kazanci vergisine tabi oldugu soylenmektedir.

Japonya: Japonya’da kripto para gelirleri gesitli vergi tiirlerine tabi
olabilir, bunlar arasinda gelir vergisi, sermaye kazanci vergisi ve diger yerel
vergiler mevcuttur.

Kanada: Kanada’da kripto paralar miilk olarak yorumlanmaktadir ve satig
ya da ticaret kazanglar1 sermaye kazanci vergisine tabi oldugu soylenmektedir.
Yaptigim aragtirmalara gore kripto paralarin vergilendirilmesi igin genel
oneriler vardir bunlardan bahsetmek gerekirse;

Kayit Tutma: Kripto para islemlerini ayrintili bir bigimde kay1t tutulmas:
onemli oldugu ifade edilmistir. Gergeklestirilmesi gereken bu kayitlar
vergilendirme donemlerinde dogru beyan yapilmasmna yardimcr olacag:
soylenmektedir.

Kripto paralarin vergilendirmesi ile ilgili genel bir degerlendirme
yapmak gerekirse: Kripto para birimi ile ilgili baz1 diizenlemeler, nitelik
olarak kripto paralara dair vergi kagak¢ilig1 ve kara para aklama taslagina
itiraz eden devlet ve para itibari ile alakali oldugu soylenebilmektedir.
Yapilan bu diizenlemeler kripto para birimi boykotlardan kripto para
birimi ciizdanlarinin resmi bir bigimde kayit altina alinmasi kadar genig
bir politik goriis tedbirleri karigimini kapsamaktadir. Bu duruma istinaden
olaya sadece potansiyel bir vergi ziyayr olarak degerlendirmelidir. Kripto
para olarak bilinen bitcoin, merkezi bir yapiya sahip olmama sebebiyle
ortadan kaldirilmayacags igin kripto paralardan yararlanma kisiti getirmek,
yasa diginin faydalanmalarinda higbir anlam kazanmayacag: sadece yasal
taydalanmalara zarar verecegini ifade etmek miimkiindiir (Oral ve Yesilkaya,

2021, 5.86).

Ulkemizde 30 Nisan 2021°de 31456 sayili “Resmi Gazete” de yayinlanan
yonetmelikte ilk defa kripto paralar ile ilgili tanimlaya yapilmig “dagitik
defter teknolojisi veya buna benzer bir teknolojiden yararlanilarak sanal
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ortam olugturulup dijital aglar tizerinde dagitimi gergeklestirilen, fakat itibari
para, kaydi para, elektronik para, 6deme araci, menkul kiymet ya da diger
sermaye piyasast araci olarak vasiflandiriimayan gayri maddi varliklar” kripto
varlik olarak tanimlanmaktadir. Yapilan agiklamaya istinaden vergilendirme
yoniinden ileride ortaya konulacak bir diizenlemeyle “kripto varliklarin gayri
maddi hak kazanglarinin vergilendirilmesi” gibi vergilendirilebilecegi ifade
edilmektedir.

Gergeklestirilen tanimlama kapsaminda kripto paralarin, gelir, kurumlar
ve katma deger vergisi kismma girebilecegi ifade edilebilmektedir.
Gelir vergisi agisindan yorumlandiginda; kripto paranin Gelir Vergisi
Kanunu’nda var olan yedi gelir faktoriinden hangisine tabi olacagr belli
degildir. Bu durumda Kanun’da sayilan “gibi haklar” agiklamasiyla gayri
maddi haklarin vergilendirilmesine konu olan “deger atis kazanc1” olarak
vergilendirilebilmektedir. Ancak bu husus madencilik kazanglarini degil,
kripto varliklarin satilmasiyla elde edilen kazanglari igermektedir. Kurumlar
Vergisinde ise kurumlar vergisi miikellefleri tarafindan saglanan kurum
kazanglar1 kurumlar vergisine tabi olmaktadir. KDV yoniinden ise islemlerin
Tiirkiye’de gergeklestirilmesi kosuluyla kripto paranin teslimi KDV’ye tabi
tutulmalidir (Oral ve Yesilkaya, 2021, 5.89).

Kripto paralarin gayri maddi iktisadi kiymet olarak degerlendirilmesi,
onlarin fiziksel varliklart bulunmamakla birlikte ekonomik bir deger
tagimalarina  dayanmaktadir. Tirk hukukunda, gayri maddi iktisadi
kiymetler; patent, yazilm gibi fiziksel varligi olmayan ancak ekonomik
getirisi olan varliklar1 ifade etmektedir. Kripto paralar, muhasebe agisindan
isletmelerin varliklari i¢inde yer alabilir ve uzun vadeli tutulmalar1 halinde
gayri maddi duran varhik olarak siniflandirilabilmektedir. Ancak, kisa
vadeli alim-satim amagh tutuldugunda stok veya finansal varlik olarak da
degerlendirilebilmektedir. Bu goriig, kripto paralarin ekonomik deger
tasidigr fikrini desteklerken, hukuki statiisiiniin net olmamasi ve farkl
kullanim amaglar1 nedeniyle elestiriye de agik oldugu aktirilmaktadir (Serter,
2024, 5.130).

Kripto paralarin vergilendirilmesi konusunda Tiirkiye’de Kurumlar
Vergisi, KDV, Gelir Vergisi ve Menkul Sermaye Iradi agisindan meveut
uygulamalar ve degerlendirmeler agagida agiklanmaktadir (https://www.

verginet.net).

1. Kurumlar Vergisi ;

*Tiizel kigilige sahip girketlerin kripto para alim satimi yapmasi
durumunda bu faaliyet ticari kazang olarak degerlendirilmesi gerekmektedir.


https://www.verginet.net
https://www.verginet.net
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*Vergilendirme orani kurumlar vergisi orani iizerinden yapimalidir.
2024 yih itibartyla kurumlar vergisi oran1 %25°tir.

*Kripto para alim-saimindan dogan karlar, isletmenin ticari kazanci
olarak gelir tablosuna eklenir ve vergilendirilebilecegi ifade edilmektedir.

* Kripto paralaringirketaktifinealinmasidurumunda, muhasebelegtirilmesi
igletme agisindan 6nemli bir adimdir.

2. KDV (Katma Deger Vergisi)

*Kripto paralarin teslimi (alim-satimi) Tiirkiye’de su an KDV’ye tabi
degillerdir.

* Ancak, ileride yasal diizenlemelerin gelmesi durumunda kripto paralar
mal veya hizmet teslimi gibi degerlendirilebilir ve KDV’nin dogabilecegi
soylenmektedir.

* Finansal varlik olarak degerlendirildigi i¢in kripto paralara yonelik KDV
uygulanmasi su anda yiiriirliikte degildir.

3. Gelir Vergisi (Gergek Kisiler Igin)

*Gergek kisilerin kripto para alim-satimi yoluyla elde ettikleri gelirler,
gelir vergisine tabi olmaldur.

eTiirkiye’de heniiz kripto paralar agikga tanmimlanmis bir vergi
diizenlemesine tabi degil, ancak kripto paradan elde edilen kazang:

* Anizi kazang ya da
*Menkul sermaye irad: veya
* Deger artig kazanci olarak degerlendirilmelidir.

Eger kripto para ticareti stirekli bir faaliyete doniismiigse, bu kazang ticari
kazang olarak vergilenmelidir.

4. Menkul Sermaye Irad:

*Kripto paralar temettii veya faiz gibi gelir saglamaz; dolaysiyla
su asamada menkul sermaye iradi kapsaminda degerlendirilmedigi
soylenmektedir.

* Ancak, staking veya lending gibi kripto varlik tizerinden gelir saglanmasi
durumunda bu kazanglar menkul sermaye irad1 olarak yorumlanabilmektedir.

5. Gayri Maddi Tktisadi Kiymet

*Kripto paralarin gayri maddi iktisadi kiymet olarak degerlendirilmesi,
onlarin fiziksel varliklar1 bulunmamakla birlikte ekonomik bir deger
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tagimalarina dayanmaktadir. Tiirk hukukunda gayri maddi iktisadi kiymetler;
patent yazilim gibi fiziksel varligi olmayan ancak ekonomik getirisi olan
varliklar1 ifade etmektedir. Kripto paralarin vergilendirilmesi, mevcut
yasal diizenlemelere gore ticari kazang veya deger artis kazanct olarak ele
alinabilmektedir.



Sonug

Insanlarin gereksinimlerini kargilamak igin verdikleri ¢abalar, insanlik tarihi
siiresince devamh degisim gostermektedir. Insanlar ilk siiregte yasamlarini
idame ettirmek i¢in kendi gereksinimlerini iireterek ve dogadan bedelsiz bir
sekilde temin etmeye galigmaktadirlar. Tlerleyen zamanla birlikte toplumsal
bir mekanizma igerisinde yer almaya baglayan insanlar arasinda ticari
faaliyetler ortaya ¢ikmaya baglamaktadir. Ticari faaliyetlerin ortaya ¢ikmasi
ile birlikte insanlar gereksinimlerini kendileri iiretememis, gereksinimlerini
tretim yapan insanlardan kargilamuglardir. Parasal siirecin baglamasina
neden olan bu mekanizmada miibadele araci olarak da isimlendirilen takas
mekanizmasi kullanilmaktadir.

Insanlik tarihi kadar gegmisi olan para, ilk zamanlardaki kullanma sekline
gore ok farkliliklar gostermektedir. Ilerleyen donemlerde teknoloji ile
birlikte nasil bir yapiya biiriinecegini tahmin edilmemektedir. Dijitallegen
bu donemde kripto paralarin nasil bir siiregten gegip giiniimiizde kabul
goriilmiig para yerini alacagini tahmin etmek pek miimkiin degildir. Paranin
temel faktorii olarak kabul edilen bir varlik olmasidir. Kabul edilen ve giiven
duyulan para birimleri toplumlar tarafindan kullanilmaktadir. Fakat kripto
paralarin tam anlamiyla paranin 6zelliklerini tagimamasi ve giiven duyulan
bir para olmamasi kullanimi kisitlamaktadir.

Blockhain kavramu ilk olarak 2009 yilinda ses dosyalari, goriintii dosyalar:
ve belgeleri kolaylikla degistirilebilen dijital varliklarin siirelerini miihiirlemek
ile alakali teknolojik problemlere yonelik bir ¢6ziim i¢in ortaya ¢ikartilmig ve
kavramsallagtiriimaktadir. Blockhain teknolojisi ile bir dosyanin ne zaman
miimkiindiir. Blockhain dijital bilgileri meydana ¢ikartan ve igtirak eden,
halka agik, merkezi sistemi olmayan yani dagitik defter olarak belirtmek ve
aslinda gergeklestirilen dijital islemlerin, kayitlarini olugturmaktadir. Dagitik
bir mekanizmaya sahip olan Blockhain, merkezi bir kontrol ya da kayit birimi
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yoktur. Giin i¢inde yapilan tiim iglemler bireylere ait dosyalarda kayit altina
alinmakta ve ag kullanicilar tarafindan dogru olarak kesinlegtirilmektedir.

2009 senesinden itibaren meydan gikan kripto paralar covid 19 salginiyla
birlikte hizla dikkat ¢eken ve kullanimi yayginlagtigini soylemek miimkiindiir.
Kriptoparalarheriilkeiginbagkaanlamlarifadeediyor, bazidevletler tarafindan
vasal olmadig1 diistiniilerek yasaklanmig, bazilar1 tarafindan diizenlemeler
yapilmug, bazilar tarafindan da para olarak kabul goriilmemektedir. Kripto
paralarin en ¢ok bilinen bitcoin kendi mekanizmasini yaratmig ve birden
fazla sektor, ig ve yatirim imkanlari saglamaktadir. Ulkemizde 19.547.962
bitcoini kabul eden igletmenin varligi, yapilan igin karsiiginda maag olarak
bitcoin alanlar, mallarin1 bitcoin kargiligr satanlarin varhigindan bahsetmek
miimkiindiir.

Caligmada, kripto paralarin iktisadi tanimlamasina gore dijital veya sanal
bir deger birimi olup genellikle bir merkezi otorite tarafindan degil, dagitik
bir defter teknolojisi ya da blok zincir {izerinde olusturulup ¢ahistirildig
ifade edilmektedir. Kripto paralar degisim araci, deger saklama araci veya
spekiilatif’ yatirim varligi olarak tanimlanmaktadir. Kripto paralarin yasal
hale getirilebilmesi i¢in kapsaml bir diizenleme ve denetim siireci gerektigi
aciklanmaktadir. Devletler ve uluslararasi kuruluglar bu konuda farkl
yaklagimlar benimsemektedir. Kripto paralarin yasal hale getirilebilmesi i¢in
su onerilerde bulunulabilir; yasal ¢er¢evenin olugturulmas: igin ilk olarak
tanim ve siuflandirilma yapilmalidir. Kripto paralar ‘varlik’; ‘emtia’ ‘para
birimi’ veya ‘menkul kiymet’ mi olduguna karar verilmelidir. Daha sonra
yasal statii belirlenmelidir.

Cahiymada kripto varliklarin muhasebelestirmesi konusunda kullanim
alanina ve taslagina bakilarak, 6ziin 6nceligi goriisiine istinaden muhasebe
sisteminde kayit altina alma iglemi, bitcoinin; ticari mal, hazir deger, nakit/
nakit ve benzeri, menkul kiymet, maddi olmayan duran varhk, gayri maddi
iktisadi kiymet ve stok olarak degerlendirmesine gore hesaplara islenmelidir.
Giiniimiizde ortak kabul edilerek ger¢eklestirilmeye ¢aligilan muhasebe
standartlari, finansal raporlama standartlari ve denetim standartlari
diizenlemelerine istinaden kripto varhklarin isleyigine iligkin ©nerilerde
bulunulmak gerekirse;

-Menkul kiymet borsasi gibi kripto borsalart olugturularak kullanim
kolaylig1 saglanabilir ve bunun sonucunda hem muhasebe hem de
vergilendirilme siireci kolayca gergeklestirilebilir.

-Borsa olugturalamazsa da alt baghk olarak BDDK ya da SPK’ya bagl bir
bigimde diizenlemeler yapilmas1 onerilebilir.
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-Kripto para birimleri global anlamda kabul goriilmesi igin uluslararas:
kripto para birimleri standartlar1 diizenlenmelidir.

-Kripto paralara yonelik yasal altyapr olusturulabilir. Bu alandaki
belirsizlikleri gidermek, yatirimcilart korumak, kayit digi faaliyetleri 6nlemek
ve finansal sistemin istikrar1 saglanmalidir.

-Kripto paralara teknolojik anlamda ulagma kolayhig1 ig¢in kullanict
dostu uygulamalar ve ara yiizler, egitim ve farkindalik programlari, altyapi
gelistirme ve erigim kolayligi, giivenlik ¢oziimleri ve sigorta gibi tegvikler
saglanmahdur.

-Kripto para borsalarinda hacim yiiksek olacagindan vergi tiirlerinde
oranlar 6denebilecek seviyede diizenlenebilmelidir.

Caligmada kripto varliklarin vergilendirilmesi, hem devletler i¢in yeni
bir gelir kaynagi olusturur hem de ekonomik faaliyetlerin seffafligini
artirilacagr agiklanmugtir. Kripto paralar degigim araci veya yatirim araci
olarak kullanilabileceginden vergilendirmesi gerektigi soylenmektedir.
Vergilendirme ile ilgili 6neriler; kripto varliklarin satigindan veya takasindan
elden edilen kazang, sermaye kazanci olarak vergilendirilmelidir. Kripto
paralarin dogrudan hizmet veya iiriin karsiligi 6deme araci olarak kullanilmasi
durumunda, gelir olarak beyan edilmesi saglanmalidir. Tiizel kisilige sahip
sirketlerin kripto para alim satimi yapmasi durumunda bu faaliyet ticari
kazang olup kurumlar vergisini tabi olmalidir. Staking veya lending gibi
kripto varlik tizerinden gelir saglanmasi durumunda bu kazanglar menkul
sermaye irad1 olarak vergilendirilmelidir. Kripto paralarin gayri maddi iktisadi
kiymet olarak degerlendirilmesi, onlarin fiziksel varliklar1 bulunmamakla
birlikte ekonomik bir deger tagimalarina dayandirilarak vergilendirilmesi
gergeklestirilmelidir.  Kripto varhiklarin mal veya hizmet alimlarinda
Odeme araci olarak kullanilmasi durumunda, KDV uygulanmalidir. Kripto
varliklarin 6deme aract oldugu durumlarda, geleneksel parayla yapilan
islemlerdeki gibi KDV oranlari belirlenmesi gerekmektedir. Vergi oranlarin
gok yiiksek olmamasi ve tegvik mekanizmalarinin da devreye alinmasi,
bireylerin ve sirketlerin bu sisteme goniillii katilimi artacaktir.
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