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Makroekonomik Karar Siireglerinde Mali
Tablolarin Analizi ve Muhasebe Raporlarinin
Onemi
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Ozet

Makroekonomi genel anlamda sektorlerdeki benzer ekonomik konularin
ozeti ve ardindan ekonomik faaliyetlerin ve ilgili davramisin sunumudur.
Makroekonomi bu agidan ekonomi politikasinin temelini tegkil etmektedir.
Makroekonomik agisindan enflasyon veya igsizlik gibi ekonomik olgular
analiz edebilmek i¢in 6ncelikle mikro bazda verilerin elde edilmesi ve buna
gore degerlendirmesi gerekmektedir. Nitekim iktisat biliminin bir alt dah
olan makroekonomi disiplini bir iilkenin veya bolgenin iiretim ve tiiketim
agisindan mal ve hizmetlerdeki degisim ve doniistimiinde yer alan girdi ve
ciktilari igeren verilerin degerlendirip ona gore bir yol haritasinin belirlenmesi
esasina dayanmaktadir. Bu agidan istatistikler ve mali tablo analizlerinden elde
edilen verilerin gergekligi ve kapsami 6nem kazanmaktadir. Zaten istatistiklere
bakildiginda 6zellikle isletmeler bazinda elde edilen veriler sirketlerin
mali tablolarindan elde edilen indikatorlere dayanmaktadir. Bu agidan bu
caliymada mali tablolarin analizi tizerinde durulmus ve bu tablolardan
elde edilen verilerin giivenirligi ve 6nemi mercek altina alinmigtir. Boylece
makroekonomi politikalarmin saghkl, uygulanabilir ve gilivenirligine katk
sunulmast agisindan muhasebenin ve mali tablolarin 6nemi vurgulanmgtir.

Giris

Makroekonomik verilerin degerlendirmesi ve analizi ile muhasebe faaliyetleri
arasinda bir paralellik ve kargihikli bagimlilik s6z konusudur. Muhasebe, is
faaliyetlerini 6lgme ve Ozetleme, finansal bilgileri yorumlama ve sonuglari

yonetime ve diger karar vericilere iletme siirecidir. Muhasebe hesaplarinin
hazirlanmasi, denetimi ve analizi her ne kadar mikro bazda isletme ve
bl
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kurumlarin temel odak noktasi olsa da makroekonomik degerlendirmeler ve
somut istatistiki verilerin elde edilmesi agisindan makroekonomi baglaminda
onemlidir. Zaten muhasebe sisteminin ortaya ¢ikigi makroekonomik 6ngorii
ve gelecek planlarinin daha iyi yapilmasi temel diigiincesine dayanmaktadir.

Mubhasebe sisteminin nihai  hedefi makroekonomik bir 6ngoriisii
sistemeinin baglangi¢ noktast olarak degerlendirilebilir. Nitekim muhasebe
stireci sona erdiginde denetim siireci baglamaktadir. Denetim, finansal
tablolarin gergek ve dogru bir gekilde sunulup sunulmadigini tespit etmeyi
amaglamaktadir. Denetgi, sirketlerin mali raporlarini incelemektedir. Denetim
siirecinde dort temel basamak bulunmaktadir (PriceWaterhouseCoopers). Tlk
basamak, denetginin roliinii ve gérevlendirme sartlarim belirlemektir. Tkinci
basamak, son teslim tarihlerinin ve denetginin kapsadigi departmanlarin
ayrintilarini igeren denetim planlamasini yapmaktir. Uglincii basamakta
denetginin, sirketin sektorii ve i¢ kontrolii hakkinda bilgi sahibi olduktan
ve riskleri belirledikten sonra, herhangi bir dolandiricilik veya hata riskinin
belirlenmesi igin hesaplar1 daha kesin olarak analiz etmesi gerekmektedir.
Bir denetimin son ve en 6nemli basamagi, sonuglarin rapor edilmesidir.
Sonuglar, denet¢i goriisiiniin gerekgeleri de dahil olmak {izere denetgi
raporunda belgelenmektedir. Bu gorilis, denetim sirasinda yapilan tiim
caligmalarin sonucunu olugturmaktadir. Gelecegi tahmin etmek ve sirketin
performansini izlemek igin bagvurulan mali tablolarin hepsi muhasebe
ve mali tablo analizlerinin sagladigi verilere dayanmaktadir. Iste bu
caliyjmada makroekonomik verilerin kaynagi olarak goriilen muhasebe
ve mali tablolarindan elde edilen mikroekonomik veriler arasindaki iligki
kargilagtirmalr bir analizle degerlendirilmistir.

Calismanin Amaci

Bu calismanin amaci ekonomi disiplininin birer temel alt dali olan
makroekonomi ile muhasebenin ortak hedef ve amaglarmi kargilagtirmal
bir analizle degerlendirmektedir. Caliymada ozellikle makroekonomik
analizlerde finansal tablo analizlerinin 6nemi tizerinde durulmustur.

Makroekonomi ve Muhasebe Iligkisi

Muhasebe ve makroekonomi, herhangi bir mali disiplinde bir
degerlendirme yapmak igin birbirlerini tamamlayan iki farkli ama ortak
yonleri ve ana hedefleri kesigen ekonominin alt dallaridir. Zaten ekonomi bir
iilkenin ekonomik siiregleri ve kosullarinin biitiinii, bir sosyal sistemi olarak
tanimlanmaktadir. Bu agidan bakildiginda muhasebe ve makroekonomi
arasindaki temel fark, bir disiplin olarak muhasebenin bir sirketin, kurulugun
veya bireyin mali kayitlarini denetlemeye odaklanmasidir. Ote yandan
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makroekonomi, ekonomik egilimlere, bunlarin mallarin dagilimini ve para
harcamalarini nasil etkiledigine, genellikle arz ve talep olarak adlandirilir 6zel
onem verir ve ekonomik teoriler formiile eder.

Muhasebeciler, tiim bilangolarin, vergi belgelerinin ve diger mali
belgelerin ve prosediirlerin tiim diizenleyici yonergelere uygun olmasini
temel gorev olarak iistlenirken, makroekonomi basta muhasebe ve istatistik
kurumlar1 olmak {izere ulagilabilir kaynaklardan elde etikleri indikatorleri
degerlendirerek bir iilkedeki genel ekonomi durumun analizini miimkiin
oldugu olgiide objektif bir sekilde 6lgmeyi temel prensip edinmektedir.
Boylece makroekonomi ekonomik teorilere, finansal egilimlere ve mal ve
hizmetlerin tretimini, mallarin dagitimini ve satin alinmasini ve bunlarla
iligkili paray1 etkileyen diger kiiresel konulara dair raporlarlar hazirlar ve
isabetli ongoriilerde bulunma olanags elde eder (Arikan, 1996).

Muhasebe,  finansal  iglemlerin  kaydedilmesi, Ozetlenmesi  ve
raporlanmasini saglarken makroekonomiye 6lgiilebilir veriler sundugu igin
ckonomik analizler i¢i 6nemlidir. Nitekim makroekonomi, arz ve talep
durumlarini degerlendirirken en ¢ok mali tablolardan faydalanarak finansal
ve ckonomik egilimleri analiz eder. Boylece elde edilen veriler ekonomik
¢tkarimlar, ekonomik teoriler olusturmak ve egilimleri analiz etmek igin
aragtirma ve varsayimlarda kullanihir. Boylece makroekonomik politikalarin
gelistirilmesinden mikro bazli yatinmlara kadar kurum ve kuruluglarin
muhasebe, biitgeleme, tahmin, yatirim ve finansman ve diger bu tiir karar
verme siire¢lerinde makroekonomik analizler temel bir kilavuz olarak 6n
plana gikar.

Makroekonomik ilkelerle muhasebe ilkeleri ekonomik ve verimli
kararlarin alinmast baglaminda ortak hareket ederler. Tkisinin de temel ilkesi
insanlarin her zaman sinirsiz ihtiyaglar1 olacagi, ancak diinyanin yalnizca
siirl sayida kaynagr oldugunu kabul ederek buna gore bir biitgeleme ve
ckonomik davranig icinde olunmasi gerektigidir. Boylece verimlilik ilkeleri
en st diizeyde dikkate alinmaktadir. Bu temel makroekonomik kural
bireyler, sirketler, kar amaci giitmeyen kuruluglar ve hiikiimetler ve uluslar
igin gegerlidir. Boylece kit kaynaklarin optimal dagiliminin en verimli kilacak
yontemlerin gelismesine onctiliik eder (Ata, Ugurlu, Altun, 2009).

Hem muhasebe hem de makroekonomi, herhangi bir organizasyonun
verimli ¢aligmasini saglamak igin gerekli dallardir. Bu bilim dallar1 herhangi
bir igletme, kurulus ve hiikiimet i¢in hayati 6neme sahiptir. Muhasebe,
bir kurulugun ticari islemlerini kaydetmek, 6zetlemek ve raporlamaktan
sorumludur. Makro iktisat ise ekonomik egilimleri, arz ve talep kurallarini
analiz etmeye ve ckonomik teoriler olugturmaya odaklanir. Ekonomik
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analizler bir girket tarafindan sunulan {iriin ve kaynaklar igin talep ve arzin
ana etkenlerini belirlemek igin kullanilr.

Makroekonomik diizeyde ekonomik kararlarin baglangi¢ noktasi, tutarl
muhasebe kayitlarini tutulmasina dayanir. Bu, tilke ekonomisinde tiim defter
tutma iglemlerinde oldugu gibi muhasebenin de temeli hesaplardir. Hane
halki, sirketler ve devlet i¢in bu rakamlarin muhasebe ilkeleri ve sistematigi
gercevesinde kaydedilmesi 6nem arz etmektedir. Boylece uygulamada
degerlendirilebilecek istatistiki veriler elde edilebilir. Sonug itibariye hesaplar
tarkli diizeylerde Ozetlenir ve ekonomik olarak olgiilen faaliyetler, 6rnegin
dongiiler halinde veya girdi-gikt1 matrislerinde sunulur. Bir finansal tablo
analizinde gesitli paydaglarin kim oldugu ve hangi bilgilere ihtiyag duyduklar:
hakkinda bir fikir sahibi olmak ¢ok onemlidir.

Teorik ve Kavramsal Cerceve

Makroekonomi gegitli ekonomik sektorlerin ve piyasalarin genel ekonomik
davraniglarini ve bunlarin iligkilerini ele alir. Bilango analizi terimi ise bilango,
kar ve zarar hesabi gibi yillik finansal tablolarin ve yonetim raporunun elde
edilmesi ve degerlendirilmesi igin sistematik bir prosediirii ifade etmektedir.
Bu gekilde, bir sirketin mevcut ve gelecekteki varlik, finansal ve kazang
durumu hakkinda bilgi kazanilabilir. Analiz tiim yillik finansal tablolarda ve
yonetim raporunda kullanildigindan, yillik finansal tablolar analizi terimi
daha dogru olacaktir. Ancak analizin boyutlar1 ama amacina gore gerek
icerik gerekse kapsami farkhilik gosterebilir. Ornegin makroekonomik bir
degerlendirmede bulunmak i¢in hazirlanacak finansal raporlarda giinliik,
aylik, donemlik veya yillik periyotlar seklide veri degerlendirmesi yapilabilir.
Boylece kargilagtirmali bir analizle kar, zarar, fiyat ve maliyet farklar1 gibi
degiskenler elde edilerek ekonomik bir rapor hazirlanabilir. Bu gergevede
ele alindiginda makroekonomi ile bilango kavramlar1 ekonomik durumu
toplam ve genel bir gergevede ele aldiklarindan dolayr ayni ortak bir¢ok yon
ve yontemleri oldugu goriilebilir (Erdogan, 2015).

Isletmeler agisindan bakildiginda, bilango, mizan veya genel yillik
hesaplar baghig1 altinda ele alinan finansal raporlar veya sonuglar, geligmis
tilkeler tarafindan benimsenen raporlama standartlarina gore hazirlanan
genel kabul gormiis ekonomik veriler olarak tanimlanabilir. Diizenli ve
sistematik bir rapor halinde hazirlanan bu veriler, bir kurumun finansal
durumunun ve performansinin formatlanmig bir sunumu olarak goriilebilir.
Bu tablolarin nihai amaci, ekonomik kararlara rehberlik etmektir. Bu kararlar
yeni yatirnmlarla ilgili olabilecegi gibi vergi oranlarinin belirlenmesinden
personele 6denecek maaglara kadar her konuda yol gosterici bir rehber
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gorevi goriir. Mali tablolar ayni zamanda yoneticilerin kendilerine emanet
edilen kaynaklarin etkin ve optimal sekilde kullanilip kullanilmadigini daha
somut olarak gosterdikleri yerdir (Uzay, 2017).

Bilango analizi terimi, yillik mali tablolardan bilango, kar ve zarar hesab:
ve ekleri ve yonetim raporundan bilgi almaya ve degerlendirmeye yonelik
sistematik bir stireci ifade eder. Amag, sirketin mevcut ve gelecekteki varlik,
mali ve kazan¢ durumu hakkinda fikir edinmektir. Analiz sirasinda yillik mali
tablolarin ve yonetim raporunun tamami kullanildigindan, yillik mali tablo
analizi terimi daha uygun olacaktir. Bilango analizinin amaci, girketin mevcut
ekonomik durumuna iligkin karar vermeye iliskin bilgileri belirlemektir.
Ote yandan, bir bilango analizi, gelecekteki gelismeleri degerlendirmeye ve
akla gelebilecek ve hatta olast ekonomik gelismeler hakkinda agiklamalarda
bulunmaya olanak saglamalidir. Ekonomik duruma iliskin bir izlenim elde
etmek, bilango analizinin temel amaci olarak anlagilabilir (Bayr1, 2010).

Bu agidan bilango analizi, kurumsal yonetim ve kurumsal geligimin
analizi icin 6nemli bir aragtir. Isletmelerin tiim girdi ve gikti rakamlarint
bir arada bulunduran bilangonun analizi, sirket degerlemesi ile yatirimer ve
sermaye tahsisine yonelik sirket analizi agisindan temel bir bilgi kaynagini
olugturur. Ozellikle de ekonomik kiiresellesmeyle birlikte muhasebenin
artan uluslararasilagmasi bilango analizini her zamankinden daha karmagik
hale getirmekte ve 6nemini artirmaktadir (Citak, 2009). Bu agidan bilango
analizini ekonomik ve zamaninda makul bir ger¢evede tutmak ve bilgi
ihtiyacini yeterince kargilamak onem arz etmektedir. Bilindigi gibi bilango
analizi, bir igletmenin temel girdi ve ¢ikti rakamlarin belirli bir sistematik
gergevede iglenmesi ve degerlendirilmesi anlamina gelir. Bilango analizi bu
agidan bilgilendirici, yiiksek bilgi kalitesine sahip olmali ve bu nedenle finansal
bilgi ihtiyacin1 tam karsilayabilmelidir. Bir sirketin ekonomik durumu,
finansal ve kazan¢ durumu hakkinda genel bir bakig elde etmek 6nemli bir
stiretir. Burada amag, bir girketin finansal, varlik ve kazan¢ durumunun
gergek bir resmini elde etmektir. Bilango oranlar sirketin bir biitlin olarak
degerlendirilmesine olanak saglamali ve diger sirketlerle kargilastirilabilir
olmaldir. Bilango analizinde, statik ve dinamik analiz arasinda temel bir
ayrim yapilir (Giines, Acar, Bekgi, Usul, 2013).

Bilango Analizinde Fonksiyonlar ve Paydaslar

Yillik mali tablolarin veya bilangonun incelenmesi, yillik mali tablolarda,
bilango, gelir tablosu, nakit akig tablosu ve yonetim raporunda yer alan
bilgilerin yardimiyla bilgilerin elde edilmesi ve degerlendirilmesi islemidir.
Sirketin varliklari, finansmani ve Kazan¢ durumu hakkinda bit 6ngorii elde
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etmek i¢in elde edilebilir. Tiirk Ticaret Kanunun 6102 sayili maddesi, yillik
mali tablolarin analizi i¢in 6nemli bir yasal dayanak olusturmaktadir. Buna
gore sirketler, ekonomik durumlarini ve dolayisiyla ticari faaliyetlerinin
bagarisini yilda en az bir kez raporlamak zorundadir. Bu ger¢evede yillik mali
tablo, hesap verebilirligin araci olarak degerlendirilmektedir (Celik, 2012).

Ote yandan bir taraftan bir sirketin cesitli gikar gruplari veya diger
paydaglari, bir bilangonun bilgi igerigine iligkin farkli ve bazen tartigmal
beklentilere sahiptir. Ote yandan, yillik mali tablolarin degerlendirilmesinde
muhataplarin bazen ¢ok farkli niteliklere sahip oldugu gergegi de dikkate
alinmalidir. Bu nedenle, bilango igin gerekli tiim bilgilerin mevcut olmasi ve
alacaklari ile ilgili olarak farkli ¢ikar gruplari tarafindan da anlagilabilmesi ve
yorumlanabilmesi bilyiik 6nem arz etmektedir.

Bu gergevede bireysel paydaglara odaklanarak, analiz edilecek bilangonun
farkli iglevlerini ele almak 6nem kazanmaktadir. Bu gergeve bakildiginda
bilango analizinin fonksiyonlar1 ii¢ gruba ayrilmakta dur. Bir tarafta kar
belirleme ve dagitim hesaplama fonksiyonu bulunurken, diger tarafta buradaki
asil gorev, sonuglart belirlemek ve karlarin tahsisine temel olugturmaktir.
Bunu, karin hissedarlara ve hisse senedi saglayicilarina dagitilmasi ve maliye
igin vergi matrahi takip etmektedir. Diger bir bilegen ise bilgi islevidir. Bu,
sahiplerin ve hissedarlarin yani sira yonetimin 6z bilgilerini igermektedir.
Ayrica, tiglincii gahuslar igin muhasebe ve alacakli durumunun belirlenmesini
miimkiin kilmaktadir. Son iglev ise belgeleme islevidir. Bu, verilerin
toplanmasini ve saklanmasini igerir (Yaylali, 2016).
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Sekil 1. Bilango Analizinin Temelleri

Kaynak: Ozyiirek, H. & Erdogjan, E. (2011). Finansal Kurumlarda Mali Analiz ve
Bir Uygulama . Ekonomi Bilimleri Dergisi, 3 (2) , 229-238 .
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Bilango Analizi Tiirleri

Cesitli bilango analizi tiirleri, iglev ve gorevlerinde farkli odak noktalarina
sahiptir. Farkli tiirler, ¢esitli paydaglar igin farkli fonksiyonlar1 yerine
getirmektedir. Dahili bilango analizi, 6rnegin sirket igindeki bir hedef grup
igin olugturulur. Odak noktas1 bilgilendirme, muhakeme ve karar vermede
yol gosterici olmaktir. Dig bilango analizleri girket veya kurumlara ait olmayan
tiglinci kisiler tarafindan yapilmaktadir. Yayinlanan bilangolar, ekler, yonetim
raporlart ve gelir tablolar1 dig analiz igin temel olugturur. Ancak, analizin
amaci ilgi grubundan ilgi grubuna degisir (Berberoglu, 2002).

Hissedarlar, sagladiklart sermayenin kullanimi ve bunun sonucunda elde
edilen bagar1 hakkinda bilgiye ihtiya¢ duyarlar. Bu bilgiler, bir sirketteki
hisselerle ne yapilacagina iliskin kararlarin temelini olugturur. Bilango analizi
bir sirketi likidite, aktif ve sermaye yapisi, satiy durumu, kazang giicii,
karlilik ve gelecek beklentileri hakkinda bilgileri saglayacagindan 6nemlidir.
Ote yandan gelir tablosu, ek, nakit akig tablosu, 6z kaynak degisim tablosu
ve yonetim raporu dahil olmak {iizere bir bilangonun yasal gereklilikleri
kargilayip kargilamadigini belirlemek igin resmi bir bilango analizi yapilir.
Burada odak noktasi bilango netligi, bilango gergegi, bilango siirekliligi ve
bilango kimligidir. Bir denetgi esas olarak bu analize gore karar vermektedir.
Son analiz tiirii olarak malzeme bilangosu analizi sunulmaktadir. Sirayla,
madde analizi ve anahtar figiir analizi olarak alt boliimlere ayrilmistir. Madde
analizi, yillik mali tablolardaki miinferit kalemlerin olugumunu ve bilesimini
inceler ve geligimi izlemeye devam eder (Tokay, Deran, 2008).

Bilango Analizinin Zayif Yonleri

Bilango analizinin tipik bir zayifhigi, gesitli varsayimlarin yapilmasinin
gerekmesidir. Cikar gruplari, kararlari i¢in sirketin gelecekteki geligimi
hakkinda tahminlere ihtiya¢ duymaktadir. Ancak, vyalmzca gegmis
donemlerden veri alinmasi ve sonugta ortaya ¢ikan gegmis gelisimin
gelecekte de devam edecegini varsaymak zorunlulugu bulunmaktadir. Artan
pazar dinamikleri ve sirketi etkileyen giiclerdeki degisiklikler gibi gesitli
taktorler nedeniyle, bu varsayimlar belirsizdir ve gelecekteki gelismeler
igin kuvvetli bir fikir verse de kesin ve mutlak 6ngoriilerde bulunmak igin
degerlendirilmesi siipheyle kargilanmalidir. Ozellikle de teknoloji ve dijital
bir degisim ve doniigiimiin yagandigi 21. Yizyilda verilerin degiskenligi
ve anlik transformasyonundan otiirli bilango analizleri sadece donemsel
bazda bir degerlendirme ve Ongiirii igin uygun bulunabilir. Gergekten de
2008 yilinda BTC ile baglayan blockchain bazli kripto para ve giderek
yayginlagan prepaidcard ve dijital para sistemleri, internet ve teknoloji bazl
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tretim, iletisim, hizmet ve sanal parasal deger yaratma mekanizmalar1 artik
bilango gibi statik analizler yerine “smart valuation” gibi daha etkin, giincel
ve optimal veriler sunabilen blockchain bazli aktif degerlendirme sistemleri
on plana ¢itkmaktadir. Bu agidan PricewaterhouseCoopers (PwC), Deloitte,
Ernst & Young (EY), KPMG gibi uluslararast muhasebe denetim sistemleri
giderek daha yogun bir gekilde teknoloji ve smart yazihm muhasebe ve
bilan¢o analiz yontemlerine agirhik vermektedirler.

Bagka bir sorun, 6rnegin dig bilango analisti i¢in mevcut olan bilgilerin
cksik veya zamaninda elde edilememesi gibi sorunlardan kaynaklanmaktadir.
Birikmis siparigler, mevcut kredi limitleri ve girketin mevcut alacaklar
i¢in teminat ve tutar1 hakkinda bilgiler gibi gelecekteki gelismelerle ilgili
verilerin, dig ¢ikar gruplari igin goriilmesi genellikle zor veya imkansizdir.
Mali tablo analizinin bir diger zayiflig1 da muhasebe politikasidir. Muhasebe
ve degerleme segencklerini de ortaya cikaran gok sayida muhasebe ve
degerleme diizenlemesi bulunmaktadir. Bu gergek, gergek¢i olmayan
degerlerin kullanilmasina yol agabilecegi gibi, yillik mali tablolarin birbiriyle
karsilagtiriimasint da zorlagtirmaktadir.

Bilango politikasinin hedefli kullanimu ile girket yonetimi bilingli olarak
sirket imajini istenilen yone yonlendirebilir. Bu 6ncelikle takdir yetkisi vererek
yapilabilir. Mesleki yargi, uluslararasi muhasebeden gelen bir terimdir ve
bilangoyu hazirlayan kisi tarafindan gergeklerin dogru degerlendirilmesi
anlamna gelir. Ancak bu degerlendirme dig bilango analisti tarafindan pek
dogrulanamaz ve dogru anlagilmas: giictiir. Gizli rezervlerin geldigi nokta
bilangoda giiglii bir degisime yol agiyor. Bir girketin imajin1 6nemli 6lgtide
bozabilirler. Tyi ekonomik zamanlarda inga edilirler, ancak kétii ekonomik
zamanlarda kendilerini ekonomik olarak daha bagarili olarak sunmak ve ayni
zamanda zayifliklar1 gizlemek veya hafifletmek igin tekrar ¢oziiliirler ($ensoy,
2008).

Oten yandan olgusal bilango analizi igin bir baska karmagikligi temsil
eder ve kiiglik ve orta Olgekli sirketlere bilangolarini hazirlarken bazi
basitlestirmeler saglar. Ornegin, bilgideki ayrint1 diizeyi ve ayni zamanda
analist igin verilerin bilgi igerigi azalir. Buna ek olarak, bilango hazirlanirken
geleneksel olarak sirket kendisini alacakhlarini korunmasina adamistir.
Alacaklilarin korunmasi, uygun muhasebe ilkelerinin odak noktasidir. Bunun
sonucu, gergeklerin siklikla garpitilmasidir. Bu gergek, otoriterlik ilkesiyle
daha da pekistirilmektedir. Bu agidan vergi kanunu Ticaret Kanunu’na
baglanarak, oncelikle kazancin tespitine ve dolayistyla matraha ve alacaklhilarin
korunmasina yonelik menfaatler 6n plana gikarilmugtir.



Hasan Alpago | 305

Bilango analizinin bahsedilen zayifliklar1 veya sinirlamalari, bilango
analizinin listelenen paydaglar igin higbir degeri olmadigr anlamina
gelmemelidir. Yalnizca, bir bilango analistinin, hedeflenen bir sekilde
bunlarla baga ¢ikmak i¢in bu sinirlar1 bilmesi ve degerlendirmedeki hatalar:
en aza indirmek igin bazi 6nemli rakamlarin bilgilendirici degerine daha
elestirel bir bakig atmas1 gerektigini agikliga kavugturmasi yoniinde bir gaba
gosterilmelidir.

Sonug ve Genel degerlendirme

Giderek daha dinamik muhasebe ortaminin ve Alman girketlerinin yillik
mali tablolarinin giderek artan bir gekilde uluslararasilagmasinin arka planina
karg1, bilango analizi giderek daha 6nemli hale geliyor. Ayrica, mali piyasa
krizi siirecinde bilango analizi, kredi verme baglaminda karar vericiler igin
giderek daha 6nemli hale gelmekte ve bir karar alma araci olarak hizmet
vermektedir. Boylece makroekonomik kararlarin alinmasindan sirketlerin
mikro bazdaki yatinm kararlarina kadar bilango analizleri 6nemli bir veri
kaynag: olarak 6n plana gtkmaktadir.

Bu agidan bilango veya yillik mali tablo diizenleme ve yaymlama
yukiimliiligii glinlimiizde sirketler bagta olmak iizere hemen hemen tiim
sirketler tarafindan yerine getirilmesi hedeflenmektedir. Bilango, ge¢migte
bilgi ihtiyact 6nemli olglide artan gok sayida ilgili muhatap igin bir bilgi
arac1 gorevi goriir. Bununla birlikte, verilen bilgilerin sadece o sirketin
bilango verilerine gore degerlendirmek yatirim karari igin yeterli degildir. Bu
agidan bilangoyu dogru bir sekilde degerlendirmek ve onu makroekonomik
gelismelere gore analiz etmek iktisadi degerlendirmeler agisindan 6nem arz
etmektedir.

Gergekten de dig makroekonomik degerlendirmeler yapmadan salt bir
bilango analizi bir girketin ekonomik basarisi, 6zellikle yayinlanmig ve son
derece yogun formlarinda, yillik hesaplardaki mutlak rakamlardan tam olarak
anlagilamaz ve degerlendirilemez. Bu agidan bilangoda elde edilen verilerin
analiz hedefleri i¢in kullanilabilir hale getirilmelidir ve makroekonomik
analiz igte burada devreye giriyor.

Her seyden Once, bir analiz araci olarak yillik bir mali tablo ve ilgili
yonetim raporu mevcut olmalidir; bu durumda, bilangonun ve kar ve zarar
hesabinin salt sayisal malzemesi bir baglangi¢ noktasi olarak ¢ok anlamli
degildir. Bilango analizi gostergelerinin bilesenleri olarak faydali olabilmesi
igin baz1 bilango gostergelerinin yeniden siniflandiriimasini ve ayarlanmasini
gerektirir. Anahtar rakamlarin bir degerlendirmesini ve olas1 bir gelisme
egilimini taniyabilmek igin, kargilagtirmali gergekler kullanilacaktir. Kendi
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sirketinizin yillik mali tablolarina, rekabete veya biitge ve tahminlere gore bir
onceki yilla kargilagtirma, girketin goreli konumu igin belirleyicidir.

Bilango analizinin hedefleri, bilango politikasinin hedefleriyle yakindan
baglantihdir ¢linkii yakin bir iliski vardir. Bilango politikast kapsaminda
bilgilerini  agiklamakla ve muhasebelestirmekle yiikiimlii  sirketler,
muhataplarina girketle ilgili arzu edilen imaji iletmek igin bireysel amaglarina
gore bilgilendirme politikalarin1 yapilandirirlar. Bu prosediir sonucunda
bilango analizi, bilango politikas: etkilerinin ortadan kaldirilmas: ve sirketin
ckonomik giictine iliskin gergek kogullarin goriilebilecegi sekilde verilerin
hazirlanmas1 amacini giitmektedir.

Makroekonomik degerlendirme ve raporlamalar i¢in 6nemli ve giivenli
bir yer edinen yapay zekd bazli muhasebe programlar1 giderek artan oranda
uygulama alan1 bulmaktadir. Gergekten de ekonomik ve sosyal yasamin her
alaninda yapay zeka yontemleri igin yeni uygulama olanaklar1 su anda en
umut verici yontemler arasinda yer almaktadir. Dijitallesme ve yapay zeka hali
hazirda gok sayida bagarili uygulamayi miimkiin kilmustir. Ornegin yapay zeka
programlar1 marifetiyle muhasebe bilango verilerini degerlendirme, 6lgme
ve sonuglandirma gibi islemleri bagta denetim olmak iizere bu alanda hiz
ve giliven yaratmaktadir. Yapay zeka temel bir teknoloji olarak, ekonominin
tiim alanlarini degistirme potansiyeline sahiptir ve yenilik ve biiyiime igin
onemli bir potansiyele sahiptir. Yapay zekdnin matematiksel temelleri onlarca
yil 6nce gelistirilmig olsa da verilerin yapay zeka yontemleriyle anlamh ve
pazarlanabilir kullanimini miimkiin kilan, yalmzca ¢ok biiyiik miktarda
verinin mevcudiyeti ve bilgisayarlarin bilgi iglem giiciiniin hizla geligmesi
sayesinde daha da 6nem kazanmaktadur.

Ote yandan Biiyiik Veri (Big data) kavramlari kiiresellesen diinya
ckonomisinin  6nemli  yap1 taglarmi  olugturmaktadir.  Bu  verileri
degerlendirmek ve makroekonomik ve muhasebe analizleri igin kullanabilmek
icin yapay zeki algoritmalarina gerekisinim duyulmaktadir. Ozellikle
makroekonomik verilerin degerlendirilmesinde blockchain algoritmalarina
dayali veri madenciligi 6n plana ¢tkmaktadir. Burada 6zellikle insan davranigt
ve etkilesimleriyle ilgili kaliplari, egilimleri ve iligkileri ortaya ¢ikarmak igin
say1sal olarak analiz edilebilen son derece biiyiik bir veri kitmesidir. Makine ne
kadar gok veri toplarsa, o kadar ¢ok 6grenebilmekte ve daha iyi caligmaktadr.
Biiyiik veri, makroekonomik indikatorlerin degerlendirmesi ve muhasebe
islevinde karar vermeyi kolaylagtirmak igin biiyiik hacimli verileri tarama ve
karmagik algoritmalarla analitik gergeklestirme becerisine sahiptir.

Bu agidan yapay zeka uygulamalari artik muhasebe ve denetim igin birer
zorunluluk olarak 6n plana ¢ikmakta, buna uyum saglayamayan firmalar
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deger kaybetme riskiyle kargi karsiya kalmaktadir. Ote yandan ekonomik
hayatta kalmanin zorlugu, sadece bu degisikligi kabul etmek degil, aym
zamanda onu uygulamaya koyabilmekten gegmektedir. Gegmiste birgok
sirket uyum saglayamadig1 igin yok oldu. Ancak birgok muhasebe ve
denetim girketi yapay zeka uygulamalarina yatirnm yapmakta ve giderek
daha giiglenmektedir. Bunlar1 baginda PwC, Deloitte, KPMG ve Earnst and
Young (EY) gibi uluslararast muhasebe denetim firmalar1 gelmektedir.
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