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Ozet

Bu aragtirmanin konusu Tiirkiye'nin 2013M01-2022M12 doneminde reel
doviz kuru, ABD Dolari, ihracat ve ithalat arasindaki iligkileri belirlemektir.
Aragtirmanmn amaci zaman serisi ekonometrisi yontemleriyle degiskenler
arasindaki iligkileri ortaya koymak ve dig ticaretle ilgili degiskenler aras:
iligkilerde en etkin degigkeni belirlemektir. Bu amagla ilgili degiskenlerimize
Genigletilmis  Dickey-Fiiller ve Phillips-Perron duraganhk analizleri
yapimustir. yapilan duraganhk analizlerine gore tiim degigkenler duragan
olmayip birinci farklarinda duragan bulunmustur. Ekonometrik prosediire
gore birinci farklarinda duragan olan serilerle eg biitiinlesme analizi
yapilmaktadir. Bu amagla Engle-Granger egbiitiinlesme analizleri yapilmustir.
Elde edilen bulgulara gore 1. Ihracat ile reel efektif doviz kuru, 2. Reel efektif
doviz kuru ile ihracat, 3. Thracat ile ABD Dolari, 4. Reel efektif doviz kuru
ile ithalat ve 5. ihracat ile ithalat arasinda uzun dénem egbiitiinlesme iligkisi
belirlenmistir. Egbiitiinlesme iligkisi belirlenen modeller i¢in kisa dénem
iligkileri ortaya koymak igin hata diizeltme modelleri tahmin edilmistir. Hata
diizeltme tahminlerine gore 1. ithalat, reel efektif déviz kuru ve ihracati
etkilemektedir. 2. reel efektif doviz kuru ihracati etkilemektedir. 3. Thracat reel
efektif doviz kurunu etkilemektedir. 4. ABD Dolar1 ihracati etkilemektedir.
Doviz kuru dis ticaret degiskenleri arasindaki iliskilerin belirlenmesi igin
yapilan tiim analizlerin sonucuna gore ithalat en etkin degigken olarak ortaya
¢ikmaktadir. Bu arastirma, Tiirkiye’nin dis ticaret agigiyla ilgili politikalarin
belirlenmesinde ithalat degigkeni tizerinde 6nemle durulmas: geregini ortaya
¢ikarmaktadur.
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1. GIRIS

Sanayi devriminin getirdigi tretim bollugu dig ticareti refahin devami
bakiminda zorunlu kilmaktadir. Az veya ¢ok bolgesel veya kiiresel bazda
olsun dig ticaret giiniimiizde iilkelerin refahini dogrudan etkileyen dig
ticaretin yapilmasinin nedenleri zamana veya lilkeye gore degismektedir.
Thracat ve ithalat iilkelerin refahlar ile dogrudan ilgili bir husustur. Bu
durum tarih 6ncesi ve sonrasi toplumlar igin gegerli oldugu gibi giintimiiz
toplumlari igin de gegerlidir. Dig ticaret, iilkelerin refahlart ile dogrudan ilgili
olup iilkeler igin zorunlu bir olgu olarak kabul edilmektedir. Her iilke az veya
gok isterse otargi durumu olsun kaginilmaz olarak dig ticaret yapmaktadir.
Tiirkiye, sanayilegmis ancak ileri diizeyde sanayilesmemis bir iilke olarak
dig ticaretini stirdiirmektedir. Gerek tarih Oncesi gerekse tarih sonrasi
toplumlar en azindan komgu iilke vatandaglari ile takas bile olsa dig ticaret
yapmaktadirlar. Gegmiste sinir ticareti ile baglayan diinya dig ticareti zaman
iginde genisleyerek 21. Yiiz yilda yani gliniimiizde kiiresel boyutlara ulagmug
bulunmaktadir. Giiniimiizde dig ticaret yapmanin nedenleri arasinda gesitli
taktorler sayilmaktadir. Bunlar, yurt igindeki iiretimin yetersiz olmasi, yurt
igi tiretimin fazla olmasi, iilkeler arasindaki fiyat ve kalitenin farkli olmasi
gibi. Dig ticaretin ana kalemleri arasinda mal ihracat1 ve ithalat1 gelmektedir.
Odemeler dengesi agiklarinin en biiyiik sebepleri arasinda yapilmakta olan
mal ticaretindeki dengesizlikler yani mal ithalatinin mal ihracatindan fazla
olmas1 durumu sayilmaktadir. Tirkiye’nin dig ticaret agig1 yapisal bir olgu
olarak oteden beri devam etmektedir. Yani ithalat kalemleri arasinda zorunlu
olarak bazi mallarin ithalati yapilmaktadir, enerji ve yatirim ve arar mal
gibi mallarin ithalat1 gibi. Ancak, dig ticaret politikasi gergevesinde bu tiir
ithalatin sebep oldugu agik ihracatla dengelenmeye ¢aligiimalidir.

Tiirkiye’de 6teden beri giiniin ihtiyaglar1 ve gereklerine uygun olarak
gesitli dig ticaret politikalar1 uygulanmugtir. Bunlar, 1. Kalkinma planlarinda
ifade edilen dis ticaret politikasi, Bu politikanin amaci, kalkinma planlarinda
hedeflenen hizli sanayilesme ve biiyiimeye uygun olarak ithalat yerine
yerli {iretimi gergeklestirmektir. 2. Tthal ikameci sanayilesme doneminde
uygulanan dig ticaret politikast. Bu politika 1963 yilindan 1980 yilina
kadar uygulanmis olup amaci, ithalati yapilan mallarin yurt iginde
treterek sanayilesmeyi saglamaktir. Bunun igin i¢ pazar dig rekabete kargi
korunmaya ¢aligilmgtir. Sanayi yatirimlart 6zendirilmistir. I¢ talep gelir ve
ticret politikalari ile desteklenmigtir. Asirt degerli kur politikas: izlenmistir.
Bu politika uygulamasi Tirkiye’yi doviz sorunuyla bag baga birakmistir.
3.ihracata dayali sanayilesme doneminde uygulanan dig ticaret politikasi.
Bu dénem 1980 ile 1990 arasi donemde uygulanmis olup amaci, hem
sanayilesmek hem de Tirkiye’nin ihtiyaci olan dovizi kargilamaktir. Bunu
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saglamak i¢in giimriik duvarlar1 indirilmisg, devaliiasyonlarla ulusal paranin
degeri digiiriilmiig, i¢ talep ve iggiici maliyetleri dusiiriilmiis ve ihracat
tegvik edilmistir. Bu politikanin uygulanmasi sanayilesmeden ¢ok ihracati
artirmugtir. 4. Finansal serbestlik doneminde dig ticaret politikasi. Bu politika,
IMF’nin 6nermesiyle ve hazirliksiz olarak 1989 yilinda alinan hizli bir kararla
uygulanmaya konulmugtur. 1990 sonrasi Tiirkiye’ye yogun spekiilasyon
amagh para girigleri olmug, bu durum, TLyi degerli hale getirmis, i¢ faiz
oranlarmi yiikseltmis, reel yatirimlarin azalmasma sebep olmug, ihracati
olumsuz etkilemis ve degerli ulusal para i¢ talebi artirmasi yaninda hem
ithalat1 hem de dig ticaret agigini artirmugtir (Kepenek ve Yentiirk 2005,316-
319). durum boyle olmakla beraber 2010 yilindan itibaren girdi tedarikinin
stirdiiriilebilirliginin saglanmas1 amaciyla ekonomi bakanlig1 yonetiminde
girdi tedarik stratejisi GITES eylem plani uygulanmaya baglanarak ihracatin
artirilmast ve ithalat bagimliliginin azaltilmas: amaglanmugtr.

Tiirkiye’de cari iglemler dengesinin ve dig ticaret dengesinin yapisina
bakildiginda o6zellikle 2000-2018 yillar1 arasinda siirekli agiklar verdigi
gozlenmektedir. Thracatin ve ithalatin yapisina bakildiginda yillar itibariyle
hem ihracatin hem de ithalatin artig egiliminde oldugu ve ihracatin ithalati
kargilama oraninin her zaman diisiik oldugu goriilmektedir. Bu oranlar,
ihracat ve ithalatla ilgili veriler Tablo 1 de sunulmaktadir. Dénem iginde
ithal edilen baglica tirlinler yatirnm ve ara mallar1 olup gergeklesen yiiksek
oranh bliyiimenin 6nemli bir kaynagimnin ithalata dayali biiyiime olmasi ve
ithalata dayali bityiimenin ise dig ticaret ve cari agigin kaynagini tegkil etmesi
ve gergeklesen cari agigin ise sicak para veya yabanci sermaye akimlar ile
kapatilmasi usul haline gelmis ve bu diizenegin devamu i¢in diigiik kur ytiksek
faiz politikast izlenmistir. Thracatin yapisina bakildiginda ise en ¢ok ihracat
yapilan kalemin imalat sanayi triinleri oldugu imalat sektorii i¢inde de en
yiiksek payin motorlu kara tagitlari ve traktorler oldugu gézlenmistir. Thracat
iginde iktisadi mal guruplarinin payina bakildiginda ara veya hama madde
mallari, tiiketim mallar1 ve sermaye mallar1 oldugu goziikmektedir. Buna
kargihik ithalatta en ok ithal edilen kalemin imalat oldugu ve imalat iginde
de en yiiksek paya mineral yakatlar, mineral yaglar olmaktadir. Ithalat iginde
iktisadi mal guruplarinin paymna bakildiginda en gok ithal edilen mallarin
yatirim mallar1, ara mallar veya hammaddeler oldugu bunlari sermaye mallar:
ve titketim mallari ithalati, izlemektedir (Coban, 2019. 167-170).
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Tablo 1 Tiirkiye'nin Ihvacat ve Tthalat Istatistikleri (Bin ABD Dolar)

| | Dis s |
YILLAR | IHRACAT | ITHALAT EIE(?CI;{;S'II‘ TI{I(Z%IIKVIEIT KARSILAMA
ORANI

2013 [ 161480915 | 260 822 803 | -99 341 888 | 422 303 718 61,9
2014 | 166 504 862 | 251 142 429 | -84 637 567 | 417 647 291 66,3
2015 | 150982 114|213 619 211 | -62 637 098 | 364 601 325 70,7
2016 | 149246999 | 202 189 242 | -52 942 243 | 351 436 241 73,8
2017 | 164 494 619 | 238 715 128 | -74 220 509 | 403 209 747 68,9
2018 | 177168 756|231 152 483 | -53 983 726 | 408 321 239 76,6
2019 | 180832 722|210 345203 | -29 512 481 | 391 177 924 86,0
2020 | 169 637 755|219 516 807 | -49 879 052 | 389 154 562 77,3
2021 | 225214 458|271 425553 | -46 211 095 | 496 640 011 83,0
2022 | 254201009 | 363 708 915 | -109 507 906 | 617 909 924 69,9

Ulusal paranin yurtdis: fiyati doviz olarak tanimlanmaktadir. D6viz kuru
rejimini hiikiimetle birlikte belirlemek ve uygulamak merkez bankasinin
temel gorevleri arasindadir. Banka kur politikasini para politikasina
uygun olarak vyiirtitmektedir. Para politikast degisirse kur politikast
da degismektedir. Merkez bankasi Tiirk Lirasinin diger iilke paralari
kargisindaki degerini belirlemek igin doviz ve efektiflerin vadesiz ve vadeli
alimini iistlenmektedir. Merkez bankasi, kosullar1 Onceden belirleyerek
dovizi Tiirk lirast ile degisimi gibi iglemlerini gergeklestirmektedir. Serbest
piyasada doviz kurlarnmn anlik farklilik gostermesinin sebepleri ¢esitlidir.
Ulkelerin ekonomik durumlarindaki degisiklikler alim-satim rakamlarindaki
oynamalar giincel doviz kuru farkhliklarina sebep olabilmektedir. D6viz
kurlar1 neden yiikselip diistiigiiniin cevaplart hem ¢ok hem de farklidir. Doviz
kuru degismelerinin baglica sebepleri olarak uluslararas: ticaret iligkileri, cari
agik, para arz ve talebi, enflasyonda gozlenen artig ve azalslar, ekonomik
iligkiler, yurtdis1 ve yurt igi faizler, turizm gelir ve giderleri, dig ekonomik
ve siyasi iligkiler, Amerika merkez bankas1 FED ve IMF kararlari sayilabilir.
Reel efektif doviz kuru, nominal efektif doviz kurundan enflasyon etkisinin
arindirilmasi ile elde edilmektedir. Arindirma iglemi TUFE, UFE, birim
isgiicii maliyetleri ile yapilmaktadir. Bu aragtirmada TUFE ile reellestirilen
reel doviz kuru degerleri kullanilmistir. Nominal doviz kurlar iilkeler arasi
nispi fiyat farkhiliklarini yansitmadigy igin reel efektif déviz kuru TL sinin
reel seviyesinin bir gostergesi olarak kabul gormektedir. Reel efektif doviz
kuru tlkeler arasindaki fiyat veya maliyet olusum ve geligimi hakkinda
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fikir vermektedir. Tiirkiye’nin ihracattaki rekabet giicii reel efektif doviz
kuru ile analiz edilebilmektedir. Reel efektif doviz kuru bir endeks degeri
ile ifade edilmektedir. 100 endeks degeri TLnin diger para birimleri ile esit
oldugunum gostermektedir. Endeks degeri 100den biiyiikse TL degerli
demektir. Endeks degeri 100den kiiglikse TL degersiz demektir. Degersiz
TL ihracatta rekabet avantajini ifade etmektedir (Arzova vd. 2020, 36, 117).
Tiirkiye’de ABD Dolar kurunun ve reel efektif doviz kurunun 2013 itibariyle
genel seyri 3 numarali baghk altinda Grafik 2 de sunulmustur.

2. LITERATUR OZETI

Dis ticaret degiskenlerinden olan reel doviz kuru, ABD Dolar kuru,
ihracat ve ithalat degiskenleri arasindaki iligkiler literatiirde gesitli donem ve
yontemlerle aragtirilmaktadir. Bu aragtirmada arastirma degiskenlerimizle
ilgili literatiirde erigilen aragtirmalar Tablo 2 de 6zetlenmigtir.

Tablo 1. Literatiiv Ozeti

Karagoz ve Thracat ve ithalat | Regresyon Reel doviz kuru
Dogan (2005) Miktar Endeksi, Thracat ve ithalati
1995:01- Reel D6viz Kuru etkilememektedir.
2004:06
Tiirkiye
Giil ve Ekinci Thracat, Ithalat Johansen Reel doviz kurlar ile
(2000) Birim Deger Esbiitiinlesme, thracat ve ithalat arasinda
990:M1- Serileridir. Granger es biitiinlesme ve ihracat ve
2006:M8 Reel Doviz Nedensellik ithalattan reel doviz kuruna
Tiirkiye Kurlar dogru tek yonli nedensellik

Endeksi(RDK) belirlenmigtir.
Barigik ve Thracat Parcali Dogrusal | Reel doviz kuru ile ihracat-
Demircioglu Ithalat Regresyon, ithalat arasinda zayif iligki
(20006) Reel Doviz Kuru, | Engle-Granger ve | Konverbilite dig ticareti
1980-1989-3, Johansen etkilememektedir.
1989-4, ve 1999 esbiitiinlesme,
Tiirkiye Granger

Nedensellik

Kiziltan ve Thracat Engle-Granger | Reel doviz kuru dig ticaret
Cigerlioglu Ithalat, Esbiitiinlesme dengesini saglamamaktadr.
(2008), Reel Doviz Kuru Ithalatin kisilmast ihracat:
1982Q1-2005Q2 olumsuz etkilemektedir.
Tiirkiye
Aktag (2010), Ithalat, VAR Reel Doviz Kuru dig ticaret
1989:Ql- Thracat, dengesini etkilememektedir.
2008:Q4 Reel Doviz Kuru Ithalat kisitlamalar1 ihracati
Tiirkiye olumsuz etkilemektedir.
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Hepaktan Thracat Johansen Thracat ve ithalatin, reel
vd.(2011) Ithalat Esbiitiinlesme d6viz kurunu etkilemesi,
1982:01- Reel doviz kuru | Granger reel doviz kurunun ihracat
2011:07 Nedensellik ve ithalat1 etkilemesinden
Tiirkiye daha giigliidiir.

Ozdamar (2014).
2005:01-
2012:12

Tiirkiye

ihracat ve
Ithalat1, Reel
Doviz Kuru

Esbiitiinlesme
Granger
Nedensellik
Analizi

Nicita (2013) Doéviz kuru, Panel veri analizi | Kisa vadeli doviz kuru
2000-2009 aylik | Doviz Kuru Sabit Etkiler oynakhig1 dig ticareti
100 Ulke uyumsuzlugu, yontemi olumsuz etkilememektedir.
Doviz kuru Aksine, agir1 degerli paralar
oynaklig doviz kuru uyumsuzlugu
Dag ticaret, yaratarak ithalati
GSYIH ctkilemektedir.
Giines (2013) Thracat, Johansen Degiskenler egbiitiinlesik
2003MO01- Ithalat esbiitiinlegme, ve degiskenler arasinda
2012M08 Doviz kuru, VECM gift yonlii nedensellik
Tiirkiye belirlenmistir.
Tapsin ve Thracat Toda Yamamoto | Ithalat ihracatin nedenidir.
Karabulut (2013) | Ithalat Nedensellik Reel doviz kuru ithalatin
1980-2011 Reel doviz kuru nedenidir.
Tiirkiye
Goger ve Elmas | ara mali, sermaye | Maki Reel doviz kuru, dig
(2013) malr , nihai esbiitiinlegsme, ticaret dengesinin 6nemli
1989Q1-2012Q2 | titketim mali, Dinamik bir belirleyicisidir. Reel
Tiirkiye genel ihracat, Enkiigiik Kareler |doviz kuru engok aramal
ithalat reel doviz | Yontemi (DOLS) | ihracatini etkilemektedir.
kuru, GSYIH,
GSYIH(ABD)
Karg1 (2014) Thracat, Ithalat, Engle-Granger Doviz kurundan ihracat,
1992:M01- Doviz Kuru, esbiitiinlegme, ithalat ve net dig ticarete
2014:M01 Net Dig Ticaret | Johansen dogru nedensellik
Tiirkiye egbiitiinlesme, belirlenmistir.
Granger
Nedenselllik
Simédkové (2014) | Déviz Kuru, Johansen Doviz kuru degismeleri dig
1997MO1- Thracat, Ithalat, Esbiitiinlegme, ticareti etkilememektedir.
2012:M02 Dis Ticaret VECM,
Cekya Dengesi
Geng ve Artar Doviz Kuru Panel Efektif doviz kurlart ile
(2014) Endeksi Esbiitiinlesme ihracat ve ithalat uzun
1985-2012 Thracat, donemde eg biitiinlesiktir.
Gelisen Ulkeler | Ithalat
Kizildere Ihracat, ithalat, |EKK, Doviz kurlar: dig
vd.(2014) Reel Doviz Kuru, | Esbiitiinlesme, ticareti zayif diizeyde
1980-2000 Dis Gelir Politik | Hata Diizeltme | etkilemektedir. Dig Ticareti
Tiirkiye Haklar, GSYIH | Modeli ihracat igin ithal etmektedir.
Yildiz ve Imalat Sanayisi | Engle-Granger | Reel déviz kuru gesitli

imalat sanayi sektorlerinin
nedenidir.
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Korkmaz vd. Thracat, Granger Thracat ve ithalat dviz
(2015) Ithalat, Nedensellik kurunun, ithalat ise
2003:MO01- Reel doviz kuru ithracatin Granger nedenidir.
2013:M04
Tiirkiye
Agar (2016) Thracat Birim VAR, Granger, |Reel doviz kuru dig ticaretin
1997:M1- Deger Endeksi, | Toda-Yamamoto |nedenidir.
2014:M11 Ithalat Birim ve Hacker-
Tiirkiye Deger Endeksi | Hatemi
Reel Doviz Kuru | Nedensellik
Chaudhary vd. Thracat, ARDL Ulkelerin gogunda Doviz
(2010) Ithalat, kuru ile ihracat arasinda ve
1979-2010 Reel Doviz Kuru, Sadece bir iilkede Doviz
Giiney ve kuru ile ithalat uzun
Giineydogu Asya donemli iliski belirlenmistir.
Ulkeleri
Karag ve Karas Thracat, Johansen Uzun dénemde
(2017) Ithalat, Esbiitiinlesme, esbiitiinlesme ve nedensellik
2003:01- Reel Doviz Kuru, | Granger belirlenmigtir.
2017:06 Nedensellik
Tiirkiye
Oztiirk ve Demir | Ihracat, VAR Reel doviz kuru ile
(2018), Ithalat, Toda-Yamamoto |ihracat arasinda ift yonlii
2010:01- Reel Doviz Kuru, nedensellik belirlenmigtir.
2017:03 Igsizlik Orant
Tiirkiye
Yaman (2018), Thracat, Regresyon, VAR Thracat ithalat arasinda cift
2005-2015, Ithalat, Analizi, Johansen |yonlii nedensellik iligkisi.
Tiirkiye Reel Doviz Kuru | Es biitiinlesme, | D6viz kuru ile ithalat
RGSYIH VECM Hata ve ihracat iligkili olup,
Diizeltme Modeli | GSYTH artiglari ithalati
Granger artirmaktadir.
Nedensellik
Uslu (2018) Thracat, Maki Doviz kurundan ithalata
1989:M01- Ithalat, Esbiitiinlesme dogru tek yonlii negatif
2018:M06 Reel Doviz Kuru, | Fully Modified | iligki belirlenmigtir.
Tiirkiye Faiz Oranlar EKK
Choi vd. (2019), |Ihracat, Engle-Granger | Devaliiasyon katma
1995-2014 Ithalat, Esbiitiinleyme degerli ihracati olumlu,
Kore, Cin, ABD, |Reel D6viz Kuru, briit ihracati ise olumsuz
Japonya Dis Ticaret etkilemektedir.
Dengesi,
GSYIH,
Ozgelil< ve Uslu | Ihracat, Johansen Ithalat, reel déviz kuru
(2019) Ithalat, Esbiitiinlesme ile zayif, ihracat ile giiglii
2003-2016 Reel Doviz Kuru, | VAR Analizi diizeyde etkilegmektedir.
Tiirkiye Granger

Nedensellik
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Sahin ve Durmus | Thracat, Gregory-Hansen | Thraca t reel doviz kurunu,
(2019), Ithalat, Esbiitiinlesme reel doviz kuru ise ithalati
2003:01- Reel D6viz Kuru, | Fourier Toda- etkilemektedir.
2018:06 Yamamoto
Tiirkiye Nedensellik
Ayik vd. (2020), |Ihracat, ARDL Reel d6viz kuru ile dig
2003:M1- Ithalat, Toda-Yamamoto | ticaret degiskenleri arasinda
2018:M6 Reel Doviz Kuru, | Nedensellik, egbiitiinlesme ve nedensellik
Tiirkiye Dis Ticaret iligkisi belirlenmigtir.

Hacmi,
Ekekoglu ve Giil Thracat, Johansen Thracat ithalati
(2020), Ithalat, Esbiitiinlegme, etkilemektedir.
2003-2017 Reel Doviz Kuru, | VAR,
Tiirkiye GSYIH Granger

Nedensellik

Uysal (2020) Thracat, Johansen Thracat ve Ithalat
1994:Q1- Ithalat, Esbiitiinlegme, ctkilesmektedir ve
2018:Q4 Reel Doviz Kuru, | Granger Thracat reel déviz kurunu
Cin nedensellik etkilemektedir
Siinbiil (2021) | Thracat, ARDL Uzun dénemde doviz
2013MO01- Ithalat, kuru ithalat ile ters ve
2020M07 Reel Doviz Kuru, ihracat ile ayn1 yonlii iliskili
Tiirkiye belirlenmistir.
Aslan vd. (2021) |Thracat, Panel SVAR Reel doviz kuru ihracat
2005:Ql- Ithalat, hacmini diigiik diizeyde
2018:Q4 Reel Doviz Kuru, etkilemektedir.
Tiirkiye Dahil
21 Geligmekteki
Ulke
Bhat ve Bhat Ithalat NARDL Ulusal para deger
(2021) Reel Doviz Kuru kazaninca ticaret dengesi
1996M02- Dis ticaret bozulmakta aksi durumda
2017M04 dengesi ise diizelmektedir.
Hindistan RGSYIH,

USARGSYIH,
Zeybek Tekin ve Thracat, Panel ARDL, Ekonomik biiyiime, reel
Kesbig (2022) Ithalat, Hata Diizeltme | d6viz kuru ile ithalat ve
1996-2020 Reel Doviz Kuru, | Modeli thracat arasindaki iligki
Tiirkiye dahil 17 GSYIH uzun dénemde anlamlt
Geligmekte Olan bulunmugtur.
Ulke

Uluslararas: iktisadi ve finansal faaliyetlerin izlendigi 6demeler dengesi
bilangosunun alt kalemlerini olugturan degigkenlerle gesitli kombinasyonlarda
analizler yapilmig veya yapimaktadir. Bu analizlerden arastirdigimiz
konuyla ilgili olarak ulagilabilenlerden incelediklerimizden olusan literatiir
taramasinda Kragoz ve Dogan 2005, Barigik ve Demircioglu 2006, Kiziltan
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ve Cigerlioglu 2008, Aktag 2010, Hepaktan 2011, Kizildere 2014, Ozgelik
ve Usta 2019 ve Erkekoglu ve Giil 2020 aragtirmalarinda degiskenler arasinda
ya zayif ya da herhangi bir iliski belirlenmemigtir. Bunlarin diginda kalan
aragtirmalarda ise Giil ve Ekinci 2006, Giines 2013, Tapgin ve Karabulut
2013, Goger ve Elmas 2013, Karg1 2014, Yildiz ve Ozdamar 2014, Korkmaz
vd. 2015, Age1 2016, Karag ve Karag 2017, Oztiirk ve Demir 2018, Yaman
2018, Uslu 2018, Sahin ve Durmug 2019, Ayik vd. 2020, Siinbiil 2021
aragtirmalarinda ithalat, ihracat ve reel doviz kuru ve doviz kuru arasinda eg
biitiinlesme ve nedensellik iligkileri belirlenmistir.

3. VERI SETI VE EKONOMETRIK YONTEM

Aragrmanin bu boliimiinde Tiirkiye igin aylik verilerle 2013 MO1-
2022M12 doneminde ihracat, ithalat, doviz kuru ABD dolar ve reel efektif
doviz kuru iliskileri ekonometrik yontemlerle analiz edilmigtir. Tiim veriler
TCMB elektronik veri dagitim sistemi EVDS den alinmustir. Thracat serisi,
Thracat Genel Ticaret Sistemine Gore Dig Ticaret Genis Ekonomik Gruplarin
Siniflamasina (BEC) Gore Thracat (Bin ABD Dolart)(TUIK)(Aylik) tir.
Ithalat serisi, Genel Ticaret Sistemine Gore Dig Ticaret Genis Ekonomik
Gruplarin Simiflamasina (BEC) Gére Ithalat (Bin ABD Dolar1)(TUIK)
(Aylik) tir. ABD Dolar1 (USD), 2010-08 baglangig tarihli efektif satig diizey
degerleridir. Reel efektif doviz kuru REDK, TUFE Bazli Reel Efektif Doviz
Kuru (2003=100) Diizey degerleridir. Verilerin grafiksel gosterimi Grafik 1
numaral grafikte gosterilmistir. Bu aragtirmada ABD Dolar1 USD kisaltmasi
ile ve reel efektif doviz kuru ise REDK ile kisaltilarak yapilacak analizlerde
kullanilmistir.

Grafik 1. Thracat ve Ithalat Serileri
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Thracat ve ithalat serilerinin seyrinden anlagildign gibi seriler es yonlii
hareket etmektedir. bu durum Tiirkiye’nin ihracati ile ithalati arasindaki
bagimlihig1 gostermektedir. Ayrica seriler gorsel olarak incelendiginde sabit
ve tren igerdigi gozlenmektedir.

Grafik 2. Reel Efektif Doviz Kuru ve ABD Dolar Kuru
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ABD Dolar kuru ve reel efektif doviz kuru ise farkl egilim sergilemektedir.
ABD Dolar kuru yiikselirken reel efektit doviz kuru ise diisme egilimi
gostermektedir. ABD Dolar kurunun yiikselmesi TEnin deger kaybetmesi
anlamina gelmektedir. Reel efektit doviz kuru ise bir endeks degeri olup 100
degeri baz alinarak yorumlanmaktadir. Endeks degerinin 100 {in iizerinde
olmas1 TEnin degerli olmasi veya deger kazanmast anlamina gelirken 100
endeks degerinin altina diigmesi ise TInin deger kaybetmesi anlamina
gelmektedir. Grafikten anlagilacagi gibi reel efektif doviz kurunda 2013te 113
olan endeks degeri 2022 sonunda 55 degerine kadar gerilemistir. Reel doviz
kurunun diigmesi ihracatin artmasina yardimei olurken reel déviz yiikselmesi
ise TEnin deger kazanmasini ifade etmekte ve rekabet giiclinii kaybederek
ithalat1 tegvik etmektedir. Duraganlik agisindan seriler degerlendirildiginde
serilerin sabit ve trend igerdigi ve duragan olmadiklar: anlagilmaktadir.

4. BULGULAR

4.1. Duraganlik Analizleri

Duraganlik analizleri, ekonometrik analizin temelini olugturmaktadir.
Duraganlik analizleri serilerin duraganlik durumlarini belirlemek amaciyla
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yapilmaktadir. Bunun amaci giiglii tahminler ortaya koymaktir. Duragan
olmayan serilerle yapilan tahminler gegerli kabul edilmemektedir.
Analizlerde kullanilacak olan serilerin duraganlik durumlari genellikle bilinen
genigletilmig Dickey-Fiiller (1981) (ADF) veya Phillips-Perrron PP testleri
ile yapilmaktadir. Bunlardan ADF testi parametrik bir test olup PP testi ise
parametrik olmayan bir testdir. Ancak, serilerimiz aylik seriler oldugu igin
duraganlik analizine tabi tutulmadan 6nce hareketli ortalamalar yontemiyle
mevsimsellikten —arindirlmigti. Mevsimsellikten — arindiridmig — serilerin
kisaltilmig adlarinin sonuna -SA uzantist eklenmigtir. Ayrica tiim serilerin
logaritmalar1 alinarak serilerin kisaltilmig adlarina 6n ek olarak eklenmis ve
duraganlik analizine tabi tutulmustur. Duraganlik analizi sonuglar Tablo 2
de sunulmugtur.

Tablo 2. ADF Duraganlik Analizleri AIC, Max. Lag 12

Degisken Sabitli Model Sabitli ve Trendli Model
t-statistic ve olasilik t-statistic ve olasilik
LNTHRACATSA -11.24884 0.0000° I(1) -8.902446 0.0000* I(1)
LNITHALATSA -17.39142 0.0000°I(1) -7.-17.53184 0.0000* I(1)
LNUSDSA -4.289036 0.0008¢ 1(2) -6.724909 0.0000° I(1)
LNREDKSA -8.416863 0.0000°I(1) -8.380267 0.0000°I(1)
*+0.01 diizeyinde 1.farkta duragan, > 0,05 diizeyinde 1.farkta duragan
¢ 0.10 diizeyinde 1. farkta duragan, ¢-0,01 diizeyinde 2.farkta duragan

Tablo 2 den anlagilacag: iizere sabitli modelde LNUSDSA serisi 2.
Farkta duragan olup diger seriler gerek sabitli model olsun gerekse sabitli ve
trendli model olsun 1. Farklarinda duragan bulunmustur. Ancak, duraganlk
durumunun ikinci bir yontem ile teyit edilmesi bir teamiil haline gelmesi
dolayisiyla diger bir yontem olan PP birimkok testleri ile duraganlk
durumlarin teyit edilmis ve sonuglar Tablo 3 te sunulmustur.

Tablo 3. PP Duraganiik Analizleri

Degisken Sabitli Model Sabitli ve Trendli Model
t-statistic ve olasilik t-statistic ve olasilik
LNITHRACATSA -28.19070 0.0001* I(1) | -5.311961 0.0001" 1(0)
LNITHALATSA -17.93801 0.0000°1(1) | -19.21673 0.0000°I(1)
LNUSDSA -6.359040 0.0000°I(1) | -6.913802 0.0000°1I(1)
LNREDKSA -8.103201 0.0000* I(1) | -8.055869 0.0000° I(1)
0,01 diizeyinde seviyesinde duragan, * 0.01 diizeyinde 1.farkta duragan,
®-0,05 diizeyinde 1.farkta duragan < 0.10 diizeyinde 1. farkta duragan,
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Tablo 3 ten anlagilacagi iizere THRACATSA serisi sabitli ve trendli
modelde seviyesinde 1(0) duragan olup diger biitiin seriler gerek sabitli
gerekse sabitli ve trendli modelde olsun birinci farklarinda I(1) duragan
bulunmustur.

4.2. Esbiitiinlesme Testleri ve Hata Diizeltme Modelleri

ADF birimkok testlerinin sonuglarina gore seriler sabitli ve trendli
olmak tizere birinci farklarinda duragan bulunmustur. Tahmin modellerimiz
bir den fazla bagimsiz degisken icermedigi igin iki degiskenli tahminlerde
Engle-Granger (1987) eg biitlinlesme yontemi uygulanacaktir. Bu yontemde
degiskenler diizey halleri ile regresyona tabi tutulmakta ve tahminden elde
edilen hata terimleri “none” da yani sabitsiz ve trendsiz modelde duraganhk
testine tabi tutulmaktadir. McKinnon 1996 tablo kritik degerleri ile
kargilagtirilmaktadir. Bu karghisatirmada hesaplanan t istatistik degeri mutlak
deger olarak tablo kritik degerinde biiyiikse egbiitiinlesmenin olduguna karar
verilmektedir. Bunun diginda bilinen ekonometri programlarinin yardimryla
da egbiitiinlesme tahmin ed,islebilmektedir.nda da eg biitiinlesmnin varligina
karar verilmektedir. Bu arastirmada standart ekonometri programlariyla
tahmin agagida sunulan tahmin modelleri tizerinden modeller tahmin edilmig
ve elde edilen sonuglar Tablo 4 te rapor edilmistir.

Model 1 >LNIHRACATSA= F (LNREDKSA)
Model 2 -LNREDKSA= f (LNIHRACATSA)

Model 3 >LNIHRACATSA= f (LNUSDSA)
Model 4 >LNUSDSA= f (LNTHRACATSA)

Model 5 -LNITHALATSA= f(LNREDKSA)
Model 6 = LNREDKSA =f (LNITHALATSA)

Model 7 — ILNTHALATSA= f (LNUSDSA)
Model 8 - LNUSDSA= f(ILNTHALATSA)

Model 9 — LNIHRACATSA= f(LNITHALATSA)
Model 10—-LNITHALATSA= f (LNIHRACATSA)
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Tablo 4. Tahmin Modellerinin Engle-Granger Sonuglar: Sabitli ve Trendli Modeller

Bagimh Tau- Prob.* Z-Statistic | Prob.* Sonug

Degisken | Statistic

Model 1~ |-3.853511 | 0.0510 -31.71503 | 0.0133 Esbiitiinlesme Var
Model 2 |-4.507604 | 0.0087 -41.45287 | 0.0013 Esbiitiinlesme Var
Model 3 [-3.895286 | 0.0461 -30.70211 | 0.0167 Esbiitiinlesme Var
Model 4 |-3.361567 | 0.1484 -22.22255 | 0.0975 Esbiitiinlesme Yok
Model 5 [-2.367294 | 0.5998 -13.14583 | 0.4385 Esbiitiinlesme Yok
Model 6 |-4.480408 | 0.0095 -40.98136 | 0.0014 Egbiitiinlesme Var
Model 7 |-3.001165 | 0.2780 -18.26728 | 0.1992 Egbiitiinlesme Yok
Model 8 [-3.027619 | 0.2666 -18.18771 | 0.2022 Esbiitiinlesme Yok
Model 9 |-4.379302 | 0.0127 -39.04385 | 0.0023 Esbiitiinlesme Var
Model 10 |-3.312156 | 0.1632 -23.22996 | 0.0801 Esbiitiinlesme Yok

a: 0,01 de egbiitiinlesme , b: 0,05 te esbiitiinlesme c: 0,10 da egbiitiinleyme

Tablo 4 ten anlagilacag: tizere 1, 2, 3, 6 ve 9 numarali modellerde eg
biitiinlesme belirlenmistir. Es biitiinlesme belirlenen modeller i¢in kisa
donemli iliskileri belirlemek i¢in hata diizeltme modelleri uygulanmaktadir.
tahmin edilen hata diizeltme modelleri tablo 5, 6,7, 8 ve 9 da sunulmugtur.

Tablo 5. Es biitiinlesme Belivienen Talmin Modeli _1 Igin Hata Diizeltme Modeli

Model 1 Bagimli Degisken: DLNTHRACAT

Bagimsiz Degiskenler | Katsay: Olasilik Sonug

C 0.002982 | 0.7509 Katsay1 anlamsiz.
DLNREDKSA -0.001103 | 0.7626 REDK katsayist anlamsiz.
MODEL _1 ECT(-1) -0.462451 | 0.0000 Hata Diizeltme terimi anlamlr®

a: 0,01 de anlamli , b: 0,05 te anlamli ¢: 0,10 da anlaml

Model_1 Hata diizeltme modelinde bagimsiz degisken katsaysi ile
sabit terim anlamsiz bulunmusgtur. Ancak, hata diizeltme terimi katsayisi
(-0,462451) beklentilere uygun olarak negatif ve istatistiksel olarak anlamli
bulunmugtur. Hata diizeltme katsayis1 uzun donem eg biitiinlesme iligkisinde
meydana gelen % 1°lik bir sapmanin % 46’hik bir kismi birinci dénemde
diizeltilmekte ve esbiitiinlesme iligkisi devam etmektedir.
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Tablo 6. Es biitiinlesme Belivienen Tabmin Modeli_2 Igin Hata Diizeltme Modelleri

Model 2 Bagimli Degisken: DLNREDKSA

Bagimsiz Degiskenler | Katsay: Olasilik Sonug

SABIT TERIM C -0.005929 | 0.0552 Katsay1 anlamli
DLNIHRACATSA -0.028094 | 0.3164 Katsay1 anlamsiz

Model 2 ECT(-1) -0.146849 | 0.0049 Hata Diizeltme terimi anlamlr®

a: 0,01 de anlamli , b: 0,05 te anlamli ¢: 0,10 da anlamh

Model 2 Hata diizeltme modelinde bagimsiz degisken katsayisi ile
sabit terim anlamsiz bulunmugtur. Ancak, hata diizeltme terimi katsayisi
(-0.146849) beklentilere uygun olarak negatif ve istatistiksel olarak anlamli
bulunmugtur. Hata diizeltme katsayis1 uzun donem eg biitiinlegme iligkisinde
meydana gelen % 1°lik bir sapmanin % 15’lik bir kismi birinci donemde
diizeltilmekte ve egbiitiinlesme iligkisi devam etmektedir.

Tablo 7. Es biitiinlesme Belivienen Talmin Modeli_3 Igin Hata Diizeltme Modelleri

Model 3 Bagimli Degisken: DLNTHRACATSA

Bagimsiz Degiskenler | Katsay1 Olasilik Sonug

SABIT TERIM C 0.000665 | 0.9475 Katgay1 anlamsiz
DLNUSDSA 0.172899 | 0.4239 Katsay1 anlamsiz

Model 3 ECT (-1) -0.497105 | 0.0000 Hata diizeltme terimi anlamlr®

a: 0,01 de anlamli , b: 0,05 te anlamli ¢: 0,10 da anlamli

Model_3 Hata diizeltme modelinde bagimsiz degisken katsayist ile
sabit terim anlamsiz bulunmugstur. Ancak, hata diizeltme terimi katsayisi
(-0.497105) beklentilere uygun olarak negatif ve istatistiksel olarak anlamli
bulunmugtur. Hata diizeltme katsayis1 uzun donem ey biitiinlesme iligkisinde
meydana gelen % 1°ik bir sapmanin % 50’lik bir kismu birinci donemde
diizeltilmekte ve egbiitiinlesme iligkisi devam etmektedir.

Tablo 8. Es biitiinlesme Belivienen Talmin Modeli_6 Igin Hata Diizeltme Modelleri

Model 6 Bagimli Degisken: DLNREDKSA

Bagimsiz Degiskenler Katsay1 Olasilik Sonug

SABIT TERIM C -0.006060 | 0.0488 Katsay1 anlaml
DLITHALATSA 1.17E-10 0.9442 Katsay1 anlamsiz

Model 6 ECT (-1) -0.148691 |0.0025 Hata diizeltme terimi anlamli®

a: 0,01 de anlamli , b: 0,05 te anlamli ¢: 0,10 da anlamh
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Model_6 Hata diizeltme modelinde bagimsiz degisken katsayisi ile
sabit terim anlamsiz bulunmugtur. Ancak, hata diizeltme terimi katsayisi
-0.148691) beklentilere uygun olarak negatif ve istatistiksel olarak anlaml
bulunmugtur. Hata diizeltme katsayis1 uzun donem eg biitiinlegme iliskisinde
meydana gelen % 1°lik bir sapmanin yaklagtk % 15°lik bir kismi1 birinci
donemde diizeltilmekte ve egbiitiinlesme iligkisi devam etmektedir.

Toblo 9. Ey biitiinlesme Belivienen Tahmin Modeli_9 Igin Hata Diizeltme Modelleri

Model 9 Bagimli Degisken: DLNIHRACATSA

Bagimsiz Degiskenler | Katsayi Olasilik Sonug

SABIT TERIM C 0.001156 |0.8628 Katgay1 anlamsiz
DLITHALATSA 3.85E-08 0.0000 Katsayr anlamli

Model 6 ECT (-1) -0.588151 | 0.0000 Hata diizeltme terimi anlamli®

a: 0,01 de anlamli , b: 0,05 te anlamli c: 0,10 da anlaml

Model 6 Hata diizeltme modelinde bagimsiz degisken katsayist ile
sabit terim anlamsiz bulunmugtur. Ancak, hata diizeltme terimi katsayisi
(-0.588151) beklentilere uygun olarak negatif ve istatistiksel olarak anlamli
bulunmugtur. Hata diizeltme katsayis1 uzun donem eg biitiinlesme iliskisinde
meydana gelen % 1°lik bir sapmanin yaklagitk % 59’lik bir kismu birinci
donemde diizeltilmekte ve esbiitiinlesme iligkisi devam etmektedir.

5. SONUGC

Bu aragtirmanin amaci Tiirkiye’nin 2013 M01-2022M12 doneminde reel
doviz kuru, ABD Dolari, ihracat ve ithalat arasindaki iliskileri aylik verilerle
incelemektir. Bu amagla ilgili donemde degiskenler arasindaki iligkiler
ckonometrik zaman serisi yontemleriyle aragtirilmistir. Bu yontemler, ADF
ve PP duraganlik analizleri, Engle-Granger eg biitiinlegme analizleri ve hata
diizeltme modelleri yontemleridir. Arastirmada iilke ekonomisi igin hayati
onem sahip olan ihracat, ithalat ve doviz kuru degigkenleri arasindaki
iliskilerde etkin olan degiskenleri tespit edilmistir. Elde edile sonuglar s6yledir.

Literatiir taramasina gore aragtirmalarin bir kisminda degigkenler arasinda
es biitiinlesme ve nedensellik belirlenmemis bir kisminda ise eg biitiinlesme
ve nedensellik belirlenmistir. Bu aragtirmada kullamilan degiskenler ihracat,
ithalat, reel doviz kuru, ABD Dolar1 serileri duragan olmayip birinci
tarklarinda duragan bulunmustur. Serilerin duragan olmamasi degiskenlerin
temsil ettigi islem, deger veya faaliyetlerin istikrarli olmadiklarini ve zamana
bagh olarak degigkenlik gosterdigini ifade etmektedir. Duragan olmayan
seriler yapilan analizin durumuna gore duraganlastirilarak analize tabi
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tutulmugtur. Yapilan uzun dénem analizlerine gore 1. ihracat ile reel efektif
doviz kuru, 2. reel efektif doviz kuru ile ihracat, 3. ihracat ile ABD Dolari, 4.
reel efektif doviz kuru ile ithalat ve 5. ihracat ile ithalat arasinda egbiitiinlesme
iligkisi belirlenmigtir. egbiitiinlesme iligkisi belirlenen tahmin modelleri kisa
donem analizlerine tabi tutulmustur. Yani hata diizeltme modelleri tahmin
edilmigtir. Kisa donem analizlerine gore, 1. ithalat, reel efektif doviz kuru
ve ihracati etkilemektedir. 2. Reel efektit doviz kurunu etkilemektedir 3.
ABD dolar1 ihracat1 etkilemektedir. 4. Thracat reel efektif doviz kurunu
etkilemektedir.

Analizlerden elde edilen bulgulara gore ihracat ve reel efektit doviz kuru
en ok etkilenen degiskenler olmaktadir. Thracat ile reel efektif déviz kurunun
birbirini etkilemesi ihracatta mal ve hizmet fiyatlarinin dikkate alindiginin
ve ihrag edilen mal ve hizmetlerin fiyatlarinin goreli olarak ucuzlamasi veya
pahalilagmasinin ihracat miktarini etkilediginin bir gostergesi olmaktadir.
Yapilan bu analizde ABD dolarint degerlendirme diginda tutarsak gerek reel
doviz kuru iizerinde gerekse ihracat iizerinde etkili olan degisken ithalat
degiskeni olmaktadir. diger bir ifadeyle ithalat, gerek dis ticaret dengesinin
durumunu gerekse cari iglemler dengesinin durumunu belirlemede en etkin
degisken olarak goziikmektedir. Dig ticaret politikas: uygulamalarinda veya
O0demeler dengesi agiklarinin kapanmasini amag edinen politikalarda ithalat
yapisini gozden gegirerek ithalatin diizenlenmesi yoluna gidilmelidir. Bu
alanda aragtirma yapmak isteyen aragtirmacilara elde edilen bilgiler 11¢1nda
aragtirma konusu olarak Tirkiye’nin dig ticaret yapisinin yani ihracat ve
ithalat yapisinin ele alinarak incelenmesi 6nerilebilir.
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