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Borsa Istanbul KOBI Sanayi Endeksi
Sirketlerinin Karlilik Performansinin Mali

Tablolar Uzerinden Incelenmesi

Firat Kinali!

Ozet

Bu galigmada, Borsa Istanbul’da iglem goren ve KOBI Sanayi Endeksi’nde
yer alan girketlerin karhilik performanslari finansal tablolar araciligiyla analiz
edilmistir. Calisma kapsaminda, Borsa Istanbul (BIST) KOBI Sanayi
Endeksi’nde bulunan ve gerekli finansal verilere tam erigim saglanabilen
toplam 28 girketin 2023 yilina ait mali verileri incelenmistir. Calismada her
bir sirketin mali rantabilite, ekonomik rantabilite, i§ hacmi rantabilite ve
briit satis rantabilite oranlart hesaplanmigtir. Calisma kapsaminda kullanilan
veriler, seffaflik ve giivenilirlik ilkelerine uygun sekilde temin edilmistir. Bu
kapsamda, ilgili sirketlere ait bilgiler, Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)
iizerinden yayimlanan mali raporlardan ve sirketlerin kendi resmi internet
sitelerinde  paylagtiklart igeriklerden elde edilmistir. Boylece ¢aligmada
kullanilan finansal verilerin dogrulugu ve giincelligi saglanmuistir.

Caligma, KOBI Sanayi Endeksi’nde yer alan sirketlerin finansal tablolari
tizerinde detayli bir analiz yapilmasini hedeflemis ve elde edilen sonuglarin,
igletmelerin karlilik performansini degerlendirmek ve ilgili taraflar igin
anlamli ¢tkarimlar yapmak adimna faydali bir kaynak olmasini amaglamugtir.
Bu baglamda, caliyma, ilgili endeks icinde yer alan sirketlerin ekonomik
durumunu daha 1yi anlamak i¢in 6nemli bir katki saglamaktadir. Caligmanin
sonucunda en yiiksek mali karlilik ve ekonomik karhlik oranina sahip sirket
Ozerden Ambalaj olarak tespit edilmistir. Ayrica en yiiksek ig hacmi karlilig
oranmna sahip sirket Park Elektrik Uretim Madencilik olurken en yiiksek briit
satig karlilig1 oranina sahip sirket Yaprak Siit ve Besi Ciftlikleri olmusgtur.
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1. Girig

Isletmeler, toplumun ihtiyaglarim kargilamak amaciyla ekonomik
faaliyetlerde bulunan birimler olarak tanimlanir. Bu isletmelerin
gergeklestirdigi ekonomik faaliyetlere iliskin gesitli bilgiler, hem isletmenin
kendisi hem de gevresindeki paydaglar igin biiyiik 6nem tagir. Bu paydaglar
arasinda igletmenin ortaklari, kredi saglayan finansal kuruluglar, yoneticiler,
miigteriler, kamuoyu ve ilgili diger gruplar yer alir. S6z konusu bilgilerin
dogru, giivenilir ve zamaninda elde edilmesi, bu gruplarin saglikli kararlar
alabilmesi agisindan kritik bir rol oynar. Isletmelerde ihtiya¢ duyulan bu
bilgiler, muhasebe sisteminin olusturdugu finansal tablolar araciligiyla
temin edilir. Muhasebe, isletmenin mali durumunu ve performansini
Ol¢mek, raporlamak ve bu bilgileri ilgili taraflarla paylagmak i¢in kullanilan
bir bilgi sistemidir. Finansal tablolar ise, isletmenin varliklarini, borglarini,
Ozkaynaklarini, gelirlerini ve giderlerini 6zetleyen temel araglardir. Bu
tablolar, yalnizca igletme i¢indeki yoneticilerin degil, ayn1 zamanda igletme
digindaki diger ilgililerin de karar alma stireglerinde hayati bir rol oynar. Bu
tablolarda yer alan veriler, isletmeyle ilgili daha anlamli ve faydali finansal
yorumlar ve degerlendirmeler yapilmasmna olanak tanir. Bu baglamda,
finansal tablolarin igerdigi veriler tizerinde gergeklestirilen ¢esitli analitik
caligmalar, elde edilen bilgilerin daha etkili bir gekilde yorumlanmasini
saglar. SOz konusu analitik ¢aligmalar, mali analiz ¢ergevesinde
gerceklestirilen uygulamalardir ve igletmenin mali yapisi ile performansina
iligkin daha kapsamli bir bakig agis1 kazandirir. Mali analiz gergevesinde
gergeklestirilen karlilik oranlari, bir igletmenin kar biiyiikliiklerinin yeterli
olup olmadiginin belirlenmesinde kullanilan finansal rasyolardir. Bu
caligmada oncelikli olarak mali tablolar, mali tablolarin amaci ve mali tablo
kullanicilar1 hakkinda bilgiler verilmig sonrasinda mali analiz teknikleri
agiklanmugtir. Caligmanin son boliimde ise Borsa Istanbulda iglem goren
ve KOBI Sanayi Endeksinde yer alan igletmelerin karlilik performanslari
mali tablolar ile analiz edilmigtir.

2. Mali Tablolar

Mali tablolar, bir igletmenin faaliyetleri sonucu olusan verilerin muhasebe
sistemine kaydedilen ve belirli bir diizen gergevesinde simiflandirilan finansal
verilerin, donemsel olarak ilgili taraflara sunulmasini saglayan 6nemli iletigim
araglaridir. Bu tablolar, igletmenin finansal durumu, faaliyet sonuglar1 ve nakit
akaslar1 gibi kritik bilgileri, yatinmcilar, kredi verenler, yonetim ve diger ilgili
bilgi kullanicilarinin karar alma stireglerini desteklemek amaciyla diizenli bir
sekilde raporlanmasina olanak tanimaktadir (Akdogan ve Tenker, 2010).
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Mali tablolar, Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi’ne gore iki ana
gruba ayrilmaktadir: temel (zorunlu) mali tablolar ve ek (istege bagli) mali
tablolar. Temel mali tablolar, her igletmenin yasal bir yiikiimliiliik olarak
hazirlamasi gereken tablolardir. Bu tablolar, isletmenin finansal durumunu
ve faaliyet performansini 6zetleyen iki temel belgeyi igermektedir: bilango
(finansal durum tablosu) ve gelir tablosu (finansal performans tablosu).

Ek mali tablolar ise, yasal bir zorunluluk olmaksizin, isletmenin
ihtiyaglarina ya da bilgi kullanicilarinin taleplerine bagh olarak hazirlanabilen
raporlardir. Bu tablolar, igletmenin finansal bilgilerini daha detayl bir sekilde
agiklamaya veya belirli alanlara odaklanmaya olanak tanimaktadir. Ek mali
tablolar arasinda fon akim tablosu, nakit akim tablosu, satiglarin maliyeti
tablosu, kar dagitim tablosu ve 6zkaynak degisim tablosu gibi beg 6nemli
tablo bulunmaktadir. Bu ek tablolar, igletmenin finansal verilerinin daha
kapsamli bir gekilde analiz edilmesine ve karar alicilar tarafindan daha iyi
anlagilmasina katki saglamaktadir (Elmas ve Ardig, 2017).

Mali tablolar, Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligine gore iki
kisima ayrilmaktadir. Bunlar, temel (zorunlu) mali tablolar ile ek (istege baglr)
mali tablolardir. Temel mali tablolar her isletmenin hazirlamakla yiikiimlii
oldugu tablolar olarak bilinmekte ve bilango (finansal durum tablosu), gelir
tablosu (finansal performans tablosu) olmak tizere ikiye ayrilmaktadir. Ek
mali tablolar ise, istege bagl olarak hazirlanan ve herhangi bir zorunluluk
bulundurmayan tablolardir. Bunlarda, fon akim tablosu, nakit akim tablosu,
satiglarin maliyeti tablosu, kar dagitim tablosu ve 6zkaynak degisim tablosu
olmak tizere beg kisimda incelenmektedir.

Mali tablolarin temel amaci, finansal bilgi kullanicilarinin ihtiyag duydugu
ve ckonomik karar alma siireglerinde kullanabilecekleri bilgileri sunmaktir.
Bu bilgiler, igletmenin finansal durumu, faaliyet performans: ve finansal
yapisindaki degisiklikler gibi kritik unsurlari kapsamaktadir. S6z konusu
amaca uygun olarak hazirlanan mali tablolar, kullanicilarin ihtiyag duydugu
finansal verileri biiylik Olgiide saglarken, finansal olmayan konular hakkinda
herhangi bir bilgi igermemektedir. Ornegin, bir yatirimei, bir isletmeye ait
gelir tablosunu inceleyerek o igletmenin karliig: hakkinda bir fikir edinebilir.
Benzer gekilde, bir bagka kullanici, borg yiikii fazla olan bir igletmenin
bilangosunu analiz ederek, igletmenin borglarini 6deme kapasitesi hakkinda
bir degerlendirme yapabilir. Bu durum, mali tablolarin, ekonomik kararlarin
alinmasinda ne derece 6nemli bir arag¢ oldugunu agik¢a gostermektedir.

Mali tablo kullanicilari, igletme igi ve igletme dig1 finansal bilgi kullanicilari
olmak iizere ikiye ayrilmaktadir. Isletme igi kullanicilara, ortaklar, yoneticiler
ve muhasebe / finans departmani galiganlar1 6rnek olarak verilebilmektedir.
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i§letme dis1 bilgi kullanicilart ise devlet, sendikalar, yatirnmcilar, finansal
kurumlar, tedarik¢iler olmak tizere siniflandirilmaktadir.

2.1. Mali Tablolarda Analiz

Mali tablolar analizi, bir igletmenin finansal durumunu, bir dénem
igerisindeki faaliyet sonuglarini degerlendirebilmek, hangi yonde gelisgim
gosterdigini tespit etmek igin mali tablolarda yer alan hesap kalemleri
arasinda olugan iligkilerin ve bunlarin siireg igerisinde gostermis olduklar:
egilimlerin incelenmesi olarak tanimlamak miimkiindiir (Karasioglu ve
Erdemir, 2019). Bagka bir ifadeyle, ¢esitli analiz teknikleri kullanilarak
elde edilen sonuglarin degerlendirilmesi, bu sonuglara yonelik elestirilerin
yapilmasi ve yorumlanmasi, analizi ger¢eklestiren kurumun faaliyet durumu
ile biiylime potansiyelinin incelenmesi amaglanmaktadir. Ayrica, karlihk
ve bor¢ 6deme kapasitesinin 6lgiilmesi, olas1 sorunlarin belirlenmesi ve bu
sorunlarin giderilmesine yonelik alinmasi gereken tedbirlerin belirlenmesi de
¢aliymanin kapsamina dahildir (Say, 2022).

Iyi bir mali tablolar analizi yapabilmek igin agagidaki sartlarin isletmeler
tarafindan hazirlanmasi ve saglanmasi gerekmektedir (Savci, 2017);

Analiz igin gerekli olan verilerin dogru ve giivenilir olmasi gerekir.

Analizi gergeklestirecek kisi yada kisilerin muhasebeye ait kurallar1 ve
bu kurallarin uygulamasini iyi bilmesi gerekir.

i§lctme taaliyetleri ile ilgili yayinlanan yasa ve diizenlemelerin giincel
olarak takip edilmesi ve bilinmesi gerekir.

Analiz yapilacak igletmenin hangi sektorde faaliyette bulundugu ve
yer aldig1 sektore ait bilgilerin ve 6zelliklerin bilinmesi gerekir.

Analiz donemi, Oncesi ve sonrasinda ki ekonomik sartlar ve g¢evre
kogullarinin ¢ok iyi bilinmesi gerekir.

Analiz yapilacak isletmeye ait tiretim, fiyat, finansman, kar dagitimi
gibi sirket politikalarinin iyi bilinmesi gerekir.

Bir igletmenin mali tablolarina uygulayacag: analiz teknikleri dort temel
kisimdan olugmaktadir. Bunlar;

Yatay Analiz — Kargilastirmali Tablolar Analiz Teknigi
Trend Analiz — Egilim Yiizdeleri Analiz Teknigi

Oran Analiz — Finansal Rasyolar

Dikey Analiz — Yiizde Yontemi Analiz Teknigi
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Yatay Analiz, bir igletmenin birden fazla yil veya doneme ait mali
tablolarinin ardigik gekilde diizenlenmesi ve analiz edilmesi, bu tablolarda yer
alan hesap kalemlerinin zaman igerisinde gosterdigi degisimlerin incelenip
degerlendirilmesi olarak tanimlanmaktadir (Cabuk ve Lazol, 2018). Bu analiz
yontemi, finansal tablolardaki degisimlerin yillar veya donemler bazinda
nasil bir egilim izledigini ortaya koyarak, isletmenin performansi ve finansal
durumu hakkinda daha kapsamli bir degerlendirme yapilmasmna olanak
tanimaktadir. Karsilastirmali tablolar analizi, dinamik analiz tiirlerinden biri
olup, birden fazla donem veya yil arasindaki finansal degisimleri incelemeye
dayanir. Bu analiz yontemi, finansal tablolardaki hesap kalemlerinin ve
gruplarinin yillar igindeki artig ve azaliglarini kargilagtirarak degerlendirme
yapar. Ayrica, igletmenin cari doneme ait mali tablolari, benzer igletmelerin
ayni1 donemdeki tablolartyla kargilagtirilarak, goreli bagarisi veya bagarisizhigi
ortaya konulabilir (Giicenme, 2003). Bir isletmenin kargilagtirmali tablolar
analizini yapabilmek igin agagidaki siralamayi gergeklestirmesi gerekmektedir.

a. En az iki yillik veya dénemlik bilango/gelir tablosu verisi mevcut mu
ona bakilir.

b. Cari donem ve sonraki donem (ilk yil veya son yil) belirlenir.

¢. Mutlak degigim hesaplanir. Mutlak degisim genellikle (son yil — ilk
yil) olarak hesaplanir.

d. Mutlak degigim orani1 bulunur. Mutlak degisim orani, (mutlak degisim
/ ilk yil) * 100 formiilii ile hesaplanur.

e. Yorumlama ve raporlama iglemleri gergeklestirilir.

Trend Analiz, Bilango veya gelir tablosundaki bir hesap kaleminin uzun
vadede sergiledigi ortak davranig bigimi, egilim analiziyle incelenir. Bu
analizde, ilgili davranigin belirli bir artig, azalig veya sabitlik egiliminde olmasi
beklenir. En az yedi donem veya yillik finansal verilere ihtiya¢ duyulan bu
yontemle, isletmenin ge¢misi detayl bir gekilde analiz edilerek mali durum
ve faaliyet sonuglarindaki 6nemli kalemlerdeki degisim veya egilimler tespit
edilir. Egilim ytizdeleri analizinin temel amaci, finansal durum ve performans
tablolarindaki kalemlerin uzun vadeli egilimlerini ayrintili ve dinamik bir
sekilde incelemektir (Ozen, 2020). Trend analizi yapilirken dikkat edilecek
en 6nemli husus hangi yilin baz yil olacagidir. Aksi belirtilmedik¢e baz yil
genellikle analize dahil edilen ilk yil olur. Analiz doneminde bir ekonomik
kriz veya isletme ile ilgili farkli olumsuz durumlar var ise baz y1l bu durumlara
gore yeniden belirlenmektedir. Egilim yiizdeleri analizinin yapilma agamalari
agagida sirasiyla ifade edilmigtir;
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a. Enaz yedi yillik veya donemlik bilango/gelir tablosu verisi var m1 ona
bakalir.

b. Baz yilin belirlenmesi (aksi belirtilmemigse baz yil ilk yildir)

¢. Baz yilda ki biitiin hesap kalemlerinin %100 kabul edilmesi gerekir.
d. Egilimlerin hesaplanmasi (Tlgili y1l / baz y1l ) * 100

e. Son olarak da yorumlama ve raporlama iglemleri gergeklestirilir.

Dikey Analiz, Mali tablolardaki her bir hesap kaleminin, ayni tabloda
yer alan belirli bir kaleme veya toplam degere oranlanarak yiizdelik olarak
ifade edilmesine dikey analiz denir. Bu yontem, literatiirde “yiizde yontemi
ile analiz” olarak da adlandiriimaktadir (Kaygusuz, 2021). Dikey analiz
hesaplanirken bilango ve gelir tablosu ayr1 ayr1 ele alinmaktadir.

Bilango i¢in dikey analiz yapilirken, Toplam Aktifler ve Toplam Pasifler
%100 kabul edilmekte, sonrasinda ise her bir hesap kalemi toplam
aktife veya toplam pasife boliinerek yiizdeleri hesaplanmaktadir.

Gelir tablosunda ise Net Satiglar hesabt %100 kabul edilmektedir.
Sonrasinda gelir tablosunda yer alan her bir hesap kalemi net satiglara
boliinerek ytizdeleri hesaplanmaktadir.

Oran Analiz, igletmenin finansal tablolarinda (bilango ve gelir tablosu)
yer alan hesap kalemleri arasinda matematiksel iligkiler kurarak, isletmenin
farkli yonlerden incelenmesini saglayan bir yontem olarak tanimlanir
(Akgii¢, 2013). Ornegin, bir isletmenin bilangosundaki dénen varhklar
ve kisa vadeli yabanci kaynaklar ayri ayri belirli bir biyiikliik ve sayisal
degere sahipken, oran analizi aracihigiyla birlikte degerlendirildiklerinde, tek
baslarina sunduklar: bilgiden ¢ok daha kapsamli ve anlamli bilgiler finansal
bilgi kullanicilarina sunulabilir. Oran analizi veya finansal rasyolar, bes temel
baghk altinda simiflandirilmaktadir (Giindogdu, 2021). Likitide oranlari,
bu oranlar igletmenin kisa vadeli borglarini 6deyip 6deyemedigi hakkinda
bilgiler sunmakta ve donen varliklar ile kisa vadeli yabanci kaynaklar arasinda
farkli matematiksel iliskiler kurulmaktadir.

Finansal (Mali) Yap: Oranlari, bir igletmenin finansal (mali) yapist
hakkinda genel bilgiler sunmaktadir. Bilangonun pasif kisminda yer
alan kisa vadeli borglar, uzun vadeli borglar ve 6zkaynaklar ile ilgili
hesaplamalardan olusmaktadir.

Faaliyet (Verimlilik) Oranlari, bir igletmenin varliklarinin verimli
kullanilip kullanilmadigr 6lgmeye yarayan genellikle ticari alacaklar,
ticari mallar ve ticari borglari ile ilgili hesaplamalardan olugmaktadr.
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Ayrica varhiklarin toplami veya varlik kalemleri ile satiglar / satiglarin
maliyeti hesaplart arasinda iliskiler hesaplanmaktadir.

Karlilik (Rantabilite) Oranlari, bu oranlar, isletmenin karlilik diizeyinin
yeterliligini degerlendirmek amaciyla kullanilir. Ust yonetim, yapilan
yatirimlarin verimliligini, isletme ortaklari ise sagladiklart sermayenin
getirisini bilmek istemektedir. Bu nedenle, isletmenin satislardan elde
ettigi kazancin yani sira varliklarin ve 6zkaynaklarin sagladig: getirinin
belirlenmesi biiyiik 6nem tagimaktadir.

Piyasa Oranlari, bir isletmenin finansal performansii ve degerini
piyasa agisindan degerlendiren oranlardir. Bu oranlar, genellikle
yatirimcilarin ilgilendigi oranlar olarak da bilinmektedir.

3. Yontem ve Veri Seti

Bu aragtirmanin temel amaci, Borsa Istanbul’da iglem goren ve Kobi
Sanayi endeksinde yer alan sirketlerin karlilik performanslarini mali tablolar
ile analiz etmektir. Bu aragtirmada, Borsa Istanbul (BIST) KOBI Sanayi
Endeksinde yer alan ve veri setine tam erigim saglanabilen toplam 28 sirketin
2023 yilina ait finansal verileri degerlendirilmistir. Iz Yatinm Holding A.S.
caligmaya dahil edilmemistir. Caligmada kullanilan kriterlere iligkin gerekli
bilgiler, Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) araciligiyla yayimlanan
raporlardan ve ilgili sirketlerin resmi internet sitelerinde paylagtiklart
igeriklerden temin edilmistir. S6z konusu endeks kapsaminda iglem goren
ve bu aragtirmanin veri setine dahil edilen igletmelerin isimleri Tablo 1’de
ayrintili bir sekilde sunulmaktadir.

Tablo 1: Borsa Istanbul Kobi Sanayi Endeksinde Yer Alan Sirketler

Sirket Unvani
Aciselsan Acipayam Seliiloz

Altinyag Madencilik ve Enerji Yatirimlari

Anatolia Tani ve Biyoteknoloji Uriinleri Arastirma Gelistirme
Bayrak Ebt Taban

Burgelik Vana

Dinamik Is1 Makina Yalitim Malzemeleri

Dogusan Boru

Emek Elektrik Endiistrisi

Ensari Deri Gida

Ersu Meyve ve Gida Sanayi

Fade Gida Yatirim

Federal Mogul Izmit Piston ve Pim Uretim Tesisleri
Formet Metal ve Cam Sanayi

Izmir Firca




78 | Borsa Istanbul KOBI Sanayi Endelsi Sivketlevinin Kavlik Performansimn Mali Tablolar...

Liiks Kadife

Nigbag Nigde Beton

Oncosem Onkolojik Sistemler
Ozerden Ambalaj

Park Elekerik Uretim Madencilik
Politeknik Metal

Prizma Pres Matbaacilik Yayincilik

Rodrigo Tekstil San. ve Tic.

Rta Laboratuvarlari Biyolojik Uriinler Ilag ve Makine
Saray Matbaacilik Kagit¢ilik Kirtasiyecilik

Selguk Gida Endiistri Thracat Ithalat

Seyitler Kimya Sanayi

Vanet Gida Sanayi I¢ ve Dig Ticaret
Yaprak Siit ve Besi Ciftlikleri

Bu ¢aligmada dikkate alinan kriterler ve bu kriterlerin yonelimleriyle ilgili
ayrintili bilgiler Tablo 2°de sunulmugtur.

Tablo 2. Sirket Karlik Ovanlar:

Mali Rantabilite Net Kar / Ozsermeye
Ekonomik Rantabilite FVOK / Toplam Aktifler

Is Hacmi Rantabilite Faaliyet Kari / Net Sauglar
Briit Satig Rantabilite Briit Satig Kar1 / Net Satiglar

3.1. Karlilik (Rantabilite Oranlari)

Karlilik veya rantabilite oranlari, isletmelerin karhlik durumlarinin yeterli
olup olmadiginin belirlenmesinde kullanilmaktadir.

3.1.1. Mali Rantabilite

Ozsermaye karliligi, bir isletmenin 6z kaynaklarini yani sermayesini ne
kadar verimli kullandigini ve yatirimcilara sagladigr getiriyi 6lgen bir karlilik
oramidir. Bu oran, igletmenin 6zsermaye sahipleri agisindan karlihigina,
isletme sahiplerinin yaptig1 yatirnmlarin ne kadar kazang sagladigini gosterir.
Ayrica yatirimeilar igin 6nemli bir finansal oran olan mali rantabilite, sermaye
artirimi gibi kararlar igin kritik 6neme sahiptir.

3.1.2. Ekonomik Rantabilite

Ekonomik karlilik, isletmenin tiim varliklarinin karlibk tizerinde ki
etkisine odaklanir. Daha basit bir ifadeyle isletmenin mevcut kaynaklarini ne
kadar etkin kullandig1 gosteren bir finansal rasyodur. Bu oran, bir igletmenin
toplam varliklarindan elde ettigi getiriyi Olger. Sahip olunan aktiflerin ne
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kadar verimli ¢alistigini ve igletmenin yonetim performansini gosterir. Sonug
olarak yiiksek bir oran, isletmenin varliklarini etkin bir gekilde kullandigini
ifade eder.

3.1.3. Is Hacmi Rantabilite

Faaliyet karliligi, bir isgletmenin satiglarindan elde ettigi kar oranim
gostermektedir. Bir cari donem igerisinde gergeklestirilen faaliyetlerin
satig geliriyle ne kadar karh yiiriitiildiigiinii 6lgmektedir. Faaliyet karhilig,
satiglarin karlihigini analiz eden ve satig performansi ile isletme maliyetlerinin
bir uyum iginde olup olmadigin1 gosteren bir finansal orandir. Isletme
maliyetlerin kontrol edilmesi ve satig gelirlerinin artirilmast bu oram
dogrudan etkilemekte ve igletmenin faaliyetlerinden elde ettigi karin, satiglara
oranla ne kadar ytiksek oldugunu anlamamiz: saglamaktadir.

3.1.4. Briit Satis Rantabilite

Briit satig karlilig1, bir isletmenin gelir tablosunda satiglarinin maliyetini
karsiladiktan sonra kalan briit kar oranmi ifade etmektedir. Briit kar,
matematiksel olarak satig gelirlerinden satilan malin maliyetinin ¢ikariimasiyla
elde edilmektedir. Bu oran, isletmenin trettigi mal veya hizmetlerin
satigindan elde edilen briit kar1 ifade eder ve isletmenin fiyatlama stratejisini
ve tiretim verimliligini degerlendirirken dikkate alinmaktadir.

3.2. Bulgular

Bu ¢aligmada, sirketlerin 2023 yilina ait verileri temel alinmig ve bu
dogrultuda karhilik oranlart her bir girket i¢in ayr1 ayr1 hesaplanmugtir.
Sirketlere iliskin karhilik oranlari, Tablo 3’te detayli olarak sunulmus olup,
yapilan degerlendirmelerin dayandigi temel veriler bu tablo iizerinden
incelenebilir.

Tablo 2. Sirketlerin Kaviidik Orvanlar:

Mali Ekonomik | Is Hacmi | Briit Satis

Rantabilite | Rantabilite | Rantabilite | Rantabilite
Aciselsan Acipayam Seliiloz 9,94% 6,48% 10,45% 10,29%
Altinyag Madencilik Ve Enerji
Yatirimlari -3,77% 24.80% 48,54% 25,69%
Anatolia Tam ve Biyoteknoloji
Uriinleri Ar. Gel. -11,26% 5,43% 29.86% 79,82%
Bayrak Ebt Taban 15,99% -0,54% -0,66% 9,78%
Burgelik Vana 2,34% -7,25% -5,80% 4.21%
Dinamik Is1 Makina Yalitim
Malzemeleri 2,02% 1,20% 3,77% 14.,49%
Dogusan Boru -10,75% -10,14% -19,08% 10,45%
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Emek Elektrik Endiistrisi -3,48% 3,19% 8,56% 24.50%
Ensari Deri Gida 27,64% 18,42% 59.,57% 35,18%
Ersu Meyve ve Gida Sanayi -2,60% -1,38% -6,45% 8,42%

Fade Gida Yatirim 13,22% 18,16% 12,90% 17,38%
Federal Mogul Izmit Piston

ve Pim Uretim Tesis. 16,31% 25,42% 12,19% 11,54%
Formet Metal ve Cam Sanayi -11,28% -0,89% -3,34% 28.27%
Izmir Firca -20,75% 12,91% 9,01% 24.69%
Liiks Kadife 16,70% 14,34% 22,69% 36,80%
Nigbas Nigde Beton 8,01% 14,07% -7.42% 32,40%
Oncosem Onkolojik Sistemler | -34,45% -18,92% -26,51% 14,88%
Ozerden Ambalaj 55,52% 53,46% 30,96% 49.,90%
Park Elektrik Uretim

Madencilik 12,28% 11,23% 87,06% 38,08%
Politeknik Metal -13,88% 15,47% 9,61% 33,21%
Prizma Pres Matbaacilik

Yaymncilik 18,29% -3,20% -9,10% 7,21%

Rodrigo Tekstil 12,14% 4,05% 9,20% 43,38%
Rta Laboratuvarlar1 Biyolojik

Uriin. Ila¢ ve Mak. -6,38% 1,08% -15,92% 18,67%
Saray Matbaacilik Kagiteilik

Kirtasiyecilik 1,86% 0,16% -1,85% 0,80%
Selguk Gida Endiistri Thracat

Ithalat 37,08% 18,28% 22,68% 32,69%
Seyitler Kimya Sanayi -30,44% 7,15% 2,14% 29.98%
Vanet Gida Sanayi I¢ ve Dig

Ticaret -25,95% -23,76% -1,65% 1,60%
Yaprak Siit ve Besi Ciftlikleri 37,30% 34,25% 80,65% 83,66%

Caliyma sonucunda elde edilen verilerin her bir igletme i¢in ayr1 ayri
degerlendirilmesi gergeklemistir. Aciselsan Acipayam Seliiloz sirketinin mali
karlilik oran1 9.94% ile dikkat gekmektedir. Bu oran, girketin mali yapisinin
kar irettigini gostermektedir. Ekonomik karlilik orami 6.48% olarak
hesaplanmugtir. Bu durum, sirketin ekonomik anlamda katki sagladigini
isaret eder. Is hacmi karlihigi 10.45% ve briit satig karliligi 10.29% olarak
goriilmektedir. Tiim bu oranlar, sirketin faaliyetlerinde ve satiglarinda
olumlu bir performans sergiledigini gostermektedir.

Altinyag Madencilik ve Enerji Yatirnmlar girketinin mali karlilik orani
-3.77% 1ile dikkat ¢ekmektedir. Bu oran, sirketin mevcut mali yapisinin
zarar ettigini gostermektedir. Ekonomik karlilik orani 24.80% olarak
hesaplanmigtir. Bu durum, sirketin ekonomik anlamda katki sagladigim
isaret eder. Is hacmi karliligt 48.54% ve briit satis karhiligi 25.69% olarak
goriilmektedir. Briit satig karlilig1 olumlu bir performans sergilemektedir.
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Anatolia Tan1 ve Biyoteknoloji Uriinleri Arastirma Gelistirme, sirketinin
mali karlilik oran1 -11.26% ile dikkat ¢ekmektedir. Bu oran, sirketin mevcut
mali yapisinin zarar ettigini gostermektedir. Ekonomik karlilik orani 5.43%
olarak hesaplanmigtir. Bu durum, girketin ekonomik anlamda katki sagladigini
isaret eder. Is hacmi karlihgi 29.86% ve briit satis karlihgi 79.82% olarak
goriilmektedir. Briit satig karlilig1 olumlu bir performans sergilemektedir.

Bayrak Ebt Taban girketinin mali karlihk orani 15.99% ile dikkat
gekmektedir. Bu oran, sirketin mali yapisinin kar iirettigini gostermektedir.
Ekonomik karhilik orani -0.54% olarak hesaplanmigtir. Bu durum, sirketin
genel ekonomiye katkisinin zayif oldugunu gosterir. Is hacmi karlilig:
-0.66% ve briit satig karliligi 9.78% olarak goriilmektedir. Is hacmi karlilig:
negatif oldugu i¢in operasyonel verimlilikte sorunlar yaganiyor olabilir. Briit
satig karlilig1 olumlu bir performans sergilemektedir.

Burgelik Vana sirketinin mali karlilik orani 2.34% ile dikkat ¢ekmektedir.
Bu oran, girketin mali yapisinin kar iirettigini gostermektedir. Ekonomik
karliik orani -7.25% olarak hesaplanmigtir. Bu durum, sirketin genel
ekonomiye katkisinin zayif oldugunu gosterir. Iy hacmi karlihig1 -5.80% ve
briit satig karliligt 4.21% olarak goriilmektedir. Is hacmi karlihg negatif
oldugu igin operasyonel verimlilikte sorunlar yaganiyor olabilir. Briit satig
karlilig1 olumlu bir performans sergilemektedir.

Dinamik Is1 Makina Yalittm Malzemeleri sirketinin mali karhilik oram
2.02% ile dikkat ¢ekmektedir. Bu oran, girketin mali yapisinin kar iirettigini
gostermektedir. Ekonomik karlilik oran1 1.20% olarak hesaplanmigtir. Bu
durum, sirketin ekonomik anlamda katki sagladigini isaret eder. Is hacmi
karlihigr 3.77% ve briit satig karhligr 14.49% olarak goriilmektedir. Briit
satig karlilig1 olumlu bir performans sergilemektedir.

Dogusan Boru girketinin mali karlihk orami -10.75% ile dikkat
¢ekmektedir. Bu oran, girketin mevcut mali yapisinin zarar ettigini
gostermektedir. Ekonomik karlilik orani -10.14% olarak hesaplanmistir.
Bu durum, sirketin genel ekonomiye katkisinin zayif oldugunu gosterir. Is
hacmi karlihigi -19.08% ve briit satig karlilig1 10.45% olarak goriilmektedir.
Is hacmi karliligi negatif oldugu igin operasyonel verimlilikte sorunlar
yasaniyor olabilir. Briit satig karhilig1 olumlu bir performans sergilemektedir.

Emek Elektrik Endiistrisi girketinin mali karliik orami -3.48% ile
dikkat ¢ekmektedir. Bu oran, girketin mevcut mali yapisinin zarar ettigini
gostermektedir. Ekonomik karlilik oran1 3.19% olarak hesaplanmistir. Bu
durum, sirketin ekonomik anlamda katki sagladigin isaret eder. Is hacmi
karlihigr 8.56% ve briit satig karliigr 24.50% olarak goriilmektedir. Briit
satig karliligi olumlu bir performans sergilemektedir.
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Ensari Deri Gida sirketinin mali karlilik orani 27.64% ile dikkat
¢ekmektedir. Bu oran, sirketin mali yapisinin kar {irettigini gostermektedir.
Ekonomik karlilik oran1 18.42% olarak hesaplanmugtir. Bu durum, sirketin
ckonomik anlamda katki sagladigin isaret eder. T hacmi karliligi 59.57% ve
briit satig karliligr 35.18% olarak goriilmektedir. Briit satig karliligr olumlu
bir performans sergilemektedir.

Ersu Meyve ve Gida Sanayi sirketinin mali karlihk orami -2.60% ile
dikkat ¢ekmektedir. Bu oran, girketin mevcut mali yapisinin zarar ettigini
gostermektedir. Ekonomik karlihk orami -1.38% olarak hesaplanmustir.
Bu durum, sirketin genel ekonomiye katkisinin zayif oldugunu gosterir. Is
hacmi karliligr -6.45% ve briit satig karlilig1 8.42% olarak goriilmektedir.
Is hacmi karhligi negatif oldugu igin operasyonel verimlilikte sorunlar
yaganiyor olabilir. Briit satig karlilig1 olumlu bir performans sergilemektedir.

Fade Gida Yatinm girketinin mali karliik orami 13.22% ile dikkat
gekmektedir. Bu oran, sirketin mali yapisinin kar {irettigini gostermektedir.
Ekonomik karlilik oran1 18.16% olarak hesaplanmigtir. Bu durum, sirketin
ekonomik anlamda katki sagladigin isaret eder. Is hacmi karhiligi 12.90% ve
briit satig karlihig1 17.38% olarak goriilmektedir. Briit satig karlilig1 olumlu
bir performans sergilemektedir.

Federal Mogul Izmit Piston ve Pim Uretim Tesisleri sirketinin mali
karlilik oran1 16.31% ile dikkat gekmektedir. Bu oran, sirketin mali yapisinin
kar irettigini gostermektedir. Ekonomik karhilik orani 25.42% olarak
hesaplanmigtir. Bu durum, sirketin ekonomik anlamda katki sagladigini
isaret eder. Is hacmi karlihgi 12.19% ve briit satis karliligi 11.54% olarak
goriilmektedir. Briit satig karhilig1 olumlu bir performans sergilemektedir.

Formet Metal ve Cam Sanayi sirketinin mali karlilik oran1 -11.28% ile
dikkat ¢ekmektedir. Bu oran, girketin mevcut mali yapisinin zarar ettigini
gostermektedir. Ekonomik karlihk orami -0.89% olarak hesaplanmustir.
Bu durum, sirketin genel ekonomiye katkisinin zayif oldugunu gosterir. Is
hacmi karlilig1 -3.34% ve briit satig karlilig1 28.27% olarak goriilmektedir.
Is hacmi karliligi negatif oldugu icin operasyonel verimlilikte sorunlar
yasantyor olabilir. Briit satig karlilig1 olumlu bir performans sergilemektedir.

Izmir Firga sirketinin mali karhlik orani -20.75% ile dikkat gekmektedir.
Bu oran, sirketin mevcut mali yapisimin zarar ettigini gostermektedir.
Ekonomik karlilik oran1 12.91% olarak hesaplanmugtir. Bu durum, sirketin
ekonomik anlamda katki sagladigini isaret eder. Is hacmi karliligi 9.01% ve
briit satig karlihig1 24.69% olarak goriilmektedir. Briit satig karlilig1 olumlu
bir performans sergilemektedir.
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Liiks Kadife sirketinin mali karlilik oran1 16.70% ile dikkat ¢ekmektedir.
Bu oran, girketin mali yapisinin kar iirettigini gostermektedir. Ekonomik
karlilik oran1 14.34% olarak hesaplanmigtir. Bu durum, sirketin ekonomik
anlamda katki sagladigini isaret eder. Iy hacmi karhligr 22.69% ve briit
satig karliigr 36.80% olarak goriilmektedir. Briit satig karliligr olumlu bir
performans sergilemektedir.

Nigbag Nigde Beton sirketinin mali karhlik orani 8.01% ile dikkat
gekmektedir. Bu oran, sirketin mali yapisinin kar iirettigini gostermektedir.
Ekonomik karlilik orani 14.07% olarak hesaplanmigtir. Bu durum, sirketin
ckonomik anlamda katki sagladigini isaret eder. Iy hacmi karlihg: -7.42% ve
briit satig karhligi 32.40% olarak goriilmektedir. I hacmi karliligi negatif
oldugu igin operasyonel verimlilikte sorunlar yaganiyor olabilir. Briit satig
karliligr olumlu bir performans sergilemektedir.

Oncosem Onkolojik Sistemler sirketinin mali karlilik orani -34.45% ile
dikkat ¢ekmektedir. Bu oran, girketin mevcut mali yapisinin zarar ettigini
gostermektedir. Ekonomik karliik orani -18.92% olarak hesaplanmugtir.
Bu durum, sirketin genel ekonomiye katkisinin zayif oldugunu gosterir. I
hacmi karlihigt -26.51% ve briit satig karlilig1 14.88% olarak goriilmektedir.
Is hacmi karhligi negatif oldugu icin operasyonel verimlilikte sorunlar
yasaniyor olabilir. Briit satig karlilig1 olumlu bir performans sergilemektedir.

Ozerden Ambalaj sirketinin mali karhlik oran1 55.52% ile dikkat
gekmektedir. Bu oran, sirketin mali yapisinin kar tirettigini gostermektedir.
Ekonomik karlilik orani 53.46% olarak hesaplanmigtir. Bu durum, sirketin
ekonomik anlamda katki sagladigini isaret eder. I hacmi karliligi 30.96% ve
briit satig karlilig1 49.90% olarak goriilmektedir. Briit satig karlilig1 olumlu
bir performans sergilemektedir.

Park Elektrik Uretim Madencilik sirketinin mali karlilik orani 12.28%
ile dikkat ¢ekmektedir. Bu oran, girketin mali yapisinin kar iirettigini
gostermektedir. Ekonomik karlilik oran1 11.23% olarak hesaplanmistir. Bu
durum, sirketin ekonomik anlamda katki sagladigin isaret eder. Is hacmi
karliligr 87.06% ve briit satig karlilig1 38.08% olarak goriilmektedir. Briit
satig karliligi olumlu bir performans sergilemektedir.

Politeknik Metal girketinin mali karlilk orani -13.88% ile dikkat
gekmektedir. Bu oran, girketin mevcut mali yapisinin zarar ettigini
gostermektedir. Ekonomik karlilik oran1 15.47% olarak hesaplanmistir. Bu
durum, sirketin ekonomik anlamda katki sagladigini isaret eder. Is hacmi
karliigr 9.61% ve briit satig karhligr 33.21% olarak goriilmektedir. Briit
satig karlilig1 olumlu bir performans sergilemektedir.
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Prizma Pres Matbaacilik Yayincilik girketinin mali karlilik oran1 18.29%
ile dikkat ¢ekmektedir. Bu oran, girketin mali yapisinin kar drettigini
gostermektedir. Ekonomik karliik orani -3.20% olarak hesaplanmistir.
Bu durum, sirketin genel ekonomiye katkisimin zayif oldugunu gosterir. Is
hacmi karlihigr -9.10% ve briit satig karliligr 7.21% olarak goriilmektedir.
Is hacmi karhiligi negatif oldugu icin operasyonel verimlilikte sorunlar
yasantyor olabilir. Briit satig karlilig1 olumlu bir performans sergilemektedir.

Rodrigo Tekstil girketinin mali karlilk orani 12.14% ile dikkat
¢ekmektedir. Bu oran, sirketin mali yapisinin kar {irettigini gostermektedir.
Ekonomik karlilik orani 4.05% olarak hesaplanmugtir. Bu durum, sirketin
ckonomik anlamda katki sagladigini isaret eder. Ts hacmi karliligi 9.20% ve
briit satig karlilig1 43.38% olarak goriilmektedir. Briit satig karliligr olumlu
bir performans sergilemektedir.

Rta Laboratuvarlari Biyolojik Uriinler Ila¢ ve Makine sirketinin mali
karlilik orani -6.38% ile dikkat gekmektedir. Bu oran, girketin mevcut mali
yapisinin zarar ettigini gostermektedir. Ekonomik karlilik oran1 1.08% olarak
hesaplanmigtir. Bu durum, sirketin ekonomik anlamda katki sagladigini
isaret eder. I hacmi karlilig1 -15.92% ve briit satig karlihg 18.67% olarak
goriilmektedir. Is hacmi karlilig: negatif oldugu i¢in operasyonel verimlilikte
sorunlar yaganiyor olabilir. Briit satig karliigi olumlu bir performans
sergilemektedir.

Saray Matbaacilik Kagitilik Kirtasiyecilik sirketinin mali karlilik orani
1.86% ile dikkat ¢ekmektedir. Bu oran, girketin mali yapisinin kar tirettigini
gostermektedir. Ekonomik karlilik oran1 0.16% olarak hesaplanmistir. Bu
durum, sirketin ekonomik anlamda katki sagladigini isaret eder. Is hacmi
karlihig -1.85% ve briit satig karliligi 0.80% olarak goriilmektedir. Is hacmi
karlihgr negatif’ oldugu ig¢in operasyonel verimlilikte sorunlar yasaniyor
olabilir. Briit satig karliig1 olumlu bir performans sergilemektedir.

Selguk Gida Endiistri Thracat Ithalat sirketinin mali karlihik orani 37.08%
ile dikkat ¢ekmektedir. Bu oran, girketin mali yapisinin kar iirettigini
gostermektedir. Ekonomik karlilik orani 18.28% olarak hesaplanmugtir. Bu
durum, sirketin ekonomik anlamda katki sagladigini isaret eder. Is hacmi
karlihigr 22.68% ve briit satig karliig1 32.69% olarak gortilmektedir. Briit
satig karliligi olumlu bir performans sergilemektedir.

Seyitler Kimya Sanayi sirketinin mali karlilik oran1 -30.44% ile dikkat
¢ekmektedir. Bu oran, sirketin mevcut mali yapisiin zarar ettigini
gostermektedir. Ekonomik karlilik oran1 7.15% olarak hesaplanmigtir. Bu
durum, sirketin ekonomik anlamda katki sagladigini igaret eder. Is hacmi
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karliigr 2.14% ve briit satig karliligr 29.98% olarak goriilmektedir. Briit
satig karliligi olumlu bir performans sergilemektedir.

Vanet Gida Sanayi I¢ ve Dig Ticaret sirketinin mali karlilik orani -25.95%
ile dikkat ¢ekmektedir. Bu oran, sirketin mevcut mali yapisinin zarar ettigini
gostermektedir. Ekonomik karlilik orani -23.76% olarak hesaplanmistir.
Bu durum, sirketin genel ekonomiye katkisinin zayif oldugunu gosterir. I
hacmi karliligr -1.65% ve briit satig karliligr 1.60% olarak goriilmektedir.
Is hacmi karhligi negatif oldugu icin operasyonel verimlilikte sorunlar
yasaniyor olabilir. Briit satig karlilig1 olumlu bir performans sergilemektedir.

Yaprak Siit ve Besi Ciftlikleri girketinin mali karlilik oran1 37.30% ile dikkat
gekmektedir. Bu oran, sirketin mali yapisinin kar tirettigini gostermektedir.
Ekonomik karlilik oran1 34.25% olarak hesaplanmugtir. Bu durum, sirketin
ckonomik anlamda katki sagladigin isaret eder. I hacmi karlihigi 80.65% ve
briit satig karlilig1 83.66% olarak goriilmektedir. Briit satis karliligr olumlu
bir performans sergilemektedir.

4. Sonug

BIST KOBI Sanayi Endeksi (XKOBI), Borsa Istanbul’da islem goren ve
sanayi sektortinde faaliyet gosteren kiiglik ve orta biiyiikliikteki igletmelerin
(KOBI) performansini 6lgmek amactyla olusturulmug bir endekstir. Endeks,
yillik net satig hasilati veya mali bilango biiyiikliigii sartlarindan herhangi birini
saglayan sirketlerin paylarindan olusur (Borsa Istanbul, 2025). Bu galismada,
Borsa Istanbul’da iglem goren ve Kobi sanayi endeksinde yer alan igletmelerin
karlihk performanslarini mali tablolar ile analiz etmek amaglanmigtir. Bu
dogrultuda, Borsa Istanbul (BIST) KOBI Sanayi Endeksinde yer alan ve
veri setine tam erigim saglanabilen toplam 28 sirketin 2023 yilina ait finansal
verileri analize tabi tutulmugtur. Bu amag dogrultusunda analiz de girketlere
ait dort adet karlilik orant (mali rantabilite, ekonomik rantabilite, 1§ hacmi
rantabilite ve briit satig rantabilite) oranlar1 kullanilmugtir.

Caligmanin sonucunda en yiiksek mali karliik oranina sahip sirketler
strastyla ifade edilmistir; Ozerden Ambalaj (%55.52), bu sirket, mali yapist
itibariyla gok yiiksek bir karlilik performans: sergilemektedir. Yaprak Siit
ve Besi Ciftlikleri (%37.30), karlilik orani oldukga yiiksek ve giiglii bir mali
yapiya sahiptir. Selcuk Gida Endiistri Thracat Tthalat (%37.08), mali karhlik
agisindan etkileyici bir performans gostermektedir.

En diisiik mali karlilik oranina sahip sirketler ise agagida sirasiyla
belirtilmistir: Vanet Gida Sanayi I¢ ve Dig Ticaret (%-25.95), sirket, mali
yapisinda ciddi zararlar yagamaktadir. Seyitler Kimya Sanayi (%-30.44),
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mali karlihg1 negatif olan bu girket zarar etmektedir. Oncosem Onkolojik
Sistemler (%-34.45), karlilik agisindan zayif bir performans gostermektedir.

Cahiymada en yiiksek ve en diigilk ekonomik karhlik oranina sahip
sirketler sirastyla ifade edilmistir; En yiiksek ekonomik karlilik oranina sahip
sirketler: Ozerden Ambalaj (%53.46), ekonomik katkist oldukga yiiksek bir
sirket olarak 6ne ¢ikmaktadir. Yaprak Siit ve Besi Ciftlikleri (%34.25), sirket,
genel ekonomiye giiclii bir destek saglamaktadir. Federal Mogul Izmit
Piston ve Pim Uretim Tesisleri (%25.42), s6z konusu iki sirketin ekonomik
performansi oldukga iyi seviyededir.

En diigiik ekonomik karlilik oranina sahip sirketler: Vanet Gida Sanayi
I¢ ve Dig Ticaret (%-23.76), sirketin genel ekonomiye katkisi oldukga
diigiiktiir. Oncosem Onkolojik Sistemler (%-18.92), ekonomik karlilig
negatif olan bu girket, zor bir siire¢ gecirmektedir. Seyitler Kimya Sanayi
(%-7.25)e ekonomik agidan diigiik performans sergilemektedir.

Caliymada en yiiksek ve en diigiik iy hacmi karliligina sahip sirketler
sirastyla ifade edilmistir. En yiiksek 1§ hacmi karlilig1 oranina sahip sirketler:
Park Elektrik Uretim Madencilik (%87.06), sirket, operasyonel verimlilik
agisindan oldukga yiiksek bir performans gostermektedir. Yaprak Siit ve Besi
Ciftlikleri (%80.65), sirketin is hacmi verimliligi dikkat gekici seviyededir.
Anatolia Tam ve Biyoteknoloji Uriinleri Arastirma Geligtirme (%29.86),
sirketin operasyonel karlihig: yiiksek diizeydedir.

En diisiik i hacmi karlilig1 oranina sahip sirketler: Oncosem Onkolojik
Sistemler (%-26.51), operasyonel verimlilik agisindan ciddi sorunlar
yagamaktadir. Dogusan Boru (%-19.08), ig hacmi agisindan diigiik bir
performans gostermektedir. RTA Laboratuvarlar Biyolojik Uriinler Tlag ve
Makine (%-15.92), sirketin ig hacmi karlilig1 oldukga diigiiktiir.

Cahigmada briit satis karliig1 en yiiksek ve en diislik sirketler sirasiyla
ifade edilmistir. En yiiksek briit satig karlilig1 oranina sahip sirketler: Yaprak
Siit ve Besi Ciftlikleri (%83.60), sirket, satiglarinin karlilig1 agisindan stiin
bir performans sergilemektedir. Anatolia Tam ve Biyoteknoloji Uriinleri
Aragtirma Gelistirme (%79.82), briit satig karliig1 oldukea yiiksektir. Park
Elektrik Uretim Madencilik (%38.08), sirket, satis performansi ile dikkat
¢ekmektedir.

En diigiik briit satig karliligi oranina sahip sirketler: Vanet Gida Sanayi I¢
ve Dig Ticaret (%1.60), briit satig karlilig1 oldukga diisiik seviyededir. Saray
Matbaacilik Kagitgilik Kirtasiyecilik (%0.80), karlilik agisindan oldukga
diigiik bir performans gostermektedir. Burgelik Vana (%4.21), sirketin
satiglardan elde ettigi karlilik diigiik seviyededir.
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