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Kazang Yonetimi ve Sirket Degerlemesi Uzerine
Bibliyometrik Bir Analiz!

Elif Altun?

Ozet
Bu aragtirmanin amac kazang yonetimi ve isletme degerlemesi konularini
birlikte ele alan ¢aligmalarin bibliyometrik analizini yapmaktir. Bibliyometrik

analiz igin bibliyografik veriler 08.08.2024 tarihinde WoS (Web of Science)
ve Scopus veri tabanlarindan toplanmustir.

Verilerin  toplanmasi i¢in “earning$ management” OR  “discretionary
accrual$” OR “abnormal accrual*” OR “real activit* manipulation” OR
“income smoothing” OR “earning$ manipulation” OR “accrual* earning$
management” OR  “accrual®* based earning$ management” OR “real
earning$ management” OR “real based earning$ management” OR “real
and accrual®* based earning$ management” OR “accrual* and real based
earning$ management” OR “earning$ smoothing” ) AND (“Firm *Value*”
OR “*valued equity” OR “Firm Equity Value*” OR “firm *valuation” OR
“value relevance” OR “value-relevance”) kavramlari, 1998-2024 yillar: aralig
secilerek R studio yaziliminda kaynak tiirii ve dil kisitlamast yapabilmesi
gerekgesiyle kaynak tiirli kisitlamasi yapilmadan taratilmig ve nihai 759
ornekleme ulagimistir. Caliymada verilerin analizi i¢in R studio yazilimi
araciligryla Bibliometrix ve Biblioshy paketleri kullanilmistir.

1. Giris

Halka arz olmus igletmeler yayinladiklari finansal tablolarda yer alan

kazang kalemleri araciligy ile analistleri, yatirimcilari, tst diizey yoneticileri ve

yonetim kurulu iiyelerini bilgilendirmektedir (Degeorge, Patel, & Zeckhauser,
1999, s. 1). Yatirnmcilarin, igletmelerin degerine yonelik bilgileri kazanglar
aracihgiyla 6grenmesi igletmeler igin en 6nemli performans gostergesinin,
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kazanglar olarak kabul edilmesine neden olmugtur (DuCharme, Malatesta,
& Sefcik, 2004, s. 27).

Kazanglar, kisa (Degeorge, Patel, & Zeckhauser, 1999), orta ve uzun
vadeli (1-10 yillik) hisse senedi getirilerini biiyiik oranda agiklama giiciine
sahiptir (Easton, Harris, & Ohlson, 1992, s. 119). Kazang ile hisse senedi
getirisi arasindaki iligki, kazanglarin biriktirildigi donem uzadik¢a daha giiglii
hale gelir, kazanglarin 6l¢iim hatas azalir ve kazanglarin iiretimi ile piyasanin
verdigi tepki arasindaki gecikme azalir. Bu durum muhasebe niteliginin
sonucudur (Easton, Harris, & Ohlson, 1992, s. 119; Shoft, 2002; Du,
Tang, & Zhang, 2014, s. 107). Muhasebe kalemlerinin gecikmeli etkisinin
sonraki donemlerde de devam etmesi sonucunda mevcut kazanglar ile
gelecekteki kazanglar arasinda pozitif bir iliski meydana gelir (Shoft, 2002, s.
160). Diger bir deyigle kiimiilatif kazanglar ile hisse senedi getirileri arasinda
pozitif bir iliski s6z konusudur.

Kazanglar siireklilik gosterir ve giincel kazanglar, gelecek toplam
kazanglar ile nakit akiglar1 hakkinda bilgi verir (He & Hu, 2014). Tsletmelere
yatirim yapma niyetinde olan kisi ve kurumlar kazancin bu bilgilendirici
olma oOzelligini kullanarak ¢ikarimda bulunabilir. (Graham, Harvey, &
Rajgopal, 2004 )’a gore isletme digindaki bilgi kullanicilart igletmelerin nakit
akiglarindan ¢ok kazang bilgileri ile ilgilenir. Ayrica dig paydaglarin dikkate
aldiklar1 en 6nemli kazang kriterleri 6nceki yilin ayni geyrege denk gelen tig
aylik kazanglar1 ve analistlerin kazang tahminidir.

Analistlerin  kazan¢ tahminleri piyasayr yonlendirebilmesi agisindan
isletmeler i¢in 6nemlidir. Piyasanin, isletmelerin kazang hedeflerini veya
esikleri tutturabilmek igin para bulabilecegine yonelik algisi, igletmelerin
hedefleri tutturamadiginda piyasadan asir1 tepki gérmesine neden olabilir. Bu
yiizden igletme yoneticileri, analistlerin ve yatirimcilarin kazang hedeflerini
kagirmaktansa kisa ve orta vadeli fedakérliklar yapma egilimindedir. Ancak
Enron vakasindaki gibi muhasebe sahtekarliklar ile damgalanmak istemezler.
Diger yandan yoneticilerin ¢ogu dalgali kazanglarin diizgiin kazanglardan
daha riskli olduguna inanir. Diizglin kazanglarin bir sonucu olarak
analistler isletmelerin gelecek kazanglarini daha kolay tahmin edebilir; bu
durum igletme yoneticileri i¢in endige vericidir. Ciinkii tahmin edilemeyen
kazanglar, kagirillan bir kazang tahmini veya dalgall kazanglar piyasada risk
primine sahiptir. Bu ylizden gogu yonetici negatif bir kazang siirprizinden
kaynaklanabilecek hisse senedi ve bor¢ piyasasindaki sikintilardan ve en
azindan maliyetlerinden korunabilmek i¢in “degeri korumak amaciyla
diizgiin kazanglar” elde etmek veya “kazang hedeflerini tutturabilmek
amactyla degeri feda etmek” gerektigini diigiiniir ve piyasanin buna mecbur
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biraktigini savunur. Sonug olarak ¢ogu yonetici uzun vadeli sikintilar
onlemek i¢in kisa vadede isletme degerini feda etmeyi segerek daha az kotii
se¢im yaptiklarimi diigiiniir (Graham, Harvey, & Rajgopal, 2004, s. 2).
Bu durum yoneticileri kazang yonetimi eylemine yonlendirir (Mulford &
Comiskey, 2002, s. 58). Yoneticiler takdir yetkisiyle muhasebe kalemlerinde
degisiklik yaparak (Chandren, 2016, s. 1257); muhasebe uygulamalarini
hizlandirarak veya geciktirerek (Demski, 2010, s. 261) kazanglara miidahale
edebilir ve buna kazang yonetimi denir. Kazang yonetimi tahakkuk esasl
kazang yonetimi ve gergek faaliyet esashi kazang yonetimi olmak tizere ikiye

ayrilmaktadir (Gunny, 2010, s. 855).

Isletmelerin nakit akislari ile gelirleri arasindaki fark tahakkuku verir
(Bergstresser & Philippon, 2004, s. 5). Tahakkuklar yoneticilerin takdiridir
ve mevcut nakit akiglarina etkisi olmamasina kargin gelecekteki nakit akiglarini
etkiler. Ayrica Genel Kabul Gormiis Muhasebe Tlkeleri (GKGMI) bu tiir
islemlerin muhasebe kayitlarina ekonomik olaylar olarak kaydedilmesinde
yoneticilerin takdirine izin verir. Bu esneklik igletmenin sektoriine uygun
olarak gergek is kogullarini muhasebe kayitlarina yansitmasina olanak tanur.
Ancak bu esneklik yoneticiler igin bir kazang yonetimi firsatidir. Yoneticiler
mevcut donem igin gelir artiric1 tahakkuk diizeltmeleri yaparak bildirilen
kazanglar1 oldugundan yiiksek gosterebilir ancak sonraki donemlerde
tahakkuklarin ters donme 6zelliginden dolay1 daha diigiik kazang raporlamak
zorunda kalir. Bu dongiiniin tersi de miimkiindiir (Teoh, Welch, & T.J.,
1998, s. 65).

Gergek faaliyet esash kazang yOnetimi, yoneticilerin yatirim veya
finansman iglemlerinin zamanmi veya yapisin1 degistirecek eylemler
gergeklestirerek muhasebe ¢iktisini degistirme ¢abasidir. Tahakkuk esash
kazang yonetimi igletme faaliyetlerini temsil eden muhasebe yontemleri
aracihgiyla, GKGMP'nin olanak tamdigi kadariyla gergeklestirilir. Gergek
faaliyet esaslh kazang yonetimi ise, dogrudan isletme faaliyetlerine miidahale
ederek mevcut kazanglar1 artirma veya azaltma giidiisii tagir. Sonug olarak
gercek faaliyet esash kazang yonetimi igletme faaliyetlerini degistirirken,
tahakkuk esasli kazang yonetimi degistirmez (Gunny, 2010, s. 855).

Bazi aragtirmacilar kazan¢ yonetimi uygulamalarint  igletmenin
faaliyet dongiisii iginde gerekli bir uygulama oldugunu savunurken diger
aragtirmacilar bunun firsatg bir davranig oldugunu savunmaktadir. (Demski,
2010)’ye gore performans gostergelerinin yoneticiler tarafindan iyilestirilmesi
kurumsal yagamin bir zorunlulugudur. (Arya, Glover, & Sunder, 2003, s.
111)a gore, kazang yonetiminin finansal raporlarin seffafhigini azaltmasi
basit bir fikirdir herkesin her seyi bilmesi miimkiin degildir. Bu diigiinceye
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aykar olarak, yonetilen kazanglar yonetilmeyen kazanglara kiyasla daha fazla
bilgi aktarabilir; kazang yonetimi seffafligi azaltmasina ragmen hissedarlar
igin faydal olabilir. Ancak halka arz gibi 6zel durumlarda igletmelerin finansal
raporlaridahafazlairdelendigiigin yoneticiler dahaihtiyatli muhasebe kayitlari
yapma egilimine girer boylece firsat¢1 kazang yonetimi uygulamalarindan
kaginirlar (Ball & Shivakumar, 2008; Armstrong, Foster, & Taylor, 2016).
(Subramanyam, 1996, s. 249) kazang yonetimi uygulamalarinin firsatgi
bir davranig oldugunu, etkin olmayan piyasada igletme hisselerinin piyasa
tarafindan fiyatlandirilacagini 6ne siirmektedir. Benzer bir gekilde (Guay,
Kothari, & Watts, 1996, s. 104) ise, igletme performansini nakit akiglarina
kiyasla tahakkuklarin daha iyi gosterdigini ayrica tahakkuklarin yoneticiler
tarafindan firsatgi bir sekilde yonetildigini tespit etmigtir.

2. Kazang Yonetimi Tesvikleri

Yoneticilerin kazang yonetimi uygulamalarina girmesinin hisse senedi
fiyatn etkilemek, bor¢lanma maliyetini azaltmak, primlerini garanti altina
almak ve politik maliyetleri azaltmak gibi ¢ok ¢esitli ve farkli tegvikleri
olabilir (Mulford & Comiskey, 2002). Isletme yoneticileri kigisel servetlerini
artirmak (Hernawati, Ghozali, Yuyetta, & Prastiwi, 2021), isletmelerin hisse
senedi fiyatini artirarak igletme degerini artirmak (Cvetanovska & Kerekes,
2015), yatirnmcilarda daha fazla ve siirekli getiri algist olusturmak amaciyla
kazan¢ yonetimi uygulamalarina katilabilir (Ajekwe & Ibiamke, 2017).
Bu durum, siirekli nakit akigi beklentisi olan yatirimcilarin mevcut hisse
senetlerine daha fazla 6demesine yol agabilir; bu durum ihrag¢i igin daha az
sermaye maliyetiyle sonuglanir. Ayrica isletme hissesine sahip yatirimei ve
yoneticilerin kigisel servetleri artmig olur. Sonug olarak yoneticiler igletmenin
daha fazla kazang iiretme kapasitesi oldugunu gosteren bilgileri finansal
tablolar aracihigiyla yatirnmcilara ileterek hisse senedi fiyatinin yiikselmesine
neden olur. Kurumsal yoneticilere ve igletme personellerine hisse senedi
seklinde verilen primler igletme kazanci ve hisse senedi performansi arasinda
bir koprii olugturur bu da yoneticileri kazang yonetimi uygulamalarina
yonlendirebilir. Yoneticiler isletmelerin  yaymlanan finansal raporlarini
tyilegtirerek bor¢lanma maliyetlerini distirebilir. Ayrica analistlerin kazang
tahminini yakalayamayan ozellikle agir1 degerlenmis sirketlerin piyasa degeri
ciddive ani bir sekilde diistiigii i¢in; bu deger kaybina maruz kalmak istemeyen
isletme yoneticileri kazang yonetimi uygulamalaria katilabilir (Mulford &
Comiskey, 2002, s. 1-7). (Roychowdhury, 2006) igletmelerin gergek faaliyet
esasli kazang yonetimine girme nedeninin zarari rapor etmekten kaginma
ve analist tahminlerini kargilamak oldugunu tespit etmistir. (Cohen, Dey,

& Lys, 2008) Sarbanes Oxley Kanunu (SOX)’nun kabulii ile isletmelerin
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tahakkuk esasli kazang yonetiminden gergek faaliyet esash kazang yonetimine
gecisin arttiging, diger bir deyigle diizenleyici bazi kanunlarin kazang
yonetimi eylemini yonlendirdigini tespit etmigtir. Bunun altinda yatan unsur
gergek faaliyet esasli kazang yonetimi uygulamalarinin tahakkuk esasl kazang
yonetimi uygulamalarina kiyasla daha zor tespit edilebilmesidir.

Dis finansmana bagimh olan igletmelerin finansal goriintiisii oldukga
onemlidir 6zellikle bilgi asimetrisine duyarlt olan bir piyasada. Isletmelerin
kalitesi hakkindaki bilgiler kazanglar aracihgiyla iletilir bu ylizden dig
finansman saglamak isteyen yoneticiler kazang yonetimi uygulamalarina
girme egilimindedir. Ayrica igletmeler finansman saglayabilmek igin kamu
borg¢lanmasini tercih ettiginde bono sahipleri ile muhasebe bilgilerine dayali
sozlesmeler yaparlar ve bor¢ kogullarini ihlal etmemek igin ihraggr igletme,
kazang yonetimi uygulamalarina girebilir (Zhang, Uchida, & Dong, 2020,
s. 2). Bahsedilen bu tegvik tiirleri genellikle kazanglarin yukariya dogru
yonetilmesi ile sonuglamir ancak bunun aksi de miimkiindiir. Ornegin
sektorde taninmug biiyiik ol¢ekli isletmeler, kural koyucu ve diizenleyicilerin
radarina yakalanmamak igin kazanglar1 agagi dogru yonetmeyi tercih edebilir

(Mulford & Comiskey, 2002, s. 1-7).

Isletme degeri bilgi kullanicilari ve potansiyel yatirimeilar igin igletmenin
mevcut ve gelecek performans: hakkinda bilgi verir; yatirimcilar bu bilgiye
dayanarak yatirnm karari verebilir (Dj, Artini, & Suarjaya, 2012). Hisse
senedi fiyati, igletmenin degerinden tiiretilir (Fama, 1978). Halka arz ile
birlikte hissedarlarin sahip olduklar1 hisse oraninda igletmeye ortak olmast,
hissedar refahini igletme degerine baglamaktadir. Dolayisiyla daha yiiksek
isletme degeri, daha yiiksek hissedar refahimi gosterir. Tsletme degerinin
diigmesi durumunda yatirimcilarin giiveni sarsilabilir ve isletmenin siirekliligi
tehlikeye girebilir. Bu yiizden igletme degeri yatirimailar igin cazip seviyede
tutulmalidir (Darmawan, T, & Mardiati, 2019, s. 8). Bu baglamda igletmeler
ozellikle ihrag donemlerinde bagarili bir performans sergileyebilmek igin
isletme degerini yiiksek gostermek igin kazang yonetimine girebilir. Ayrica
ihrag olay1 kazang yénetimi igin Gnemli bir firsat ve tesvik unsurudur. Isletrme
sahiplerinin isletmenin biiyiik oranina sahip oldugu durumda yiiksek hisse
senedi fiyat1 igletme sahiplerinin servetlerini 6nemli 6lglide artirir. Bu isletme
sahip ve yoneticiler igin bir tegvik unsurudur. Ayrica halka arz siirecinin hizli ve
isletme hakkindaki sinirh bilgi yatirimeilarin finansal bilgileri yorumlanmasini
daha da zorlagtirir. Bu da kazang yonetimi igin firsat olugturur. Bu ¢ikarimlarla
baglantili olarak bazi ¢aligmalar halka arz siirecindeki igletmelerin kazang
yonetimi yaparak yatirrmcilardan fayda sagladigini gostermektedir (Premti &
Smith, 2020, s. 1). (Gao, Meng, Chan, & Wu, 2017) halka arz 6ncesi kazang
yonetimini kurumsal yatirnmcilarin bir noktaya kadar tespit edebildigini
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ancak bireysel yatirimcinin bunu yapamadigini tespit etmigtir. Bu da ihragg
kesimin kazang yonetimi uygulamalari igin firsat olugturur.

Kazang yonetimi igletme degerini farkll bir gekilde etkileyebilir. (Teoh,
Welch, & Wong, 2002) en yiiksek tahakkuk esash kazang yonetimine sahip
isletmelerin halka arz sonrasinda diigiik performans gosterdigini, (DuCharme,
Malatesta, & Sefcik, 2001; Afrizal, Gamayuni, & Syaipudin, 2021) daha
yiiksek tahakkuklara sahip igletmelerin daha yiiksek degerlendigini tespit
etmistir. Bunun yaninda kazang yonetimi igletme degerini artirmak (Abbas
& Ayub, 2019; Hernawati, Ghozali, Yuyetta, & Prastiwi, 2021; Cvetanovska
& Kerekes, 2015) amaciyla kullanildig: gibi diigiirmek (Chandra & Deviesa,
2017; Slona, 1996; Fernandes & Ferreira, 2007; Ahmed & Ali, 2022; Strobl,
2013; Huang, Zhang, Deis, & Moftitt, 2009; Thenmozhi, Saravanan, &
Sasidharan, 2019) amaciyla da kullamlabilir. Bu durum o6diillendirilmek
isteyen yoneticiler igin giiglii bir tegvik olarak kendini gostermektedir. Kazang
yonetimi ile degerleme arasindaki iligkiyi ortaya koyan farkli sonuglardan
hareketle bu konunun arastirilmas: gerektigi agiktur.

Bir aragtirma yapabilmek igin literatiir taramasi ilk agamadir ancak
literatiir taramasi oldukga biiytik, karmagik ve anlamasi gii¢ veriler igerdigi
i¢in olduk¢a zaman alici, tekrarlanmasi gii¢ ve siibjektif bir siiregtir. Bu
yiizden asil gerekli ve onemli olan kaynaklara ulagmak ¢ok fazla emek ve
zaman gerektirir. Aragtirma konusu tek bir alanla sinirlansa bile biitiin bir
literatiirii taramak miimkiin degildir. Ciinkii konu ne olursa olsun literatiir
stirekli gelismekte ve biiylimektedir. Sonug olarak bilgi iiretebilmek igin
geleneksel literatiir taramasi yontemleri yeterli olmayabilir (Borner, Chen,
& Boyack, 2003, s. 2). Bu yiizden kazang yonetimi ve igletme degerlemesini
birlikte konu alan ¢aligmalar bibliyometrik analiz yoluyla aragtirilmaktadur.

Bibliyometri, temelde yayinlardan elde edilen yazar, baslk, anahtar
kelimeler, ¢aligmanin yayinlandig: kaynak adi gibi verileri birer degisken
olarak kullanan ilgili aragtirma sorularina cevap vermek i¢in analiz eden nicel
bir analizdir. Bibliyometrik analiz 6zellikle bilimsel ¢aligmalarin yayinlanmasi
stirecinde objektifligi artiran ve hakem siirecini kisaltan, elestirileri
azaltabilen ve analiz ¢iktilar1 ile hakem degerlendirmesinin paralel bir gekilde
ilerlemesine olanak tantyan bir analiz tiirtidiir. Bibliyometrik analiz genig bir
gesitliligi ve yontemi kapsamasinin yaninda bilimsel yayimnlarin etkisini de
Olgebilmektedir. Etkilesim faktorii ve h gibi endeksler bibliyometrik analizde
en taninmug Ol¢tim araglaridir (Belter, 2015, s. 219). Ayrica sistematik, seffaf
ve tekrarlanabilir aragtirma siireci sunabilme potansiyeli olan bibliyometrik
analiz, istatistiksel Olglimlere dayamir. Bu yiizden nesnel ve giivenilirdir.
Literatiirde tespit edilmek istenen yeni bilgi, kavramsal ilerlemeler ve
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veri hacminin biiytikligii gibi genig veri birikimi bibliyometrik analiz ile
islenebilir, aragtirma konusunun zaman igindeki egilimi, aragtirilan temalar,
alandaki degisiklikler, en verimli bilim insani veya kurumu gibi giktilar
tiretilebilir. Sonug¢ olarak, mevcut galigmalarin “biiyiik resmini” gorme
imkani saglar (Aria & Cuccurullo, 2017, s. 959).

Kazang yonetimi ve isletme degerlemesini birlikte konu alan bir
bibliyometrik analiz galigmasina ulagilamamig olmasi bu konuda ayrintil
bir bibliyometrik analiz yapma firsati sunmaktadir. Bibliyometrik analizle
birlikte bu konudaki 6nemli aragtirmaci, ¢alisma, kurum ve iilkelere vurgu
yapilarak kazang yonetimi ve igletme degerlemesi konularinin evrimine ve
gelisimine 1g1k tutulmaktadir. Ayrica analiz ¢iktilarn literatiir igin yeni ve
onemli bilgi girdileri tiretmektedir.

Bu aragtirmanin birkag amaci vardir. Tlki, kazang yonetimi kavramim
tanimlayarak isletme degerlemesi ile iliskisini ortaya koymaktir. Ikincisi,
kazang yonetimini ve igletme degerlemesini birlikte konu alan ¢aligmalarin
genigligini ve derinligini tespit ederek, bu konudaki literatiiriin ana odak
noktalarini, egilimlerini ve geligim yollarin1 belirlemeyi amaglamaktadir.
Ayrica yilik yayin desenlerini analiz ederek biiyiime ve duraklama
donemlerini tespit etmek ve donemlere denk gelen verilerin arkasindaki
potansiyel faktorleri tespit etmektir. Ugiinciisii, ilgili alanda calisan en
tiretken yazarlari, en etkin akademik kurumlari, iilkeleri ve katki saglayan
bilim insanlarini tespit etmektir. Dordiinciisii, ilgili konuda en ¢ok atif alan
caligmalar tespit ederek en etkili ¢aligmalara 151k tutmaktir. Begincisi, kazang
yonetimi ve sirket degerlemesini birlikte konu alan ¢aligmalarin yaymlandig:
kaynaklar1 tespit ederek ilgili alanlardaki dagitim kanallarini ve 6nde gelen
kaynaklar1 vurgulanarak okur ve aragtirmacilara rehberlik etmektir. Arastirma
konusunun dinamik yapisini donemlere gore inceleyerek ortaya ¢ikisini,
gelisgimini ve popiilaritesini incelemek, konu ile ilgili alanlarin geligimini
inceleyerek degisen Oncelikleri ve gelecekteki aragtirma ve uygulamalar:
etkilemesi muhtemel yeni alanlar1 tespit etmektir. Altincisi, literatiirde
tespit edilen bosluklar1 ve egilimleri ortaya koyarak galiyma firsatlarini
vurgulamaktir.

Aragtirma dort boliimden olugmaktadir. Tlk boliim kazang yonetimi ve
isletme degerlemesi arasindaki iligkiyi agiklayan giris bolimiidiir. Tkinci
boliim, bibliyometrik analiz ve araglar1 hakkinda bilgi veren bibliyometrik
analiz boliimiidiir. Ugiincii boliim, aragtirmada kullanilacak bibliyometrik
analiz aracini, verilerin toplanacagi veri tabanlarini, verilerin ¢ikarilma
prosediiriinii, yazilim iginde kullanilan filtre ve analiz tiirlerini anlatan
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yontem boliimiidiir. Dordiincii boliim ise, analiz sonuglarint ve yorumlarini
sunmaktadr.

3. Bibliyometrik Analiz

(Prichard, 1969) bibliyograflarin niceliksel analizine olan ilgilerinin
artmasiyla “istatistiksel bibliyografya” kavrami yerine ilk kez “bibliyometri”
terimini kullamlmistir. Ancak son donemde hem “bibliyometri” hem de
“biliyometrix” kavramlar1 oldukga popiiler hale gelmistir (Kumar, Prakasan,
Mohan, Kademani, & Kumar, 2009, s. 214). Bibliyometri, begeri bilimlerin
tarkli dallarindan ortaya ¢ikan bir aragtirma alani olup bilimsel olan veya
olmayan farkli alanlara da uygulanabilmesi yoniiyle 6zellikle son donemlerde
bilim politikasi ve aragtirma yonteminin standart bir araci haline gelmigtir
(Roy & Basak, 2013, s. 3).

Bibliyometrik analiz yapan bibliyometristler bilimsel ¢aligmalar:
Olgebilmek igin matematiksel ve istatistiksel yontemler kullanir. Bilimsel
caliymalar, bibliyometrik analizlerin verilerini olusturur ve bunlara
bibliyografik veriler denir (Dervig, 2019, s. 157). Makale sayisi, literatiiriin
gelisgimi, yagam dongiisii ve faydasi, yazarlik kaliplari, okumanin gruplar
ve toplumlar {izerindeki etkisi, kiitiiphane ve veri tabani arasindaki iligki
bibliyometrinin konusuna girer (Kumar, Prakasan, Mohan, Kademani, &
Kumar, 2009, s. 214). En yaygin kullanilan bibliyometrik teknikler Tablo
I’de gosterilmistir (Cobo, Lopez-Herrera, Herrera-Viedma, & Herrera,
2012, s. 1384).
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Tablo 1: Bibliyometrik analiz teknikleri

Bibliyometrik analiz teknikleri

Analiz birimi

Tligki tiirii

Bibliyografik Yazar Yazarlarin eserleri Yazarlarin eserlerinde
eslesme Dokiiman Dokiiman ortak referanslar
Dergi Derginin eserleri Belgelerde ortak
referanslar
Derginin eserlerinde ortak
referanslar
Ortak yazar Yazar Yazar adi Yazarlarin birlikte
analizi Ulke Kurumlarin tlkeleri goriinmesi
Kurum Bagli bulunan kurum Ulkelerin birlikte
goriinmesi
Kurumlarin birlikte
goriinmesi
Ortak atif analizi | Yazar Yazarlarin referansi Birlikte atif yapilan
Dokiiman Referans yazarlar
Dergi Dergilerin referans Birlikte auf yapilan
belgeler
Birlikte atif yapilan
dergiler

Ortak kelime
analizi

Anahtar kelime, metin,
Ozet ve basghktan
kelimeler

Terimlerin birlikte
goriinmesi

Kaynak: (Cobo, Lopez-Herveva, Hervera-Viedma, & Herrvera, 2012, s. 1384).

(Aria & Cuccurullo, 2017, s. 961)’a gore bibliyometrik analizler,
veri analizi, tanimlayici analiz ve ag ¢ikarma analizlerini kapsamaktadir.
Farkli yaklagimlar, farkli analiz birimlerini kullanarak aglari ¢ikarmak igin
gelistirilmistir (Aria & Cuccurullo, 2017, s. 961). Ayrica analiz tiirleri farkll
bibliyografik veriler kullanilarak ¢ogaltilabilir. Temel analiz tiirleri agagidaki
gibi agiklanmaktadir (Aria & Cuccurullo, 2017, s. 961):

s Bibliyografik eslesme (bibliographic coupling): Tki farkli kaynagin aym
kaynag: alintilamasi sonucunda bu iki makale arasinda bibliyografik
eslesmenin gergeklesmesidir. Ortak alinti sayis1 ne kadar fazla ise,
bibliyografik eslesme ag1 o kadar giiclii olur (Aria & Cuccurullo,
2017,s. 968).

* Ortak atuf analizi (Co-Citation Analysis): Bir kaynakta iki farkli
kaynagin alintilanmasidir. Ortak ahinti  bibliyografik eglesmenin

tersidir.

e Isbirligi analizi (Collaboration analysis): Isbirligi agi, diigiimlerin
yazarlar; baglarin ise, yazarliklar oldugu bir ag: ifade eder.
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* Ortakkelimeanalizi (Co-word analysis): Buanalizinamaci bibliyogratik
verilerin haritasin1  gikarabilmek ve kiimelemektir. Bibliyografik
veriler, yazar anahtar kelimeleri, editor anahtar kelimeleri, baghklar

veya Ozetler olabilir (Aria & Cuccurullo, 2017, s. 968).

Bibliyometrik analiz yapabilmek igin birgok yazilim programu
gelistirilmistir. ScIMAT (Cobo, Lopez-Herrera, Herrera-Viedma, & Herrera,
2012), Science of Science (Sci2) (Borner & Polley, 2014), VantagePoint
(https://www.thevantagepoint.com/), VOSviewer (Van Eck & Waltman,
2009; Eck & Waltman, 2010), CitNetExplorer (Van Eck & Waltman,
2014), BibExcel (Persson, Danell, & Schneider, 2009), HistCite (Garfield,
Pudovkin, & Istomin, 2003), CiteSpace (Chen, 2006), CoPalRed (Bailon-
Moreno, Jurado-Alameda, Ruiz-Banos, & Courtial, 2005), IN-SPIRE
(Wise, 1999), Network Workbench Tool (Borner, ve digerleri, 2010),
Leydesdorft’s Software (https://www.leydesdorff.net/), R (https://cran.r-
project.org/) bibliyometrik analiz i¢in kullanilan 6nemli yazilimlardandir.
Ancak bu yazilimlar bibliyometrik analizler igin yeterlilik ve gelisime agik
olma yoniinden farkhilagmaktadir.

VOSviewer ve CitNetExplorer yazilimlart bilimsel koleksiyonlarin alinti
aglarini analiz etmek ve gorsellestirmek igin gelistirilmig {icretsiz bir Java
programudir. CitNetExplorer ¢aligilan konunun zaman igindeki geligimi
analiz etmek, literatiirii tespit etmek ve bir aragtirmanin bagka bir aragtirmayi
nasil etkiledigini tespit edebilmektedir. VOSviewer, bibliyometrik verilerin
grafiksel temsilini gorsellestirmek i¢in kullamilmaktadir.  ScMAT, agik
kaynakli bir yazilim aracidir. Ayrica bilim haritalama analizi yapabilmek igin
bilgi tabaninin ve varliklarinin yonetimi, bilim haritalama analizi ve iiretilen
sonuglarin gorsellestirilmesi olmak tizere ti¢ modiil sunmaktadir. CiteSpace,
calisilan konudaki alani veya alanin geligimindeki 6nemli ve kritik noktalar
ozellikle de entelektiiel doniim noktalarini tespit ederek, literatiirdeki
egilimleri ve desenleri gorsellestiren ticretsiz bir java analiz programudir. Sci2,
bibliyografik verilerin konu, zaman, cografi, ag analizini ve gorsellestirmeyi
destekleyen ficretsiz bir programdir (Aria & Cuccurullo, 2017, s.
962). CoPalRed, csv formatindaki dosyalar1 okuyan, belgelerin anahtar
kelimelerini kullanarak kelime analizi yapmak igin geligtirilmig bir yazilimdir.
Ayrica yeni bilgileri olugturmak igin veri tabanlarindaki bilgi toplayan bir
bilgi sistemi olarak tanimlanmaktadir. CoPalRed ile yapisal analiz, stratejik
analiz ve dinamik analiz olmak iizere iig tiir analiz gergeklestirilebilir. IN-
SPIRE, bibliyografik veriler arasindaki iligkileri, egilimleri ve temalar
tespit etme yetenegi olan ticari bir yazilimdir. Diiz metin, MTHL,
XML, Microsoft Excel ve csv formatindaki belgeleri okuyabilir. Ayrica
gorsellestirme i¢in The Galaxies ve ThemeScapeTM yazilimlarini kullanir.



Elif Altun | 67

Leydesdortt, bir dizi komut satir1 programlarindan olugur. Ortak kelime,
ortak yazar, yazar bibliyografik esleme gibi bibliyometrik analizleri birkag
farkli program araciligiyla yapar. Bu program bibliyografik verilerin 6n
islemesine izin vermez bu yilizden uzunlamasina bir analiz gergeklestirmek
igin harici yazilimlarla farkli zaman dilimlerine boliimlenmelidir. Network
Workbench Araci, bibliyografik verileri analiz etmek, bibliyografik aglar ve
haritalar olugturmak igin belirli algoritmalar kullanir. Wos (Web of Science),
Scopus, Bibtex ve EndNote uzantili dosyalardan veri okuyabilir. Ayrica
program {licretsiz olup, verilerin 6n islemesini, ag olugturma islemini, grafik
olusturma ve nihayetinde gorsellestirme iglemini yapabilir. VantagePoint, en
gii¢lii metin madenciligi yazilimi olup, ticretlidir. Herhangi bir literatiir veya
patent veri tabanlarindan veri ¢ekebilir. Microsoft Excel, Access ve XML
formatlarindan veri ¢ekebilmek i¢in 180 diga aktarim filtresi vardir. BibExcel,
bibliyografik verilerin 6n iglenmesine olanak taniyan WoS, Scopus, Procite
gibi farkl veri tabalarindan farkli formatta veriler okuyabilen bir yazilimdir.
Ortak atif, bibliyografik eslesme, ortak yazarlik ve ortak kelime gibi ag
analizleri ve farkli birlikte goriilme matrisleri olugturabilir. Bu matrisler
Salton’un Kosiniis, Jaccard Indeksi ve Vladutz ve Cook olmak iizere ti¢ farklt
Olgek ile normalize edilebilir. Pajek (Batagelj & Mrvar, 1998), UCINET
(Borgatti, Everett, & Freeman, 2002) veya SPSS gibi harici yazilimlarla
veriler gorsellestirilebilir. Olusturulan bibliyografik aglar da diga aktarilabilir
(Cobo, Lopez-Herrera, Herrera-Viedma, & Herrera, 2011, s. 1386-1388).
R yazilimi, iicretsiz agik kaynakli bir yazilimdir ve bibliyometrik analiz
yapabilmek i¢in “bibliometrix” ve “biblioshy” paketleri R studio programi
tizerinden indirilmelidir (Aria & Cuccurullo, 2017). Bibliometrix paketi,
tarkli veri tabanlarindan biiyiik veri setlerini diga aktarabilir ve farkli dosyalara
doniistiiriilebilir. Toplam yayin sayisi, dergi, yazar, atif sayis1 gibi tanimlayici
bibliyometrik analizleri hesaplayarak tanimlayici analiz yapabilir. Anahtar
kelime, atif, birlikte yazarlik ve benzeri verilerden karmagik aglar olugturabilir
ve gorsellestirebilir. Boylece aragtirmaciya tematik yapr ve igbirlik¢i desenler
hakkinda i¢ goriiler saglar. Buna ag analizi denir. Aragtirma konularinin,
tiretken yazarlarin ve kurumlarin evrimini ortaya koyarak zaman igindeki
egilimi ortaya koyan egilim analizi yapabilir. Ayrica belirli bir donem baz
alindiginda aragtirma alanindaki degisiklikleri ve gelismeleri tespit etmeye
olanak taniyan dinamik veri analizine imkan tanir. Bibliometrix’in bu tiir
avantajlar1 diger bibliyometrik analiz yazilimlarina gore daha kullanigh
olmasini saglamaktadir (Aria & Cuccurullo, 2017, s. 973; Zhong, Guo, &
Qian, 2024, s. 7).
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4. Yontem

Bu aragtirmanin amact kazan¢ yonetimi ve igletme degerlemesi
konularini birlikte ele alan ¢aligmalarin bibliyometrik analizini yapmaktir.
Analiz igin (Donthu, Kumar, Mukherjee, Pandey, & Marc Lim, 2021)’nun
onerdigi dort adimli bibliyometrik analiz agamalar1 izlenmistir. (Donthu,
Kumar, Mukherjee, Pandey, & Marc Lim, 2021)’ya gore bibliyometrik
analizin asamalar1 sirasiyla; bibliyometrik analizin amacimi ve smurlarim
belirlemek; kullanilacak teknikleri se¢mek; bibliyografik verileri toplamak ve
bibliyometrik analizleri yaparak raporlamaktir.

Bibliyometrik analiz i¢in kullanilabilecek veri tabanlari arasinda WoS§,
Scopus ve Google Scholar diger veri tabanlarina kiyasla bilimsel makale
sayist agisindan daha kapsamli, ¢aligmalarin referans gibi bilgileri tam
ve ulagilabilirdir. WoS ve Scopus abonelik tabanli veri tabanlari olup,
bir dizi atif endeksini igerir. Google Scholar, Google tarafindan iicretsiz
olarak sunulmaktadir ve baglica literatiir arama motorudur. Ancak bilimsel
yeterliligi ve kapsami hakkinda gok bilgi yoktur (Waltman, 2016, s. 367-
368). Ozellikle bibliyometrik analiz igin gerekli meta verileri sunan bir ara
yliz veya sistem soz konusu degildir. Bu yiizden bibliyometrik analiz igin
bibliyografik veriler 08.08.2024 tarihinde WoS ve Scopus veri tabanlarindan
toplanmustir.

Verilerin toplanmast igin “earning$ management” OR “discretionary
accrual$” OR “abnormal accrual*” OR “real activit* manipulation” OR
“income smoothing” OR “earning$ manipulation” OR “accrual® earning$
management” OR  “accrual®* based earning$ management” OR “real
earning$ management” OR “real based earning$ management” OR “real
and accrual* based earning$ management” OR “accrual* and real based
earning$ management” OR “earning$ smoothing” ) AND (“Firm *Value*”
OR “*valued equity” OR “Firm Equity Value*” OR “firm *valuation” OR
“value relevance” OR “value-relevance”) kavramlar1 taranmistir. Tarama
i¢in bu veri tabanlarinda kazang yonetimi ile sirket degerlemesini birlikte
konu alan en eski ¢aligmanin 1998 yilinda yayinlanmig olmasi gerekgesi ile
1998-2024 yillar1 araligr segilmistir. Ayrica veri tabanlarindaki kaynak tiirleri
farklilik gosterebilmesi ve R studio yaziliminin kaynak tiirii ve dil kisitlamasi
yapabilmesi gerekgesiyle kaynak tiirii kisitlamasi yapilmamigstir. Caligmada
verilerin analizi i¢in R studio yazilimi araciligryla Bibliometrix ve Biblioshy
paketleri kullanilmigtir.

Bibliyometrik analiz yapabilmek igin ilk agamada CRAN web sitesinden
R programlama dili ve R studio programlart indirilmis; daha sonra R
studio programinda sirasiyla install.packages (“bibliometrix”) ve library
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(“bibliometrix™) komutlari ¢aligtirilarak bibliometrix paketi etkinlegtirilmistir.
Biblioshy ara yiiziinii ¢aligtirmak igin biblioshy () komutu calistirilarak;
internet iizerinden yeni sekme geklinde agilan bibliometrix ara yiiziine

bibliyograf veri dosyasi yiiklenerek bibliyometrik analizler yapilmigtir

(Bityiikkidik, 2022, s. 167).

Verilerin toplanma asamasindan raporlama agamasina kadar ki genel

goriintiisekil 1’de gosterilmistir. Bibliometrix analizi kullanilarak aragtirmanin

amaglartyla uyumlu olarak yapilacak analizler Tablo 2°de gosterilmistir.

Tablo 2: Yopilacak bibliyometrik analizler

Veri Analizi | Yazar Analizi | Kaynak Dokiiman | Kavramsal | Entelektiiel
Analizi Analizi Yap1 Yap:
Genel En Tlgili En ilgili Kiiresel Ag Yaklagimi | Histograf
bilgiler yazarlar kurumlar olarak en
¢ok atif alan
dokiimanlar
Yullik Yazarlarin En ¢ok atif | Yerel olarak | Tematik
bilimsel zaman alan tilkeler | en ¢ok evrim
iiretim yaygin atf alan
dretimi dokiimanlar
Lotka yasast | Bradford
yasasl
Yazarlarin Kaynaklarin
yerel etkisi | yerel etkisi

Kaynak: Yazar tavafindan olusturulmustur.

4.1. Veri Analizi ve Bulgular1

Bu galigma igin bibliyografik veri tabami olarak WoS ve Scopus veri
tabanlar1 kullanilmig, 1998 ile 2024 yillar1 arasinda kazang yonetimi ile
isletme degerlemesini birlikte konu alan toplam 935 ¢aligmaya ulagiimistur.
Bu galigmalarin 790’1t Wos’dan, 1451 Scopus’dandir. WoS ve Scopus veri
tabanindan ¢ekilen kaynaklar arasinda 85 tekrar eden ¢alisma Rstudio
programinda “remove.duplicated=T" komutuyla diizenlenmis ve 6rneklem
850’ye indirgenmistir. Daha sonra Rstudio programindan “biblioshy”
komutuyla agilan bibliometrix ara yiiziine Rstudio’da olugturulan yeni dosya
yiiklenmistir. Bibliometrix tizerinden dili sadece Ingilizce olan ¢aligmalara
erigebilmek i¢in dil filtresi uygulanarak 829 ¢alismaya ulagilmistir. Kaynak
filtresi ile dogrudan konuyla ilgili olmamasi veya bibliyometrik analiz
igin gerekli verilier bulundurmamasi gerekgesiyle orneklemden “Article;
Proceedings paper”, “Editorial Material”, “Note”, “Proceedings Paper”,
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“Review”, “Review Book Chapter”, “Review; early Access” tiirtindeki
caligmalar elenerek nihai 759 6rnekleme ulagilmig; yapilan veri analiziyle
tiiretilen genel bilgiler Tablo 3’de raporlanmugtir.

Tablo 3: Veri setinin genel goviintiisi

Zaman Aralig 1998:2024
Kaynaklar (Dergiler, Kitaplar, vb.) 236
Calhigmalar 759
Yillik Bitytime Orani (%) 14,9
Caligmalarin Ortalama Yag1 6,74
Caligma Bagina Ortalama Alinti Sayist 33,11
Auflar 24517
Calisma Igerigi

Keywords Plus (ID) 1164
Yazar Anahtar Kelimeleri (DE) 1833
Yazarlar

Yazarlar 1663
Tek Yazarli Calismalarin Yazarlar 94
Yazarlarin Isbirligi

Tek Yazarh Caligmalar 104
Caligma Bagina Ortak Yazar Sayist 2,79
Uluslararasi Ortak Yazarlik (%) 29,64
Caligma Tiirleri

Makale 728
Makale; Kitap Bolimii 9
Makale; Erken Erisim 19
Kitap Bolimii 3

Kaynak: Yozar tavafindan olusturulmustur.

Tablo 2’de goriildiigii tizere, 1998-2024 yillar1 arasinda 236 kaynakta
toplam 756 makale, 3 kitap boliimii yayinlanmustir. Orneklemde yer alan
759 ¢alismanin 104°i tek yazarl olup, o6rneklemde yer alan 94 yazarin adi
1663 kez tekrar etmigtir. Caligma bagina ortak yazar sayisinin 2,79 olmast,
caligmalarin ogunluguna birden fazla yazarin katki sagladig tespit edilmistir.

4.1.1. Yillik Yayimnlarin Analizi

Kazang yonetimi ve igletme degerlemesini birlikte konu alan galigmalar
tizerine yapilan yillik yayinlarin analiz ¢iktis1 Sekil 1°de verilmig olup, bu
alana ait aragtirmacilarin bilimsel yaymn {iiretimini yillara yaygin olarak
gostermektedir.
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Sekil 1: Yullsk Bilimsel Uretim

Veri tabanlarindan gekilen verilere gore baglangig yili olan 1998°de sadece
1 makale yayinlanmustir. Yayin sayis1 1998 yilindan 2005 yilina kadar duragan
ilerlemis ve bu yildan sonra artmaya baglamigtir. Bu dénem kazang yonetimi
ve sirket degerlemesini ilk defa iligkilendiren galigmalarin oldugu “dogus
agamas1” olarak adlandirilmigtir. 2006-2012 yillart arasinda siirekli bir artig
trendi s6z konusudur. Bu donemde ilgili konu aragtirmacilar tarafindan
ilgi gormeye baglamig ve taninirhigr artmistir. Bu donem “gelisme agamasi”
olarak adlandirilmistir. 2013 yili yayin sayisinin azaldigr bir donem olmus,
2013-2017 yillar1 ve arast belirli bir seviyede ancak kiigiik artig ve azaliglarin
oldugu bir donemdir. 2017 yilinda makale sayis1 32’ye diismiigken 2018
yilinda aniden 61’e ¢ikarak 2024 yilina kadar yayin sayilar1 yliksek olmustur.
Bu donem “olgunluk agamasi” olarak adlandirilmigtir. Teknolojinin ve
bilimsel yayinlara erisilebilirligin yiiksek olmasi ve konunun alan yazinda
giincelligini korumast, 6zellikle Covid-19 kiiresel pandemi doneminde artan
halka arzlar kazang¢ yonetimi kavraminin aragtirilmasi gerektigi olgusunu
vurgulamas: gibi faktorler yayin sayilarinin yiiksek seyretmesine neden
olmus olabilir. Sonug olarak 2005, 2013 ve 2017 yillar1 kirilma yillar1 olarak
tespit edilmistir.

4.1.2. Yazarlarin, Bagli Bulunduklar1 Kurumlarmn ve Ulkelerin
Analizi

Bir makalenin aldig1 atif sayis1 “akademik kalite” veya “bilimsel etki”
gostergesi olarak kabul edilebilir (Molas-Gallart & Rafols, 2018, s. 2).
Bir aragtirmacinin, makalenin, kurumun veya iilkenin toplam atif sayisi,
ilgili makalenin bilimsel aragtirmaya olan bilimsel etkisini gostermektedir.
Buradan hareketle atif sayisi yiikseldikge bilimsel etki de yiikselmektedir.
Etki kavramu, aragtirmanin diger aragtirmalar i¢in kullaniglihigini 6l¢mektedir
(Belter, 2015, s. 220). Etki kavrami, endeksler araciligryla hesaplanmaktadir.
R studio programinda h-endeks (h-index), g-endeks (g-index) ve m-endeks
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(m-index) degerleri otomatik olarak hesaplanabilmektedir. H-endeksi,
genel kabul gormiig bir bilimsel performans Olgiisii olup, keyfi degerlere
dayanmamasi nedeniyle objektif oldugu kabul edilir (Eck & Waltman, 2008,
s. 263). Ayrica aragtirmacilari kiyaslamak amaciyla da kullanilmaktadir (Bar-
Ilan, 2008, s. 258). Bilimsel yayinlarin alintilanma sayisina dayali performans
Olgiimiiniin bagka bir yontemi de g-endeksidir. G-endeksi, h-endeksinin daha
geligmis bir versiyonudur. G-endeksi, h-endeksiyle esit veya daha biiytiktiir.
M-endeksi ise, h-endeksinin arastirmaci sayisina boliinmesinden tiiretilir
(Maddisetty & Babu, 2020, s. 4). Yazarlarin tiim yillar boyunca aldiklar
toplam atif, h, g, m endeksleri, aragtirmaya bagladiklar1 yil ve yerel etkileri
Tablo 4’de gosterilmistir.

Tablo 4: Yozariarm endeksleri, toplam atiflar:, yaymn sayisy, yaym baslangig taribi ve

yerel ethilers
Makale
H G M Toplam |Makale |Baglama
Yazar Endeksi |Endeksi |Endeksi |Auf Sayisi Tarihi
IATRIDIS G 7 9 0,538 257 9 2012
LEE E 6 6 0,545 329 6 2014
ZHAO Y 6 6 0,353 229 6 2008
BARTH M 5 5 0,294 1664 5 2008
CHEN K 5 5 0,294 237 5 2008
SMITHT 5 5 0,556 135 5 2016
WANG X 5 7 0,357 523 7 2011
CHEN § 4 4 0,25 42 4 2009
CORMIER D 4 5 0,154 93 5 1999
HABIB A 4 4 0,19 69 4 2004
KIM J 4 4 0,19 218 4 2004
KUMAR A 4 4 0,8 44 4 2020
LEEY 4 6 0,286 85 6 2011
MAGNAN M 4 5 0,154 84 5 1999
WALKER M 4 4 0,364 309 4 2014
WANG Y 4 7 0,25 51 8 2009
ABUAM 3 3 0,6 35 3 2020
ARMSTRONG C |3 3 0,2 948 3 2010
ASTERIOU D 3 3 0,188 64 3 2009
BANSAL M 3 3 0,75 48 3 2021

Kullandigimiz veri setinden hareketle raporladigimiz yirmi yazardan en
yiiksek toplam atif sayisina sahip yazar 5 makale ve 1664 atifla BARTH M
olmugtur. BARTH M bu konudaki ilk yayinlarini gelisme agamasinda yapmug
ancak ¢aligmalartyla diger aragtirmacilara onciiliik etmigtir. Caligmalar
arasinda 1142 atifla en yiiksek atif alan “International Accounting Standards
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and Accounting Quality” isimli makalesiyle uluslararasi muhasebe
standartlar1 uygulayan igletmelerin  muhasebe rakamlari, uluslararasi
mubhasebe standartlar1 uygulamayan Amerika Birlegik Devletler’nin digindaki
isletmelerden daha yiiksek kalitede oldugunu tespit etmigtir. Uluslararasi
mubhasebe standartlarini uygulayan igletmelerin daha az gelir yumugatmast,
hedeflere yonelik kazang yonetimi egiliminin azalmasi, zararlarin
raporlanmasinda daha dakik davranilmas: ve muhasebe rakamlari ile hisse
senedi fiyat1 ve getirileri arasindaki iligkinin daha giiglii olmasi gibi sonuglara
ulagilmigtir (Barth, Landsman, & Lang, 2008, s. 496). Etki endekslerine
bakildiginda BARTH M ‘nin ortalama bir diizeyde oldugunu goriiyoruz. En
yiiksek endekslere sahip yazar ise 9 makale ve 257 toplam atifla IATRIDIS
G olmugtur. TATRIDIS G, bu konudaki ilk makalesini 2012 yilinda
yaymlamig olup, en ¢ok atif alan makalesi 71 atif ile “Integrated Reporting:
An Accounting Disclosure Tool for High Quality Financial Reporting” dir.
IATRIDIS G, galigmasinda anormal hisse senedi getirileri ile kazang kalitesi
arasindaki iligkinin pozitif oldugunu tespit etmigtir (Pavlopoulos, Magnis, &
Tatridis, 2019, s. 36).

Nispeten diigiik bir endekse sahip olmasina ragmen en yiiksek ikinci
toplam atifa sahip ARMSTRONG C, 948 toplam atif ve 3 makaleye sahip
olup ilk yaymini 2010 yiinda yapmustir. En yiiksek atifa sahip galigmasi
ise, 604 toplam atif ile “The Role of Information and Financial Reporting
in Corporate Governance and Debt Contracting” olmustur. (Armstrong,
Guay, & Weber, 2010) galiymasinda yonetim mekanizmalar1 arasindaki
etkilesimlerin, muhasebe 6zelliklerinin degeri ve sozlegme taraflarinin igletme
hakkindaki bilgi talepleri hakkindaki iyi bir anlayigin muhasebe sisteminin
ajans maliyetlerini azaltma giiciinii gelistirecegini 6ne siirmiigtiir.

Bu 6ne ¢ikan ti¢ 6nemli yazarin ¢aligmalarindan hareketle kazang yonetimi
ve igletme degerlemesi konularinin, muhasebe raporlama siireci ve kurumsal
yonetim konulariyla birlikte oldukga sik ¢aligildigi goriilmektedir. Kazang
yonetimi ve igletme degerlemesi konusunda en yiiksek yayimn ¢iktist sayisina
sahip olan kurumlar Sekil 2°de sunulmugtur.
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Sekil 2: En Uretken 20 Kurum

Most Relevant Affiliations

CHUNG ANG UNIV
STANFORD UNIV

UNIV THESSALY

XIAMEN UNIV

PENN STATE UNIV

UNIV PENN

YORK UNIV.

UNIV CHICAGO

UNIV TEXAS SAN ANTONIO

£ ZHONGNAN UNIV ECON AND LAW

£ BEN GURION UNIV NEGEV

BENTLEY UNIV

CHINESE UNIV HONG KONG

ERASMUS UNIV

FLORIDA ATLANTIC UNIV

HONG KONG POLYTECH UNIV

INDIAN INST T

NATL TAIWAN UNIV

0606066066606

DONGBEI UNIV FINANCE AND ECON

[N
-

DUKE UNIV

Atticles

Kurumlarin yiiksek iiretkenlige sahip olmasi, ilgili alana iligkin giiglii
kurumsal yapiyr ve siirekli akademik {tiretkenlik icin yeterli kaynaga,
finansmana, verilere ve yetenege erisilebilirligini ifade etmektedir (Zhong,
Guo, & Qian, 2024, s. 10). En iiretken kurumlar listesinde en bagta 18 yayin
ile Chung-Ang University ve 18 yayin ile Stanford University yer almaktadr.
Bu listede ayrica her biri 14 makaleye sahip University of Thessaly ve
Xiamen University, her biri 12 makaleye sahip Pennsylvania State University,
University of Pennsylvania ve York University yer almaktadir.

Bu tiretken kurumlarin cografi konumlari incelendiginde kazang yonetimi
ve igletme degerlemesi konusunun uluslararasi diizeyde dikkat ¢eken bir konu
oldugunu séylemek miimkiindiir. Aragtirmacilarin farkli cograti bolgelerde
yer almasi ve kiiresel ig birliklerini daha iyi vurgulayabilmek i¢in yazarlarin
iilkeleri Sekil 3°de gosterilmistir.
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Sekil 3: Kazang yonetimi ve Isletme Degerlemesi konusundn en vivetken 20 tilke

Corresponding Author's Countries

Countries

[
N. of Documents

Kazang yonetimi ve igletme degerlemesi konusuna gesitli iilkelerin
katkilarin1 ortaya koymak icin yapilan sorumlu yazarlarin tilkeleri analizi
ciktisinda aragtirma giktilarinin hacmini ve yazarlik tiirlerini ifade eden iki
parametre vardir. Tlki galigmalarin tek bir iilkeden katilan aragtirmacilar
tarafindan yazildigini gosteren SCP parametresi iken, birden fazla iilkeden
katilan yazarlar tarafindan yazildigini gosteren MCP parametresidir.

Bu analize gore listenin baginda 222 makale ile iiretkenligi en yiiksek olan
Amerika Birlegik Devletleri yer almakta olup, 176’s1 SCP ve 46’s1 MCP’dir.
Yayin ¢iktist ve SCP oraninin yiiksek olmasi iilke iginde giiglii igbirliklerinin
ve elverigli bir aragtirma altyapisinin oldugunu gostermektedir. Ulkenin
gelismiglik diizeyi ve teknolojik imkanlarin varligi yaym iiretme agamasini
kaynaklara erisilebilirligi dogrudan etkilemektedir. Bu noktada Amerika
Birlesik Devletleri’nin bu tiir imkdnlara sahip olmasi SCP oraninin daha
yiksek olmasini agiklayabilir. Ayrica bibliyografik verilerden anlagilmasi
miimkiin olmasa da iilke i¢i alana yonelik bilimsel toplantilar yeni akademik
isbirliklerinin olugmasinda etkili olmug ve yayin ¢iktisinin artmasinda etkili
olmus olabilir. SCP’ ye gore MCP sayisi diigiik olsa da ¢ogu iilkeye gore en
yliksek MCP sayisina sahip olmasi, uluslararasi diizeyde yayin ¢iktilarinin
genig bir isbirligi agma sahip oldugunu, yiiksek tiretkenlige ve alanda
yonlendirici oldugunu ve yeni aragtirma alanlar1 yaratabilme giicliniin
oldugunu gostermektedir.

Benzer imkanlara sahip olan Cin, 103 makale ile ikinci sirada yer
almaktadir. Cin’de yayinlanan ¢aligmalarin 66’s1 SCP, 37’si MCP’dir. SCP’nin
nisbi yiiksekligi yazarlarin ulusal diizeyde isbirligi ag1 olusturdugunu daha
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¢ok ulusal uzmanliga bagvuruldugunu gostermektedir. MCP sayist nispeten
diistik olsa da Cin, diger tilkelerle kiyaslandiginda uluslararasi isbirliginin en
yiiksek oldugu ikinci tilkedir. Bu da aragtirma alaninda galigan aragtirmacilarla
iyi ve stirekli igbirligini ve uluslararasi akademik faaliyetlere 6nem verildigini
gostermektedir. MCP oranin 0.36 olmas igbirligi ve uzmanligin uluslararasi
diizeye taginma egilimde oldugunu ve 6zellikle dil konusunda aragtirmacilarin
yeterli diizeyde oldugunu gostermektedir. Bu durum kiiresel aragtirma dilinin
Ingilizce kabul edilmesi ve Cin’in ana dilinin Ingilizce olmamast yoniiyle
dikkat ¢ekicidir. Benzer oriintii Kore igin de gegerlidir.

Kazang yonetimi ve sirket degerlemesi konusunda 37 yayin giktisina
sahip olan Kore’nin SCP’si 28 iken MCP’si 9dur. SCP yayinlarinin
MCP vyayinlarindan yiiksek olmasi daha ok i¢e doniik bir igbirligi aginin
oldugunu ancak sayr agisindan bu alandaki iiretkenligin yiiksek oldugunu
yakin zamanda uluslararas1 uzmanhga bagvuruldugunu gostermektedir. Tabi
Cin'de oldugu gibi aragtirma dilinin Ingilizce olmasi da disa doniikliigii
geciktiren veya engelleyen bir durum olabilir.

Genel goriintii ve Amerika Birlesik Devletleri, Birlesik Krallik, Avustralya,
Kanada gibi {ilkelerde uluslararasi yaymn giktisinin yiiksekligi bu ¢ikarimi
destekler niteliktedir. Bu ¢ikarimi destekleyen Birlegik Krallik’da yayinlanan
30 makaleden 15’1 SCP ve 20’si MCP’dir. MCP’nin SCP’den yiiksek olmasi
Avrupa kitasinda gesitli iilkelerin fiziksel olarak birbirine yakin olmasi olasi
isbirliklerini kolaylagmis olabilir. Ayrica ana dilinin Ingilizce olmast iiretim
stirecinin kolaylagmasini saglamig olabilir. Birlegik Krallik’ in birbirine yakin
SCP ve MCP sayilar1 aragtirma alanindaki ulusal ve uluslararas1 diizeyde
aragtirma kapasitelerinin ve imkanlarinin oldugunu uluslararas1 diizeyde
stratejik iligkiler kurdugunu gostermektedir. Kanada’ da yazilan 30 makalenin
14U SCP ve 16’st MCPdir. Listede yer alan 1svigrc, Arap Emirlikleri,
Fransa, Kibris, Slovakya, Tayland, Arnavutluk, Sili, Monako ve Morokko
iilkelerinde yayinlanan ¢aligmalarin toplam ¢aligmalar igcindeki MCP oranlart
daha yiiksektir. Listenin tist siralarindaki tilkelerin ¢iktilarna kiyasla diistik
yaymn sayisina sahip olsalar da MCP sayilarinin nispeten yiiksek olmasi,
bu iilkelerin aragtirmalarinda uluslararasi ig birliklerine egilimli olduklarini
gostermektedir.

Ulkeler agisindan belirli bir konuda alan yazina kazandirilan ulusal ya da
uluslararas yaymlarin sayist onemlidir. Ancak bu yayinlarin diger yaymlar
etkileme giicii de 6nemlidir. Etkileme giicii daha 6nce de ifade edildigi tizere
kismi olarak toplam alint1 saysi ile agiklanabilir. Bu yilizden iilkelerin toplam
yayin sayis1 ve toplam alint1 sayist Tablo 5’de gosterilmektedir.
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Toblo 5:Ulkelerin bilimsel divetimi ve toplam alints sayiss

En Cok Alintilanan Ulkeler
Ulkeler Makale Sayist Toplam Atif Ortalama Atf
Sayist Sayist
Amerika Birlegik Devletleri 6381 17075 76.90
Kanada 94 1227 40.90
Cin 368 1194 11.60
Birlesik Krallik 142 876 25.00
Avustralya 106 545 17.00
Kore 110 497 13.40
Yunanistan 52 403 23.70
Ispanya 36 320 24.60
Fransa 27 304 60.80
Almanya 47 258 15.20
Singapur 20 194 48.50
Ttalya 49 181 12.10
Malezya 67 180 6.90
Yeni Zelanda 21 142 23.70
Israil 19 122 24.40
Avusturya 13 119 23.80
Finlandiya 8 105 52.50
Isvigre 18 100 16.70
Misir 25 93 13.30
Kibris 4 88 44.00

Tablo 5’ bakildiginda kiiresel diizeyde iilkelerin yayin sayist ve toplam
atif sayisina gore listenin baginda Amerika Birlegik Devletleri yer almaktadr.
Amerika Birlesik Devletleri 681 yayin ve 17075 toplam atif sayisina sahip
olup yaymn bagina 76.90 atit diigmektedir. 368 yayin, 1194 atif ve 11.60
ortalama atif sayis1 ile Cin en ¢ok yaymna sahip ikinci tlkedir. Kanada 94
yaymn ve 1227 toplam atif sayisi ve 40.90 ortalama atif sayisina sahiptir.
Birlegik Krallik ise, 142 yayin, 876 toplam atif ve 25 ortalama atif sayisina
sahiptir. Ortalama atif sayis1 agisindan Amerika Birlesik Devletleri, Kanada,
Fransa, Singapur, Finlandiya, Kibris gibi iilkeler basta gelmektedir ancak
bu iilkelerin alan yazina olan etkilerinin ayni oldugu soylenemez. Bunun
nedeni benzer oranlarin benzer etkinligi gostermemesidir. Bu duruma Cin
ve Kibris ornek olarak verilebilir. Kibris 4 makale, 88 toplam atif ve 44
ortalama atifa sahipken, Cin’in ortalamast 11.60°dir. Sadece ortalama atif
sayisina bagl kalindiginda Kibris'in alin yazinda daha etkin ve etkili bir rol
oynadig yanilgisi olusabilir.
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4.1.3. Kaynak Analizi

Kazang yonetimi ve isletme degerlemesi konularinin en ¢ok yaymlandig:
dergiler ve en ¢ok atif alan yerel dergiler Tablo 6’de gosterilmektedir. En ¢ok
atif alan yerel kaynaklar, veri setindeki makalelerin yayinlandigi dergileri ifade
etmektedir. En ilgili kaynaklar ise ilgili konuda en ¢ok makale yaymnlanan
dergileri gostermektedir.

Tablo 6: en ilyili kaynaklar ve en cok atf alan yevel kaynaklar

En Ilgili Kaynaklar En Cok Auf Alan Yerel Kaynaklar

Kaynaklar Makaleler |Kaynaklar Makaleler

ACCOUNTING REVIEW |22 JOURNAL OF 4646
ACCOUNTING AND
ECONOMICS

JOURNAL OF 22 THE ACCOUNTING 4111

BUSINESS FINANCE \& REVIEW

ACCOUNTING

REVIEW OF 17 JOURNAL OF FINANCIAL {3150

QUANTITATIVE FINANCE ECONOMICS

AND ACCOUNTING

INTERNATIONAL 16 THE JOURNAL OF 2113

JOURNAL OF FINANCE

ACCOUNTING

SUSTAINABILITY 16 JOURNAL OF 1772
ACCOUNTING RESEARCH

JOURNAL OF 15 THE JOURNAL OF 1417

ACCOUNTING AND ACCOUNTING RESEARCH

PUBLIC POLICY

JOURNAL OF 15 CONTEMPORARY 1215

ACCOUNTING \& ACCOUNTING RESEARCH

ECONOMICS

ACCOUNTING HORIZONS |13 REVIEW OF ACCOUNTING|756
STUDIES

JOURNAL OF CORPORATE|13 JOURNAL OF CORPORATE|741

FINANCE FINANCE

REVIEW OF ACCOUNTING|13 REVIEW OF FINANCIAL |721

STUDIES STUDIES

JOURNAL OF 12 WORKING PAPER 635

INTERNATIONAL

ACCOUNTING RESEARCH

ADVANCES IN 11 JOURNAL OF 586

ACCOUNTING ACCOUNTING AND
PUBLIC POLICY

ACCOUNTING AND 10 ACCOUNTING HORIZONS |584

BUSINESS RESEARCH

CONTEMPORARY 10 JOURNAL OF BUSINESS  |580

ACCOUNTING RESEARCH ETHICS
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EMERGING MARKETS 10 JOURNAL OF BANKING  |523
FINANCE AND TRADE AND FINANCE
INTERNATIONAL 10 JOURNAL OF BUSINESS  |504
JOURNAL OF FINANCE & ACCOUNTING
ACCOUNTING AND
INFORMATION
MANAGEMENT
JOURNAL OF ASTIAN 10 EUROPEAN ACCOUNTING |434
FINANCE ECONOMICS REVIEW
AND BUSINESS
PACIFIC-BASIN FINANCE |10 THE INTERNATIONAL 417
JOURNAL JOURNAL OF

ACCOUNTING
REVIEW OF ACCOUNTING|10 JOURNAL OF POLITICAL |409
AND FINANCE ECONOMY
ACCOUNTING AND 9 AMERICAN ECONOMIC 379
FINANCE REVIEW

Alanda en 6nemli dergilerin yer aldig: listede yaymlanan ¢aligmalarin
etkisini de vurgulamak amaciyla kaynaklarda yayinlanan ¢aligmalarin atf
sayilarina da yer verilmistir. Analizsonucuna gore, listenin baginda Accounting
Review ve Journal of Business Finance & Accounting dergileri 22 makale ile
yer almaktadir. Analiz sonucunda en dikkat ¢ekici nokta listede dergilerin
gogu muhasebe, finans ve ekonomi ile ilgili olmasidir. Bir diger ilging olan 5.
sirada yer alan “Sustainability” dergisinin genel bir kapsama sahip olmasina
ragmen grup iginde yliksek makale sayisina sahip olmasi ve buna ragmen
en yiiksek atif alan dergiler listesinde yer almamasidir. Kazang yonetimi ve
isletme degerlemesi konusundaki makalelerin en ¢ok yayinlandig: ilk 20
kaynak listesinde yer almasina ragmen; en ¢ok atif alan ilk 20 dergi listesinde
yer almayan dergiler su sekildedir: Review of Quantitative Finance and
Accounting, Sustainability, Journal of International Accounting Research,
Journal of International Accounting Research, Advances in Accounting,
Accounting and Business Research, Emerging Markets Finance and Trade,
International Journal of Accounting and Information Management, Journal
of Asian Finance Economics and Business, Pacific-Basin Finance Journal,
Review of Accounting and Finance, Accounting and Finance, Accounting
and Finance. Bu durum en ¢ok makaleye sahip olan dergilerin bir takim
yay1n siireci avantajlarinin oldugunu ve bu yiizden aragtirmacilarin daha gok
tercih ettigini gostermektedir.

Bir diger dikkat ¢eken nokta Journal of Accounting & Economics
dergisinin 15 makale ile 4646 gibi en yiiksek atifa sahip olmast ve bunu
Accounting Review dergisinin 22 makale ile 4111 atifla takip etmesidir.
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Ayrica Journal of Financial Economics dergisi yayin sayisi agisindan ilk 20’de
yer almamasina ragmen 3150 atf sayisina sahiptir ve bu aragtirmacilarin
caligmalarini ve alan yazinin yoniinii degistirebilme giictine sahip oldugunu
gostermektedir.

En ¢ok makale ¢iktisina sahip olan ilk yirmi dergi ile en ¢ok atiflanan ilk
yirmi derginin bire bir ortiigmemesi, kaynaklarin makale sayilarinin ¢oklugu
ile etkisinin ayn1 olmadigini ifade etmektedir. Bu ylizden kaynaklarin yerel
etkisi Tablo 6’da gosterilmektedir.

Tablo 6: Kaynaklarin yerel ethi analizi

Kaynaklarin Yerel Etkisi

H G M Toplam [Baglangig
Kaynak Endeksi [Endeksi [Endeksi |Atif Yili
ACCOUNTING REVIEW 16 23 0.64 3636|2000
JOURNAL OF ACCOUNTING \&
ECONOMICS 16 16 0.842 |5888 [2006
JOURNAL OF BUSINESS FINANCE
\& ACCOUNTING 12 20 0.667 |438 2007
REVIEW OF ACCOUNTING
STUDIES 12 13 0.667 |676 2007
INTERNATIONAL JOURNAL OF
ACCOUNTING 11 16 0.55 |367 2005
JOURNAL OF CORPORATE
FINANCE 11 13 0.647 |395 2008
JOURNAL OF ACCOUNTING AND
PUBLIC POLICY 9 15 0.333  |430 1998
ACCOUNTING HORIZONS 8 13 0.533 |563 2010
ACCOUNTING AND BUSINESS
RESEARCH 7 11 0.438 |210 2009
ACCOUNTING AND FINANCE 7 9 0.538 |120 2012
ADVANCES IN ACCOUNTING 7 11 0.412 247 2008
EUROPEAN ACCOUNTING
REVIEW 7 9 0.368 [389 2006
JOURNAL OF BUSINESS ETHICS |7 7 0.7 363 2015
REVIEW OF QUANTITATIVE
FINANCE AND ACCOUNTING 7 15 0.28  |230 2000
AUSTRALIAN ACCOUNTING
REVIEW 6 8 0.375 [139 2009
CONTEMPORARY ACCOUNTING
RESEARCH 6 10 0.353 1285 |2008
EMERGING MARKETS FINANCE
AND TRADE 6 10 0.429 (102 2011
INTERNATIONAL REVIEW OF
FINANCIAL ANALYSIS 6 9 0.5 139 2013
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JOURNAL OF ACCOUNTING

AUDITING AND FINANCE 6 9 0.375 |219 2009
JOURNAL OF ASTAN FINANCE

ECONOMICS AND BUSINESS 6 9 1.2 92 2020

Kaynaklarin yerel etki analizi ¢iktisina bakildiginda ilk agamada en
¢ok makale yayinlanan ilk 20 kaynak listesinde yer almayan ¢ok daha az
sayida makaleye sahip kaynaklarin alan yazini daha fazla etkiledigi sonucu
cikarilabilir. Kaynaklarin yerel etki analizine gore 16 h-endeks, 23 g-endeks,
0,64 m-endeks ve 3636 toplam alinti ile en yiiksek etkiye sahip 20 kaynagin
baginda Accounting Review ve 16 h-endeks, 16 g-endeks, 8,842 m-endeks
ve 5888 toplam alint1 ile Journal of Accounting & Economics gelmektedir.
En dikkat ¢ekici nokta yerel etki analiziyle birlikte en 6nemli dergi siralamasi
degigmistir.

4.1 4. Aaf Analizi

Veri setimizden hareketle en gok atif alan diger bir deyisle kazang yonetimi
ve igletme degerlemesi konusunda en ¢ok etkiye sahip 20 yerel makale listesi
Sekil 4’de sunulmaktadir.

Sekil 4: Yerel olavak en ok atf alan 20 makale

Most Local Cited Documents

581
336 e E— ]
7

50
Local Citations

Bu boliimde ilk siradan baglayarak en ¢ok atif alan yerel makalelerin
konusuna deginilecektir. Tlk sirada yer alan Mary E. BARTH daha énceki
analizlerden de alan yazinda 6nemli bir konumda oldugu tespit edilmistir.
(Barth, Landsman, & Lang, 2008) uluslararas1 muhasebe standard:
uygulamalar1 ile yliksek muhasebe kalitesi arasindaki iligkiyi aragtirmuis;
21 iilkeden wuluslararast muhasebe standartlarini uygulayan iilkelerin
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isletmelerinin, uygulamayanlara kiyasla daha az kazang yonetimi yaptigy,
zamaninda zarar raporlamada daha geffaf davrandig ve daha yiiksek igletme
deger iliskisi kurdugunu tespit etmistir.

Kiiresel diizeyde en ¢ok atif alan (Dechow, Ge, & Schrand, 2010) yerel
olarak en yiiksek atif alan caligmalar arasinda ikinci siradadir. (Dechow,
Ge, & Schrand, 2010) ¢aligmasinda kazang kalitesinin igletmenin temel bir
tfonksiyonu oldugunu tespit etmistir.

48 atifla tigiincii sirada yer alan (Lang, Raedy, & Wilson, 2006) Amerika
Birlesik Devletleri digindaki tlkelerin daha fazla gelir yumugatma eylemine
katildigini, kazanglarin hedeflere dogru yonetildigini, zararlarin zamaninda
raporlanmasi konusunda daha az duyarli olduklarini ve hisse senedi fiyat1 ile
muhasebe kayitlarr arasinda daha diigiik bir iligki oldugunu tespit etmistir.
Ozellikle gergek kazang yonetimi konusunda éncii isimlerden olan (Gunny,
2010) 39 aufla dordiincii sirada olup, gegen yil ve meveut yil kazanglarin
kargilayamayanigletmelerin kazanglariile gergek faaliyet esasli kazang yonetimi
uygulamalar1 ve isletme performans: arasindaki iligkiyi aragtirmaktadir.
Kazang hedeflerini kil pay: tutturan isletmelerin gergek faaliyet esash kazang
yonetimi uygulamalarina katildigini ve gelecekteki isletme performanslarryla
pozitif yonde iligkili oldugunu tespit etmigtir.

(Hung & Subramanyam, 2007) uluslararast muhasebe standartlarina
gore toplam varliklarin ve 6z kaynaklarin defter degerinin yani sira defter
degeri ve gelirin, ulusal muhasebe standartlarina yapilan kayitlarin 6nemli
Olgiide daha yiiksek oldugunu ayrica defter degeri ve gelirin uluslararasi
muhasebe standartlarina gore yapilan kayitlarin daha degerli olmadigini ve
ulusal muhasebe standartlarina gore yapilan kayitlarin kalic oldugunu tespit
etmigtir.

(Song, Thomas, & Yi, 2010) zayif kurumsal yonetiminin deger alaka
diizeyini zayiflatacagimi tespit etmistir. (Francis & Wang, 2010) kazang
kalitesinin yatirrmci koruma ortamui ve dort biiyiik denetginin varligindan
etkilenip etkilenmeme durumunu aragtirmistir. (Bhattacharya, Daouk, &
Welker, 2001) 1985-1998 donemi igin kazanglarin agresifligi, kayiplardan
kaginma ve kazanglar1 yumugatma gibi kazang¢ yonetimi uygulamalarini
Olgebilmek igin 34 tilkeden panel veri seti olugturmug, bir iilkedeki kazang
opakligindaki bir artigin o iilkenin hisse senedi maliyetinde ekonomik olarak
bir artig ve hisse senedi ticaretinde anlaml bir azalma meydana getirdigini
tespit etmistir.

(Badertscher, 2011) igletmelerin asir1 degerlenmesinin kategori ve
siireye gore GKGMTI’nin kapsamina giren ve kapsanu disinda olan kazang
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yonetimi uygulamalarin degerlendirmektedir. (Dichev, Graham, Harvey,
& Rajgopal, 2013) c¢alismasinda kazanglarin siirekli olmasi gerektigini,
kazanglarin kalitesinin %50’sinin sektor ve makro ekonomik kogullar gibi
zorunlu olmayan faktorler tarafindan belirlendigini, isletmelerin %20
olasihikla isletme performansim farkli gostermek igin, %10 olasilikla hisse
bagina kazanca miidahale etmek igin kazang yonetimine girdigini tespit
etmigtir. (Matsumoto, 2002), gegici olarak yiiksek kurumsal sahiplige
sahip, paydaglariyla ortiik iddialara daha fazla giivenen ve agir1 degerlenmig
isletmelerin  kazan¢ duyurularinda beklentileri  kargilama veya asma
olasiliginin daha yiiksek oldugunu tespit etmistir.

(Larcker & Rusticus, 2010) kurumsal agiklama ve sermaye maliyeti
arsindaki iligkiyi inceleyebilmek igin yeni bir yontem gelistirmigtir. (Barth
M. E., Landsman, Lang, & Williams, 2012) uluslararas: finansal raporlama
standartlarini segen igletmelerin Amerika Birlesik Devletleri isletmeleriyle
daha kargilagtirabilir veriler iirettigini ve tahakkuklarin kalitesi, zamanlilig
ve kazanglarin yumugatilmasi konularinda daha fazla kargilastirilabilirlik
igin potansiyel bir kaynak oldugunu tespit etmistir. (Fischer & Verrecchia,
2000) finansal raporlamada yoneticinin 6n yargisinin igletme degerini
nasil etkileyebilecegini tespit edebilmek igin bir model gelistirmistir.
(Chen, Hope, Li, & Wang, 2011) Amerika Birlesik Devletleri® nde halka
agik isletmelerin finansal raporlama kalitesi ile yatinm verimliligi arasinda
pozitif iliski oldugunu tespit etmistir. (Armstrong, Guay, & Weber, 2010)
bilgi kullanicilart arasindaki bilgi asimetrisini vurgulayarak gayri resmi uzun
stireli sozlesmelerin  kolaylagtirilmasinda finansal raporlamanin 6nemini
aragtirmugti.  (Shan, 2015) g¢aliymasinda kurumsal yonetimin kazang
yonetimini azaltip azaltmadigini ve kazang yonetiminin deger iligkisini
nasil etkiledigini aragtirmigtir. Kazang yonetimine katilan igletmelerin deger
ilgisine negatif etkisi kazang¢ yonetimine katilan isletmelerde katilmayan
isletmelere kiyasla daha fazla oldugu tespit etmistir. Ayrica iyi kurumsal
yonetimin kazang yonetimini nispeten kisitladigi sonucuna ulagilmugtir.

4.1.5. Kavramlarin Evrimi ve Trendlerin Analizi

Herhangi bir konuda bibliyografik verilerden tiiretilen kelime bulutlari,
aragtirma alanindaki en belirgin konu ve kavramlar1 6zetlemeye siklik analizi
aracihgiyla yardimer olur. Ayrica giincel arastirma konulari, ilgi alanlar1 ve
oncelikler hakkinda i¢ goriiler sunar (Zhong, Guo, & Qian, 2024, s. 16).
Bu yiizden kelime bulutu aracihgyla giincel ve en sik kullanilan kavramlara
ulagilmasi1 amaglanmgtir. Kazang yonetimi ve isletme degerlemesi konularini
birlikte inceleyen ¢aligmalardan edinilen anahtar kelimelerin sikligini gosteren
kelime bulutu Sekil 5°’de gosterilmektedir.
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Sekil 5: Knzang Yonetimi ve Isletme Degerlemesi ile Ilgili Kelime Bulutu
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Sekil 5’de yer alan kelime bulutu, yazarlarin anahtar kelimelerinden
tiiretilmig olup kavramsal biitiinliigiin daha iyi anlagilabilmesi i¢in ilgili
kavramlar kendiiglerinde gruplandirilmig, nihaiolarak 6 grup olugturulmustur.
Ilk grup dogrudan kazang yonetimini temsil eden kavramlardir. Bu grupta en
ok tekrar eden kelime 155 tekrar ile “earnings management” dir. Diger 6ne
¢ikan kavramlar, earnings quality (49 kez), earnings (37 kez), discretionary
accruals (35 kez), accounting quality (24 kez), real earnings management
(23 kez), income smoothing (19 kez), accruals (16 kez) ve benzerleridir.

Ikinci grup degerleme ile ilgili kavramlari icermektedir. Bu gurubun
bagindaki kavram 84 tekrar ile “value relevance™dir. Diger kavramlar
dogrudan degerlemeyi ifade eden “valuation” 1n farkli yazimlarini igerir bu
yiizden farkli olan kavramlarin ifade edilmesi daha dogrudur. Bu kavramlar:
book value (6 kez), overvalued equity (6 kez), fair value accounting (5 kez),
overvaluation (5 kez), goodwill (5 kez)’dir.

Ugiincii grup daha 6nce atif analizinde de en ¢ok atif alan galigmalardan
da anlagildig1 tizere kurumsal yonetim ve mekanizmalariyla ilgilidir. Bu
grubun lider kavrami 91 tekrar ile “corporate governance” dir. Grupta yer
alan diger kavram, corporate social responsibility (17 kez)’dir. Kurumsal
sosyal sorumluluk kavrami isletmelere entelektiiel katki saglamaktadir.
Ancak kazang yonetimi olgusu s6z konusu oldugunda kurumsal yonetim ve
tiirevleri kazang yonetiminin giddetini azaltabilir veya kamufle edebilir.
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Dordiincii grup muhasebe kalitesi ve tutumunu ifade eden kavramlardir.
Bu grubun baginda 54 atif ile Uluslararasi Muhasebe Raporlama Standartlar
(IFRS) yer almaktadir. Bu grupta yer alan kavramlar ve kullanim sikliklart
su sekildedir: accounting quality (24 kez), financial reporting (24 kez),
disclosure (14 kez), financial reporting quality (10 kez), g32 (9 kez),
accounting conservatism (15 kez), book-tax conformity (6 kez), risk
management (5 kez).

Beginci grup igletmenin yapisal, sosyal ve mali ozelliklerini temsil
etmektedir. Bu grubun temsilcisi 17 auf ile “audit quality” kavramudir.
Digerleri ise su sekildedir: audit fees (11 kez), audit committee (10 kez),
auditing (13 kez), board of directors (9 kez), board independence (6 kez),
institutional ownership (6 kez), private firms (6 kez), cost of capital (5 kez),
cost of equity (5 kez), board size (5 kez), investment efficiency (5 kez),
leverage (5 kez) ve investor protection (6 kez).

Altinci grup piyasayr veya igletmenin piyasadaki konumunu temsil
eden kavramlardan olugmaktadir. Grubun temsilcisi 16 atif ile “emerging
markets” kavramuidir. Digerleri ise, financial crisis (12 kez), gl4 (6 kez) ve
firm performance (8 kez)’dir.

Kelime bulutunda yer alan kavramlardan hareketle kavramlar, kazang
yonetimi, degerleme, kurumsal yonetim, finansal bilgilerin raporlama
kalitesi, isletme yapist ve piyasa hakkindaki bilgiler olmak tizere 6 gruptan
olusmaktadir. Veri setinden elde edilen bilgiler neticesinde ortaya gikan
kavramlarin yillara yaygin kullanim sikliklarini gosteren trend konular
analizinin goriintiisii Sekil 6’da gosterilmisgtir.

Sekil 6: Kazang yonetimi ve isletme degevlemesi haklkindaki trend kavvamlar
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Analiz sonucuna gore en giincel kavramlar “m41”, “financial crisis”
(finansal kriz), “firm value” (isletme degeri), “real earning management”
(gergek kazang yoOnetimi), “corporate governance” (sirket yonetimi),
“discretionary accruals” (istege bagl tahakkuklar) olurken uzun siire ¢aligilan
konular ise, “overvalued equity” (asir1 degerlenmig 6z sermaye), “value-
relevance” (deger-relevantlik), “valuation” (degerleme), “income smoothing”
(gelir diizeltmesi), “discretionary accruals” (istege bagl tahakkuklar),
“earnings quality” (kazang¢ kalitesi), “corporate governance” (sirket
yonetimi) kavramlari olmugtur. Bu kavramlar literatiiriin temelini olugturan
konular olup sonraki yillarda yapilan ¢aligmalarin bu kavramlardan bagimsiz
caligtimast miimkiin degildir. Bu kavramlar kazang¢ yonetimi ve igletme
degerlemesini birlikte konu alan galiymalardan olusan orneklemin giizel
bir temsilidir. Bu analiz kavramlarin yillara yaygin geligimini ve doniisiimii
yiizeysel bir gekilde gosterdigi i¢in dinamik bir analiz oldugu soylenebilir.
Kavramlara yonelik bir diger dinamik analizimiz tematik haritadir.

Tematik harita, kazang yonetimi ve igletme degerlemesini birlikte konu
alan galigmalarr alan igindeki merkezilik durumlarma gore gekirdek temalari,
nig alanlari, mevcut trendleri ve temel konular1 tanimlayarak kavramsal
gelisimi ortaya koyar (Zhong, Guo, & Qian, 2024, s. 18). Ozetle tematik
harita gelisgimsel bir konu haritas1 ¢ikararak hem ge¢mis ¢aligmalardan
¢ikarimlar yapar hem de gelecek ¢aligma konularinda yorum yapilmasina
yardimci olur.

Sonug olarak, kazang¢ yonetimi ve isletme degerlemesini konu alan
caligmalarin tematik evrim haritas: ile literatliriin yillara gore goriintiisii,
aragtirmacilarin ilgi alanlari, ekonomik, sosyal ve toplumsal ihtiyaglar ve
bu ihtiyaglara verilen cevaplarin tespit edilmesi miimkiin hale gelmektedir.
Bu harita ile 1998-2024 donemlerini kapsayan konularin ortaya ¢ikigini,
degisimini ve gelisimini kavramlar tizerinden gorsellestirmeyi hedeflemistir.
Bu dénemin siirekliliginde 2005, 2009 ve 2017 yillar1 kirilma noktalar: olarak
belirlenmis boylece 1998-2005, 2006-2009, 2010-2017 ve 2018-2024
olmak tizere dort zaman dilimi olugturulmug ve Sekil 7°de gosterilmisgtir.
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Sekil 7: Zaman Dilimleri
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Kazang yonetimi ve isletme degerlemesi konusunun 1998-2005 donemine
denk gelen kavramsal gelisimine bakildiginda “bias” (yanlilik) alan yazinda
sik¢a kullanilan merkezi bir kavramdir. “Earnings management” (kazang
yonetimi) kavramui ise, ¢ok aragtirilmamig bir konu olarak goriinmektedir.
2006-2009 doneminde ise, “corporate governance” (igletme yonetimi),
“discretionary accruals” (istege bagl tahakkuklar), “income smoothing”
(gelir diizeltmesi) kavramlart alan yazinda yerini almug ve sik¢a aragtirilmugtir.
2010-2017 doneminde ise “information asymmetry” (bilgi asimetrisi),
“overinvestment”  (agir1  yatirim), “value-relevance”  (deger-ilgililig1),
“emerging markets” (gelisen piyasalar) gibi yeni kavramlar motor tema
olarak yer almigtir. 2018-2024 doneminde ise, “m41”, “audit fees” (denetim
ticretleri), “firm performance” (igletme performansi), “earnings quality”
(kazang kalitesi), “firm value” (isletme degeri), “corporate governance”
(isletme yOnetimi), “earnings management” (kazang yonetimi) kavramlar:
alan yazinda yerini korumug ve oldukga sik ¢aligiimistir.
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5. Sonug

Kazang yonetimi ve igletme degerlemesi konularinmi birlikte ele alan
caligmalari, bibliyometrik analiz ile inceleme amaci tagiyan bu ¢alisma igin
bibliyografik veriler 08.08.2024 tarihinde WoS ve Scopus veri tabanlarindan
toplanmugtir. 1998 ile 2024 yillar1 arasinda kazang yonetimi ile isletme
degerlemesini birlikte konu alan toplam 935 caliymadan nihai 759 ¢alisma
sayisina ulagimigtir. Bu galigmalar, 236 farkli kaynaktan 756 makale ve 3
kitap boliimiinden olugmaktadir. Ayrica bu ¢aligmalarin 10474 tek yazarh
olup, orneklemde yer alan 94 yazarin ad1 1663 kez tekrar etmigtir. Caligma
bagina ortak yazar sayisin ise, 2.79 olmasi, ¢aligmalarin gogunluguna
birden fazla yazarin katkisiyla yazildigini gostermektedir.

Yapilan analizler sonucunda yiiksek toplam atif sayisina sahip yazarmn 5
makale ve 1664 atifla BARTH M oldugu, en iiretken kurumun 18 yayin
ile “Chung-Ang University” oldugu, en iiretken iilkenin Amerika Birlegik
Devletleri oldugu, en ¢gok makale yayinlayan dergilerin Accounting Review
ve Journal of Business Finance & Accounting oldugu tespit edilmistir.

Ayrica kazang yonetimi ve igletme degerlemesi kavramlarinin evrimi ve
trendlerinin gelisiminin incelendigi analizler sonucunda en giincel kavramlarin
“m41”, “financial crisis” (finansal kriz), “tirm value” (isletme degeri), “real
earning management” (gergek kazang yOnetimi), “corporate governance”
(isletme yOnetimi), “discretionary accruals” (istege bagh tahakkuklar) olurken
uzun siire gahigilan konularin ise, “overvalued equity” (asir1 degerlenmig
Ozsermaye), “value-relevance” (deger-ilgililigi), “valuation” (degerleme),
“income smoothing” (gelir diizeltmest), “discretionary accruals” (istege bagh
tahakkuklar), “earnings quality” (kazang kalitesi), “corporate governance”
(isletme yOnetimi) kavramlarinin oldugu tespit edilmistir.
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