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Ozet

Muhasebe bilgileri, kullanicilara karar vermeleri igin ilgili ve zamaninda
bilgi saglamayr amaglamaktadir. Muhasebe bilgilerinin yer aldigi mali
tablolar ise bu kararlarin isabetli olmasi i¢in dogru, giivenilir ve gergege
uygun bilgileri icermesi gerekmektedir. Ancak yiiksek enflasyonun oldugu
ckonomilerde muhasebe bilgilerinin degeri kaybolabilir ve karar alma
kalitesi zarar gorebilir. Bu dogrultuda bu galiyma kapsaminda yiiksek
enflasyonun mali tablolar, maliyet unsurlari, hile yonelimi ve vergi {izerine
etkisi incelenecektir. Gergege uygun olmayan muhasebe bilgileri faaliyet
sonuglarini dogru yansitamaz, isletme yoneticileri etkin bir varlik ve kaynak
yonetimi gergeklestiremez, ve vergilendirme sitireci dogru bir sekilde
isleyemez. Paranin satin alma giiclindeki azalma isletmeler igin Uretim
maliyetlerini arttirmasi sebebiyle fiyatlandirma kararlarinda da giigliik
yagamalarina sebep olmaktadir. Enflasyon sadece igletmeler igin degil ayni
zamanda da tiiketiciler igin de gelir azaligini tetiklemektedir. Bu azalig
neticesinde meydana gelen belirsizlik toplumda ahlaki bir bozulmaya ve
hile olasiligina neden olabilir. Diger taraftan yiiksek enflasyon iilkelerin tiim
vergi sistemini bozdugu igin vergi yiikii dagilimini degistirmektedir. Ayrica
yiiksek enflasyon yolsuzluk ve vergi kagirma gibi yollarla vergi gelirlerinin
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azaligina sebep olmaktadir. Fiyatlar genel diizeyinde meydana gelen siirekli
artig muhasebe bilgilerinin giivenilirligini zedeledigi i¢in enflasyonun
etkisinden arindirilmasi gerekmektedir.

1. Girig

Paranin satin alma giicli olarak da ifade edilen enflasyon, fiyatlar genel
diizeyinin siirekli olarak dalgalanmasi ve hizli bir gekilde artmas: seklinde
ifade edilmektedir (Ozdemir ve Arslan, 2007:88). Paranin satin alma
giicliniin  stirekli olarak azaldigi enflasyonist ortamda da muhasebe
bilgilerinin ifade ettigi parasal tutarlarin enflasyon kargisinda degistigi ve bu
bilgilerin enflasyonun etkisinden arindirilmasi gerekliligi ortaya ¢ikmaktadir

(Agik, 2006:345).

Mubhasebe, isletmeler ile ilgili kigi veya kurum/kuruluglara ihtiyaglari
dogrultusunda bilgi sunan bir bilim dal1 olarak ifade edilmektedir. Bu bilgiler
mali nitelikte olup faaliyetlerin ekonomik sonuglar1 igletmelerin mali/finansal
tablolarinda raporlanmaktadir. Bilgi kullanicilar1 olarak ifade edilen, isletme
bilgilerini kullanarak karar veren kesimler, finansal tablolar1 kendi ¢ikarlarina
uygun olarak kullanabilmektedir. Bilgi kullanicilart bu bilgileri kullanirken
finansal tablolarda yer alan bilgilerin dogru, giivenilir ve gergege uygun
sekilde hazirlanmig oldugu varsayimiyla hareket etmektedirler.

Mubhasebe bilgileri, kullanicilara karar vermeleri igin ilgili ve zamaninda
bilgi saglamayr amaglamaktadir. Karar verme, gelecekteki eylemlerle
ilgiliyken, muhasebe bilgilerini iireten altyapu, tarihsel verilere dayanmaktadir.
Yillar iginde geligen bu temel muhasebe uygulamasinin, nispi fiyat istikrari
doneminde olduk¢a tatmin edici oldugu kanitlanmistir. Bununla birlikte,
gogu gelismekte olan iilkelerde oldugu gibi, fiyat istikrarinin yoklugunda,
ckonominin pratik dili olarak muhasebe bilgilerinin degeri kaybolabilir ve
karar almayla ilgili olma kalitesi zarar gorebilir (Bello, 2010).

Bu dogrultuda, muhasebe bilgilerinin enflasyon doénemlerinde dogru,
giivenilir ve gergege uygun sekilde sunulmug olmasi gerekliligi daha da 6nem
kazanmaktadir. Fiyatlar genel seviyesine uygun sekilde finansal tablolarin
yeniden diizenlemesi gerekmektedir. Mali tablolarin homojen bir yapiya sahip
olmasi diger bir ifadeyle ayni para birimiyle ifade edilmesinin saglanmasi ve
isletmelerin gergek kirlarinin ortaya konulmasi enflasyon muhasebesi olarak
ifade edilmektedir. Enflasyon muhasebesi vasitasiyla paranin alim giictindeki
degisimler dikkate alinmaktadir (Ozulucan, 2002a:128). Enflasyon
donemlerinde, paranin satin alma giiciiniin dikkate alinmadigi muhasebe
bilgileri 6nemli diizeyde yamiltict kararlarin alinmasina sebep olmaktadur.
Bu nedenle klasik muhasebe anlayisi ile hazirlanan mali tablolarin fiyat
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hareketleri goz 6niine alinarak diizeltilmesi, alinacak kararlarin daha isabetli
olmasini saglayacaktir.

Gerg¢ege uygun olmayan muhasebe bilgilerinin yer aldigir mali tablolar
igletmelerin faaliyet sonuglarini dogru bir sekilde yansitmamaktadir. Bu
durumda da igletme yonetimi etkin bir sekilde varlik ve kaynak yonetimi
gergeklestiremez. Ayrica isletmelerde olaganiistii kirlar ortaya gikmakta ve
vergilendirme agamasi da olumsuz etkilenmektedir (Arzova ve Sahin, 2022:
28). Diger taraftan enflasyon neticesinde kirin oldugundan az veya zarar
seklinde gosterilmesi durumunda ise igletmeye yeni yatirrmeilarin gelmemesi
ve yiiksek maliyetli yabanci kaynak kullamlmasi gibi durumlar meydana
gelebilecektir (Karasioglu ve Erdemir, 2005: 166).

Bu dogrultuda bu galigma kapsaminda enflasyonun muhasebe bilgilerinin
raporlandig mali tablolara ve maliyet unsurlarina etkisi, enflasyonun vergi
toplayan ve 6deyenler agisindan etkisi ve enflasyon ile hile kavramu iligkisi ele
alinacaktir.

2. Enflasyonun Mali Tablolar Uzerine Etkisi

Finansal muhasebede para birimi varsayimu, istikrarli bir para birimini
diger bir ifadeyle sabit satin alma giiciinii ifade etmektedir. Mali tablolar
ise dogast geregi zaman iginde satin alma giiciindeki degisiklikleri hesaba
katmamaktadir. Or11egin, bir firmanin parasal varliklarinda meydana gelen
aginmalar firma igin bir kayip olarak ifade edilirken, firmanin borg gibi parasal
yikiimliiliiklerinin aginmasi bir kazang olarak goriinmektedir (Konchitchki,
2011: 1046). Enflasyonun muhasebe bilgileri tizerine etkileri mali tablolar
ve igletme sonuglarmna etkileri gseklinde iki baglik altinda toplanabilmektedir
(Ozulucan, 2002b:26). Enflasyonun igletmenin mali yapisina etkileri
asagidaki sekilde 6zetlenebilir (Ozkara, 1989: 56-57):

- Isletmenin aktifleri arasinda dengenin bozulmast,

- TIsletmelerin agir1 sekilde borglanmast,

- Uygun olmayan finansman araglar1 kullanilmast,

- Likidite sikintis1 ¢ekilmesi,

- Riskin artmasi ve yiiksek faiz sebebiyle yatirim yapilamamas,
- Yanls fiyat politikalar1 uygulanmast,

- Ucret artiglarimin verimlilik artigini gegmesi,

- Agirt kir dagitima,

- Fikaif kar sebebiyle agir1 vergilendirme.
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Isletmelerin hazirladigi mali tablolar, isletme ile ilgili karar verecek kisi ve
kuruluglarin saglikli kararlar vermesini saglayan dogru ve giivenilir bilgilerin
yer aldig1 tablolardir. Tsletmelerin mali tablolarim kullanan bilgi kullanicilari
i¢ ve dis bilgi kullanicilari olarak gruplanmaktadir. I¢ bilgi kullanicilart
yoneticiler ve ortaklar, dig bilgi kullanicilart ise basta vergi ve tegvik gibi
konular sebebiyle devlet, yatirimcilar, finansal kurumlar, ¢alisanlar, miisteri
ve saticilar olmak tizere genel kamu olarak ifade edilebilir (Yiicel, 1997:6).

Yiiksek enflasyon donemlerinde geleneksel muhasebe ilkelerine gore
hazirlanan mali tablolar fiyatlar genel seviyesindeki artiglar sebebiyle gergek
durumu yansitmamaktadir. Mali tablolarda yer alan muhasebe bilgileri farkl
satin alma giiciindeki para birimlerinden ifade edildigi ig¢in mali tablolar
homojenligini kaybetmektedir (Altinigik, 2019:7). Muhasebe uygulamalarina
yon veren temel kavramlardan parayla 6lgiilme kavrami paranin 6lgii birimi
olarak degerinin degismedigi varsayimina dayanmaktadir. Ancak enflasyonist
donemlerde fiyatlar genel diizeyinin artmasi ve paranin satin alma giiciiniin
diigmesi, mali tablolarda yer alan bilgilerin zaman igerisinde ayni para
biriminde gosterilmesinde sorunlar olusturabilmektedir. Bu sorunlar goz
ardr edilerek hazirlanan mali tablolar hem gergege uygun olmamakta hem
de yillar itibartyla karsilagtirilabilirlik 6zelligini yitirebilmektedir (Altinisik,
2019: 18-19).

Mali tablolar igletmenin diga doniik yiiziinii gosteren ve bilgi
kullanicilarinin karar vermelerine yardimcr olan tablolar oldugu igin bu
tablolarda yer alan bilgilerin dogru ve giivenilir olmasi karar vericilerin isabetli
kararlar almasini saglamaktadir. Ancak bazi durumlarda bu bilgilerin gergege
uygunlugunu olumsuz etkileyen unsurlar meydana gelebilir. Bunlardan biri
de enflasyon olarak ifade edilebilir. Fiyatlar genel seviyesindeki artig olarak
ifade edilen enflasyonun igletmelerin muhasebe bilgileri dolayisiyla mali
tablolar tizerindeki olumsuz etkilerini gidermek igin, enflasyon muhasebesi
uygulamalar1 yapilmaktadir (Arzova ve Sahin, 2022: 14). Enflasyon
muhasebesi mali tablolarin diizeltilmesinde kullanilan 6zel bir muhasebe
teknigi olarak ifade edilmektedir (Olarewaju, Mbambo ve Ngiba, 2020: 85).

Enflasyon muhasebesi, fiyatlar genel diizeyinin yiikseldigi donemlerde
paranin satin alma giiciindeki degisimin kabul edilerek, homojenligini yitiren
mali tablolarin sabit bir para birimiyle ifade edilmesi, gelir ve giderlerin cari
degerleriyle ifade edilmesiyle gercek isletme sonuglarinin tespit edilmesi
mantigina dayanmaktadir. Diger bir ifadeyle, isletmenin mali tablolarinin
enflasyon kargisinda giincellenerek  diizeltilmesi olarak ifade edilebilir
(Altinigik, 2019: 62-63). Bagka bir tanima gore enflasyon muhasebesi, mali
tablolar1 cari maliyetlerle uyumlu hale getiren ve bir isletmenin ekonomik
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kazanglarinin ve enflasyonist bir ortamda mali durumunun analizi igin bir
temel saglayan, basit bir gekilde gelistirilmis bir 6lglim sistemidir (Frank,
2019: 39).

Enflasyon muhasebesi uygulamalari ile muhasebe bilgilerine ilgi duyan
kullanicilar daha gergek bilgilerin yer aldigi tablo ile karigilacaklardir.
Isletmelerin mali tablolarindaki olumsuzluklarin giderilmesi olarak ifade
edilen bu uygulamalar, temel olarak parasal ve parasal olmayan kalemler
halinde bilangoyu iki kisma ayirarak, parasal olmayan kalemlerin diizeltme
katsayilariyla degerlenmesi seklinde ifade edilmektedir (Altinigik, 2019: 95).

TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama
Standardi adiyla yayimnlanan standart yiiksek enflasyon dénemlerinde finansal
raporlama siireglerini diizenleyerek finansal sonuglarin daha etkin bir sekilde
sunulmasint amaglamaktadir. Bu standart 31.12.2005 tarthinde Resmi
Gazete’ de yaymlanarak uygulanmaya baglanmistir (Arzova ve Sahin, 2022:
18). Bu standarda gore;

- Niifusun ¢ogunlugu servetini parasal olmayan varlklarda ya da
nispeten istikrarli bir yabanci para biriminde tutmay tercih ediyorsa,

- Niifusun ¢ogunlugu parasal tutarlari yerel para biriminden degil de
nispeten istikrarli bir doviz cinsinden dikkate alip, fiyatlar1 bu doviz
cinsinden belirliyorsa,

- Kredili satig ve satin alimlardaki fiyatlar; siire kisa olsa bile kredi
stiresince satin alma giiciinde beklenen zararlar1 kargilayacak gekilde
belirleniyorsa,

- Faiz oranlary, ticretler ve fiyatlar bir “fiyat endeksi” ne baglysa,

- Son {i¢ yihn kiimiilatif enflasyon oran1 %100’ yaklagmakta veya
agmaktaysa

yiksek enflasyon varligindan so6z edilebilir. Tabi ki bu 6zellikler yiiksek
enflasyonun varligina iligkin kesin bir oran tanimlamaz. Bahse konu standart
yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para biriminde raporlama yapan
isletmelerin mali tablolarina uygulanmaktadir.

Isletme yoneticileri donem baglarinda faaliyetleri ile ilgili planlar
yapmakta ve donem sonlarinda gergeklesen mali tablolar ile bu planlara
ulagilip ulagilmadigini kontrol etmektedirler. Yiiksek enflasyon donemlerinde
donem bag1 ile donem sonu arasindaki veriler farkli satin alma giictindeki para
birimiyle ifade edilmis olmasi sebebiyle anlamli olmayan sonuglara sebebiyet
verecektir. Isletmelerin hem kendi durumunu belirlemesi hem de diger
isletmelerle kendini kiyaslayabilmesi adina mali tablolarinin homojen olmasi
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gerekmektedir (Ozkara, 1989: 61). Bu sebeple mali tablolarin enflasyonun
etkilerinden arindirilmig olmasi 6nemli olmaktadir.

Enflasyondaki degisimler tiretim maliyetlerini, sermaye harcamalarini,
satilan mal maliyetlerini etkiledigi i¢in enflasyonun firma degerini de
etkileyecegi agiktir (Friedl ve Schwetzler, 2011: 104). Enflasyonun etkisinin
dikkate alinmadigr durumlarda muhasebe bilgileri mali tablo kullanicilart
i¢in daha az yararli hale gelmektedir. Rakamlar ¢arpik ve daha az giivenilir
hale geldigi i¢cin mali tablolarda tarihi maliyetlerin kullanilmasi uygun
degildir. Mali tablolarda sunulan bilgilerin yararli olmasi igin giivenilirlik
esastir (Olarewaju, Mbambo ve Ngiba, 2020: 85-86). Bu sebeple isletme
sermayesinin ger¢ek anlamda siirdiiriilmesi amaciyla tarihi maliyetlerde
gerekli diizeltmelerin yapilmasina ihtiya¢ bulunmaktadir (Frank, 2019:
36). Tarihi maliyetleri igeren mali tablolar, yatinmcilarin ve hissedarlarin
bilgisine sunmak igin cari maliyetlerin yer aldig1 finansal tablolar ile birlikte
hazirlanmali ve yayinlanmalidir (Frank, 2019: 49).

3. Enflasyonun Maliyet Unsurlarina Etkisi

Fiyatlar genel seviyesinin siirekli artisi olarak ifade edilen enflasyon
isletmeler igin hammadde, isgiicii ve gesitli kalemler igin 6denen fiyatlarin
yiikseldigi, tiiketici agisindan da iiriin ve hizmet fiyatlarinin arttigi anlamina
gelmektedir. Diger bir ifadeyle bir {ilkedeki para miktar1 arttikga her bir
TL (para birimi) igin daha az mal ve hizmet bulunan bir piyasaya yol
agmaktadir. Bu da mevcut mal ve hizmet fiyat artigina sebep olmaktadir

(Ogbuchi, 1993: 44).

Isletmelerin temel amaglarindan biri maksimum kir elde etmektir. Kéri
maksimize edebilmek i¢in kir iizerinde etkili olan maliyetlerin minimize
edilmesi olduk¢a 6nemlidir. Isletmeler mal veya hizmet iiretiminde iiretilen
mal veya hizmetin maliyetine belirli bir kar oran: ilave ederek satig fiyati
belirlemektedirler. Uretim maliyetlerinin belirlenmesinde ise hammadde,
is¢ilik ve genel iiretim giderlerinin dogru ve giivenilir bir sekilde hesaplanmasi
gerekmektedir.

Isletmelerin fiyatlama karari, yiiksek enflasyonlu bir piyasada rekabetgi bir
sekilde kalabilme yeteneklerini dogrudan etkilemektedir. Higbir zaman kolay
bir i§ olmayan fiyatlandirma, rekabet, pazar talebi, hiikiimet diizenlemeleri
ve dahili faktorler (fiyatlandirma hedefleri ve maliyetler) gibi birgok faktorii
icermektedir. Bununla birlikte, igletmelerib yiiksek enflasyonlu bir piyasada
tiyat belirlemesi gerektiginde ise bu faktorler daha karmagik hale gelmektedir

(Ogbuehi, 1993: 44).
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Maliyetler fiyat belirlemede tabani olugturmakta ve sabit veya degigken
olarak siniflandirilmaktadir. Isgiicii oranlart ve hammaddeler gibi degisken
maliyetler enflasyondan oldukea etkilenmektedir. Bu sebeple igletmelerin
karl kalabilmeleri igin fiyat artigt zorunlu hale gelmektedir (Ogbuehi, 1993:
44). Tsletmelerin girdi maliyetleri igerisinde hammadde giderleri Gnemli
bir paya sahiptir. Ozellikle iiretim sektoriindeki igletmelerin hammadde
giderleri, emtia ve doviz kurundaki degismelerden etkilenmektedir. D6viz
kurundaki artiglar ise igletmelerin girdi maliyetlerindeki artiglarda 6nemli bir
etkiye sahiptir (Taban ve Sengiir, 2016: 61). Yiiksek enflasyon bir tilkenin
para birimini zayiflatmakta ve diger iilkelerin yiiksek enflasyonlu tilkedeki
tiriinlere olan talebini arttirmaktadir. Diger yandan {ilke igindeki iiriin talebi
azalmaktadir. Ciinkii bir {irtinii satin almak, fiyat artiglar1 sebebiyle daha fazla
para birimine ihtiya¢ olmasi anlamina gelmektedir (Ogbuehi, 1993: 46).

Isletmelerin maliyetlerini etkileyen bir diger unsur ise iscilik giderleridir.
Iscilik giderlerinin belirleyicisi olan asgari {icrette yasanacak artiglar ise
sonraki donemlerde enflasyonu arttiracak bir etken olarak ifade edilebilir
(Taban ve Sengiir, 2016: 61). Ancak bu etkinin dolayli oldugu belirtilmelidir.
Clinkii ticretler genellikle toplu sozlesmeler ve asgari ticret komisyonlarinca
belirli araliklarla belirlendiginden bu donemler haricinde {icret artigi
yapilmamaktadir. Ucretler enflasyonist ortamlarda artig yapilmadigi igin aym
kalmakta ama paranin satin alma giicii azaldig: igin reel olarak azalmaktadr.
Yapilan sozlesmeler gelecege odakli oldugu igin ve enflasyon oranlarinin
sadece tahmin edilebilmesi sebebiyle 151 ve igveren agisindan farkli durumlar
ortaya ¢ikabilmektedir. Eger tahmin edilen enflasyon orani ger¢eklesen
orandan daha yiiksek ¢ikarsa isciler agisindan karli ancak igletmeler igin
olumsuz bir durum oldugu, diisiik ¢iktiginda ise iggilerin zararina bir durum
ortaya ¢iktigy ifade edilebilir (Altimigik, 2019: 17).

Mamul veya hizmet maliyetlerini olusturan unsurlardan bir digeri ise
genel tiretim giderleridir. Bu giderler kira, amortisman, 1sitma, bakim onarim
gibi ¢esitli giderlerden olugmaktadir. Bu giderler genellikle fiyat hareketleri
ile yakindan iligkili olduklar1 ig¢in maliyetler iginde gergek degerleriyle yer
alacaklardir. Ancak amortisman giderleri duran varliklarin cari maliyetleri
goz oniinde bulundurulmadan maliyet bedeli {izerinden hesaplanacagr igin
fiktif karlara sebebiyet verecektir (Ozkara, 1989: 42).

Fiyat istikrarinin oldugu donemlerde stok politikalari, kir1 maksimize
edecek satig fiyatinin belirlenmesi, tiretim miktar gibi konular igletmeler igin
oldukga siradan bir ig olmasina ragmen, enflasyonist ortamlarda bu konularda
planlamalar yapmak oldukea gii¢ olmaktadir. Fiyatlarin ylikselme egiliminde

olmasi igletmeleri agir1 stok yapmaya itebilmekte ve ger¢ek maliyetlerin
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belirlenmesine engel olabilmektedir. Ger¢ek maliyetlerini belirleyemeyen
isletmeler maksimum kar getirecek satig fiyatlarini belirlemekte giiglitk
yagayabilirler. Bu belirsizlik durumlar1 sebebiyle hammadde sikintisy, isgilik
giderlerinin artmasi ve fiyatlardaki artiglar sebebiyle azalan talep, enflasyonun
artiy hizin1 oldukga arttiracaktir (Altinigik, 2019: 15). Ciinkii enflasyonun
toplum igindeki sosyal gruplar arasindaki gelir dagilimini etkilemesi
nedeniyle, igletmelerin tirettigi mallara yonelik talep yapisini da degistirecegi
bir gergektir (Ozkara, 1989: 46). Ayrica, enflasyonist donemlerde igletmelerin
satiglarindan elde edecegi gelirler ayni tiretimi yapmasi igin gerekli unsurlari
tekrardan temin etmesine olanak vermeyecegi i¢in faaliyetlerinin aksamasina
sebebiyet verecektir.

4. Enflasyon ve Hile Yonelimi

Paranin satin alma giiciindeki azalig seklindeki tanimi sebebiyle enflasyon
ve hile arasinda bir iligki olabilecegi ifade edilebilir. Ciinkii fiyatlar genel
diizeyindeki siirekli artig ahlaki bir erozyona sebep olabilir ve ahlaksiz
davransslar igin firsat saglayabilir. Kisilerin satin alma giiglerinin azalmasina
kargin giinliik yagamlarini idame ettirmek zorunda olmalart hileye bagvurma
olasiliklarini arttirabilir (Omidi, Min ve Omidi, 2017: 270).

Finansal piyasalarda halka agik girketler tarafindan yayinlanan mali
tablolarin kalitesine iligkin artan bir endige vardir ve bu kaygi yalmzca
sirketlerin ne kadar karli oldugu veya hisse bagina kazanglari ile ilgili degildir.
Aksine, yatirimcilar esas olarak goremedikleri seylerle ilgilenirler; diger bir
ifadeyle merak edilen hile/dolandirilma olasiligidir. Tsletmeler biiyiidiikge,
mali tablolar1 daha karmagik hale gelmekte ve sonug olarak hile tespiti
daha zor ve ayn1 zamanda daha maliyetli hale gelmektedir. Buna ek olarak,
denetimler genellikle daha fazla riskli goriilen alanlara odaklanir ve bu da hile
olasihigina katkida bulunabilir (Gava ve Vitiello, 2014: 43).

Muhasebe mesleginin {ilkelerin ekonomik kalkinmalarinda 6nemli bir
rolii vardir. Ozellikle denetim, topluma agiklanan muhasebe bilgilerinin
ger¢ege uygun ve giivenilir olmalar1 konusunda topluma kargt sorumludur.
Ancak ortaya ¢ikan bir¢ok ekonomik problemin arkasinda muhasebe
hilelerinin varligr goze ¢arpmaktadir. Finansal bilgilerin gizlenmesi, bilerek
veya bilmeyerek yapilan eksik bildirimler ve ayrica bu hileler neticesinde gikar
saglayan yoneticiler, zararlar1 tiim toplumu etkileyen ekonomik problemlere
sebebiyet vermektedir (Aysan, 2005: 11). Diger yandan hileli iglemler
isletme iginde iiretilse de, isletmelerin hileli mali tablo agiklama kararina
katkida bulunabilecek digsal faktorlerin oldugu da bir gergektir (Gava ve
Vitiello, 2014: 43).
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Enflasyon, kayit dist ekonomi, iicretlerin dengesiz ve esit olmayigi,
hesap verme ve denetim mekanizmalarinin yetersizligi gibi gesitli nedenler
yoneticileri hileli iglemler ve yolsuzluk yapmaya sevk edebilmekte ve
bu durum her gseyden Once toplum yapisinin bozulmasina sebebiyet
vermektedir (Yardimcioglu vd., 2014: 174). Yiiksek enflasyon, igsizlik,
ekonomik istikrarsizlik gibi faktorler kayit digt ekonomiyi arttirmaktadir.
Enflasyonla miicadele kapsaminda devletin ekonomik alandaki miidahaleleri,
miidahaleden kaginmaya ¢aligan kisileri hileli iglemlere yonlendirmektedir
(Demir ve Arslan, 2020: 908). Yiiksek enflasyon seviyelerinin bir {ilke
ekonomisi tizerinde olumsuz bir etkisi oldugu ve genellikle bilangolarin
seffaflik diizeyini azalttigi igin, yiiksek enflasyon donemlerinde diisiik
enflasyon donemlerine gore daha yiiksek bir hile olasiligi oldugu ifade
edilebilir (Gava ve Vitiello, 2014: 44).

Isletmeler yasayan organizmalar gibi cevrelerinden hem olumlu hem
de olumsuz bir sekilde etkilenmektedirler. Faaliyet alanlarinda yaganan
degisimler, miisteri egilimleri, bulunduklar1 iilkede meydana gelen
ckonomik krizler, enflasyon, deflasyon, kurdaki degisimler, hammadde ve
is¢ilik gibi girdi fiyatlarindaki degisimler nedeniyle elde edilen kar veya
zararda oynakliklar meydana gelmektedir. Yoneticiler kendi bagarilarini 6ne
cikartmak ve ge¢mis yoneticileri basarisiz olarak gostermek igin kar yonetimi
uygulamalar1 ile kari yiiksek olarak hesaplayabilmektedirler. Bu durum
iktidara gelen partilere benzetilmistir. Yeni gelen iktidar enflasyon ve igsizlik
gibi oranlarin hesaplama yontemlerini degistirerek ge¢mis iktidardan daha
bagarili oldugunu hissettirmektedir (Ocak ve Giiglii, 2014: 130).

Diger taraftan yiiksek vergi oranlar1 igletme sahip ve yoneticilerini
hile yapmaya yoneltmekte, elde edilen karin vergi, enflasyon ve kar
dagitimr gibi gesitli nedenlerle isletmeden ¢ikiyor olmasi igletmelerin mali
yapisinin bozulmasina neden olmaktadir. Bu durumun 6niine gegebilmek
adina igletme sahipleri enflasyon dénemlerinde gesitli ¢ikig yollart bulmak
zorunda kalabilirler (Akkilig, 2015: 71-72). Muhasebe meslek mensuplari
ise miikelleflerin istek ve baskilar1 neticesinde miisteri kaybetme korkusuyla
miikellef ¢ikarlarini gozeterek mesleki sorumluluklarini unutabilmektedirler
(Dogan, Giilgin ve Nazli, 2018: 72).

Enflasyon sebebiyle paranin degerinin diigmesi, sermayeyi kaybetme
kaygis1 gibi ortaya ¢ikabilecek zararlardan daha az vergi 6deme yoluyla
kagabilmek igin muhasebe hileleri kurtulug yolu olarak goriinmektedir.
Diger taraftan enflasyon kargisinda {icret ve maaglarin yetersizligi de kisileri
hile ve yolsuzluk yapma egilimine itmektedir. Diger bir ifadeyle paranin
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satin alma giicli azaldik¢a kagig yollarini aramak kisiler igin kaginilmaz hale
gelebilmektedir.

5. Vergi Toplayan/Odeyen Kapsaminda Enflasyon

Enflasyonun yiiksek seyrettigi donemlerde, paranin satin alma giictindeki
diigme ve faiz oranlarindaki yiikselme neticesinde igletmelerin sermaye
yapilart bozulmakta ve borglar1 artmaktadir. Bunlarin yani sira donem
sonunda gergeklesen fiktif karlar nedeniyle de isletmeler gereginden fazla
vergi 6demek zorunda kalmaktadir (Arzova ve Sahin, 2022: 14).

Yiiksek enflasyon ortaminin, pek ¢ok makroekonomik degisken gibi genel
olarak vergi sistemini de etkilemesi kaginilmaz bir durumdur. Enflasyon
oranlarinin yiiksek seyrettigi ve enflasyon probleminin zaman igerisinde
kronik hale geldigi tilkelerde, enflasyonun vergiler tizerindeki en 6nemli etkisi
vergi gelirlerinin reel olarak agindirilmasi olarak ifade edilebilir. Tiiketici
ve tireticileri, tasarruf sahiplerini, borglular, alacaklilari, miikellefleri, yani
toplumun biitiiniinii gesitli sekillerde etkileyen enflasyon, tilkelerin vergi
sistemini bozmakta ve vergi yiikii dagiliminin degismesine neden olmaktadir
(Akdugan, 2020: 2250).

Kamu maliyesi agisindan enflasyon bir vergileme yontemi olarak da kabul
edilmektedir. Enflasyon vergi alinmasina benzer olarak bireylerin satin alma
giiclerini azaltmakta ve sermaye birikimi saglayan bir kaynak gorevini yerine
getirmektedir. Enflasyonun kamu biitgesine saglamig oldugu s6z konusu gelir
etkisi nedeniyle “Enflasyon Vergisi (Senyoraj)” olarak da adlandirilmaktadir.
Clinkii s6z konusu olumsuz yonii nedeniyle enflasyon, nakit varliga sahip
ve nakit alacagr olanlarin iizerine konulmug 6zel bir vergi ile ayni etkilere
sahiptir. Sahip olunan para veya paraya baglanmig alacaklar seklindeki likit
varliklarin degeri enflasyona bagl olarak siirekli diiseceginden, enflasyon
vergisi olarak adlandirilan kaynagin miktar1 para miktari ve siiresi ile dogru
orantili olarak degisim gosterecektir. Burada bahsedilen enflasyon vergisi,
dolaylt vergi seklinde oldugu igin, dolayl vergilerin psikolojik avantajlarina
sahiptir. Ozellikle vergi yiikiiniin dogrudan 6deme giiciinii hedef almamast
ve hissedilmemesi nedeniyle agik bir tavir olusturulamamaktadir (Cataloluk,
2008: 225-226).

Tiirkiye’de 2022 yilinda yaganan ve yil igerisinde % 86’lara gikan enflasyon
nedeniyle s6z konusu enflasyon vergisinin yagandig ifade edilebilir. S6z
konusu enflasyon vergisinin boyutlarini gorebilmek i¢in bu yilin ilk 6 ayhk
doneminde yaratilan enflasyon vergisinin tutarina bakmak yerinde olacaktir.
Gayri safi yurt i¢i hasila (GSYH) 2022 yilinin ilk alti aylik donemde cari
tiyatlarla 5,9 trilyon TL olarak gergeklegsmistir. Gegen yil ayn1 donemde bu
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tutar 3 trilyon TL civarindaydi. Dolayisiyla bu yil nominal GSYH artiginin
2,9 trilyon TL arttig1 goriilmektedir. Ancak 2022 yilinin ilk alt1 aylik donemi
icin enflasyon (TUFE) vyiizde 42,3 olarak agiklanmistir. Bunun sonucu
olarak da GSYH’deki bu artigin yaklagik 1,2 trilyon TDsinin enflasyondan
kaynaklandig1 ifade edilebilir. Tiirkiye’de ortalama vergi yiikiiniin yaklagik
ylizde 23 oldugu goz 6niinde bulunduruldugunda, halktan ve 6zel kesimden
276 milyar TL civarinda bir kaynagin metaforik bir enflasyon vergisi
aracihgyla devlete aktarildigr séylenebilir (Durmus, 2023).

Dolaylh vergiler boyutunda yaganan bu etkinin aksine dogrudan vergilerde
enflasyonun vergi gelirleri agisindan olumsuz etkilerinin oldugu ifade
edilebilir. Yiiksek enflasyon oranlarmin vergi gelirleri tizerindeki olumsuz
etkisi 0deme ve tahsilat gecikmeleri yoluyla ortaya ¢ikmaktadir. Ciinkii
enflasyon donemlerinde vergi alacagi ve 6denme zamani arasindaki farkin
uzun bir doneme yayilmas: reel vergi gelirleri kaybina neden olmaktadir.
Bununla birlikte, stopaj usuliinde oldugu gibi, tarh ve tahsil arasindaki
stirecin uzun olmamasi durumunda bu olumsuz etkinin sinirl olacag ifade

edilebilir (Kogak, Karis ve Cil; 2022: 210).

Yiiksek enflasyon ortamlarinda hane halki ve igletmelerin varliklarini
enflasyonun agindirict etkilerinden korumak amaciyla yatirrm  planlarini
erteleme yoluna gittikleri veya vergilendirme olasilig1 daha diigiik varliklart
tercih ettikleri sOylenebilir. S6z konusu yatirim araglar1 tercihi ile gelir, kir
ve sermaye kazanglar1 iizerinden alinan vergi gelirlerinde yiiksek enflasyon
donemlerinde azalmalar goriilebilmektedir. Ayrica, yiiksek enflasyon kadar
enflasyonun volatilitesi (oynakligi) de yarattig1 belirsizlik ortami nedeniyle
ckonomik faaliyetleri azaltmakta ve yatirimlara yonelik planlama utkunu
kisaltma geklinde olumsuz sonuglar dogurabilmektedir. S6z konusu yatirim
kararlarinin alinmamas1 veya ertelenmesi de vergilendirme seviyesini
olumsuz yonde etkileyebilmektedir (Kogak, Karig ve Cil; 2022: 211). Ayrica
ckonomilerde yiiksek enflasyonist ortamda vergi kagirmalari ile vergiden
kaginma artmakta ve vergi tahsilat siireleri gecikmektedir. Bu yiizden vergi
gelirlerinde bir azalma olmaktadir (Giineg, 2020: 424). Ciinkii miikellefler
enflasyonist ortamlarda reel gelirleri artmamasina ragmen vergi 6demek
zorunda kalmaktadirlar. Enflasyon nedeniyle ortaya ¢ikan fiktif (zahiri)
karlarin vergilendirilmesi ile elde edilen gelir, enflasyon sonucu artarak
yiiksek oranl vergi dilimlerine dahil olmaktadir. Bu durum vergi kagirma
olaylarin artmasma ve bu nedenle devletin vergi gelirlerinin azalmasina
neden olmaktadir (Durmaz ve Savrul, 2017: 50).

Enflasyonist ortamlarda, vergi gelirlerindeki artiga karsin vergi gelirleri
reel olarak azalmakta ve biitge agiklar1 artmaktadir. Artan biitge agiklarinin



12 | Yiikselk Enflasyonun Mali Tablolay, Malivet Unsuriar, Hile Yonelimi ve Vergi Uzerine Etkeileri

finansmaninda merkez bankalarinin emisyon yoluyla para arzini artirmasi da
enflasyon oraninin artmasina neden olmaktadir. Dolayistyla her iki degisken
kargilikli olarak birbirini etkilemektedir (Abdioglu ve Terzi, 2009: 195-196).

Enflasyonist olmayan bir eckonomide hane halkinin vergi vyiikleri
enflasyonist bir ekonomiye nazaran daha az olurken, reel gelirleri daha fazla
olacaktir. Bu sayede tiiketicilerin tiiketim egilimleri artig gosterecek ve daha
fazla mal ve hizmet talep edilecektir. Toplam talepte yasanacak bu artig ile
hem f{irlinler tizerinden alinan vergiler hem de gelir ve servet {izerinden
alinan vergiler artmug olacakti. Dolaysiyla politika yapicilar tarafindan
iktisadi teori ve politikalara uygun para politikalarinin ytirtitiilmesi, diistik
enflasyon ortaminin saglanmasini ve dolayll olarak daha fazla vergi geliri
elde edilmesini saglayacaktir. Boylece vergi 6deme ve tahsilati konusunda
optimum noktaya ulagilmig ve vergi adaleti ile toplumsal huzur saglanmug
olacaktir (Akgiil, 2022: 474).

Yiiksek enflasyonun var oldugu bir ekonomide igletmeler de gesitli
risklerle karg1 kargryadir. Maliyet enflasyonu ile birlikte tiretim maliyetlerinde
meydana gelecek siirekli artislar ve yogun rekabet ortaminda igletmelerin bu
artiglart satiglarina yansitamamalar1 6ncelikli sorun olarak ortaya ¢ikmaktadur.
Enflasyon muhasebesi uygulanmayan iilkelerde s6z konusu enflasyon
nedeniyle reel olmayan gelirlerin elde edilmesi ve bu gelirler izerinden vergi
ve temettii denmesi durumu s6z konusudur. Bu da igletme 6z kaynaklarinin
erimesine neden olabilmektedir. Enflasyon ortaminda adaletli bir vergileme
i¢in, Oncelikle igletmelerin gercek karinin nasil hesap edilebilecegi tizerinde
durmak gerekir (Yiicel, 1997: 10).

Yiiksek enflasyonun bulundugu ekonomilerde faaliyetlerini siirdiirmeye
caligan igletmelerin varliklar piyasa degerlerinin altinda degerlenir. Ulusal
paranin satin alma giiciindeki zayiflama ve yiiksek enflasyon donemlerinde
artan faiz oranlar1 sonucunda igletmelerin sermaye yapilar1 bozulurken
borglar1 da yiikselig gosterir. S6z konusu olumsuz siiregler igletmelerin finansal
yapilarini bozmakla kalmaz, bu isletmelerin finansal tablolarinin gergege uygun
bilgileri sunmasint da engeller. Dolayisiyla igletmelerin mevecut durumlarin
dogru bir gekilde gorerek dogru adimlar atmasi ve igletme ilgililerinin isabetli
kararlar alabilmesi i¢in yiiksek enflasyon donemlerinde enflasyon muhasebesi
uygulanmasini zorunlu kilar (Arzova ve Sahin, 2022: 14).

Ornek Olay: Yiiksck Enflasyon, Sivket Karlars ve Pay Bagma Temettii
Odemesi: Tiirkiye Ornegi (2019-2022 Yillars Avas)

Tiirkiye yillarca yiiksek enflasyon ile miicadele etmig bir tilkedir. 2000’h
yillara kadar sirketlerin s6z konusu yiiksek enflasyon nedeniyle mali
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tablolarda meydana gelen bozulmalarin 6niine ge¢gmek ve reel verilerin ortaya
konulmasini saglamak amaciyla 6ncelikle geleneksel muhasebe uygulamalar:

kullanilmugtir. S6z konusu geleneksel uygulamalar agagida sunulmustur
(Yenisu, 2022: 725-726):

* Maddi duran varhiklarin yeniden degerlemesi,

* Azalan bakiyeler yonteminin kullanilmasi,

* Maddi duran varlik yenileme fonu (6zel fonlar),

* Alacak ve borg senetleri reeskontu hesaplama,

* Yatirimci igletme igin finansman fonu (vergi ertelemesi),

* Gayrimenkul ve igtirak satis1 kazanglarinin sermayeye ilave edilmesinde
kurumlar vergisi istisnasi,

* Maliyet artig fonu (maliyet bedeli artirimi),

* Stoklarin degerlemesinde LIFO yonteminin kullanilmasi,

* Arastirma ve geligtirme fonu (vergi ertelemesi),

* Kullanilmayan yatirim indirimi haklarinin yeniden degerlemesi,

* Gider artig fonu uygulamasi (yillara yaygin agag yetistirme giderlerinin
yeniden degerlemest),

*  Gegicl vergi uygulamasi.

Yiiksek enflasyonun goriildiigii Tiirkiye’de yukarida belirtilen kismi
uygulamalar yeterli olmamig ve finansal tablolarin topluca diizeltilmesini
ongoren enflasyon diizeltmesi uygulamas: getirilmigtir. Tiirkiye’de 5024
sayili Kanun ile VUK un miikerrer 298. Maddesi degistirilerek 01.01.2004
tarihi itibariyla enflasyon muhasebesi uygulamasina gegilmistir. S6z konusu
diizenlemeye gore; “Gelir ve kurumlar vergisi miikellefleri, son ii¢ yilin
toplam enflasyon orani % 100’ asar ve iginde bulunulan yil da enflasyon
orant % 10un {iizerinde gergeklesirse enflasyon muhasebesi uygulamak
zorundadirlar” ibaresi yer almistir (Yenisu, 2022: 726).

2004 yilinda uygulanan enflasyon muhasebesi, sonraki donemlerde
enflasyonda meydana gelen diiglise paralel olarak uygulanmamistir.
Son yillarda enflasyon oranlarinda meydana gelen hizli artis enflasyon
mubhasebesini zorunlu kilmigtir. Bununla birlikte hentiz enflasyon muhasebesi
uygulamasina ge¢ilmemis ve geleneksel enflasyonla miicadele yontemlerinin
birgogunun kullanilmasina kamu otoritesi tarafindan da izin verilmemektedir.
Giiniimiizdeki yiiksek enflasyon oranlar1 nedeniyle enflasyon muhasebesi
uygulama kosullar1 yeniden ortaya ¢ktigi igin tekrardan tartigmaya
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agilmigti. Mevcut durumda girketler enflasyonun zararh etkileri ile yiiz
yiize kalmuglardir. Ozellikle yiiksek zahiri (fiktif) kirlarin ortaya ¢ikmast ile
birlikte sirket kaynaklarindan vergi ve temettii olarak yiiksek tutarda ¢ikiglar
s0z konusu olmugtur. Bu durumu verilerle ortaya koymak adina 2019 yili 3.
ceyrek ve 2022 yili 3. geyrek aras1 donemde gergeklesen enflasyon oranlari,
karlilik ve temettii 6deme endekslerinde yer alan veriler kullanillmugtir. Bu
donem ozellikle hiper enflasyona dogru hizli bir sigrama yaganan donem
oldugu i¢in belirlenmistir. Tablo 1’de s6z konusu donemde gergeklesen
tiger aylik donemler itibariyla ortaya gikan yillik tiretici ve tiiketici enflasyon
verileri yer almaktadir.

Tablo 1 - Tiirkiye’de Gergeklesen 09-2019 ve 09-2022 Dinemi Aylik ve Yallsk Tiiketici/

Uretici Fiyat Endelsi
Donem | TUFE (Yillik % | TUFE (Aylik % | UFE (Yillik % | UFE (Aylik %
Degisim) Degisim) Degisim) Degisim)
09-2022 83.45 3.08 151.50 4.78
06-2022 78.62 4.95 138.31 6.77
03-2022 61.14 5.46 114.97 9.19
12-2021 36.08 13.58 79.89 19.08
09-2021 19.58 1.25 43.96 1.55
06-2021 17.53 1.94 42.89 4.01
03-2021 16.19 1.08 31.20 413
12-2020 14.60 1.25 25.15 2.36
09-2020 11.75 0.97 14.33 2.65
06-2020 12.62 1.13 6.17 0.69
03-2020 11.86 0.57 8.50 0.87
12-2019 11.84 0.74 7.36 0.69
09-2019 9.26 0.99 2.45 0.13

Kaynak: bttp://www.tcmb gov.tv/wps/wem/connect/TR/TCMB+TR...

Tablo 1 incelendiginde 2019 yili 3. geyreginden itibaren enflasyonun
stirekli arttigr ve 2021 yih 3. ¢eyreginde yillik tiiketici enflasyonu % 9,26°dan
% 36,08%; iretici enflasyonu ise % 2,45°den % 43,96’ya yiikseldigi
goriilmektedir. Bu tarihten itibaren ise enflasyondaki artig ivmesi sigrama
yapmig ve 2022 yili 3. geyreginde yillik tiiketici enflasyonu 83,45% ve tiretici
enflasyonu ise % 151,50 oranina yiikselmistir. Burada iiretici enflasyonundaki
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artiy oranin bu kadar yiiksek olmasinin girketler agisindan oldukga yipratict
oldugu ifade edilebilir. Ulkede izlenen mali politikalar nedeniyle sirket kirlari
konusunda da sektorler agisindan ciddi farklihiklar ortaya ¢ikmustir. Sektorel
bazda ve genel olarak BIST’de islem goren firmalarin krhlik endekslerine
bakilmasi konunun anlagilmas: adina yararl olacaktir.

Tablo 2’de 2019 yili 3. geyrek ile 2022 yili 3. geyrek arast BIST de yer
alan firmalara ait sektorel bazda ve genel karlilik endeksleri verilmigtir. Ana
endeks verilerine bakildiginda 2021 ilk geyreklik doneme kadar bir 6nceki
yilin ayni dénemi ile kargilattinldiginda % 16,37 - % 36,81 araliginda
belirlenmigtir. Yaklagik 18 aylik bu donemde karlilik endeksinin yaklagik 1,50
kat arttig1 gortilmiistiir. Sektorel bazda ise sirastyla sinai sektoriinde % 13,38
- % 120,81 arahginda degisim yasandigi (endeks degerinin de 216 — 353
yagandigi (endeks degerinin de 137,33 — 188,24 araliginda degistigi),
hizmetler sektoriinde % 797,40 - % -2,60 araliginda degisim yagandig:
(endeks degerin de 748,51 — 630,41 araliginda degistigi) ve teknoloji
sektoriinde ise, % 13,09 - % 36,65 araliginda degisim yasandig1 (endeks
araliginda iiretici fiyat endeksi % 2,45°den % 31,20’ye, tiiketici fiyat endeksi
ise % 9,29°dan % 16,19 yiikselmistir.

2021 yih ikinci geyreginden itibaren ise enflasyonda artiga paralel olarak
karlilik endeksinde hizli bir yiikselig yasanmaya baglamistir. 2022 yili tigiincii
geyreginde yillik tiiketici endeksi % 83,45% ve iiretici endeksi ise % 151,50°ye
yikselmigtir. Enflasyonda yaganan bu hizhi artig karliik endekslerine de
yansimigtir. BIST firmalarinin bu g¢eyrek itibariyla ana endeks karlilik
endeksi 1.150,49 olarak ger¢ekleserek 2021 yili ilk geyregine gore yaklagik
6 kat artig gostermistir. Sektorler itibariyla bakildiginda ise, en yiiksek
karlilik endeksinin 3.645,89 ile hizmetler sektoriine ait oldugu goriilecektir.
Hizmetler sektoriinii sirasiyla sinai sektorti (1.242,80), teknoloji sektorii
(1.064,21) ve mali sektor (1.035,94) takip etmistir. Enflasyon artigina
paralel olarak karlilik endekslerinde de hizl bir artiy yaganmugtir. S6z konusu
durum gekil 1’de grafiksel olarak gosterilmistir. Bununla birlikte hizli artigin
yagandigr bu donem enflasyon muhasebesi uygulamasina gegilmemistir
ve soz konusu karlilik endeksi hesaplamalar1 enflasyondan arindirilmamug
veriler tizerinden yapilmustir.
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Tablo 2- MKK Kérvlidik Endeksi (2019/3-2022/3 Donemleri Avasy)

202213
20272
2023
20214
20213
202112
202111
202004
22063
202052
202001
M98

20222

202114

20213

20212

202004

202002

20134
20093

ANA ENDEKS
oneme. SOk i A
= Déremine Gore

Degsmpyy DRI
1319% 00T
% 196.72%
2497% 149.12%
¥R 14671%
551% 110,66%
18,36% 66,41%
25765 3641%
14,00% 1047%
0,85% -712%
-2,19% 47%
0,07% 502%
415% 03%
1.49% 1637%

HIZMETLER

Binr_Umﬂd Bir (_zrn:alu Vilirr Ay

Deisim (%) Degisim (%)
78,65% 182.04%
30,82% 161,05%
BT 147.45%
M.01% 30882%
65,37% ZB5.30%
24.00% 2977%
79,59%: -260%
490% 51.05%
44.65% -55,29%
5.50% 5307%
11.57% 18.57%
219% 153,18%
89.47% 797.40%

185
2168

T
Bi'_m Bir f:imeh il Ay
D'“'-S; e Dinemine Gire  Endeks
Deisim (%) Degsim (%]
1523% 114.06% 103594
In08% 119,29% 76175
DI 135,10% =
a7 1E2.70% 38639
2234 263,57% ‘24570
34.55% 247.08% 20612
H35% 12081% 18874
57,05% 37.25% 1718
13.58% 37 6% 16457
14.40% -36.34% 15459
10,50 25 7% 15825
-17.20% -B6% 13801
080% 13.28% 1373
TEKNOLOJI
E'u _M Bir Gnecakd Vil Ayyra
Degisim (%) Degigim (%)
1228% 109.97%
12.54% £2.98%
BEI% 5473%
471% 52.41%
B19% 2.06%
6.88% 3218%
7.33% 35654
355% 4034%
H2E% B3 19%
10,49% 46,03%
1022% 3450%
2038% 14%
03%% 13,09%

=
O et e
Deisim %) Degigim (%)
35.52% 2%
50.46% 270,065
31,00% 169.31%
=y 126.06%
12.65% 49,54%
3.49% 33, 3%
3,565% 5,29%
3% 8B15%
6.72% 20.13%
289% 17.8%
B.03% 62M%
1.8% T9%
455% -6 79%

Kaynak: http://www.vap.ovg.tr/mkk-kar-endeksi.

Sekil 1- MKK Karlilik Endeksi Degisim Grafigi (2019/3-2022/3 Dionemleri Arasi)

Kaynak: bttp://www.vap.ory.tr/mkk-kar-endeksi.
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Enflasyonist ortamlarda raporlanan fiktif karlar dolayisiyla igletme
kaynaklarinda olmasi gerekenin iizerinde bir azalmaya neden olan diger
durum ise 6denen temettiilerdir. S6z konusu durumun verilerle ortaya
konulmas1 amaciyla Tablo 3 olugturulmustur.

Tablo 3- MKK Temettii Odeme Endeksi (2017-2022 Yillar: Avast)

TUM SIRKETLER Sinal
Dinem Endeks Pay Bagmna Temettd Temettii Odeme Gran Endeks Pay Bapna Temettil Temetti Odeme Draru
2017 10009 038 034 100,00 0,36 058
018 12370 40 8,312 143 65 (3] oEl
2019 1013 038 0,26 183,01 1,1 058
2020 7343 [ET) 046 0,22 0438 0328
2021 227 37 053 038 3545 203 084
2022 E0TY 291 038 06,10 258 0,55
MaL HIZMETLER
Danem Endeks Pay Bagsina Temettii Temetti: Odems Orant Endeks Pay Basina Temettd Temettii Odeme Oranu
2017 100,00 622 o7 102,00 034 0,82
2038 0T 0z 0% 3 243 0,39
2019 M 026 008 8518 038 0,34
2020 E-T-5 02 e 1249 64 028
2001 11458 018 0.2 204,02 073 0,58
2022 "7 630 0.1 61,13 034 ;3e
TEKNOLOJI
Dénem: Endeks Pay Basina Temetti Temettii Odeme Orarm

7 100.00 ot 143

2018 11,97 042 o8

013 184,63 o7 b.08

2020 283,00 01 0,10

2021 £ 018 1,40

022 557,69 025 1,08

Kaynak: bttp://www.vap.org.tr/mkk-temettu-odeme-endeksi.

Tablo 3 incelendiginde enflasyon artiginin  yiiksek ivmeli olarak
gergeklestigi 2021 yiliitibariyla ve devaminin yagsandigi 2022 yilinda BIST de
islem goren firmalarin temettii 6deme endekslerinin tiim girketler i¢in 2021
yiltigin 227,37 ve 2022 yili igin ise 360,79 olarak gergeklestigi belirlenmistir.
Ay yillar itibariyla pay bagina temettii 6demelerinin ise sirasiyla 0,63 ve
0,91 olarak gergeklestigi tespit edilmigtir. Sektorel bazda temettii 6deme
endeksinin en yiiksek oldugu alan 2022 yil itibariyla teknoloji sektorii
(557,69) olmustur. Teknoloji sektoriinii sirastyla sinai sektorii (506,10),
hizmetler sektorii (361,13) ve mali sektor (191,79) takip etmistir. Enflasyon
artigina paralel olarak karlilik endeksinde yaganan artigla birlikte pay bagina
temettli 6demelerinin biitiin sektorlerde arttig1 goriilecektir. En yiiksek pay
bagina temettii 6demesi 2,59 ile sinai sektoriinde ger¢eklesmistir. Pay bagina
temettli 0demesinde sinai sektoriinii sirastyla hizmetler sektorii (0,94), mali
sektor (0,30) ve teknoloji sektorii (0,25) izlemistir. 2017 sonrast donemi
kapsayan verilerin yer aldig1 grafik sekil 2°de sunulmustur.
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F] ml

.

Sekil 2- MKK Temettii Odeme Endeksi Degisim Grafigi (2017-2022 Yillar: Avast)

Kaynak: http://www.vap.ory.tr/mkk-temettu-odeme-endeksi.

Isletme karlarinda meydana gelen artisa paralel olarak pay basina dagitilan
temettii miktarinin artmasi dogaldir. Ama burada odaklanilmasi gereken nokta
enflasyondan arindirilmamig veriler tizerinden raporlanan karlar tizerinden
Odenen vergi ve temettli tutarlarinin igletme 6z kaynaklarinda azalmaya
neden olmasidir. Bu nedenle enflasyon muhasebesinin uygulanmadig: yiiksek
enflasyonist ortamlarda goriinen resim gergegi yansitmamaktadir. Kagit
tizerinde yiiksek kar raporlayan bir igletmenin reel olarak mali yapisinin
iyi oldugu sonucuna ulagilamaz. Cogunlukla enflasyon muhasebesinin
uygulanmadigy yiiksek enflasyonist ekonomilerde igletmelerde olmasi
gerekenden daha yiiksek kaynak ¢ikigi meydana gelmektedir.

6. Sonug

Mubhasebe bilgilerinin, bu bilgileri kullananlarin dogru karar alabilmeleri
igin glivenilir ve zamaninda sunulmug olmasi gerekmektedir. Dogru kararlar
alabilmek ve dogru kararlar aldirabilmek i¢in mali tablolarin dogrulugu
oldukga 6nemlidir. Karar verme iglevinin gelecekle ilgili olmasi, fakat mali
tablolarin tarihi bilgilerle raporlanmig olmasi enflasyon dénemlerinde biiyiik
bir problemi beraberinde getirmektedir. Yiiksek enflasyon donemlerinde
paranin satin alma giicii azaldig1 i¢in raporlanan muhasebe bilgileri isabetli
karar almay1 engelleyebilmektedir.

Enflasyon, igletmelerin mali tablolarinda birgok etki birakmaktadir.
Isletmelerin  aktifleri arasinda dengenin bozulmasi, uygun olmayan
bor¢lanma araglari kullanilmasi, faizlerin yiikselmesi sebebiyle gerekli
yatirrmlarin yapilamamasi, tarihi maliyetlerin kullanilmas: sebebiyle yanlig
tiyat politikalarinin uygulanmasi ve fiktif karlar sebebiyle agir1 vergilendirme
gibi igletmelerin mali yapilarinin bozulmasina sebebiyet verebilmektedir.

Diger taraftan enflasyonist ortamlar iiretim igletmelerini de derinden
etkilemektedir. Uretim maliyetlerini belirleyen ¢esitli giderler, bir yandan
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enflasyon sebebiyle artarken bir yandan da enflasyonu hizlandiricr etki
de olugturmaktadir. Ornegin hammadde giderleri 6zellikle dovizdeki
dalgalanmalar sebebiyle maliyetlerin artigina sebep olmaktadir. Bir diger
tiretim maliyeti unsuru olan iggilik giderleri ise enflasyonla dolayli bir iliski
halindedir. Ucretler igin yapilan sozlesmeler énceden yapildigt igin tahmin
edilen enflasyona gore ya is¢i ya da igveren agisindan karli/zararl bir durum
ortaya ¢ikarabilir. Genel iiretim giderleri ise genellikle fiyat hareketleri ile
yakindan iligkili oldugu i¢in maliyetler i¢inde gercek degerleriyle yer alirlar.
Uretim maliyetlerinde meydana gelen artiglar sebebiyle fiyatlar artacak ve
dolayisiyla tirtinlere olan talep azalacaktir. Bu durum da enflasyonun artigina
hiz kazandiracaktir. Ayrica hem igletmeler hem de tiiketiciler belirsiz durum
kargisinda gesitli onlemler almaya yoneleceklerdir.

Satin alma giiciinde gergeklesen azalis toplumda ahlaki bir azalisa sebep
olabilir. Ciinkii kigiler hayatlarini idame ettirmek, isletmeler de faaliyetlerini
devam etmek zorundadirlar. Enflasyonun iilke ekonomisindeki olumsuz
etkisi mali tablolarin geffaflik diizeylerini azaltmakta ve hile olasiligini
arttirmaktadir. Isletme sahipleri ve yoneticileri yiiksek vergi oranlariyla
karg1 kargtya kaldiklar igin gesitli ¢ikig yollarina yonelebilirler. Ulusal para
degerinin azalmas: sebebiyle sermaye kaybetme kaygisi daha az vergi
O0demenin yollarini aratabilir. Muhasebe meslek mensuplari da miikellef
baskis1 sebebiyle mesleki sorumluluklarini gz ardi edebilir. Sadece igletmeler
degil kisiler de enflasyon karsisinda satin alma giiciindeki azaligi hile ve
yolsuzlukla degistirmek isteyebilirler.

Yiiksek enflasyon olan ckonomilerde tiiketici ve iireticiler, tasarruf
sahipleri, borglular, alacaklilar, miikellefler, yani toplumun biitiin kesimi
gesitli gekillerde etkilenmektedir. Yiiksek enflasyon tilkelerin vergi sistemini
bozmakta ve vergi yiikii dagilimimnin degismesine neden olmaktadir.
Ozellikle Tiirkiye gibi toplam vergiler igerisinde dolayh vergilerin oranin
yiiksek oldugu ekonomilerde bireyler daha yiiksek vergi 6deme durumunda
kalmaktadirlar. S6z konusu 6denen yiiksek vergiler enflasyon vergisi olarak
bilinmektedir. Vergi gelirlerini agirlikli olarak dolayli vergilerden elde eden
tilkeler agisindan kisa vadede daha fazla vergi toplamak miimkiin olsa da
uzun vadede bir¢ok sorunu beraberinde getirmektedir. Ciinkii hane halki
ve isletmelerin varliklarini enflasyonun olumsuz etkilerinden korumak
amactyla yatinm kararlar1 ertelenmekte veya daha diigiik vergi yiikii olan
varliklar: tercih ettikleri ifade edilebilir. Ayrica ekonomilerde yasanan yiiksek
enflasyonist ortamda vergi kagirmalar ile vergiden kaginma artmakta ve
vergi tahsilat siireleri gecikmektedir. Bu yiizden vergi gelirlerinde bir azalma
s6z konusu olmaktadir.
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Yiiksek enflasyonun var oldugu ekonomilerde firmalar da gesitli risklerle
karg1 kargiya kalmaktadir. Enflasyon muhasebesi uygulanmayan tilkelerde s6z
konusu enflasyon nedeniyle reel olmayan kérlarin raporlanmasi ve bu karlar
tizerinden vergi ve temettii 6denmesi durumu s6z konusudur. Buda isletme
0z kaynaklarinin azalmasina neden olabilmektedir. Enflasyonda adaletli bir
vergileme igin, oncelikle isletmelerin reel karlarinin nasil hesap edilebilecegi
tizerinde durmak gerekir.
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