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On Soz

Makroekonomik sorunlarin kiiresel olgekte daha belirgin hale geldigi,
ekonomik aktorlerin belirsizlik ortaminda karar almakta zorlandig1, enerji
krizi, pandemi, jeopolitik gerilimler ve iklim degisikligi gibi etkenlerin
ckonomik dengeleri temelden etkiledigi bir donemdeyiz. Bu karmagik
konjonktiir, iktisat teorilerinin yeniden degerlendirilmesini, politika
araglarinin  etkinliginin sorgulanmasini ve ekonomik dinamiklerin gok
boyutlu olarak ele alinmasini gerekli kilmaktadir. Bu ihtiyaca yanit vermeyi
amaglayan elinizdeki bu kitap, hem teorik ¢ergeveyi saglamlastirmak hem
de giincel uygulamali galigmalarla politika tiretimine katki sunmak tizere
hazirlanmugtir.

Bu kitap, farkli tniversitelerden alaninda uzman akademisyenlerin
katkilartyla derlenmis olup, hem Tiirkiye ekonomisine hem de kargilagtirmali
uluslararast analizlere 11k tutmaktadir. Kitabin ilk boliimiinde, savunma
harcamalarinin  ekonomik biiyiime iizerindeki etkisi, yiiksek savunma
biitgesine sahip iilkeler iizerinden uzun doénemli verilerle incelenmistir.
Bu ¢aligma, kamu harcamalarinin biiylime iizerindeki dogrudan ve dolayh
etkilerini savunma eksenli bir perspektiften degerlendirmektedir.

Tiirkiye’nin makroekonomik performansi, biitiinlesik ¢ok kriterli karar
verme teknikleriyle analiz edilerek, ekonomik biiyiime, enflasyon, igsizlik
ve dig ticaret gibi temel gostergelerin birlikte degerlendirilmesine imkan
tanmmugtir. Kayit dig1 istihdam konusu ise, yalnizca bir istihdam sorunu
olarak degil; vergi kayiplari, sosyal giivenlik sistemi tizerindeki baski ve
toplumsal esitsizlikler agisindan ele alinmig; kadinlar, ¢ocuklar ve gogmenler
gibi kirillgan gruplar 6zelinde detayh analizlerle desteklenmistir.

Insani geligim ile makroekonomik gostergeler arasindaki iligki, hibrit
karar verme modelleri kullanilarak degerlendirilen bir bagka 6nemli bagliktir.
Bu yaklagim, refahin yalnizca biiyiime ile degil, yagam kalitesi, egitim, saglhk
ve egitlik gibi ¢ok boyutlu unsurlarla 6lgtilmesi gerektigine isaret etmektedir.
Diger taraftan, enerji politikalar1 baglaminda dogrudan yabanci yatirimlar
ile yenilenebilir enerji tiikketimi ve ekonomik biiylime arasindaki iliski gok
yonlii bir yaklagimla ele alinmig, CO: emisyonlari iizerinden gevresel etkiler
de kapsamli bigimde degerlendirilmistir.

1ii



Dis ticaret, doviz kuru oynakligi ve 6demeler dengesi gibi makroekonomik
degiskenlerin, 6zellikle kiiresel pandemi ve enflasyonist baskilar altinda nasil
sekillendigi, kitabin diger boliimlerinde detayli bigimde incelenmistir. Bu
gergevede, kiiresel krizlerin {ilkelerin disa agiklik diizeyine gore farkli etki
mekanizmalar yarattigi vurgulanmugtir.

Kitapta kullanilan yontemsel ¢erceve de dikkat cekicidir. Panel veri
analizlerinden gok kriterli karar verme yontemlerine, nedensellik testlerinden
hibrit modellemelere kadar farkli istatistiksel ve analitik tekniklerle
zenginlestirilen bu ¢aligmalar, okuyucunun yalmzca bulgulara degil, arastirma
stirecine de dair fikir sahibi olmasina olanak tanimaktadir.

“Makro Ekonomik Zihin: Teori, Politika, Dinamikler” baghgim
tagtyan bu eser, ekonomi biliminin temel yapr taglarini olusturan teorik
vaklagimlar ile giincel ekonomik geligmelerin pratik yansimalarini bir
araya getirerek biitiinsel bir bakig agis1 sunmaktadir. Her bir boliim, gerek
literatiire katki gerekse politika Onerileri sunmasi bakimindan 6nemli giktilar
tiretmekte; ekonomi biliminin yalnizca analitik degil ayn1 zamanda ¢oziim
iretici yoniinii de vurgulamaktadir.
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Chapter 1

The Relationship Between Defense Expenditure
and Economic Growth: Empirical Evidence
From Countries With High Defense Expenditure
(1992-2022) 3

Zeynep Sungur!
Oguzhan Sungur?

Abstract

This study aims to investigate the impact of defense expenditures on
economic growth for the period 1992-2022, in the sample of 10 countries
with the highest defense expenditures (USA, China, Russia, India, Saudi
Arabia, United Kingdom, Germany, France, Japan and South Korea). The
AMG (Augmented Mean Group Estimator) test approach is preferred In the
panel data research process of the study. The findings of the study show that
defense expenditure positively affects economic growth in certain country
samples. The effect of the control variables of the research model, population
growth rate and inflation, on economic growth varies across country samples.
The results of this study, which are supported by the literature, show that
defense expenditures may contribute to economic growth and development
process if they are directed towards domestic production and integrated with
modern technology.

1. Introduction

Countries need some military power to ensure security against internal
and external threats. However, any use of resources in the military sphere
creates an opportunity cost as it prevents these resources from being used
more efficiently. This is particularly important for developing countries,
where most of the post-Cold War wars took place. The end of the Cold

1 Dr., zeynep_bnk_@hotmail.com , Orcid id: 0000-0001-5108-0416

2 Asst. Prof. Dr., Recep Tayyip Erdogan University, oguzhan.sungur@erdogan.edu.tr , Orcid
id: 0000-0001-6897-4926

@88 d1 hipsjoi.or/10.58830/ozgur pub782.c3268 1
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War led to significant reductions in military expenditures worldwide, but
not at the same level in all parts of the world. However, some countries
have increased their military expenditure because of insecurity, arms races
and pressure from developed countries to export arms (Dunne, 2000, p.
2). Particularly in developing countries, the complexity of defense-related
factors arises from their stage of development, the geopolitical position of
their neighbors, their military burden, the presence or absence of a domestic
arms industry, and the degree of military involvement in governance (Dunne
& Tian, 2013, p. 6). Between 1960 and 1987, developing countries’ military
expenditures increased three times faster than those of developed countries.
Military aid from superpowers, the search for export markets by major
arms manufacturers, and a series of regional conflicts and instability have
all contributed to this growth. In third-world countries, military spending
is declining due to factors such as poverty, economic security, environmental
security, and food security. Some of the world’s poorest countries allocate
their limited foreign exchange resources to purchasing weapons and
prioritizing military investments over public education and healthcare. The
cost of military security at the expense of economic and social development
is substantial and often lacks justification in terms of national security
(Dunne, 2000, p. 2). To develop disarmament policies, the role of military
expenditure in the economy should be carefully examined.

The relationship between military expenditures and economic growth
was first discussed in Benoit’s (1973) studies, which argued that there is
a positive relationship between the two variables in developing countries.
Benoit argued that an increase in the education level of the labor force would
also increase their human capital, which in turn would support economic
growth. Ball (1983) provided a comprehensive critique of Benoit’s work and
obtained alternative conclusions. Although this paved the way for important
research activities and led to many econometric analyses to overcome the
shortcomings, the relationship between military expenditures and economic
growth 1is still a controversial issue among economic managers and
policymakers (Dunne & Nikolaidou, 2012, p. 537). Since the beginning of
the debate in literature in the 1970s, there has been no consensus on whether
military expenditures affect growth, and if so, whether directly or indirectly
(Sandler & Harley, 2007). This disagreement in the literature is caused by
differences in the theories, methodologies and estimation techniques used.
Those who argue that the relationship between military expenditures and
economic growth is positive are based on supply-side policies and aggregate
demand, while those who argue that the relationship is negative are based on
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public expenditures and the crowding-out effect (Arshad, Syed, & Shabbir,
2017, p. 162).

In the existing literature, four main theories have been proposed regarding
the relationship between military spending and economic growth, which are
applicable to both developed and developing nations. The first of these is
the neoclassical theory. According to the neoclassical perspective, the state is
seen as a rational entity that weighs the opportunity cost of defense spending
against the security benefits it provides. In terms of social welfare, defense
expenditures are considered a form of public spending, and the economic
impact of military outlays depends on the balance between opportunity
costs and other forms of expenditure. Inefficient allocation of state resources
to defense, when these resources could be better utilized in other sectors,
can lead to negative consequences for economic growth (Yilgor, Karagol, &
Saygili, 2014, p. 194).

The Keynesian approach regards the state as an active participant in the
economy, utilizing military expenditure as part of government spending
to boost economic output via the multiplier effect, especially in times of
inadequate aggregate demand (Stewart, 1991; Faini et al., 1984). Military
expenditures can help stimulate economic activity, particularly during periods
of high unemployment, through the Keynesian multiplier. Keynes argued
that such spending drives growth, which subsequently leads to increased
profits and promotes further investment. As a result, rapid growth rates can
be achieved through short-term multiplier effects (Benoit, 1978).

The theoretical framework, which merges radical and liberal perspectives
with a Keynesian view, emphasizes that while military spending can stimulate
growth, it may also lead to industrial inefficiencies and foster the creation
of influential interest groups composed of individuals, companies, and
organizations. From a Marxist standpoint, military expenditures are seen as
a significant factor in capitalist development. According to this theory, while
military spending is vital on its own, it also serves as an essential part of the
broader theoretical analysis. Developed by Baran and Sweezy (1966), this
approach asserts that military expenditure plays a crucial role in addressing
economic crises and safeguarding profits.

Theoretical literature suggests that military spending can influence
economic growth through various channels. However, the actual magnitude,
nature, and direction of these effects need to be determined by empirical
studies. One key channel is the labor force. Military expenditures can have
both positive and negative consequences for growth. On the positive side,
the military may train individuals in technical and managerial skills that are



4 | The Relationship Between Defense Expenditure and Economic Growth: Empirical Evidence...

transferable to civilian life. On the other hand, it may divert skilled labor and
resources from the civilian industrial sector, potentially hindering growth
(Benoit, 1978). The second channel is related to capital. It military spending
is funded through taxes, reducing such expenditures over time can encourage
saving. However, in nations where raising tax revenue is challenging, military
expenditures might be financed by expanding the money supply, which could
reduce savings and contribute to inflation (Dunne, 2000, p. 11). The impact
of military spending on economic growth can also be linked to external
factors, such as the balance of payments. This impact depends on whether
a country produces its own weapons or relies on imports and whether it
receives military aid. For developing countries, particularly those with limited
toreign exchange, arms imports can impose a significant economic burden
and contribute to trade deficits. However, military expenditure can also
enhance security and attract foreign investment. Another channel through
which military expenditure affects growth is the demand channel. Increased
military spending can stimulate aggregate demand, leading to higher output,
especially in situations of underemployment, with the multiplier effect
enhancing income and investment (Adams, Behrman, & Boldin, 1991).
Lastly, from a socio-political perspective, military spending can create an
environment conducive to development. The military’s role in controlling
and disciplining labor, minimizing internal conflicts, and modernizing
society can support economic progress. It can also equip conscripts with
skills valuable for the industrial workforce once they transition to civilian life
(Dunne, 2000, p. 11).

Although there is no consensus on the economic impact of military
spending, the prevailing view is that it either has little to no effect on
economic growth or negatively impacts it (Dunne, 2000, p. 14). Following
Benoit’s (1973) assertion of a positive link between military spending and
economic growth, only a few studies have supported this idea. Hassan,
Waheeduzzaman, and Rahman (2003) suggested that military expenditure
could stimulate economic growth by boosting aggregate demand or
enhancing security, but it could also harm growth by reducing investment.
According to Deger and Smith (1983), an increase in military spending
may obstruct economic progress. This increase in spending could divert
resources such as capital and technology, which are crucial for growth-
oriented consumption and investment, potentially creating bottlenecks and
hindering overall development in a constrained economy.

A primary concern regarding military expenditures is that many nations
continue to allocate substantial funds to their military sectors. These
countries often justify the increase in defense spending by the belief that
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maintaining high military budgets is crucial for global peace and that it will
not necessarily lead to war. However, the necessity of raising taxes to fund
these expenditures is believed to negatively affect long-term economic growth
(Hirnissa, 2008). Studies indicate that the relationship between military
spending and economic growth can vary across countries and government
types, with the factors influencing this relationship being unique to each
nation and not easily generalized. While economic theory suggests that
reducing military spending could improve economic performance or provide
a “peace dividend” for developing nations, the existing literature does not
provide a clear answer on whether military spending is an economic burden
or if it brings positive outcomes.

The impact of defense expenditure on economic growth has been critically
important in the development strategies of many developing countries.
Defense expenditures are linked to economic growth and development
through various channels such as technological development, employment
and infrastructure investments. It is believed that the long-term effects of
defense expenditures on technological development and infrastructure will
directly affect economic sustainability, which remains one of the important
economic goals of today. In the light of this motivation, this study
investigates the impact of defense expenditures on economic growth for
the period 1992-2022, in the sample of countries with the highest defense
expenditures (USA, China, Russia, India, Saudi Arabia, United Kingdom,
Germany, France, Japan and South Korea). For this purpose, the AMG
(Augmented Mean Group Estimator) test approach is employed. This
method is preferred because it accounts for cross-sectional dependence and
parameter heterogeneity, while also providing long-run coefticient estimates
for each cross-sectional unit. A review of the literature reveals that empirical
studies on the relationship between defense expenditure and economic
growth have largely focused on earlier periods. In today’s context, where
the concept of sustainable development has gained more importance, it is
thought that evaluating the effect of the increase in defense investments on
economic growth in light of recent developments is expected to provide a
novel contribution to the related field. For this purpose, emphasis has been
placed on discussing the empirical findings on a country-specific basis. The
policy recommendations proposed at the end of the study aim to contribute
to economic sustainability, especially for developing countries. Following the
introduction, the paper proceeds with a literature review, model specification
and data, methodology, empirical findings and discussion, and concludes
with final remarks.
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2. Literature Review

The impact of defense expenditure on economic growth has long been a

subject of academic inquiry. This line of research began with the pioneering

work of Benoit (1973) and has since been extended by numerous empirical
studies. Despite the considerable volume of literature, there is still no clear
consensus on the nature and direction of the relationship between defense
expenditure and economic growth.

Table 1: Some Empirical Studies on the Relationship between Defense Expenditures and

Economic Growth

Author(s) Period  Sample Method Result(s)
Benoit (1973, 1950- 44 developing  3SLS DE? positively affects
1978) 1965 countries EGROWTH*.

Deger and 1965-
Smith (1983) 1973

Cappelen, 1960-
Gleditsch, 1980

and Bjerkholt

(1984)

Biswas and 1960-

Ram (1986) 1970 ve
1970-
1977

Kinsella 1943-

(1990) 1989

Chowdhury  1961-
(1991) 1987

Galvin (2003) 1999

Kollias, 1961-
Manolas, and 2000
Paleologou

(2004)

Lee and Chen 1988-
(2007) 2003
Hirnissa 1965-
(2008) 2006

50 3SLS
underdeveloped
countries

17 OECD 2SLS
countries

58 Traditional and
underdeveloped Feder-2 Sector

countries Models

United States VAR

55 developing  Granger causality

countries test

64 developing  SLS, 2SLS, 3SLS

countries

AB countries  VECM

89 countries Panel co-
integration
and long-term
causality test

5 Asia countries ARDL ve DOLS

3 DE stands for defense expenditure.
4 EGROWTH stands for economic growth.

DE has a small positive
effect on EGROWTH. It
has no negative effect.

DE has a negative effect on
EGROWTH.

No significant association
was found between DE
and EGROWTH.

No causality is found
between DE and
EGROWTH.

There is no general
comparison between DE
and EGROWTH.

There is a unidirectional
causality from DE to
EGROWTH.

The relationship between
DE and EGROWTH
cannot be generalized.

There is a long-run
relationship between DE
and EGROWTH.

The causality between DE
and EGROWTH cannot
be generalized.
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Chang, 1992- 90 countries Granger causality  The relationship between
Huang,and 2006 test DE and EGROWTH
Yang (2011) cannot be generalized.

Dunneand  1961- AB countries  Panel data analysis DE supports EGROWTH.
Nikolaidou 2007

(2012)

Chen, Lee, 1988- 137 countries ~ GMM There is a short-run

and Chiu 2005 causality from DE to

(2014) EGROWTH in low,
middle and high-income
countries.

Yilgor, 1980- developed Granger causality DE positively affects

Karagol,and 2007 countries test EGROWTH.

Saygili (2014)

Gokmenoglu, 1988- Tiirkiye Johansen co- In the long run, there

Tagpmnar,and 2013 integration and ~ is a co-integration

Sadeghich Granger causality  relationship between DE

(2015) test and EGROWTH but no
causality relationship.

Topgu and 1973- AB countries  Granger causality  There are countries where

Aras (2015) 2010 test there is bidirectional
causality between DE and
EGROWTH and countries

where there is no causality.
Destek (2016) 1988- 14 NATO Panel data analysis There is bidirectional

2014 countries causality between DE and
EGROWTH.
Arshad, Syed, 1988- 61 countries Panel data analysis DE can slow down
and Shabbir 2015 EGROWTH.
(2017)
Kilg, 1992- G8 countries  Emirmahmutoglu There is a bidirectional
Agdoyuran, 2016 and Kose (2011)  causality between DE and
and Beger causality test EGROWTH.
(2018)
Kollias, 1961- 13 Latin Linear and non- ~ No strong causality
Paleologou, 2014 America linear causality test relationship is found
Tzeremes, countries between DE and
and Tzeremes EGROWTH.
(2018)
Turan, 1988- 12 low-income  Westerlund There is co-integration
Karakag, and 2016 countries (2007) co- between DE and
Ozer (2018) 29 high-income integrationand ~ EGROWTH. There is
countries Dumitrescu- bidirectional causality
Hurlin causality  between DE and
test EGROWTH for low-
income countries and
unidirectional causality
from DE to EGROWTH

for high-income countries.
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Ceyhanand  2000- 35 OECD Panel Pedroni co- 1% increase in DE reduces

Astlogullart 2016 countries integration test ~ EGROWTH by 5%.
(2019)

Sagdig, Tekin, 2005- 21 AB countries Panel data analysis There is bidirectional

and Yildiz 2017 causality between DE and
(2019) EGROWTH.

Yantur and 1960- ABD, Japanve Time series While there is an

Giirson 2017 France analysis equilibrium between DE
(2019) and EGROWTH in the

long run, bidirectional
causality is found.

Golpek, Kose, G8 countries ~ Dumitrescu- There is no causal

and Dogan Hurlin causality  relationship between DE

(2020) test and EGROWTH.

Su, Chang,  1952- China Granger causality  There is a positive

Lobont,and 2014 test bidirectional causality

Liu (2020) between DE and
EGROWTH.

Kogbulut 1995- 17 OECD Panel Threshold It was found that the effect

and Altntag 2018 countries Regression of DE on EGROWTH

(2021) may vary depending on the
threshold value.

Ozcan (2021) 2000- G-20 countries  Panel data analysis While there is no

2018 significant relationship

between DE and
EGROWTH in developed
countries, DE positively
affects EGROWTH in

developing countries.
Torun, Eroglu, 1991- 26 NATO Panel data analysis Fixed capital investment

and Bayrak 2016 countries and employment have a
(2021) positive effect on growth
and a negative effect on
DE.
Ziilfiioglu 2005- 35 OECD Panel data analysis DE affects EGROWTH
(2021) 2019 countries negatively in the long run.
Ogul (2022)  2000- ABD, China, FMOLS and There is a co-integration
2020 India, Russia ~ DOLS relationship between DE
and United and EGROWTH. Across
Kingdom the panel, DE increases
EGROWTH.
Kogak (2023) 2000- Tiirkiye and Panel data analysis There is a negative
2021 selected world relationship between DE
countries and EGROWTH.

Some studies on the related topic suggest that defense expenditures have
a positive impact on economic growth. Numerous studies, including Benoit
(1973, 1978), Deger and Smith (1983), Dunne and Nikolaidou (2012),
Yilgor et al. (2014), Su et al. (2020) and Ogul (2022) have investigated the
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impact of defense expenditure on economic growth across different sample
groups and time periods. Their findings suggest that this effect tends to
be more pronounced in developing countries. Nevertheless, other studies
have reported that the impact may be negative or statistically insignificant,
highlighting the lack of consensus in empirical literature. Studies such
as Cappelen et al. (1984), Arshad et al. (2017), Ceyhan and Asilogullar1
(2019), Ziilfiioglu (2021) and Kogak (2023) argue that defense expenditure
has a negative effect on economic growth and this effect is very limited.
The findings of these studies support the theoretical approaches suggesting
that defense expenditures may cause resource inefficiency. Studies such as
Topgu and Aras (2015), Turan et al. (2018), Kogbulut and Altintag (2021)
argue that the effect of defense expenditures on economic growth cannot
be explained by an indisputable result and that there are different variables
that may affect the direction and degree of this relationship. According to
these studies, the sample and period examined, the income and economic
development level of countries, the economic structure of countries, the
monetary value of defense expenditure may be direct or indirect determinants
of the relationship between defense expenditures and economic growth.
Undoubtedly, the use of different methodological techniques may also be
effective in the emergence of different results between these two variables. A
review of the literature on the subject reveals that a variety of methodological
approaches have been employed, including 2SLS, 3SLS, Granger Causality
Test, co-integration tests, as well as time series and panel data analysis.

Asaresult of the literature review, it is observed that in addition to findings
indicating positive, negative and statistically insignificant relationship
between defense expenditure and economic growth, several studies also
reveal the existence of both unidirectional and bidirectional causality from
defense expenditure and economic growth. In order to understand the
impact of defense expenditure on economic growth, it is clear that more
comprehensive analyses that consider country-specific, cyclical and structural
factors are needed. For this reason, this study opts for conducting a panel data
analysis using the AMG approach, focusing on a sample of the 10 countries
with the highest defense expenditure. The objective of this study is to assess
the relationship between defense expenditures and economic growth from
a novel and distinct perspective, drawing on the results for each country in
the sample group.

3. Model, Data Set, and Method

This study aims to explore the effect of defense spending on economic
growth in a sample of 10 countries with the highest defense budgets (USA,
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China, Russia, India, Saudi Arabia, United Kingdom, Germany, France,
Japan, and South Korea) over the period from 1992 to 2022. The control
variables in the research model include population and inflation. To examine
how independent variables influence the dependent variable, the AMG
(Augmented Mean Group Estimator) test, developed by Eberhardt and
Bond (2009), is employed. The research model is formulated using a semi-
logarithmic approach, with economic growth as the dependent variable and
defense expenditure in its logarithmic form. Population and inflation are
included as independent variables in their linear forms. In developing the
model, the studies of Benoit (1978), Dunne and Nikolaidou (2012), and
Arshad et al. (2017), which focus on similar areas of research, are referenced.

LEGROWTH, = B, + B,LDE; + B,POP, + B;INE + u, (1)

In equation 1, EGROWTH stands for economic growth; DE stands for
defense expenditures; POP stands for population; INF stands for inflation.
Among the parameters to be obtained as a result of the estimation of the
model, B, represents the constant term; B, represents the effect coefficient of
defense expenditures; B, represents the effect coefficient of population; B,
represents the effect coefficient of inflation on the dependent variable; and
u,_represents the error term of the model. The source information of the
variables used in the research model is shown in Table 2 below:

Table 2: Description of the Data

Abbreviation Description Source
LEGROWTH Logarithm ,Of GDP at 2015 WB' — World Bank Development
constant prices Indicators
Logarithm of defense expenditure SIPRI — Stockholm International
LDE . .
at 2022 constant prices Peace Research Institute
POP Population growth rate WB. — World Bank Development
Indicators
INE GDP deflator % annual WB. — World Bank Development
Indicators

In estimating the research model, cross-section dependence test, panel
unit root test, homogeneity test, co-integration test and long-run coefticient
estimation stages were followed in accordance with the panel data analysis
process. E-views, Gauss and Stata programs were used in the analysis stages.
In this section of the study, methodological information about the tests used
in the research method will be provided.
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3.1. Cross-Section Dependence

In panel data analysis, the cross-section dependence test is utilized to
assess whether a shock impacting one sample also influences the other
samples in the dataset. Taking cross-section dependence into account during
the analysis helps determine the appropriate unit root test to apply. If such
dependence is detected, second-generation unit root tests are preferred, as they
provide more reliable coefficient estimates for model estimation (Baltagi and
Pesaran, 2007). Literature offers several approaches for testing cross-section
dependence. Among the most used are the Breusch-Pagan (1980) Lagrange
Multiplier CD, ,,, and the Pesaran (2004) Scaled Lagrange Multiplier CD
tests. These tests, typically employed when T > N, examine the correlation
between the error terms across cross-sections. The null hypothesis for these
tests assumes that there is no cross-sectional dependence.

3.2. Panel Unit Root Test

The concept of stationarity, which can be defined as the constancy of the
mean, variance and auto-covariance of a series over time, means that the
series converges to a value in the long run or fluctuates around the expected
value. Failure to perform a unit root test or not choosing the right test
techniques in the analysis process will increase the likelihood of spurious
regression problem because of working with non-stationary series. If cross-
section dependence is detected in the panel data analysis process, second-
generation unit root tests should be preferred (Yerdelen Tatoglu, 2017). In
this study, the CIPS test developed by Pesaran (2007), one of the second-
generation unit root tests, is preferred to be used considering the cross-
section dependence. The CIPS test is calculated over the model numbered
2 below and the test statistics obtained are compared with the critical values
obtained using Monte Carlo simulation.

N
CIPS(N,T)= N>t (N,T) (2)

i=1

The H, hypothesis of the CIPS unit root test asserts that the series is
non-stationary. If the CIPS test statistics are greater than the critical values
in absolute value, the H, hypothesis is rejected, and the series is stationary.

3.3. Homogeneity Test

In panel data analysis, the homogeneity test is used to determine whether
the slope parameters are homogeneous across units. The most commonly
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used approach for homogeneity testing is the delta test. The delta test is
a modern function of the Swamy (1970) homogeneity test developed by
Pesaran and Yamagata (2008). The delta homogeneity test, which provides
effective results for different values of N and T, has two equation models that
can be used in large and small samples.

The delta homogeneity test modelling used in panel data analyses with
large samples is shown in equation 3.

2k

The adjusted delta homogeneity test modelling used in panel data analyses
with small samples is shown in equation 4.

N'S—k
Ay = JN (W (4)

In these models, N is the sample size, S is the Swamy test statistic, k
is the number of explanatory variables and V(T, k) is the standard error.
The H, hypothesis of the Delta homogeneity test asserts that the slope
coefficient is homogeneous. Acceptance of the H; hypothesis means that
panel statistics can be used instead of group statistics in interpreting the
relationship between the series.

3.4. Co-integration Test

In the study’s panel data analysis, the Durbin-Hausman test, developed
by Westerlund (2008), is utilized to assess the presence of a co-integration
relationship between the variables. This test is applicable when the
dependent variable in the model is stationary at the first difference, while the
independent variables may be stationary at either the level or first difference.
Additionally, the test accounts for cross-sectional dependence and evaluates
whether the parameters are homogeneous or heterogeneous.

In the Durbin-Hausman co-integration test, two different co-integration
tests are proposed, one for the panel as a whole and the other for each
sample group forming the panel. The co-integration statistic for the panel
as a whole (DH,) assumes that the series in the panel are homogeneous,
while the co-integration statistic for each sample group (DH,) assumes
that the series in the sample groups are heterogeneously distributed. At this
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stage, while the DH_ test assumes that the autoregressive parameters are
the same for all cross-sections forming the panel, the DH, test assumes that
the autoregressive parameters differ from cross-section to cross-section. The
H; and H¢ hypotheses for the panel and group statistics of the Durbin-
Hausman co-integration test, respectively, suggest that there is no co-
integration relationship (Westerlund, 2008, p. 203).

The acceptance or rejection of hypotheses using the Durbin-Hausman
co-integration test statistic for both panel data and sample groups involve
comparing the computed statistic to critical values derived from the normal
distribution table and the significance levels of the test. If the computed value
exceeds the critical value from the table and shows statistical significance,
the null hypothesis (HO) is rejected, suggesting the existence of a co-
integration relationship for both the panel and the sample groups. Rejecting
the null hypothesis based on the panel’s co-integration statistic implies
that a co-integration relationship is present across all sections within the
panel. Conversely, rejecting the null hypothesis based on the co-integration
statistics of the sample groups signals a co-integration relationship in at least
one of the groups. When a co-integration relationship is found within the
sample groups, it indicates a long-term connection between the series in the
panel, ensuring that analyzing these series at their level values avoids the risk
of spurious regression.

3.5. Long Run Coefficient Estimation

In the research model of the study, the AMG estimator is used to estimate
the long-run coefficient of independent variables on the dependent variable.
This estimator, developed by Eberhardt and Bond (2009), considers cross-
sectional dependence and heterogeneity of the parameters and estimates the
long-run coefficient for both the panel as a whole and for each cross-section.
The AMG estimator is an approach that considers dynamic effects and
common factors in variables. It can also provide reliable results in unbalanced
panel analyses in case of endogeneity problems arising from error terms.

The equation models developed for the AMG estimator (5) are shown
as follows:
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In these equation models, i = 1,.N; t = 1,.T;m = 1,..kand f < f.
Furthermore, X, represents the vector of observable covariates; o, shows
the combination of group-specific effects; A refers to the country-specific

factor loadings; f and g represent unobservable common factors.
4. Empirical Findings

The panel data analysis process consists of cross-section dependence test,
panel unit root test, homogeneity test and co-integration test analyses, which
are considered as pre-tests. This process is completed with the estimation of
the long-run coefficient related to panel data analysis.

Table 3: Cross-Section Dependence Test Results

Cross-section Dependence Tests

Breusch — Pagan LM Test Pesaran Scaled LM Test
Variables (CD,,) (CD,)
Test Statistic Probability Test Statistic Probability

LEGROWTH 1281.431*** 0.000 130.3313*** 0.000
LDE 585.5062*** 0.000 56.9743%** 0.000
Por 370.6961*** 0.000 34.3313%*x 0.000
INF 158.6755*** 0.000 11.9824%** 0.000
El:]/{l(;iliin 191.1719*** 0.000 15.4078%** 0.000

Description: *** indicates 1% statistical significance level.

The cross-section dependence test serves as an initial assessment to
determine the appropriate unit root test for panel data analysis. Upon
reviewing the test statistics and probability values presented in Table 3, it
is observed that there is cross-section dependence in the model variables
and equations at the 1% significance level. This indicates that a shock in
one sample in the cross-sectional dimension could potentially impact other
samples. Consequently, to ensure the scientific accuracy and reliability of the
study, the panel data analysis should proceed with second-generation unit
root tests.



Zeynep Sungur | Ofuzhan Sungur | 15

Table 4: Panel Unit Root Test Results

CIPS Panel Unit Root Test

. Table Critical Values
Variables Test Statistic
%1 %5 %10
LEGROWTH -2.580
LEGROWTH 35005 %
(1)
LDE -2.381 -3.11 -2.86 -2.73
LDE(1) 3.674%**
POP -2.873%*
INF -2.961*%

Description: *** and ** indicate 1% and 5% statistical significance level, vespectively.

Table 4 shows the CIPS panel accumulation root test statistics calculated
for the model with constant and trend. When the test statistics calculated
for the variables are analyzed, it is seen that LEGROWTH, the dependent
variable of the model, and LDE, the main independent variable of the model,
are stationary at first difference, while POP and INF, the control variables
of the model, are stationary at level. Determining at which level the model
variables are stationary is a decision criterion for the co-integration test to be
preferred in the analysis process.

Table 5: Homogeneity Test Results

Delta Homogeneity Test
Delta Test Test Statistic Probability
A 14.576*** 0.000
Ay 15.916*** 0.000

Description: *** indicates 1% statistical significance level.

Another pre-test of the panel data analysis process is the homogeneity
test. The homogeneity test examines the homogeneity or heterogeneity of
the slope parameters for each sample in the cross-section. Homogeneity of
slope parameters implies that the independent variable has the same effect
on the dependent variable for the sample group. The delta test statistics and
probability values in Table 5 show that the slope parameters of the model
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are heterogeneous at the 1% significance level. This result means that the
independent variables have a different effect on the dependent variable for
each sample in the cross-sectional dimension.

Table 6: Panel Co-integration Test Results

Durbin-Hausman Co-integration Test

Test Statistic Probability
DH, 2.503%** 0.006
DH_ 4.085%** 0.000

Description: *** indicates 1% statistical significance level.

In the research model, the fact that the dependent variable LEGOWTH
is stationary at the first difference and the independent variables LDE, POP
and INF are stationary at the first difference and at the level has been decisive
in choosing the Durbin-Hausman test as the co-integration test. When the
co-integration test statistics and probability values in Table 6 are analyzed,
it is evident that there is a co-integration relationship between the variables
at the 1% significance level for at least one group in the panel and for the
overall panel. Detection of co-integration relationship between variables in
the panel co-integration test is a critical stage for the long-run coefficient
estimation. Following this stage, the long-run coefficient estimation of the
research model can proceed.

Table 7: Long Run Coefficient Estimation Results

AMG Test Results
Countries LDE POP INF

USA -0.035 0.011 0.003*

China 0.345%** 0.017 0.000
Russia 0.225%** -0.008 0.000**
India 0.243* -0.205*** -0.002*

Saudi Arabia 0.298*** -0.017** 0.000
United Kingdom -0.027 0.028** -0.002*
Germany 0.106*** 0.001 -0.000
France 0.046 0.063*** -0.000
Japan 0.074 0.041*** -0.000
South Korea -0.157 -0.006 -0.000

Description: ***, **, and * indicate 1%, 5%, and 10% statistical significance level,
rvespectively.
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Table 7 presents the results of long-run coefficient estimation using the
AMG method from the panel data analysis. Analyzing these results reveals
that the independent variables have varying impacts on the dependent
variable. Specifically, defense spending (LDE) positively affects economic
growth (LEGROWTH) in China, Russia, India, Saudi Arabia, and Germany,
with China showing the most substantial effect. In China, a 1% increase in
defense spending leads to a 0.345% rise in economic growth. Conversely,
there is no statistically significant relationship between defense spending and
economic growth in the USA, United Kingdom, France, Japan, and South
Korea. The findings in this study align with the conclusions of Benoit (1973,
1978), Deger and Smith (1983), Dunne and Nikolaidou (2012), and Su
et al. (2020), supporting the idea that defense expenditures can influence
economic growth.

The effect of population growth rate (POP), one of the control variables
of the model, on economic growth differs from country to country within
the sample group. While the population growth rate positively affects
economic growth in the United Kingdom, France and Japan, it negatively
affects economic growth in India and Saudi Arabia. The biggest impact of
population growth rate on economic growth is observed in the case of India.
In India, a one-unit increase in population has a negative effect of 0.205%
on economic growth.

Similar to the population growth rate, the increase in the inflation rate
(INF), which is another control variable of the model, has difterent eftects
on the dependent variable of the model, economic growth. However, the
results obtained for the INF variable show that the increase in the inflation
rate has a very limited effect on economic growth. While the increase in
inflation has a limited positive effect on economic growth in the USA and
Russia, this effect is quite limited and negative in the cases of India and the
United Kingdom.

The variation in the positive impact coefficient of defense expenditures
on economic growth across countries is directly linked to the nature of the
defense expenditure itself. Defense expenditure directed towards technology,
R&D and infrastructure investments are expected to have a more positive
impact on economic growth. China, where the positive impact of defense
expenditure on economic growth is the highest, has increasingly prioritized
technology-oriented domestic production in recent years. China is a country
that provides significant support to domestic firms in defense expenditures.
Domestic production in the field of defense has a positive impact on
production and employment through the multiplier mechanism. In addition,
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the increase in defense expenditure contributes to the growth of domestic
firms, the development of technology and the expansion of the supply chain,
thus increasing its positive impact on economic growth. Russia is one of the
countries with the highest defense expenditures in the world. The defense
industry in Russia is a sector that develops under the control of the state and
is the locomotive of the economy. In recent years, defense investments in
space technology, nuclear energy infrastructure, aviation and heavy industry
have made significant contributions to the development of the country in
terms of production and income. The conclusion drawn from the examples
of China and Russia is that defense investments are focused on domestic
investment, modern technology and employment in the production process.
Saudi Arabia can be cited as an important example in this perspective,
especially in recent years. Saudi Arabia places special emphasis on the defense
industry as part of its 2030 industrialization target. The establishment of
new military bases and logistics centres in the field of defense in Saudi
Arabia are investments that encourage domestic production in the economy.
Nevertheless, the quality and efficiency of domestic investment should be
carefully evaluated in countries where the impact of defense expenditures on
economic growth is relatively low. It is economically expected that defense
expenditures, which do not focus on modern technology and face challenges
in integration with other sectors of the production process, will have a
limited positive impact on economic growth.

Population and human capital are among the most important dynamics
of economic growth. Nevertheless, technological developments increase
their effectiveness on economic growth over time. At this stage, the question
of whether population or technological development is a more effective
actor on economic growth has not yet been clearly answered. However,
population also supports economic growth with the effect of the demand
it creates. Therefore, population is expected to have a positive effect on
economic growth. In the empirical findings of this study, it is noteworthy
that population has a negative effect on economic growth in India and Saudi
Arabia. India, one of the most populous countries in the world, has made
significant progress in education, particularly in recent years. Currently,
India is among the countries with the highest higher education volume after
China and the USA. Despite these developments, at the beginning of the
21st century, India faced significant disparities in literacy rates between rural
and urban areas, as well as between males and females. The country also
experienced alow schooling rate, high grade repetition, and a literacy rate that
was far from satisfactory. These recent educational setbacks are considered to
be the main reasons for the negative impact on economic growth during the
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research period of this study. However, the education campaigns that have
been effective in India in recent years are expected to have positive effects
on economic growth. In Saudi Arabia, the main dynamic of economic
growth is oil. A significant portion of the population is employed in the
public sector, while foreign labor is predominantly employed in the private
sector, particularly in industries with higher productivity. The stagnation in
education and technological development is likely to be the main reason for
the negative impact of population on economic growth.

When the effect of inflation, one of the control variables of the research
model, on economic growth is analyzed, it is concluded that inflation has
a positive effect on economic growth in USA and Russia, while it has a
negative effect on economic growth in India and United Kingdom. In all
four countries in the sample, the effect of inflation on economic growth is
very limited. Economic theories argue that stable and low-rate inflation has
a positive effect on economic growth while unstable and high-rate inflation
has a negative effect on economic growth. There are many transmission
channels that can explain the effect of inflation on economic growth. These
include changes in real income, income inequality, production, consumption
and saving decisions, and the effectiveness of monetary and fiscal policies.
However, in conclusion, the eftect of inflation on economic growth is mainly
related to the expectations, confidence and psychology of economic actors.

5. Conclusion

This study aims to investigate the impact of defense expenditure on
economic growth for the period 1992-2022, in a sample of 10 countries
with the highest defense expenditure. The results of the panel data analysis
indicate that defense expenditure has a positive impact on economic growth
in China, Russia, India, Saudi Arabia and Germany. This result is in line
with the Benoit hypothesis and the Keynesian view that defense expenditure
supports economic growth. Moreover, the control variables of the research
model, population and inflation, are found to have effects on economic
growth in different directions and at different levels for different country
samples. However, the effect of inflation on economic growth is very limited
for the countries in the research sample.

The question of whether military investments should be made, or
defense expenditure should be increased is an important political economic
decision that cannot be explained by a single factor. In addition to economic
capabilities, the geo-political position of the country and international
political relations are also important factors in this decision. In the last
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century, EU countries have not faced any significant security risks. However,
it is difficult to talk about the same security situation in the former Soviet
and Middle East regions. Therefore, it may be necessary for the countries of
this region to spend more on defense. However, defense spending cannot
be expected to produce similar economic results for each country. The most
important reason for this observation can be explained by the concepts of
defense investment and defense expenditure. Defense investment is defense
expenditure, but defense expenditure is not always defense investment.
Defense investment is a long-term investment associated with many fields
such as education and technology, chemistry, aviation and space industry,
construction and infrastructure, logistics and transportation, manufacturing,
metal and alloy industry. As a result of this investment, economic growth is
expected to be realized through the multiplier mechanism as proposed by
Keynesian economics. The lack of economic growth as a result of defense
investment may be due to a situation that can be explained by opportunity
cost and inefficient use of factors of production, as explained by neo-classical
economics. Nevertheless, for many countries, defense expenditure is a short-
term and operational expenditure that focuses on imports. Therefore, it
would be erroneous to expect defense expenditure to uniformly support
economic growth across all countries and time periods.

As Donald Trump stated in his first term (2017-2021), today’s wars are
economic and trade wars. Despite this, every country, especially the USA,
makes a certain level of defense investment and defense expenditure both
due to internal and external security concerns and in order to be ready for a
possible world war. In addition to the need for security, defense investment is
an important economic element that has a significant investment relationship
with other industries. For this reason, the existence and effectiveness of the
defense industry will continue as it has continued for centuries. Especially
developed countries will continue to add significant added value to their
economic growth processes by using their advanced technology investments
in the defense industry. Developing countries, on the other hand, should
closely follow the developing and changing technology in the digitalizing
world to increase the effectiveness of defense investments on economic
growth.

As in all scientific studies, this study also has some limitations. The
primary limitations of this study are related to the period, country group
and the preferred methodology. Studies that will investigate the impact of
defense expenditure on economic growth can contribute to the emergence of
more original results on the subject by categorizing countries into those that
rely on defense expenditures for imports while selecting the sample group.
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Bolim 2

Turkiye’nin Makroekonomik Performansinin

Biittinlegik Bir Karar Verme Yaklagimiyla
Degerlendirilmesi: 2007-2023 Donemi

Giil Dertli!

Ozet

Bugaligma, Tiirkiye’nin2007-2023 doneminde makroekonomik performansini
¢ok kriterli karar verme (CKKV) yontemleriyle ¢ok boyutlu bir yaklagimla
degerlendirmeyi amaglamaktadir. Caliymada, sekiz temel makroekonomik
gosterge (GSYIH, biiylime orani, kigi bagina diisen GSYIH, enflasyon oran,
igsizlik oranu, ihracat, ithalat ve cari denge) esas alarak performans ol¢limii
gergeklestirilmigtir. Kriterlerin goreli 6nem diizeylerinin belirlenmesinde,
degiskenler arasi varyans ve korelasyona dayal bir agirliklandirma teknigi olan
CRITIC (Criteria Importance Through Intercriteria Correlation) yontemi
kullanilmig; belirlenen agirliklar dogrultusunda yillara iliskin performans
siralamast MOOSRA (Multi-Objective Optimization on the Basis of Simple
Ratio Analysis) yontemiyle olusturulmugtur. CRITIC yontemi ile yapilan
analiz sonucunda, incelenen dénemde en yiiksek agirliga sahip ilk {i¢ kriter
sirastyla enflasyon orani, ihracatin GSYiH’ye orani ve ithalatin GSYTH’ye
orani olarak belirlenmigtir. Bu bulgu, Tiirkiye ekonomisinin performansinda
tiyat istikrari ile dig ticaret yapisindaki degisimlerin belirleyici rol oynadigini
ortaya koymaktadir. MOOSRA yontemi aracihgiyla yapilan siralama
sonucunda, Tirkiye’nin s6z konusu donemdeki en yiiksek makroekonomik
performansini 2011 yilinda sergiledigi goriilmiistiir. Bu gergevede galigma,
Tiirkiye’nin yillar itibariyla makroekonomik performansindaki degisimleri
nesnel olgiitlerle ortaya koymakta; donemsel egilimlerin, kirilma noktalarinin
ve belirleyici kriterlerin analizine imkin tanimaktadir. Boylece politika
yapicilar ve aragtirmacilar agisindan ge¢mis performansin kargilagtirmalt
analizi yapilabilir hale gelmekte; gelecege yonelik stratejik planlamalarda
kullanilabilecek analitik bir temel sunulmaktadir.
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1. Girig

Makroekonomik performans, bir ekonominin temel iktisadi hedefleri
dogrultusunda ne olglide istikrarl, siirdiiriilebilir ve dengeli bir yap1
sergiledigini  degerlendirmeyi amaglayan analitik bir gergevedir. Bu
degerlendirme siirecinde kullanilan gostergelerin  kapsami ve agirhgy,
yalnizca ekonomik biiylimeyi degil; fiyat istikrari, istthdam diizeyi ve dig
ekonomik denge gibi diger temel unsurlar1 da igermelidir. Nitekim OECD
tarafindan gelistirilen ve literatiirde yaygin olarak kabul goren sibirli kare
vaklagimi da, ekonomik performansin dort temel gosterge iizerinden
degerlendirilmesini 6nermektedir. Bu gostergeler biiyiime orani, enflasyon
orany, igsizlik oran1 ve dig ticaret dengesi olarak belirlenmigtir (Wang ve Le,
2018). Bu yaklagim, makroekonomik performansin ¢ok boyutlu dogasina
dikkat ¢ekmekte ve yalmizca biiyiime odakli analizlerin yetersizligini agik
bigimde ortaya koymaktadir. Performans analizlerinin yalnizca biiytime
oranina dayanmasi, ekonomi politikalarinin biitiinciil etkilerini goéz ardi
etme riskini beraberinde getirmektedir. Ozellikle gelismekte olan iilkelerde
yiiksek biiylime oranlari, kimi zaman yiiksek enflasyon ya da dis agiklar
pahasina saglanmakta; bu durum, biiyiimenin refah ve istikrar tizerindeki
etkisini sinirlandirmaktadir.  Dolayisiyla  makroekonomik performansin
saghkli bigimde degerlendirilebilmesi igin birbirini tamamlayan g¢ok sayida
gostergeyi esas alan analitik bir yaklagima ihtiya¢ duyulmaktadir.

Bu gereksinim dogrultusunda, Cok Kriterli Karar Verme (CKKYV)
yontemleri, farkli makroekonomik degigkenlerin eszamanl olarak dikkate
alinmasini saglayarak, hem donemsel hem de kargilagtirmali performans
Olgiimleri agisindan giiclii bir yontemsel ¢ergeve sunmaktadir. Objektif
agirhiklandirma  teknikleri ile desteklenen bu yontemler, performans
gostergeleri arasindaki etkilesimi de goz oniinde bulundurarak karar
vericilere daha derinlikli ve giivenilir sonuglar tiretmektedir.

Bu galigma, Tirkiye’nin makroekonomik agidan performansini 6l¢gmek
ve degerlendirmek amaciyla biitiinlesik bir Cok Kriterli Karar Verme
(CKKYV) vyaklasimi onermektedir. Caligmada, 2007-2023 donemi igin
OECD tarafindan geligtirilen “Sihirli Kare” yaklagimindan yola ¢ikilarak
sekiz temel makroekonomik gosterge (GSYIH, biiyiime orani, kisi basina
diisen GSYIH, enflasyon oranu, igsizlik oran, ihracat, ithalat ve cari denge)
ile Tiirkiye ekonomisinin makroekonomik performans: objektif bigimde
incelenmistir. Bu kapsamda, segilen makroekonomik performans kriterlerin
agirliklandirmasinda, objektif kriter agirliklandirma yontemlerinden biri olan
Criteria Importance Through Intercriteria Correlation (CRITIC) yontemi
tercih edilirken, Tiirkiye’nin segilen donemler agisindan bagari durumlarinin
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tespitinde ve siralanmasinda ise Multi-Objective Optimization on the Basis
of Simple Ratio Analysis (MOOSRA) yontemi tercih edilmigtir.

Konu ile ilgili literatiir gz oniinde bulunduruldugunda CKKV
yontemleri kullanilarak gergeklestirilen galigmalarin Tiirkiye 6zelinde sinirlt
sayida oldugu goriilmektedir. Bu ¢alisma, hem ele aldig1 donem hem de tercih
edilen yontemsel yaklagim bakimindan mevcut literatiirden ayrigmakta; bu
yoniiyle ilgili alana 6zgiin bir katki sunmay1 amaglamaktadir.

Caligmanin devam eden béliimleri su sekilde yapilandirilmistir: Tkinci
boliimde ilgili literatiir incelenmig; tigiincii boliimde CRITIC ve MOOSRA
yontemlerinin teorik ¢ergevesi ele alinmigtir. Dordiincii boliimde ¢aligmada
tercih edilen veri seti ve analiz kapsami sunulmus, beginci boliimde ise
bulgular rapor edilmigtir. Altinci béliimde, elde edilen sonuglarin gegerliligini
test etmek amaciyla ¢esitli duyarhilik analizleri gergeklestirilmis olup, son
olarak yedinci boliimde ise galigma sonuglar1 degerlendirilmig ve politika
yapicilar ve gesitli paydaglar igin 6neriler sunulmustur.

2. Literatiir Incelemesi

Makroekonomik performansin degerlendirilmesine yonelik literatiir
incelendiginde, son yillarda gok kriterli karar verme (CKKYV) yontemleriyle
gergeklestirilen ¢aligmalarin sayisinda belirgin bir artig oldugu goriilmektedir.
Bununla birlikte, s6z konusu ¢aligmalarin biiyiik gogunlugunun tilke gruplari
tizerinde yogunlastig1 dikkat gekmektedir. Buna karsilik, tek bir iilkenin zaman
igerisindeki ekonomik performansini degerlendirmeyi amaglayan ¢aligmalar
gorece daha siurl sayidadir. Bu tiir ¢aligmalarin sayisinin azhgy, ozellikle
gelismekte olan iilkeler agisindan 6nemli bir bogluk olusturmaktadir. Bu
baglamda, ¢aligmanin odak noktas1 olan Tiirkiye’nin yillar igindeki ekonomik
performansini degerlendirmeye yonelik literatiir 6zel bir alt baghkta ele
alinmugtir. Bu boliimde, oncelikle iilke gruplarina yonelik degerlendirmeler,
ardindan Tirkiye 6zelinde gergeklestirilen ¢aligmalar 6zetlenmistir.

2.1. CKKV Yéntemleri ile Ulke Gruplarina Yénelik
Makroekonomik Performans Degerlendirme Caligmalar:

Sahin ve Ozdemir (2025), tarafindan, G8 iilkelerinin makroekonomik
performanslarinin - degerlendirilmesi  yapilmigtir.  Caligmada  belirlenen
kriterler; gayri safi yurt i¢i hasila, enflasyon, igsizlik, ihracat, ithalat ve cari
islemler dengesidir. Bu kriterlerin agirhklandiriimasinda CRITIC yontemi,
iilkelerin ekonomik performanslarina gore siralamasinda ise CRADIS
yontemi kullanilmigtir. Caligmadan elde edilen sonuglara gore, en yiiksek
onem derecesine sahip kriter ihracat, en diigiik 6nem derecesine sahip olan
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kriter ise GSYTHdir. Ayrica ¢alismada en iyi ekonomik performans gosteren
ilk ti¢ tilkenin Almanya, Japonya ve ABD oldugu tespit edilmistir. Ekonomik
performanst en diisiik olan iilke ise Ttalya’dir.

Pmar ve Erdogan (2024), 2018-2022 doneminde G7 iilkelerinin
makroekonomik performanst dlgiilmiiglerdir. Cahigmada GSYTH biiyiime
hiz1, enflasyon orany, issizlik orani ve cari iglemler dengesinin GSYIH’ya
oranma iliskin yillik veriler kullanilmugtir. Caligmada ©ncelikli olarak
degiskenlerin agirliklandirilmast CRITIC yontemi ile yapilmig ardindan
elde edilen agirlik katsayilari kullanilarak, TOPSIS yontemi ile iilkeler
makroekonomik performanslarina gore siralanmugtir. Caligmanin sonucunda
Almanya ekonomisi en bagarili performans: sergileyen ekonomi olurken,
diger tilkelerin performans siralamalarimin yillar itibartyla degiskenlik
gosterdigi tespit edilmistir.

Pinar (2024), 2010-2022 yillar1 arasinda kirilgan besli olarak ifade edilen
Tiirkiye, Arjantin, Misir ve Pakistan’in makroekonomik performanslarini
kargilastirilmigtir. Caliymada ekonomik biiytime, enflasyon, issizlik, cari
denge ve biitge dengesi degiskenleri kullanilarak degerlendirmeler yapilmustir.
Cahiymada degiskenlerin agirliklandirilmast CRITIC yontemi ile iilkelerin
makroekonomik performans hesaplamalart TOPSIS yontemi ile analiz
edilmigtir. Caliymanin sonucunda her iilke agisindan cari agik ve finansmani
sorununun en 6nemli agirhga sahip oldugu goriiliirken, Tiirkiye ve Pakistan
ile Arjantin ve Misir ekonomilerinin hesaplanan agirliklara gore benzerlik
gosterdigi ifade edilmistir.

Telli Ugler (2024), 2018-2022 yillari arasinda G7 iilkelerinin
makroekonomik performanslarini  incelenmigtir. Caligmada  biiyiime,
igsizlik, enflasyon ve dig dengeyi temsil eden degiskenler ¢ok kriterli karar
verme yontemlerinden olan SD ve MABAC yontemleri kullanilarak analiz
edilmigtir. SD yonteminin sonuglarina gore enflasyonun 2018 ve 2019
yillarinda, igsizligin 2020 ve 2022 yillarinda, biiyiimenin ise 2021 yilinda
ekonomik performans iizerinde en fazla etkiye sahip oldugunu gortilmiistiir.
MABAC yontemiyle de 2020 yilinda Almanya’nin en yiiksek makroekonomik
performansa sahip oldugu, diger incelenen yillarda ise Japonya’nin en yiiksek
makroekonomik performans gosterdigi sonucuna ulagilmistir.

Kahreman (2024), 2011-2020 donemi i¢in D8 iilkelerinin ekonomik
performanst LOPCOW, CRITIC ve CoCoSo yontemleri ile analiz etmistir.
Caligmada en yiiksek performans gosteren iilke Malezya, en diigiik ekonomik
performans sergileyen iilkenin ise Iran oldugu sonucuna ulagilmustir.
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Bektag ve Baykus (2024) tarafindan, 2020-2023 donemi igin MINT
iilkelerinin makroekonomik performans degerlendirmesi yapilmustir.
CRITIC ve AROMAN yontemlerinin kullanildign ¢ahiymada  igsizligin;
makroekonomik performans kargilagtirmasinda en 6nemli kriter oldugu,
en iyi makroekonomik performans gosteren iilkenin Tiirkiye, en kotii
performans gosteren {ilke ise Nijerya oldugu sonucuna ulagilmigtir.

Kahreman (2023), G20 iilkelerinin 2008 kriz doneminde makroekonomik
performansi Olgiilmiigtiir. Caligmada biiyiime orani, ihracat biiyiime orani,
kisi bagt GSYTH, ithalat bityiime, déviz kuru, enflasyon ve issizlik oranlart
performans degerlendirme kriterleri olarak belirlenmigtir. Caligmada G20
tilkelerinin ekonomik performanslarinin degerlendirilmesinde LOPCOW
ve CoCoSo yontemleri kullanmilmugtir. Degiskenlerin agirlik katsayilart
LOPCOW ile hesaplanmig ve CoCoSo yontemi ile de iilkelerin performans
siralamasi yapilmugtir. Sonug olarak, ekonomik performansi en ¢ok etkileyen
kriterler; doviz kuru, igsizlik orani ve enflasyon orani olarak belirlenmistir.
2008 yilinda en iyi performans gosteren iilkeler ise ABD, Almanya ve Kore
olarak siralanmugtir.

Arsu  (2022), BRICS ve MINT iilkelerinin makroeckonomik
performanslarini 6lgtilmiistiir. Caliygmada analiz yontemleri olarak CRITIC
ve COPRAS tercih edilmistir. Caligmada kullanilan makroekonomik kriterler
arasindan ekonomik biiyiime, igsizlik orani1 ve enflasyon orani en 6nemlileri
olarak belirlenmigtir. Caligmanin sonucunda Cin en iyi makroeckonomik
performansa sahip iilke olarak tespit edilmistir.

Kete ve Karasag¢ (2022), Covid-19 pandemi siirecinde Avrupa
Birligi’'ne tiye 27 iilkenin ve Tiirkiye’nin makroekonomik performanslarini
degerlendirilmigtir. Caligmada ele alinan iilkelerin performanslart COPRAS
teknigi ile analiz edilmistir. Caliymada biiyiime oranu, kisi bagina diisen gayri
safi yurt i¢i hasila, cari denge, biitge dengesi, igsizlik orani, enflasyon orani
ve AB tanimli genel yonetim borg stoku kullanilmigtir. Caligmada yapilan
analizler sonucunda Slovenya’nin ekonomik performans agisindan en iyi tilke
oldugu, bu iilkeyi sirastyla Danimarka ve Almanya’nin izledigi belirtilmistir.

Tekinay (2022) caligmasinda 2019 yili ikinci geyreginde ve 2020
yili ikinci ¢eyreginde G7 ve Tiirkiye’nin ayri ayri ekonomik performans
kargilagtirmalart yapilmistir. Bu kapsamda ¢aligmada gayri safi yurt i¢i hasila,
cari iglemler dengesinin gayri safi yurt i¢i hasiladaki payi, enflasyon ve igsizlik
oranlar1 kullanilmigtir. Caliymada TOPSIS yontemi kullanilarak analizler
yapilmig ve sonug olarak 2019 yili ikinci geyreginde en yiiksek ekonomik
performansi gosteren iilkenin Japonya, 2020 y1ili ikinci geyreginde en yiiksek
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performansi gosteren iilkenin Almanya oldugu tespit edilmis, Tiirkiye’nin ise
her iki ¢eyrekte de en kotii performans gosteren iilke oldugu belirtilmigtir.

Avar vd.  (2022) tarafindan gergeklestirilen aragtirmada, 2019-2021
yillart igin Tirk Cumhuriyetleri’nde (Azerbaycan, Kazakistan, Kirgizistan,
Tiirkiye, Tirkmenistan, Ozbekistan) makroekonomik veriler kullanarak
Entropi ve TOPSIS yontemine gore degerlendirme yapilmugtir. Caligmada
2019 yilinda Tiirkiye ve Kirgizistan’in en etkin, Tiirkmenistan ve Kazakistan
en etkisiz tilkeler oldugu, 2021 yilinda ise Tiirkiye ve Azerbaycan’in en etkin,
Kirgizistan ve Ozbekistan ise en etkinsiz iilkeler oldugu sonucuna ulagilmugtir.

Baki (2022), 2018-2020 yillar1 arasinda G7 iilkelerinin makroekonomik
performanslarini,  yedi  kriter  kullanilarak MABAC  yontemi  ile
kargilagtirlmugtir.  Cahiymada yapilan analiz sonucunda 2018 yilinda
makroekonomik performanslarina gére ABD, Almanya, Kanada, Japonya,
Birlesik Krallik, Fransa ve Italya seklinde siralanmig; 2020 yihnda ise
Almanya makroekonomik performansi en yiiksek iilke olarak belirlenmistir.

Coskun (2022), 2011-2020 yillar1 arasinda BRICS-T (ilkelerinin
makroekonomik performanslarin1  karsilagtirmali  olarak  incelemistir.
Caligmada kriterler GSYTH, kisi bagina diisen GSYIH, ihracat, biiyiime
orani, dogrudan yabanci yatirim, ithalat, enflasyon orani ve igsizlik orani
olarak belirlenmistir. Caligmada analiz yontemi olarak Entropi ve WASPAS
kullanilmugtir. Caligmadan elde edilen sonuglar Cin’in en iyi makroekonomik
performansi sergiledigini gostermig, bu iilkeyi sirasiyla Brezilya, Rusya,
Hindistan, Tirkiye ve Giiney Afrika’nin izledigi tespit edilmistir.

Kosaroglu (2021), 2010-2019 yillarin1 kapsayan donemde E7 {ilkelerinin
makroekonomik performanslar1 degerlendirilmigtir. Caliymada performans
degerlendirme kriteri olarak ekonomik biiylime, yatirnm orani, ihracat,
ithalat, cari iglemler dengesinin GSYIH’ye orani, issizlik ve enflasyon
oranlar1 kullanilmigtir. Caliymada Entropi ve ARAS yontemlerinden olugan
hibrid bir model {izerinden analizler yapilmistir. Entropi sonucuna gore
makroekonomik performans tizerinde en etkili kriter; cari iglemler ag1g1 olarak
belirlenmig olup, ARAS yontemi sonucuna gore ise en iyi makroekonomik
performans gosteren tilkenin Brezilya oldugu belirtilmistir.

Belke (2020), 2010-2018 doneminde G7 iilkelerinin makroekonomik
performanslarmikargilagtirilmigtir. Calismada performansdegerlendirmesinde
kisi bast reel GSYIH, ekonomik biiylime, yatirrm orani, di§ ticaret, cari
islemler dengesi, biit¢e dengesi, kamu borcu, igsizlik orani ve enflasyon
oranmt kullanilmistir. Caliymada CRITIC yontemi ile degiskenlerin 6nem
agirhigr tespit edilmis olup, MAIRCA yontemi ile tilkelerin makroekonomik
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performanslarina gore siralama yapilmistir. Caligmanin sonucunda en yiiksek
makroekonomik performansa sahip tilkenin Almanya, en diigiik performans
gosteren iilkenin ise Ttalya oldugu belirtilmistir.

Orhan (2020), AB iilkeleri, AB’ye aday ve AB’ye potansiyel aday olan
tilkelerin 2018 yilindaki makroekonomik performanslarini analiz etmistir.
Caligmada performans 6lgiim kriterleri olarak biiylime orani, kisi bagina diigen
gayri safi yurt igi hasila, istthdam orani, ihracat, ithalat verileri kullanilmistir.
Bu iilkelerin ekonomik performanslarinin degerlendirilmesi ARAS yontemi
ile yapilmigtir. Caligmanin sonucunda Liiksemburg’un makroekonomik
performans siralamasinda ilk sirada yer aldig: tespit edilmistir.

Eyiiboglu (2017), 2004-2013 yillar1 arasinda Tirk Diinyasr'nda yer
alan Azerbaycan, Kazakistan, Kirgizistan, Tacikistan, Tiirkmenistan ve
Ozbekistan’in makroekonomik performanslari kargilagtirmustir. Performans
Olgtimii kriterleri olarak biiyiime orani, enflasyon orani, igsizlik orani ve cari
islemler hesap dengesinin gayrisafi yurtigi hasiladaki payralinmigtir. Caligmada
oncelikle AHP yontemi ile kriterlerin agirliklandirilmast yapilmig ardindan
TOPSIS yontemi ile tilkelerin makroekonomik performanslar siralanmugtir.
Caligmanin sonucunda Azerbaycan’in en yiiksek makroekonomik performans
gosteren iilke oldugu belirtilmigtir.

Masca (2017) tarafindan, 2015 yili igin Avrupa Birligi’nde yer alan
28 iilkenin ekonomik performanslarini Olgiilmiistiir. Caliymada iilkelerin
ekonomik performansmnin degerlendirilmesinde uzun vadeli faiz oranlari,
genel hiikiimet ag1g1 ve fazlasinin gayri safi yurt igi hasiladaki payi, enflasyon
orani, sabit sermaye olusumunun gayri safi yurt i¢i hasiladaki pay1 ve igsizlik
oramt kullanimigtir. Degerlendirme siireci TOPSIS yontemi kullanilarak
gergeklestirilmigtir. Caligma sonucunda, 2015 yili igin en iyi ekonomik
performans gosteren iilkenin Isveg, en kotii ekonomik performans gosteren
tilkenin ise Yunanistan oldugu tespit edilmigtir.

Sevgin ve Kundakg1 (2017), AB’ye iiye olan ve Tiirkiye’nin 2013 yilindaki
makroekonomik performanslarini  incelemiglerdir. Caliymada CKKV
yontemlerinden TOPSIS ve MOORA  kullanilmigtir. Makroekonomik
performans kriterleri olarak kisi basi GSYTH, enflasyon, igsizlik, ihracatin
ithalat1 kargilama orani, kamu borglarinin gayri safi yurt i¢i hasiladaki pay1
ve blit¢e agiginin gayri safi yurt i¢i hasiladaki payi esas alinmugtir. Caligmadan
elde edilen sonuglar en bagarili makroekonomik performansa sahip olan
iilkelerin Liiksemburg, Isveg ve Danimarka oldugu, en diisiik performansa
sahip olan iilkelerin ise Hirvatistan, Bulgaristan, Yunanistan ve Tiirkiye
oldugu tespit edilmigtir.
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Chattopadhyay ve Bose (2015), 2000-2012 yillarin1 kapsayan donemde
Tiirkiye’nin de dahil oldugu 48 iilkenin makroekonomik performanslarini
incelemislerdir. Calismada alti makroekonomik degisken; reel GSYIH
bityiime hizi, kisi bagina diisen reel GSYTH, issizlik orani, enflasyon orant,
biitge dengesi ve cari islemler dengesi kullanilmigtir. TOPSIS yontemi ile
gergeklestirilen degerlendirmeler sonucunda Liiksemburg ve Singapurun
bagarili makroekonomik performans gosterdigi, Tiirkiye, Yunanistan, Izlanda
ve Litvanya’nin ise kotii ekonomik performans sergiledigi belirtilmistir.

2.2. CKKYV Yontemleri ile Tiirkiye’nin Makroekonomik
Performansinin Degerlendirilmesi

Kaya vd. (2024), 2013-2022 doneminde Tiirkiye’nin makroekonomik
performansi degerlendirilmistir. Caliymada, CRITIC, FUCOM ve GRA
yontemlerinden faydalanilmistir. Caligmanin sonucunda Tiirkiye’de enflasyon
oraninin makroekonomik performans: etkileyen en 6nemli kriter oldugu
tespit edilmigtir. Ayrica, Tiirkiye’nin en iyi makroekonomik performansi
diger yillara kiyasla 2022 yilinda gosterdigi sonucuna ulagilmagtir.

Yalman vd. (2023), 2000-2020 doneminde Tiirkiye ekonomik
performansi degerlendirilmigtir. Caliymada makroekonomik performans
degerlendirmeleri MEREC-LOPCOW-MARCOS yontemleri ile analiz
edilmigtir. Caligmanin bulgulari, ekonomik biiyiime, cari iglemler dengesi
ve enflasyon oraninin Tiirkiye ekonomisi performans: iizerinde en etkili
kriterler oldugunu gostermektedir. Caligmada ayrica 2001 krizi, kiiresel
ekonomik kriz ve COVID-19 pandemi krizinin yagandig: yillarda da Tiirkiye
ckonomisinin makroeckonomik performansinin 6nemli Olgiide diistiigii
sonucuna ulagilmustir.

AlveDemirel (2022),2002-2019 doneminde Tiirkiye’ninmakroekonomik
performansint  incelemistir.  Caligmada  makroekonomik  performansi
degerlendirilmesinde TOPSIS yontemi kullanilmugtir. Performans kriterleri
olarak ekonomik biiyiime, enflasyon, igsizlik ve cari denge degiskenlerinin
kullanildigr ¢aliymada Tirkiye’'nin en iyl makroekonomik performans
gosterdigi yil 2002, en kotii oldugu yil ise 2008 olarak belirlenmigtir.

Dogan (2022), Tiirkiye’nin 2010-2020 déneminde makroekonomik
performansini degerlendirilmigtir. Caliymada makroekonomik performansi
Olgmek tizere GSYH biiylime orani, kisi bagt GSYH, ihracatin ithalati
kargilama orani, dogrudan yabanci yatinm girigi, faiz oranmi, enflasyon
orant ve igsizlik orani kullanilmistir. Calismanin analiz siirecinde CRITIC
ve ARAS yontemleri kullanilmigtir. Yapilan degerlendirmeler neticesinde,
thracatin ithalati karsilama oran1 en 6nemli kriter olarak tespit edilmis ve
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Tiirkiye’nin en iyi makroekonomik performansi 2012 yilinda gosterdigi
sonucuna ulagilmugtir.

3. Metodoloji

Bu ¢aligmada, Tirkiye ekonomisinin 2007-2023 donemine iligkin
makroekonomik performansinin biitiinlesik bir karar verme modeliyle
analiz edilmesi amaglanmgtir. Bu dogrultuda, analiz siirecinde CRITIC ve
MOOSRA yontemlerinin entegre edildigi bir karar modeli kullanilmugtir.
Bu boliimde, s6z konusu biitiinlesik modelin teorik gergevesi ayrintili olarak
sunulmaktadr.

3.1. CRITIC Yontemi

Diakoulaki vd., (1995) tarafindan gelistirilerek karar verme literatiiriine
kazandirilan CRITIC yontemi, segilen degerlendirme Olgiitlerinin objektif
bir bigimde agirhiklandiriimasi siirecinde kullanilmaktadir (Gao vd., 2017).
S6z konusu karar verme yonteminin temel varsayimi, kriterlerin karar
stirecine katkisinin gerek tasidigy bilgi miktarina (yani varyansina) gerekse
diger kriterlerle olan iligki diizeyine (korelasyonuna) dayali oldugudur
(Akbulut, 2019). CRITIC yontemi, literatiirde yer alan 6nceki ¢aligmalarda,
aragtirmacilar tarafindan gesitli karar verme problemlerinin ¢6ziim siirecinde
oldukga sik bir sekilde kullanilmigtir. CRITIC yaklagiminin uygulama stireci
agagida gosterilen 5 adimdan olugmaktadir (Diakoulaki vd., 1995; Akbulut,
2019).

Adim 1. m adet karar alternatifini ve n adet degerlendirme 6lgiitiiniin
igeren karar matrisi egitlik (1) kapsaminda hazirlanir.

X11 X12 Xln
X X DY X
21 22 2n : .
X=Xjjin =] . A : ;1=12,..mve j=12,...n (1)
Xml Xm2 an

Adim 2. Karar matrisinde yer alan tiim degerler nitelikleri dikkate
alinarak normalize edilmektedir. Bu dogrultuda, faydali kriterler igin Esitlik
(2), faydasiz kriterler i¢in ise Esitlik (3) uygulanmaktadir.
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P . I 3)

Adim 3. Kiriter ciftleri arasindaki iligkilerin tespit edilmesi amaciyla bu
adimda, Esitlik (4)’e gore korelasyon katsayilari matrisi olusturulur.

o = Z;(rl _r_j)(rik _E)
J \/z:(rij _;j)zzin;(rik _E)z

Adim 4. Her bir degerlendirme 6lgiitiiniin igerdigi bilgi seviyesi, Esitlik
(5) yardimiyla elde edilmektedir. Esitlik (5)te yer alan 0; degeri, her bir

kriterin standart sapma degerini ifade etmekte olup Esitlik (6) kapsaminda

(4)

elde edilmektedir.

Ci=0,>, (1-py) (5)

Adim 5. Yontemin son agsamasinda her bir kritere ait objektif agirlik
skorlar1 Esitlik (7)’den yararlanilmak siiratiyle hesaplanmaktadir.

W= 2w 7)

Yapilan hesaplamalar neticesinde, en yiiksek (diigiik) agirlik skoruna sahip
olan degerlendirme kriteri en 6nemli (6nemsiz) olarak degerlendirilir.

3.2. MOOSRA Yontemi

Das vd. (2012) tarafindan karar verme literatiire kazandirilan MOOSRA
yontemi, alternatiflerin genel performans diizeylerini tespit etmek amaciyla
gelistirilmig, yalin yapist ve basit matematiksel uygulamasiyla 6ne ¢ikan
bir siralama yaklagimidir. Bu yontem, faydali ve maliyetli kriterleri birlikte
degerlendirebilmesi vasitasiyla ¢ok boyutlu karar problemlerine esnek
¢oziimler sunmaktadir (Demircioglu ve Cogkun, 2018). MOOSRA



Giil Dertli | 35

yaklagimi, objektif kriter agirhiklandirma yaklagimlar: ile biitiinlestirilerek,
karar vericileri Onyargilarin1 ve subjektif goriiglerini minimize ederek,
ozellikle ekonomik performans, siirdiirtilebilirlik ve finansal yeterlilik gibi
degerlendirmelerde etkin sekilde kullaniimaktadir. S6z konusu yontemin
uygulama siireci agagida verilen 4 adimi igermektedir (Das vd., 2012;
Jagadish ve Ray, 2014).

Adim 1. Baglangi¢ matrisi Esitlik (1)’e gore olusturulur.

Adim 2. Baglangi¢ matrisindeki kriterlerin fayda-maliyet o6zellikleri
gozetilmeksizin,  Egitlik  (8)  kullanilarak  normalizasyon  islemi
gergeklestirilmektedir.

PR N (8)

m 2
Z i=l ( X )

Adim 3. Esitlik (9) vasitasiyla agirliklandirilmig normalize matrise iliskin
degerler elde edilir.

a, =W, X, ©)

Adim 4. Karar alternatiflerine iligkin performans skorlar1 ve bu skorlara
dayali siralamalar, Esitlik (10)’un uygulanmast ile hesaplanmaktadir.

t
X T,
S - j=1WJ 5

1 n
W. XT.
Zj:t+1 ] 1

Burada goriilen t degeri, toplam fayda yonlii olgiit sayisini temsil
etmektedir. Ayrica, en biiyiik (en kiigiik) S,. degerine sahip alternatif en
bagarili (en basarisiz) olarak degerlendirilmektedir.

(10)

4. Veri Seti ve Orneklem

Bu galigmada, biitiinlesik bir karar verme modeli ile Ttirkiye ekonomisinin
2007-2023 donemine iliskin makroekonomik performansinin analiz edilmesi
amaglanmigtir.  Bu amagla, degerlendirme siirecinde, makroekonomik
performansinin Slgtilmesine yonelik bir veri seti kullanilmugtir. Veri seti,
OECD’nin “Sihirli Kare” yaklagimindan yola ¢ikilarak olusturulmustur.
Secilen makroekonomik gostergeler, Tiirkiye’nin ekonomik biiyiime,
istikrar diizeyi ve diga bagimlilik derecesini yansitan temel parametrelerden
olugmaktadir. Caliyma kapsaminda tercih edilen performans gostergeleri
gerek ekonomik performansin ¢ok boyutlu yapisini - yansitmakta
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gerekse Tirkiye’nin donemsel kargilagtirmalarina imkan saglamaktadir.
Makroekonomik performans gostergelerine iligkin veriler, Diinya Bankasi
veri tabanindan elde edilmistir. Analiz siirecinde faydalanilan performans
olgiitlerine iliskin bilgiler Tablo 1°de gosterilmigtir.

Tablo 1. Segilen Makvockonomik Performans Gostergeleri

Sira | Performans Gostergesi Kod |Nitelik

GSYIH (2015 Sabit Fiyatlariyla) D1 |Fayda (Max)
2 | Kisi bagina diisen GSYIH D2 |Fayda (Max)
3 | Biiylime orani (%) D3  |Fayda (Max)
4 | Enflasyon (%) D4 | Maliyet (Min)
5 |Igsizlik (%) D5  |Maliyet (Min)
6 |Thracat / GSYTH (%) D6 |Fayda (Max)
7 |Ithalat / GSYTH (%) D7  |Maliyet (Min)
8 | Cari Islemler Dengesi / GSYIH (%) D8 | Maliyet (Min)
5. Bulgular

Buboliimde, ¢aligmada tercih edilen biittinlegik karar gergevesi kapsaminda
ulagilan bulgular sistematik bir bigimde rapor edilmistir. Ilk olarak, segilen
makroekonomik gostergelere iliskin objektif 6nem agirlik skorlar1t CRITIC
yontemi yardimuyla hesaplannugtir. Tkinci olarak ise, CRITIC yontemine
dayali olarak elde edilen agirliklar dikkate alinarak MOOSRA yontemi ile

2007-2023 donemine ait bagar1 siralamalari elde edilmistir.

5.1. CRITIC Yo6ntemi Bulgular:

Analiz ~ stirecine, Tirkiye’nin  makroekonomik  performansinin
degerlendirilmesi amaciyla segilen performans kriterlerine iligkin agirliklarin
tespit edilmesi ile baglanmigtir. Bu dogrultuda oncelikle Egitlik (1)’e gore
karar matrisi hazirlanarak Tablo 2°de gosterilmistir.



Tablo 2. Karar Matrisi
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D1

D2

D3

D4

D5

D6

D7

D8

2007

5.90328E+11

8414.2535

5.0435

8.7562

10.2900

21.8895

25.9613

-5.4227

2008

5.95139E+11

8376.1492

0.8150

10.4441

10.9700

23.5663

26.9820

-5.1173

2009

5.66435E+11

7862.8708

-4.8232

6.2510

14.0300

23.3702

234169

-1.7493

2010

6.14169E+11

8396.9234

8.4271

8.5664

11.8800

21.1941

25.5003

-5.7435

2011

6.82957E+11

9201.3373

11.2001

64719

9.7900

22.9937

30.3105

-8.8703

2012

7.1566E+11

9519.8151

4.7885

8.8916

9.2100

24.3609

28.4699

-4.7465

2013

7.7639E+11

10195.8476

8.4858

74931

9.7100

23.7930

28.7343

-5.1502

2014

8.14741E+11

10556.1170

4.9397

8.8546

9.9000

25.2055

28.5608

-3.4198

2015

8.64314E+11

11049.9951

6.0845

7.6709

10.3000

245313

26.5573

-2.4706

2016

8.93036E+11

11264.6146

3.3231

7.7751

10.9000

23.0835

25.2447

-2.5489

2017

9.60031E+11

11953.6664

7.5020

11.1443

10.9200

26.0394

29.7227

-4.0914

2018

9.88959E+11

12148.2931

3.0132

16.3325

10.9600

31.2327

31.3815

-1.8746

2019

9.97053E+11

12073.8691

0.8185

15.1768

13.7300

33.0742

30.1191

1.9729

2020

1.0156E+12

12179.6627

1.8599

12.2790

13.1500

29.1208

32.2230

-4.3002

2021

1.13178E+12

13449.9291

11.4394

19.5965

11.9700

35.7437

35.3387

-0.7588

2022

1.1944E+12

14055.1031

5.5334

72.3088

10.4700

38.5842

42.5859

-5.1022

2023

1.25545E+12

14713.5671

5.1112

53.8594

9.3900

31.9158

34.3608

-3.5660

rar matrisindeki degerlerin fayda-maliyet Ozellikleri dikkate alinarak
normalizasyon iglemi gergeklestirilmigtir. Bu kapsamda faydali ve faydasiz
olgiitlere sirasiyla Esitlikler (2-3) uygulanmistir. Yapilan hesaplamalara iliskin
sonuglara Tablo 3’te yer verilmigtir.

Tablo 3. Normalize Edilmis Kavar Matvisi

D1 D2 D3 D4 D5 Do D7 D8
2007 | 0.0347 | 0.0805 | 0.6067 | 0.9621 | 0.7759 | 0.0400 | 0.8673 | 0.6820
2008 | 0.0417 | 0.0749 | 0.3467 | 0.9365 | 0.6349 | 0.1364 | 0.8140 | 0.6539
2009 | 0.0000 | 0.0000 | 0.0000 | 1.0000 | 0.0000 | 0.1251 | 1.0000 | 0.3433
2010 | 0.0693 | 0.0780 | 0.8148 | 0.9649 | 0.4461 | 0.0000 | 0.8913 | 0.7116
2011 | 0.1691 | 0.1954 | 0.9853 | 0.9967 | 0.8797 | 0.1035 | 0.6404 | 1.0000
2012 | 0.2166 | 0.2419 | 0.5910 | 0.9600 | 1.0000 | 0.1821 | 0.7364 | 0.6197
2013 | 0.3047 | 0.3405 | 0.8184 | 0.9812 | 0.8963 | 0.1494 | 0.7226 | 0.6569
2014 | 0.3604 | 0.3931 | 0.6003 | 0.9606 | 0.8568 | 0.2307 | 0.7317 | 0.4973
2015 | 0.4323 | 0.4652 | 0.6707 | 0.9785 | 0.7739 | 0.1919 | 0.8362 | 0.4098
2016 | 0.4740 | 0.4966 | 0.5009 | 0.9769 | 0.6494 | 0.1086 | 0.9046 | 0.4170
2017 | 0.5712 | 0.5971 | 0.7579 | 0.9259 | 0.6452 | 0.2786 | 0.6710 | 0.5593
2018 | 0.6132 | 0.6255 | 0.4819 | 0.8474 | 0.6369 | 0.5773 | 0.5845 | 0.3548
2019 | 0.6250 | 0.6147 | 0.3469 | 0.8649 | 0.0622 | 0.6832 | 0.6504 | 0.0000
2020 | 0.6519 | 0.6301 | 0.4109 | 0.9087 | 0.1826 | 0.4558 | 0.5406 | 0.5785
2021 | 0.8205 | 0.8155 | 1.0000 | 0.7980 | 0.4274 | 0.8367 | 0.3781 | 0.2519
2022 | 0.9114 | 0.9039 | 0.6368 | 0.0000 | 0.7386 | 1.0000 | 0.0000 | 0.6525
2023 | 1.0000 | 1.0000 | 0.6109 | 0.2793 | 0.9627 | 0.6165 | 0.4291 | 0.5108
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Kriter giftleri arasindaki iliski seviyelerini tespit etmek amaciyla, Esitlik
(4) kullanilarak korelasyon katsayilari matrisi elde edilmistir. Tablo 4’te
ulagilan sonuglar sunulmugtur.

Tablo 4. Korelasyon Matrisi

Dl D2 D3 D4 D5 Do D7 D8

D1 | 1.0000 | 0.9987 | 0.1875 | -0.7112 | 0.0270 | 0.8689 | -0.8053 | -0.3870
D2 | 0.9987 | 1.0000 | 0.2099 | -0.7075 | 0.0695 | 0.8560 | -0.8009 | -0.3740
D3 | 0.1875 | 0.2099 | 1.0000 | -0.0613 | 0.5425 | 0.0554 | -0.3163 | 0.4264
D4 |-0.7112|-0.7075 | -0.0613 | 1.0000 | -0.1843 | -0.7542 | 0.8411 | 0.0009
D5 | 0.0270 | 0.0695 | 0.5425 | -0.1843 | 1.0000 | -0.1702 | -0.1456 | 0.5610
D6 | 0.8689 | 0.8560 | 0.0554 | -0.7542 | -0.1702 | 1.0000 | -0.8881 | -0.4471
D7 [-0.8053 | -0.8009 | -0.3163 | 0.8411 | -0.1456 | -0.8881 | 1.0000 | -0.0005
D8 |-0.3870|-0.3740 | 0.4264 | 0.0009 | 0.5610 | -0.4471 | -0.0005 | 1.0000

CRTIC yonteminin son agamasinda ilk olarak, Esitlikler (5-6)’dan
vararlanilmak suretiyle, her bir degerlendirme ol¢iitiiniin igerdigi bilgi
seviyesi (C;) degerleri tespit edilmigtir. Ardindan ise, Esitlik (7) ile her
bir makroeckonomik performans gostergesine iligkin objektif onem agirlik
degerleri hesaplanmustir. Gergeklestirilen hesaplamalar kapsaminda elde
edilen sonuglar Tablo 5°de rapor edilmistir.

Tablo 5. CRITIC Yontemi Sonuglar:

D1 D2 D3 D4 D5 Do D7 D8
>, 6.8216 | 6.7483 | 5.9559 | 8.5764 | 6.3000 | 7.4792 | 9.1157 | 7.2204

] 0.3170 | 0.3059 | 0.2477 | 0.2751 | 0.3041 | 0.3008 | 0.2409 | 0.2217

] 2.1626 | 2.0645 | 1.4751 | 2.3596 | 1.9160 | 2.2496 | 2.1961 | 1.6008

j 0.1350 | 0.1288 | 0.0921 | 0.1472 | 0.1196 | 0.1404 | 0.1370 | 0.0999
Sira 4 5 8 1 6 2 3 7

Tablo 6’da rapor edilen, CRITIC yontemi sonuglara gore, 2007-2023
donemi i¢in Tirkiye’nin makroekonomik performansmna etkisi en fazla
olan {i¢ degerlendirme 6lgiitii sirasiyla, D4 (enflasyon orani), D6 (ihracatin
GSYIH’ya orani) ve D7 (ithalatn GSYIH’ya oram) olmustur. Diger
taraftan, ayni zaman donemi igin performans iizerinde etkisi en az olan
¢ kriter ise sirasiyla, D3 (biiyiime orani), D8 (cari iglemler dengesinin
GSYIHya orani) ve D5 (igsizlik orani) olarak tespit edilmistir. Bu sonuglar,
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Tiirkiye’nin makroekonomik performansini belirleyen temel dinamiklerin
ozellikle fiyat istikrart olarak ifade edilen enflasyon ve dig ticaret dengesi
olarak ifade edilen ihracat ve ithalat oranlari etrafinda yogunlagtigini
gostermektedir. Buna kargilik, bliytime orani, igsizlik orani ve cari iglemler
dengesi gibi temel makroekonomik gostergelerin analiz donemi siirecinde
daha simirh degiskenlik gostermesi veya diger kriterlerle yiiksek korelasyon
i¢cinde bulunmasi, bu oOlgiitlerin ayirt edici etkisini azaltmugtir.

5.2. MOOSRA Yontemi Bulgular:

Analiz siirecinin ikinci boliimiinde, MOOSRA yontemi kullanilarak,
Tiirkiye’nin 2007-2023 donemindeki bagar1 skorlar1 ve bu skorlara bagh
bagar1 siralamalari elde edilmisgtir. Bu kapsamda MOOSRA yonteminin
ilk agamasinda, Esitlik (1)’e gore olugturulan ve Tablo 3’te gosterilen karar
matrisi olusturulmustur. Ardindan ikinci agamada ise Esitlik (8) vasitasiyla
karar matrisi normalize edilmistir. Normalize edilmig degerlere iliskin
bulgular Tablo 6°da sunulmustur.

Tablo 6. Normalize Edilmis Kavar Matrisi

D1 D2 D3 D4 D5 D6 D7 D8

2007 0.1613 | 0.1839 | 0.1948 | 0.0877 | 0.2243 | 0.1930 | 0.2094 | -0.3005
2008 0.1626 | 0.1831 | 0.0315 | 0.1047 | 0.2392 | 0.2077 | 0.2176 | -0.2836
2009 0.1547 | 0.1719 | -0.1863 | 0.0626 | 0.3059 | 0.2060 | 0.1889 | -0.0969
2010 0.1678 | 0.1836 | 0.3255 | 0.0858 | 0.2590 | 0.1868 | 0.2057 | -0.3183
2011 0.1866 | 0.2011 | 0.4326 | 0.0649 | 0.2134 | 0.2027 | 0.2445 | -0.4916
2012 0.1955 | 0.2081 | 0.1850 | 0.0891 | 0.2008 | 0.2147 | 0.2296 | -0.2630
2013 0.2121 | 0.2229 | 0.3278 | 0.0751 | 0.2117 | 0.2097 | 0.2318 | -0.2854
2014 0.2226 | 0.2308 | 0.1908 | 0.0887 | 0.2158 | 0.2222 | 0.2304 | -0.1895
2015 0.2361 | 0.2416 | 0.2350 | 0.0769 | 0.2246 | 0.2162 | 0.2142 | -0.1369
2016 0.2440 | 0.2463 | 0.1284 | 0.0779 | 0.2376 | 0.2035 | 0.2036 | -0.1412
2017 0.2623 | 0.2613 | 0.2898 | 0.1117 | 0.2381 | 0.2295 | 0.2397 | -0.2267
2018 0.2702 | 0.2656 | 0.1164 | 0.1637 | 0.2389 | 0.2753 | 0.2531 | -0.1039
2019 0.2724 | 0.2639 | 0.0316 | 0.1521 | 0.2993 | 0.2916 | 0.2429 | 0.1093
2020 0.2774 | 0.2663 | 0.0718 | 0.1230 | 0.2867 | 0.2567 | 0.2599 | -0.2383
2021 0.3092 | 0.2940 | 0.4418 | 0.1964 | 0.2610 | 0.3151 | 0.2850 | -0.0420
2022 0.3263 | 0.3073 | 0.2137 | 0.7246 | 0.2283 | 0.3401 | 0.3435 | -0.2827
2023 0.3430 | 0.3217 | 0.1974 | 0.5397 | 0.2047 | 0.2813 | 0.2772 | -0.1976

Agirhiklandirilmis  normalize matris bu agamada Egitlik (9)’dan
faydalanilarak hesaplanmug olup, Tablo 7°de gosterilmistir.
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Tablo 7. Agwiiklandwidms Normalize Matris

D1 D2 D3 D4 D5 Do D7 D8

2007 | 0.0218 | 0.0237 | 0.0179 | 0.0129 | 0.0268 | 0.0271 | 0.0287 | -0.0300
2008 | 0.0219 | 0.0236 | 0.0029 | 0.0154 | 0.0286 | 0.0292 | 0.0298 | -0.0283
2009 | 0.0209 | 0.0221 |-0.0171| 0.0092 | 0.0366 | 0.0289 | 0.0259 | -0.0097
2010 | 0.0226 | 0.0236 | 0.0300 | 0.0126 | 0.0310 | 0.0262 | 0.0282 | -0.0318
2011 | 0.0252 | 0.0259 | 0.0398 | 0.0095 | 0.0255 | 0.0285 | 0.0335 | -0.0491
2012 | 0.0264 | 0.0268 | 0.0170 | 0.0131 | 0.0240 | 0.0301 | 0.0315 | -0.0263
2013 | 0.0286 | 0.0287 | 0.0302 | 0.0111 | 0.0253 | 0.0294 | 0.0318 | -0.0285
2014 | 0.0300 | 0.0297 | 0.0176 | 0.0131 | 0.0258 | 0.0312 | 0.0316 | -0.0189
2015 | 0.0319 | 0.0311 | 0.0216 | 0.0113 | 0.0268 | 0.0304 | 0.0294 | -0.0137
2016 | 0.0329 | 0.0317 | 0.0118 | 0.0115 | 0.0284 | 0.0286 | 0.0279 | -0.0141
2017 0.0354 | 0.0337 | 0.0267 | 0.0164 | 0.0285 | 0.0322 | 0.0329 | -0.0226
2018 | 0.0365 | 0.0342 | 0.0107 | 0.0241 | 0.0286 | 0.0387 | 0.0347 | -0.0104
2019 | 0.0368 | 0.0340 | 0.0029 | 0.0224 | 0.0358 | 0.0409 | 0.0333 | 0.0109
2020 | 0.0374 | 0.0343 | 0.0066 | 0.0181 | 0.0343 | 0.0360 | 0.0356 | -0.0238
2021 | 0.0417 | 0.0379 | 0.0407 | 0.0289 | 0.0312 | 0.0442 | 0.0391 | -0.0042
2022 | 0.0440 | 0.0396 | 0.0197 | 0.1067 | 0.0273 | 0.0478 | 0.0471 | -0.0282
2023 | 0.0463 | 0.0414 | 0.0182 | 0.0795 | 0.0245 | 0.0395 | 0.0380 | -0.0197

MOOSRA yaklagiminin son agamasinda, Egitlik (10) dogrultusunda her
bir alternatif yil i¢in bagar1 skorlar1 ve bu skorlara bagli bagar1 siralamalari
olusturulmustur. Yapilan hesaplamalar sonucunda ulagilan sonuglara, Tablo
8de yer verilmistir.

Tablo 8. MOOSRA Yontemi Sonuglar:

WX _ZIW % S, Sira

[ f=n
2007 0.0905 0.0384 2.3550 5
2008 0.0776 0.0455 1.7052 12
2009 0.0548 0.0620 0.8839 17
2010 0.1025 0.0400 2.5620 3
2011 0.1194 0.0195 6.1308 1
2012 0.1004 0.0423 2.3715 4
2013 0.1170 0.0396 2.9519 2
2014 0.1085 0.0515 2.1068 8
2015 0.1150 0.0538 2.1353 7
2016 0.1050 0.0537 1.9566 9
2017 0.1280 0.0551 2.3217 6
2018 0.1200 0.0770 1.5594 13
2019 0.1146 0.1024 1.1192 15
2020 0.1144 0.0642 1.7816 10
2021 0.1645 0.0950 1.7321 11
2022 0.1510 0.1528 0.9884 16
2023 0.1454 0.1222 1.1899 14
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MOOSRA yontemine dayalr olarak elde edilen ampirik bulgulara gore,
2007-2023 donemi i¢in Tiirkiye’nin makroekonomik performans agisindan
en bagarili oldugu yil 2011 olarak belirlenmigtir. 2011 yilinda Tiirkiye, dig
ticaret gostergelerindeki giiglii goriiniim ve gorece diigiik enflasyon orani
ile 6ne ¢ikmug, genel ekonomik istikrar agisindan iistiin bir gortinlim ortaya
koymugtur. Makroekonomik performans agisindan en bagarili ikinci yil 2013
olurken, 2010 y1li ise tigiincii sirada yer almigtir. Bu donemler, genel olarak
enflasyon orani, biiylime ve disa agiklik bakimindan dengeli bir yapinin
yagandigi donemler olmustur. Bununla beraber, Tiirkiye’nin makroekonomik
performans agisindan en basarisiz oldugu y1 2009 olmustur. Bu bulgu, kiiresel
Olgekte yaganan finans krizinin Tirkiye ekonomisi {izerindeki gecikmeli
ve yapisal etkilerinin s6z konusu donemde yogun sekilde hissedildigini
gostermektedir. Ayrica, 2022 ve 2023 yillar1 da bagari siralamasinda sirastyla
16. ve 14. sirada yer alarak diisiik performansin gosterildigi donemler
arasinda  bulunmaktadir. Bu durum, s6z konusu donemlerde Tiirkiye
ckonomisinde yaganan konjonktiirel dalgalanmalarla, yasanan yiiksek
enflasyon ortamiyla, doviz kurlarinda yaganan istikrarsizliklarla ve dig
ticarette olugan dengesizliklerle iligkilendirilebilir.

6. Duyarlilik ve Karsilastirma Analizleri

Makroekonomik performans ol¢limlerinde yararlanilan karar verme
aracinin giivenilirligi ve saglamhigi, gerceklestirilen duyarlilik analizleriyle
sayesinde daha anlamli bir hale gelmektedir (Akbulut ve Aydin, 2024).
Bu dogrultuda, bu ¢aliymada 6nerilen biitiinlesik modelin gegerliliginin
test edilmesi amaciyla iki agamali bir duyarlilik analizi gergeklestirilmistir.
Duyarhilik analizlerinin ilk agamasinda, kriter agirliklarindaki degisikliklerinin
siralama tizerindeki etkisi test edilirken; ikinci agamasinda ise, Onerilen
modelden elde edilen siralama sonuglar1 farkli karar verme prosediirleri ile
karsilagtirimistir.

6.1. Kriter Agirliklarindaki Degisikliklerin Alternatiflerin
Siralamast Uzerindeki Etkisinin Analizi

Karar verme literatiiriinde agirlik skorlarma iligkin duyarhliklarin test
edilmesinde birgok analiz yontemi bulunmasina ragmen, bu g¢aligmada,
Gorglin vd. (2022) ve Akbulut, (2024) tarafindan uygulanan metodolojiden
yararlanilmigtir. Buna gore, kriterin alternatif yillarin siralamadaki konumu
lizerindeki etkisi 80 farkl senaryo iizerinden incelenmistir. Ilk 10 senaryoda,
birinci makroekonomik performans gostergesinin (D1) 6nem agirligr her
senaryoda %10, %20, ..., %100 oraninda azaltilmistir. Kalan makroekonomik
performans gostergelerinin agirhiklari, toplam agirlik degerleri 1 olacak
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sekilde orantili olarak degistirilmistir. Ayni agirlik hesaplama siireci kalan
7 kriter igin de tekrarlanmig ve toplam 80 senaryo elde edilmistir. Bu
duyarlilik senaryolar1 sayesinde, makrockonomik performans gostergelerinin
agirliklarindaki degisikliklerin nihai siralama sonuglari iizerindeki olasi tiim
etkileri dikkate alinabilmektedir. Elde edilen yeni agirliklara dayali siralama
sonuglar Sekil 1’de verilmistir. Sonug olarak, sekil 1°de gosterilen sonuglar,
onerilen modelin saglam ve giivenilir sonuglar tirettigini gostermektedir.
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Sekil 1. Kviterlevin Yeni Agquwliklarina Gorve Alternatiflerin Yeniden Swalanmas:

6.2. Onerilen Karar Modelinin Cesitli CKKV Modelleriyle
Karsilagtirilmasi

Duyarlilik analizi siirecinin ikinci ve son agamasinda, 6nerilen biitiinlegik
modelden elde edilen ampirik bulgular, karar verme literatiiriine konu olan
diger yontemlerden elde edilen sonuglarla kargilagtirilmistir. Bu kapsamda,
mevcut aragtirmada Onerilen biitiinlesik modelden elde edilen siralamalar,
karar verme literatiirtinde arastirmacilar tarafindan olduk¢a sik kullanilan
CRADIS (Puska vd., 2022), MARCOS (Stevi¢ vd., 2020), PIV (Mufazzal
ve Muzakkir, 2018) ve PSI (Maniya ve Bhatt, 2010) prosediirleri ile
kargilastirilmigtir. Bu kargilastirmaya iligskin bulgular Sekil 2°de sunulmugtur.
Elde edilen sonuglar dogrultusunda, onerilen biitiinlesik modelin alternatif
siralama yontemleriyle yiiksek diizeyde korelasyona sahip oldugu ve bu
yoniiyle siralama kararhilig agisindan metodolojik olarak saglam ve giivenilir
bir arag niteligi tasidigr ifade edilebilir.
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Sekil 2. Farkly CKKV Prosediivlerine Gove Alternatiflevin Swalama Sonuglar:

7. Sonug, Tartigma ve Oneriler

Makroekonomik performans analizleri ve degerlendirmeleri, iilkelerin
ckonomik yapilarini biitiinciil bir perspektiften degerlendirmek ve politika
yapicilar ya da karar verici otoriterler i¢in etkili yonetigim araglari gelistirmek
agisindan oldukga 6nemlidir. Bu tiir degerlendirme ve 6l¢limler; iilkelerin
biiylime, istikrar, dig ticaret dengesi ve istthdam gibi temel ekonomik
gostergeler agisindan ekonomik dinamiklerin  zaman igindeki seyrini
yansitarak, ekonomilerin giiglii ve kirilgan yonlerinin sistematik bigimde
tanimlanmasina imkan saglamaktadir. Ozellikle kiiresel ve bolgesel olgekte
yaganan ekonomik soklar kargisinda, makro diizeydeki performansin nicel
karar verme yaklagimlariyla analiz edilmesi ve kargilagtirmali olarak sonuglarin
degerlendirilmesi, siirdiirtilebilir kalkinma stratejilerinin hayata gegirilmesi
ve devamlilig1 agisindan da stratejik bir 6neme sahiptir. Bu kapsamda bu
caliymada, gelisen ekonomiler arasinda bulunan Tiirkiye’nin 2007-2023
zaman donemine iliskin makroekonomik performansinin biitiinlegik bir karar
destek sistemiyle analiz edilerek degerlendirilmesi amaglanmigtir. Bu karar
destek sistemi, CRITIC ve MOOSRA yaklagimlarinin entegrasyonundan
olusmaktadir. Bunlardan CRITIC vyontemi, segilen makroeckonomik
performans Olglitlerinin  objektif olarak agirliklandirilmasinda  tercih
edilirken; MOOSRA ise Tiirkiye’nin yillara iligkin bagari siralamalarinin elde
edilmesi siirecinde tercih edilmigtir.

Analiz stirecine oncelikli olarak CRITIC yonteminin uygulanmasiyla
baglanmugtir. CRITIC yonteminden elde edilen sonuglara gore, 2007-2023
doneminde Tirkiye’nin makroekonomik performans: en yiiksek agirliga
sahip ilk ii¢ kriter sirasiyla enflasyon orani, ihracatin GSYIH’ye orani ve
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ithalatin GSYIH’ye orani olarak tespit edilmistir. Bu sonug, Tiirkiye’nin
makroekonomik performansinin 6zellikle fiyat istikrar1 (enflasyon) ve dig
ticaret yapisindaki degisimlere duyarli bir yapiya sahip oldugunu ifade
etmektedir. Diger taraftan, ayni donem igin biiyiime orani, cari iglemler
dengesinin GSYIH’ye oran1 ve igsizlik orani gibi makroekonomik gostergeler
ise Tirkiye’nin performansi iizerinde, diger gostergelere kiyasla daha diistik
agirhik degerlerine sahip olmus ve analiz siirecine sinirli diizeyde etki
etmistir. Bu durum, 6zellikle analiz siirecini kapsayan donemlerde Tiirkiye
ckonomisinde gergeklesen biiyiime rakamlarmin istikrarsiz seyretmesi
ve politik ya da siyasi miidahalelere agik bir yapida seyretmesi sebebiyle,
makroekonomik performansin yapisal temellerle dayali olarak degil kisa
vadeli genislemeci politikalara dayali olarak sekillenmis olabilecegine isaret
etmektedir.

Analiz siirecinin ikinci boliimiinde, MOOSRA yontemi kapsaminda
alternatif konumunda olan 2007-2023 yillar1 bagar1 durumlart agisindan
siralanmugtir. MOOSRA yontemiyle dayali olarak elde edilen siralamalar
sonucunda, Tirkiye’nin 2007-2023 zaman doéneminde makroekonomik
performans agisindan en bagarili oldugu yil 2011 olarak belirlenmigtir. Bu
donemde diger donemlere kiyasla sahip olunan diigiik enflasyon orani, giiglii
dig ticaret performansi ve istikrarl biiytime egilimleri, genel makroekonomik
dengeyi desteklemig ve s6z konusu yilin diger yillar kargisinda 6ne ¢tkmasina
olanak saglamistir. Ayni sekilde, 2010 ve 2013 yillar1 da basari siralamasinda
tst siralarda yer alarak, kiiresel finansal kriz sonrasinda yagsanan toparlanma
stirecinin Tiirkiye agisindan giiglii bir performansla sonuglandigini ortaya
koymaktadir. Buna karsin, Tiirkiye’nin makroekonomik agidan en basarisiz
oldugu donem 2009 yili olarak belirlenmigtir. Bu bulgu, kiiresel olgekte
yaganan Mortgage krizinin, Tiirkiye ekonomisi tizerinde belirgin bir etki
yarattigin ortaya koymaktadir. Benzer gekilde, basari siralamasinda 2022 ve
2023 yillarinin da daha gerisiralarda yer almasi, bu donemlerde yaganan ytiksek
enflasyonist ortamin, dig ticaretteki dengesizliklerin ve kurlarda meydana
gelen dalgalanma ve soklar gibi makroekonomik kirilganliklarin Tiirkiye’nin
ekonomik istikrarini olumsuz yonde etkiledigine isaret etmektedir. Genel
olarak degerlendirildiginde ise, Tiirkiye’nin makroekonomik performansinin
yillar itibariyle dalgal bir trende igerisinde hareket ettigi ifade edilebilir. Bu
durum Tiirkiye ekonomisinin digsal soklara ve yapisal dengesizliklere kargi
oldukga duyarli oldugunu gostermektedir. Bu agidan bakildiginda elde
edilen siralama sonuglari, sadece donemsel bagari diizeylerini degil, bununla
birlikte politika yapicilar veya karar verici mekanizmalar agisindan hangi
makroekonomik gostergelerin ve dénemlerin daha kirilgan ya da giiglia
oldugunu ortaya koymasi agisindan da stratejik bir 6nem arz etmektedir.
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Mevcut ¢aliygmadan wulagilan bulgular gerek uygulayicilara gerekse
politika yapicilara yonelik ¢esitli pratik ve yonetsel ¢ikarimlar sunmaktadir.
Bu ¢ikarimlar, tlkelerin makroekonomik performansinin daha etkin ya da
verimli bir gekilde yonetimi ve siirdiiriilebilir ekonomik kalkinma kararlarin
uygulanmasinda yol gosterici niteliktedir. Caligmanin bazi temel pratik
diizeydeki katkilar1 su sekildedir:

v" Enflasyon orani ve dig ticaret dengesi gibi makroekonomik gostergeler,
ckonomik performansin izlenmesinde ve analizinde Oncelikli
degiskenler olarak dikkate alnabilir. S6z konusu gostergelerin
performans lizerindeki yiiksek etki derecesi, politika analizlerinde bu
alanlara daha fazla odaklanilmasina olanak saglayabilir.

v Yillik performans skorlarma bagh olarak olusturulan siralamalar,
makroeckonomik  gelismeleri  donemsel olarak  izlemek ve
degerlendirmek isteyen analistler igin referans niteliginde kullanilabilir.
Bu vyolla, hangi yillarin digerlerine gore daha bagarili oldugu
belirlenerek, benzer politika uygulamalar1 gelecekte tekrar giindeme
alinarak degerlendirilebilir.

v" Karar verme yaklagimlari, makroekonomik performans degerlendirme
stirecinde nesnel ve biitiinciil bir bakis agis1 saglayabilir. Bu tiir karar
destek sistemleri vasitasiyla, karar verme siireglerinde tek boyutlu
analizler ve oOl¢timlerin 6tesine gegilebilir.

v' Ulkeler, makroekonomik performans diizeylerine bagh kalarak bir
erken uyar1 sistemi tasarlayarak uygulamaya koyabilirler. Diigiik
performansin ortaya konuldugu yil ya da yillarin yapisal analizleri,
benzer risklerin gelecekte erken tespit edilmesine destek olabilir.

Diger taraftan mevcut arastirmanin yonetsel diizeydeki bazi temel
¢ikarimlari ise su sekildedir:

v Ekonomik karar alma siireglerinde, en yiiksek 6nem agirhgina sahip
dlciitlere gore onceliklendirme yapilabilir. Ozellikle enflasyon orani ve
dig ticaret dengesinin 6n planda tutulmasi, bu alanlara yonelik politika
ve stratejilerin yeniden sekillendirilmesini gerektirebilir.

v" Yillar bazindaki performans farkliliklari, ge¢mis ekonomi politikalarinin
etkililigini ve verimliligini tekrar degerlendirmek igin kullamilabilir. Bu
tiir degerlendirmeler, yonetsel bellek olugturulmasina imkan sunabilir.

v" Yalnizca bityiime odakli degil, bununla beraber ¢ok boyutlu
performans temelli strateji ve politikalar gelistirilebilir. Biiylimenin
makroekonomik performans tizerindeki sinirh etkisi, yoneticilerin ya
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da karar vericilerin daha dengeli bir makro hedef seti olugturmasini
saglayabilir.

v Ekonomi politikalarinin  genel olarak kisa vadeli miidahalelere
dayali olarak degil, bunun yani sira yapisal reformlara dayali olarak
kurgulanmasi veya tasarlanmasi tercih edilebilir.

Caliymada  Onerilen  biitiinlestk  CRITIC-MOOSRA  modelinin
giivenilirligini ve siralama sonuglarinin kararlihgint degerlendirmek igin, son
boliimde iki agamali bir duyarlilik analizi uygulanmugtir. Bu analizin birinci
boliimiinde, makroekonomik performans gostergelerinin 6nem agirliklarinda
meydana gelen degisimlerin nihai siralama {izerindeki etkisi incelenmistir.
Duyarlhilik analizi siirecinin ikinci boliimiinde ise, Onerilen biitlinlesik
modelin alternatif karar verme prosediirleriyle (CRADIS, MARCOS, PIV
ve PSI) kargilagtirilmasi yapilarak, siralama sonuglari arasindaki korelasyon
degerlendirilmigtir. Her iki duyarlibk analizi sonucunda elde edilen
kargilagtirmali sonuglar degerlendirildiginde, Onerilen biitiinlesik modelin
gerek igsel tutarlihiga sahip oldugu gerekse literatiirdeki diger alternatif
yaklagimlarla yiiksek diizeyde uyumlu sonuglar tirettigi ifade edilebilir. Bu
sonuglar, onerilen karar destek sisteminin karar vericiler, aragtirmacilar ve
diger gesitli ¢ikar gruplari agisindan saglam sonuglar tirettigini ve kullanilabilir
oldugunu gostermektedir.

Mevcut aragtirmani ampirik sonuglari, Tirkiye’nin makroekonomik
performansini biitiinlesik bir karar verme modeli ¢ergevesinde degerlendirme
konusunda o©nemli katkilar saglamakla beraber, bazi siirhliklar da
icermektedir. Oncelikle, analizler yalnizca 2007-2023 dénemini kapsamakta
olup, bu zaman aralig1 haricindeki makroekonomik gelismeler Onerilen
modele kapsamindan incelenmemistir. Ayrica, kullanilan makroekonomik
performans gostergeler belirli temel degigkenlerle sinirlandirilmig olup,
kamu maliyesi, sektorel dengesizlikler ya da finansal istikrar gibi daha spesifik
boyuttaki degiskenler analiz kapsaminda degerlendirilememistir. Mevcut
caliyma yontemsel agidan degerlendirildiginde ise, agirhiklandirma siirecinde
yalnizca CRITIC ve siralama siirecinde yalmzca MOOSRA yaklagimlarinin
kullanilmas: da birer kisit olarak ifade edilebilir. Dolayisiyla gelecekte
vapilacak ¢aligmalarda farkls iilke ya da iilke gruplarinin kullanilmasi, farkl
zaman donemlerinin analizler kapsaminda incelenmesi, makroekonomik
performans gostergelerine ek olarak stirdiiriilebilirlik gostergelerini igeren
veri setlerinin kullanilmasi, farkli karar verme yaklagimlari ile birlikte gri
sistem teorisi ve bulanik kiime teorisine dayali degerlendirmeler de yapilarak
tilke veya iilke gruplarimin performanst daha biitiinctil bir bakig agisiyla
degerlendirilebilir.
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Bolum 3

Kayit Dist Istihdamin Sosyal ve Makroekonomik
Yansimalar1: Tiirkiye’de Koruyucu Politika
Yaklagimlari

Giilferah Ertiirkmen!

Ozet

Bu caligma, Tiirkiye’de kayit dist istihdamin sosyoekonomik dinamiklerini
ve makro diizeydeki yansimalarini ¢ok boyutlu bir perspektifle ele almay:
amaglamaktadir. Kayit dist istihdam, yalnizca ¢alisanlarin sosyal giivenlik
sisteminin diginda istihdam edilmesini ifade etmenin 6tesinde, ayni zamanda
gelir egitsizliklerini derinlestiren, sosyal diglanmay: pekistiren ve kamu
maliyesinde yapisal bozulmalara yol agan ¢ok yonlii bir sorunsaldir. Ozellikle
tarim, ingaat, hizmet ve ev i¢i emek gibi sektorlerde yogunlasan bu istihdam
bicimi, kadmlar, gengler, go¢menler ve diigiik vasifli bireyler gibi kirilgan
gruplar iizerinde daha belirgin etkiler yaratmaktadir.

Cahismada, kayit digt istthdamin temel belirleyicileri olarak issizlik
oranlarimin  yliksekligi, kayith istihdamin isveren agisindan tagidigr mali
yiik, denetim kapasitesinin simurliligi ve go¢men isgiicliniin formel piyasaya
entegrasyonundaki zorluklar 6n plana ¢ikarilmigtir. Kayit digihgin mikro
diizeyde gelir giivencesizligi, i3 saghigi ve giivenligi eksiklikleri ile toplumsal
dislanma gibi sonuglar dogurdugu; makro diizeyde ise vergi ve prim
kayiplarina, kamu hizmetlerinde finansman baskilarina ve kayitl ekonomiyle
rekabet dengesizligine neden oldugu vurgulanmaktadir.

Bu baglamda ¢aligma, kayit dig1 istihdamla miicadelede yalnizca denetim ve
yaptirrm degil, ayn1 zamanda sosyal icerme odakls, biitiinciil ve koruyucu
politika setlerine duyulan gereksinimi ortaya koymakta; literatiire teorik ve
uygulamali diizeyde 6zgiin katkilar sunmaktadur.

1 Dr. Ogr. Uyesi, Kahramanmarag Siitgii Imam Universitesi, Goksun Uygulamali Bilimler
Yiiksekokulu, Finans ve Bankacilik Boliimii, gbozkaya@ksu.edu.tr,
ORCID: 0000-0003-2239-0241
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1.GIRIS

Kayit dis1 istihdam, modern emek piyasalarinin kargilagtigi en karmagik ve
¢ok boyutlu sorunlardan biridir. Bu olgu, ¢aliganlarin yasal yiikiimliiliiklerden
ve sosyal giivenlik sisteminden yoksun bigimde istihdam edilmesini ifade
etmekte olup, bireyler, igletmeler ve kamu maliyesi tizerinde ciddi ekonomik
ve sosyal etkiler dogurmaktadir. Kayit dist istthdam yalmzca galiganlart
sosyal haklardan mahrum birakmakla kalmamakta; ayn1 zamanda vergi ve
prim kayiplart yoluyla devletin sosyal refah kapasitesini zayiflatmakta ve
ekonomik yapinin biitiinliigiinii bozmaktadir (Eralp, 2023; Modrzejewska,
2021). Uluslararasi literatiirde siklikla “informal employment” veya “golge
ckonomi” kavramlari altinda incelenen bu yapy, tilkelerin kurumsal kapasitesi,

ckonomik yapist ve diizenleyici sistemlerine bagh olarak farkli bigimlerde
ortaya ¢tkmaktadir (Szczepaniak, 2019).

Tiirkiye’de kayit dig1 istthdam, yapisal bir sorun olarak ozellikle tarim,
ingaat, hizmet ve ev igi bakim gibi sektorlerde yayginlik gostermektedir. 2024
yilt itibartyla TUIK verilerine gore, kayit digt istihdam orani toplamda %26,3
diizeyindedir; bu oran tarim sektoriinde %82,1 gibi oldukea yiiksek bir
seviyeye ulagirken, tarim digt sektorlerde %17 diizeyindedir (TUIK, 2025).
Eralp’in (2023) panel veri analizine gore, bu oranlar Tiirkiye’de kayit digt
istthdamin hem yatay hem de dikey olarak derinlestigini ve 6zellikle disiik
vasifli, diigiik gelirli gruplar arasinda kalict bir hal aldigini gostermektedir.
Kayit dig1 istihdamin temel nedenleri arasinda yiiksek igsizlik oranlari, formel
istthdamin maliyetli yapisi, zayif denetim mekanizmalart ve gogmen isgiicii
piyasalarindaki yapisal belirsizlikler yer almaktadr.

Bireysel diizeyde, kayit dig1 istthdam galiganlar1 sosyal giivenlik haklarindan
mahrum birakmakta; emeklilik, saglik hizmetleri ve igsizlik sigortas: gibi
temel korumalara erigimlerini engellemektedir. Bu durum, 6zellikle kadinlar,
gengler, gogmenler ve diigiik egitim diizeyine sahip bireyler i¢in ¢ok daha
kirilgan sonuglar dogurmakta; bu gruplar gogu zaman diigiik ticretli, gegici
ve korumasiz iglerde ¢aligmak zorunda kalmaktadir (Demiral & Yalgin,
2024; Akbag & Karakog, 2024). Ayrica i saghgi ve giivenligi 6nlemlerinin
gogunlukla uygulanmadigi bu tiir ¢aligma ortamlarinda ig kazalar1 daha sik
vaganmakta, ancak gogu kayit altina bile alinmamaktadir. Bu da kayit dig1
galiymanin fiziksel, psikolojik ve hukuksal risklerini artirmaktadir.

Makro diizeyde ise kayit dis1 istthdam; verimliligi diigtirmekte, kamu
biitgesine yiik getirmekte ve kayith istihdami tegvik eden mekanizmalarin
etkinligini zayiflatmaktadir. Ekonomik biiyiime, enflasyon ve igsizlik gibi
temel gostergelerle gliglii karsilikl iliskiler i¢inde olan kayit dis1 istthdam,
ayn1 zamanda sektorel verimlilik farklarini derinlestirmekte ve esitsiz rekabet
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kosullarin1 koriiklemektedir (Eralp, 2023). Bu etki, yalnizca ekonomik
dengeleri degil, toplumsal uyumu da tehdit etmekte; sosyal diglanma,
giivencesizlik ve yoksulluk gibi olgularin kurumsallagmasina neden

olmaktadir (JEST, 2017; Modrzejewska, 2021).

Bu ¢aligmada, Tiirkiye’de kayit digi istihdam olgusunun hem sosyal
hem de makroekonomik diizeydeki yansimalarini ele alinmakta; sorunun
¢ok katmanli dogasi agiklanarak, uygulanabilir ve hedefe yonelik koruyucu
politika onerileri sunulmaktadir. Literatiir taramasina ve giincel veriye
dayali olarak hazirlanan bu analiz, kayit dig1 istthdamla miicadelede sosyal
biitiinlegmeyi, istthdam kalitesini ve ekonomik siirdiiriilebilirligi birlikte ele
alan ¢ok yonlii bir yaklagimi benimsemektedir.

2.KAYIT DISI ISTTHDAMIN TANIMI VE GENEL
CERCEVESI

Kayit dis1 istthdam, bireylerin yasal yiikiimliiliikler yerine getirilmeden
ve sosyal giivenlik sistemine dahil edilmeden c¢alistirimas: bi¢iminde
tanimlanmaktadir. Bu tiir istthdam bi¢imi, hem ¢alisanlar hem de kamu
otoriteleri agisindan 6nemli sosyal ve ekonomik sorunlar1 beraberinde
getirmektedir. Caliganlar agisindan kayit disi istihdam; sosyal giivenlik
haklarindan, is giivencesinden ve yasal korumadan yoksunlugu ifade ederken;
kamu maliyesi agisindan ise ciddi vergi ve prim kayiplarina, dolayisiyla sosyal
giivenlik sisteminin siirdiiriilebilirligine yonelik tehditlere isaret etmektedir
(Eralp, 2023; Modrzejewska, 2021). Uluslararas: literatiirde kayit dist
istihdam, siklikla “informal employment” ya da “golge ekonomi” bagliklar
altinda ele alinmakta olup, bu yapilarin kapsami ve niteligi tilkelerin kurumsal
ve yapisal ozelliklerine gore farklilik gostermektedir (Szczepaniak, 2019).

Tiirkiye baglaminda kayit disi isttihdam, 6zellikle tarim, ingaat, hizmet
ve ev i¢i bakim gibi sektorlerde yogunlasmakta ve yapisal nitelik arz eden
bir sorun alani olarak kargimiza g¢ikmaktadir. Eralp’in (2023) Tiirkiye
ckonomisine yonelik panel VAR analizine gore, kayit dig1 istthdam orani
%30%a yakin seyretmekte; bu oran 6zellikle diigiik vasifli isgiiciiniin istihdam
edildigi sektorlerde daha da yiikselmektedir. Kayit disiigin temel belirleyicileri
arasinda ekonomik durgunluk, yiiksek igsizlik oranlari, kayith istihdamin
maliyetli yapist ve denetim mekanizmalarinin yetersizligi yer almaktadir.
Dogu Avrupa oOrnekleri iizerinden analiz gergeklestiren Modrzejewska
(2021), kayit dig1 istihdamin yalnizca bireysel diizeyde degil, ayn1 zamanda
makroekonomik diizeyde gelir dagilimi esitsizligi ve mali dengesizliklere
neden oldugunu gostermektedir.
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Kayit digi istihdamin bireysel diizeydeki en belirgin sonucu, ¢aliganlarin
sosyal haklardan diglanmasidir. Bu baglamda, sosyal giivenlik sistemine
entegre olmayan ¢alisanlar; emeklilik, saglik hizmetleri, igsizlik sigortasi
gibi temel haklara erisgememekte ve bu durum 6zellikle kirilgan gruplar
tizerinde derinlegtirici etki yaratmaktadir. Kadinlar, gengler, go¢menler ve
diisiik egitimli bireyler, kayit dig1 istihdama daha yiiksek oranda maruz
kalmakta; bu durum, onlarin toplumsal diglanma riskini artirmaktadir. Kayit
dig1 istthdam, ayni zamanda is sagligt ve giivenligi agisindan da risk tegkil
etmektedir. Demiral ve Yalgin (2024) tarafindan gergeklestirilen ¢aligmada,
Tiirkiye’de kayit digi galigan bireylerin ig kazalarina daha sik maruz kaldig: ve
bu kazalarin ¢ogunun kayit altina alinamadig tespit edilmistir. Bu bulgular,
igverenlerin yasal yiikiimliiliiklerden kagindig1 ortamlarda iggilerin fiziksel ve
sosyal risklerinin arttigini1 gostermektedir.

Makro diizeyde kayit dig1 istthdamin etkileri, yalmzca mali kayiplarla
sinirlt kalmayip ekonomik istikrar1 da dogrudan etkilemektedir. Kayit
digthgin yayginlagmasi, verimlilik diizeylerini diigiirmekte, kayitl istihdami
tegvik edici mekanizmalar zayiflatmakta ve emek piyasasinda esitsiz rekabet
kosullarint beslemektedir. Eralp’in (2023) bulgulari, kayit dist istthdam ile
biiyiime, enflasyon ve igsizlik gibi temel makroekonomik gostergeler arasinda
kargilikli bir etkilegim oldugunu ortaya koymaktadir. Bu durum, kayit digihgin
pasif bir sonugtan ziyade aktif bi¢imde ekonomik yapiy: sekillendiren bir
unsur oldugunu gostermektedir. Benzer sekilde, Modrzejewska (2021), kayit
dig1 ekonominin kayith sektor tizerindeki ticret baskisini artirarak istthdam
kalitesini diiglirdiigiinii ifade etmektedir.

Sosyo-politik agidan  degerlendirildiginde, kayit digt istthdamin
yayginlagmasi sosyal politika uygulamalarini da zayiflatmakta ve sosyal
biitlinlesmeyi tehdit etmektedir. JEST (2017) kapsaminda yayinlanan
bulgular, kayit digihgin sosyal yardimlarin hedefe ulagmasini zorlastirdigina,
sosyal devletin kapsayicihigini azalttigina ve toplumsal giiven iliskilerini
zayiflatigina isaret etmektedir. Dolayisiyla kayit digi istihdam, yalmzca
ckonomik bir fenomen degil; ayn1 zamanda sosyal adalet, kurumsal giiven
ve sosyal vatandaghk baglaminda da ¢ok boyutlu bir yapisal sorun olarak ele
alinmalidir.

2.1. Kayit Dig1 Istihdamin Ekonomik Nedenleri

Kayit dig1 istthdamin ortaya ¢ikmasinda ekonomik faktorler belirleyici
bir rol oynamaktadir. Bu baglamda ozellikle igsizlik oranlarinin yiiksek
oldugu, bireylerin uzun siireli igsizlik deneyimi yagadig ya da diigiik gelir
diizeyinde ¢aligtig1 ortamlarda, kayit dig1 istihdam 6nemli bir “hayatta kalma
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stratejisi” olarak 6ne ¢ikmaktadir. Szczepaniak (2019), Polonya 6rnegi
tizerinden yaptigi ¢aliymada, uzun donem issizlikle kayit digi istthdam
arasinda giiglii bir korelasyon bulundugunu vurgulamakta; benzer bigimde
Przeglad Wschodnioeuropejski (2021) de, Dogu Avrupa tilkelerinde diigiik
gelir gruplarinin kayit dig1 ¢alisma oranlarinin belirgin bigimde daha yiiksek
oldugunu ortaya koymaktadir. Tirkiye 6zelinde de, formel iggiicii piyasasina
entegrasyonun zorlastigi donemlerde bireylerin kayit dist iglerde ¢aligmaya
yoneldigi gozlemlenmektedir.

Kayit digihgin bir diger 6nemli ekonomik tetikleyicisi, yasal istthdamin
igverenler i¢in dogurdugu maliyet yiikiidiir. Sosyal giivenlik primleri, gelir
vergisi kesintileri ve ¢esitli yasal ylikiimliiliikler, birgok kiigiik ve orta olgekli
iletme i¢in kayith istihdamu siirdiiriilemez hale getirmektedir. Bu baglamda,
kayit dig1 iggiicii, isveren agisindan maliyet avantaji saglayan bir arag hiline
gelmektedir (Przeglad Wschodnioeuropejski, 2021). Aydoganoglu (2012),
Tiirkiye’deki isletmelerin, diigiik ticret baskisi altinda kayit digi istthdami
rasyonel bir ekonomik karar olarak degerlendirdigini belirtmektedir. Ayni
zamanda ¢aliganlar da net gelirlerini artirmak igin kayit dig1 ¢alismay:r daha
cazip bulabilmekte, boylece hem igveren hem de ¢alisan diizeyinde kayit
disiiga yonelim olugmaktadir.

Geligen kiiresel ekonomiyle birlikte artan rekabet, firmalar {izerinde
maliyetleri minimize etme baskis1 yaratmaktadir. Aydoganoglu (2012),
ozellikle ihracat odakli ya da emek yogun sektorlerde faaliyet gosteren
isletmelerin, kayit dig1 istihdam yoluyla fiyat avantaji elde etmeye ¢alistigini
belirtmektedir. Bu strateji, kisa vadede firmalarin rekabet giiciinii artirsa
da uzun vadede kayith ekonomi ile kayit disi ekonomi arasinda yapisal
bir dengesizlik dogurmakta ve isgiicii piyasasinin kurumsal biitiinliigiini
zedelemektedir.

Resmi istihdamin 6niindeki biirokratik ve yapisal engeller de kayit digilig
artiran 6nemli bir faktordiir. Yasal prosediirlerin karmagik ve maliyetli olmast,
ozellikle kiigiik igletmelerin formel sisteme dahil olmasini zorlagtirmakta;
igverenler ise kayit dig1 istthdami daha esnek ve yonetilebilir bir ¢6ziim olarak
gormektedir (Szczepaniak, 2019; Przeglad Wschodnioeuropejski, 2021).
Ozellikle Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkelerde, formel isgiicii piyasasina
girigin oniindeki yapisal engeller ve kayitl istihdamin tegvik edici olmayan
yapist, kayit digiligr siirekli kilan faktorler arasinda yer almaktadir.

Ekonomik nedenlerin bolgesel ve sektorel diizeydeki farklilagmalar
da dikkat gekicidir. Tirkiye Ozelinde yapilan ¢aligmalarda, kayit digi
istthdamin Dogu ve Giineydogu Anadolu gibi ekonomik olarak daha az
gelismis bolgelerde yogunlagtigy; tarim, ingaat ve tekstil gibi sektorlerde ise
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yapisal bir norm haline geldigi gozlemlenmektedir (Eralp, 2023; Akbas &
Karakog, 2024). Bu sektorlerde diisiik denetim kapasitesi, gogmen isciligi ve
mevsimsellik gibi etkenler kayit digiligin kalicihgin artirmaktadir. Ozellikle
Akbag ve Karakog (2024), Suriyeli go¢menlerin istihdam edildigi alanlarda,
hukuki statii belirsizliklerinin kayit digiligt besleyen baslica unsur oldugunu
vurgulamaktadr.

Bunlarmn yan sira, vergi ahlaki ve devletin sosyal koruma kapasitesi gibi
daha yapisal boyutlar da kayit digilig1 agiklamada 6nemli rol oynamaktadr.
Williams ve Horodnic (2017), vergi ahlakinin diisiik oldugu {ilkelerde
bireylerin yasalar1 ihlal etmeye daha yatkin oldugunu; devletin sosyal yardim
politikalarinin zayif oldugu ortamlarda ise formel istihdamin cazibesinin
azaldigint belirtmektedir. Bu durum, yalnizca ekonomik bir zorunlulugun
degil, ayn1 zamanda kurumsal giivenin zayif oldugu baglamlarda normatif
bir davranig bigiminin geligtigini gostermektedir.

2.2. Kayit Dig1 Istihdamin Ekonomik Sonuglar

Kayit dig1 istihdam, yalnizca bireylerin gelir ve yasam kogullarini degil,
ayn1 zamanda ekonominin genel igleyisgini etkileyen gok boyutlu bir sorundur.
Bu tiir istthdam bigimi; devletin mali yapisi, i giicli piyasasinin dengesi,
gelir dagilimi, sosyal giivenlik sisteminin siirdiiriilebilirligi ve uzun vadeli
kalkinma hedefleri tizerinde belirgin ve kalic1 etkiler yaratmaktadir. Kayit dig1
istihdamin ekonomik sonuglarini degerlendirmek, politika tasarimlarinda ve
sosyal adaletin saglanmasinda temel bir gerekliliktir.

2.2.1. Devlet ve Ekonomi Uzerindeki Etkiler

Vergi ve Sosyal Giivenlik Kaybi: Kayit dig1 istihdamin en dogrudan
etkilerinden biri, kamu biitgesi {izerindeki maliyetidir. Sosyal giivenlik
primlerinin ve gelir vergilerinin tahsil edilememesi, devletin sosyal refah
programlarini finanse etmesini zorlagtirmaktadir. Tiirkiye’de bolgesel
diizeyde yapilan analizler, kayit disi istthdamin kamu gelirleri {izerindeki
baskisini agik¢a ortaya koymaktadir (Eralp, 2023). Benzer gekilde, Hindistan
orneginde kayit dig1 isletmelerin artigt, kamu finansman dengelerinde
bozulmaya neden olmaktadir (Igbal, 2025). Tiirkiye’de gogmenlerin kayit
dig1 galigtirilmasi, sosyal giivenlik sisteminde ilave yiikler olusturmaktadir
(Akbag & Karakog, 2024).

Kayithi Ekonomiyle Etkilesim: Kayit dig1 sektor ile kayitli sektor arasinda
olugan maliyet farki, haksiz rekabete ve piyasa dengesizliklerine yol agmaktadr.
Bu durum, kayith firmalarin is giicti maliyetlerini kargilayamama riskini
artirmakta ve istthdamu kayit digina kaydirma egilimini giiglendirmektedir.
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Kayit disi istthdamin yayginlagtigi iilkelerde, kayitli sektorlerin istikrarh
bicimde kiigiildiigti ve kayit digt ekonomiyle biitiinlestigi goriilmektedir
(Igbal, 2025). Tirkiye baglaminda bu karsilikli etkilegim, sektorler arasi
tiretkenlik farklarini da artirmaktadir (Eralp, 2023).

Makroekonomik Dengesizlikler: Kayit dis1 istthdam, biyiime
potansiyelini azaltirken, igsizlik verilerinin ger¢ekligini bozmakta ve
enflasyonist baskilar yaratabilmektedir. Diigiik verimlilikle ¢aligan kayit dig1
iggiicii, ekonomik tretkenligi sinirlamakta ve istatistiksel goriiniirliigiin
diginda kalmaktadir (Eralp, 2023). Ayni zamanda bolgesel gelismislik farklar
ve sektorel dengesizlikler, kayit digilikla birlikte daha da derinlesmektedir
(Akbas & Karakog, 2024).

2.2.2. Bireyler ve Hanehalki Uzerindeki Etkiler

Gelir ve Yoksulluk: Kayit dig1 istihdam, kisa vadede bireyler i¢in ge¢im
kaynag: gibi goriinse de, uzun vadede ekonomik giivencesizlik yaratmakta,
gelir esitsizligini  kalicilagtirmakta  ve  yoksullugu  derinlegtirmektedir.
Polonya’da yapilan ¢aligmalarda, kayit dig1 ¢alisanlarin biiyiik cogunlugunun
asgari yagam standardinin altinda  gelir elde ettigi  goriilmektedir
(Modrzejewska, 2021). Kayit disi ¢aligmanin sosyal mobiliteyi engelledigi
ve yoksulluk dongiisiinti pekistirdigi de ortaya konmustur (Maliszewska,
2022).

Is Giivencesizligi ve Kotii Caliyma Kogullari: Kayit digi cahisanlar
gogunlukla sosyal giivence, is saghgi ve giivenligi 6nlemlerinden yoksun
kosullarda ¢aliymaktadir. Bu durum hem fiziksel hem de psikolojik
giivencesizligi beraberinde getirir. Tirkiye orneginde, bu ¢aliganlarin ig
kazalarina ve isten ¢ikarilmalara kargt korumasiz oldugu gosterilmigtir
(Eralp, 2023). Bu giivencesizlik, ¢alisan motivasyonunu ve ig kalitesini de
olumsuz etkilemektedir (Maliszewska, 2022).

Sosyal Diglanma: Kayit dig1 istihdam, ¢aliganlarin yalmzca ekonomik
degil, toplumsal anlamda da sistemin diginda kalmalarina neden olmaktadr.
Sosyal giivenlikten, emeklilik haklarindan ve saglik hizmetlerinden mahrum
kalan bireyler, kurumsal vatandaslk haklarindan uzaklagmakta ve toplumsal
diglanma riskiyle kargi kargiya kalmaktadirlar (Modrzejewska, 2021). Bu
diglanma, o6zellikle gd¢men ve diisiik egitimli gruplarda daha yaygin olmakta,
sosyal uyumu tehdit etmektedir (Maliszewska, 2022).

2.2.3. Kayit Dis1 Istihdamin Sosyal Sonuglari

Kayit digt ekonomi, yalmzca ekonomik yapmimn diginda kalan bir
istithdam bigimi olarak degil, ayn1 zamanda sosyal esitsizlikleri derinlestiren,
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dezavantajli gruplar iizerinde ¢ok boyutlu baskilar yaratan yapisal bir
sorundur. Bu ekonomik diizen, sosyal giivencesizlik, 1§ giivencesizligi, disiik
gelir, saglik ve barinma sorunlar1 gibi bir dizi temel insan hakkinin ihlaliyle
dogrudan iligkilidir. Ozellikle kadinlar, gengler ve gég¢menler, kayit digi
istthdamin getirdigi bu ¢oklu dezavantajlardan en fazla etkilenen gruplardir.

Sosyal Giivencesizlik ve Is Giivenligi Sorunlari: Kayit digi ¢alisanlar,
genellikle sosyal giivenlik sistemine dahil edilmemekte ve yasal korumadan
yoksun sekilde g¢aligmaktadir. Bu durum; is giivencesizligi, diigiik gelir,
diizensiz ¢aliyma saatleri ve kotii ¢aliyma kogullart gibi bir¢ok sorunu
beraberinde getirmektedir (Gyasi & Abalo, 2022; EI-Khidir, 2020).
Cahganlar i kazasi, hastalik veya yaglilik gibi durumlarla kargilagtiklarinda,
sistem dig1 olmalar1 nedeniyle herhangi bir korumadan faydalanamamaktadr.
Bunun yani sira, kayit digi ¢aligmanin getirdigi belirsizlik, psikolojik olarak
da ¢aliganlar1 bask: altinda tutmakta, 6zellikle geng bireylerde ruh sagligini
olumsuz etkilemektedir (Bohnke & Schiinemann, 2019). Sosyal giivenceden
yoksunluk, yalnizca bireysel diizeyde degil, uzun vadede toplumsal refah

tizerinde de yikici sonuglar dogurmaktadir.

Kadinlar, Gengler ve Gogmenler Uzerindeki Etkiler: Kayit digi
ckonominin en yogun etkiledigi gruplarin baginda gog¢menler, gengler
ve kadinlar gelmektedir. Bu gruplar, ¢cogu zaman diigtik ticretli, gegici ve
tiziksel olarak agir iglerde galigmak zorunda kalmakta; saglik ve barinma
gibi temel ihtiyaglara erigimleri biiyiik Olgiide sinirlanmaktadir (Peng &
Sorensen, 2017; Gyasi & Abalo, 2022). Pandemi doneminde yapilan
aragtirmalar, kadin go¢menlerin gida giivencesizligi, gelir kayb1 ve saglik
hizmetlerine erisimde ciddi esitsizlikler yasadigini ortaya koymustur ( Santos
vd., 2023). Aguiar vd. (2025) tarafindan yapilan sistematik derleme ise,
konut yetersizliginin hem fiziksel hem de ruhsal saglk tizerinde kalic1 etkiler
yarattigini vurgulamaktadir. Gégmen ve miilteci kadinlarin, cinsiyet temelli
ayrimciliga ve toplumsal diglanmaya daha yogun sekilde maruz kaldiklar: da
belirlenmigtir.

Gelir Adaletsizligi ve Toplumsal Dislanma: Kayit dis1 ekonomi, gelir
dagilimindaki esitsizlikleri derinlestirerek toplumsal diglanmayi tetikler. Kayit
dig1 ¢alisan bireyler, resmi istthdam olanaklarina erigemedikleri igin diisiik
gelir tuzaginda sikigmakta ve bu durum uzun vadede sosyal hareketliligi
kisitlamaktadir. Cin’de yiiriitiilen bir ¢aligmada, sosyal entegrasyon eksikligi
ve diisiik gelir diizeyinin, gé¢gmenlerin saglik durumunu olumsuz etkiledigi
ve sosyal diglanmay1 artirdig1 ortaya konmustur (Peng & Sorensen, 2017).
Benzer sekilde, Venezuela’dan Kolombiya’ya go¢ eden miilteciler arasinda
yapilan bir aragtirma, siirekli gida giivencesizligi ve maddi yoksunlugun
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toplumsal diglanmay1 besleyen temel faktorler oldugunu gostermektedir
(Puerta & Gomez, 2024 ). Bu kosullar, gogmenlerin yagadiklar: tilkeye uyum
stireglerini zorlagtirmakta ve toplumsal baris1 tehdit etmektedir.

Kayit digi ekonomi yalnizca ekonomik verimsizlik ya da vergi kayb:
olarak ele alinmamalidir. Bu yapi, sosyal diglanmayr kurumsallagtiran,
toplumsal esitsizlikleri yeniden iireten ve insan haklarina erigimi engelleyen
bir sistematige doniigmektedir. Bu nedenle kayit dis1 istihdamla miicadele,
yalnizca ekonomik araglarla degil, sosyal igerme politikalari, hak temelli kamu
hizmetleri ve kapsayici sosyal koruma sistemleriyle birlikte yiiriitiilmelidir.

3. KAYIT DISI ISTTHDAMDA TURKIYE ICIN POLITIKA
ONERILERI

Tiirkiye isgiicii piyasasinda kayit digt istthdam, on yili agkin siiredir
gerileme egilimi gosterse de halen kalict bir sorun olmayi siirdiirmektedir.
TUIK’in 2024 TV. ¢eyrek verileri, herhangi bir sosyal giivenlik kurulusuna
kayitl olmadan ¢aliganlarin toplam istthdam igindeki paymnin %26,3%
diistiigiinii gosteriyor (TUIK, 2025; TEPAV, 2025). Sektorel ayrim kritik:
tarimda kayit digiik %382,1°¢ kadar gikarken tarim disi sektorlerde %17
diizeyinde kaliyor (TEPAV, 2025). 2010’da %43,3 olan genel kayit digilik
oraninin on dort yilda yaklagitk 17 puan gerilemis olmast kayda deger bir
bagaridir; ancak mevcut diizey, isgiicii piyasasinin yapisal doniisiimiinde
halen kat edilmesi gerecken 6nemli bir mesafe bulundugunu da ortaya
koymaktadir (SBB, 2024).

Toplumsal cinsiyet farki sorunun baska bir yoniinii olusturur. Ayni TUIK
verilerine gore, 2024 sonunda erkeklerde kayit dist ¢ahiyma oram %23,2
iken kadinlarda %32,4’tiir (TEPAV, 2025). Bu tablo, kadinlarin tarim dig1
sektorlerde de kayit digihga daha agik oldugunu ve cinsiyete duyarli istthdam
politikalarinin zorunlulugunu gostermektedir.

Sorunun temel dinamikleri, mikro ve kiigiik 6lgekli igletmelerin yayginhg,
kayitl istthdamin yiiksek maliyeti, denetim zafiyetleri ve gogmen iggliciiniin
formel piyasalara girisindeki engellerdir. Tsverenlerin yiiksek vergi ve prim
yikleri kargisinda daha “esnek” maliyet yapisina yonelmeleri, go¢gmenlerin
ise dil ve belge eksikligi nedeniyle kayit dis1 iglere itilmeleri, mekanizmanin

baslica tetikleyicileridir (BMD, 2025).

Kayit dig1 istihdam sosyal adalet, is giivenligi ve kamu maliyesi {izerinde
agir baskilar olugturmaktadir. Kayith olmayan ¢aliganlarin i kazasi frekans:
daha yiiksektir ve bu kigiler, sosyal sigorta korumalarina erisemedikleri igin
kazalarin ekonomik ve saghk maliyetlerini bireysel olarak iistlenmektedir
(Isik & Ozdemir, 2024; Ozdemir & Isik, 2024; Kurt vd., 2025). Ucretlerin
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gogu zaman asgari diizeyin altinda kalmasi da gelir dagilimi esitsizligini
pekistirmektedir.

Bu nedenle “Ulusal Istihdam Stratejisi 2025-2028”te, kayit digt istihdami
2028 dek %23,4°e indirme, istihdam oranin1 %52,5% ¢ikarma ve iggiiciine
katilim1 %56,7’ye yiikseltme hedefleri belirlenmistir (CSGB, 2025). Strateji,
tarim bagta olmak tizere yiiksek kayit dist oranl sektorlere yonelik denetim
ve tegvik mekanizmalarinin giiglendirilmesi, gogmenlerin formel piyasalara
gegiginin  kolaylagtirilmasi, KOBT’lere vergi-prim destekleri saglanmast
ve kadmnlarin kayith istihdama erigimini artiracak esnek g¢aligma-bakim
politikalarinin yayginlagtirilmasi gibi ¢ok boyutlu adimlar1 6ngoérmektedir.

Kayit dig1 istihdamin dogurdugu sonuglar hem bireyler hem de toplum
agisindan ciddi olumsuzluklar yaratmaktadir. Oncelikle, kayit digi galisanlarin
sosyal giivenlik sistemine dahil olmamalar1 nedeniyle, i kazalar1 kargisinda
ciddi magduriyetler yasadiklar1 goriilmektedir. Isik ve Ozdemir’in (2024)
caligmast, kayit dis1 ¢aliganlarin i kazalarina daha fazla maruz kaldigini ortaya
koymaktadir. Yasal diizenlemeler ve denetimler bu oranlar1 azaltmaya yonelik
olsa da, kisa ve orta vadede anlamli bir azalma saglanamamistir (Ozdemir
& Isik, 2024). Ayrica, Kurt ve arkadaglar1 (2025) tarafindan vyiiriitiilen
aragtirmada, gogmen iggilerin biiylik bir kisminin yasal asgari ticretin altinda
calistig1 ve ciddi i§ saglig ve giivenligi sorunlariyla kars1 karsiya oldugu tespit
edilmigtir.

Bu kapsamda, kayit digi istihdamla miicadeleye yonelik biitiinciil
ve hedef odakli politika onerilerine ihtiyag duyulmaktadir. Ilk olarak,
bolgesel farkhiliklarin dikkate alinmasi biiyiik 6nem tagimaktadir. Dogu ve
Giineydogu gibi kayit disthgin yiiksek oldugu bolgelerde, yerel ihtiyaglara
uygun, kalkinmayz ve kayitli istthdami destekleyici politikalar geligtirilmelidir
(Eralp, 2023; Torun vd., 2023). Ikinci olarak, gé¢gmen ve siginmacilarin
kayith igglicli piyasasina entegrasyonunu kolaylastiracak diizenlemelere
gidilmelidir. Dil egitimi, mesleki yeterlilik programlari ve galiyma izni
stireglerinin iyilestirilmesi bu stirece katki saglayacaktir (Tanrikulu & Ersin,
2024; Selcuk vd., 2024; Giiler & Biikey, 2024; Kurt vd., 2025).

Ugiincii olarak, iiretim yapisinin daha kapsayici hale getirilmesi ve
kayitl istthdami 6zendirecek tegviklerin saglanmasi gerekmektedir. Bu, hem
igverenin hem de ¢alisanin kayith ¢aligmayr tercih etmesini saglayacaktir
(Eralp, 2023; Ozdemir & Isik, 2024 ). Dordiincti olarak, isyerlerinde denetim
mekanizmalar1 gii¢lendirilmeli; kayit dig1 istthdamu tercih eden igverenlere
yonelik yaptirimlar caydirici sekilde uygulanmalidir (Isik & Ozdemir, 2024;
Ozdemir & Igik, 2024). Son olarak, ¢alisanlarin yasal haklar1 konusunda
bilinglendirilmesi, toplumsal farkindalik kampanyalariyla desteklenmeli;
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danigmanlik ve yonlendirme hizmetleri yayginlagtirilmalidir (Selguk vd.,
2024; Kurt vd., 2025).

Sonug olarak, kayit dig1 istihdam sorunu, yalnizca ekonomik bir mesele
degil; sosyal adalet, kamu maliyesi ve insan haklar1 baglaminda da ele
alinmas1 gereken ¢ok boyutlu bir konudur. Tiirkiye’nin siirdiirtilebilir bir
kalkinma rotasina girebilmesi i¢in kayit dis1 istthdamin yapisal nedenleriyle
ylzlesmesi ve ¢6ziim odakli, gok katmanli politikalar1 uygulamaya koymasi
gerekmektedir.

SONUC

Tiirkiye’de kayit disi istthdam, yapisal, sektorel ve sosyo-demografik
boyutlariyla derinlegymis ve kroniklesmis bir sorun olarak varligim
stirdiirmektedir. Tarim, ingaat, hizmet ve ev i¢i bakim gibi sektorlerde
yogunlagan kayit dis1 istthdam, ozellikle kadinlar, go¢menler, gengler ve
diigiik egitim seviyesine sahip bireyler lizerinde orantisiz ve kalici etkiler
yaratmaktadir. 2024 yili itibartyla genel kayit dis1 istthdam orani %26,3
diizeyinde seyretmekte olup, tarim sektoriinde bu oran %82’yi agmaktadir.
Bu durum, kayit digihgin yalnizca bireysel diizeyde sosyal giivencesizlikle
sinirlt olmadigini; ayni zamanda ekonomik verimsizlik, gelir adaletsizligi ve
kamu maliyesi tizerindeki baskilar gibi ¢ok katmanli sonuglar dogurdugunu
gostermektedir.

Bu ¢ahymada wulagilan bulgular, kayit digt istihdamin  baghca
belirleyicilerinin; yiiksek igsizlik oranlari, kayitl ¢aligmanin igveren agisindan
tagidigr mali yiik, denetim sistemlerinin etkinliginin zayif olmasi ve gbgmen
igiiciiniin kayith istihdama erigimini kisitlayan yapisal bariyerler oldugunu
ortaya koymugtur. Mikro diizeyde, kayit dis1 ¢aligan bireyler diigiik {icret,
uzun ¢aliyma saatleri, i saghgi ve giivenligi 6nlemlerinden yoksunluk gibi
kogullarla karg1 kargtya kalmakta; makro diizeyde ise devlet, vergi ve prim
kayiplariyla kargilagmakta ve kayitl ekonomi tizerinde haksiz rekabet ortami
olugmaktadir.

Ozellikle gogmen isciler ve kadin emegi baglaminda ortaya gikan
sonuglar, kayit dig1 istthdamin ayni1 zamanda bir sosyal diglanma mekanizmasi
olarak igledigini ve sosyal politikalara entegre ¢oziim arayiglarin1 zorunlu
kildigin1 gostermektedir. Nitekim kayit disilik, sadece denetim eksikligiyle
aciklanamayacak; toplumsal cinsiyet esitsizligi, sosyal glivencesizlik, bolgesel
kalkinma dengesizlikleri ve yetersiz egitim politikalar: gibi daha derin yapisal
sorunlarla i¢ i¢e ge¢mis ¢ok boyutlu bir olgudur.

Bu nedenle, kayit digi istihdamla miicadele yalmzca cezai yaptirimlar ya
da idari denetimlerle sinirlandirilamaz. Caliymanin 6nerileri dogrultusunda,
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sosyal igerme odakl politikalar gelistirilmesi, bolgesel ve sektorel farkhiliklarin
dikkate alindig1 esnek ama biitlinciil stratejilerin - hayata gegirilmesi
gerekmektedir. Kadinlar, gengler ve gog¢menler gibi kirigan gruplarin
kayith istihdama erigimini kolaylagtiracak dil egitimi, mesleki sertifikasyon,
bakim destek hizmetleri gibi sosyal politika araglar1 genigletilmelidir. Aym
zamanda, kiigiik ve orta 6lgekli isletmelere yonelik vergi ve prim tesvikleri,
tormel istihdami 6zendirici bir yapr olugturmalr; kayith ¢aligmanin maliyet
ve biirokrasi yiikii azaltilmalidir.

Sonug olarak, kayit digi istthdam, Tiirkiye’nin siirdiirtilebilir kalkinma,
toplumsal egitlik ve sosyal adalet hedefleri agisindan stratejik 6nem tagryan
bir politika alan1 olarak ele alinmahdir. Bu baglamda, sosyal koruma, egitim,
istithdam ve go¢ politikalarinin eggiidiim i¢inde tasarlanmasi; kayit digihgin
yapisal nedenlerine miidahale eden, uzun vadeli, kapsayic1 ve koruyucu
bir ¢ergevenin hayata gegirilmesi zorunludur. Bu yaklagim, hem bireylerin
insan onuruna yakugir ¢aligma kogullarina erigimini saglamakta hem de kamu
kaynaklarinin etkin kullanimini ve sosyal refahin adil paylagimimi miimkiin
kilmaktadir.



Giilferah Ertiivkmen | 63

Kaynakea

Aguiar, A., Ribeiro, A. 1., Dias, S., & Machado, J. P. (2025). Housing inequ-
alities and health outcomes among migrant and refugee populations in
high-income countries: A mixed-methods systematic review. BMC Public
Health, 25, Article 22186. https://doi.org/10.1186/s12889-025-22186-5

Akbas, Y., & Karakog, H. (2024). Informal employment areas for Syrian refuge-
es in Turkey: A Fuzzy TOPSIS analysis. Liberal Diisiince Dergisi, 29(113),
75-96. https://doi.org/10.36484/liberal. 1454938

Aydoganoglu, E. (2012). Unregistered employment dynamics in Turkey: Unre-
gistered employment as a phase of the informalization process. Journal of
Economics, Business and Finance, 1(3), 57-67.

Bohnke, P., & Schiinemann, J. (2019). The role of unemployment and job inse-
curity for the well-being of young Europeans: Social inequality as a mac-
ro-level moderator. Journal of Happiness Studies, 21, 2355-2375. https://
doi.org/10.1007/s10902-019-00184-w

alisma ve Sosyal Giivenlik Bakanlhig: B]. . Ulusal Istihdam Stvatejisi

lig Sosyal Giivenlik Bakanhg1 [CSG 2025). Ulusal Istihdam Stratej
(2025-2028) [DPolitika belgesi]. https://www.csgb.gov.tr/cgm/dokuman-
lar/ulusal-istihdam-stratejisi/ csgb.gov.tr

Demiral, E., & Yalgin, T. (2024). Analysis of the velationship between unvegistered
employment and occupational accidents in Turkey. Work, 79(6), 2075-2085.
https://doi.org/10.3233/WOR-240158

Santos, C. V., de Souza, M. L., & Silva, A. S. (2023). Health condition, income
loss, food insecurity and other social inequities among migrants and refu-
gees during the COVID-19 pandemic in Brazil. BMC Public Health, 23,
Article 16620. https://doi.org/10.1186/s12889-023-16620-9

El-Khidir, M. M. (2020). Work of migrant youth in informal sector: A case of
three markets, Khartoum State.

Eralp, A. (2023). Tiirkiye’de bolgesel kavyst dags istibdam ve makroekonomik degisken-
ler avasindalki kavsibkly dinamik iliskiler: Bir panel VAR analizi. Sosyal Gii-
venlik Dergisi, 13(3), 542-561. https://doi.org/10.32331/sgd.1408363

Eralp, A. (2023). Tiirkiye’de bolgesel kayit dis1 istthdam ve makroekonomik
degiskenler arasindaki kargilikli dinamik iligkiler: Bir panel VAR analizi.
Sosyal Giivenlik Deryisi. https://doi.org/10.32331/sgd. 1408363

Giiler, C., & Biikey, A. (2024). International forced migration and employment
relations: The case of Syrians in Tiirkiye. Turkish Journal of Diaspora Stu-
dies. https://doi.org/10.52241/tjds. 1463917

Gyasi, R. M., & Abalo, E. M. (2022). The precarity of internal migration of
youth in Ghana: Exploitative employment and livelihood insecurity. De-
velopment in Practice, 33, 215-227. https://doi.org/10.1080/09614524.2
022.2119940



64 | Kayst Dugt Istibdamn Sosyal ve Makrockonomik Yansimalars: Tiivkiye’de Koruyucu Politika...

Igbal, A. (2025). Unveiling the shadow economy: Assessing the impact of un-
registered businesses on India’s economic landscape. Journal of Informa-
tion Systems Engineerving and Management, 10(2), 145-161. https://doi.
org/10.52783 /jisem.v10i2.1456

Isik, V., & Ozdemir, M. C. (2024). Analysis of the relationship between un-
registered employment and occupational accidents in Turkey. Work, 79,
2075-2085. https://doi.org/10.3233/WOR-240158

izim Menkul Degerler [BMD]. (2025, 30 Mayss). Issizlik & istibdam verileri
— Nisan 2025 [Aragtirma raporu]. https://www.bmd.com.tr/application/
tiles/9817/4860/4751/Issizlik_ve_Istihdam_Verileri - Nisan 2025.pdf

bmd.com.tr

JEST — Journal of Economic and Social Thought. (2017). European Congress on
Economic Issues — ECOEI 2017. 4(2), 261-262. https://doi.org/10.1453/
JEST.V412.1350

Kurt, B., Nazlican, E., Kaya, E., Akbaba, M., Koyu, O., Sahin, M., Acar, O., &
Ilter, H. (2025). Difficult working conditions of migrant workers: An
example of an industrial area in south of Tiirkiye. ESTUDAM Hallk Saj-
Iyt Dergisi. https://doi.org/10.35232/estudamhsd.1563793

Maliszewska, M. (2022). Advantages and disadvantages of unregistered work in
Poland. Economic Science for Ruval Development, 56, 217-224. https://doi.
org/10.22616/esrd.2022.56.034

Modrzejewska, K. (2021). Financial aspects of unvegisteved employment in Poland
and other Eastern European countvies. Przeglagd Wschodnioeuropejski, 12(1),
115-132. https://doi.org/10.31648/pw.6873

Ozdemir, M. C., & Isik, V. (2024). Analysis of the relationship between un-
registered employment and occupational accidents in Turkey. Work, 79,
2075-2085. https://doi.org/10.3233/WOR-240158

Peng, Y., & Sorensen, A. (2017). The social income inequality, social integ-
ration and health status of internal migrants in China. International
Journal for Equity in Health, 16, Article 140. https://doi.org/10.1186/
$12939-017-0640-9

Puerta, M. F., & Gémez, G. (2024). Persistent food insecurity and material har-
dships: A latent class analysis of experiences among Venezuelan refugees
and migrants in urban Colombia. Nutrients, 16, Article 1060. https://doi.
org/10.3390/nul6071060

Selguk, O., Giizel, B., & Aygiiler, E. (2024). Untold struggles: Unveiling emp-
loyment challenges faced by asylum seekers in Tiirkiye. Calisma ve Top-
lum. https://doi.org/10.54752/ct.1461345

Strateji ve Biitce Baskanligy [SBB]. (2024). Yullsk Ekonomik Rapor 2024 [PDEF].
https://www.sbb.gov.tr/wp-content/uploads/2024/10/Yillik-Ekono-
mik-Rapor-2024.pdf sbb.gov.tr



Giilferah Ertiivkmen | 65

Szczepaniak, M. (2019). Unregistered employment and unemployment. Wi-
adomosci Stavystyczne. The Polish Statistician, 64(12), 56-69. https://doi.
org/10.5604/01.3001.0013.8498

Tanrikulu, F., & Ersin, I. (2024). Informal employment areas for Syrian refugees
in Turkey: A tuzzy TOPSIS analysis. Liberal Diisiince Deryyisi. https://doi.
org/10.36484/liberal. 1454938

Torun, H., Kiiglikbayrak, M., & Bagir, Y. (2023). Declining labor market infor-
mality in Turkey: Unregistered employment and wage underreporting.
Yonetim ve Ekonomi Avastirmalar: Dergisi. https://doi.org/10.11611/
yead.1345943

Tiirkiye Ekonomi Politikalar1 Arastirma Vakfi [TEPAV]. (2025, 13 Mart). Si-
gortal calisan sayist 25 milyonu astr: En fazla artss sagjlik sektorviinde [ Haber
biilteni]. https://www.tepav.org.tr/tr/haberler/s/10924 tepav.org.tr

Tiirkiye Istatistik Kurumu [TUIK]. (2025, Subat). Iggiicii istatistik-
leri 2024 (Bilten No. 54059). https://data.tuik.gov.tr/Bulten/
Index?p=Isgucu-Istatistikleri-2024-54059

Williams, C. C., & Horodnic, I. A. (2017). Explaining individual- and countr-
y-level variations in unregistered employment using a multi-level mo-
del: Evidence from 35 Eurasian countries. South East European Jour-
nal of Economics and Business, 12(2), 61-72. https://doi.org/10.1515/
jeb-2017-0017



66 | Kayit Dugt Istibdamn Sosyal ve Makrockonomik Yansimalars: Tiivkiye’de Koruyucu Politika...



Bolum 4

Insani Gelisim Endeksi ile Makroekonomik
Performans Arasindaki Iliskinin Hibrit Bir Karar
Verme Modeliyle Incelenmesi

Osman Yavuz Akbulut!

Ozet

Bu ¢alijmanin amaci, ilkelerin makroekonomik agidan performansinin
oOlgtilerek degerlendirilmesi igin, karar vericilere yeni bir hibrit Cok
Kriterli Karar Verme (CKKV) modelinin 6nerilmesidir. Onerilen hibrit
karar verme modeli, Standard Deviation Method (SD) ve Range of Value
(ROV) prosediirlerinin entegrasyonundan olugmaktadir. Bu prosediirlerden
SD, segilen iilkelerin  performansinin  degerlendirilmesinde  kullanilan
8 makroekonomik gostergenin agirliklandirilmasi siirecinde; ROV ise
iilkelerin bagart siralamalarinin tespit edilmesi siirecinde kullanilmigtir. Bu
dogrultuda, modelin gegerliligini ortaya koymak amaciyla gergek zamanli bir
vaka galigmasi yapilmustir. Bu vaka ¢aligmasi, Euronext tilkelerinin (Fransa,
Hollanda, Belgika, Irlanda, Portekiz, italya ve Norveg) 2023 yilina iligkin
makroekonomik gostergelerine dayal verileriyle gergeklestirilmistir. Analiz
stirecinin ilk agamasinda uygulanan SD prosediirii bulgulari, iilkelerin
makroekonomik agidan performansina etki eden en 6nemli kriterin igsizlik
orani oldugu gostermektedir. Caligmanin ikinci agamasinda uygulanan
ROV prosediirii sonuglarina gore ise, en yiiksek basar1 skoruna sahip iilke
Hollanda olarak tespit edilmigtir. Analiz siirecinin son agamasinda, tilkelerin
makroekonomik performansini ifade eden ROV skorlarina dayali bagari
siralamalart ile 2023 yilina ait insani gelisim endeksi siralamalari arasindaki
iliski Spearman sira korelasyon testiyle incelenmigtir. Korelasyon analizi
sonucunda, iki siralama serisi arasinda pozitif yonlii ve orta diizeyde bir
iliski oldugu tespit edilmistir. Ancak, bu iliski istatistiksel olarak anlamh
bulunamamistir. Son olarak, 6nerilen hibrit metodolojinin giivenilirligini
ve modelin istikrarini test etmek amaciyla bir dizi duyarlilik ve kargilagtirma
analizi gergeklestirilmistir. Bu analizler kapsaminda elde edilen ampirik
bulgular, 6nerilen hibrit metodolojinin yiiksek diizeyde kararli, saglam ve
duyarhiliga kars1 direngli sonuglar iirettigini ortaya koymaktadir.

1 Dr. Ogr. Gor., Istanbul Arel Universitesi, Meslek Yiiksekokulu, Finans-Bankacilik ve Sigortacilik
Boliimii, osmanyavuz_39@hotmail.com, https://orcid.org/0000-0001-9225-1728
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1. Girig

Giiniimiizde ekonomik agidan kalkinmanin sadece biiylime oranlarina
dayali olarak Ol¢iilmesinin yetersiz oldugu yoniindeki gortigler, ilkelerin refah
seviyelerini degerlendirirken daha kapsamli ve gok boyutlu gostergelere olan
gereksinimleri ortaya ¢ikarmistir (Anggun ve Fadlli, 2024). Bu baglamda,
Birlesmis Milletler Kalkinma Programi (UNDP) tarafindan gelistirilerek,
ekonomi literatiiriine kazandirilan Insani Gelisim Endeksi (HDI); bireylerin
yagam kalitesini gelir, egitim ve saglik gibi temel yagam bilegenleri tizerinden
degerlendiren 6nemli bir gosterge niteligi tasimaktadir (Verma vd., 2022).
Insani Gelisim Endeksi, ekonomik agidan biiyiimenin oOtesine gegerek
kalkinmanin insani boyutunu 6nceliklendirmek vasitasiyla bireyin merkeze
alindig: bir gelisgim degerlendirme imkani sunmaktadir (Suryanto vd., 2022).

Ulkelerin makroekonomik agidan performanslari, ekonomik sistemin
genel isleyisine iligkin yapisal dinamikleri ve siirdiirtilebilir kalkinma
potansiyelini temsil eden temel gostergeler araciligiyla olgiilebilmektedir
(OlasehindeDWilIiams, 2024). Budogrultuda, makroekonomik performans,
bir tilkenin ekonomik istikrarini, bityiime kapasitesini ve finansal saglamligin
analiz etmede kritik rol oynamaktadir. 1§sizlik orani, enflasyon gostergeleri,
kamu borg¢ stoku, cari islemler dengesi ve reel biiylime oranlar1 gibi temel
diizeydeki makro gostergeler gerek i¢ ekonomik kogullarin saglikl bir sekilde
degerlendirilmesini gerekse uluslararasi diizeyde ekonomik rekabet diizeyinin
degerlendirilmesine olanak saglamaktadir (Ekren vd., 2017). S6z konusu
gostergeler sadece iktisadi refahin degil, bunun yani sira sosyal ilerleme ve
yonetsel etkinligin de dolayli olarak belirlenmesinde olduk¢a 6nemli bir yere
sahiptir. Dolayisiyla, iilkelerin insani geligim agisindan degerlendirilmesi
stirecinde, sadece sosyal gostergelere degil, bununla birlikte ekonomik
temellere dayali performans gostergelerinin de gergeklestirilen analizlere
entegre edilmesi tlkelerin biitiinciil bir bakig agistyla degerlendirilmesinde
biiyiik 6nem arz etmektedir (Welsch, 2010).

Kiiresel ekonomide, ozellikle son yillarda stirdiiriilebilir kalkinma,
kapsayici biiyiime ve nitelikli yagam standartlar1 gibi kavramlarin oldukga
fazla 6n plana ¢ikmasi, insani gelisim diizeyi ile makrockonomik agidan
performans arasindaki iligkinin ¢ok boyutlu bakig agilartyla degerlendirilmesini
zorunlu hale getirmigtir (Riyono vd., 2023; Elistia ve Syahzuni, 2018).
Bu kapsamda, yalnizca ekonomik ya da sosyal gostergelerden elde edilen
verilerle gergeklestirilen tek yonlii analizlerin ya da degerlendirmelerin
yeterli olmayacagi; her iki boyutu da biitlinlesik bir yap: i¢inde ayni anda
degerlendiren sistemlerin karar vericilere daha saghkli ve daha objektif

sonuglar verecegi agik bir sekilde ifade edilebilir (Istk vd., 2024). Bu
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biitiinlesik boyutlardaki degerlendirmelerde ise Cok Kriterli Karar Verme
(CKKYV) yaklagimlarinin son zamanlarda aragtirmacilar tarafindan oldukga
fazla tercih edildigi goriilmektedir (Demir, 2025; Durmug, 2025).

Bu ¢alisma, s6z konusu gereklilikten hareketle, tilkelerin makroekonomik
performans: ile insani gelisim endeksi arasindaki iligkinin 6l¢iilmesine
yonelik olarak yeni bir hibrit karar verme modelinin sunulmasi amaciyla
gergeklestirilmigtir. Bu amag¢ dogrultusunda, Avrupa sermaye piyasalarinda
igerisinde etkin bir gekilde rol oynayan Euronext iilke grubu (Fransa,
Hollanda, Belgika, Irlanda, Portekiz, Italya ve Norveg) iizerinde gergek
zamanl bir vaka ¢aligmasi gergeklestirilmigtir. Mevcut vaka ¢aligmasinda
sunulan karar gergevesi Standard Deviation Method (SD) ve Range of Value
(ROV) prosediirlerinin entegrasyonundan olugsmaktadir. Bu prosediirlerden
SD, segilen makroekonomik performans gostergelerine iliskin agirliklarin
tespitinde; ROV ise iilkelerin siralanmast siirecinde kullaniimigtir. Bu
dogrultuda sunulan metodolojik model gerek ekonomik istikrar gerekse
sosyal geligmislik diizeylerini biitiinciil bir yapida inceleyerek, tlkeler arasi
farkhliklarin daha saglkli ve karsilagtirmali bigimde degerlendirilmesine
olanak tanimaktadir.

Cahgmanin devam eden boliimleri su sekilde kurgulanmustir: Tkinci
boliimde, literatiir incelemesi yapilmigtir. Uglincii boliimde, sunulan karar
verme gergevesi detayli olarak agiklanmig, dordiincii boliimde ise yararlanilan
veri seti ve 6rneklem agiklanmistir. Besinci boliimde, 6nerilen hibrit modelin
uygulanmasiyla elde edilen ampirik bulgular rapor edilmistir. Altinc
boliimde, elde edilen bulgularin uygulanabilirligini gostermek amaciyla iki
agamal1 bir duyarlilik ve kargilagtirma analizi gergeklestirilmistir. Son olarak,
yedinci boliimde ise elde edilen sonuglar tartigilarak, gelecekteki ¢aligmalar
i¢in Oneriler sunulmugtur.

2. Literatiir Incelemesi

Son yillarda karar verme yaklagimlart kullanilarak, {ilkelerin
makroekonomik performansinin degerlendirilmesine yonelik olarak yapilan
akademik aragtirmalar hizla artmaktadir. Bu galigmalardan bazilari, Tablo
1’de 6zetlenerek sunulmustur.
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Tablo 1. Literatiir Incelemesi

Agirliklandirma | Siralama .. -
Yazar(lar) Prosediirii Prosediirii Donem(ler) Orneklem(ler)
= Kirilgan besli
Onder vd., | ANp TOPSIS 2001-2013  |olarak ifade
(2015) S
edilen tilkeler
Eyiiboglu Geligmekte olan
(2016) AHP TOPSIS 2003-2013 10 iilke
Karabryik ve
Karabryik AHP TOPSIS 1999-2014 OECD iilkeleri
(2018)
Soba ve ..
Altintag AHP VIKOR 2003-2013 G20 Ulkeleri
(2019)
Belke (2020) | CRITIC MABAC 2010-2018 G7 tilkeleri
11 Orta ve
Isik vd., (2020) | SV MABAC 2018 Dogu Avrupa
Ulkesi (CEE)
Kosaroglu . . .
(2021) Entropi ARAS 2010-2019 E7 iilkeleri
Koca (2021) | CRITIC GIA 2007-2020 G7 Ulkeleri
Avcl ve Mercan . TOPSIS ve 16 Avrupa
(2021) Entropi MABAC 20192020 e
Dogan (2022) |CRITIC ARAS 2010-2020 Tiirkiye
Chattopadhyay A 21 Avrupa
ve Bose (2022) Esit Agirlik TOPSIS 2016-2020 iilkesi
Oksiizkaya ve 28 AB iiyesi
Yasar (2022) Sb ARAS 2016-2020 iilke ve Tiirkiye
Yalman vd., MEREC ve o
(2023) LOPCOW MARCOS 2000-2020 Tiirkiye
Se¢ilmis Avrupa
Macit (2023) | CILOS AROMAN 2019-2021 ve Orta Asya
iilkeleri
MULTIMO- - .
Ersoy (2023) | MEREC OSRAL 2020-2021 OECD Ulkeleri
Apan ve Tiyek .
CRITIC MABAC 2008-2021 Tiirkiye
(2023)
Kaya vd., CRITIC ve : e
(2024) FUCOM GIA 2013-2022 Tiirkiye
Pinar ve )
Erdogan CRITIC TOPSIS 2018-2022 G7 Ulkeleri

(2024)
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Kahreman CRITIC ve - .
(2024) LOPCOW CoCoSo 2011-2020 D8 Ulkeleri
Demirb Tiirkiye ve Alti

crnrbas CRITIC MAIRCA 2010-2023 Bat1 Balkan
(2024) . .

Ulkesti

§ahin ve )
Ozdemir CRITIC CRADIS G8 Ulkeleri
(2025)

Tablo 1’de 6zet olarak sunulan mevcut literatiir dikkate alindiginda,
insani gelisim endeksi ile makroekonomik performans gostergeleri arasindaki
iliskiyi dogrudan kargilastirmali olarak analiz ederek degerlendiren herhangi
bir ¢aliymaya rastlanmamugtir. Bu agidan mevcut aragtirma, insani geligim
diizeyi ile makroekonomik performans arasindaki iliskiyi birlikte ele alarak
literatiirdeki 6nemli bir boglugu doldurmaya odaklanmigtir. Ayrica, mevcut
arastirmada sunulan karar ¢ergevesinin (SD-ROV) daha 6nce yapilmig
herhangi bir ¢aliymada birlikte kullanilmadigr da agik¢a ifade edilebilir.
Bununla beraber, daha o©nceki ¢aligmalarda sikhikla degerlendirmeler
kapsaminda incelenen iilke gruplariin (Kirilgan Besli, OECD, G7, G8,
G20 vb.) aksine bu ¢aliymada, Euronext iilke grubuna odaklanilmas: da
aragtirmaya bolgesel anlamda yenilik¢i bir bakig agis1 kazandirmakta ve
literatiire yeni bir 6rneklem olarak bir katki sunmaktadir. Tiim bu yonleriyle
mevcut vaka ¢aligmasi, gerek metodolojik Ozgiinliigii gerekse kapsadigt
orneklem itibariyla literatiire gok yonlii ve degerli katkilar sunmaktadir.

3. Metodoloji

Bu ¢aligmada, segilen Euronext tilkelerinin 2023 yilina ait makroekonomik
performanslari ile insani gelisim endeksi arasindaki iligkiyi degerlendirebilmek
amactyla hibrit bir karar verme metodolojisi Gnerilmistir. Onerilen
karar verme metodolojisi SD ve ROV prosediirlerinin entegrasyonunda
olugsmaktadir. Bu bolimde, onerilen karar verme metodolojisinin teorik
gergevesi agiklanmugtir.

3.1. SD Prosediiru

SD prosediirii, karar verme literatiiriine Diakoulaki vd., (1995) tarafindan
kazandirilmig bir objektit kriter agirhklandirma metodolojisidir.  SD
prosediiriiniin temel varsayimi, bir kriterin varyasyonu ne kadar yiiksekse,
karar sitirecinde o denli ayirt edici bir giice sahip oldugudur. S6z konusu
yaklagimin uygulama adimlar1 Tablo 2’de gosterilmistir (Kogaroglu, 2020;
Isik ve Kogaroglu, 2020; Sampath ve Radhakrishnan, 2024).
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Tablo 2. SD Prosediirii Uygulama Adunlar:
Adim | Agiklama Matematiksel Gosterim Esitlik(ler)
X X oo Xy
Karar matrisinin Xy X, X,
1 |hazirlanmast X = Xijimxn —| - . . (1)
Xml XmZ an
min
«_ KT X 2)
Normalize ij max . min
2 | matrisinin elde < ks j _Xxij ; faydal kriterler igin
edilmesi jo X max _ 5 min
] 7 ; maliyetli kriterler (3)
i¢in
Standart sapmalara
3 |iligkin degerlerin o = (4)
hesaplanmast ]
Kriter 6nem _ 6 i
4 |agihiklarinin elde W;= (5)

edilmesi

3.2. ROV Prosediirii

ROV prosediirii, karar verme literatiiriine Yakowitz vd., (1993)

kazandirilan bir alternatif siralama yaklagimidir. Bu karar verme prosediirii,

her bir karar alternatifinin ideal ve anti-ideal ¢6ziim noktasina olan uzaklik

mesafesine olan konumunu dikkate alinarak hesaplama yapilmasina olan
saglamaktadir (Ulutag, 2018). Karar verme literatiiriinde yer alan diger
alternatif siralama yaklagimlariyla kargilastirldiginda ROV yonteminin en
belirgin avantaji, hem pozitif hem de negatit performans katkilarini ayn

anda degerlendirebilmesi ve bu sayede agir1 degerlere ug duyarlilig: azaltarak
daha kararli ve daha tutarl bir siralama sonucu sunmasidir (Kara ve Yalgin,
2023). S6z konusu karar verme prosediiriiniin uygulama adimlari Tablo 3’te
verilen 5 adimu1 igermektedir (Yakowitz vd., 1993; Cinaroglu, 2021).
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Tablo 3. ROV Prosediirii Uygulama Adunlar:

Adim | Agiklama Matematiksel Gosterim Egsitlik(ler)
X Xp Xin
Karar matrisinin X Xy Xy o Xy,
1 |hazirlanmas: = Xijman = | - : . : (6)
Xml Xm2 an

X;; —mm(xij)

L= m; faydali kriterler igin .
Normalize @
2 | matrisinin elde (x,)
. . max (X )—x;
edilmesi 5 =m5 maliyetli kriterler i¢in (8)
Agirlikh
3 | normalize matrisi L X W, 9)
olusturulmasi

n
N . ..
. uf = E r. x w.; faydali kriterler icin
En iyi ve en i ij iy §

4 |Kotiifayda = (10)
fonksiyonlarinin
! \ (11)
tespiti u = zrij XW 5 maliyetli kriterler i¢in
[=
Alternatiflere ait ot +u
5 | basari skorlarinin U =—— (12)
tespiti 2

Burada en yiiksek u; skoruna sahip karar noktasi, en bagarili olarak
degerlendirilmektedir.

4. Veri Seti ve Orneklem

Bu ¢aliymada, makroekonomik performans ile insani gelisim endeksi
arasindaki iligkinin analiz edilebilmesi amaciyla yeni bir karar verme modelinin
sunulmast amaglanmugtir. Bu amagla, sunulan karar verme algoritmasinin
uygulanabilirliginin test edilmesi i¢in kapsamli bir veri seti vasitasiyla bir
vaka analizi uygulanmugtir. Bu vaka analizi, segilen EURONEXT iilkelerinin
(Fransa, Hollanda, Belgika, Trlanda, Portekiz, Ttalya ve Norveg) 2023 yilina
aitveri seti kullanilarak gergeklestirilmigtir. Buiilkeler, gerek gelismis ekonomi
ozellikleri tagimalar1 gerekse stirdiiriilebilir kalkinma politikalarmna iliskin
performanslar1 agisindan kargilagtirmali analizler i¢in uygun bir 6rneklem
sunmaktadir. S6z konusu iilkelerin makroekonomik performansinin
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degerlendirilmesi amaciyla, onceki literatiirden faydalanilarak 8 gosterge
belirlenmigtir. Bu gostergelere iliskin yillik veriler ise, Diinya Bankas: veri
tabanindan elde edilmigtir. S6z konusu performans gostergelerine iliskin
agiklamalar Tablo 4’te ayrintili bigimde sunulmugtur.

Tablo 4. Makro Ekonomik Performans Gostergeleri

Sira | GOsterge Kod  |Nitelik

GSYIH (2015 sabit fiyatlariyla) MG1 |Max (Fayda)
2 | Kisi bagina diisen GSYIH MG2 |Max (Fayda)
3 | Biiyiime Orani MG3 |Max (Fayda)
4 | Enflasyon Orani MG4 |Min (Maliyet)
5 | Igsizlik Oram MG5 |Min (Maliyet)
6 |Thracat / GSYTH MG6 | Max (Fayda)
7 |Ithalat / GSYTH MG7 | Min (Maliyet)
8 | Cari Islemler Dengesi / GSYIH MGS8 | Min (Maliyet)
5. Bulgular

Bu bolimde, mevcut vaka g¢aliymast kapsaminda sunulan hibrit
metodolojisinin uygulanmasi vasitasiyla elde edilen ampirik bulgular rapor
edilmistir.

5.1. SD Prosediirii Bulgular:

Degerlendirme siireci, ilk olarak segilen makroekonomik performans
gostergelerine ait objektif agirlik skorlarmnin tespit edilmesiyle baglamistir.
Bu baglamda, ilk olarak performans gostergelerine iliskin agirliklarin tespiti
i¢cin SD prosediirti uygulanmugtir. S6z konusu karar verme prosediiriiniin
ilk agamasinda Esitlik (1)’e gore karar matrisi hazirlanarak, Tablo 5’te
gosterilmigtir.

Tablo 5. Kavar Matrisi

MGI MG2 MG3 MG4 MG5 MG6 MG7 MG8

Fransa 2.67123E+12 | 39117.4845 | 0.9365 | 4.8784 | 7.3400 | 34.2800 | 36.2795 | -0.9940

Hollanda [9.17197E+11 | 51305.6282 | 0.0746 | 3.8384 | 3.5400 |88.5371|77.3684 | 9.8475

Belcika  |5.27264E+11 | 44731.0421 | 1.2517 | 4.0490 | 5.5300 | 84.1640 | 84.7636 | -0.6984

Irlanda  [4.8643E+11 |91647.7689 | -5.5300 | 6.2994 | 4.2900 |135.0582(102.1577| 8.1147

Portekiz  |2.35813E+11 | 222924218 | 2.5263 | 4.3113 | 6.5100 | 47.3459 | 46.4237 | 0.5617

Italya 2.01097E+12 | 34088.0881 | 0.6976 | 5.6222 | 7.6300 | 33.7297 | 32.5104 | -0.0108

Norveg  |4.35564E+11 | 78912.3328 | 0.4796 | 5.5178 | 3.5700 |47.1985 | 32.4675 | 17.3299
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Karar matrisindeki degerlerin, karar vericiler agisindan nitelikleri dikkate
alinarak normalizasyon iglemi gergeklestirilmigtir. Bu kapsamda faydali makro
ckonomik performans gostergeleri igin Esitlik (2), maliyetli gostergeler
icin ise Egitlik (3) uygulanmigtir. Yapilan hesaplamalar sonucunda ulasilan
bulgular Tablo 6’da sunulmustur.

Tablo 6. Normalize Karar Matrisi

MGl MG2 MG3 MG4 MG5 MG6 MG7 MGS8

Fransa 1.0000 0.2426 | 0.8027 | 0.5774 | 0.0709 | 0.0054 | 0.9453 | 1.0000
Hollanda |0.2798 04183 | 0.6957 | 1.0000 | 1.0000 | 0.5409 | 0.3557 | 0.4083
Belgika 0.1197 0.3235 | 0.8418 | 09144 | 0.5134 | 04977 | 02496 | 0.9839
Trlanda 0.1029 1.0000 | 0.0000 | 0.0000 | 0.8166 | 1.0000 | 0.0000 | 0.5029
Portekiz ~ {0.0000 0.0000 | 1.0000 | 0.8078 | 0.2738 | 0.1344 | 0.7997 | 09151
Italya 0.7289 0.1701 | 0.7730 | 0.2752 | 0.0000 | 0.0000 | 0.9994 | 0.9463
Norveg 0.0820 0.8164 | 0.7460 | 03176 | 09927 | 0.1329 | 1.0000 | 0.0000

SD prosediiriiniin  son agamasinda, Egitlik (4) ile degerlendirme
olgiitlerine iligkin standart sapma (6;) degerleri ve Egitlik (5) ile de her bir
makro ckonomik gostergeye iligkin objektif onem agirliklart (W) tespit
edilerek Tablo 7°de rapor edilmistir.

Tablo 7. SD Prosediirii Sonuglar:

MG1 MG2 | MG3 MG4 | MG5 MG6 | MG7 | MGS

j 0.3823 | 0.3589 | 0.3209 | 0.3729 | 0.4232 | 0.3681 | 0.4119 | 0.3848

j 0.1265 | 0.1187 | 0.1062 | 0.1234 | 0.1400 | 0.1218 | 0.1363 | 0.1273
Sira 4 7 8 5 1 6 2 3

SD prosediiriivasitasiyla gergeklestirilen agirliklandirmassiireci sonucunda,
sekiz makroekonomik gostergenin her biri igin istatistiksel dagilim degerleri
ve bu degerlere dayali 6nem agirliklar: hesaplanmugtir. Tablo 7°de gosterilen
sonuglara gore, MG5 (igsizlik orani) EURONEXT iilkelerinin 2023 yili
i¢in makroekonomik performansina en fazla etki eden kriter olarak tespit
edilmigtir. Bu durum, igsizlik oranimin iilkeler arasinda 6nemli diizeyde
tarklilagtigini ve bu nedenle karar siirecine en fazla katkiyr saglayan gosterge
oldugunu gostermektedir. Ikinci sirada MG7 (ithalatin GSYIH’ya orani)
ve iigiincii sirada ise MG8 (Cari iglemler dengesinin GSYIH’ya orani)
yer almakta olup, bu kriterlerin de {ilkelerin makroekonomik performansi
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tizerinde oldukga etkili oldugu ifade edilebilir. Diger yandan, MG3 (biiyiime
orani) en diisiik agirlik degerine sahip kriter olup, iilkelerin performansi
tizerinde daha sinirh bir etkiye sebep olmugtur. Bu bulgu, tilkeler arasinda
biiyiime oranlarinda gorece daha az degigkenlik oldugunu ve bu gostergenin
karar stirecine olan katkisinin sinirh oldugunu gostermektedir. Bu gostergeyi
ise sirastyla, MG2 (kisi bagina diigen GSYIH) ve MG6 (ihracatin GSYTH’ya
orani) kriterleri takip etmistir.

5.2. ROV Prosediirii Bulgular:

Degerlendirme siirecinin ikinci ve son agamasinda, SD prosediiriine
dayali olarak elde edilen makroekonomik performans gostergelerine ait
agirhik skorlar;, ROV prosediirii kapsaminda incelenmistir. Bu sayede,
EURONEXT iilkelerinin yillara iligkin bagar1 skorlar1 ve bu skorlara bagh
olarak elde edilen bagar1 siralamalar1 belirlenmigtir. Bu baglamda, ROV
prosediiriiniin de ilk adiminda Egitlik (6)’ya gore hazirlanarak Tablo 5’te
gosterilen baglangi¢ matrisleri hazirlanmigtir. Ardindan s6z konusu matristeki
performans gostergelerin nitelikleri dikkate alinarak normalizasyon islemi
gergeklestirilmigtir. Bu dogrultuda faydali performans Olgiitleri igin Esitlik
(7), faydasiz performans ol¢iitleri igin ise Esitlik (8) kullamlarak ilgili
hesaplamalar yapilmugtir. Yapilan hesaplamalar neticesinde elde edilen
bulgular Tablo 8’de sunulmugtur.

Tablo 8. Novrmalize Karar Matrisi

MG1 MG2 MG3 MG4 MG5 MG6 MG7 MG38

Fransa 1.0000 0.2426 | 0.8027 | 0.5774 | 0.0709 | 0.0054 | 0.9453 | 1.0000
Hollanda (0.2798 0.4183 | 0.6957 | 1.0000 | 1.0000 | 0.5409 | 0.3557 | 0.4083
Belgika  |0.1197 0.3235 | 0.8418 | 0.9144 | 0.5134 | 0.4977 | 0.2496 | 0.9839
Irlanda  {0.1029 1.0000 | 0.0000 | 0.0000 | 0.8166 | 1.0000 | 0.0000 | 0.5029
Portekiz  |0.0000 0.0000 | 1.0000 | 0.8078 | 0.2738 | 0.1344 | 0.7997 | 0.9151
[talya 0.7289 0.1701 | 0.7730 | 0.2752 | 0.0000 | 0.0000 | 0.9994 | 0.9463
Norve¢ (0.0820 0.8164 | 0.7460 | 0.3176 | 0.9927 | 0.1329 | 1.0000 | 0.0000

SD prosediiriinden elde edilen agirhik degerleri bu agamada, ROV
prosediiriine dahil edilerek agirliklandirilmig normalize matris elde edilmistir.
Esitlik (9)’a gore elde edilen matris Tablo 9°da rapor edilmistir.
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Tablo 9. Agwiiklandwrimes Novmalize Matrisi

MGI1 MG2 MG3 MG4 MG5 MG6 MG7 MGS

Fransa 0.1265 | 0.0288 | 0.0852 | 0.0712 | 0.0099 | 0.0007 | 0.1288 | 0.1273
Hollanda | 0.0354 | 0.0497 | 0.0738 | 0.1234 | 0.1400 | 0.0659 | 0.0485 | 0.0520
Belgika 0.0151 | 0.0384 | 0.0894 | 0.1128 | 0.0719 | 0.0606 | 0.0340 | 0.1252
Irlanda 0.0130 | 0.1187 | 0.0000 | 0.0000 | 0.1143 | 0.1218 | 0.0000 | 0.0640
Portekiz | 0.0000 | 0.0000 | 0.1062 | 0.0997 | 0.0383 | 0.0164 | 0.1090 | 0.1165
Italya 0.0922 | 0.0202 | 0.0821 | 0.0339 | 0.0000 | 0.0000 | 0.1362 | 0.1205
Norveg 0.0104 | 0.0969 | 0.0792 | 0.0392 | 0.1390 | 0.0162 | 0.1363 | 0.0000

ROV prosediiriiniin  son agamasinda, Oncelikle Esitlikler (10-11)
kullanilarak sirastyla, her bir alternatif tilke i¢in en iyi (u; ) ve en kotii (
u, ) fayda fonksiyonlar1 tespit edilmistir. Ardindan ise, Esitlik (12)
dogrultusunda alternatiflere iliskin bagar1 (u;) skorlar1 hesaplanmustir.
Soz konusu egitliklerden yararlanilarak elde edilen siralama sonuglar1 ve
bu sonuglara dayali olarak elde edilen bagari siralamalarina ait bulgular
Tablo 10°da gosterilmigtir. Ayrica, Tablo 10°un son iki stitununda analizler
kapsaminda degerlendirilen iilkelerin 2023 yilina ait insani gelisgim endeks

skorlar1 ve bu skorlar dogrultusunda iiretilen siralamalar1 da yer almaktadir.

Tablo 10 ROV Prosediirii Sonuglar:

ot . . Sira Insani Geligim Sira
' i i Endeks Skorlari

Fransa 0.2411 | 0.3373 | 0.2892 2 0.9200 5
Hollanda 0.2248 | 0.3638 | 0.2943 1 0.9550 2
Bel¢ika 0.2035 | 0.3439 | 0.2737 3 0.9510 3
Irlanda 0.2535 | 0.1783 | 0.2159 7 0.9490 4
Portekiz 0.1225 | 0.3634 | 0.2430 5 0.8900 7
Italya 0.1944 | 0.2906 | 0.2425 6 0.9150 6
Norveg 0.2027 | 0.3144 | 0.2585 4 0.9700 1
Gozlem Sayist 7

Spearman’s rho 0.4286

Prob 0.3374

ROV prosediirii vasitasiyla elde edilen ve Tablo 10°da rapor edilen bagar
siralamalarina gore, 2023 yilin1 kapsayan donem i¢in Hollanda, en yiiksek
performansa sahip iilke olarak birinci sirada yer alirken, onu Fransa ve
Belcika takip etmektedir. Bu sonu s6z konusu tilkeler i¢in, makroekonomik
dengelerin gorece daha istikrarh ve stirdiiriilebilir bir yapiya sahip oldugunu
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ifade etmektedir. Diger taraftan, ayni donem igin makroekonomik agidan
performansi en diiiik {i¢ iilke ise sirastyla, Irlanda, Ptekiz ve Ttalya olarak tespit
edilmigtir. Son olarak, iilkelerin elde ettikleri makroekonomik performans
siralamalart ile insani gelisim endeks siralamalar1 arasinda herhangi bir
onem diizeyinde anlamli ya da anlamsiz bir iliskinin olup olmadigin: test
etmek amaciyla Spearman sira korelasyon testi gergeklestirilmigtir. Spearman
korelasyon analizi, 6zellikle veri setinin kiigiik olmasi, veri setindeki degerlerin
normal dagilim kosuluna uygun olmamasi ve olgiimlerin mutlak degerlerden
ziyade goreli siralamalara dayali olmasi durumlarinda daha giivenilir ve gegerli
sonuglar vermesi sebebiyle tercih edilmigtir. Spearman korelasyon analizine
dayali olarak elde edilen bulgulara gore, iki sira serisi arasinda pozitif yonlii
bir iligki bulunmaktadir. Ancak bu bulgu, istatistiksel olarak anlaml degildir
(p = 0.3374). Elde edilen sonuglar kapsaminda genel bir degerlendirme
vapildiginda, iilkelerin makroekonomik gostergeler agisindan daha ytiksek
performans elde etmis olmalar1 her zaman daha yiiksek insani geligim endeks
seviyelerine sahip olduklart anlamina gelmemektedir. Bu durum, ekonomik
bagari ile sosyal kalkinma arasinda dogrudan ve zorunlu bir paralelligin her
zaman gegerli olmadigini ifade etmektedir.

6. Duyarlilik Analizleri

Caliymada o©nerilen hibrit modelinin saglamlik ve giivenilirliginin
dogrulanmas: amaciyla bu boliimde iki agamali bir duyarhilik analizi
gergeklestirilmigtir. Bu baglamda ilk olarak, siralamanin tersine donmesi
olgusu ele alinirken; ikinci agamada ise ROV prosediiriinden elde edilen
siralama sonuglarr ile farkli karar verme yaklagimlarindan elde edilen sonuglar
karsilagtirilmistur.

6.1. Siralamalarin Tersine Donmesi Olgusunun Nihai Siralama

Uzerindeki Etkisi

Duyarlilik analizlerinin ilk boliimiinde, Onerilen karar cergevesinin
siralama kararliigini incelemek amaciyla, en diisiik performansa sahip
alternatif tilkenin sistematik olarak analiz dis1 birakildig siralamanin tersine
donmesi olgusu ele alinmugtir (Zolfani vd. 2021; Yu vd. 2022). 7 farkh
senaryo kapsaminda gergeklestirilen analiz sonuglar1 Sekil 1°de gosterilmistir.
Tlgili sekilde sunulan bulgular incelendiginde, performans agisindan en kotii
iilkenin analizden ¢ikarilmasi sonrasinda siralamalarda herhangi bir degigim
olmamugtir. Bu sonug, 6nerilen hibrit metodolojinin yiiksek diizeyde siralama
kararlihig1 sergiledigini ortaya koymaktadir.
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6.2. Onerilen Modelin Cesitli CKKV Modelleri ile Kargilagtirilmast

Duyarlilik analizi stirecinin son agamasinda, onerilen hibrit karar verme
metodolojisinin kapsamli bir bi¢imde degerlendirilmesi amaciyla, ROV
prosediiriine dayali olarak elde edilen siralama sonuglari, karar verme
literatiiriinde sikga kullanilan alternatif yontemlerden MARCOS, CRADIS,
WEDBA, RAWEC ve AROMAN prosediirlerinden elde edilen siralama
sonuglariyla kargilagtirlmistir. Sekil 2°de yapilan karsilagtirmalar neticesinde
elde edilen bulgulara yer verilmistir. Tlgili sekilde sunulan bulgular dikkate
alindiginda, Onerilen modelin alternatif yontemlerle yiiksek diizeyde
benzerlik gosterdigi ve bu yoniiyle giivenilir bir karar destek sistemi olarak
kullanilabilecegi ifade edilebilir.

7

Transa Hollanda Belgika Trlanda Portekiz Ttalya Norveg

(=2}

th

s

[

[~

—

8 Onerilen Model EMARCOS u CRADIS WEDBA BERAWEC B AROMAN

Sekil 2. Onerilen Modelin Farkly Kavar Verme Prosediivieriyle Karsilasturimast
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7. Sonug ve Tartigma

Makroekonomik performans, iilkelerin ekonomikyapisinin dayaniklihigina,
ekonomilerin biiylime potansiyelini ve siirdiiriilebilir kalkinma kapasitesini
degerlendirme siirecinde kullanillan temel belirleyicilerden biridir. Bu
tiirden performans degerlendirmeleri, sadece mevcut ekonomik goriiniimii
sunmakla kalmaz, bununla birlikte politika yapicilar ve karar vericiler igin
yonlendirici stratejilerin gelistirilmesine de yardimcr olmaktadir. Biiyiime
orany, igsizlik orani, enflasyon gostergeleri ve dig ticaret dengesi gibi temel
makroekonomik gostergeler vasitasiyla elde edilen nicel veriler; kaynak
tahsisi, biit¢e planlamasi, sosyal harcama oncelikleri ve ekonomik istikrar
politikalarinin  tasarlanmasinda hayati O6neme sahiptir. Bu baglamda,
makroekonomik performansin diizenli olarak, nesnel ve ¢ok boyutlu bir
yaklagimla olgiilerek degerlendirilmesi gerek akademik analizlerde gerekse
kamu politikasi karar siireglerinde oldukga kritik 6neme sahiptir. Dolayistyla
bu ¢aligmada, iilkelerin makroekonomik agidan performansinin Slglimi
i¢in yeni bir hibrit karar verme modelinin onerilmesini hedeflemektedir.
Bu dogrultuda, onerilen modelin gegerliligini ortaya koymak amaciyla
gercek zamanl bir vaka ¢aligmasi gergeklestirilmigtir. Bu vaka galigmast ise,
Euronext {ilkelerinin 2023 yilina iliskin makroekonomik gostergelerine
dayali olarak uygulanmigtir. Bununla beraber mevcut vaka ¢aligmasinda
onerilen model, SD ve ROV prosediirlerini igermektedir. Bu prosediirlerden
SD, segilen makro gostergelerin agirhiklandirilmasinda; ROV ise iilkelerin
siralanmasinda kullanilmugtir.

Analiz siirecinin ilk agamasinda uygulanan SD prosediirii bulgulari,
en yiiksek agirlik skoruna sahip makro gostergenin igsizlik orani oldugu
gostermektedir. Bu bulgu, Euronext iilkeleri i¢in ig gilicii piyasasina iliskin
kogullarin ciddi olgiide farklilik gosterdigini ortaya koymaktadir. Igsizlik,
sadece eckonomik biiyiime ile degil; sosyal esitsizlik, gelir dagilimi, kamu
maliyesi ve bireysel refah gibi ¢ok sayida alanla dogrudan iligkili olmasi
sebebiyle, s6z konusu gostergenin karar siirecinde yiiksek bir agirlik degerine
sahip olmasi beklenen bir durumdur. Ulkelerin performansi iizerinde
igsizlik oramindan sonra etkisi en fazla olan gosterge ithalatin GSYIH’ya
oran ise iilkelerin dig ticaretteki bagimlilik diizeylerini ifade etmektedir. Bu
gostergenin yiiksek 6onem diizeyine sahip olmasi, bazi tilkelerin diga agiklik
diizeylerinin ekonomik yapilar tizerinde daha belirleyici bir rol oynadigina
isaret etmektedir. Performansin belirlenmesinde en 6nemli tiglincii gosterge
olan cari islemler dengesinin GSYIH’ya orani ise iilke ekonomilerinin dis
dengesizliklerle karg1 kargiya kalma riskine ne 6lglide agik oldugunu ortaya
koymasi agisindan 6nemli bir bulgudur. Diger taraftan, performansa etkisi
en az olan biiyiime orani, kisi bagina diigen GSYIH ve ihracatin GSYTH’ya
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oran1 gibi gostergelerin, birbirine yakin seviyede olmasi, bu kriterlerin tilkeler
arasinda ayirt edici bir 6zellige sahip olmadigini gostermektedir.

Caligmanin ikinci agamasinda uygulanan ROV prosediirii sonuglarina
gore, en yliksek bagar1 skoruna sahip olarak, basar1 siralamasinda ilk sirada
yer alan iilke Hollanda olmugtur. Bu durum, Hollanda’nin 6zellikle diigiik
igsizlik orani, dig ticaret gostergeleri ve mali denge agisindan gorece daha
giiglii bir makroekonomik yapr sergiledigini ortaya koymaktadir. Bagari
siralamasinda Hollanda’y1 sirastyla, Fransa > Belgika > Norveg > Portekiz
> Tralya ve Irlanda takip etmistir. Analiz siirecinin son asamasinda, iilkelerin
makroekonomik performansini ifade eden ROV skorlarina dayali bagar
siralamalar ile 2023 yilina ait insani gelisim endeksi siralamalari arasindaki
iligki Spearman sira korelasyon testiyle degerlendirilmistir. Korelasyon
analizi sonucunda, iki siralama serisi arasinda pozitif yonlii ve orta diizeyde
bir iliski oldugu tespit edilmistir. Ancak, bu iligki istatistiksel olarak
anlamli bulunamamugtir. Bu sonug, makroekonomik performans: yiiksek
olan tilkelerin ¢ogunlukla insani gelisgim agisindan da ytiksek siralarda yer
almadigini gostermektedir. Diger bir ifadeyle bu durum, baz iilkelerde
makroekonomik istikrarin toplumsal refaha dogrudan ve yeterli olgiide
yansimamug olabilecegine igaret etmektedir.

Son olarak, onerilen kavramsal ¢ergevenin giivenilirligini ve modelin
istikrarini test etmek amaciyla bir dizi duyarlilik analizi gergeklestirilmistir.
Ilk olarak, siralama kararlihgint  degerlendirmek amaciyla  tersine
siralama analizi yapilmug; ikinci olarak ise, farkli siralama prosediirleriyle
kargilagtirmalar yapilmugtir. Bu iki ayr1 duyarlihik analizi sonuglari, 6nerilen
hibrit metodolojinin yiiksek diizeyde kararli, saglam ve duyarliliga karg:
direngli sonuglar iirettigini ortaya koymaktadir.

Bu caligmanin bulgulari, bazi sirhliklar da igermektedir. Ilk olarak,
analizlerin sadece 2023 yilina ait verilerle gergeklestirilmig olmasi bir kisit
olarak degerlendirilebilir. Bu durum, makroekonomik gostergelerin ve insani
gelisim endeksine iliskin sonuglarin zamansal degigimlerini yansitma imkanini
sinirlandirmaktadir. Ayrica, ¢aliymanin 6rneklemi sadece Euronext ilkeleriyle
sinirlandirilmig olup, daha genig bir tilke grubu ile yapilacak kargilagtirmali
degerlendirmeler genel geger sonuglara ulagilmasini kolaylagtirabilir. Bununla
beraber, makroekonomik gostergelerinin agirliklandirilmasinda  sadece
SD; siralama siirecinde ise sadece ROV prosediirlerinin tercih edilmesi de
birer kisit olarak ifade edilebilir. Gelecekteki aragtirmalarda, farkli karar
verme yaklagimlar1 ve genigletilmig veri setleri kullanilarak ilgili literatiir
genigletilebilir.
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Bolum 5

Dogrudan Yabanct Sermaye Yatirimlari-Iktisadi
Biiytime ve Yenilenebilir Enerji Tiiketimi

Iiskisinin Incelenmesi: Giincel Tekniklerden
Kanitlar 3

Ayse Eryer!

Ozet

Dogrudanyabanciyatirimlar (DYY), 6zellikle tasarrufagigi bulunan gelismekte
olan iilkelerde dig ticaret agigini azaltma, istthdami artirma, teknoloji transferi
ve ekonomik biiyiimeye katki saglama gibi bircok olumlu etki yaratmaktadir.
Ancak, son yillarda bu yatrimlarin gevresel etkileri de 6nemli bir tartigma
konusu haline gelmistir. Nitekim dogrudan yabanci sermaye yatirimlar
ortaya ¢ikardigr teknolojik ve Olgek etkisiyle gevresel kaliteyi ve yenilenebilir
enerji titketimini etkileyebilir. Bu kapsamda galigmada, Tiirkiye’de 1990-2021
donemi verileri kullanilarak dogrudan yabanci sermaye yatirimlari, ekonomik
biiyiime ve yenilenebilir enerji tiiketimi arasindaki iliski incelenmistir. Analiz,
Augmented ARDL yontemiyle gergeklestirilmis ve degiskenler arasinda uzun
vadeli bir egbiitiinlesme iliskisinin varlig: ortaya konmustur. Uzun dénem
katsayr tahminleri, dogrudan yabanci yatinmlarda meydana gelen %1’lik
artigin, yenilenebilir enerji titketiminde yaklagik %0.10 oraninda bir azalmaya
yol a¢tigini gostermektedir. Bu bulgu, incelenen donem o&zelinde Tiirkiye
icin dogrudan yabanci yatirimlarin gevresel agidan olumsuz etkilere neden
olabilecegini gostermektedir.

1.Giris

Diinya ckonomisinin biiyiiyebilmesi ve dinamizmini siirdiirebilmesi
icin iiretim ve tiikketim faaliyetlerinin devamliligi gerekmektedir. Bu
tretim ve tiiketim hareketliligi, diinya genelinde enerji talebini her
gecen giin artirmakta, bu da fosil yakit kullaniminin daha da artmasi
anlamina gelmektedir. Ekonominin kiiresel ¢apta genislemesi, gezegenin
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stirdiiriilebilirligi konusunda kaygi uyandirmaktadir. Sanayi ve endiistri
alanlarindaki gelismelerin, bu endiselerin daha da derinlesmesine sebebiyet
verdigi belirtilmektedir. Dolayisiyla sanayi ve teknoloji temelli geligmeler
gevresel bozulmay1 hizla artirmakta ve gevresel siirdiiriilebilirlik konusunda
ciddi kaygilara yol agmaktadir. Giiniimiizde hizla yiikselen enerji ihtiyaci,
tlkelerin enerji alaninda dig kaynaklara olan bagimhhigini gozler oniine
sermekte; bu durum ise alternatif ve yenilenebilir enerji kaynaklarinin
artan degerini ortaya koymaktadir (Akin ve Dinger, 2024:2452-2453).
Uluslararas1 Enerji Ajansr’na gore, diinya birincil enerji talebinin 2005-2030
yillart arasinda %1,8 oraninda artmasi beklenmektedir. Bu durum, artan
enerji talebine siirdiiriilebilir bir ¢6ziim bulmanin 6nemini bir kez daha
ortaya koymaktadir (Sadorsky, 2010: 2528).

Giiniimiiz ckonomilerinin temel hedeflerinden biri, stirdiirtlebilir
ckonomik biiyiimeyi gergeklestirebilmektir. Ozellikle ekonomik biiyiimeyi
hedefleyen tilkeler agisindan bu tiir politikalar biiyiik 6nem arz etmektedir
(Ertiirkmen ve Celik , 2023)). Bu baglamda yenilenebilir enerji kaynaklari,
tosil yakitlara olan bagimlilig1 azaltarak gevresel siirdiiriilebilirlige katki
saglama potansiyeline sahiptir. Yenilenebilir enerji kaynaklarinin, fosil yakit
kullanimina bagl olarak ortaya ¢ikan yiiksek enerji ithalatini azaltarak tlke
ckonomisine olumlu yonde katki sagladig: belirtilmektedir. Buna ek olarak,
enerji arzinin giivence altina alinabilmesi igin enerji portfoyiinde yerli ve
yenilenebilir enerji kaynaklarinin paymnin artirilmasi 6nem arz etmektedir.
Dolayisiyla kiiresel 1sinma ve iklim degisikligi ile miicadele kapsaminda ise
yenilenebilir enerjiye yonelmek, etkili ve stratejik bir politika araci olarak
degerlendirilmektedir (Altinoz ve Altuntag, 2020:414).

Kiiresel 6lgekte yenilenebilir enerji kaynaklarina yonelik yaganan doniigim
dogrultusunda, glintimiizde birgok iilkenin bu kaynaklarin kullanim oranini
artirmay1 hedefledigi gozlemlenmektedir. Bu hedefin ger¢eklegebilmesi igin
yenilenebilir enerji tiiketimini etkileyen faktorlerin saglikli bigimde tespit
edilmesi biiyiik 6nem tagimaktadir. Bu gergevede, gevresel siirdiiriilebilirligin
saglanmasinda yenilenebilir enerji  sektoriiniin  gelisimini  destekleyen
unsurlardan biri de dogrudan yabanci yatirimlar (DYY) olarak bilinmektedir.
Dogrudan yabanc yatirnmlar (DYY), ekonomik biiytimeyi tesvik etmede,
bir tlkenin teknolojik altyapisini gelistirmede, yeni istihdam alanlar
yaratmada ve gelismekte olan {ilkeler i¢in dig kaynak saglamada 6nemli bir
rol oynamaktadir. Ayn1zamanda DYY, sermaye, teknoloji ve bilgi birikiminin
yatirimet iilkelerden ev sahibi iilkelere aktarilmasiyla baglantili oldugundan,
enerji sektOriiniin geligimi agisindan da hayati bir Sneme sahiptir (Ertiirkmen,
2023:284; Abe vd., 2017: 12). Ulkelerin enerji profilleri ve gevresel
bozulma diizeyleri iizerinde; niifus artigr, ekonomik biiylime, kentlesme ve
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sanayilesme gibi i¢ dinamiklerin yani sira, yabanci yatirimlarin da dikkate
deger etkileri oldugu bilinmektedir. DYY’lerin ev sahibi iilkelerde verimliligi
artirdigr ve kalkinma stirecine katki sundugu yoniinde literatiirde yaygin bir
kanaat bulunmaktadir (Johnson, 2006: 2; Elboiashi, 2015: 25; Rismawan
vd., 2021: 49). Yatinmlar sadece sermaye girisini saglamakla kalmayip, ayni
zamanda geligmis teknolojilerin ve teknik bilginin aktarimi sayesinde pozitif

digsalliklar yaratabilmektedir (Lee, 2013: 483).

Literatiirde dogrudan yabanci yatirnmlarin (DYY) ¢evre iizerindeki
etkisini agiklayan iki temel hipotez bulunmaktadir. Bunlardan ilki Kirlilik
Hale Hipotezi, digeri ise Kirlilik S1iginag: (ya da Cenneti) Hipotezi olarak
adlandirilmaktadir. Kirlilik Halesi Hipotezi, gelismekte olan iilkelere yonelen
DYY’nin gevresel bozulmay: azalttigini, ¢linkii bu yatirnmlar araciligiyla ileri
teknoloji ve etkili yonetim anlayiginin aktarildigini savunur. Buna kargin
Kirlilik Siginagr Hipotezi, iilkelerin yabanci yatirim ¢ekebilmek amaciyla
gevresel diizenlemeleri gevsetmesi sonucu, DYY artiginin gevresel kirliligi
ylikseltecegini 6ne stirmektedir (Yildirim vd., 2017:100).

Diinya genelinde enerji talebinin her gecen gilin artmasinin temel nedenleri
arasinda sanayilesme, niifus ¢ogalmasi ve sehirlesme yer almaktadir. Ozellikle
Sanayi Devrimi’nden sonra iiretimde yaganan hizli artig ve bagta fosil yakitlar
olmak tizere dogal kaynaklarin yogun bi¢imde kullanilmasi, karbondioksit
(CO2) salinmmuni ciddi 6lgiide artirmistir. Bu donemde atmostere yayilan sera
gazlarinin ¢ogalmasiyla birlikte; kiiresel 1sinma, gevreye yonelik tehditlerin
artmast ve ekolojik dengenin bozulmasi insan saghgini tehdit edecek
seviyelere ulagmugtir (Aydin ve Esen, 2018).

Akademik yazinda, DYY ile yenilenebilir enerji arasindaki iligki gesitli
boyutlartyla (6rnegin CO: salimlari, yenilenebilir enerji iiretimi, tegvik
mekanizmalari, teknolojik yayilma, yatirim giidiileri ve iiretim kapasitesi
gibi) incelenmigtir. Ancak, DYY ile yenilenebilir enerji titketimi arasindaki
baglantiy: ele alan aragtirmalarin sayist halen oldukga sinirhidir. Bu nedenle,
bu ¢aligmanin s6z konusu boslugu doldurarak literatiire katki sunmasi
beklenmektedir. Ayrica, ¢aligmada dogrudan yabanc yatirimlar, ekonomik
biiylime ve yenilenebilir enerji tiiketimi arasindaki etkilesim, farkli bir
ckonometrik yontem yardimiyla analiz edilmigtir. Mevcut ¢aligmalar
incelendiginde, Augmented ARDL yonteminin bu baglamda kullanilmadigi
dikkat ¢ekmektedir. Bu yoniiyle de ¢alismanin 6zgiin bir katki saglayacagi
ongoriilmektedir.

Bu kapsamda bu ¢aligmada dogrudan yabanci sermaye yatirimlari-
ekonomik biiylime ve yenilenebilir enerji tiiketimi iligkisi Tiirkiye i¢in 1990-
2021 donemi igin incelenmigtir. Caliygmada Augmented ARDL (A-ARDL)
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analizi testinden yararlanilmistir. Cahgma ii¢ boliimden olugmaktadir. Tlk
boliimde girig boliimii ve teorik ¢ergeve ele alinmus, ikinci boliimde literatiir
Ozetine yer verilmigtir. Caligmanin tigiincii boliimiinde veriler ve yontem
incelenmig, ampirik bulgular ele alinmugtir. Sonug boliimiinde ise bu konuyla
ilgilenen akademisyenler ve politika yapicilar igin Oneriler gelistirilmis ve
galigma sonlandirilmistir.

2.Literatiir Taramasi

Yenilenebilir enerji tiiketimi ve DYY arasindaki bag pek ¢ok ¢aligmada
tarafindan farkli degiskenler yardimiyla analiz edilmistir. Teorik olarak,
bu baglanti {i¢ etkiye ayrilabilir. Bunlar; Olgek etkisi, dogrudan yabanci
vatirimlarin(DYY) bir ekonomide faaliyet hacmini artirmasiyla birlikte,
cevresel emisyonlarin da artabilecegini 6ne stirmektedir. Teknolojik etki,
DYY akiglarinin gevre politikalar: iizerinde yaratabilecegi etkiler ile birlikte,
ileri teknolojilerin yeni bolgelere transferi ve yayilmasi yoluyla ¢evre
kalitesine olan katkilarini kapsamaktadir. Bilesim (kompozisyon) etkisi ise,
DYY’nin ekonomik faaliyetleri daha az ya da daha ¢ok gevresel zarara yol
agan sektorlere yonlendirip yonlendirmedigine bagl olarak, gevre kalitesi
iizerinde olumlu ya da olumsuz etkiler yaratabilecegini ifade etmektedir
(Grosman ve Kruger, 1991:3-5).

Yenilenebilir enerji tiiketimi, gevreye olan katkis1 dolayisiyla alan yazinda
yogun bir sekilde ele alinmaktadir. Caligmanin bu boliimiinde dogrudan
yabanci sermaye yatirimlari ekonomik biiyiime ve yenilenebilir enerji
titketimi iligkisine yonelik ¢aligmalar ele alinmig ve ilgili galigmalar Tablo 1°de
gosterilmigtir.

Tablo 1. Literatiiv Tavamast

Yazar ve Yilt Dénem/ Ulke- Yéntem Sonug
Ulkeler
Mielnik ve 20 Geligmekte olan  |Panel Veri Bulgularda, Dogrudan yabanci
Goldemberg(2002) |iilke/1978-2000 Analizi sermaye yatirimlardaki artigin enerji
titketimini azalttigy tespit edilmistir.
Aliyu (2005) Geligmis ve Panel Veri Caligmadaki bulgular, DYY ile CO2
geligmekte olan Analizi arasinda bir iligki olduguna yonelik
iilke/1990-2000 olarak dogrulanmigtir.
Apergis ve 20 OECD Panel Veri Bulgularda, biitiin agiklayic
Payne(2010) iilkesi/1985-2005 Analizi degiskenler ve yenilenebilir enerji

titketimi arasinda pozitif bir etkinin
varhigini dogrulamistir.

Polat (2015) Tiirkiye Gregory Ampirik bulgularda GSYTH’nin
Hansen Eg karbon emisyonunu artirdigt, DYY’in
Biitlinlesme/  |ise CO2 iizerinde herhangi bir etkisi
FMOLS-CCR  |olmadig: tespit edilmistir.
tahmincileri
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Kutan(2017) BRISCS/1990-2012 |Panel Veri Dogrudan yabanci sermayedeki

Analizi artiglar yenilenebilir enerji tiiketimini
artirmakta oldugu bulgular arasinda
yer almaktadir.

Hagert 56 alt ve orta gelirli  |Panel Veri Dogrudan yabanci sermayenin

Marton(2017) iilke/1990-2010 Analizi yenilenebilir enerji tizerinde negatif
ctkisi tespit edilmistir.

Yildirim vd.(2017) {1974-2013/Tiirkiye |ARDL Analizi |Bulgular, karbon emisyonu ile DYY
arasinda ift yonlii iligki oldugunu
ortaya koymaktadir.

Khandker 1980-2005/ Johansen Es | Dogrudan yabanci sermaye

vd.,(2018) Bagnlades biitiinlegme yatirimlar ve yenilenebilir enerji
ve Granger arasinda ift yonlii bir nedensellik
Nedensellik iligkisi tespit edilmistir.

Analizi
Ergun vd.(2019) (21 Afrika Panel Veri Ampirik bulgularda yenilenebilir
Ulkesi/1990-2013/ | Analizi enerji titketimi ve dogrudan yabanci
sermaye yatirimlar arasinda pozitif
bir iliskinin varligi elde edilmigtir.

Kiligarslan(2019)  [BRISCT/1996-2015 |Panel veri Analizde dogrudan yabanci sermaye

Analizi yatirimlarindaki artig yenilenebilir
enerji titketimini negatif etkiledigi
belirlenmigtir.

Fan ve Hao(2020) (31 Cin Panel veri Caligmada ekonomik biiyiime,

Eyaleti/2000-2015  |analizi dogrudan yabanci sermaye ve
yenilenebilir enerji arasinda uzun
donemli bir iligkinin varligy elde
edilmigtir. Ayrica yenilenebilir
enerjiden dogrudan yabanci sermaye
yatirimlarma dogru nedensellik
bulgusu tespit edilmistir.

Akyol ve 10 Yiikselen Panel Ampirik bulgularda dogrudan

Mete(2021) Piyasa ekonomi- Nedensellik yabanci sermaye yatirimlart

s1/2000-2018 Analizi yenilenebilir enerji tiikketimini
porzitif etkilerken, iktisadi biiyiime
ve gevresel inovasyon negatif
ctkilemektedir. Nedensellik
sonucunda ise {ilke bazli farkliliklarin
oldugu tespit edilmigtir.

Ar1(2021) 1984-2019/Tiirkiye |Johansen E§  |DYY ile yenilenebilir enerji tiiketimi
Biitiinlesme arasinda bir iligki elde edilememigtir.
ve Hatemi
J(2006)

Nedensellik
Analizi

Bano vd.(2021) Pakistan/1990-2017 |ARDL analizi |Dogrudan yabanci sermaye
yatirimlarinn yenilenebilir enerji
tiretimi tizerine etkisi negatif olarak
bulunmustur.

Khan vd.(2021) 69 iilke/2000-2014 |GMM Bulgularda, yenilenebilir enerji

titketimi {izerinde, dyy, inovasyon
ve ekonomik biiyiimenin anlaml
ve negatif bir etki gosterdigi
vurgulanmaktadr.
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Ekinci ve G-20-OECD-Diinya |Panel G-20 ve Diinya geneli igin dogrudan
Olmez(2021) geneli/2005-2017 nedensellik yabanc1 sermaye yatirimlar ve
analizi yenilenebilir enerji arasinda
gift yonlii, OECD fiilkeleri igin
yenilenebilir enerjiden dogrudan
yabanci sermaye yatrimlaria dogru
tek yonlii bir iligki belirlenmistir.
Kosaroglu ve 1990-2019/Tiirkiye |Fourier ADL  |Degiskenler arasinda herhangi bir
Kaya(2022) es biitimlesme |iliski elde edilememistir.
Kapgak (2023) 1980-2019/Tiirkiye | Hatemi J Ampirik bulgularda dogrudan
&lrandoust yabanci sermaye yatirimlart —
Esbiitiinlesme  |yenilenebilir enerji titketimi arasinda
/EMOLS- uzun donemli bir iligki tespit edilmis,
DOLS
tahmincileri
Cestepe ve 1990-2019/Tiirkiye |RALS EG Degiskenler arasinda uzun dénemde
Tatar(2023) -RALS EG2  |bir iliski elde edilememistir.
eg biitlinlesme
analizi

Literatiir degerlendirildiginde yenilenebilir enerji tiiketimi ile dogrudan
yabanci sermaye arasindaki iligki, son donemde akademik gevrelerde yogun
ilgi goren bir aragtirma alani haline gelmistir. Bu iki degisken arasindaki
bag, ¢aliygmanin yapildig: iilkeye, kapsanan doneme ve uygulanan analiz
yontemine bagl olarak farkhilik gosterebilmektedir. Literatiirde yer alan ¢ok
sayida ¢alisma, zaman igerisinde bu degiskenler arasinda bir iliski oldugunu
dogrulamaktadir. Ancak, bu iligkinin yonii konusunda heniiz net bir uzlag
saglanamamugtir. Bulgular, hem pozitif hem de negatif etkileri isaret ederken,
baz1 ¢aligmalar ise bu iki degisken arasinda anlamh bir iligki olmadigim
savunmaktadr.

3.Metodoloji ve Ampirik Bulgular

3.1.Veri Seti ve Model

Bu ¢aligmada dogrudan yabanci sermaye yatirimlari, iktisadi biiyiime ve
yenilenebilir enerji tiiketimi iligkisi Tiirkiye i¢in incelenmistir. 1990-2021
donemi veri setinin kullanildig ¢alismada degiskenlere iliskin bilgiler Tablo

2’de gosterilmektedir.

Tablo 2 Degiskenler ve Agiklamalar:

Agiklamalart Kaynak -dénem

LREN |Logaritmik Yenilenebilir enerji tiiketimi | Diinya Bankasi/1990-2021
(%toplam enerji)

LDYY Logaritmik Dogrudan Yabanct  Sermaye | Diinya Bankasi/1990-2021
Yatirimlar(net giriy ABD §)

LGSYIH | Logaritmik Kisi Bast GSYITH(Current ABD $ | Diinya Bankasi/1990-2021
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Logaritmalari alinmig regresyon modeli denklem (1) de gosterilmektedir.
Burada bagimli degisken olarak yenilenebilir enerji titketimi LREN, bagimsiz
degiskenler ise dogrudan yabanci sermaye yatirimlari, LEDI ve ekonomik
bityiime LGSYTH dir Ele alinan model literatiirde yer alan ¢aligmalar (Ekinci
ve Olmez(2020); Ari, (2021); Cestepe ve Tatar (2023),) referans alinarak
olusturulmustur.

LREN, =a, +B,LDYY, B, LGSYIH, +u, (1)

Model de t simgesi zamani ve ut ifadesi ise hata terimini gostermektedir.
3.2.Yontem

3.2.1.Birim Kok Testi

Zaman serisi analizlerine baglamadan once degiskenlerin duraganhk
derecelerinin  tespiti, ckonometrik ¢aligmalar agisindan  biiyilk 6nem
tagimaktadir (Eryer, 2024:65).). Degiskenlerin birim kok igerip igermedigini
incelemek amaciyla literatiirde yaygin olarak kullanilan Augmented Dickey-
Fuller (ADF) ve Phillips-Perron (PP) testlerinden faydalamlmistir. ADF
birim kok testi Yt zaman serisi i¢in su gekilde gosterilmektedir (Dickey ve
Fuller:1981:1057-1072):

k

AY, =Y, + j:25jAYl‘*j+l +e (2)
k
AY; :a+5erl +z 5;'AY1—/'+] +et <3>
j=2
k
AY,:a+ﬂ,+6YH+Z SAY,_ . te (4)
j=2

Bu denklemlerde a deterministik terimi, S ise trendin etkisini temsil
etmekte olup Ui¢ farkli durum tanimlanmaktadir. ADF birim kok testine
gore, eger t-istatistiginin mutlak degeri kritik esigi agiyorsa, ilgili zaman
serisi duragan olarak degerlendirilir. Ancak t-istatistiginin mutlak degeri
kritik degerin altinda kalirsa, bu durum serinin birim kok igerdigine ve
dolayisiyla duragan olmadigina isaret eder. ADF birim kok testinde, sabit
varyansa sahip olunmasi ve hata terimlerinin birbirinden bagimsiz bir gekilde
dagildigi varsayilmaktadir. Bu nedenle, giivenilir sonuglara ulagabilmek adina
hata terimleri arasinda otokorelasyon bulunmadigi ve varyansin sabit oldugu
kosullarin saglanmig olmasi gereklidir. Bu kapsamda, hata terimleri arasinda
otokorelasyon ya da degigken varyansin varligi durumlarinda daha saglikl
sonuglar verebilecek birim kok testi, P. Phillips ve P. Perron (PP) tarafindan
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gelistirilmigtir. PP birim kok testi modelleri ise su sekilde gosterilmektedir
(Phillips- Perron, 1988):

Y, =0Y,_, +e, <5>
AY, =B +6Y,_ +e, (6>
AY, =B+ 0¥+ B2 1), te <7>

PP birim kok testinde de serilerin duragan olup olmadigina belirlemek
igin al katsayisina ait t istatistikleri, MacKinnon (1996) tablo degeriyle
kargilagtirilmaktadir.

3.2.2.Genigsletilmis ARDL Analizi

Genigletilmis ARDL (Augmented Auto Regressive Distributed Lag /
A-ARDL) yontemi, degigkenler arasinda olabilecek uzun vadeli iligkileri
analiz etmek amaciyla ilk kez Sam ve arkadaglar1 (2019)’nin gelistirdigi bir
modeldir. Buyontem, Pesaran, vd., (2001) ortaya koydugu geleneksel ARDL
modelinin geligtirilmis bir versiyonu olarak kabul edilmektedir (Sarker ve
Khan, 2020:7). Pesaran vd. (2001)’in 6nerdigi klasik ARDL yaklagimu,
modelde yer alan degigkenlerin seviyede duragan (I(0)) ya da birinci farkta
duragan (I(1)) olmasim yeterli gormesi bakimindan diger esbiitiinlesme
yontemlerinden ayrilmaktadir. Bu ger¢evede, bagimsiz degiskenlerin I(0)
veya I(1) diizeyinde duragan olmasimna izin verilirken, bagimli degiskenin
mutlaka I(1) diizeyinde duragan olmasi gereklidir.

Bu dogrultuda, ARDL modelinin bazi smurlayict varsayimlar igerdigi
goriilmektedir. Bu varsayimlar, bagimsiz degiskenlerin digsal olmast — yani
bagimsiz degiskenler ile hata terimi arasinda herhangi bir iligki bulunmamas:
— ve bagiml degiskenin I(1) diizeyinde duragan olmasi gerekliligi seklinde
Ozetlenebilir. S6z konusu varsayimlar dikkate alinmadiginda ise, modelin
sonuglart gogu zaman yaniltict olabilmektedir (Sam vd. 2019: 130-131).
Bu tiir smurhiliklarin tstesinden gelmek amaciyla, gecikmeli agiklayic
degiskenlere dayali olarak Genisletiimis ARDL modeli gelistirilmistir.
Bu model, geleneksel ARDL modelindeki yapisal eksiklikleri ortadan
kaldirmay1 hedeflemektedir (Pata ve Caglar, 2021: 6). Genisletilmiy ARDL
yontemi, Pesaran ve galigma arkadaglarinin (2001) gelistirdigi klasik ARDL
modelinden bazi temel yonleriyle farklilagmaktadir. Bu modelde, bagimsiz
degiskenlerin gecikmeli degerlerinden elde edilen katsayilar {izerinde ek
olarak t testi ya da F testi uygulanmasi gereklidir (Sarker ve Khan, 2020: 7).
Genigletilmis ARDL yaklagiminin ayirt edici 6zelliklerinden biri, yalnizca
bagimsiz degiskenlerin degil, ayn1 zamanda bagimh degigkenin de I(0) veya
I(1) diizeyinde duragan olmasina imkan tanimasidir. Boylece, geleneksel
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ARDL modelinde kargilagilan igsellik problemi ile bagimli degiskenin mutlaka
I(1) diizeyinde duragan olma zorunlulugu bu yeni modelle asilmistir (Pata
ve Caglar, 2021: 6). Ote yandan, eger degiskenlerden herhangi biri 1(2)
diizeyinde duragansa, Genisletilmiy ARDL yonteminin uygulanabilirligi
ortadan kalkmaktadir (Pesaran vd., 2001: 289-290; Karasoy, 2021: 89). Ote
yandan, bu yontem kiigiik 6rneklem biiyiikliiklerine uygulanabilme 6zelligi
sayesinde de 6nemli bir avantaj sunmaktadir (Narayan, 2004: 7; Karasoy,
2021: ,90).

Esbiitiinlesme iligkisini belirlemek i¢in kullanilan bu {i¢ test istatistigi
agagidaki gibi ifade edilebilir

F_ .. test: Hj :01=02=¢3=94=0 (8)
t, test=H,: 91=0 )
F ., test H): 92=03=¢4=0 (10)

Degiskenler arasinda eg biitiinlegme iliskisinin varliginin belirlenebilmesi
i¢in bu iig testin hesaplanan degerlerinin kritik degerlerden biiyiik ve anlaml
olmasi gerekli oldugu vurgulanmaktadir. Sayet anlamli degilse degiskenler
arasinda eg biitiinlesme iliskisinin olmadig: ifade edilmektedir. Geleneksel
ARDL vyonteminde, egbiitiinlegme iliskisinin oldugu tespit edildikten
sonra, genel olarak hata diizeltme katsayis1 da hesaplanmaktadir. Fakat
Genigletilmis ARDL(A-ARDL) modelinin temel alindigr Sam vd. (2019)
caligmasinda hata diizeltme katsayis1 hesaplanmamistir Bu yiizden ¢aligmada
hata diizeltme katsayis1 test edilmemigtir (Aslan, 2023:374).

3.3.Bulgularin Degerlendirilmesi

Caliymada birim kok analizine geg¢meden o6nce modelde kullanilan
degiskenlerin tanimlayici istatistikleri Tablo 3’te gosterilmektedir.

Tablo 3. Dejiskenlerve Tiskin Tanwmlayict Istatistikler

Degiskenler LREN LFDI LGSYIH
Ortalama 2.7815 22.097 27.0134
Medyan 2.6927 22.817 27.0211
Maksimum 3.1945 23.816 27.7548
Minimum 2.4336 20.225 26.3887
Jargue Bera 3.0743 4.1945 2.3036
Olasilik Degeri 0.2149 0.1227 0.3160
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Tablo 3. degerlendirildiginde Jargue-Bera olasilik degerlerine bakildiginda
degiskenlerin normal dagilima sahip oldugu goriilmektedir.

Modeldeki serilerin birim kok seviyesini tespit etmek i¢in ADF ve PP birim
kok testinden faydalanilmugtir. Sonuglar Tablo 4 ve 5’te gosterilmektedir.

Tablo 4. ADF Bivim Kok Test Sonugclar:

ADF Birim Kok Testi | Diizey Birinci Fark
Sabitli Sabitli& Sabitli Sabitli&
Trendli Trendli
LREN -1.6197 -2.4341 -6.4368 -6.7859
[0.4600] [0.3561] [0.000] [0.000]
LFDI -1.210 -1.821 -5.521 -5.4396
[0.6572] [0.6700] [0.000] [0.000]
LGSYIH -0.513 -2.581 -5.508 -5.579
[0.9845] [0.2903] [0.000] [0.000]

Tablo 5. PP Birim Kok Test Sonuglar:

PP Birim Kok Testi Diizey Birinci Fark
Sabitli Sabitli& Sabitli Sabitli&
Trendli Trendli
LREN -1.1702 -2.2901 -7.1200 -8.0794
[0.6744] [0.4266] [0.000] [0.000]
LEDI -1.157 -1.821 -5.561 -5.505
[0.6798] [0.6700] [0.000] [0.000]
LGSYIH -1.715 -2.593 -6.346 -7.064
[0.9994] [0.2854] [0.000] [0.000]

Caligmada ele alinan serilere iligkin duraganlik analizleri incelendiginde,
tim degiskenlerin hem ADF hem de PP birim kok testleri sonuglarina
gore seviyede duragan olmadiklar: tespit edilmistir. Ancak, serilerin birinci
farklarina uygulanan ADF ve PP testleri sonucunda, tiim degiskenlerin
birinci fark diizeyinde duraganlik kazandig gozlemlenmistir.

Caligmada ele alinan modelin analizinde yontem olarak A- ARDL sinir
testi yontemi geleneksel ARDL analizine gore daha esnek ve avantajli yonleri
oldugu igin tercih edilmistir. A-ARDL Sonuglar1 Tablo 6’da gosterilmektedir.
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Testler Hesaplanan Deger | Alt SInir Ust Suur
F e 5.93 4.87 5.85
thy -4.21 -3.41 -3.95

DY 5.77 3.35 5.72

FOVERALL ve tDV igin ist ve alt siur degerleri elde edilir Pesaran
vd. (2001) alinmistir. Bununla birlikte, FIDV igin sinir degerler Sam ve

digerlerinden (2019) elde edilmigtir. Sinir degerler %5 anlamlilik diizeyinde
elde edilmistir.

Tablo 6’da gosterilen A-ARDL sinur testi bulgularina gore biitiin testler
i¢in hesaplanan degerler %5 anlamhilik diizeyinde {ist ve alt sinir degerinden
biiyiik ¢itkmistir. Dolayisiyla Tiirkiye i¢in ele alinan donemde degiskenler
arasinda uzun donemli kointegrasyon iliskisinin oldugu kabul edilmektedir.
S6z konusu eg biittinlesme iligkisinin uzun donemli katsayr tahmin sonucu
ise Tablo 7’de gosterilmisgtir.

Tablo 7. A-ARDL Uzun Dinem Ey Biitiinlesme Tliskisi Sonuglar:

Bagimlim Degisken: LKI

Katsay1 Std. Hata t-ist Olastlik
LEDI -0.1012 0.030 -3.344 0.002*%
LGSYIH 0.4768 0.2791 1.7082 0.101*
Sabit 3.8025 0.8165 4.6569 0.000

Not: **, *** syraswyla %5 ve %10 anlamlidik diizeylerini gostermektedin.

Tablo 7’de uzun dénem tahmin sonuglara bakildiginda s6z konusu
DYY’deki %1’lik bir artig yenilenebilir enerji tiiketimini %0.10 oraninda
azaltmaktadir. Bulgular literatiirde yer alan (Hagert Marton (2019);
Kiligarslan (2019); Bano vd.,(2021)) c¢aliymalari ile Ortiigmektedir.
Caligmada elde edilen bir diger bulgu ise ekonomik biiylimenin yenilenebilir
enerji tiiketimi tizerindeki etkisi anlamsiz olarak elde edilmig olmasidir



98 | Dojrudan Yabanci Sermaye Yatwrimiars-Tktisadi Biiyiime Ve Yenilenebilir Enerji Tiiketimi...

Tablo 8. Tanisal Testler

Testler t-ist Olasilik
Breusch- Godfrey LM Testi 0.7969 0.3719
Heteroskedasite Testi 27.584 0.4326
Ramsey Reset Testi 0.1219 0.7300
Jargue Bera Test 1.427 0.4998
Cusum Istikralt
CusumQ Istikralt

Tablo 8de wuzun donem katsayilarimin istatistiksel —gegerliligini
degerlendiren tanisal testlerin sonuglarina gore; modelin hata terimlerinin
normal dagildigy, sabit varyansa sahip oldugu, dogru fonksiyonel formun
kullanildig1 ve otokorelasyon sorununun bulunmadig tespit edilmistir.

Cusum Tests for Augmented ARDL Model

—_—t

T —) T T T T T T T T T T 1T
1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1988 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
CUSUM test

1.00

075
0.50

025 —

= T T T T T T T T T T T T
1991 1993 | 1des 1997 1999 2001 2003 | 2005 | 2007 | 2009 | 2011 2013 2015 | 2017 | 2019 | 2021

CUSUMSQtest

Sekil 1: CUSUM ve CUSUMOQ Testleri

Sekil I’e bakildiginda modelin istikrarli olup olmadigir bulgusunu
gosteren Augmented ARDL i¢in CUSUM ve CUSUM of Squares testleri
gosterilmektedir. Test bulgular1 %5 anlamlilik seviyesinde modellerin
duraganhigini test eden sinirlar1 agmadigini gostermektedir. Bagka bir ifade ile
katsayilarin ele alinan donemde istikrarli oldugu bulgusu elde edilmektedir
(Eryer, 2024:9).

Sonug ve Degerlendirme

Dogrudan yabanci yatirimlar, yenilenebilir enerji tiiketimini etkileyen
temel unsurlardan biri olarak degerlendirilmektedir. Ancak bu etki yonii
konusunda akademik yazinda farkl goriisler mevcuttur. Bu yaklagimlardan
biri olan Kirlilik Halesi Hipotezi, DYY’nin gelismekte olan iilkelere gevre
dostu ve ileri teknoloji transferi saglayarak, bu iilkelerde yenilenebilir enerji
kullanimini tegvik ettigini savunmaktadir. Buna karsilik, Kirlilik Sigiagi
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Hipotezi ise ¢evreye zarar veren sanayi faaliyetlerinin, siki ¢evre kurallarina
sahip gelismis tilkelerden daha esnek diizenlemelere sahip gelismekte olan
tilkelere DYY araciligiyla tagindigini 6ne siirmektedir. Bu da, ilgili tilkelerde
yenilenebilir enerji tiiketiminin olumsuz etkilenmesine yol agabilmektedir
(Cestepe ve Tatar, 2023:147). Dolayisiyla, dogrudan yabanci yatirimlarin
yenilenebilir enerji tiiketimi tizerindeki etkilerinin analiz edilmesi; ¢evresel
stirdiiriilebilirlik ve iyilesmenin belirleyici gostergelerinden biri olarak biiyiik
Onem tagimaktadir.

Bu aragtirmada, Tiirkiye Ozelinde 1990-2021 donemine ait veriler
kullanilarak dogrudan yabanci sermaye yatirimlari, ekonomik biiylime ve
yenilenebilir enerji tiiketimi arasindaki iliski analiz edilmistir. A-ARDL
yontemiyle yapilan analiz sonucunda, bu degigkenler arasinda uzun vadeli bir
baglanti oldugu tespit edilmistir. Modelden elde edilen bulgular, degigkenler
arasinda uzun dénemli egbiitiinlesme iligkisi bulundugunu gostermektedir.
Uzun donem katsayr tahminlerine gore, dogrudan yabanci yatirnmlarda
meydana gelen %1’lik bir artigin, yenilenebilir enerji titkketimini %0,10
oraninda azalttig1 anlagilmaktadir. Bu sonuglar dogrultusunda, incelenen
donemde Tiirkiye’de “Kirlilik Siginagi Hipotezi”nin gegerli oldugu yorumu
yapilabilir.

Elde edilen bulgular dogrultusunda su 6neriler gelistirilebilir:

* Dogrudan yabanci yatirnmlarin gevresel stirdiiriilebilirligi desteklemesi
igin yesil teknoloji transferi ve gevreci finansman modelleri (6rnegin
yesil tahviller, siirdiiriilebilirlik baglantili krediler) tegvik edilmelidir.
Bu sayede, yatirimcilarin yenilenebilir enerji kullanimima yonelmesi
kolaylagtirilabilir.

* Analiz sonuglarina gore ekonomik biiylimenin yenilenebilir enerji
tilketimi tizerindeki etkisi anlamli bulunmamigtir. Bu durum,
biiylimenin enerji politikalariyla yeterince entegre edilmedigini
gostermektedir. Bu baglamda, biiyiime stratejileri enerji doniigtim
hedefleriyle uyumlu hale getirilebilir, yesil biiylime perspektifi
dogrultusunda enerji verimliligi ve yenilenebilir kaynaklara dayali
dretim artirilabilir. Elde edilen bulgular, dogrudan yabanci yatirnmlarin
yenilenebilir enerji tiikketimi {izerinde azaltici etkisi olabilecegini
gostermektedir. Bu durum, yatirnmlarin ¢evre dostu olmayan
sektorlerde yogunlagabilecegine isaret etmektedir.

Ozetlenecek olursa, DYY girislerinin Tiirkiye ve tiim iilkelerde oldugu
gibi makro ekonomik gostergelerinin gelisimine 6nemli katkilarinin oldugu
soylenebilir. Ancak DYY’nin gevreye yonelik olumsuz etkilerinin olabilecegi
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de yapilan galigmalarla kanitlanmigtir. Bu yiizden siirdiiriilebilir gevre ve
stirdiirtilebilir iktisadi biiytime i¢in Tiirkiye’nin DYY giriglerinin sadece
iktisadi boyutunu degil, gevresel boyutunu da 6nemsemesi Onerilebilir.
Bu ¢aligmanin ileride yapilacak aragtirmalar i¢in genigletilmesi adina, daha
kapsamli bir 6rneklem kullanilarak farkli iilke gruplariin karsilagtirmal
analizine yer verilmesi 6nerilmektedir.
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Bolum 6

Yenilenebilir Enerji Tiiketimi ve Ekonomik
Biiytimenin Karbondioksit Emisyonu Uzerine
Etkisi

Tugba Konuk!

Ozet

Bu ¢alisma, G7 iilkelerinde yenilenebilir enerji tiiketimi ve ekonomik
biiyiimenin karbondioksit (CO:) emisyonlar1 iizerindeki etkilerini panel veri
analizi yoluyla incelemeyi amaglamaktadir. 2000-2021 donemini kapsayan
bu aragtirmada, ¢evresel siirdiirtilebilirlik ve iklim degisikligi ile miicadele
politikalarinin etkinligi degerlendirilmektedir. Caligmada Panel Veri Analizi
kullanilmugtir. Elde edilen bulgular, yenilenebilir enerji tiiketiminin CO-
emisyonlarini istatistiksel olarak anlamli ve negatif yonde etkiledigini, diger
yandan ekonomik biiyiimenin emisyonlari artirict yonde etkide bulundugunu
gostermektedir. Bu sonuglar, G7 iilkelerinde stirdiiriilebilir biiylime
hedeflerine ulagilabilmesi i¢in enerji politikalarinin yenilenebilir kaynaklara
yonlendirilmesi gerektigini ortaya koymaktadir. Caligma, politika yapicilara
gevresel etkileri minimize eden biiyiime stratejileri gelistirilmesi noktasinda
onemli oneriler sunmaktadr.

1. Giris

Sanayilesme siireciyle birlikte ekonomik biyiimenin oncelikli hedef
haline gelmesi, Diinya genelinde enerji tiikketiminin hizla artmasina neden
olmus ve bunun sonucunda ¢evresel bozulma, ozellikle de karbondioksit
(CO2) emisyonlarinda ciddi artiglar meydana gelmistir. Artan sera gazi
emisyonlar1 kiiresel 1sinmayi tetikleyerek iklim degisikligini derinlestirmis,
bu da gevresel siirdiiriilebilirligin ekonomik biiyiime ile nasil uyumlu hale
getirilebilecegi sorusunu giindeme tasgimistir. Bu kapsamda, gevre dostu
enerji kaynaklarmin kullanimi ve siirdiiriilebilir biiyiime politikalarinin
onemi giderek artmaktadir.

1 Dr., Bagimsiz Aragtirmaci, yilmaz-tuba@outlook.com, Orcid:0000-0002-7381-4131
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Ozellikle gelismis ekonomilere sahip G7 iilkeleri, kiiresel ekonomik
biiylikliik ve tarithsel emisyon sorumlulugu agisindan dikkat c¢eken bir
gruptur. Bu iilkeler, yiliksek enerji talebi ve iiretim diizeyleriyle gevre
tizerindeki baskiyr artirmakla birlikte, ayni zamanda yenilenebilir enerji
yatirnmlari, gevre politikalar1 ve teknoloji kullanimi bakimindan oncii
konumdadir. Bu nedenle, G7 iilkelerinde yenilenebilir enerji tiiketiminin
ve ckonomik biiylimenin CO: emisyonlar1 iizerindeki etkisinin analizi,
stirdiiriilebilir kalkinma ¢abalarina katk: sunabilecek 6nemli bulgular ortaya
koyabilmektedir (Wang, Li & Fang, 2023; Rasheed, 2024).

Yenilenebilir enerji kaynaklar1, ¢evreye duyarli enerji tiretiminin temel tag:
olarak goriilmektedir. Shafiei ve Salim (2014), OECD iilkelerinde yaptiklar
caliymada yenilenebilir enerji tiiketiminin uzun donemde CO: emisyonlarini
azalttigini vurgulamigtir. Benzer bigimde, Bilgili, Kogak ve Bulut (2016),
yenilenebilir enerji kullanimimnin gevresel kalitenin iyilestirilmesinde 6nemli
bir rol oynadigini gostermigtir. Sadorsky (2009) ise, yenilenebilir enerjinin
gelismekte olan iilkelerde ekonomik biiyiimeyi desteklerken ayni zamanda
emisyonlari azaltabildigini belirtmistir.

G7 iilkelerine odaklanan ¢aligmalarda ise, ekonomik biiyiimenin ¢ogu
zaman CO: emisyonlarini artirict etkisi 6n plana ¢ikarken, yenilenebilir
enerji kullaniminin bu olumsuz etkiyi sinirlayicr bir rol oynayabilecegi tespit
edilmigtir. Rasheed (2024), G7 iilkelerinde ekonomik biiyiimenin gevresel
etkilerini degerlendirirken, yenilenebilir enerjinin bu iliskiyi zayiflatabildigini
gostermektedir. Wang, Live Fang (2023) ise, yesil finansman ve yenilenebilir
enerji doniigiimiiniin CO: emisyonlarini azaltma kapasitesini G7 {ilkeleri
ozelinde ampirik olarak ortaya koymustur.

Bununla birlikte, mevcut literatiirde s6z konusu iliskinin zamana, iilkeye
ve kullamilan yontemlere gore farkliliklar gosterebildigi goriilmektedir.
Bu baglamda bu galigma, 2000-2021 donemine ait G7 iilkeleri verilerini
kullanarak s6z konusu degiskenler arasindaki etkilesimi panel veri analizi
gergevesinde incelemekte ve politika yapicilara stirdiiriilebilir kalkinma
dogrultusunda 6neriler sunmayr amaglamaktadir.

2. Literatiir Taramasi

Yenilenebilir enerji tiiketimi ve ekonomik biiyiimenin CO, Emisyonlar:
lizerine etkisini aragtiran ¢aligmalarin sonuglar1 kullanilan tilke donem ya
da yontemlerden kaynakli olarak farklilik gosterebilmektedir. Tablo 1.de
literatiirde yer alan zaman ve panel analizlerin sonuglar1 6zetlenmektedir.
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Tablo 1. Yenilenebiliv Enerji, Ekonomik Biiyiime ve CO: Emisyonlar: Iliskisi Literatiir

Ozeti
Yazar(lar) (Yil) Ulke(ler) Donem Yontem Temel Bulgular
. Yenilenebilir enerji tiiketimi, kist
(S;(c)lg;s)ky G7 Ulkeleri 1980-2005 i?:;il YCH bagina gelir ve CO: emisyonlart ile
z artmaktadir.

Shafiei & Salim 29 OECD Panel Veri 7 vadede yenilenebilir enerji ile

(2014) Ulkesi 1980-2011 Analizi gOlz arasinda negatif yonlii iligki

ulunmustur.

Bilgili, Kogak & 17 OECD 1977-2010 Panel Veri Yenilenebilir enerji titketimi CO:

Bulut (2016)  Ulkesi Analizi emisyonlarini azaltmaktadir.
Caligmadan elde edilen bulgularda
yenilenebilir enerji tiiketimi ile kigi

. . - bagina diigen milli gelir arasinda pozitif

Dertli & Yinag Ttirkiye 1990-2014 E§bumnlc§me, bir iligki tespit edilmistir. Ilaveten enerji

$ P $ )

(2018) ’ Nedensellik . S . .
ithalat1 ve karbondioksit emisyonu ile
kisi bagina diigen milli gelir arasinda
negatif bir iliski tespit edilmigtir.

Batmaz, Bayrag ... . Esbiitiinlesme, Biiyiime ile CO: arasinda uzun dénemli

& Giillii (2019) Tirkiye 198522014 \{jonellik  poritif iliski tespit edilmistir.

ARDL Yenilenebilir enerji titketimi ile

Rahmani Tirkiye  1970-2016 Granger ckonomik bilytime arasinda uzun

(2019) Nedensellik donemde pozitif iliski vardir;
nedensellik iliskisi bulunmamaktadir.
CO: emisyonu ve yenilenebilir

e Johansen enerji tiketimi ckonomik biiyiimeyi

gl;k OZZ 812? Tiirkiye 1998-2015 g§22tlinle§mc artirmaktadir; ekonomik biiyiimq;c

z( ) NZ dei si:llik dogru tek yonlii nedensellik
bulunmaktadur.

Tekbas & Ekonomik biiyiime CO: emisyonlarini

Tutun?lu (2023) Tiirkiye 1995-2019 ARDL artirirken, yenilenebilir enerji tiiketimi
emisyonlar1 azaltmaktadur.

Panelin geneli i¢in hem dogrudan
yabancr yatirimlart temsil eden FDI,
hem de eckonomik biiyiimeyi ifade

Ertiirkmen MIST 1984-2021 Panel veri eden GDP tarimsal katma degeri

(2023) iilkeleri analizi gosteren AGRI iizerinde sirasiyla %1
ve %5 istatistikse] Onem diizeyinde
anlamh etkiye sahip olmasimin yaninda
katsayinin negatif oldugu goriilmiistiir.

Ozman & Esbiitiinlesme, Yenilenebilir enerji CO-’yi azaltir,

Karadag (2023) BRICST  2000-2019 Nedensellik GSYH COvyi artirir.

Tiirkmen, Tirag MINT 1990-2020 Panel Veri Enerji titketimi bityiimeyi artirir; CO:

& Agir (2023) Ulkeleri Analizi ctkisi anlamli degildir.

Wang et al. - . Panel Veri Yenilenebilir enerji kullanimi1 CO:

(2023) G7 Ulkeleri 2000-2020 Analizi emisyonlarini azaltir.

{E(;}l:ililz:frillqmc Elektrik tiiketimi ekonomik biiyiimeyi

Kazanasmazet .. . . * poritif etkilerken, CO2 emisyonu

al. (2023) Tiirkiye 1967-2017 Ziig/i; ckonomik biiyiimeyi negatif

Nedensellik etkilemektedir.
o ARDL, Yenilenebilir enerji ve gevre teknolojileri

Eryer (2024) - Tiirkiye 1990-2020 FMOLS COr’yi azaltmaktadir.
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Yazar(lar) (Yil) Ulke(ler) Dénem Yontem Temel Bulgular
Yenilenebilir enerji titketimindeki

Erdogan et al. Kanada 1965-2017 8E§$;11 artiy CO2 emisyonlarini azaltirken,
(2024) ARDL ckonomik biiytimedeki diisiis
emisyonlar1 artirmaktadir.
Elde edilen bulgular, uzun vadede
yenilenebilir enerji titketiminde
Dikmen & Kara 19 Geligen 1990-2019 Panel yaganacak artiglarin stirdiiriilebilir
(2024) Ulke Nedensellik biiyiime iizerinde pozitif etkisinin

olacag: ve bu olumlu etkinin zamanla

daha da belirginlesecegi yoniindedir.
Rasheed (2024) G7 Ulkeleri 1990-2022 SEM Ticaret ve biiyiime CO-yi artirr;

yenilenebilir enerji azaltir.

Enerji kullanimi CO: emisyonlarinin

Al Mamun & ey . 5
Ehsanullah IOQ Qr_t‘a 1980-2023 Pancl VECM 212 bchrlgymmdl.r?-Parlls Anlagmast nin
(2025) Gelirli Ulke emisyon trendleri tizerinde anlamli bir
etkisi bulunmamaktadir.

Konya (2006)

nedensellik

testl, Em”:_ Ekonomik biiyiimenin artmasinin

Yiikselen mahmutoglu karbondioksit emisyonlarin artirdigt

Ertiirkmen ve Kose (2011) ’ &

piyasa 1995-2022 . . gibi, ayn1 zamanda artan karbondioksit
’ oo nedensellik testi © . o e .
ekonomileri emisyonlariin da ekonomik biiyiimeyi

ve Dumitres- .
. ctkiledigi sonucuna varilmigtir.
cu ve Hurlin

(2012) neden-
sellik testleri

(2025)

Literatiirde yer alan bulgular incelendiginde genellikle yenilenebilir enerji
kullanimimin CO, Emisyonlarini azalttigi goriilmektedir. Kullanilan dénem,
yontem ya da iilkelerden kaynakli olarak sonuglar farklilik arz etmektedir.

3. Ekonometrik Yontem ve Bulgular

Bu ¢aliymada, G7 iilkelerinde 2000-2021 yillart arasinda yenilenebilir
enerji titkketimi ile ekonomik biiyiimenin karbon emisyonlar1 tizerindeki
etkisi panel veri analizi kullanilarak aragtirilmugtir. Panel veri yontemleri, hem
zaman serisi hem de yatay kesit verisinin bir arada analiz edilmesine olanak
tantyarak, model tahminlerinin giivenilirligini ve gegerliligini artirmaktadir
(Baltagi, 2005).

Analiz kapsaminda model tahmininde rastgele etkiler regresyon yontemi
tercih edilmis, ancak klasik panel veri varsayimlarinin (homoskedastisite,
otokorelasyon ve birimler arast bagimsizlik) ihlal edilme olasiligi nedeniyle
Driscoll-Kraay (1998) direngli tahminci kullanilmugtir. Bu yaklagim, panelde
heteroskedastisite, otokorelasyon ve ¢apraz-birim bagimliligi gibi yaygin
sorunlara karg1 giivenilir sonuglar elde edilmesine olanak saglamaktadir.

Cahiymada kullanilan degigkenlerin tanimlart ve veri kaynaklar1 Tablo
2°de, analizde yer verilen iilkeler ise Tablo 3’te sunulmaktadr.
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Tablo 2. Degiskenlerin Tanunlanmas:

Degiskenler Agiklama Veri Kaynagi -Yil Araligs

LCO Logaritmik Karbondioksit Diinya Bankasi, 2000-2021
Emisyonu

LYE Logaritmik Yenilenebilir Enerji Diinya Bankasi, 2000-2021
Tiiketimi

LGO Logaritmik Kisi Bagt Gayri Safi Diinya Bankasi, 2000-2021
Yurt I¢i Hasila

Tablo 3. Analizde yer alan G7 Ulkeleri

Almanya
Amerika Birlegik Devletleri

1ngiltere

italya

Fransa

Japonya
Kanada

N[O |G DN

Logaritmik doniisiimleri yapilan denklem asagida 1 nolu esitlikte
gosterilmektedir:

LCO, = B, + BLYE, + B,LGO, +v, (1)

Caligmada kullanilan modelde G7 iilkeleri ele alinmigtir. Bu modelde yer

@
1

alan “1”, birim boyutunu, “t” zaman boyutunu gostermektedir.

1i=(1...7) ve (t= 2000...2021)

LCO: Karbondioksit Emisyonunun logaritmasi.
LYE: Yenilenebilir Enerji Tiiketiminin logaritmast.
LGO: Gayri safi Yurt I¢i Hasila Logaritmast.

Modelin yapisina iligkin uygun panel veri modelinin segilmesinde F Testi,
Breusch-Pagan LM testi ve Hausman testi uygulanmugtir. F ve LM testleri
birim ya da zaman etkilerinin varhigini degerlendirirken, Hausman testi sabit
ya da rastgele etkilerden hangisinin uygun oldugunu belirlemeye yoneliktir
(Konuk, 2024; Yerdelen Tataoglu, 2020). Elde edilen test sonuglar1 Tablo
#4’te sunulmugtur:
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Tablo 4. Panel Veri Regresyon Analizi Talbminci Testleri

Istatistik Degerleri Olasilik (Prob)Degerleri
F Testi 3631.56* 0.000
LM Testi 1438.85% 0.000
Hausman Testi 0.00*% 1.0000

*Not: %5 anlamliik diizeyini gostermektedir.

F ve LM test sonuglart modelde birim ve/veya zaman etkilerinin
bulundugunu gostermektedir. Hausman testi sonucuna gore ise sabit etkiler
ve rastgele etkiler modelleri arasinda sistematik fark bulunmadigindan,
analizlerde rastgele etkiler modelinin kullanimi tercih edilmistir. Model
varsayimlarinin - gegerliligini degerlendirmek amaciyla heteroskedastisite,
otokorelasyon ve birimler aras1 bagimlilik testleri gergeklestirilmistir. Levene
ve Brown-Forsythe testleri ile heteroskedastisite incelenmig ve anlamli
diizeyde heteroskedastisite tespit edilmistir (Tablo 5).

Tablo 5. Heteroskednsite Test Sonuglar:

x? Prob. Degeri
WO 6.0010* 0.000
W50 4.3801" 0.000
W10 5.6373% 0.000

* Not: %5 anlambilik diizeyini gostermelktedir.

Otokorelasyonun test edilmesinde ise Bhargava-Degistirilmis Durbin-
Watson ve Baltagi-Wu (1999) LBI testleri kullanilmug, her iki test de
otokorelasyon varligina igaret etmistir (Tablo 6).

Tablo 6. Otokorelasyon Test Sonuglar:

ModifiedBhargavavd.Durbin Watson ~ 0.3587

Baltagi -Wu LBI 0.4982

Birimler aras1 korelasyonun tespiti amaciyla Pesaran (2004) ve Friedman
testleri uygulanmig ve ¢apraz-birim bagimlihiginin varlig istatistiksel olarak
dogrulanmustir (Tablo 7).
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Tablo 7. Birimler Aras: Korelasyon Test Sonuglar:

x? Prob. Degeri
Pesaran Testi 6.427* 0.000
Friedman Testi 53.453* 0.000

*Not: %5 anlamlilik diizeyini gostermektedir.

Yenilenebilir enerji tiiketimi ve ekonomik biiyiimenin CO, Emisyonu
tizerine etkisini arastirdigimiz modelimizde heteroskedastisite, otokorelasyon
ve birimleraras1 korelasyon sorunlart nedeniyle Driscoll-Kraay direngli
tahminci kullanilmig ve sonuglar asagidaki gibi 6zetlenmigtir:

Tablo 8. Driscoll- Kraay Divencli Talbminci Sonuglar:

Katsay1 DriscollKraaySt t P>itl
LYE -0.2293 0.0308 -7.43 0.000
LGO 0.4112 0.0889 4.62 0.000
Sabit 1.2266 0.4784 2.56 0.018
Prob(Olasilik) 0.000

*Not: %5 anlamlidik diizeyini gostermektedi.

Tablo 8.’de yer alan Driscoll- Kraay direngli tahminci sonuglarina gore
G7 iilkeleri igin 2000-2021 yillart arasi verileri kullanilarak elde edilen
yenilenebilir enerji tiikketimi ve ekonomik biiyiimenin CO, emisyonu {izerine
etkisinin aragtirildigr modelimiz istatistiksel olarak anlamlidir. (P>t degeri

0.000)

Driscoll-Kraay direngli tahminci sonuglarindan elde edilen bulgularda
yenilenebilir enerji tiiketiminde meydana gelen %1D1’lik bir artigin CO,
emisyonu iizerine etkisi  %0.2293 oraninda azaliy meydana getirdigi,
ckonomik biiyiimede meydana gelen %1’lik bir artigin CO, emisyonunda
%0.4112 oraninda artirdigr goriilmektedir.

4. Sonug ve Tartigma

Bu Cahigmada, G7 Ulkelerinde 2000-2021 Dénemi Igin Panel Veri
Analizi Yontemi Kullanilarak Yenilenebilir Enerji Tiiketimi Ve Ekonomik
Biiyiimenin CO. Emisyonlart Uzerindeki Etkisi Incelenmistir. Elde Edilen
Bulgular, Yenilenebilir Enerji Tiiketiminin CO. Emisyonlarim Istatistiksel
Olarak Anlamli Bigimde Azalttigini, Buna Kargin Ekonomik Biiyiimenin



112 | Yenilencbilir Enerji Tiiketimi ve Ek ile Biiyiimenin Kavbondioksit Emisyonu Uzerine Etkisi

Emisyonlar1 Artirict  Etkide Bulundugunu Ortaya Koymaktadir. Bu
Sonuglar, Cevresel Siirdiiriilebilirlik Agisindan G7 Ulkelerinde Izlenen Enerji
Politikalarimin Onemini Bir Kez Daha Gozler Oniine Sermektedir.

Literatiirle Tutarlilik Arz Eden Bu Bulgular, Ozellikle Yenilenebilir Enerji
Kaynaklarinin Cevresel Kaliteyi Artirma Potansiyelini Desteklemektedir.
Ornegin Shafiei Ve Salim (2014), OECD Ulkeleri Ozelinde Yaptiklari
Cahgymada Yenilenebilir Enerji  Tiketiminin  Uzun Donemde CO:
Emisyonlarin1 Diigiirdiigiinii Belirtmig; Bilgili, Kogak Ve Bulut (2016)
Ise Benzer Sekilde Cevre Dostu Enerji Kaynaklarinin Cevresel Tahribatt
Azaltigim Gostermigtir. Ote Yandan Ekonomik Biiyiimenin Emisyonlar
Uzerindeki Olumsuz Etkisi, Sadorsky (2009) Ve Rasheed (2024) Gibi
Aragtirmacilarin Caligmalarinda Da Gozlemlenmigtir. Bu Baglamda Elde
Edilen Sonuglar, Yesil Biiyiime Stratejilerinin Gerekliligini Vurgulamaktadir.

Bu Cergevede Politika Onerileri Olarak Yenilenebilir Enerji Tegviklerinin
Giiglendirilmesi  Onerilebilir. G7 Ulkeleri, Halihazirda Yenilenebilir
Enerji Yatinmlarinda Oncii Konumda Olmakla Birlikte, Mevcut Destek
Mekanizmalarinin Kapsami Artirilmali; Giines, Riizgar Ve Biyokiitle Gibi
Cevreci Kaynaklara Yonelik Dogrudan Yatirimlar Tegvik Edilmelidir. Bu
Yaklagim, Wang, Li Ve Fang’in (2023) Da Belirttigi Gibi, Yesil Finansman
Araglarinin  Cevresel Fayda Yaratmadaki Kritik Roliinti Pekistirecektir.
Ayrica Ekonomik Biiyiimenin Cevresel Etkisini Sinirlayict Diizenlemeler
Gerekebilmektedir. Ekonomik Biiylimenin Dogrudan Cevresel Maliyet
Yaratmamast I¢in Emisyon Vergileri, Karbon Fiyatlandirmast Ve Yesil
Sertifikasyon Sistemleri Gibi Mekanizmalar Daha Yaygin Kullanilmahdur.
Rasheed (2024), Biiyiime Ile Cevresel Bozulma Arasindaki Tligkiyi
Zayiflatmanin, Diizenleyici Cergevenin  Kalitesine Bagh  Oldugunu
Vurgulamaktadir.

Yenilenebilir Kaynaklara Yonelimin Yaninda Enerji Verimliligi Odakl
Teknolojik  Doéniigim  De  Desteklenmelidir.  Cevreci  Teknolojilerin
Benimsenmesi, Enerji Yogunlugunun Azaltilmastyla Ekonomik Biiyiime Ile
Emisyon Artis1 Arasindaki Bagin Koparilmasini Kolaylastirabilir (Bilgili Et
Al 2016). Tlaveten Uluslararasi Is Birliklerinin Gelistirilmesi Onerilebilir.
G7 Ulkeleri, Tklim Degisikligiyle Miicadelede Kiiresel Lider Konumundadir.
Bu Dogrultuda, Paris Anlasmast Hedeflerine Ulagilmast Igin Bilgi Ve
Teknoloji Paylagimi, Yesil Finans Fonlarinin Artirilmast Ve Geligmekte Olan
Ulkelere Cevresel Teknoloji Transferi Gibi Konularda Daha Etkin Roller
Ustlenmelidir.

Sonu¢ Olarak Bu Calisma, G7 Ulkelerinde Siirdiiriilebilir Biiyiime
Hedeflerine Ulagmanin, Ekonomik Biiyiime Politikalarinin Cevre Boyutunu
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Thmal Etmeden Tasarlanmastyla Miimkiin Olabilecegini Gostermektedir.
Bu Baglamda Cevreci Enerji Politikalari, Siirdiiriilebilir Kalkinma I¢in Hem
Cevresel Hem De Ekonomik Boyutlart Dengeleyen Etkili Araglar Olarak
Degerlendirilmelidir.
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Bolum 7

D1s Ticarette Déviz Piyasast ve Odemeler
Bilangosu (Biiytime, Pandemi, Kiiresel
Enflasyon, Kur Oynaklig) 3

Oktay Orgun Beken'

Ozet

Dis ticaretin iktisadi boyutunu inceledigimiz ¢alismada temel dig ticaret
kavramlarini ve yakin zamanda meydana gelen gelismeler 1181inda gelecek
yillar igerisinde nasil bir seyir izleyecegini inceleme firsati bulmaktayiz.
Dig ticaretin iilkeleri birbirlerine yakinlagtirma ve daha iiretimin baglangig
siireglerinde bile bir araya getirme olasilig: iktisadi biiyiime ve kalkinma
i¢in 6nemli bir firsat yaratmaktadir. Diinya genelinde olusturulacak daha
serbest ticari iligkiler kaynaklarin etkin kullanimi gibi en temel ekonomik
problemi ¢6zme konusunda biiyitk 6nem tagimaktadir. Artan milliyetgilik
ve buna bagh olugan iktisadi koruma politikalar: kisa vadede uygulayan {ilke
lehine gibi goriinse de uzun vadede tiim iilkelerin ve yine uygulayan iilkenin
iktisadi hayatina olumsuz etkilerinin olacagi asikardir. Zamanin meshur
iktisatgilarindan J.M. Keynes’in dedigi iizere “uzun vadede hepimiz 6liiyiiz”
soziinil iyi analiz etmek gerekmektedir. Kisa donemlerde gegici veya anlik
¢oziimler iyi bir politika gibi goriinse de uzun vadede hepimizi oldiirebilir.

1. Giris

Dis ticaret igin en temel kavramlardan biri d6viz kuru olmaktadir. Farkl
iilkelerde iiretilen mal ve hizmetlerin fiyatlarini karsilagtirma firsati ancak
doviz kurlarinin olugmasi sayesinde miimkiindiir. Calismada doviz, doviz
kuru, arbitraj, doviz piyasasi kavramlarini inceleme firsat1 bulacagiz.

Dovizi tiim yabanci 6deme araglari olarak en genig bi¢imi ile tanimlamak
miimkiindiir. Ancak daha 6zet bir tanimi ile yabanci paralar tizerine yazil
kiymetli evraklar(¢ek, emre yazili senet, polige, hazine bonolari, tahvil vb.)

1 Ogr. Gor. Oktay Orgun BEKEN, Giresun Universitesi, Giresun MYO, Biiro Hizmetleri ve
Yonetici Asistanligi Boliimii, orcun.beken@giresun.edu.tr, Orcid: 0000-0001-5992-5508.
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doviz olarak ele alnabilir. Nakit olarak tutulan yabanci devlet paralarina
efektif doviz ya da sadece efektif ad1 verilir. (Seyidoglu, 2017).

Ingilizcede Exchange, Fransizcada Change, Almancada Wechsel ve
Italyancada Cambio seklinde kullamilan Kambiyo sozciigii Latince kokenli
olup, degistirmek anlamma gelmektedir. Dar anlaminda yabanci iilke
paralarina, genig anlamda yabanci para cinsinden diizenlenen bono, polige,
gek vb. 6deme araglaria doviz (kambiyo) ad1 verilmektedir. (Takim, 2015).

Doviz kuru, iilkenin kullandigi yerli parasinin herhangi bir yabanc
para kargisindaki degerini belirleyen katsayr igin kullanilan bir kavramdir.
(Egilmez, 2013)

Pandemi en basit tanimiyla diinyada ayn1 zamansal olarak ¢ok yaygin
bir sekilde ¢ok fazla sayida canliy1 tehdit eden bulagict hastaliklara verilen
isimdir. Bir gehirde baglayip tiim diinya geneline yayilan Covid-19 viriisii,
31 Arahk 2019 tarihinde ilk kez goriilmiis olup 20 Mart 2020 tarihine
gelindiginde Diinya Saghk Orgiitii (DSO) diinya genelinde pandemi ilan
etmigtir. Kiiresel ¢apta artan virlis yogunlastikga, pek ¢ok tilkenin kismen
ya da tamamen kapanmasina neden olmustur. Ulagimin neredeyse durma
noktasina gelmesi ham madde, yari-mamul, mamul mallarin taginmasini
ve firmalarin yapmug oldugu tiretimlerin hizhi bir gekilde azalmasina yol
agmugtir. Kiiresel dig ticaret ve finans piyasalarinda, 2007-2009 ekonomik
krizinden bu yana yaganmamis 6lgtide tiim sektorlerde kriz yasanmasina yol
agtig1 gozlenmistir.

Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkelerde kronik bir problem olan yiiksek
enflasyon direkt olarak tiiketim ve yatirim kararlarini etkiledigi i¢in doviz
kuru, doviz kuru iglemleri, Merkez Bankalarinin politika geligtirme siiregleri
gok dikkatli bir gekilde incelenmelidir. Uzunca bir siiredir tilkemizde doviz
kurlar1 igin yeni bir sistem olan Kur Korumali Mevduat (21 Aralik 2021)
diizenlemesine gidilmistir. Kur oynaklig: dis ticaret igin biiyiik bir belirsizlik
olusturmaktadir.

Dig ticaret siirecine etki eden ¢ok fazla degisken olmast firmalar
en azindan doviz kurunun dalgalanmasindan kaynakli yabanci para
cinsinden olan alacak veya bor¢ miktarinda meydana gelen degisimleri
ve bu degisimlerden kaynakli riskleri en aza indirme ¢abasina itmektedir.
Firmalar doviz kurlarindaki dalgalanmalara karg1 farkli hedding yontemleri
kullanmaktadir. Bu ¢aligmada Biiytime, Pandemi, Kiiresel Enflasyon, Kur
Oynaklig1 kavramlarini inceleyerek Dig Ticaret ile ilgileri analiz edilecektir.
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2. Doviz Kuru ve Yaygin Kavramlar

Yabana tilkelere 6deme yapmak igin kullanilabilecek her ¢esit 6deme
aracina doviz denir. Yabana paralar ile yurt diginda gegerli her tiirlii 6deme
arac1 ve senet, doviz olarak adlandirilir. (Bocutoglu, 2007). Doviz kuru
kavramu, diger iilke parasinin yerli para cinsinden degeri olarak tanimlanabilir.
Boyle bir tamimlama diinyanin pek ¢ok iilkesinde kullanilmaktadir. Bazi
tilkeler ise ulusal parasinin yabanci para cinsinden tanimini kullanmaktadr.
Bu iki tanimdan birincisine Dolaysiz kotasyon, ikincisine Dolayl kotasyon
ad1 verilmektedir.

Tablo.1: 26.05.2025 Segilmis Doviz Kuriar: ve Taribsel Al ve Satis Fiyatiar:

Doviz Kodu  |Birim |D6viz Cinsi [Doviz Alis | Doviz Satis | Efekeif Alig Efektif Satig

CurrencyCode |Unit  |Currency  |ForexBuying |ForexSelling |BanknoteBuying |BanknoteSelling

USD/TRY 1 ABD 38.8907 38.9608 38.8635 39.0193
DOLARI

EUR/TRY 1 EURO 44.2855 44.3653 44.2545 44.4319

GBP/TRY 1 INGILIZ |52.6642 52.9388 52.6274 53.0182
STERLINI

KWD/TRY |1 KUVEYT [126.1905 127.8417 124.2976 129.7593
DINARI

Kaynak: bttps://www.tcmb.gov.tr/wps/wem/connect/TR/TCMB+TR/Munin +Menu/
Istatistikler/Doviz + Kuvlari/Gosterge +Niteligindeki + Mevkez + Bankasi + Kurlarii/
adresinden 26.05.2025 tarvilbinde evisilmistir.

1 Dolar: 38,89 TRY (dolaysiz kotasyon, Tirkiye bu yontemi
kullanmaktadir.)

1 TL: 1/38,89 Dolar (dolayh kotasyon, Ingiltere bu yontemi
kullanmaktadir.)

Doviz Alis Kuru: Doviz alg kuru ise bir finansal kurulusun veya doviz
biirosunun belirli bir para birimini sizden satin alirken size sunacag fiyattir.

Doviz Satig Kuru: bir finansal kurulusun veya doviz biirosunun belirli bir
para birimini satin almak istediginizde size sunacag fiyattir.

Arac1 kurumlar dovizi alg kuru iizerinden disiik fiyattan alarak satig
kuru tizerinden daha yiiksek bir fiyata satar. Aradaki fark iglem giderleri ve
aract kurumlarin karini kapsayan kur marjidir. Islem miktarinin ok veya az
olmasina, islem hacmine, piyasa beklentilerine gore belirlenir. (Celik, 2009).
Doviz piyasast istikrarl ve belirsizlik hali endeksi diigiik ise kur marj1 diigiik
olur. Belirsizligin artmasiyla birlikte (pandemi, savag vb.) belirsizlik hali
endeksi artmaya bu durumda kur marjinin artmasina neden olur.
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Volatilite endeksi (VIX), Chicago Borsasrnda islem goren, piyasalarda
korku endeksi olarak adlandirilan, piyasalarin oynakligini 6lgmeye yarayan
bir endekstir. Bu endeks ilk olarak 1993 yilinda hesaplanmaya baglamistir.

Marj Yiizdesi= (Satig Fiyati-Alig Fiyati/Satig  Fiyat1)*100 olarak
hesaplanur.

Capraz Kur: Farkli paralarin kurlarinin ortak bir para iizerinden
hesaplanmast ile elde edilen kurlardir. Ornekteki gibi hesaplanir.

1$: 19,00 TL ve 18: 0,93 Euro ise: 1 Euro = 20,43 TL (19,00/0,93)

Arbitraj: Bir déviz, ekonomiye konu olan mal veya tiretim faktorlerinin,
herhangi bir kiymetli varhigin belirli bir zamanda ortaya ¢ikan fiyat
tarklihgindan yararlanarak bu ekonomik varligin ayn1 zamanl olarak alinip
satilmas1 bi¢imindeki iglemlere verilen bir kavramdir. Ekonomi agisindan
onemi ayni ekonomik varligin biitiin piyasalarda ve ayni anda tek fiyatinin
olugmasina olanak saglamasidir.

Konvertibilite: D6viz piyasasinda iglem yapmak isteyen tiim ekonomik
birimlerin, bir resmi makamdan izin alma mecburiyeti bulunmadan, mal ve
hizmet ya da sermaye iglemi yapmak gibi herhangi bir amagla tilkenin milli
parasini diger milli paralara dontistiirmesidir. Bir milli paranin higbir zorlama
ile kargilagilmadan diger iilke paralarina gevrilebilmesine tam gevrilgenlik
denir. Diinya genelinde en gevrilgen paralar arasinda ABD dolari, AB Avrosu
ve Ingiliz Sterlini gelmektedir. Dg ticaret agisindan gevrilgen paralar biiyiik
Onem tagimaktadir.

3. Doviz Kuru Sistemleri

Doviz kuru sistemlerinin bir tarafinda serbest veya esnek kur sistemi diger
tarafinda sabit kur sistemi yer alir. Ancak her ikisi de agir1 uglarda oldugu igin
ikisi arasinda bir¢ok model bulunmaktadir.

-Serbest (Esnek) Kur Sistemi: Esnek kur sisteminde doviz kurlari,
rekabet¢i piyasa gartlarinda olan mal veya hizmet gibi, doviz piyasasindaki
arz ve talep dengesine gore olusmasina olanak birakilmaktadir. Yani piyasa
dengesi kurlar1 belirler. Kurlar her an inig ve ¢ikig gosterebilir. Serbest kur
sisteminde herhangi bir miidahalede bulunulmaz. Bu 6zelligi ile tlke dig
dengesini saglamak igin ugragmayacak ve i¢ piyasaya yonelik politikalarini
rahatga izleyebilecektir. Ancak sakincalari iilke i¢in daha biiyiik ve daha
maliyetli olabilir. Ornegin doéviz arz ve talep esneklikleri diisiik olursa,
dig dengenin saglanmasinda tam bir bagar1 elde edilemez. Kurlardaki agir1
dalgalanmalar dis ticaret hacmini ve dig yatirimlari engelleyebilir. Istikrar
bozucu spekiilasyonlari tegvik ederek doviz kurlarinin daha sik ve daha
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siddetli bir bigimde dalgalanmasina yol agabilir. Son olarak higbir iilke ulusal
parasinin sinirsiz bi¢imde dalgalanmasina izin vermemekte ve belli sekillerde
doviz piyasasina miidahalede bulunmaktadir.

-Sabit Kur Sistemi: Bir tilke parasinin, yabanci iilke paralari kargisindaki
degerinin  hiikiimetge belirlendigi ve doviz piyasasindaki arz talep
iligkilerinden bagimsiz olarak miimkiin oldugu kadar sabit tutulmaya
calisildigr doviz kuru sistemidir. Bu sistemde Merkez Bankasinin piyasaya
alic1 ve satic1 olarak miidahale edebilmesi igin elinde yeterli miktarda altin
ve yabanci doviz stokunun bulunmasi gerekir. Bu sistemin ilk uygulama
sekli altin standard1 olmugtur. Birinci Diinya Savagi sonuna kadar gogu iilke
tarafindan kabul edilmig ancak savag sonrasi tekrar uygulanmamistir.

Daha sonra uygulanan biitiin sabit d6viz kuru sistemleri, doviz kurunun
belirli sinirlar iginde dalgalanmasina izin verilmistir.

Kurlar alt ve tist destekleme noktalarina kadar piyasa tarafindan belirlenir.
Ancak bu noktalar1 agma egilimi goriilirse MB piyasaya doviz satigt veya
piyasadan doviz alisinda bulunarak miidahalede bulunur. Ulusal para bir
stireden beri alt veya iist destekleme noktasinda siiriiniiyorsa yeni bir parite
kuru ayarlanmasi gerekiyor demektir. Ciinkii MB piyasaya belli bir derecede
miidahalede bulunabilir. Sistemin ayarlanabilir olma nedeni bundan
kaynaklanir. Bretten Woods sistemi bir ayarlanabilir kur sistemidir. Ceyrek
asirdan fazla uluslararasi ekonomik iliskileri diizenledikten sonra islevini
yitirmistir.

-Yonetimli Dalgalanma: Bretten Woods (1945-1971) sisteminin
yikilmasindan sonra birgok iilke tarafindan uygulanmaya baglanan sistemde
doviz piyasasinin gegici nitelikteki etkenlere bagl olarak kararsizlik igine
girmesi durumunda, hiikiimetlerin merkez bankalar1 aracihigr ile doviz
islemleri yaparak doviz kurlarinda istikrar saglanmasi Ongoriilmektedir.
Tanimdan da anlagilacag: gibi sabit ve esnek kur sistemlerinin olumlu yonleri
bu sistemde birlestirilmeye ¢aligilmaktadir. Sistemde gozetim ve miidahale
sadece kisa vadeli diizensiz dalgalanmalarin kaldirilmasini amaglyorsa
zararsizdir. Buna temiz dalgalanma denir. Ancak girisilen uygulamalar
sonucunda, ihracati 6zendirmek amaciyla doviz kurlarinin yapay olarak
yiksek tutulmasi dig ticaret agisindan olumsuzluklara yol agabilir. Buna da
kirli dalgalanma ad1 verilir.

-Siirtinen Pariteler Sistemi: Bu sistemde doviz kurlari onceden ilan
edilen miktarda ya da yiizde olarak sik sik ve agik¢a belirlenen araliklarla
(aylik) denge déviz kuruna ulasihncaya kadar degistirilmektedir. Odemeler
bilangosu dengesizlik i¢inde bulunan {ilkelerin, ani bir devaliiasyon veya



122 | D Ticarette Diviz Piyasast ve Odemeler Bilangosu

revaliiasyon yapmalart yerine bu iglemi uzun bir déneme yaymalari daha
akilcr bir politika olmaktadir. Nitekim gelismekte olan iilkelerde sik¢a
uygulanmig bir sistemdir.

-Ortak Para Alanlari: Yakin ekonomik iligkilerde bulunan bir grup
tilkenin, ulusal paralarini sabit kurlarla birbirine baglayip 6teki paralara
karg1 dalgalanmaya birakmalar: ile olugturulur. Bolge igerisindeki iilkelerin
paralar1 arasindaki kurlar sabittir. Bu teori 1960’larda Robert Mundell ve
Ronald Mckinnon gibi yazarlar tarafindan geligtirilmigtir. Vardiklart sonuca
gore, birlige katilan iilkeler arasinda ileri derecede bir faktor hareketliligi
bulunmalidir. 1973’den itibaren Avrupa Birligi tilkeleri ortak bir para alan
olugturmuglardir. Ulusal paralarini sabit kurlardan ECU’ya baglamuslar, dolar
ve Oteki paralara kargi dalgalanmaya birakmuglardir. Avrupa ortak para birimi
olan Avro ise 1 Ocak 2002 tarihinde resmi olarak tedaviile sokularak, 12 tiye
tilkede kullaniimaya baglanmugtir. Ortak para kullanimi dig ticaret agisindan
olumlu bir yaklagim olmaktadir. Avrupa Birligi sadece ortak para kullanimi
degil Giimriik Birligi konusunda da ortak tarifelerle hareket etmistir. Tkinci
Diinya savagi sonrasi ekonomilerin daha serbest piyasa yanlis1 akimlardan
etkilenmeleri sadece mal akiminin degil diger faktor akimlarinin 6zgiirce
iilkeler arasinda hareketliligini saglamistir. (Ceylan, 2018)

Doviz kuru belirlenmesinde klasik yaklagimlara ek olarak glintimiizde yeni
yaklagimlarda geligtirilmigtir. Bunlar ¢ok detaylarina girmeden isim olarak
belirtmek gerekirse: Portféy Dengesi Yaklagimi (1952), Mundell-Fleming
Modeli (1960), Parasalct Yaklasim (1970), Faiz Haddi Paritesi Yaklagimi
ve dig ticaret ile doviz kurlar1 arasinda dogrudan bir bag kuran Dig Ticaret
Akimlar1 Teorisi olarak siralayabiliriz. Zaman igerisinde geleneksel ve ¢agdag
yaklagimlar doviz kurlarina etki eden degigimler (arz soklari, enerji arzi, para
talebi, pandemi, enflasyon, beklentiler vb.) kargisinda politika tedbirleri ile
birlikte kullanilmaktadir. (Takim, 2015).

4. Odemeler Bilangosu

Odemeler dengesi, genis tanimuyla, bir ekonomide yerlesik kisilerin, bagka
ckonomilerde yerlesik kisilerle belirli bir donem iginde yapmus olduklar
ckonomik iglemlerin sistematik kayitlarini elde etmek iizere hazirlanan
istatistiksel bir rapordur.

Odemeler dengesi istatistikleri aylik, ii¢ aylik, yillik olarak belirli dénem
araliklariyla 6lger ve genellikle aymi siirelerle yaymnlamir. (Ornegin ABD’de
Odemeler bilangosu ti¢ ayda bir yaymlanmaktadir.)

Odemeler dengesi kayitlarinin tutulmasinda iki temel ilke daha soz
konusudur: Miilkiyet degisimi; ¢ift kayit sistemi gergevesinde ekonomik
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islemlerin alacak ve borg kayitlart miilkiyetin el degistirdigi anda yapilir. Piyasa
degeri; ekonomik iglemlerin kayda gegirilmesinde piyasa fiyatlar: esas alinur.
Piyasa fiyati, iglemin gergeklestigi, alict ile saticinin almaya ve satmaya razi

olduklari fiyat olarak tanimlanabilir (Celik, 2009).

Odemeler dengesi 5 kalemden olusur: Cari islemler hesabi, sermaye
hesabi, finans hesabi, net hata ve noksan, rezerv varliklar. Bunlarin toplami
(gift kayit sistemi geregi) sifira egit olmalidir. Denge de soyle olusur:

Odemeler Dengesi = Cari Islemler Hesabi + Sermaye Hesabi + Finans
Hesab1 + Net Hata ve Noksan + Rezerv Varliklar = 0 (Not: Bu denklemdeki
isaretler duruma gore eksi olabilir.)

Odemeler bilangosu, cari islemler hesabr ile sermaye hesabinin toplami
oldugu i¢in, 6demeler bilancosu dengesi bakimindan baslica ti¢ durum s6z
konusu olabilir. Bunlar 6demeler bilangosu agik verebilir, fazla verebilir veya

denk olabilir.

5. Pandemi Siireci ve D1s Ticarete Etkileri

Cin’de baglayan ve kisa zamanda diinya gapinda etkileri gortilen
koranaviriis biiyiik saglik problemleri ve artan 6liim vakalar1 (Diinya Saghk
Orgiitii resmi rakamlarina gore diinya genelinde yaklagik 7 milyon kisi
hayatin1 kaybetmistir.) ile durdurulmasi zor bir pandemi siireci yaratmugtir.
Bu durum pek ¢ok alanda etki yaratarak iilkelerin yeni bir yasam tarzi
gelistirmesine, i anlayiglarinin degisimine, sosyal hayatin durma noktasina
gelmesine, ticari hayatin yeniden gekillenmesine neden olmustur. Elbette dig
ticaretin bu durumdan etkilenmeden normal seyrine devam etmesi miimkiin
olamamugtir. Diinya genelinde ihracat miktar1 2020 yili sonunda %6,2
azalmasi, ithalat miktarinin ise %4,4 oraninda artmasina neden olmustur.
Ulkelerde iiretim hacminin kismen ya da tamamen kisitlanmast iilkelerin bu
donemde mevcut kaynaklar: yerli talebi kargilamak i¢in kullanma kararlar
ihracat1 azaltan nedenlerden birkagi olmustur. Ote yandan birgok iilkede
iretimin azalmasi ve talebin kargilanamamasi gibi nedenler diinya ithalat
hacminde 6zellikle de gida ve saglik iiriinleri kalemlerinde bir artiga neden
olmustur.

Tablo 2.’de goriildiigii gibi 2008 Ekonomik krizinden sonra G20 tilkeleri
i¢in diinya ticaret hacminde en keskin diigiisiin pandemi yillarinda ortaya
ciktig1 soylenebilmektedir. 5 Mayis 2023 tarihinde Diinya Saglik Orgiitii
tarafindan yapilan agiklama ile birlikte Covid-19 artik kiiresel bir acil
durumu gerektirmedigi ¢agrisi ile {ilkeler yavag yavag kisitlama, kapanma
veya diger tedbirleri kaldirmig ekonomik ve sosyal hayat normale donmeye
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baglamistir. Ancak stire¢ Ozellikle gelismekte olan {ilkeler igin biiyiik bir
tahribat birakmistir.

Artan igsizlik, kronik hale gelen enflasyon, tedarik zincirinde kirilmalar,
gelecek igin olugan kaygilar ekonomiler iizerinde biiyiik baski olugturmus,
hiikiimetlerin ekonomi politikalarini yeniden gozden gegirmelerine yol
agmugtir.

OECD’nin Mayis 2021 tarihinde yayimlanan ekonomik goriiniim
raporunda, kiiresel ekonomik goriiniimiin iyilestigi ancak iilke gruplari
arasinda farklilik gosterdigi vurgulanmugtir.

OECD raporunda salgin kaynakli Dbelirsizlik ortaminin  devam
ettiginden yola ¢ikarak tlkelerin ilk anda plana almasi gereken politikalara
deginilmis ve ekonomik gelismelerle uyumlu politikalar gelistirilmesinin,
kaynaklarin verimli kullaniminin ve siki duruglarindan miimkiin oldugunca
vazgecilmemesinin gerektigi vurgulanmistir. Raporda ozellikle az gelismig
iilkelerdeki insanlarin hizli bir gekilde agiya erigimlerinin saglanmasinin
onemi bir kez daha vurgulanmugtir.

Raporda ayrica hane halki ve sirketlere yeterli diizeyde gelir desteginin
yapilmasi ve saglk sektoriine daha fazla yatirimin yapilmasi gibi politikalara
yonelmenin 6nemine vurgu yapilmistir. (OECD, Economic Outlook,2021).

Tablo.2: G20 Ulkeleri Dis Ticaret Verileri (2008-2020)

(G20 Exports = G20 Thvacat), (G20 Imports = G20 Ithalat)

Quarterly Fercentage Changes Monthly levels
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Kaynak: bttps://www.oecd.org/tvade/movenews/international-trade-statistics-trends-in-
second-quarter-2020.itm advesinden 08.08.2023 tarihinde evisilmistir.
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6. Kiiresel Enflasyon ve Dis Ticarete Etkileri

Enflasyon ve dig ticaret arasindaki iligkinin net olarak bir ¢aligmasi
olmamasina kargin yurtdisi talepte artig olmasi ile ihracatta da artig olacagy
bilinen bir gergektir. Yurt iginde mal ve hizmet arzinin talebin altinda olmas:
fiyatlarda bir artig olmasina neden olabilir. Yurt iginde yaganan fiyat artisi,
goreceli olarak fiyat1 ucuz kalan ithal mal talebine yol agabilmekte veya
ihracatta fiyatin goreceli pahali olmasi rekabet giicliniin azalmasina neden
olarak, ihracati1 da azaltabilmektedir. Bir {ilke parasi yabanci paralara karg
deger kaybettiginde ihracat artarken ithalat diigmekte, iilke parasi yabanci
paralara kargi deger kazandiginda ihracat diigerken ithalat artmaktadir. Yiiksek
enflasyon olgusu yagayan iilkeler i¢ dinamiklerinde sikint1 yagarken ayrica dig
ticaret agisindan da zorluklar yagayabilir.

Bir iilkede fiyatlar genel seviyesinin diga bagimlilik nedeniyle artmasi, para
politikasinin formiilasyonu agisindan da 6nemli etkiler yaratmaktadir. Hatta
bir adim daha 6teye gidilirse ulusal merkez bankalar1 arasinda koordinasyon
mekanizmasinin olusturulmasi konusu da diigiintilmelidir. (Eren, 2009).

Kiiresel enflasyon olgusu merkez bankalarinin ortak politika tiretmelerini
beraberinde getirmelidir. Covid-19 donemi bir¢ok tilke faiz artigina gitmistir.
Bu faiz artiglarinda ortak bir politika alinip alinmadig: heniiz kesinlegmis
degildir.

Tablo 3.’de 2022 yili gelismis ve gelismekte olan {ilkeler igin enflasyon
oranlar1 derlenmistir. 2022 yili OECD ortalamasinin en yiiksek oldugu
yili vermektedir. Inceledigimizde pandemi sirasinda yasanan ekonomik
sitkintilarin {ilkelerin fiyat oranlarinda artig yagsanmasina neden oldugu
gozlenmektedir.

Bu fiyatartiglarinin dig ticarete olasi etkileri merkez bankalari ve enflasyonla
miicadele politikalarinin basaris ile dogru orantili olarak gozlemlenecektir.

2019 ve 2023 yillarin1 kapsayan pandemi doneminde sirasiyla:

Tiiketici fiyat endeksi, 1 yillik biiyiime orani, 2019 OECD ortalamasi
Tiife % 2

Tiiketici fiyat endeksi, 1 yillik biiyiime orani, 2020 OECD ortalamasi
Tiife % 1

Tiiketici fiyat endeksi, 1 yillik biityiime orani, 2021 OECD ortalamasi
Tife % 4

Tiiketici fiyat endeksi, 1 yillik biiyiime orani, 2022 OECD ortalamasi
Tiife % 10
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Tiiketici fiyat endeksi, 1 yillik biiyiime orani, 2023 OECD ortalamasi

Tufe % 7

Tiiketici fiyat endeksi, 1 yilik biiyiime orani, 2024 OECD ortalamasi
Tiife % 5 Olarak gergeklegmistir. ( Enflasyon ( TUFE) | OECD )

Tablo.3: Gelismis ve Gelismekte olan iilkelevde enflasyon (Tiife) oranlar: (2022 yila

Gelismis Ulkeler | Enflasyon
Oranlart*

Almanya 4.9

ABD 7,5

Avustralya 0,3**

Birlesik Krallik 5,5

Euro Bolgesi 5,1

Fransa 2,9

Giiney Kore 3,6

Hollanda 6,4

Ispanya 6,1

Singapur 0,4

Suudi Arabistan 1,2

verileri)

Geligmekte Olan
Ulkeler

Arjantin
Brezilya

Cin
Endonezya
Giiney Afrika
Hindistan
Meksika
Rusya
Tiirkiye

Enflasyon
Oranlart*

50,7
10,4
0,9
22
5,7
6,0
7.1
8,7
48,7

Kaynak: bttps://data.oecd.ovg/price/inflation-cpi.itm advesinden derlenmistir.

*Ocak 2022°de agiklanan tiketici fiyat endeksi yillik degisim ovanlar:

** Aralik 2021 rakamdar.

7. Kur Oynaklig1 ve D1s Ticarete Etkileri

Dis ticarete etki eden unsurlardan biri de d6viz kurlarinda meydana gelen
degisimlerdir. Ozellikle yiiksek enflasyonist ortamlarda ulusal paranin deger
kaybetmesi yabanct tilke paralarina gegisi hizlandirmakta ve buna bagl olarak
doviz kurlarinda artan talep beraberinde kur oynakliklar1 yaratmaktadhr.

Genel itibariyle iilkeler dig ticaret politikalarini hazirlarken déviz kuru

iizerinde hassasiyetle durmaktadir. D6viz kurunda meydana gelen degisimler

tilkelerin dig ticaret faaliyetlerinin yoniinii ve hacmini belirleme konusunda

onem arz etmektedir.

Doviz kurunun dig ticaret iizerindeki etkilerini analiz eden literatiir
incelendiginde, “Do6viz kuru ve dig ticaret arasinda istatistiki olarak anlaml

bir iliski bulunmayan g¢aligmalarin var oldugu ancak yapilan galigmalarin
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geneline bakildiginda doéviz kurunda meydana gelen degisimlerin dig ticaret
islemlerini biiyiik oranda etkiledigi sonucuna ulagilmistir.” (Can,2021).

Tablo 4: Gelismekte olan ilkelerin 2021 yils sonu Dolar kavsisinda performanslar:

Gelismekte Olan Ekonomiler 2020 Basindan 2021 yilsonuna kadar
Arjantin %35

Brezilya %40

Cin -%5

Endonezya %40

Giiney Afrika %15

Hindistan %5

Meksika %10

Rusya %25

Tiirkiye %45

Kaynak:bittps: //www.bloomberght.com/tuvkiye-rezerv-konusundn-benzer-ulkelerden-
ayrisiyor-22787782page=6 advesinden 09.06.2025 tavihinde derlenmigtir.

Tablo 4’de gelismekte olan tilke paralarinin 2021 yili sonu dolar kargisinda
performanslar1 gosterilmigtir. Dikkat edilecegi tizere en zayif performans
%45 gibi deger kaybi ile Tiirkiye’de olmugtur. 2021 ve 2022 yillar1 verilerini
pandemi doneminin en dip noktast oldugu igin temel almigtik. Tiirkiye
ckonomisi yine 2021 yilinda 225,4 milyar dolar ihracat ve 271,3 milyar dolar
ithalat gergeklegtirmigtir. Dig ticaret ag1g1 45,9 milyar dolar olmusgtur. 2022
yilinda ise bu degerler ihracat 254,2 milyar dolar, ithalat ise 364,4 milyar
dolar olarak ticaret bakanlig: tarafindan agiklanmugtir. Dig ticaret a1 110,2
milyar dolar olmugtur. Kurlarda meydana gelen degigikligin (TL’nin dolar
kargisinda deger kaybetmesi) dig ticaret tizerine olumsuz bir etki yaptig1 bu
rakamlardan gortlebilir.

Geligmekte olan iilkelerde ya da enerji yoniinden diga bagimhiligin yiiksek
oldugu iilkelerde d6viz kurunun artmasi girdi maliyetlerini artirmakta bu da
sonug olarak yurtigi fiyatlar: etkilemektedir. Sabit kur sisteminde dig ticaret
firmalar1 6nceden doviz kurlarini bilmekte ve pozisyon alabilmektedir. Ancak
sabit kur sisteminin siirdiirtilebilirligi zor olmaktadir. Merkez bankalarinin
giiglii bir doviz rezervi olmamasi durumunda miidahale gansi azalarak gok
daha biiyiik ekonomik krizlere yol agmasina neden olabilmektedir. Esnek
kur sistemi uygulayan {ilkelerde dig ticaret ve kur arasindaki etkilesim
artmaktadir. Uretimin yiiksek oldugu kendi kendine yetebilen iilkelerde
enflasyon oranlari diigiik ¢tkmaktadir. Buna bagli olarak yerli paranin degeri
ok fazla etkilenmemektedir.
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8. Biiyiime ve Das ticaret

Biiyiime kavrami, belirlenen bir siire igerisinde ele alinan iilke i¢in mal
ve hizmet tretimi miktarinda ortaya ¢ikan artig olarak ifade edilmektedir.
Biiylime ve dig ticaret arasindaki iligki iktisat biliminin dogusuna kadar
uzanmaktadir. Literatiirde, dig ticaretin 6niindeki engellerin kaldiriimasinin,
dretimde bir dizi artiga neden olabilecegini ve bunlarin biiylime etkileri
olarak gortinen diizey etkileri oldugunu savunan goriisler bulunmaktadir.
(Lucas,1988). A¢ik ticaret rejiminin, faydali diizey etkilerinden kargilagtirmalt
dstiinliik saglanmasma olanak tamimakla kalmayip biiyiimeyi de olumlu
etkileyecegini 6ne stirmektedir. (Bhagwati ve Srinisavan, 2001). Ayrica diga
agik ekonomiler ham madde tedarikleri veya nihai sermaye mallarina daha az
maliyetle ulagabilme imkan1 sayesinde GSYIH iizerinde poxzitif etkiler elde
edebilmektedir.

Biiylime kavrami ekonomideki nicel artiglari ifade etmek igin
kullanilmaktadir. Ancak bu nicel artiglarin hangi unsurlar1 kapsadig: biiyiik
onem tagimaketadr. Tki tilkenin ticaretinde: bir iilkenin 1 adet ugak ihracatinin
katma degert, ithal ettigi 1.000.000 adet ayakkabinin ithal edilen iilkeye
biraktigr katma degerden fazla katki yapabilir. Bu konuyu bir 6rnekle ele
almakta fayda vardir. Tablo 5°de ABD ve Cin arasinda gergeklesen 2001 ve
2022 yillar1 arasinda gergeklesen ithalat-ihracat degerleri gosterilmistir. Tablo
incelendiginde 2000’li yillardan giintimiize dogru Cin ve ABD arasinda
dig ticaretin arttigini gorebilmekteyiz. Bu artan ticaret Cin igin pozitif bir
etki yaratmugtir. Grafikte goriildiigli iizere ABD’nin Cin’den ithalati yillar
igerisinde artmugtir. 2001°de 100 milyar dolar olan ithalat 2021°de 600 milyar
dolar1 agmistir. 500 milyar dolarlik bir agik vardir. Cin bu siire igerisinde
katma degeri yiiksek tirtinleri tiretmemis olsayd1 kargilikli ticarette pozitif bir
getiri elde etmesi miimkiin goziikmeyebilirdi.



Oktay Orgun Beken | 129
Tablo 5: ABD ve Cin arasmda geveeklesen dis ticavet degerleri (2001-2022, Milyar $)
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ABD'nin Cin'e ihracat

ABD'nin Cin'den ithalat:

Kaynak: “United States-China Exports/Iimport by country and vegion” World
Integrated Trade Solution, World Bank. Advesinden 02.06.2025 tarvihinde devienmigtir.

Nicel degiskenlerin aksine ekonomideki nitel kavramlarin pozitif olarak
artigini ifade eden Kalkinma taniminin gostergelerinden biri olan Aragtirma-
Gelistirme (AR-GE) harcamalarinin GSYIH’ye orani 2000 yilinda Cin’de
%] den az gergeklesmigtir.

Ayn1 yil ABD bu oran %2.5 dan fazladir. 2022 yilinda ise Cin’de %2.5
gergeklesirken ABD %3.5 iizerine ¢tkmugtir. Kalkinma kavraminin daha

pek ¢ok gostergesi bulunmaktadir. Caliymada sadece bu degisken analiz
edilmigtir.
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Tablo 6: Avastwma-Gelistirme Harcamalarmm GSYIH?ye Orant (%, 2000-2022)
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Kaynak: bttps://www.turkiyeavastivmalari.ony/2025/04/20 /yayinlar/ekonomi-politik/
abd-cin-stratejik-vekabeti/ advesinden 02.06.2025 tavihinde devienmigtir.

Uriin bazinda incelendiginde 6rnegimizi daha net ifade edebiliriz. Tablo
7’de ABD segimlerini kazanan Donald J.Trump’in ilk bagkanlik siirecinde
(2017-2021 ilk donem) ABD’nin Cin’den ithal ettigi iriinlerin ikinci
doneminde (2025-halen) ithal ettigi iiriinlerde yaganan degigimi gormekteyiz.
Diinya genelinde yasanan teknolojik doniisiim (yapay zeka, elektrikli
araglar, yenilenebilir enerji, ¢ip, kiymetli madenler vb.) Cin igin bir firsat
yaratmugtir. Cin enerji yoniinden diga bagimliligr yiiksek bir tilkedir. Ancak
yillar igerisinde kendi solar elektrik santrallerini gelistirerek fosil yakitlara
olan bagimhiligini azaltma stratejisi izlemistir. Bu durum maliyetlerini biiyiik
oranda azaltmistir. Cin ekonomisi iiretim olanaklarinin meghur sermaye ve
titketim mallar1 eksenlerini sermaye mallarina dogru, akilli ve siirdiiriilebilir
bir degisim siireci ile kaydirmay1 bagarmugstir.

ABD Bagkan1 Donald J.Trump, dig ticaret miidahale araglarindan olan
gimriik tarifelerini kullanarak bir yandan iilkesinin dis ticaret agigini
azaltmay1 hedeflemis diger yandan {lkesinin uzun siiredir ihmal ettigi
bagta imalat sanayi olmak {izere emek yogun sektorleri canlandirmay: arzu
etmektedir. Glimriik tarifelerinde meydana gelen arti basta en gok dig ticaret
agig1 verdigi (-295 milyar$) tilke olan Cin olmak iizere, her iilkeye en az %10
olarak uygulanmugtir. Bu giimriik tarifesinden muat olan iki tilke vardir. Bu
iilkeler ticaret anlagmasinin devam ettigi Meksika ve Kanada olmugtur.
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Tablo 7: Uriin Bazimda ABD- Cin dis ticareti (2017 ve 2023 yils karsiastumast)

Cin'in ABD'ye ihrag driinlerinde Trump'in

ilk dnemine gbre degisim Haynak: Reuters
Cin'inc ABD'ye ihracan {2023) (mityar dolar]
1 Akill telefonlar

2 Diger taginabilic veri isleme

=) Dilsiik dederll ginderiler

& Litywm iyon bataryalar

5 Tablet bilgisavarlar

10 20 ao 40
Cin'in ABD've ihracat (201 7) [milyar dolar)

Kablosuz telefoniar

Diger taginabilir veri igleme makinelan

1
2
3. Veri islem makineleri parcalar)
& Taplet bilgisayariar

5

Veri iletme/falma araglan

https: /fwww.turkiyearastivinalari.org/2025/04/20 /yayinlar/ekonomi-politik /abd-cin-
stratefik-rekabeti/ advesinden 02.06.2025 taribinde devlenmistiv.

9. Sonug

Kiiresellesme ve bilgi teknolojilerinin artmasi sonucu dig ticareti artik
tek bir pazar ekonomisi olarak diigiinme imkiani dogmustur. Son yillarda
yagadigimiz pandemi siireci ile birlikte {lkelerde i¢e kapanma siireci
yaganmugtir. Ancak ii¢ yil devam eden pandemi siirecinin sona ermesiyle
birlikte ekonomik ve sosyal yagam tekrar eski diizenine donmeye baglamugtir.
Ancak yaganan tedarik zinciri sikintilari, enerji krizleri, tilkelerde yaganan arz
soklar1 gibi gelismeler dig ticaret iizerinde baski unsuru olarak goriilmektedir.

Dig ticaret hacminin artmasi tiim ilkeler igin biiyiik bir avantaj
yaratmaktadir. Karsilastirmali ve mutlak tstiinliikler teorisi gegerliligini
korumakta ve iilkeler dig ticaret iglemleri ile maliyetleri azaltmakta, igsizlik
problemlerini ¢6zmekte, talep fazlaliklarini gidermekte, bilgi aktarimi
ile verimliligi artirmakta, kaynaklar1 daha etkin kullanma gibi pek ¢ok
imkin saglamaktadir. Ancak yaganan son gelismeler “Tarife Savaglar1”
dig ticaretin Oniinde bir engel tegkil etmektedir. ABD ve Cin rekabetinin
kiiresel ekonomiye olumsuz etkileri olabilecegi beklenmekte olup ayrica
AB iilkelerindeki biiytime verilerinin diigiik gelmesi ©zellikle Almanya
ckonomisinin yavaglamast ve yeni teknolojilerin gelitirilmesinde yaganan
aksakliklar rekabette geri kalmasina neden olmug gibi goriinse de AB
tilkelerinin teknoloji doniigiimii i¢in gerekli adimlar1 hizli ve kararli bir
sekilde atmast ile bertaraf edilebilir.

Diinya genelinde yaganan enflasyon olgusunun etkilerinin yine dis
ticaretin geniglemesi ile ¢oziimiiniin miimkiin olabilecegi soylenebilir.
Ulkelerin kaynaklari etkin kullanimi maliyetlerin diisiiriilmesini ve bununla
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birlikte olugturulacak daha rahat bir dis ticaret sartlar1 pek ¢ok iilkenin
yagsamakta oldugu enflasyon olgusu iizerinde olumlu sonuglarin yaratacag:
diistiniilmektedir.

Biiytime ile ilgili yapilan giincel galiymalar iilkelerin gevre ile uyumlu,
canlilarin sagligini gozeterek dengeli ve istikrarlt modellerin tercih edilmesi
gerekliligini gbz Oniine sermigtir. Yaganan pandeminin yarattigi ekonomik
tahribat pek ¢ok iilke igin ekonomi politikalarini gevreye ve canh saghgina
duyarli olarak tekrar kiiresel capta bir saglik krizi yaganmamasi yoniinde
adimlar atmasina yonelik degistirilmesini gerektirmektedir.

Caligmada ayr bir baglik konusu olarak incelemesek de diinya genelinde
yaganan askeri ¢atigmalar dig ticareti olumsuz yonde etkileyen bir bagka
faktor olarak kargimiza ¢tkmaktadir. Ozellikle devam eden Rusya — Ukrayna
krizi, Orta Dogu krizleri, Pakistan- Hindistan, Cin ve Ozerk bolgeler arast
yaganan askeri ve siyasi ¢atigmalar dig ticareti diigtirmektedir. Bu krizlerde
ticaret gemilerinin veya ticarette yogun olarak kullanilan limanlarin hedef
alinmasi riskleri artirmaktadir. Artan risk maliyetlere yansiyarak dig ticaret
tizerinde azaltici bir etki olugturmaktadir. Ulkeler arasi dis ticaretin artmast
yeni is iligkileri kurulmast belki bu krizleri bile azaltabilmektedir. Ulkelerin
refah seviyelerinde meydana gelebilecek artiglar onlarin birlikte var olma
cabalarini ortaya koyacak ve toplumlarin birlikte kalkinabilecegi bir iktisadi
diizen miimkiin olabilecektir.
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