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Ozet

Dis ticaretin iktisadi boyutunu inceledigimiz ¢alismada temel dig ticaret
kavramlarini ve yakin zamanda meydana gelen gelismeler 1181nda gelecek
yillar igerisinde nasil bir seyir izleyecegini inceleme firsati bulmaktayiz.
Dig ticaretin iilkeleri birbirlerine yakinlagtirma ve daha iiretimin baglangig
siireglerinde bile bir araya getirme olasilig: iktisadi biiyiime ve kalkinma
i¢in 6nemli bir firsat yaratmaktadir. Diinya genelinde olusturulacak daha
serbest ticari iligkiler kaynaklarin etkin kullanimi gibi en temel ekonomik
problemi ¢6zme konusunda biiyitk 6nem tagimaktadir. Artan milliyetgilik
ve buna bagh olugan iktisadi koruma politikalar: kisa vadede uygulayan {ilke
lehine gibi goriinse de uzun vadede tiim iilkelerin ve yine uygulayan iilkenin
iktisadi hayatina olumsuz etkilerinin olacagi asikardir. Zamanin meshur
iktisatgilarindan J.M. Keynes’in dedigi iizere “uzun vadede hepimiz 6liiyiiz”
soziinii iyi analiz etmek gerekmektedir. Kisa donemlerde gegici veya anlik
¢oziimler iyi bir politika gibi goriinse de uzun vadede hepimizi oldiirebilir.

1. Giris

Dis ticaret igin en temel kavramlardan biri d6viz kuru olmaktadir. Farkl
tilkelerde iiretilen mal ve hizmetlerin fiyatlarini karsilagtirma firsati ancak
doviz kurlarinin olugmasi sayesinde miimkiindiir. Calismada doviz, doviz
kuru, arbitraj, doviz piyasasi kavramlarini inceleme firsat1 bulacagiz.

Dovizi tiim yabanci 6deme araglari olarak en genig bi¢imi ile tanimlamak
miimkiindiir. Ancak daha 6zet bir tanimi ile yabanci paralar tizerine yazil
kiymetli evraklar(¢ek, emre yazili senet, polige, hazine bonolari, tahvil vb.)

1 Ogr. Gor. Oktay Orgun BEKEN, Giresun Universitesi, Giresun MYO, Biiro Hizmetleri ve
Yonetici Asistanligi Boliimii, orcun.beken@giresun.edu.tr, Orcid: 0000-0001-5992-5508.
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doviz olarak ele alnabilir. Nakit olarak tutulan yabanci devlet paralarina
efektif doviz ya da sadece efektif ad1 verilir. (Seyidoglu, 2017).

Ingilizcede Exchange, Fransizcada Change, Almancada Wechsel ve
Italyancada Cambio seklinde kullamilan Kambiyo sozciigii Latince kokenli
olup, degistirmek anlamimna gelmektedir. Dar anlaminda yabanci iilke
paralarina, genig anlamda yabanci para cinsinden diizenlenen bono, polige,
gek vb. 6deme araglaria doviz (kambiyo) ad1 verilmektedir. (Takim, 2015).

Doviz kuru, iilkenin kullandigi yerli parasinin herhangi bir yabanc
para kargisindaki degerini belirleyen katsayr igin kullanilan bir kavramdir.
(Egilmez, 2013)

Pandemi en basit tanimiyla diinyada ayn1 zamansal olarak ¢ok yaygin
bir sekilde ¢ok fazla sayida canliyr tehdit eden bulagict hastaliklara verilen
isimdir. Bir sehirde baglayip tiim diinya geneline yayilan Covid-19 viriisii,
31 Arahik 2019 tarihinde ilk kez goriilmiis olup 20 Mart 2020 tarihine
gelindiginde Diinya Saghk Orgiitii (DSO) diinya genelinde pandemi ilan
etmigtir. Kiiresel ¢apta artan virlis yogunlastikga, pek ¢ok tilkenin kismen
ya da tamamen kapanmasina neden olmugtur. Ulagimin neredeyse durma
noktasina gelmesi ham madde, yari-mamul, mamul mallarin tagmnmasini
ve firmalarmn yapmug oldugu tiretimlerin hizhi bir gekilde azalmasina yol
agmugtir. Kiiresel dig ticaret ve finans piyasalarinda, 2007-2009 ekonomik
krizinden bu yana yaganmamig 6lgtide tiim sektorlerde kriz yasanmasina yol
agtig1 gozlenmistir.

Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkelerde kronik bir problem olan yiiksek
enflasyon direkt olarak tiiketim ve yatirim kararlarini etkiledigi i¢in doviz
kuru, doviz kuru iglemleri, Merkez Bankalarinin politika geligtirme siiregleri
gok dikkatli bir gekilde incelenmelidir. Uzunca bir siiredir tilkemizde doviz
kurlar1 igin yeni bir sistem olan Kur Korumali Mevduat (21 Aralik 2021)
diizenlemesine gidilmistir. Kur oynaklig: dis ticaret igin biiyiik bir belirsizlik
olusturmaktadir.

Dig ticaret siirecine etki eden ¢ok fazla degisken olmasi firmalar
en azindan doviz kurunun dalgalanmasindan kaynakli yabanci para
cinsinden olan alacak veya bor¢ miktarinda meydana gelen degisimleri
ve bu degisimlerden kaynakli riskleri en aza indirme ¢abasina itmektedir.
Firmalar doviz kurlarindaki dalgalanmalara kargi farkli hedding yontemleri
kullanmaktadir. Bu ¢aliymada Biiytime, Pandemi, Kiiresel Enflasyon, Kur
Oynaklig1 kavramlarini inceleyerek Dig Ticaret ile ilgileri analiz edilecektir.



Oktay Orgun Beken | 119

2. Doviz Kuru ve Yaygin Kavramlar

Yabana tilkelere 6deme yapmak igin kullanilabilecek her ¢esit 6deme
aracina doviz denir. Yabanc paralar ile yurt diginda gegerli her tiirlii 6deme
arac1 ve senet, doviz olarak adlandirilir. (Bocutoglu, 2007). Doviz kuru
kavramu, diger iilke parasinin yerli para cinsinden degeri olarak tanimlanabilir.
Boyle bir tanimlama diinyanin pek ¢ok iilkesinde kullanilmaktadir. Bazi
tilkeler ise ulusal parasinin yabanci para cinsinden tanimini kullanmaktadir.
Bu iki tanimdan birincisine Dolaysiz kotasyon, ikincisine Dolayl kotasyon
ad1 verilmektedir.

Tablo.1: 26.05.2025 Segilmis Doviz Kuriar: ve Taribsel Al ve Satis Fiyatiar:

Doviz Kodu  |Birim |D6viz Cinsi [Doviz Alis  |Doviz Satis | Efekeif Alig Efektif Satig

CurrencyCode |Unit |Currency  |ForexBuying |ForexSelling |BanknoteBuying |BanknoteSelling

USD/TRY 1 ABD 38.8907 38.9608 38.8635 39.0193
DOLARI

EUR/TRY 1 EURO 44.2855 44.3653 44.2545 44.4319

GBP/TRY 1 INGILIZ |52.6642 52.9388 52.6274 53.0182
STERLINI

KWD/TRY 1 KUVEYT [126.1905 127.8417 124.2976 129.7593
DINARI

Kaynak: bttps://www.tcmb.gov.tr/wps/wem/connect/TR/TCMB+TR/Munin +Menu/
Istatistikler/Doviz + Kuvlari/Gosterge +Niteligindeki + Mevkez + Bankasi + Kurlarii/
adresinden 26.05.2025 tarvilbinde evisilmistir.

1 Dolar: 38,89 TRY (dolaysiz kotasyon, Tirkiye bu yontemi
kullanmaktadir.)

1 TL: 1/38,89 Dolar (dolayh kotasyon, Ingiltere bu yontemi
kullanmaktadir.)

Doviz Alis Kuru: Doviz alg kuru ise bir finansal kurulusun veya doviz
biirosunun belirli bir para birimini sizden satin alirken size sunacag fiyattir.

Doviz Satig Kuru: bir finansal kurulugun veya doviz biirosunun belirli bir
para birimini satin almak istediginizde size sunacag fiyattir.

Arac1 kurumlar dovizi alg kuru iizerinden distik fiyattan alarak satig
kuru tizerinden daha yiiksek bir fiyata satar. Aradaki fark iglem giderleri ve
aract kurumlarin karini kapsayan kur marjidir. Islem miktarinin ok veya az
olmasina, islem hacmine, piyasa beklentilerine gore belirlenir. (Celik, 2009).
Doviz piyasast istikrarli ve belirsizlik hali endeksi diigiik ise kur marj1 diigiik
olur. Belirsizligin artmasiyla birlikte (pandemi, savag vb.) belirsizlik hali
endeksi artmaya bu durumda kur marjinin artmasina neden olur.
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Volatilite endeksi (VIX), Chicago Borsasrnda islem goren, piyasalarda
korku endeksi olarak adlandirilan, piyasalarin oynakligini 6lgmeye yarayan
bir endekstir. Bu endeks ilk olarak 1993 yilinda hesaplanmaya baglamistir.

Marj Yiizdesi= (Satigy Fiyati-Alig Fiyati/Satig Fiyat1)*100 olarak
hesaplanur.

Capraz Kur: Farkli paralarin kurlarinin ortak bir para iizerinden
hesaplanmast ile elde edilen kurlardir. Ornekteki gibi hesaplanir.

1$: 19,00 TL ve 18: 0,93 Euro ise: 1 Euro = 20,43 TL (19,00/0,93)

Arbitraj: Bir déviz, ekonomiye konu olan mal veya tiretim faktorlerinin,
herhangi bir kiymetli varhgin belirli bir zamanda ortaya ¢ikan fiyat
tarklihigindan yararlanarak bu ekonomik varligin ayni zamanl olarak alinip
satilmas1 bi¢imindeki iglemlere verilen bir kavramdir. Ekonomi agisindan
onemi ayni ekonomik varligin biitiin piyasalarda ve ayni anda tek fiyatinin
olugmasina olanak saglamasidir.

Konvertibilite: D6viz piyasasinda iglem yapmak isteyen tiim ekonomik
birimlerin, bir resmi makamdan izin alma mecburiyeti bulunmadan, mal ve
hizmet ya da sermaye iglemi yapmak gibi herhangi bir amagla tilkenin milli
parasini diger milli paralara dontistiirmesidir. Bir milli paranin higbir zorlama
ile karsilagilmadan diger iilke paralarina gevrilebilmesine tam gevrilgenlik
denir. Diinya genelinde en gevrilgen paralar arasinda ABD dolari, AB Avrosu
ve Ingiliz Sterlini gelmektedir. Dg ticaret agisindan gevrilgen paralar biiyiik
onem tagimaktadir.

3. Doviz Kuru Sistemleri

Doviz kuru sistemlerinin bir tarafinda serbest veya esnek kur sistemi diger
tarafinda sabit kur sistemi yer alir. Ancak her ikisi de agir1 uglarda oldugu igin
ikisi arasinda bir¢ok model bulunmaktadir.

-Serbest (Esnek) Kur Sistemi: Esnek kur sisteminde doviz kurlari,
rekabet¢i piyasa gartlarinda olan mal veya hizmet gibi, doviz piyasasindaki
arz ve talep dengesine gore olusmasina olanak brrakilmaktadir. Yani piyasa
dengesi kurlar1 belirler. Kurlar her an inig ve ¢ikig gosterebilir. Serbest kur
sisteminde herhangi bir miidahalede bulunulmaz. Bu 6zelligi ile tlke dig
dengesini saglamak igin ugragmayacak ve i¢ piyasaya yonelik politikalarini
rahatga izleyebilecektir. Ancak sakincalari iilke igin daha biiyiik ve daha
maliyetli olabilir. Ornegin doéviz arz ve talep esneklikleri diisiik olursa,
dig dengenin saglanmasinda tam bir bagar1 elde edilemez. Kurlardaki agir1
dalgalanmalar dis ticaret hacmini ve dig yatirimlari engelleyebilir. Istikrar
bozucu spekiilasyonlar1 tegvik ederek doviz kurlarinin daha sik ve daha
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siddetli bir bigimde dalgalanmasina yol agabilir. Son olarak higbir tilke ulusal
parasinin sinirsiz bi¢imde dalgalanmasina izin vermemekte ve belli gekillerde
doviz piyasasina miidahalede bulunmaktadir.

-Sabit Kur Sistemi: Bir tilke parasinin, yabanci iilke paralari kargisindaki
degerinin hiikiimetge belirlendigi ve doviz piyasasindaki arz talep
iligkilerinden bagimsiz olarak miimkiin oldugu kadar sabit tutulmaya
calisildigr doviz kuru sistemidir. Bu sistemde Merkez Bankasinin piyasaya
alic1 ve satic1 olarak miidahale edebilmesi igin elinde yeterli miktarda altin
ve yabanci doviz stokunun bulunmasi gerekir. Bu sistemin ilk uygulama
sekli altin standard1 olmugtur. Birinci Diinya Savagi sonuna kadar ¢ogu tilke
tarafindan kabul edilmig ancak savag sonrasi tekrar uygulanmamistir.

Daha sonra uygulanan biitiin sabit d6viz kuru sistemleri, doviz kurunun
belirli sinirlar iginde dalgalanmasina izin verilmistir.

Kurlar alt ve tist destekleme noktalarina kadar piyasa tarafindan belirlenir.
Ancak bu noktalar1 agma egilimi goriilirse MB piyasaya doviz satigt veya
piyasadan doviz aliginda bulunarak miidahalede bulunur. Ulusal para bir
stireden beri alt veya iist destekleme noktasinda siiriiniiyorsa yeni bir parite
kuru ayarlanmasi gerekiyor demektir. Ciinkii MB piyasaya belli bir derecede
miidahalede bulunabilir. Sistemin ayarlanabilir olma nedeni bundan
kaynaklanir. Bretten Woods sistemi bir ayarlanabilir kur sistemidir. Ceyrek
asirdan fazla uluslararasi ekonomik iligkileri diizenledikten sonra islevini
yitirmistir.

-Yonetimli Dalgalanma: Bretten Woods (1945-1971) sisteminin
yikilmasindan sonra birgok iilke tarafindan uygulanmaya baslanan sistemde
doviz piyasasinin gegici nitelikteki etkenlere bagl olarak kararsizlik igine
girmesi durumunda, hiikiimetlerin merkez bankalar1 aracihigr ile doviz
islemleri yaparak doviz kurlarinda istikrar saglanmasi Ongoriilmektedir.
Tanimdan da anlagilacagy gibi sabit ve esnek kur sistemlerinin olumlu yonleri
bu sistemde birlestirilmeye ¢aligilmaktadir. Sistemde gozetim ve miidahale
sadece kisa vadeli diizensiz dalgalanmalarin kaldirilmasini amaglyorsa
zararsizdir. Buna temiz dalgalanma denir. Ancak girisilen uygulamalar
sonucunda, ihracati 6zendirmek amaciyla doviz kurlarinin yapay olarak
yiksek tutulmasi dig ticaret agisindan olumsuzluklara yol agabilir. Buna da
kirli dalgalanma ad1 verilir.

-Siirtinen Pariteler Sistemi: Bu sistemde doviz kurlari onceden ilan
edilen miktarda ya da yiizde olarak sik sik ve agik¢a belirlenen araliklarla
(aylik) denge déviz kuruna ulasihncaya kadar degistirilmektedir. Odemeler
bilangosu dengesizlik i¢inde bulunan {ilkelerin, ani bir devaliiasyon veya
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revaliiasyon yapmalart yerine bu iglemi uzun bir doneme yaymalari daha
akilcr bir politika olmaktadir. Nitekim gelismekte olan iilkelerde sik¢a
uygulanmig bir sistemdir.

-Ortak Para Alanlari: Yakin ekonomik iligkilerde bulunan bir grup
tlkenin, ulusal paralarini sabit kurlarla birbirine baglayip 6teki paralara
karg1 dalgalanmaya birakmalar: ile olugturulur. Bolge igerisindeki iilkelerin
paralar1 arasindaki kurlar sabittir. Bu teori 1960’larda Robert Mundell ve
Ronald Mckinnon gibi yazarlar tarafindan gelistirilmigtir. Vardiklart sonuca
gore, birlige katilan iilkeler arasinda ileri derecede bir faktor hareketliligi
bulunmalidir. 1973’den itibaren Avrupa Birligi tilkeleri ortak bir para alan
olugturmuglardir. Ulusal paralarini sabit kurlardan ECU’ya baglamuslar, dolar
ve Oteki paralara kargi dalgalanmaya birakmuglardir. Avrupa ortak para birimi
olan Avro ise 1 Ocak 2002 tarihinde resmi olarak tedaviile sokularak, 12 tiye
tilkede kullaniimaya baglanmugtir. Ortak para kullanimi dig ticaret agisindan
olumlu bir yaklagim olmaktadir. Avrupa Birligi sadece ortak para kullanimi
degil Giimriik Birligi konusunda da ortak tarifelerle hareket etmistir. Tkinci
Diinya savagi sonras1 ekonomilerin daha serbest piyasa yanlis1 akimlardan
etkilenmeleri sadece mal akiminin degil diger faktor akimlarinin 6zgiirce
iilkeler arasinda hareketliligini saglamistir. (Ceylan, 2018)

Doviz kuru belirlenmesinde klasik yaklagimlara ek olarak glintimiizde yeni
yaklagimlarda geligtirilmigtir. Bunlar1 ¢ok detaylarina girmeden isim olarak
belirtmek gerekirse: Portféy Dengesi Yaklagimi (1952), Mundell-Fleming
Modeli (1960), Parasalct Yaklagim (1970), Faiz Haddi Paritesi Yaklagimi
ve dig ticaret ile doviz kurlar1 arasinda dogrudan bir bag kuran Dig Ticaret
Akimlar1 Teorisi olarak siralayabiliriz. Zaman igerisinde geleneksel ve ¢agdag
yaklagimlar doviz kurlarina etki eden degigimler (arz soklari, enerji arzi, para
talebi, pandemi, enflasyon, beklentiler vb.) kargisinda politika tedbirleri ile
birlikte kullanilmaktadir. (Takim, 2015).

4. Odemeler Bilangosu

Odemeler dengesi, genis tanimuyla, bir ekonomide yerlesik kisilerin, bagka
ckonomilerde yerlesik kisilerle belirli bir donem iginde yapmus olduklar
ckonomik iglemlerin sistematik kayitlarini elde etmek iizere hazirlanan
istatistiksel bir rapordur.

Odemeler dengesi istatistikleri aylik, ii¢ aylik, yillik olarak belirli dénem
araliklariyla 6lger ve genellikle aymi siirelerle yaymlamir. (Ornegin ABD’de
Odemeler bilangosu ti¢ ayda bir yayimlanmaktadir.)

Odemeler dengesi kayitlarinin tutulmasinda iki temel ilke daha soz
konusudur: Miilkiyet degisimi; ¢ift kayit sistemi gergevesinde ekonomik
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islemlerin alacak ve borg kayitlart miilkiyetin el degistirdigi anda yapilir. Piyasa
degeri; ekonomik iglemlerin kayda gegirilmesinde piyasa fiyatlar: esas alinur.
Piyasa fiyati, iglemin gergeklestigi, alict ile saticinin almaya ve satmaya razi

olduklari fiyat olarak tanimlanabilir (Celik, 2009).

Odemeler dengesi 5 kalemden olusur: Cari islemler hesabi, sermaye
hesabi, finans hesabi, net hata ve noksan, rezerv varliklar. Bunlarin toplami
(gift kayit sistemi geregi) sifira egit olmalidir. Denge de s6yle olusur:

Odemeler Dengesi = Cari Islemler Hesabi + Sermaye Hesabi + Finans
Hesab1 + Net Hata ve Noksan + Rezerv Varliklar = 0 (Not: Bu denklemdeki
isaretler duruma gore eksi olabilir.)

Odemeler bilangosu, cari islemler hesabr ile sermaye hesabmnin toplami
oldugu i¢in, 6demeler bilancosu dengesi bakimindan baglica ti¢ durum s6z
konusu olabilir. Bunlar 6demeler bilangosu agik verebilir, fazla verebilir veya

denk olabilir.

5. Pandemi Siireci ve D1s Ticarete Etkileri

Cin’de baglayan ve kisa zamanda diinya ¢apinda etkileri goriilen
koranaviriis biiyiik saglik problemleri ve artan 6liim vakalar1 (Diinya Saghk
Orgiitii resmi rakamlarina gore diinya genelinde yaklagik 7 milyon kisi
hayatin1 kaybetmistir.) ile durdurulmasi zor bir pandemi siireci yaratmugtir.
Bu durum pek ¢ok alanda etki yaratarak iilkelerin yeni bir yasam tarzi
gelistirmesine, i anlayiglarinin degisimine, sosyal hayatin durma noktasina
gelmesine, ticari hayatin yeniden gekillenmesine neden olmustur. Elbette dig
ticaretin bu durumdan etkilenmeden normal seyrine devam etmesi miimkiin
olamamugtir. Diinya genelinde ihracat miktar1 2020 yili sonunda %6,2
azalmasi, ithalat miktarinin ise %4,4 oraninda artmasina neden olmustur.
Ulkelerde iiretim hacminin kismen ya da tamamen kisitlanmast iilkelerin bu
donemde mevcut kaynaklar: yerli talebi kargilamak i¢in kullanma kararlar
ihracat1 azaltan nedenlerden birkagi olmustur. Ote yandan birgok iilkede
iretimin azalmasi ve talebin kargilanamamasi gibi nedenler diinya ithalat
hacminde 6zellikle de gida ve saglik iiriinleri kalemlerinde bir artiga neden
olmustur.

Tablo 2.’de goriildiigi gibi 2008 Ekonomik krizinden sonra G20 tilkeleri
i¢in diinya ticaret hacminde en keskin diigiisiin pandemi yillarinda ortaya
ciktig1 soylenebilmektedir. 5 Mayis 2023 tarihinde Diinya Saglik Orgiitii
tarafindan yapilan agiklama ile birlikte Covid-19 artik kiiresel bir acil
durumu gerektirmedigi ¢agrisi ile iilkeler yavag yavag kisitlama, kapanma
veya diger tedbirleri kaldirmig ekonomik ve sosyal hayat normale donmeye
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baglamistir. Ancak stire¢ 6zellikle gelismekte olan {ilkeler igin biiyiik bir
tahribat birakmistir.

Artan igsizlik, kronik hale gelen enflasyon, tedarik zincirinde kirilmalar,
gelecek igin olugan kaygilar ekonomiler iizerinde biiyiik baski olugturmus,
hiikiimetlerin ekonomi politikalarini yeniden gozden gegirmelerine yol
agmugtir.

OECD’nin Mayis 2021 tarihinde yayimlanan ekonomik goriiniim
raporunda, kiiresel ekonomik goriiniimiin iyilestigi ancak iilke gruplari
arasinda farklilik gosterdigi vurgulanmugtir.

OECD raporunda salgin kaynakli Dbelirsizlik ortaminin  devam
ettiginden yola ¢ikarak tlkelerin ilk anda plana almasi gereken politikalara
deginilmis ve ekonomik geligmelerle uyumlu politikalar gelistirilmesinin,
kaynaklarin verimli kullaniminin ve siki duruglarindan miimkiin oldugunca
vazgec¢ilmemesinin gerektigi vurgulanmistir. Raporda ozellikle az gelismig
iilkelerdeki insanlarin hizli bir gekilde agiya erigimlerinin saglanmasinin
onemi bir kez daha vurgulanmugtir.

Raporda ayrica hane halki ve sirketlere yeterli diizeyde gelir desteginin
yapilmasi ve saghk sektoriine daha fazla yatirimin yapilmasi gibi politikalara
yonelmenin 6nemine vurgu yapilmistir. (OECD, Economic Outlook,2021).

Tablo.2: G20 Ulkeleri Das Ticaret Verileri (2008-2020)

(G20 Exports = G20 Thracat), (G20 Imports = G20 Ithalat)

Quarterly Percentage Changes Monthly levels
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Kaynak: bttps://www.oecd.org/tvade/morvenews/international-trade-statistics-trends-in-
second-quarter-2020.hitm advesinden 08.08.2023 tarihinde evisilmistir.
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6. Kiiresel Enflasyon ve Dis Ticarete Etkileri

Enflasyon ve dig ticaret arasindaki iligkinin net olarak bir ¢aligmas:
olmamasina kargin yurtdisi talepte artig olmasi ile ihracatta da artig olacagi
bilinen bir gergektir. Yurt iginde mal ve hizmet arzinin talebin altinda olmas:
fiyatlarda bir artig olmasina neden olabilir. Yurt iginde yaganan fiyat artis,
goreceli olarak fiyat1 ucuz kalan ithal mal talebine yol agabilmekte veya
ihracatta fiyatin goreceli pahali olmasi rekabet giicliniin azalmasina neden
olarak, ihracati1 da azaltabilmektedir. Bir {ilke parasi yabanci paralara karg
deger kaybettiginde ihracat artarken ithalat diigmekte, iilke parasi yabanci
paralara kargi deger kazandiginda ihracat diigerken ithalat artmaktadir. Yiiksek
enflasyon olgusu yagayan iilkeler i¢ dinamiklerinde sikint1 yagarken ayrica dig
ticaret agisindan da zorluklar yagayabilir.

Bir iilkede fiyatlar genel seviyesinin diga bagimlilik nedeniyle artmasi, para
politikasinin formiilasyonu agisindan da 6nemli etkiler yaratmaktadir. Hatta
bir adim daha 6teye gidilirse ulusal merkez bankalar1 arasinda koordinasyon
mekanizmasinin olusturulmasi konusu da diigiintilmelidir. (Eren, 2009).

Kiiresel enflasyon olgusu merkez bankalarinin ortak politika tiretmelerini
beraberinde getirmelidir. Covid-19 donemi bir¢ok tilke faiz artigina gitmistir.
Bu faiz artiglarinda ortak bir politika alinip alinmadig: heniiz kesinlegmis
degildir.

Tablo 3.’de 2022 yili gelismis ve gelismekte olan tilkeler igin enflasyon
oranlar1 derlenmistir. 2022 yili OECD ortalamasinin en yiiksek oldugu
yili vermektedir. Inceledigimizde pandemi sirasinda yasanan ekonomik
sitkintilarin {ilkelerin fiyat oranlarinda artig yagsanmasina neden oldugu
gozlenmektedir.

Bu fiyatartiglarinin dig ticarete olasi etkileri merkez bankalari ve enflasyonla
miicadele politikalarinin bagaris ile dogru orantil olarak gozlemlenecektir.

2019 ve 2023 yillarin1 kapsayan pandemi doneminde sirasiyla:

Tiiketici fiyat endeksi, 1 yillik biiyiime orani, 2019 OECD ortalamas:
Tiife % 2

Tiiketici fiyat endeksi, 1 yillik biiyiime orani, 2020 OECD ortalamasi
Tiife % 1

Tiiketici fiyat endeksi, 1 yillik biiyiime orani, 2021 OECD ortalamasi
Tife % 4

Tiiketici fiyat endeksi, 1 yillik biiyiime orani, 2022 OECD ortalamasi
Tiife % 10
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Tiiketici fiyat endeksi, 1 yillik biiyiime orani, 2023 OECD ortalamasi

Tufe % 7

Tiiketici fiyat endeksi, 1 yilik biiyiime orani, 2024 OECD ortalamasi
Tiife % 5 Olarak gergeklegmistir. ( Enflasyon ( TUFE) | OECD )

Tablo.3: Gelismis ve Gelismekte olan iilkelerde enflasyon (Tiife) oranlar: (2022 yila

Gelismis Ulkeler | Enflasyon
Oranlart*

Almanya 4.9

ABD 7,5

Avustralya 0,3**

Birlesik Krallik 5,5

Euro Bolgesi 5,1

Fransa 2,9

Giiney Kore 3,6

Hollanda 6,4

Ispanya 6,1

Singapur 0,4

Suudi Arabistan 1,2

verileri)

Geligmekte Olan
Ulkeler

Arjantin
Brezilya

Cin
Endonezya
Giiney Afrika
Hindistan
Meksika
Rusya
Tiirkiye

Enflasyon
Oranlart*

50,7
10,4
0,9
22
5,7
6,0
7.1
8,7
48,7

Kaynak: bttps://data.oecd.ovg/price/inflation-cpi.itm advesinden derlenmistir.

*Ocak 2022°de agiklanan tiketici fiyat endeksi yillik degisim ovanlar:

** Aralik 2021 rakamdar.

7. Kur Oynaklig1 ve D1s Ticarete Etkileri

Dis ticarete etki eden unsurlardan biri de d6viz kurlarinda meydana gelen
degisimlerdir. Ozellikle yiiksek enflasyonist ortamlarda ulusal paranin deger
kaybetmesi yabanct tilke paralarina gegisi hizlandirmakta ve buna bagl olarak
doviz kurlarinda artan talep beraberinde kur oynakliklar1 yaratmaktadhr.

Genel itibariyle iilkeler dig ticaret politikalarini hazirlarken déviz kuru

iizerinde hassasiyetle durmaktadir. D6viz kurunda meydana gelen degisimler

tilkelerin dig ticaret faaliyetlerinin yoniinii ve hacmini belirleme konusunda

onem arz etmektedir.

Doviz kurunun dig ticaret iizerindeki etkilerini analiz eden literatiir
incelendiginde, “Do6viz kuru ve dig ticaret arasinda istatistiki olarak anlaml

bir iliski bulunmayan g¢aligmalarin var oldugu ancak yapilan galigmalarin



Oktay Orgun Beken | 127

geneline bakildiginda doéviz kurunda meydana gelen degisimlerin dig ticaret
islemlerini biiyiik oranda etkiledigi sonucuna ulagilmistir.” (Can,2021).

Tablo 4: Gelismekte olan ilkelerin 2021 yili sonu Dolar kavsisinda performanslar:

Gelismekte Olan Ekonomiler 2020 Basindan 2021 yilsonuna kadar
Arjantin %35

Brezilya %40

Cin -%5

Endonezya %40

Giiney Afrika %15

Hindistan %5

Meksika %10

Rusya %25

Tiirkiye %45

Kaynak:bttps: //www.bloomberght.com/tuvkiye-rezerv-konusundn-benzer-ulkelerden-
ayrisiyor-22787782page=6 advesinden 09.006.2025 tavihinde derlenmigtir.

Tablo 4’de gelismekte olan tilke paralarinin 2021 yili sonu dolar kargisinda
performanslar1 gosterilmigtir. Dikkat edilecegi tizere en zayif performans
%45 gibi deger kayb ile Tiirkiye’de olmugtur. 2021 ve 2022 yillar1 verilerini
pandemi doneminin en dip noktast oldugu igin temel almigtik. Tiirkiye
ckonomisi yine 2021 yilinda 225,4 milyar dolar ihracat ve 271,3 milyar dolar
ithalat gergeklegtirmigtir. Dig ticaret ag1g1 45,9 milyar dolar olmusgtur. 2022
yilinda ise bu degerler ihracat 254,2 milyar dolar, ithalat ise 364,4 milyar
dolar olarak ticaret bakanlig: tarafindan agiklanmugtir. Dig ticaret ag1g1 110,2
milyar dolar olmugtur. Kurlarda meydana gelen degigikligin (TL’nin dolar
kargisinda deger kaybetmesi) dig ticaret tizerine olumsuz bir etki yaptig1 bu
rakamlardan gortlebilir.

Geligmekte olan iilkelerde ya da enerji yoniinden diga bagimhiligin yiiksek
oldugu iilkelerde d6viz kurunun artmasi girdi maliyetlerini artirmakta bu da
sonug olarak yurtigi fiyatlar: etkilemektedir. Sabit kur sisteminde dig ticaret
firmalar1 6nceden doviz kurlarini bilmekte ve pozisyon alabilmektedir. Ancak
sabit kur sisteminin siirdiirtilebilirligi zor olmaktadir. Merkez bankalarinin
giiclii bir doviz rezervi olmamasi durumunda miidahale gansi azalarak gok
daha biiyiik ekonomik krizlere yol agmasina neden olabilmektedir. Esnek
kur sistemi uygulayan {ilkelerde dig ticaret ve kur arasindaki etkilesim
artmaktadir. Uretimin yiiksek oldugu kendi kendine yetebilen iilkelerde
enflasyon oranlar diigiik ¢tkmaktadir. Buna bagli olarak yerli paranin degeri
ok fazla etkilenmemektedir.
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8. Biiyiime ve Dais ticaret

Biiyiime kavrami, belirlenen bir siire igerisinde ele alinan iilke i¢in mal
ve hizmet tretimi miktarinda ortaya ¢ikan artig olarak ifade edilmektedir.
Biiylime ve dig ticaret arasindaki iligki iktisat biliminin dogusuna kadar
uzanmaktadir. Literatiirde, dig ticaretin 6niindeki engellerin kaldiriimasinin,
iretimde bir dizi artiga neden olabilecegini ve bunlarin biiylime etkileri
olarak gortinen diizey etkileri oldugunu savunan goriisler bulunmaktadir.
(Lucas,1988). A¢ik ticaret rejiminin, faydali diizey etkilerinden kargilagtirmalt
dstiinliik saglanmasma olanak tanimakla kalmayip biiyiimeyi de olumlu
etkileyecegini 6ne stirmektedir. (Bhagwati ve Srinisavan, 2001). Ayrica diga
agik ekonomiler ham madde tedarikleri veya nihai sermaye mallarina daha az
maliyetle ulasabilme imkan1 sayesinde GSYIH iizerinde poxzitif etkiler elde
edebilmektedir.

Biiylime kavrami ekonomideki nicel artiglari ifade etmek igin
kullanilmaktadir. Ancak bu nicel artiglarin hangi unsurlari kapsadig: biiyiik
onem tagimaktadr. Tki tilkenin ticaretinde: bir iilkenin 1 adet ugak ihracatinin
katma degeri, ithal ettigi 1.000.000 adet ayakkabinin ithal edilen iilkeye
biraktigr katma degerden fazla katki yapabilir. Bu konuyu bir 6rnekle ele
almakta fayda vardir. Tablo 5°de ABD ve Cin arasinda gergeklesen 2001 ve
2022 yillar1 arasinda gergeklesen ithalat-ihracat degerleri gosterilmistir. Tablo
incelendiginde 2000’li yillardan giintimiize dogru Cin ve ABD arasinda
dig ticaretin arttigini gorebilmekteyiz. Bu artan ticaret Cin igin pozitif bir
etki yaratmugtir. Grafikte goriildiigli iizere ABD’nin Cin’den ithalati yillar
igerisinde artmugtir. 2001°de 100 milyar dolar olan ithalat 2021°de 600 milyar
dolar1 agmistir. 500 milyar dolarlik bir agik vardir. Cin bu siire igerisinde
katma degeri yiiksek tirtinleri tiretmemis olsayd1 kargilikli ticarette pozitif bir
getiri elde etmesi miimkiin goziikmeyebilirdi.
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Tablo 5: ABD ve Cin arasmda geveeklesen dis ticavet degerleri (2001-2022, Milyar $)

700
600
500

400

Milyar $

300

200

100 /’\/_-

ABD'nin Cin'e Ilhracat

ABD'nin Cin'den ithalat

Kaynak: “United States-China Exports/Iimport by country and vegion” World
Integrated Trade Solution, World Bank. Advesinden 02.06.2025 tarvihinde devienmigtir.

Nicel degiskenlerin aksine ekonomideki nitel kavramlarin pozitif olarak
artigini ifade eden Kalkinma taniminin gostergelerinden biri olan Aragtirma-
Gelistirme (AR-GE) harcamalarinin GSYIH’ye orani 2000 yilinda Cin’de
%] den az gergeklesmigtir.

Ayn1 yil ABD bu oran %2.5 dan fazladir. 2022 yilinda ise Cin’de %2.5
gergeklesirken ABD %3.5 iizerine ¢tkmugtir. Kalkinma kavraminin daha

pek ¢ok gostergesi bulunmaktadir. Caliymada sadece bu degisken analiz
edilmigtir.
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Tablo 6: Arastwma-Gelistirme Harcamalarmm GSYIH?ye Orans (%, 2000-2022)

4

3,5

3

2,5

® 2
1,5

1

0,5

A D O N
) Ny
SEL$

<
o, 7

—9=Gin —8—ABD

Kaynak: bttps://www.turkiyeavastivmalari.ony/2025/04/20 /yayinlar/ekonomi-politik/
abd-cin-stratejik-vekabeti/ advesinden 02.06.2025 tavihinde devienmigtir.

Uriin bazinda incelendiginde 6rnegimizi daha net ifade edebiliriz. Tablo
7’de ABD segimlerini kazanan Donald J.Trump’in ilk bagkanlik siirecinde
(2017-2021 ilk donem) ABD’nin Cin’den ithal ettigi iriinlerin ikinci
doneminde (2025-halen) ithal ettigi iiriinlerde yaganan degigimi gormekteyiz.
Diinya genelinde yaganan teknolojik doniisiim (yapay zeka, elektrikli
araglar, yenilenebilir enerji, ¢ip, kiymetli madenler vb.) Cin igin bir firsat
yaratmugtir. Cin enerji yoniinden diga bagimlilig: yiiksek bir tilkedir. Ancak
yillar igerisinde kendi solar elektrik santrallerini gelistirerek fosil yakitlara
olan bagimhiligini azaltma stratejisi izlemistir. Bu durum maliyetlerini biiyiik
oranda azaltmistir. Cin ekonomisi iiretim olanaklarinin meghur sermaye ve
titketim mallar1 eksenlerini sermaye mallarina dogru, akilli ve siirdiiriilebilir
bir degisim siireci ile kaydirmay1 bagarmugstir.

ABD Bagkani Donald J.Trump, dig ticaret miidahale araglarindan olan
gimriik tarifelerini kullanarak bir yandan iilkesinin dig ticaret agigini
azaltmay1 hedeflemis diger yandan {ilkesinin uzun siiredir ihmal ettigi
bagta imalat sanayi olmak {izere emek yogun sektorleri canlandirmay: arzu
etmektedir. Glimriik tarifelerinde meydana gelen artis basta en gok dig ticaret
agig1 verdigi (-295 milyar$) tilke olan Cin olmak iizere, her iilkeye en az %10
olarak uygulanmugtir. Bu giimriik tarifesinden muaf olan iki tilke vardir. Bu
iilkeler ticaret anlagmasinin devam ettigi Meksika ve Kanada olmugtur.
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Tablo 7: Uriin Bazimda ABD- Cin dis ticareti (2017 ve 2023 yils karsiastumast)

Cin'in ABD"ye ihrag Grinlerinde Trump’in

ilk donemine gtre degisim Kaynak: Reuters
Cin'in ABD'we ihracatu (2023) [milyar dolar)

Akill telefonlar

Diger tasinabilir veri islerme

Disiuk degerli gdnderiler

Litywm iyvon bataryalar

LI

Tablet bilgisayarlar
1] i 20 30 40

Cin'in ABD'we ihracan (2017) [milyar dolar)

Kablosuz telefonlar

Diger tasinabilir veri islerme makineleri

Veri islem makineleri pargalar:

Tablet bilgisayarlar

abkwhs

veri iletme falma araglar

https: /fwww.turkiyearastivinalari.org/2025/04/20 yayinlar/ekonomi-politik /abd-cin-
stratejik-rekabeti/ advesinden 02.00.2025 taribinde devlenmistiv.

9. Sonug

Kiiresellesme ve bilgi teknolojilerinin artmasi sonucu dig ticareti artik
tek bir pazar ekonomisi olarak diigiinme imkani dogmustur. Son yillarda
yagadigimiz pandemi siireci ile birlikte tlkelerde i¢e kapanma siireci
yaganmugtir. Ancak ii¢ yil devam eden pandemi siirecinin sona ermesiyle
birlikte ekonomik ve sosyal yagam tekrar eski diizenine donmeye baglamugtir.
Ancak yaganan tedarik zinciri sikintilari, enerji krizleri, tilkelerde yaganan arz
soklar1 gibi gelismeler dig ticaret iizerinde baski unsuru olarak goriilmektedir.

Dig ticaret hacminin artmasi tiim ilkeler i¢in biiyiik bir avantaj
yaratmaktadir. Kargilastirmali ve mutlak tstiinliikler teorisi gegerliligini
korumakta ve iilkeler dig ticaret iglemleri ile maliyetleri azaltmakta, igsizlik
problemlerini ¢6zmekte, talep fazlaliklarini gidermekte, bilgi aktarimi
ile verimliligi artirmakta, kaynaklar1 daha etkin kullanma gibi pek ¢ok
imkin saglamaktadir. Ancak yaganan son gelismeler “Tarife Savaglari”
dig ticaretin Oniinde bir engel tegkil etmektedir. ABD ve Cin rekabetinin
kiiresel ekonomiye olumsuz etkileri olabilecegi beklenmekte olup ayrica
AB iilkelerindeki biiylime verilerinin diigiik gelmesi o6zellikle Almanya
ckonomisinin yavaglamast ve yeni teknolojilerin gelistirilmesinde yaganan
aksakliklar rekabette geri kalmasina neden olmug gibi goriinse de AB
tilkelerinin teknoloji doniigiimii i¢in gerekli adimlar1 hizli ve kararli bir
sekilde atmast ile bertaraf edilebilir.

Diinya genelinde yaganan enflasyon olgusunun etkilerinin yine dig
ticaretin geniglemesi ile ¢oziimiiniin miimkiin olabilecegi so6ylenebilir.
Ulkelerin kaynaklar1 etkin kullanimi maliyetlerin diisiiriilmesini ve bununla
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birlikte olugturulacak daha rahat bir dig ticaret sartlar1 pek ¢ok iilkenin
yagsamakta oldugu enflasyon olgusu iizerinde olumlu sonuglarin yaratacagi
diisiiniilmektedir.

Biiytime ile ilgili yapilan giincel galigmalar iilkelerin gevre ile uyumlu,
canlilarin sagligini gozeterek dengeli ve istikrarli modellerin tercih edilmesi
gerekliligini gbz Oniine sermigtir. Yaganan pandeminin yaratti$1 ekonomik
tahribat pek ¢ok iilke igin ekonomi politikalarini gevreye ve canh saghgina
duyarli olarak tekrar kiiresel capta bir saglik krizi yaganmamasi yoniinde
adimlar atmasina yonelik degistirilmesini gerektirmektedir.

Caligmada ayr bir baglik konusu olarak incelemesek de diinya genelinde
yaganan askeri ¢atigmalar dig ticareti olumsuz yonde etkileyen bir bagka
faktor olarak kargimiza ¢tkmaktadir. Ozellikle devam eden Rusya — Ukrayna
krizi, Orta Dogu krizleri, Pakistan- Hindistan, Cin ve Ozerk bolgeler arast
yaganan askeri ve siyasi ¢atigmalar dig ticareti diigtirmektedir. Bu krizlerde
ticaret gemilerinin veya ticarette yogun olarak kullanilan limanlarin hedef
alinmasi riskleri artirmaktadir. Artan risk maliyetlere yansiyarak dig ticaret
tizerinde azaltici bir etki olugturmaktadir. Ulkeler arasi dis ticaretin artmast
yeni is iligkileri kurulmast belki bu krizleri bile azaltabilmektedir. Ulkelerin
refah seviyelerinde meydana gelebilecek artiglar onlarin birlikte var olma
cabalarini ortaya koyacak ve toplumlarin birlikte kalkinabilecegi bir iktisadi
diizen miimkiin olabilecektir.
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