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Islami Finansin Dijital Doniisiimii: Smart Sukuk,
Tokenizasyon ve Yapay Zeka Uygulamalar:

Hiiseyin Ergun’

Ozet

Bu ¢aligma, Islami finansin dijital doniigiim siirecinde ortaya ¢ikan Smart
Sukuk, tokenizasyon ve yapay zekd uygulamalarini teorik ve uygulamali
diizlemde ele almaktadir. Literatiirde giderek artan bir sekilde yer bulan
bu kavramlar, Tslami sermaye piyasalarnin daha seffaf, erisilebilir ve geri
ilkelere uyumlu hale gelmesinde 6nemli roller iistlenmektedir. Blok zinciri
ve dagitik defter teknolojileri (DLT: Distributed Ledger Technologies)
sayesinde gelistirilen Smart Sukuk modelleri, geleneksel sukuk yapilarinda
kargilagilan islem maliyetleri, arac1 bagimlihig1 ve bilgi asimetrisi gibi sorunlar1
minimize etmektedir. Tokenizasyon, varliklarin dijital temsiller araciligryla
daha fazla yatirrmciya ulasmasint saglarken, yapay zeka tabanli sistemler ise
sukuk fiyat tahmini, derecelendirme ve risk analizi siireglerinde dogruluk ve
verimlilik saglamaktadir. Caligma kapsaminda Islami finansin dijitallesme
literatiir taramasi ile incelenmig ve dijitallesme  siireci gesitli yonleriyle
degerlendirilmistir. Ayrica, dijital finansal araglarin ser’l uygunluk, finansal
kapsayicilik ve sosyal adalet ilkeleriyle ne 6l¢iide uyum sagladig: tartigimugtir.
Elde edilen bulgular, regiilasyon eksiklikleri ve etik kodlama konularinda
literatiirde halen 6nemli bogluklarin oldugunu ortaya koymaktadir. Bu
baglamda galigma, Tslami dijital finansin kurumsallagmast ve siirdiiriilebilirligi
i¢in oneriler sunmakta, gelecekte yapilacak ampirik ve normatif caligmalara
kavramsal bir temel tegkil etmektedir.

Giris
Islami finans sistemi, etik temellere dayanan yapisiyla geleneksel faizli
finans sistemine karsi alternatif bir ¢6ziim sunmakta ve ozellikle sermaye

piyasalarinda sukuk gibi iiriinlerle 6n plana ¢ikmaktadir. Ancak sukuk
piyasalarinin gelisiminde kargilagilan sorunlar — yiiksek iglem maliyetleri,
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seffaflik eksikligi, standartlagma zorluklar1 ve smnurli yatirrmer tabani — bu
driinlerin yayginlagmasini ve etkinligini sinirlandirmaktadir. Bu sorunlara
¢Oziim arayiginda, son yillarda dijital teknolojilerin, 6zellikle blok zincir, akill
sozlesmeler ve yapay zek temelli sistemlerin Islami finans ile entegrasyonu
dikkat cekici bir giindem olusturmugtur. Blok zincir altyapist ve akill
sozlesmeler ile yapilandirilan Smart Sukuk modelleri, araci kurumlara olan
bagimlihig1 azaltmakta, islem giivenligini ve seffafligi artirmakta ve sukuk
thrag siireglerini daha verimli hale getirmektedir. Bu yapilar sayesinde hem
ithra¢ eden kurumlar igin maliyetler diigmekte hem de yatirnmcilar igin
ser’l uygunluk ve takip edilebilirlik giiglenmektedir. Ayrica tokenizasyon
teknolojisi  sayesinde sukuklar dijital varliklara doniistiirtilerek ikincil
piyasalarda daha kolay islem gorebilir hale gelmektedir.

Tiim bu teknolojik gelismelerin merkezinde yer alan yapay zeka ise,
ozellikle derecelendirme modelleri, yatirimer analizleri ve finansal ongoriiler
alanlarinda Tslami sermaye piyasalar1 igin stratejik bir doniigiim sunmakrtadur.
Yapay Zeka (Al: Artificial Intelligence) destekli sistemler, sukuk yapilarina
iligkin karar destek mekanizmalar1 olugturarak asimetrik bilgi sorununu
azaltmakta ve sermaye piyasalarinin etkinligini artirmaktadir. Yapay sinir
aglar1 ve makine 6grenmesi gibi yontemler, sukuk derecelendirmelerinde
geleneksel modellere gore daha yiiksek isabet oranlar1 saglamaktadir
(Arundina, Kartiwi & Omar, 2016, s.235). Bununla birlikte, finansal
kapsayicilik agisindan da Yapay Zeka ve biiyiik veri uygulamalar1 6nemli
firsatlar sunmaktadir. Ozellikle mikro girisimciler ve diisiik gelir gruplar:
i¢in gelistirilen faizsiz finansman modelleri, yapay zeka altyapist ile daha
hizli, diigitk maliyetli ve serl uygun siiregler araciligiyla erigilebilir hale
gelmektedir. Ashrat (2023), bu siireci siirdiiriilebilir kalkinma hedefleri
baglaminda degerlendirerek, Yapay Zeka destekli Islami finans sistemlerinin
sosyo-ekonomik dengesizliklere ¢6ziim olabilecegini ileri stirmektedir.

Bu ¢aligma, Islami finansin gelisen dijital ekosistem igindeki yerini,
Smart Sukuk, tokenizasyon, akilli sozlesmeler ve yapay zeka ekseninde
inceleyerek hem teorik bir gergeve sunmakta hem de literatiirdeki bogluklara
dikkat gekmektedir. Dijital teknolojilerin Islami finans ilkeleriyle nasil
entegre edilebilecegi ve bu entegrasyonun sermaye piyasalarindaki etkileri,
caliymanin temel aragtirma problemini olusturmaktadir. Boylece bu boliim
hem akademik literatiire katki sunmayr hem de uygulayicilar ve politika
yapicilar igin kavramsal bir zemin olugturmay1 amaglamaktadir.
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Sonyillarda Islami finans literatiiriinde dijitallesme ve teknolojik doniisiim,
ozellikle Smart Sukuk, tokenizasyon ve blok zincir tabanli finansal sistemler
aracihgyla dikkat gekici bir sekilde sekillenmektedir. Bu teknolojiler, yalnizca
operasyonel verimliligi artirmakla kalmayip ayn1 zamanda ser’t uygunlugu,
yatirimci giivenini ve piyasa erisilebilirligini gelistirme potansiyeline sahiptir.

Bilindigi iizere “Sukuk” Islami finansal sistemde, faizsiz sermaye teminini
miimkiin kilan ve yatirimcilara belirli bir varhga dayal gelirden pay alma
hakki sunan menkul kiymet niteligindeki araglardir. Tahvillerden farkl
olarak, sukuk yapilar1 Islam hukukuna uygun olarak kira, ortaklik veya satig
esasl sozlesmelere dayanir. “Smart Sukuk” ise geleneksel sukuk yapisinin
blok zincir teknolojisi ve akilli sozlegsmelerle entegre edilmesiyle ortaya ¢ikan
dijital bir finansal aragtir. Bu yapi, sukuk islemlerinde seffaflik, otomasyon
ve maliyet etkinligi saglar; aym zamanda ser’i uygunluk denetimlerinin
dijital ortamda izlenmesine imkin tanir. Tokenizasyon ise, bir varligin
dijital temsilinin olusturularak blok zincir {izerinde islem gorebilir hale
getirilmesi siirecidir. Islami finans baglaminda, sukuk, vakif varliklari ya da
kira sozlesmeleri gibi yapilar token haline getirilerek daha genis yatirimei
kitlesine erigim saglanabilir, boylece hem likidite artist hem de finansal
kapsayicilik desteklenmig olur.

Smart Sukuk, klasik sukuk yapilarinda kargilagilan geffaflik eksikligi,
yiksek iglem maliyetleri, aract bagimhligr ve standartlagma yoksunlugu gibi
sorunlara ¢oziim getirme vaadi tagimaktadir. Hafssa ve Oumaima (2020),
Smart Sukuk’un blok zincir teknolojisi ile entegrasyonunun sukuk piyasasinin
gelisiminde Dbelirleyici olabilecegini savunurken, Mousavi, Tohidinia ve
Mousavi (2025), uluslararas1 6rnekler ve CEO goriigmeleri yoluyla bu yeni
yapinn ger’t uyum, yoksullukla miicadele ve sosyal finans gibi alanlara nasil
katki sundugunu gostermistir.

Dijital doniigiimiin bir diger boyutu tokenizasyondur. Khan, Kchouri,
Yatoo, Kriussl, Patel ve State (2022), “Tokenization of sukuk: Ethereum case
study” isimli galigmalarinda Ethereum platformu tizerinden gergeklestirdikleri
bir vaka incelemesi ile Smart Sukuk’un token haline getirilmesinin kiigtik
ve orta Olgekli igletmelere finansal erisimi kolaylagtirabilecegini ortaya
koymugtur. Ayrica ¢alismada blok zincir teknolojisinin finas sektoriinde ne
tiir degigiklikler ve yenilikler getirecegi tartigilmistir. Benzer sekilde, Avci
ve Erzurumlu (2023), gayrimenkul yatirnmlarinda sertifika bazli dijital
tokenlar yoluyla “fractional ownership” (miilkiyetin par¢alanmast) sistemini
onermigstir. Bu ¢aligmalar, hem varlik tabanli hem de gelir paylagim esash
Islami finans araglarinin dijitallestirilmesi siirecine katki sunmaktadr.
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Ancak bu teknolojik adaptasyonun siirdiiriilebilir olabilmesi i¢in ser’i
uyum ve hukuki ¢ereve 6nemli tartigma alanlaridir. Ozellikle Ser’i yonetigim
perspektifinden yeni teknolojilere adaptasyon 6nemlidir. Bu alanda yapilan
aragtirmalarda; Chong (2021), blok zincir teknolojisinin geffaflik ve giiven
ortami olugturdugunu kabul etmekle birlikte, ser’i ilkelerin algoritmik olarak
kodlanmasinin ve akilli s6zlegmelerin Maqasid al-Shariah ilkeleriyle uyumlu
olup olmadiginin belirsizligini vurgulamaktadir. Busari ve Aminu (2022) de
benzer sekilde, smart sukuk sistemlerinde hala dogrulayici (validator) gibi
tiglincii taraf aktorlere ihtiyag oldugunu, bunun da otomasyonun tam olarak
saglanamadigini gostermektedir.

Yatinmer davraniglar1 agisindan yapilan galigmalar ise, bu tiir dijital
tinansal {irtinlerin yalnizca teknik degil, ayn1 zamanda psikolojik ve kiiltiirel
bir zeminde gekillendigini ortaya koymaktadir. Khan ve digerleri (2020),
Pakistan’daki yatirimcilarin sukuk tercihlerinde dini inang, ¢evresel etkiler ve
igsel motivasyon gibi faktorlerin belirleyici oldugunu bulmugtur. Almrafee
(2024) ise Urdiin 6rneginde Hac fonu sukuk yatirimlarinda bilgi diizeyi,
sosyal etki ve yatirim getirisi beklentilerinin yatirim niyetini anlamli diizeyde
etkiledigini gostermektedir. Bu bulgular, dijjital iirlinlerin tanitimi ve
benimsenmesi siirecinde finansal okuryazarhigin ve inang temelli pazarlama
stratejilerinin 6nemini ortaya koymaktadr.

Bunlara ek olarak, Smart Sukuk’un sosyal sermaye iiretimi agisindan waqf
(vakif) sistemleriyle entegrasyonu da dikkat ¢ekmektedir. Ijarah sdzlesmesiyle
desteklenen wagqf temelli bir smart sukuk modelinin vakif miilklerinin
atil kalmasinin  oniine gegebilecegini ve sosyal refahi artirabilecegini
savunmugtur(Khan ve digerleri, 2023, 5.169). Nagimova (2018), Tataristan
ornegi lizerinden kamu-6zel sektor is birliklerinin ve Islami finansin bolgesel
kalkinmadaki roliinii gostermistir.

Smart Sukuk ve benzeri dijital yapilarin finansal sistem igindeki yeri,
performans Olgiimleri ve derecelendirme sistemleriyle giiglendirilmelidir.
Santoso ve digerleri (2022), sukuk derecelendirme siirecinde finansal
raporlama kalitesi, muhasebe temelli riskler ve kir yonetiminin O6nemli
degiskenler oldugunu belirtmistir. Kashit ve digerleri (2025) ise Pakistan
petrol sektoriindeki borg sorunlarina ¢éziim olarak hibrit sukuk modelinin
(Ijara-Murabaha) uygulanabilirligini  degerlendirmigtir.  Smart  Sukuk
yapisinin teknik, hukuki, sosyal ve finansal boyutlariyla ele alinmasi gerektigi
anlagilmaktadir. Literatiirde halen ser’i algoritmik kodlamaya dair teorik
bosluklar, yatirimer davranisi ile dijital araglar arasindaki nedensel iligkiler ve
yapay zeka uygulamalariyla entegrasyon gibi aragtirma alanlarinda 6nemli
cksiklikler mevcuttur.
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Yapay Zeka kullanimi ve bu alanda entegrasyonu konusunda yapilan
caligmalar geleneksel sukuk derecelendirme siireglerinin kargilastigi en
onemli sorunlardan biri olan asimetrik bilgi ve derecelendirme tutarsizhiklari,
sermaye piyasalarinda karar vericiler igin 6nemli bir belirsizlik alanina
odaklanmaktadir. Bu sorun, ozellikle Basel III cer¢evesinde bankalarin
dig kredi derecelendirme kuruluglar1 veya igsel derecelendirme modelleri
tizerinden sermaye yeterliligi hesaplamalarina gitmesiyle daha kritik hale
gelmistir. Yapayzekauygulamalarininsukukderecelendirmetiizerindeetkisinin
incelendigi ¢aligmalarda, yapay zeka yontemlerinin sukuk derecelendirme
stirecine entegrasyonu Onerilmektedir (Arundina ve digerleri, 2016, 5.236)
Caligmada, ¢oklu lojistik regresyon, karar agaci ve yapay sinir ag1 (neural
network) yontemleri kargilagtirlmig ve en yiiksek dogruluk oranina sinir
ag1 modelinin ulagtigr bulunmugtur. Aragtirma, farkli sukuk yapilari, kredi
teminatlari, sektor farkliliklart ve makroekonomik degiskenleri dikkate alarak
derecelendirme sonuglarini tahmin etmeyi amaglamistir. Bulgulara gore,
hisse senedi fiyatlari, sukuk yapisi ve garanti durumu, sukuk derecelendirme
sonuglarint belirlemede en etkili degigkenler olarak 6ne ¢ikmaktadir. Bu
yoniiyle galigma, yalmzca yatirnmcilar igin degil, ayni1 zamanda diizenleyici
otoriteler, i¢sel derecelendirme sistemi kurmaya ¢alisan bankalar ve kurumsal
ihraggilar icin de degerli bir referans sunmaktadir. Ayrica ¢ahgma, Tslami
finans literatiiriine yapay zeka temelli Olgtimleme tekniklerinin entegre
edilmesine yonelik 6nemli bir katki saglamaktadir.

Finansalkapsayiciiginartirilmasthedefiylegelistirilendijitalaraglar, 6zellikle
yapay zeka (Al:Artifical Intelligence) ve biiyiik veri (big data) uygulamalari
ile mikro girigimcilere yonelik finansman siireglerini doniistiirmiistiir. Ancak
bu dijitallesme siireci, faiz temelli geleneksel mikrofinans uygulamalarinin
neden oldugu agir1 borglanma, sermaye yetersizligi ve sistemsel kirilganlk
gibi sorunlart da beraberinde getirmistir. Ashraf (2023), bu baglamda
Islami finans cercevesinin, adalet temelli yapisi ve ¢ok kanalli uygulama
imkanlari ile s6z konusu sorunlara ¢6ziim sunabilecegini vurgulamaktadr.
Caliymada, Yapay zeka ve biiyiik verinin finansal erigimi artirmadaki
kritik roliine dikkat ¢ekmekte; ancak bu teknolojilerin faizsiz, seffaf ve
etik temellere dayal bir sistemle biitiinlesmesinin daha siirdiiriilebilir bir
kalkinma modeli sunabilecegini savunmaktadir. Islami finansin kamu, 6zel
ve goniillii sektorlerde farklr iiriinlerle uygulama imkani sunmasi, ekonomik
biiyiime ve toplumsal kalkinma iizerindeki etkisini giiglendirmektedir. Bu
yoniiyle calisma, dijital altyapinin Islami finans prensipleriyle nasil uyumlu
hale getirilebilecegine dair kavramsal bir gergeve sunmakta ve siirdiiriilebilir
finansal kapsayiciliga katkida bulunmaktadir.
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Islami Finansin Dijital Doniigiimii

Son yillarda dijitallesmenin hizla ilerlemesi, kiiresel finans sektoriinii
oldugu kadar Islami finansi da yapisal olarak doniistiirmektedir. Teknolojik
gelismelerin sundugu imkanlar sayesinde finansal hizmetlerde verimlilik,
seffaflik ve erisilebilirlik artarken; Islami finansin seri temellere dayali
yapisi, bu doniigiim siirecine farkli etik, hukuki ve operasyonel boyutlar
kazandirmaktadir. FinTech, blok zinciri, yapay zeka (AI: Artifical Intelligence)
ve mobil bankacilik gibi dijital uygulamalari, Islami finans kurumlarinin
hizmet sunumunu yeniden sekillendirmekte; ayni zamanda ser’t uyum, risk
yonetimi ve diizenleyici yaklagimlar baglaminda yeni tartigmalar beraberinde
getirmektedir (Scott, 2024, 5.27). Bu dijital doniisiim stirecinde 6ne ¢ikan
gelismelerden biri, Islami finans iiriinlerinin dijital platformlar aracihgyla
daha genis kitlelere ulagtirlmasidir. Blok zincir teknolojisinin sundugu
seffatlik ve izlenebilirlik avantaji, sukuk gibi varlik temelli Islami finansal
enstriimanlarin daha etkin gekilde yapilandirilmasina katki sunmaktadir.
Bunun yani sira, yapay zeka destekli algoritmalar, miisteri profilleme, risk
tahmini ve karar destek sistemlerinde 6nemli avantajlar saglayarak Islami
finans kurumlarinin operasyonel verimliligini artirmaktadir. Ozellikle Smart
Sukuk, bu dyjital doniigimiin somut bir 6rnegi olarak 6ne ¢ikmakta hem
ithrag siireglerini otomatiklestirmekte hem de araci bagimlihigini azaltarak
islem maliyetlerini diisiirmektedir. Ancak dijital teknolojilerin Tslami finans
sistemine entegrasyonu, sadece teknik degil aymi zamanda normatif bir
mesele olarak ele alinmahdir. Ali ve Jumat (2024), bu doniisiimiin sadece
teknolojik araglar {izerinden degil, ayn1 zamanda Maqasid al-Shariah (Islam
hukukunun amaglari) ile uyumlu bir vizyon ¢ergevesinde degerlendirilmesi
gerektigini vurgulamaktadir. Yazarlar, dijitallesmenin 6zellikle COVID-19
sonrasi donemde TIslami finansin direngli yapisim giilendirdigini, ancak
sektortin gevresel, sosyal ve yonetisim (ESG: Environmental, Social
Governance) temelli siirdiirtilebilirlik hedeflerine ulagabilmesi igin daha
bilingli bir dijitallesme stratejisine ihtiyag duydugunu belirtmektedirler.
Bu baglamda, Islami finansin dijital déniigiimii hem yeni firsatlar hem de
onemli meydan okumalar barindirmaktadir. Dijital teknolojiler araciligryla
tinansal kapsayicilik artirilabilir, iglem maliyetleri diistiriilebilir ve ser’t uygun
driinlerin inovasyonu tegvik edilebilir. Ancak bu siiregte, etik ilkeler, veri
giivenligi, algoritmik tarafsizlik ve seri denetim mekanizmalarimin dijital
ortama taginmasi gibi hususlar dikkatle degerlendirilmelidir. Aksi takdirde,
dijitallesme siireci, Islami finansin temel degerleriyle gelisen yeni risk alanlar:
dogurabilir.

Dijital doniisiim, Islami finans sektorii igin yalnizca bir teknik yenilenme
stireci degil, ayn1 zamanda kurumsal, toplumsal ve ahlaki boyutlariyla gok
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katmanli bir yeniden yapilanma anlami tagimaktadir. Bu siirecin saglikli
ilerleyebilmesi i¢in diizenleyiciler, finansal kurumlar, akademisyenler ve
teknoloji gelistiricilerinin birlikte caligmas, dijital araglarin Islam ahlika ile
biitiinlegik bir ¢ergevede tasarlanmasini ve uygulanmasini saglayacaktir.

Smart Sukuk Kavrami ve Uygulama Alanlar1

Sukuk, Islami finansin en yaygin kullanilan sermaye piyasast araglarindan
biri olarak, faizsiz finans ilkeleri dogrultusunda varlik temelli borglanma
enstriitmanlar1 sunmaktadir. Ancak geleneksel sukuk yapilari, 6zellikle ihrag
stireglerindeki  biirokratik engeller, islem maliyetlerinin yiiksekligi, araci
bagimliligr ve sinirl yatirimer erisimi gibi yapisal zorluklarla karst kargiya
kalmaktadir. Bu sorunlara ¢6ziim olarak son yillarda gelistirilen Smart Sukuk
yapisi, dijital teknolojilerin—ozellikle blok zincir ve akilli s6zlesmelerin—
Islami finansal iiriinlerle entegrasyonu sonucunda ortaya ¢ikmugtir. Smart
Sukuk, geleneksel sukuk yapilarinin dijitallestirilmig ve otomatiklegtirilmis
bir versiyonudur. Bu yap1, blok zincir teknolojisinin sundugu dagitik kayit
sistemini (DLT: Distrubuted Ledger Technology) kullanaraksukukihraglarini
seffaf, izlenebilir ve degistirilemez hale getirirken; akilli s6zlegsmeler (smart
contracts) araciligiyla iglemleri otomatik olarak tetikleyebilir. Boylece hem
islem siiresi kisalmakta hem de aracilarin rolii azalmakta, bu da toplam
maliyetin diiglirtilmesini saglamaktadir (Hafssa ve Oumaima, 2020, s:6).

Tablol: Smart Sukuk’un ine ctkan avantajlary (Yazar tavafindan olusturulmustur)

Seffaflik ve giivenilirlik Tiim iglemler blok zincir tizerinde kayith ve
dogrulanabilir oldugundan, yatirimcilar agisindan bilgi
asimetrisi azalir.

Maliyet avantaji Araci kurumlar ve manuel siiregler ortadan kaldirildigt
igin ihrag ve iglem maliyetleri diiger.

Likidite ve erigim Tokenizasyon sayesinde kiigiik yatirrmcilarin da
sukuklara erigimi kolaylagir, ikincil piyasada islem
gormesi miimkiin hale gelir.

Ser’t denetim kolayhig Tiim iglem akis1 kayith oldugu igin ser’t denetgiler
tarafindan daha etkin gekilde izlenebilir.

Mousavi, Tohidinia ve Mousavi (2025), ¢aligmasinda Smart Sukuk
uygulamalarinin  yalnizca finansal iglemleri degil, ayni zamanda sosyal
finans alanlarin1 da kapsayacak sekilde genigletilebilecegini belirtmektedir.
Bu kapsamda, yoksullugun azaltilmasi, sosyal girisgimlerin finansman ve
katilimcr kalkinma hedeflerinin desteklenmesi gibi alanlarda Smart Sukuk un
kullanimi giindeme gelmistir. Khan ve digerleri (2023), Waqf temelli Ijarah
Smart Sukuk modelini 6nererek Smart Sukuk’un sosyal sermaye odakli yeni
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kullanim alanlarina isaret etmektedir. Bu modelde, atil durumda olan vakif
varliklart dijital platformlar aracihigiyla finansal sisteme kazandirilmakta ve
stirdiiriilebilir sosyal fayda iireten yapilar olugturulmaktadir. Khan ve digerleri
(2022) Ethereum tabanli ¢aliymasinda ise, Murabaha Sukuk (Sukuk al-
Murabaha) sozlesmesi dijital bir akill s6zlesme olarak modellenmig; boylece
sukuk isleminin tamami, onceden belirlenmis ser’i kurallar gergevesinde
otomatiklestirilmigtir. Bu yaklagim, yalnizca ihrag siirecini degil, 6deme ve
temlik gibi siiregleri de hizlandirmakta ve izlenebilir hale getirmektedir.

Ancak Smart Sukuk uygulamalarinin yayginlagmasi, yalnizca teknik
altyapinin  gelistirilmesiyle degil; aymi zamanda hukuki diizenlemelerin
netlesmesi, uluslararasi standartlarin olugmasi ve ser’t kodlamanin teorik
temellere oturtulmasiyla miimkiin olacaktir. Bu nedenle, bu teknolojik
doniigiimiin hem diizenleyici otoriteler hem de ser’t damigma kurullart
tarafindan dikkatle yonetilmesi gerekmektedir.

Yapay Zeka Tabanli Modellerin Sukuk Degerlendirmesinde
Kullanimi

Geleneksel sukuk degerlendirme siiregleri, ozellikle derecelendirme
modellerinin sinurliliklari, asimetrik bilgi problemleri ve veri temelli karar
destek sistemlerinin eksikligi nedeniyle elestirilmigtir. Bu baglamda son
yillarda gelistirilen yapay zeka (Al:Artificial Intelligence) temelli modelleme
teknikleri, sukuk piyasalarinda daha dogru ve hizli derecelendirme
mekanizmalarinin olugmasina katk: saglamaktadir. Yapay zeka teknolojileri,
veri analizini otomatiklestirerek hem yatinmalar hem de diizenleyici
kurumlar igin daha giivenilir ve 6l¢iilebilir risk tahminleri sunmaktadir. Yapay
zeka teknolojileri, finansal piyasalarda 6ngorii modellemesi, derecelendirme,
otomatik ticaret sistemleri ve risk analizleri gibi birgok alanda kullaniimakta;
bu teknolojilerin Islami finans alaninda da uygulanmaya baslanmastyla
birlikte tnemli yapisal degisimlere yol agmaktadir. Ozellikle sukuk gibi varlik
temelli finansal araglarda, yapay zeka tabanli yontemler hem derecelendirme
stireglerinde hem de fiyat tahmini modellerinde etkin bir sekilde kullanilmaya
baglanmugtir. Arundinave digerleri (2016), sukuk derecelendirme stireglerinde
goklu lojistik regresyon, karar agaglari ve yapay sinir ag1 (YSA) modellerini
kargilagtirmug; en yiiksek dogruluk oraninin yapay sinir ag1 modelinde elde
edildigini gostermistir. Bu bulgu, sukuk piyasalarinda yapay zeka tabanh
sistemlerin yatirim kararlar1 ve i¢sel derecelendirme siireglerinde giivenilir
araglar olarak kullanilabilecegini ortaya koymaktadir.

Bu alana katki sunan bir diger 6nemli gahiyma olan Cetin ve Metlek
(2021), Tirkiye Hazine ve Maliye Bakanlig: tarafindan ihrag¢ edilen dolar
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bazli hazine sukuklarinin fiyat tahminini ¢ok katmanli geri beslemeli yapay
sinir ag1 modeli ile gerceklestirmigtir. Modelde dolar endeksi, volatilite
endeksi, jeopolitik risk endeksi, S&P MENA sukuk endeksi ve Eurobond
tiyatlar1 gibi finansal degiskenler giris olarak kullanilmug, sukuk fiyatlar1 ise
cikis degiskeni olarak modellenmigtir. Elde edilen %99,98’lik basar1 orani,
yapay zeka modellerinin sukuk piyasalarinda 6ngorii kabiliyeti agisindan ne
denli giiglii oldugunu gostermektedir. Caligma, bu tiir modellerin yatirimei
risk algisini azaltma ve kirliligr artirma potansiyeline sahip oldugunu da
ortaya koymustur.

Low (2024) tarafindan gergeklestirilen galiymada, yapay zeka ve diger
dijital teknolojilerin sukuk ve tahvil piyasalarindaki ticaret siireglerine etkisi
incelenmig; algoritmik islem sistemleri ve blok zincir tabanl platformlarin
piyasa likiditesi, seftaflik ve fiyat kesfi iizerinde olumlu etkiler yarattig
vurgulanmistir.  Caligmada ayrica, bu dijitallemenin bazi riskleri de
beraberinde getirdigi; ozellikle siber giivenlik, regiilasyon bogluklar1 ve
teknolojik uyum zorluklar1 gibi alanlarda dikkatli olunmasi gerektigi
belirtilmigtir.

Bu kapsamda degerlendirildiginde, yapay zeka teknolojileri sukuk
piyasalarinda yalnizca derecelendirme siireglerini iyilestirmekle kalmamakta,
ayni zamanda fiyat tahmini, iglem optimizasyonu, ger’i uygunluk analizleri,
risk siniflandirmasi ve yatirimei segmentasyonu gibi ¢ok boyutlu alanlarda da
etkili araglar sunmaktadir. Ozellikle ¢ok katmanli yapay sinir aglar1, karmagik
finansal degiskenler arasindaki nedensel iliskileri modelleyebilme yetenegi
sayesinde, sukuk piyasalarinda daha hassas ve zamanl kararlar alinmasina
olanak tanimaktadir. Bu baglamda, yapay zekanin sundugu yiiksek 6ngorii
kapasitesi, sukuk piyasalarinda volatiliteyi azaltma, yatirimei giivenini artirma
ve piyasa derinligini gelistirme potansiyeline sahiptir. Ancak bu teknolojilerin
Islami finans sistemiyle tam anlamiyla uyumlu bigimde entegre edilebilmesi,
yalnizca teknik yeterlilikle degil; ayni zamanda ahlaki, ser’t ve diizenleyici
boyutlarin esgiidiimlii olarak ele alinmastyla miimkiindiir. Ozellikle veri etigi
baglaminda, bireylerin mahremiyet haklarinin korunmast, algoritmalarin adil
ve ayrimciliktan uzak bigimde yapilandiriimasi biiyiik 6nem arz etmektedir.
Yapay zeka kararlarinin agiklanabilirligi (explainability), hem yatirimcilarin
hem de ser’t damigma kurullarinin sistem ¢iktisin1 denetleyebilmesi agisindan
kritik bir gerekliliktir. Ayrica, ser’l kurallarin algoritmik ortama taginmasi
siirecinde gelistirilecek olan ger’i kodlama (Shariah-compliant algorithmic
design) prensiplerinin, Islam hukukunun maksatlart (Magqasid al-Shariah) ile
ortiigecek sekilde kurgulanmasi gerekmektedir.
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Bu normatif ¢erg¢evenin olusturulmasi, sadece teknolojik gelisimin
stirdiiriilebilirligini saglamakla kalmayacak, ayni zamanda Islami finans
sisteminin 6zgln degerleri ile dijital dontigiim arasinda koprii kurarak, etik
temelli bir finansal mimarinin ingasina katki sunacaktir. Dolayisiyla, yapay
zeka temelli teknolojilerin sukuk piyasalarindaki entegrasyonu, ¢ok yonlii bir
yapi igerisinde degerlendirilmesi gereken stratejik bir adimdir.

Finansal Kapsayicilik ve Dijital Islami Finans

Finansal kapsayicilik, bireylerin ve igletmelerin finansal iiriin ve hizmetlere
erigimini saglamakla kalmaz, ayn1 zamanda ekonomik adaletin ve toplumsal
refahin saglanmasinda da kritik bir rol oynar. Geleneksel faizli finans
sistemlerinde diigiik gelirli gruplar, kii¢lik girisimciler ve finansal olarak
marjinalize edilmis topluluklar igin yeterli erisim saglanamazken; Islami
tinansin etik temelli yapisi, bu kapsayicilik sorununa alternatif bir ¢oziim
sunmaktadir. Bu baglamda, dijital teknolojilerin —6zellikle FinTech, biiyiik
veri, bulut bilisim ve blok zincir— Islami finansla entegrasyonu, kapsayicilig:
artirmada stratejik bir doniim noktasi olugturmaktadir.

Ashraf (2023), yapay zeka ve biiyiik veri teknolojilerinin mikro girigimciler
i¢in sundugu firsatlara dikkat ¢ekmig; faiz temelli mikrofinans modellerinin
yol a¢tigr agir1 borglanma, sermaye yetersizligi ve sistemik kirilganlik
gibi sorunlara kargi, Islami finansin katilimer ve adalet temelli finansman
ilkeleriyle daha siirdiiriilebilir bir ¢6ziim sundugunu vurgulamugtir. Dijital
altyapimin Islami finans gergevesiyle uyumlu hale getirilmesi, zellikle kar-
zarar ortakhgi, vakif temelli sosyal finansman ve mikro-sukuk modelleri
gibi alanlarda finansal kapsayiciligr giiglendirecek yeni uygulamalarin 6niinii
agmaktadir.

Bununla birlikte, djjitallesmenin  sundugu bu firsatlarin  dikkatle
yonetilmesi  gerekmektedir. Islami FinTech alaninda dijitallesmenin
dogurdugu riskleri ele alarak, bu riskleri ser’i uygunluk perspektifi ve
Magasid al-Shariah (Islam hukukunun amaglari) temelinde degerlendirmek
gerekir. Dijitallesmenin olugturdugu riskler iki ana baglikta siniflandirilabilir:

(1) Ser’t uyumlu FinTech modelleri igin risk azaltimi,

(2) Ser’i uyumsuz inovasyonlar igin riskten kaginma. Ozellikle kripto
paralar ve akilli s6zlesmeler gibi alanlarda gozlemlenen yiiksek diizeydeki
belirsizlik (garar), bu uygulamalarin genis ¢aph kullanimimna gegilmeden
once ciddi bir regiilasyon ve simiilasyon siirecinden gegirilmesi gerektigini
ortaya koymaktadir.
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Bulut biligim, kitlesel fonlama ve biiyiik veri analitigi gibi teknolojiler,
islem maliyetlerini diistirme ve finansal triinleri daha erigilebilir kilma
potansiyeline sahiptir. Bu teknolojiler, Islami finansin finansal adalet,
sosyal denge ve risk paylagimi gibi temel ilkeleriyle Ortiigen uygulamalar
gelistirilmesine katki saglayabilir. Ancak bu siiregte hem teknik altyapilarin
hem de ser’i denetim mekanizmalarimin dijital ortama entegre edilmesi
gerekmektedir. Dijitallesme Islami finans igin sadece teknik bir doniisiim
degil, ayn1 zamanda sosyal adaletin yeniden ingas1 ve finansal egitsizliklerin
giderilmesi igin bir firsattir. Finansal kapsayicilligin giiglendirilmesi igin
gelistirilecek dijital ¢oziimlerin, ger’t uygunluk, etik tasarim, veri giivenligi
ve kullanici egitimi gibi yonlerden biitiinciil bir sekilde kurgulanmast, Islami
finansin sitirdiiriilebilirlik ve sosyal sorumluluk hedefleriyle uyumlu olacaktir.

Sonug

Bu calisma, Islami finansin dijital doniisiim siirecini kavramsal, teknolojik
ve normatif boyutlariyla ele alarak; o6zellikle Smart Sukuk, tokenizasyon,
yapay zeka, finansal kapsayicilik ve dijital risk yonetimi alanlarinda literatiire
dayali ¢ok yonlii bir degerlendirme sunmustur. Gelisen teknolojilerin
Islami finans sistemine entegrasyonu, sadece operasyonel verimlilik artist
anlamma gelmemekte; aymi zamanda seffaflik, maliyet etkinligi, yatirimei
giiveni ve ser’? uygunluk bakimindan da koklii yapisal degisimlerin oniinii
agmaktadir. Caligmada, blok zincir ve akilli sozlesme teknolojilerinin
sundugu imkénlarla yapilandirilan Smart Sukuk modelleri, geleneksel sukuk
ihraglarindaki aract bagimliligini azaltmakta, islem maliyetlerini diigtirmekte
ve ser’t denetimi daha izlenebilir hale getirmektedir. Tokenizasyon ise, sukuk
ve benzeri varlik temelli finansal araglarin daha genis yatirnmar kitlelerine
ulagmasini saglamakta; ikincil piyasa iglemlerinin geffaf ve giivenli bigimde
ger¢eklesmesine imkan tanimaktadir.

Yapay zeka tabanli modelleme teknikleri ise hem derecelendirme
stireglerinde hem de fiyat tahmin modellerinde yiiksek dogruluk oranlartyla
dikkat g¢ekmektedir. Bu durum, yatirimcr kararlarinda Ongorii giiciinii
artirmakta ve piyasa volatilitesini azaltma potansiyeli sunmaktadir. Ancak bu
teknolojilerin Islami finans ilkeleriyle tam uyumlu sekilde kullanilabilmesi
i¢in veri etigi, agiklanabilir algoritmalar, seri kodlama prensipleri ve
normatif ¢ergeveler olugturulmalidir. Bu gereklilikler, yalmzca teknolojik
entegrasyonun basarisimi degil, aym zamanda Islami finansin deger-temelli
yapisinin korunmasini da teminat altina alacaktir.

Bu galisma, Islami finans literatiiriinde dijitallesmeye yonelik egilimleri
disiplinler aras1 bir perspektifle ele alarak hem teorik hem de pratik diizlemde
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katki sunmay1 amaglamaktadir. Literatiirde giderek artan sayida ¢aligma
dijital teknolojilerin Islami finans {izerindeki etkilerini tartigmakta; ancak
bu ¢aligmalarin ¢ogu ya teknik ¢oziimlemelerle sinuirli kalmakta ya da ger’t
uygunluk, etik tasarim ve toplumsal etkiler gibi normatif boyutlar1 yeterince
kapsamamaktadir. Bu ¢aligma ise, s6z konusu boyutlar1 birbirine entegre
eden biitiinctil bir gergeve sunarak, yalnizca akademik tartigmalar igin degil,
ayni zamanda uygulayicilar, regiilator kurumlar ve politika yapicilar i¢in de
stratejik yonelimler ve kavramsal yol haritas1 onermektedir.

Bulgular, dijitallesmenin Tslami finans sistemine entegrasyonu siirecinde
gok katmanl bir doniigiimiin yasandigini gostermekte; bu doniigtimiin
yalnizca teknolojik adaptasyonla sinirli kalmadigini, ayn1 zamanda kurumsal
yapilar, hukuki diizenlemeler, ser't denetim mekanizmalar1 ve sosyal adalet
ilkeleri gibi yapisal unsurlari da yeniden gekillendirdigini ortaya koymaktadir.
Bu durum, dijital Islami finansin sadece teknik degil, ayn1 zamanda normatif
ve kurumsal bir paradigma degisimi i¢inde oldugunu gostermektedir.

Gelecekteki aragtirmalarin  yalnizca mevcut  teknolojilerin  teknik
kapasitelerine degil, ayn1 zamanda bu teknolojilerin Islami degerlerle ne
oOlgiide biitiinlestirilebilecegine, yonetigimsel yapilarin nasil evrilecegine ve
etiksel risklerin nasil yonetilecegine odaklanmasi gerekmektedir. Ozellikle
ampirik veri analizleri, uygulama tabanl vaka g¢aligmalari, ser’i kodlama
algoritmalarinin gelistirilmesi ve farkli tilke 6rnekleri iizerinden vyiiriitiilecek
FinTech regiilasyonlariin kargilastirmali analizi, dijitallesmenin Tslami
finans tizerindeki etkisini derinlemesine anlamak ve yonlendirmek agisindan
biiyiik 6nem arz etmektedir.

Disiplinler aras1 metodolojilerin benimsenmesi ve akademik literatiir
ile politika yapinu siiregleri arasindaki etkilesimin giiglendirilmesi, Tslami
dijital finansin hem kurumsallagma kapasitesini artiracak hem de kiiresel
finans sistemine ahlaki temelli alternatif bir model olarak entegre olmasini
kolaylagtiracaktr.
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