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Ozet

Bu ¢aligma, Tiirkiye’nin NUTS-2 diizeyindeki 26 bolgesine ait 2005-2020
donemi panel verilerini kullanarak Olivera-Tanzi etkisinin gegerliligini
ampirik olarak test etmektedir. Olivera-Tanzi etkisi, yiiksek enflasyon
donemlerinde vergi tahsilatindaki gecikmelerin kamu gelirlerinin reel degerini
agindirarak biitge dengesi iizerinde olumsuz etki yarattigini 6ne siirmektedir.
Analiz siirecinde, oncelikle yatay kesit bagimliligi ve egim heterojenligi test
edilerek panel veri yapisi degerlendirilmistir. Pesaran (2007) birim kok testi
sonuglarina gore degiskenlerin duraganlik diizeyleri belirlenmistir. Nedensellik
iligkisi ise JKS panel nedensellik testi ile sinanmig ve OT degiskeninin biitge
dengesini Granger anlaminda tek yonlii olarak etkiledigi ortaya konmugtur.
Uzun donem iliskiler Westerlund (2007) esbiitiinlesme testi ile test edilmis
ve CS-ARDL modeli kullanilarak kisa ve uzun donem katsayilari tahmin
edilmigstir. Elde edilen bulgular, OT endeksinin uzun vadede biitge dengesi
tizerinde negatif ve anlamli etkisi oldugunu gostermektedir. Bu sonuglar,
enflasyonla etkin miicadelenin yani sira vergi tahsilat stireglerinin dijitallesme
yoluyla hizlandirilmasinin mali disiplin agisindan kritik 6nem tagidigini ortaya
koymaktadir. Ayrica bolgesel diizeyde farklilagan etkiler, merkezi politikalarin
yerel kosullara gore uyarlanmasini gerekli kilmaktadir.

1. Giris

Son yillarda diinya genelinde enflasyon oranlarinda belirgin bir artig
yasannugtir. Kiiresel yillik enflasyon, Tiiketici Fiyat Endeksi’nin (TUFE)
12 aylik degisimine gore hesaplandiginda, Eyliil 2022°de %9,5 ile zirveye
ulagmig, bu tarihten itibaren ise kademeli ve yavag bir diiglis egilimine
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girmistir. Nitekim Aralik 2024te %4,8 olan kiiresel enflasyon orani,
Ocak 2025 itibariyla %4,7’ye gerilemigtir. COVID-19 sonrast donemin
ilk evrelerinde enflasyon, bir¢ok bolgede genel olarak diigiis gostermistir.
Ancak son donemde kiiresel enflasyondaki gerileme, esasen yalnizca sinirh
sayidaki iilkede yasanan hizli dezenflasyon siireglerinden kaynaklanrken,
diger iilkelerde ise enflasyon oranlar1 biiyiik Ol¢iide sabit kalmakta ya da
hafif artig egilimi gostermektedir. Bolgeler arasinda onemli farkliliklar
gozlenmekle birlikte, Avrupa ve Orta Asya bolgesi hem kiiresel ortalamadaki
yiiksek agirligi hem de bu bolgedeki enflasyon oranlarinda yaganan biiyiik
dalgalanmalar nedeniyle, son yillarda kiiresel enflasyonun yoniinii belirleyen
baslica unsurlardan biri olmugtur (IMF, 2022).

Enflasyonun nedenleri {izerine yapilan tartigmalar biiyiik olgiide para
ve maliye politikalarinin (pandemiyle miicadele ve sonrasinda uygulanan
niceliksel genisleme ve mali tegvikler) goreli etkileri ile arz yonlii soklara
(Rusya’min  Ukrayna’yr isgali, gida ve enerji fiyatlarindaki artiglar)
odaklanmugtir. Ancak yliksek enflasyonun mali gostergeler tizerindeki etkileri
ve maliye politikasinin gergek durusu, ayrica enflasyonun vergi sistemiyle
nasil etkilesime girdigi, bu etkilesimin ne tiir bozulmalara yol agti§1 ve bu
bozulmalarin nasil diizeltilebilecegi konular1 gorece daha az ilgi gormiigtiir
(Beer vd., 2023).

Vergi gelirleri, kamu maliyesinin temel gelir kalemlerinden biri olmasina
ragmen, tahsilat zamanlamasindaki gecikmeler nedeniyle enflasyon kargisinda
reel olarak deger kaybetmektedir. Bu durum, oOzellikle yiiksek enflasyon
donemlerinde, kamu biitgesinde ciddi gelir kayiplarina yol agmakta ve biitge
agiklarini artirarak makroekonomik istikrar1 tehdit etmektedir. Enflasyon
oranindaki artig, yalnizca vergi gelirlerini agindirmakla kalmamakta, ayni
zamanda kamu bor¢ stokunun faiz yiikiinii artirarak harcama yonlii baskilar
yaratmakta ve bu etki, kamu borglulugunun yiiksek oldugu ekonomilerde
daha da belirginlesmektedir (Tanzi, 1978; Yavilioglu Kaya ve Kizilkaya
Toker, 2023).

Ote yandan, enflasyonist siireglerin dogasinda yer alan belirsizlik ve
ckonomik karar alma tizerindeki olumsuz etkiler, yalnizca mali gostergelerde
degil, ayn1 zamanda toplumsal ve siyasal istikrarda da bozulmalara neden
olabilmektedir. Bu baglamda, enflasyon ile kamu gelir ve gider dengeleri
arasinda kargilikli olarak birbirini besleyen bir sarmal iliski ortaya ¢ikmaktadir.
S6z konusu sarmalin kirilmasi, ekonomi politikalarinin etkinligi agisindan
biiylik 6nem tagimaktadir (Kanca ve Yamak, 2023).

Tiirkiye’de son yillarda yiiksek seyreden enflasyon, vergi gelirlerinin
reel degerini olumsuz etkilemektedir. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
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Bankas1 (TCMB) verilerine gore, tiiketici fiyat endeksi yillik bazda 2023’te
%064,8, 2024’te %44,4 ve 2025 Haziran itibariyla %35,1 seviyelerinde
gergeklesmisgtir (TCMB, 2025). Bu vyiiksek enflasyonist ortamda, vergi
gelirlerinin zamaninda tahsil edilememesi, kamu biitgesinde reel gelir kaybina
yol agmaktadir. Gelir Idaresi Bagkanligi (GIB) verilerine gore, 2023 yilinda
tahakkuk eden vergi gelirlerinin %380,39’u, 2024 yilinda ise %383,72’s1
tahsil edilmistir (GIB, 2025). Bu oranlar, 6nceki yillarla kargilagtirildiginda
gorece istikrarl bir tahsilat performansina isaret etmekle birlikte, tahsilat ile
tahakkuk arasindaki farkin yiiksek enflasyon kogullarinda vergi gelirlerinin
alim giiclinii agindirdigr agiktur.

Bu baglamda, ¢aligmanin amaci Tiirkiye’de iller diizeyinde Olivera-Tanzi
etkisinin varhigini ampirik olarak analiz etmektir. Literatiirde enflasyonun
vergi gelirleri tizerindeki etkilerini inceleyen galigmalar bulunmakla birlikte,
bu ¢alismalarin 6nemli bir boliimii ulusal diizeyde yiiriitiilmiis ve bolgesel
tarklihiklar biiyiik ol¢lide g6z ard1 edilmigtir. Oysa Tiirkiye gibi ekonomik ve
idari agidan heterojen yapiya sahip {iilkelerde, enflasyonun vergi tahsilatina
etkisi iller arasinda 6nemli 6lglide farklilik gosterebilmektedir. Bu nedenle,
Olivera-Tanzi etkisinin il diizeyinde incelenmesi hem literatiire hem de kamu
maliyesi politikalarinin yerel diizeyde daha etkili tasarlanabilmesine katki
saglayacag diigiiniilmektedir. Bu dogrultuda galiymanin ikinci boliimiinde
Olivera-Tanzi etkisinin kuramsal ¢ergevesi agiklanmaktadir. Ugiincii
bolimde mevcut literatiir degerlendirilmektedir. Dordiincti  boliimde
caligmanin veri seti ve yontemsel ¢ergevesi sunulmaktadir. Besinci boliimde
ampirik bulgulara yer verilmektedir. Altinct boliimde bulgular literatiirle
kargilagtirmali olarak tartigtlmaktadir. Son boliimde ise genel sonuglara
ulagilmakta, politika Onerileri ve gelecek aragtirmalar igin yonlendirmeler
yapilmaktadir.

2. Olivera-Tanzi Etkisi

Enflasyonun reel biitge agqigr tzerindeki etkisi bir¢ok kanaldan
ger¢eklesmektedir. En sik atif yapilan kanal, vergi tahsilatindaki gecikmeler
yoluyla reel biit¢e gelirlerini agindiran Olivera-Tanzi etkisidir. (Pekarski,
2011). Olivera (1967), Latin Amerika tlkelerinde 1950 ve 1960l yillarda
gozlemlenen yiiksek enflasyon oranlarinin, vergi tahsilatindaki gecikmeler
aracihigiyla reel vergi gelirlerinde diisiise yol agabilecegini ileri stirmiistiir.
Bu yaklagimdan yola ¢ikan Tanzi (1978), Arjantin ekonomisi iizerine
gergeklestirdigi ¢aliymada, enflasyonun reel vergi gelirlerini azaltarak biitge
agiklarini artirdigini ifade etmistir. Tanzi’ye gore, reel gelirlerde yagsanan
bu azalma, enflasyondaki artig oranindan daha yiiksek bir oranda biitge
agigina neden olabilmektedir. Vergi sisteminin fiyatlara olan esnekligi 1’e



44 | Enflasyon, Veryi Tahsilaty ve Biitce Dengesi Iliskisi: Tiivkiye Diizey-2 Bolgeleri Igin Olivera...

esit ya da daha diigiik oldugunda, enflasyon reel vergi gelirleri tizerinde
azaltict bir etki yaratmaktadir (Giines, 2020). Bu durum, kamu maliyesi
dengesini bozmakta ve yiiksek enflasyonun kontrol altina alinmasina yonelik
politika yapicilar tizerindeki baskiyr artirmaktadir. Nitekim, Olivera—Tanzi
etkisi Ozellikle yiiksek enflasyonla miicadele eden ekonomilerde siklikla
gozlemlenmektedir (Pekarski, 2011). Olivera-Tanzi etkisinin geligmekte olan
tilkelerde daha yaygin goriilmesinin nedenleri arasinda, vergi sistemlerinin
diigiik fiyat esnekligine sahip olmasi ve vergi tahsilat siireglerinin zaman
almasi yer almaktadir (Tanzi, 1978; Giines, 2020). Enflasyon oranindaki
artiy, bu etkinin giiciinii belirleyen temel unsurlardan biridir. Her ne
kadar hiikiimetler enflasyonist siireglerde senyoraj yoluyla bazi gelirler
elde etseler de genel anlamda enflasyonun reel vergi gelirlerini agindirdigt
ve bu aginmanin da biit¢e agiklarini daha da derinlestirdigi gortilmektedir.
Literatiirde bu etki, Olivera’nin Onciiliigtinde gelistirilen teoriye Tanzi’nin
yaptig1 katkilar nedeniyle Olivera-Tanzi etkisi olarak anilmaktadir (Giines,
2020).

Tanzi (1978), enflasyonun vergi gelirleri {izerindeki olumsuz etkilerinin
azaltilabilmesi i¢in iki temel kogulun saglanmasi gerektigini belirtmistir.
Bunlardan ilki, vergi sisteminin fiyat degisimlerine kargi yeterli diizeyde
esneklige sahip olmasidir. Tkinci kosul ise vergi tahsilat siireclerinin miimkiin
oldugunca kisa tutulmasidir. Vergi sisteminin fiyatlara duyarliliginin, yani
esneklik katsayisinin 1 oldugu varsayimi altinda, enflasyonun vergi gelirlerinin
reel degeri {izerindeki etkisi Denklem 1’de gosterilen formiil araciligryla
hesaplanabilmektedir (Yavilioglu Kaya ve Kizilkaya Toker, 2023).

S M)
(l+p)n

Denklem 1’de Tanzi etkisi kapsaminda, vergilerin reel degerindeki azalma
enflasyonun diizeyi ve vergi tahsilati siiresine bagl olarak modellenmektedir.

Denklem 1’de, T® | enflasyonist ortamda vergi gelirlerinin reel degerini; T,
, enflasyonun sifir oldugu varsayimi altinda elde edilecek vergi gelirlerini
temsil etmektedir. p ifadesi aylk enflasyon oranimi gostermektedir.
Enflasyonun vergileme sistemiyle tam olarak endekslenmedigi durumlarda,
vergi tahsilati ile tarhi arasindaki bu gecikme reel vergi gelirlerinde kayba
yol agmakta ve Tanzi etkisinin biyiikliigiinii artirmaktadir. Dolayisiyla,
vergi gelirlerinin milli gelir igerisindeki payi, enflasyon orani yiikseldikge ve
tahsilat siiresi uzadikga reel olarak azalmaktadir (Yalgin, 2020; Yavilioglu
Kaya ve Kizilkaya Toker, 2023). Ayrica Tanzi (1978), enflasyon ile vergi
gelirleri arasindaki iliskiyi gelismis ve gelisjmekte olan iilkeler agisindan
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kargilagtirmali olarak gorsel olarak da ortaya koymus ve bu iligki Sekil 1°de
gosterilmektedir.

n 4

0 |4 T

Y

Sekil 1. Gelismis ve gelismelkte Olan iilkelerde vergi ve enflasyon iliskisi (Kaynak: Tanzi
(1978))

Sekil1’de, dikeyeksenenflasyonoranini (), yatayeksenisevergigelirlerinin
milli gelire orammm1 (T/Y) gostermektedir. Enflasyonun bulunmadigi
durumda reel vergi gelirlerinin OV diizeyinde olacagi varsayimaktadir.
Ulkenin enflasyonist bir siirece girmesiyle birlikte bu iliskinin yonii, vergi
sisteminin yapisina ve fiyat esnekligine gore farklilagsmaktadir. Eger iilke D
noktast ile temsil edilen bir yapiya sahipse, enflasyonun reel vergi gelirleri
tizerindeki etkisi son derece sinirhidir. Bu durum genellikle geligmis iilkeler
i¢in gegerlidir ve VD dogrusu ile gosterilir. Bu tlkelerde vergi sistemleri
yiiksek esneklige sahiptir ve tahsilat siireleri kisadir, dolayisiyla enflasyonist
ortamda vergi gelirlerinde ciddi bir aginma gozlenmez. Daha da ileri
giderek, F noktasi gibi bir yap1 soz konusuysa, yani fiyat diizeyindeki
artiglar vergi gelirlerini artirtyorsa, enflasyonla birlikte reel vergi gelirlerinde
artig bile meydana gelebilir. Bu durum yine yiiksek kurumsal kapasiteye
ve otomatik endeksleme mekanizmalarina sahip geligmis ekonomiler igin
olasidir ve VF dogrusu ile temsil edilmektedir. Buna karsilik, C noktasi ile
temsil edilen yapi, geligmekte olan iilkelerin ¢coguna 6zgiidiir. Bu tilkelerde
vergi sisteminin fiyatlara karsi esnekligi diisiiktiir ve vergi tahsilat siiregleri
zaman almaktadir. Bu nedenle, enflasyon reel vergi gelirlerini azaltmakta ve
bu durum VC dogrusu ile gosterilmektedir. Sekil 1, iilkelerin mali yapisina
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gore enflasyonun vergi gelirleri {izerindeki etkisinin farklilagtigini ve Tanzi
etkisinin Ozellikle diisiik esneklige ve yavag tahsilat sistemine sahip gelismekte
olan ekonomilerde daha belirgin oldugunu gostermektedir.

3. Literatiir

Teorik literatiirde, enflasyonun reel biit¢e aqig1 iizerindeki etkisini
agiklayan yalnizca Olivera—Tanzi etkisiyle sinirli kalmayan gesitli yaklagimlar
bulunmaktadir. Bu yaklagimlardan biri de Patinkin etkisi olarak literatiire
ge¢migtir. Patinkin etkisi, enflasyonun hiikiimet harcamalarinin  reel
degerini azaltarak biitge agigin1 artiran yonlii etkisini tanimlamaktadir ve bu
kavram ilk olarak Cardoso (1998) tarafindan isimlendirilmistir. Patinkin’in
(1993) Tsrailin 1985 yili istikrar programina iliskin degerlendirmelerinde,
yiiksek enflasyonun kamu harcamalarinin satin alma giictinii diigiirdiigiine
vurgu yapilmugtir. Cardoso (1998) ise bu etkinin, 6zellikle son yillarda
Brezilya ekonomisinde belirgin hale geldigini ifade etmis ve s6z konusu
durumun biit¢e aqigini reel olarak artiran diger yapisal faktorlerle birlikte
degerlendirilmesi gerektigini ileri stirmiigtiir.

Teorik literatiirde, enflasyonun biitge ag181 tizerindeki etkisini agiklayan
bir diger 6nemli aktarim kanali ise enflasyon vergisi Laffer egrisi etkisidir.
Bu etki, Edwards ve Tabellini (1991), Bali ve Thurston (2000) ile Fischer
vd. (2002) gibi gesitli ampirik ¢ahiymalar tarafindan ortaya konmugtur.
Lafter egrisi yaklagimina gore, enflasyon yoluyla elde edilen gelir, enflasyon
orani belirli bir egik degere kadar yiikseldik¢e artmaktadir. Ancak bu egik
agildiginda, para talebinin hizli bi¢gimde diigmesi nedeniyle senyoraj geliri
azalmaya baglar. Bu durum, egrinin verimli tarafi ile azalan tarafi arasinda
bir ayrim yapilmasina neden olur. Diigiik enflasyon oranlari para talebi
agisindan nispeten esnek oldugu igin, bu bolgede enflasyon vergisi artig
gosterebilirken; yiiksek enflasyon oranlarinda ekonomi, egrinin yanls tarafi
olarak adlandirilan kisma ge¢mekte ve bu noktada daha yiiksek enflasyon,
daha diigiik vergi geliriyle sonuglanmaktadir. Bu yaklagim gergevesinde,
ayni diizeyde senyoraj geliri hem diisiik hem de ytiksek enflasyon oraniyla
saglanabilir. Ancak, beklentilerin rasyonel oldugu durumlarda, ekonominin
diisiik enflasyon dengesinde kalmasi zorlagmakta ve sistem yiiksek enflasyon
tuzagina siiriiklenebilmektedir. Bu baglamda, enflasyonun biit¢e dengesi
tizerindeki etkisi sadece vergi gelirlerinin reel aginmasiyla degil, ayn1 zamanda
senyorajin etkinliginin kaybiyla da agiklanabilir. Dolayisiyla, enflasyon
vergisi Laffer egrisi, kamu maliyesi-istikrar iliskisini anlamada 6nemli teorik
gergevelerden biri olarak degerlendirilmektedir (Pekarski, 2011).
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Uluslararas1 diizeyde vergi gelirleri ile enflasyon arasindaki iliskiyi
inceleyen ampirik ¢aligmalar, farkl {ilke gruplar1 ve donemler igin gesitli ve
zaman zaman geligkili bulgular ortaya koymaktadir. Yildiz (2019), 1995-
2017 doénemiigin 19 OECD iilkesini kapsayan ¢aligmasinda, vergi gelirlerinin
belirleyicilerini analiz etmig ve enflasyonun vergi gelirleri tizerinde anlamli bir
etkisi olmadigini tespit etmistir. Benzer sekilde, Obaretin ve Akhor (2019) da
Nijerya 6zelinde 1994-2014 donemine iligkin analizlerinde kurumlar vergisi,
KDV ve giimriik-tiiketim vergilerinin enflasyonla pozitif ancak istatistiksel
olarak anlamli olmayan bir iligki i¢inde oldugunu bulmustur. Buna karsilik,
enflasyonun vergi gelirlerini olumsuz etkiledigini ortaya koyan ¢aligmalar
literatiirde daha yaygin goriinmektedir. Ornegin, Muibi ve Sinbo (2013),
1970-2011 doneminde Nijerya’da yaptiklar1 ¢aligmada, enflasyon ile vergi
gelirleri arasinda negatif bir iligki saptamuglardir. Benzer sekilde, Ayenew
(2016) de Etiyopya orneginde 1975-2013 donemine ait verilerle hem
kisa hem uzun vadede enflasyonun vergi gelirleri iizerinde olumsuz etkiler
yarattigini gostermistir. Daha genis Olgekte yiiriitiilen ¢aligmalar da bu yonde
sonuglar sunmaktadir. Narayan vd. (2006), Makochekanwa (2008), Pessino
ve Fenochietto (2010), Kasseah vd. (2011), Tiwari ve Tiwari (2011), Lin ve
Chu (2013), Kliem vd. (2015) ve Gobachew vd. (2018) gibi aragtirmacilar,
tarkli tilke 6rnekleri tizerinde gergeklestirdikleri ¢aligmalarda, enflasyonun
vergi gelirleri tizerinde negatif etkisi oldugunu gosteren ampirik bulgulara
ulagmuglardir. Ozmen (2016), BRICT iilkeleri igin 1996-2013 dénemini
kapsayan ¢aliymasinda, enflasyondaki artigin toplam vergi gelirlerini
azaltngini ifade ederken, Calcali ve Altiner (2019) ise 1991-2015 doneminde
16 OECD iilkesinde gergeklestirdikleri analizde vergi gelirleri ile enflasyon
arasinda negatif yonlii bir iliski tespit etmiglerdir. Buna kargin literatiirde
pozitif yonlii iliski saptayan ¢aligmalar da bulunmaktadir. Nitekim Patoli vd.
(2012), Pakistan’da 2000-2010 donemine iliskin galigmasinda enflasyon ile
vergi gelirleri arasinda pozitif bir iliski oldugunu belirtmistir. Bu gesitlilik;
tilkelerin vergi yapilari, enflasyon seviyeleri ve mali disiplin uygulamalarina
gore degisen ekonomik baglamlarin, vergi-enflasyon iligkisini belirlemede
onemli rol oynadigin gostermektedir.

Tiirkiye ozelinde vyiiriitiilen ¢aliymalar da enflasyon ile vergi gelirleri
arasindaki iligkiye dair farkli yonlerde sonuglar ortaya koymaktadir. Bu
baglamda bazi galigmalar, enflasyonun vergi gelirleri tizerinde olumsuz bir
etkisi oldugunu savunmaktadir. Ornegin, Cavusoglu (2005), 1987-2003
donemini kapsayan ¢aligmasinda, enflasyonun Tiirkiye’deki vergi gelirlerini
azalttigr sonucuna ulagmustir. Benzer gekilde, Durmaz ve Kiling Savrul
(2017), 2003-2016 donemine ait verileri inceledikleri ¢aligmalarinda, vergi
gelirleri ile enflasyon arasinda hem kisa hem uzun dénemde negatif yonli
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bir iligki oldugunu tespit etmislerdir. Oztiirk vd. (2019) ise 1980-2017
donemine yonelik analizlerinde, Tiirkiye’deki enflasyonun vergi gelirlerini
olumsuz yonde etkiledigini belirtmislerdir. Ote yandan, Tiirkiye’de enflasyon
ve vergi gelirleri arasinda pozitif iliski kuran ¢aligmalar da literatiirde yer
almaktadir. Ornegin, Akina ve Ozgelik (2018), 2006-2018 donemini
kapsayan galigmalarinda, dolayli vergilerdeki %1’lik bir artigin enflasyonu
%0,1 oraninda artirdigini ve bu iki degigken arasinda uzun donemli
esbiitiinlegik bir ilisgki bulundugunu ortaya koymuslardir. Ayrica, Erdogan
ve Erdogan (2018), 2006-2017 donemi igin gergeklestirdikleri analizde,
enflasyondan vergi gelirlerine dogru pozitif yonlii bir iligki tespit etmiglerdir.
Bu farkhi bulgular, Tirkiye’deki vergi yapisimin agirlikli olarak dolayh
vergilere dayanmasi, fiyat diizeylerindeki dalgalanmalara karg1 duyarlilik ve
vergi tahsilat sisteminin etkinligi gibi yapisal unsurlarin, s6z konusu iligkiyi
belirlemede 6nemli rol oynayabilecegini diisiindiirmektedir.

Olivera-Tanzi etkisi tizerine yapilan ulusal ve uluslararasi ¢aligmalar,
enflasyonun kamu gelirleri izerindeki etkisine dair 6nemli ampirik bulgular
sunmakta ve bu iligkinin yonii konusunda ¢esitli sonuglara ulagilmaktadir.
Uluslararasi diizeyde yapilan aragtirmalar incelendiginde, Egeli (1999), 23
gelismekte olan tilke i¢in yaptig1 ¢aligmada enflasyonun biitge agigini negatif
yonde etkiledigini ve dolayisiyla Olivera—Tanzi etkisinin gegerli oldugunu
ortaya koymustur. Benzer sekilde, Alavirad (2003), Tran’da 1981-1997
donemine iliskin ¢eyreklik verilerle yaptigi analizde enflasyonun biitge agigini
artirdigr sonucuna ulagmistir. Ttlimce vd. (2021), 1995-2020 doneminde
16 EURO Bolgesi iilkesi i¢in Tanzi etkisinin gegerli olduguna dair ampirik
kanitlar sunarken, Ali ve Khalid (2019) ise Pakistan ekonomisi i¢in 1976—
2014 doneminde bu etkinin gegerli oldugunu vurgulamiglardir. Genig bir
tilke grubunu kapsayan bir diger ¢alijmada, Giines (2020), 28 OECD
tilkesinde 1995-2018 donemine ait verilerle Tanzi ve Patinkin etkilerini
analiz etmig; enflasyon ile biitge agiklar1 arasinda negatif bir iligki bulmug ve
ozellikle Patinkin etkisinin daha baskin oldugunu ifade etmistir.

Tiirkiye Ozelinde yapilan g¢aliymalarda da benzer gekilde Olivera—
Tanzi etkisinin gegerliligini destekleyen ¢ok sayida bulgu mevcuttur.
Bigen vd. (2015), Tiirkiye’de enflasyondan biitge gelirlerine dogru tek
yonlii nedenselligin oldugunu belirleyerek Tanzi etkisinin gegerliligine
isaret etmistir. Beger (2007), 1987-2005 donemi igin Bootstrap VAR
yontemiyle yaptig1 analizde Tanzi etkisinin Tiirkiye’de gegerli oldugunu
savunurken, Giivenek vd. (2010) da 1980-2008 doneminde tiiketici
fiyat endeksi ile dolaylt vergi gelirleri arasinda Tanzi etkisini dogrulayan
iligkiler tespit etmigtir. Abdioglu ve Terzi (2009), 1975-2005 donemi igin
Tiirkiye’de Patinkin etkisinin Tanzi etkisine kiyasla daha baskin oldugunu
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belirtmistir. Altunoz (2018) ise 2000-2016 doneminde Patinkin etkisinin
gegerli olmadigini, ancak Olivera-Tanzi etkisinin gegerli oldugunu ortaya
koymustur. Unliikaplan ve Canikalp (2016), 2006-2016 donemine ait
aylik verilerle yiirtittiikleri ¢aliymada Olivera-Tanzi etkisinin Tiirkiye igin
gegerli oldugunu dogrulamuglardir. Yine Akgiil (2022) de Tiirkiye’de
Tanzi etkisinin varhgin destekleyen ampirik bulgular elde etmigtir. Ancak
literatiirde bu iliskiye farkli yonden bakan ¢alismalar da mevcuttur. Ornegin,
Akgiil ve Beger (2011), beklentilerin aksine enflasyonun reel vergi gelirlerini
pozitif etkiledigini belirtirken, Yalgin (2020), 2006-2019 doéneminde Tanzi
etkisinin gegerli olmadigini, buna kargin Patinkin etkisinin gegerli oldugunu
bulmustur. Karadeniz (2022), 1975-2019 doénemini kapsayan ¢aligmasinda
enflasyon ile biitge agig1 arasindaki iliskinin dogrusal degil, kuadratik bir
yapida oldugunu ileri siirmiistiir. Hazman ve Bigaksiz (2022) ise 2005-2021
donemine ait aylik verilerle enflasyon ve dolayli vergiler arasinda cift yonlii
nedensellik tespit etmistir. Ote yandan, Yurttagiiler ve Horvath (2022),
enflasyonun dolayli vergi gelirlerinin nedeni oldugunu belirtmis, Kanca
ve Yamak (2023) ise 2003-2019 doneminde enflasyonun vergi gelirlerini
artirdigini ve bu nedenle Olivera—Tanzi etkisinin aksine pozitif bir iligki
oldugunu ileri stirmiigtiir.

Bu galigmalar genel olarak degerlendirildiginde, Tanzi etkisinin gegerliligi
tilkelere, donemlere, kullanilan veri frekansina ve modelleme yaklagimina
gore degigebilmektedir. Tiirkiye 6zelinde ise ¢ogu ¢aligma bu etkinin gegerli
olduguna igaret etmekle birlikte, bazi aragtirmalar alternatif etkilerin daha
baskin oldugunu ya da iligkinin dogrusal olmayabilecegini ortaya koyarak
literattirdeki tartigmaya katki saglamaktadur.

4. Metedoloji
4.1. Veri ve Model

4.2. Ekonometrik Yontem

Bu ¢aliymada, Tirkiye’nin Diizey-2 bolgeleri kapsaminda 2005-2020
donemi i¢in OliveraTanzi etkisi analiz edilmektedir. Bu kapsamda, soz
konusu etkiyi 6lgmek amaciyla 6zgiin bir Olivera-Tanzi (OT) endeksi
olusturulmustur. Endeksin hesaplanmasinda, her bir Diizey-2 bolgesiiginilgili
yihin (¢) tahsil edilmeyen vergi tutarlarinin gayri safi yurt ii hasilaya (GSYTH)
orant alinmig ve bu oran bir sonraki yilin (¢+1) tiiketici fiyat endeksi (TUFE)
degerine boliinerek OT endeksi elde edilmistir. Bunun yani sira, Olivera-
Tanzi etkisinin kamu biitgesi tizerindeki yansimalarini degerlendirebilmek
adina, bolgesel biitge dengesi gostergesi de hesaplanmigtir. Bu amagla tahsil
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edilen vergi gelirlerinden giderlerin ¢ikariimasiyla elde edilen biitge dengesi,
GSYIH’ye oranlanarak normalize edilmistir. Vergi gelirlerine iliskin veriler
Gelir Idaresi Bagkanligindan (GIB); GSYIH ve TUFE verileri ise Tiirkiye
Istatistik Kurumundan (TUIK) temin edilmistir. Caligmada kullamilan
model, Tanzi (1978) tarafindan Onerilen teorik gergeveye dayanmaktadir.
Bu dogrultuda kurulan model Denklem 2’de gosterilmektedir.

BDit = /80 + ﬂlOZt +&, (2)

Denklem 2’de BD biitge dengesini, OT ise Olivera-Tanzi etkisini gosteren
degiskeni ifade etmektedir.

4.2.1. Yatay Kesit Bagimlilig: ve Egim Homojenligi Testi

Kesitleraras1 bagimlilik, panel veri analizinde bireysel birimler arasindaki
kargilikli bagimliligr ifade etmektedir. Bu durum, kesitsel birimlerin ortak ve
gozlemlenemeyen faktorlerden etkilenmesiyle ortaya ¢tkmaktadir. Boylece,
bireysel kesitler arasinda kargilikli bagimliliklar olugur ve bu durum, klasik
olagan en kiiglik kareler (OLS) yonteminin hata terimlerinin bagimsizhgi
varsayimint ihlal etmektedir (Kanchana vd., 2016: Yadav ve Mahalik,
2024). Bu durumu goz oniinde bulundurarak, segilen degiskenlerin yatay
kesit bagimliligini teshis etmek amaciyla Pesaran CD testi (Pesaran, 2021)
uygulanmigtir. Pesaran CD testi, degigen varyans durumunu kontrol altina
alir ve heterojen ve duragan olmayan paneller icin uygundur (Yadav ve
Mabhalik, 2024).

Panel heterojenligi, panel tahminlerinde bireysel birimler arasindaki
sistematik farklar1 veya degisimleri ifade eder. Bu tiir farklar, heterojenlik
sorunlart ele alinmadan yapilan ampirik tahminlerin  giivenilirligini
siirlayabilir (Li vd., 2020; Yadav ve Mahalik, 2024). Heterojenlik ile iligkili
olast sonuglar dikkate alinarak, bu ¢aliymada Blomquist ve Westerlund
(2013) tarafindan gelistirilen egim homojenligi testi uygulanmistir. Bu
test, otokorelasyon ve degisen varyans durumlarinda etkilidir. Ayrica, yatay
kesit bagimhlik ve bireye 6zgii etkileri dikkate alabilme kapasitesi sayesinde
diger heterojenlik testlerine kiyasla avantaj saglamaktadir (Blomquist ve
Westerlund, 2013: Yadav ve Mahalik, 2024).

4.2.2. Panel Birim Kok Testi

Birim kokiin varligi, zaman serisinin sabit bir ortalama ve varyansa sahip
olmadigini, dolayisiyla duragan olmadigini ve stokastik bir egilim tasidigini
gostermektedir. Panel verilerde, degiskenlerin duraganlik seviyelerini
belirleyebilmek amactyla iki kusak birim kok testi gelistirilmistir. Tlk kugak
duraganlik testleri, degiskenler arasindaki yatay kesit bagimliligini dikkate
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almamalar1 nedeniyle elestirilmigtir (Khan vd., 2020). Bu elestiriler
dogrultusunda, ¢alismamizda degigkenlerin duraganlk ozelliklerini teghis
etmek i¢in ikinci kugak birim kok testlerinden olan kesitlerarasi artirilmig IPS
(CIPS) testi tercih edilmigtir. Pesaran (2007) tarafindan gelistirilen CIPS
testi, yatay kesit bagimhiligina karst dayanikhdir ve kesitlerarasi artirilmig
Dickey-Fuller (CADF) testine dayanmaktadir (Khan vd., 2020; Yadav ve
Mahalik, 2024).

4.2.3 Panel Nedensellik Analizi

Caliymada panel nedensellik analizinde Juodis, Karavias ve Sarafidis
(JKS) (2021) tarafindan gelistirilen test kullanilmaktadir. Bu test, panel
birimler arasinda heterojenlige ve seriler arasinda yatay kesit bagimliligina
olanak tanimasi bakimindan gesitli tistiin 6zellikler sergilemektedir. Ayrica,
Dumitrescu-Hurlin panel nedensellik testinden farkliolarak dengesiz panellere
de uygulanabilmektedir. Nedensellik bulunmadigina iliskin sifir hipotezi
alinda, tahmin edilen katsayilarin homojen oldugu varsayilmaktadir. Bu
durumda, sabit etkiler havuzlanmig tahmincisi kullanilabilmektedir. Ciinkii
capraz birim sayist N olmak iizere, birlesik 6rneklem boyutunun (NT)
karekokii oraninda yakinsama hizi saglanir. Ancak, havuzlanmig tahmincilere
ozgii Nickell sapmasi dikkate alindiginda, bu sapmay1 gidermek igin Half
Panel Jackknife yontemi kullanilmaktadir. Boylece bu panel nedensellik
testi, onceki tahmincilerde tespit edilen istatistiksel sorunlarin bir¢ogunu
¢ozmektedir. Ozellikle, geleneksel GMM yaklagiminin ¢ok sayida moment
kosulu iiretmesi nedeniyle dogrulugu zayif ¢ikarimlara neden oldugu
durumlarda, JKS testi 6rneklem boyu T biiyiik oldugunda daha uygun hale
gelmektedir. Ayrica, T kiigiik ve T<N oldugunda Dumitrescu-Hurlin testi
anlamlilik diizeylerinde ciddi sapmalar yagayabilmektedir. Bu baglamda JKS
yontemi daha giivenilirdir (Simionescu ve Schneider, 2022).

4.2.4. Panel Esbiitiinlesme Testi

Caligmada degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisini tespit edebilmek
amactyla Westerlund (2007) tarafindan geligtirilen panel egbiitiinlegme testi
kullanilmigtir. Westerlund (2007) testi, diger esbiitiinlesme testlerinden
farkli olarak hem heterojenlik hem de yatay kesit bagimlilig1 varhiginda
saglam sonuglar vermektedir. Westerlund (2007) testi dort istatistige
dayanmaktadir. Bu istatistiklerden ikisi panel istatistiklerini, diger ikisi ise
grup ortalamasi istatistiklerini temsil etmektedir. Panel istatistikleri Pa ve
Pt ile, grup ortalamas: istatistikleri ise Ga ve Gt ile gosterilmektedir (Bashir
vd., 2022). Ayrica egim heterojenligi durumlarinda grup istatistikleri,
paneldeki her bir birimin egbiitiinlesme iligkisini ayr1 ayr1 degerlendirme
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imkant sundugu igin tercih edilebilirken, egimlerin homojen varsayildigi
durumlarda panel istatistikleri panelin genelinde ortak bir esbiitiinlesme
iligkisinin test edilmesine olanak tanimaktadir.

4.2.5. Kisa ve Uzun Donem Tahminleri i¢in Kesitsel Olarak
Genisletilmis Otoregresif Dagitilmis Gecikmeler (CS-ARDL)

Yontemi

Bu galigmada, uzun dénemli katsayilarini incelemek amaciyla Chudik ve
Pesaran (2015) tarafindan gelistirilen CS-ARDL yontemi kullanilmaktadr.
CS-ARDL yontemi, panel veri analizlerinde sikga kargilagilan yatay
bagimlilik, egim heterojenligi ve igsellik gibi sorunlara ¢6ziim getirebilme
kapasitesi sayesinde diger panel tahmin tekniklerine gore istiinlik
saglamaktadir. Ayrica, degiskenler arasinda farkli duraganlik derecelerinin
(karigik biittinlesme derecesi) bulunmast durumunda da etkili bir gekilde
calisabilmektedir (Yadav ve Mahalik, 2024).

5. Bulgular

Cahiymada analiz sonuglarina gegilmeden 6nce tanimlayicr istatistikler
aragtirlmugtir. Elde edilen sonuglar Tablo 1’de sunulmustur. Bunun yaninda
degiskenlere ait grafikler ¢izdirilmis ve Sekil 2’de gosterilmistir.

Tablo 1. Tanwmlaywcs Istatistikler

Degisken Gozlem Ortalama Standart ~ Minimum Maksimum
Sayis1 Sapma

BD 416 -0.0290869  0.1412116 -0.3225541 0.4576181

oT 416 0.0053214  0.0031752  0.0009834  0.0213988

Tablo 1, BD degiskeni i¢in 416 gozlem tizerinden hesaplanan ortalama
deger yaklagik —0.029 olup, bolgelerin GSYTH’ye oranla ortalama olarak
biitge agig1 verdigini gostermektedir. Standart sapma 0.141 diizeyindedir
ve bu durum bolgeler arasinda biit¢e performansinda anlamli farkliliklar
bulundugunu ifade etmektedir. BD degigkeni minimum -0.322 ile
maksimum 0.457 arasinda degismektedir. Bu durumda bazi bolgelerde
ciddi biit¢e agiklarinin, bazi bolgelerde ise biitge fazlalarinin yagandigini
gostermektedir. OliveraTanzi endeksi (OT) degiskeni igin ortalama deger
0.0053 olup, tahsil edilmeyen vergi gelirlerinin enflasyon tizerinden deger
kaybina ugrama egiliminin diisiik fakat olgiilebilir diizeyde oldugunu ortaya
koymaktadir. Standart sapma 0.0032 olup, bu degiskenin BD’ye kiyasla
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bolgeler arasinda daha az degiskenlik gosterdigi anlagilmaktadir. Minimum ve
maksimum degerler ise sirasiyla 0.00098 ve 0.0214 olarak gozlemlenmistir.

Sekil 2. Degiskenleve Tliskin Grafikler
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Sekil 1’de yer alan grafikler, BD ve OT degiskenlerinin zaman
igindeki seyirlerini gostermektedir. BD serisi, incelenen donemde belirgin
dalgalanmalar sergilemekte olup, zaman zaman pozitif degerlere ulagsa
da genel egilim olarak biit¢e agiklarinin baskin oldugu goriilmektedir.
Ozellikle 2014 ve 2022 yillarinda dikkat ¢eken ani sigramalar, seride
yapisal kirtlmalarin varligina isaret etmektedir. Bu durum, serinin sabit bir
ortalama etrafinda dalgalanmadigini ve muhtemel olarak trend veya diizey
bileseni (intercept) icerdigini gostermektedir. Dolayisiyla BD degiskeninin
duraganlik yapisi degerlendirilirken trendli birim kok testlerinin kullanilmasi
yerinde olacaktir. Ote yandan, OT serisi daha istikrarli bir goriiniim
sergilemekte olup uzun donem boyunca goreli olarak diigiik seviyelerde
seyretmigtir. Ancak 2020 sonras1 donemde dalgalanmalarda artig gozlenmis,
bu da endeksin volatilitesinde bir yiikselige igaret etmektedir. Bu baglamda
OT serisinin diizey i¢ermekle birlikte belirgin bir trendin de dikkate alinmasi
gerektigi soylenebilir.
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Tablo 2. Yatay Kesit Bagunlyj ve Egim Homojenliji Analiz Sonuclar:

Pesaran CD Testi Blomquist Ve Westerlund (2013) Testi
Istatistik Olasilik Diizeltilmis Delta Olasilik
29.70 0.000 3.311 0.001

Not: Pesaran CD testi HO: Yatay kesit bagjumsizlygn vavde, H1: Yatay kesit bagumbilyj
yoktur. Blomaquist ve Westerlund (2013) testi HO: Egim katsaydary homojendiv, H1: Egim
katsayilars heterojendir.

Tablo 2’de yer alan Pesaran CD testinin olasilik degeri, %1 anlamlilik
diizeyinde sifir hipotezi reddedilmektedir. Bu sonug, panelde yatay kesit
bagimhiliginin varhigini ortaya koymaktadir. Ayrica, Blomquist ve Westerlund
(2013) tarafindan onerilen egim homojenligi testi sonuglarina gore olasilik
degeri, %1 anlamhlik diizeyinde sifir hipotezinin (Ho: egim katsayilari
homojendir) reddedilmesine neden olmaktadir. Dolayisiyla, modeldeki egim
katsayilarinin bolgeler arasinda heterojen oldugu, yani etkilerin her bolgede
tarklilastig1 sonucuna varilmaktadir.

Tablo 3. Panel Bivim Kok Test Sonuclar:

Sabitli Model Sabitli ve Trendli Model
Birinci Birinci
Degisken Diizeyde  Farkta Sonu¢  Diizeyde  Farkta Sonug

BD 2014 -3.970%** (1) 2.643%  -3.990***  1(0)

OT  -2.697*** - I1)  -3.024%** - 1(0)

Not: %, ** ve *** swaswyln %10, %5 ve %1 anlamhlk diizeyini gostermektediv. Sabitli
modelde, %10, %5 ve %1 anlamhibk diizeylevindeli kritik degerler siraswyla; -2.07, -2.15 ve
-2.32 seklindedir. Sabitli ve trendli modelde, %10, %5 ve %1 anlamhlk diizeylerindeks kritik
degerler sirasiyla-2,58, -2.67 ve -32.83 seklindediv. Pesavan (2007) bivim kik HO: Bivim kik
vawdw.

Tablo 3’de panel veri setindeki degiskenlerin duraganlik o6zelliklerini
belirlemek amaciyla Pesaran (2007) tarafindan gelistirilen CIPS birim kok
testine ait sonuglar1 hem sabitli model hem de sabitli ve trendli model i¢in
uygulanmigtir. Tablo 3’e gore BD degiskeni hem sabitli hem de sabit ve
trendli modelde diizeyde test istatistiklerinin %5 anlamlilik diizeyindeki kritik
degerlerin mutlak degerce altinda kalmasi nedeniyle duragan degildir. Ancak
her iki modelde de birinci fark alindiginda test degerleri kritik egiklerin mutlak
degerce tizerinde kalmakta ve sifir hipotezi reddedilmektedir. Boylece BD
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degiskeninin birinci farkta duragan hale geldigini (I(1)) gostermektedir. Ote
yandan, OT degiskeni sabitli modelde ile sabit ve trendli modelde istatistik
degerleri %5 anlamlilik diizeyindeki kritik degerlerin mutlak degerce iistiinde
yer almaktadir. Bu nedenle her iki modelde de sifir hipotezi reddedilmekte
ve OT degiskeni diizeyde duragan (1(0)) olarak degerlendirilmektedir.

Tablo 4. Panel Nedensellik Test Sonuglar:

Granger Nedensizlik Testi HPJ Tahmincisi

Gecikme  HPJ Wald istatistik Olasilik Katsay1 Olasilik
OT—-BD 1 9.0319%** 0.003  -1.045***  0.003
BD—-OT 1 0.2616 0.609 0.003 0.609

Not: ***, %1 anlamhiik diizeyini gostermektediv. Granger nedensizlik testi HO: X, T
degiskeninin Granger nedenidiv degildiv. H1: X, en az bir panel bivimi igin Y degiskeninin
Granger nedenidir.

Tablo 4, c¢aligmada vyer alan degiskenler arasindaki nedensellik
iligkilerini incelemek amaciyla uygulanan JKS nedensellik testi sonuglarini
gostermektedir. Test sonuglarina gore, OT degiskeninden BD degiskenine
dogru istatistiksel olarak anlamli ve negatif yonlii bir nedensellik iligkisi
tespit edilmigtir. Ayrica HPJ tahmincisinin katsayinin degeri —1.045 olarak
hesaplanmug olup, OT degiskeninde meydana gelen artiglarin BD tizerinde
negatif yonlii etkide bulundugunu gostermektedir. Diger taraftan, BD’den
OT’ye yonlii nedensellik analizi sonucunda olasiik degeri, istatistiksel
olarak anlamsiz bulunmustur. Bu nedenle BD degiskeninin OT iizerinde
anlamli bir nedensellik etkisi bulunmadigl sonucuna varilmaktadir. Elde
edilen bulgular, panel diizeyinde tek yonlii bir nedensellik iligkisinin
mevcut oldugunu gostermektedir: Olivera-Tanzi etkisi biit¢e dengesini
Granger anlaminda nedensel olarak etkilemektedir. Ancak tersi yonde bir
iligki bulunmamaktadir. Bu sonug, enflasyonist ortamda vergi tahsilatinin
deger kaybetmesinin kamu biitgesi iizerinde bozucu etkiler yaratabilecegini
desteklemektedir.
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Tablo 5. Panel Esbiitiinlesme Sonuglar:

Istatistik Istatistik Degeri Direngli Olasilik Degeri
G, -2.269 0.160
Ga -5.834%* 0.040
P, -9.935 0.140
P -5.302 0.140

)

Not: **, %5 anlamiihk diizeyini gostermektediv. Westerlund (2007) testi HO: Esbiitiinlesme
yoktur. H1: Esbiitiinlesme vardur.

Tablo 5te yer alan Westerlund (2007) panel esbiitiinlesme testi
sonuglar1, panel veri setinde uzun donemli bir egbiitiinlesme iligkisinin
varligini degerlendirmek amaciyla uygulanmugtir. Panelde daha 6nce yapilan
testler hem yatay kesit bagimliligi hem de egim heterojenligi bulundugunu
gostermisgtir.  Bu nedenle degerlendirmede 6zellikle direngli  olasilik
degerleriyle tahmin edilen grup ortalamasi istatistikleri (G, ve G, ) dikkate
alinmugtir. Sonuglara gore, G, istatistigi %5 anlamhlik diizeyinde anlamli
¢tkmug, diger istatistikler ise anlamli bulunmamugtir. Bu durum, paneldeki
tiim birimler igin ortak bir egbiitiinlesme iligkisinden ziyade, en az bir kesit
biriminde uzun doénemli bir iligski bulundugunu gostermektedir. Dolayisiyla,
analiz edilen degiskenler arasinda heterojen yapida bir egbiitiinlesme iligkisi
s0z konusudur. Bu bulgu, uzun donemli katsayr tahminlerinde yatay kesit
bagimlhiligr ve heterojenlik ozelliklerini dikkate alabilen CS-ARDL, panel
veri yonteminin kullanilmasinin yerinde olacagini ortaya koymaktadir. Bu
dogrultuda CS-ARDL sonuglar1 Tablo 6°da gosterilmektedir.

Tablo 6. CS-ARDL Sonuglar:

Degisken Katsay1 Olasilik Degeri
Kisa Donem
Ld.BD —0.1359** 0.036
oT -1.3323 0.372
L.OT -0.9879 0.311
Hata Diizeltme Terimi -1.1359*** 0.000
Uzun Doénem
oT —2.6865** 0.046

Not: ** ye *** srasvyln %5 ve %1 anlamihk diizeyini gostermektedir.
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Tablo 6’da sunulan CS-ARDL tahmin sonuglari, BD {izerindeki kisa
ve uzun donemli belirleyicileri ortaya koymaktadir. Kisa donemde BD’nin
gecikmeli degeri (L.d.BD) istatistiksel olarak anlamli ve negatif bulunmusg
olup, biitge dengesinin kendi gegmis degerlerinden olumsuz yonde etkilendigi
goriilmektedir. Buna karsin, OT hem cari hem de gecikmeli (L.OT)
degerleri kisa donemde istatistiksel olarak anlamli g¢itkmamugtir. Modelin
hata diizeltme terimi ise %1 diizeyinde anlamli ve negatif olarak tahmin
edilmigtir. Bu bulgu, sistemde ortaya ¢ikan dengesizliklerin uzun dénem
denge diizeyine giiglii ve hizl bir gekilde geri dondiigiinii gostermektedir.
Uzun donem sonuglar1 incelendiginde ise OT degiskeninin biitge dengesi
tizerinde negatif ve %5 diizeyinde anlamli bir etkisi oldugu goriilmektedir.
Bu durum, enflasyon nedeniyle tahsil edilemeyen vergilerin reel deger
kaybina ugramasinin kamu maliyesi {izerinde uzun vadeli olumsuz etkiler
dogurdugunu ortaya koymaktadir. Elde edilen bulgular, OliveraTanzi
etkisinin Tiirkiye’de bolgesel diizeyde biitge performansini gostermektedir.

6. Tartigma

Caligmada uygulanan ampirik analizlerin genel degerlendirmesi, Olivera-
Tanzi etkisinin Tiirkiye’de Diizey-2 bolgeleri itibariyla kamu biitgesi tizerinde
anlaml ve yonlii etkiler olugturdugunu ortaya koymaktadr. Ilk olarak, panel
veri setinde yatay kesit bagimliligi ve egim heterojenligi tespit edilmistir; bu
durum, analizlerde geleneksel birim kok ve egbiitiinlesme testleri yerine ikinci
nesil panel yontemlerinin kullanilmasini gerekli kilmigtir. Pesaran (2007)
panel birim kok testi sonuglari, BD degiskeninin I(1), OT degiskeninin
ise 1(0) diizeyinde oldugunu gostermistir. Bu farkli biitiinlesme dereceleri
dikkate alinarak uygulanan Westerlund (2007) panel esbiitiinlesme testi,
ozellikle grup istatistigi olan G<sub>a</sub>’nin anlamli ¢ikmasiyla,
panelde en az bir kesit biriminde uzun donemli esbiitiinlesme iligkisi
bulundugunu ortaya koymustur. Nedensellik analizinde ise Olivera-Tanzi
endeksinden biitge dengesine dogru tek yonli ve anlamh bir Granger
nedensellik iligkisi tespit edilmistir. Bu bulgu, vergi gelirlerinin enflasyon
yoluyla reel deger kaybetmesinin biitge dengesini bozucu yonde etkiledigini
gostermektedir. Son olarak, CS-ARDL tahmin sonuglar1, OT degiskeninin
biitce dengesi tizerindeki uzun donemli negatif etkisini dogrulamaktadr.
Hata diizeltme teriminin yiiksek diizeyde anlamh ve negatif olmasi, modelin
uzun donem dengesine giiglii bir gekilde dondiigiinii gostermektedir. Tim
bulgular birlikte degerlendirildiginde, Olivera-Tanzi etkisinin Tiirkiye’de
bolgesel diizeyde mali performans tizerinde yapisal ve uzun vadeli bir sorun
olusturdugu sonucuna ulagilmaktadir.
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Caliymadan elde edilen bulgular, Tiirkiye Ozelinde yapilan pek ¢ok
onceki caligmayla paralellik gostermektedir. Ornegin, Bigen vd. (2015)
Tiirkiye’de enflasyondan biitge gelirlerine dogru tek yonlii nedensellik
bulmug ve Tanzi etkisinin gegerliligini savunmustur. Benzer gekilde, Beger
(2007) ve Giivenek vd. (2010) da farkli donemlerde yaptiklart analizlerde
Tanzi etkisinin Tiirkiye ekonomisi igin gegerli oldugunu ifade etmiglerdir.
Ayrica, Altunoz (2018) ile Unliikaplan ve Canikalp (2016) gibi galismalar
da Tanzi etkisinin gegerliligine dair dogrudan ampirik kanitlar sunmustur.
Caliymamizda ulagilan sonuglar, bu ¢aligmalarla uyumlu bi¢imde, 6zellikle
enflasyonun vergi tahsilatinda erimeye yol agarak kamu biit¢esini olumsuz
etkiledigi yoniindeki temel hipotezi desteklemektedir.

Ote yandan, literatiirde Olivera-Tanzi etkisinin varligin reddeden veya
daha karmaygik iligkiler 6ne siiren galigmalar da meveuttur. Ornegin, Akgiil
ve Beser (2011) ve Kanca ve Yamak (2023) enflasyonun vergi gelirlerini
pozitif etkiledigini belirtmig ve bu nedenle Tanzi etkisinin gegerli olmadigini,
hatta tersi yonde bir iligki oldugunu ileri siirmiiglerdir. Benzer sekilde, Yalgin
(2020) galigmasinda Tanzi etkisinin gegersiz oldugunu, Patinkin etkisinin
ise baskin oldugunu bulmustur. Ayrica, Karadeniz (2022), enflasyon ile
biit¢e agig1 arasindaki iliskinin dogrusal degil, kuadratik bir yapida oldugunu
belirtmig; Hazman ve Bigaksiz (2022) ise enflasyon ve dolayh vergiler
arasinda cift yonlii nedensellik tespit etmistir. Bu tiir bulgular, enflasyonun
vergi gelirleri tizerindeki etkisinin donemsel, yapisal ve uygulama farklarina
gore degiskenlik gosterebildigini ortaya koymaktadir. Bu baglamda,
caliymamizin elde ettigi bulgular, literatiirdeki Tanzi etkisini destekleyen ana
akim ¢aliymalarla biiyiik ol¢tide ortiigmektedir.

7. Sonug

Bu ¢ahigma, Tirkiye’nin Diizey-2 bolgeleri igin 2005-2020 dénemini
kapsayan panel veri seti aracihigiyla Olivera-Tanzi etkisinin kamu biitgesi
tizerindeki etkilerini analiz etmektedir. Ampirik analizler, panel veri yapisinda
mevcut olan yatay kesit bagimlilig1 ve egim heterojenligi gibi yapisal sorunlari
dikkate alarak ikinci nesil test ve tahmin yontemleri ile gergeklestirilmistir.
Pesaran (2007) birim kok testi sonuglarr, modelde yer alan degiskenlerin
tarkl biitiinlesme derecelerine sahip oldugunu ortaya koyarken, Westerlund
(2007) panel egbiitiinlesme testi, en az bir bolgede degiskenler arasinda
uzun donemli egbiitiinlesme iligkisi oldugunu gostermistir. Granger
nedensellik analizine gore Olivera—-Tanzi etkisinin biit¢e dengesi tizerinde
tek yonlii ve anlamli bir etkisi bulunmaktadir. Bu bulgu, enflasyon nedeniyle
vergi gelirlerinin reel deger kaybina ugramasinin, kamu biitgesi iizerinde
olumsuz sonuglar dogurdugunu desteklemektedir. CS-ARDL yOntemiyle
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yapilan tahminlerde ise Olivera—Tanzi endeksinin biitge dengesi iizerinde
uzun donemde negatif ve istatistiksel olarak anlaml bir etkisi oldugu ortaya
konmugtur.

Elde edilen bulgular, politika yapicilar agisindan 6nemli ¢ikarimlar
sunmaktadir. Ozellikle yiiksek enflasyon donemlerinde vergi gelirlerinin
reel degerini koruyabilmek igin, vergi tahsilat siireglerinin hizlandirilmast,
enflaisyon  muhasebesinin  uygulanmasi,  tahsilat-tahakkuk  farkinin
azaltilmasi ve vergi idaresinin dijital kapasitesinin artirilmasi biiyiik 6nem
tagimaktadir. Ayrica, kamu gelir tahminlerinin daha gergekgi yapilabilmesi
i¢in enflasyonist etkilerin biit¢e planlamasmna dogrudan entegre edilmesi
gerekmektedir. Bu baglamda, kamu maliyesinin siirdiirtilebilirligini artirmak
amaciyla vergi sisteminin enflasyon karsisinda daha direngli hale getirilmesi
ve otomatik endeksleme gibi mali kural uygulamalarinin hayata gegirilmesi
onerilmektedir.

Bununla  birlikte, ¢aligmanin  bazi  smurhiiklari  bulunmaktadir.
Oncelikle, analizde kullamlan Olivera-Tanzi endeksi, dolayli bir olgiit
olarak tiiretilmistir ve vergi tahsilat yapisina iliskin bazi mikro ayrintilar
bu endekse yansitilamamugtir. Ayrica galiymada sadece toplam biitge
dengesi dikkate alinmig, dolayli ve dogrudan vergiler ayristirilmadan
analiz gergeklestirilmigtir. Bu durum, farkli vergi tiirlerinin enflasyona
duyarliliklarini ortaya koyma agisindan sinirlayici olabilmektedir. Son olarak,
analiz doneminin 2020 yilinda sona ermesi nedeniyle, COVID-19 sonrasi
gelismeler ve ozellikle 2021 sonrast artan enflasyonist baskilar ¢aligmanin
kapsamina dahil edilememistir.

Gelecek gahigmalarda, bu simrhliklarin  agilmasi  yoniinde  vergi
kompozisyonuna dayali ayrigtirilmig analizler, daha yiiksek frekansh (aylik
veya ¢eyreklik) veri kullanimi ve panel yapisinda dinamik esanli modellerin
(panel VAR, panel VECM vb.) uygulanmasi yoluyla Olivera—Tanzi etkisinin
hem sektorel hem de mekansal diizeyde daha ayrintili olarak incelenmesi
onerilmektedir. Ayrica, Patinkin etkisi gibi alternatif hipotezlerin eszamanl
olarak test edilmesi, enflasyon-biitce iliskisine dair daha biitiinctl bir bakig
agis1 saglayabilecektir.
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