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Ozet

Bu caligma, 2016:Q1-2025:Q3 donemi igin Tiirkiye’de makroekonomik
faktorlerin gida enflasyonu tizerindeki etkilerini incelemeyi amaglamaktadir.
Analizde gida ve alkolsiiz i¢ecekler iiretici fiyat endeksi bagiml degisken
olarak kullanilmug; tarim, ormancilik ve balik¢iliga iliskin tretici fiyat endeksi,
GSYIH, TUFE bazh reel efektif déviz kuru ve Avrupa Brent petrol fiyatlari
bagimsiz degigkenler olarak modele dahil edilmistir. Caligmada serilerin
duraganliklart RALS-ADF birim kok testi ile, uzun donem iliskiler ise RALS-
ADL esbiitiinlegme testi ile analiz edilmistir. Esbiitiinlesme varlig: tespit edilen
modelde uzun donem katsayilar FMOLS, DOLS ve CCR tahmincileri ile
elde edilmistir. Bulgular, tarim iiriinleri iiretici fiyatlar1 ve GSYTH artiglarinin
gida enflasyonunu artirici; reel efektif doviz kuru artisinin diigiiriicii yonde
etkide bulundugunu gostermektedir. Petrol fiyatlarindaki yiikselisler ise gida
enflasyonunu smnurh diizeyde artirmaktadir. Bulgular, gida fiyatlarindaki
istikrarin saglanmasi igin tarimsal Giretimin gii¢lendirilmesi ve doviz kuru
hareketlerinin etkilerinin yakindan izlenmesi gerektigini vurgulamaktadir.

GIRIS

Enflasyon, ekonomide fiyatlar genel seviyesinin siirekli artisi olarak
tanimlanmakta ve oOzellikle gelir dagilimi, tiikketim ve tasarruf kararlari
tizerinde Onemli etkiler yaratmaktadir. Bu baglamda gida fiyatlari, hane

halklarinin biit¢esinde 6nemli bir paya sahip olmasi nedeniyle enflasyonist
stireglerde kritik bir rol oynamaktadir. Tiirkiye’de diigiik ve orta gelirli haneler

1 In6nii Universitesi, aysegullhann@gmail.com, https://orcid.org/0000-0002-3390-2129

2 Bolu Abant Izzet Baysal Universitesi, gokhan konat@inonu.cdu.tr,
https://orcid.org/0000-0002-0964-7893

@88 A\ hpsjoi.or/10.58830/ozgur pub866.c3522 155



156 | Makrockonomik Faktivierin Tiivkiye’de Gida Enflasyonu Uzerindeli Etkisinin Rals Yaklagmmyla...

i¢in gida harcamalarinin toplam harcamalar igindeki payr yiiksek olup, gida
fiyatlarindaki artiglar bu hanelerin alim giiciinii dogrudan etkilemektedir
(TUIK, 2024).

Gida enflasyonu hem arz hem de talep yonlii faktorlerle sekillenmektedir.
Arz yonlii etkenler, tarimsal iiretim maliyetleri, tiretim hacmi, iklim kogullart
ve enerji fiyatlar1 tizerinden gida fiyatlarim dogrudan etkiler (Orman
vd., 2010; Tungsiper ve Siirekgi Yamagli, 2023). Ozellikle enerji ve girdi
maliyetlerindeki artiglar, {iretici fiyatlarina yanstyip nihai tiiketici fiyatlarini
yiikseltebilmektedir (Yavuz, 2021; Boratav vd., 2023). Talep yonlii ve
digsal etkiler ise doviz kuru dalgalanmalari, uluslararast gida fiyatlar1 ve
genel ekonomik biiyiime gostergeleri aracihiiyla fiyatlar tizerinde belirleyici
olabilmektedir (Bagkaya vd., 2008; Dagdemir, 2023; Demirag ve Sagr,
2024).

Tiirkiye 6zelinde gida fiyatlari, 2010 sonrast donemde kiiresel gida
tiyatlarindan bagimsiz bir seyir izlemis ve yapisal 6zellikler ile i¢ ekonomik
kosullarin etkisiyle daha vyiiksek oynaklik gostermistir. Ozellikle ithal
girdi fiyatlari, d6viz kuru hareketleri ve arz yonlii daralmalar gida tiretim
maliyetlerini artirarak fiyatlar1 yukari gekmistir (Ulusoy ve Sahing6z, 2010).
Bu durum, 6zellikle sabit gelirli ve diigiik gelirli hane halklar1 izerinde gida
giivenligi agisindan risk yaratmaktadir.

Bu g¢aliymanin amaci, 2016:Q1-2025:Q3 doneminde Tiirkiye’de
makroekonomik degigkenlerin gida enflasyonu tizerindeki etkilerini RALS
(Residual Augmented Least Squares) yontemleri kullanarak analiz etmektir.
Onceki galismalardan farkli olarak, bu arasirma RALS tahmincilerini
kullanarak uzun donem etkileri giivenli bir sekilde degerlendirirken, 2016
sonrast donemdeki giincel ekonomik goklar1 ve yiiksek enflasyon ortamini
dikkate almaktadhr.

Cahiymanin geri kalan boliimleri, once literatiir taramasiyla konuya
iliskin Onceki arastirmalarin incelenmesini, ardindan veri seti ve metodoloji
kisminda kullanilan degiskenler ve yontemlerin agiklanmasini, bulgular
boliimiinde elde edilen analiz sonuglarinin sunulmasini ve sonug boliimiinde
degerlendirme ve politika onerilerini igermektedir.

LITERATUR TARAMASI

Gida enflasyonu, Tiirkiye ekonomisinde hem politika yapicilar hem de
piyasa aktorleri igin kritik 6neme sahip bir konu olup, son yillarda yapilan
bir¢ok galigma bu sorunun gesitli belirleyicilerini farkli donemler, veri setleri
ve yontemler ¢ergevesinde incelemistir.
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Bagkaya vd. (2008) c¢alismasi, Tirkiye’de gida enflasyonunun
belirleyicilerini incelemeyi amaglamig ve donem olarak 1990-2005 yillarini
kapsayan zaman serisi verilerini kullanmugtir. Caligmada egbiitiinlesme ve hata
diizeltme modelleri gibi ekonometrik yontemler uygulanmig ve sonuglar,
gida fiyatlarindaki dalgalanmalarin hem arz yonlii faktorlerden (tarimsal
tiretim maliyetleri ve iklim kogullart) hem de doviz kuru ve uluslararasi gida
fiyatlar1 gibi talep ve digsal soklardan etkilendigini gostermistir. Bulgular,
doviz kuru ve uluslararas: fiyat etkilerinin gida enflasyonu iizerinde hizli ve
anlaml bir gegiskenlik sergiledigini ortaya koymustur.

Orman vd. (2010) g¢aliymasi, Tiirkiye’de iglenmemis gida iiriinleri
fiyatlarinin yiiksek oynaklik nedenlerini incelemeyi amaglamugtir. Caligmada
sektordeki farkli kesimlerden uzmanlarla gergeklestirilen miilakatlar
kullanilarak niteliksel bir analiz yapilmig ve tretimin iklim kogullarina
bagimhiligl, aract sayisiun fazlahgi, kamu desteklerindeki belirsizlikler
ve tarimsal iiretimin bolgesel yogunlagmas: gibi yapisal faktorlerin fiyat
dalgalanmalarina yol agtig1 tespit edilmistir.

Bayramoglu ve Kog¢ Yurtkur (2015) ¢aliymasi, Tiirkiye’de gida sanayi
triinleri ve tarimsal iiretici fiyatlarini etkileyen uluslararasi ekonomik
degiskenleri incelemeyi amaglamistir. 1999:2-2014:6 donemine iliskin
veriler kullanilarak VAR yontemi uygulanmig ve dolar kuru, Euro kuru,
petrol fiyati ile uluslararasi gida fiyat endeksinin etkileri analiz edilmistir.
Bulgular, kisa vadede gida sanayi fiyatlarii en ¢ok doviz kurlarmnin
etkiledigini, uzun vadede ise petrol fiyati, uluslararas: gida fiyati ve tarimsal
tiretici fiyatinin sinirh olgiide etkili oldugunu; tarimsal {iretici fiyatlarinin
ise Oncelikli olarak gida sanayi fiyatlar1 ve petrol fiyatindan etkilendigini
gostermekte ve Tiirkiye’deki ithalat bagimliligina isaret etmektedir.

Erdem (2017) ¢aliymasi, Tiirkiye ekonomisinde gida enflasyonu ile
enflasyon belirsizligi arasindaki nedensellik iligkisini incelemeyi amaglamistir.
Caligma, 2005-2017 donemine iliskin aylik verileri kullanmig ve enflasyon
belirsizligini 6lgmek igin Kalman Filtre teknigi ile Box-Jenkins modeli
uygulanmustir; ardindan Granger nedensellik testi ile olasi iligkiler analiz
edilmigtir. Bulgular, Tiirkiye’de gida enflasyonundan enflasyon belirsizligine
dogru tek yonlii bir nedensellik bulundugunu, buna karsin belirsizlikten gida
enflasyonuna dogru anlamli bir nedensellik olmadigin ortaya koymaktadur.

Ganioglu (2017) ¢aligmasi, islenmig gida ve enerji fiyatlarinin gekirdek
enflasyondan ani ve patlayict sapmalarini belirlemeyi ve bu donemlerin
enflasyon beklentileri iizerindeki etkilerini incelemeyi amaglamistir. Calisma,
2003:01-2017:03 donemine iligkin verileri kullanmig ve patlayici sapmalari
tespit etmek igin Phillips vd. (2015) tarafindan gelistirilen birim kok testleri
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uygulanmigtir. Bulgular, tiiketicilerin enflasyon beklentilerini s6z konusu
patlayict donemlerde revize ettiklerini gostermekte olup, politika yapicilar
i¢in islenmig gida ve enerji fiyatlarindaki ani sapmalarin izlenmesinin 6nemini
vurgulamaktadir.

Barbaros vd. (2019) ¢aliymasi, Tiirkiye’de gida ihracati, gida fiyatlart
ve genel enflasyon arasindaki iligkileri incelemeyi amaglamigtir. Caligma,
2003:02-2018:11 donemine ait verileri kullanarak ADF birim kok testi,
VAR modeli, Granger nedensellik testi ve etki-tepki analizleri ile degiskenler
arasindaki dinamik iliskileri degerlendirmigtir. Bulgular, gida ihracat1 ile
gida fiyatlar1 ve gida fiyatlari ile genel enflasyon arasinda anlamli nedensellik
iligkilerinin var oldugunu gostermektedir.

Ulusoy ve $ahing6z (2020) ¢aligmasi, Tiirkiye’de gida tirtinleri fiyatlarinin
tiiketici fiyat endeksi tizerindeki etkilerini incelemeyi amaglamugtir. Calisma,
2006:08-2018:01 donemine iligkin aylik veriler kullamlarak, uzun dénem
etkilerini ARDL sinir testi ile, kisa donem etkilerini ise Toda-Yamamoto
nedensellik testi ile analiz etmigtir. Bulgular, serilerin uzun doénemde
esbiitiinlesik oldugunu gosterirken, kisa donemde gida {rtinleri fiyat
artiglariin enflasyonu artiricr etkide bulundugunu ortaya koymaktadr.

Aytekin ve Hatirhh (2021) g¢aligmasi, Tiirkiye’de iglenmemis gida
enflasyonunu etkileyen faktorleri analiz etmeyi amaglamigtir. Calisma,
2016-2020 donemine iliskin aylik veriler kullanilarak, gida tirtinleri imalati
ithalat birim degeri, tarimsal girdi fiyat endeksi ve tarim iriinleri {iretici
tiyat endeksini igeren bir model ¢ergevesinde VAR ve ARDL yontemleriyle
analiz edilmistir. Bulgular, tiim bagimsiz degiskenlerin islenmemis gida
enflasyonu iizerinde istatistiksel olarak anlamli ve artiric1 etkiler gosterdigini
ve en yiiksek etkinin gida iriinleri imalatinin ithalat birim degerinden
kaynaklandigini ortaya koymaktadir.

Sahin Kutlu (2021) ¢aligmasi, Tiirkiye ekonomisinde gida enflasyonuna
yol agan makroeckonomik faktorleri incelemeyi amaglamigtir. Caligma,
2008:08-2020:08 donemine iligkin aylik veriler kullanilarak diinya gida
fiyat endeksi, doviz kuru, sanayi tiretim endeksi ve gida {irtinleri thracatinin
gida fiyat endeksi iizerindeki etkilerini SVAR modeli ile analiz etmistir.
Bulgular, yalnizca doviz kurunun gida fiyatlari tizerinde istatistiksel olarak
anlaml etkisi oldugunu, diger degiskenlerin etkisinin ise anlamli olmadigim
ortaya koymugtur.

Dagdemir (2023) caligmasi, Tiirkiye’de doviz kurunun gida fiyatlarina
etkisini, gida fiyatlarin1 genel fiyat endeksine oranlayarak analiz etmeyi

amaglamistir.  Calisma, 1990:01-2023:03  donemine iligkin  aylik
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veriler kullanilarak Newey-West tahmincileri ile zaman serisi analizi
gerceklestirmistir. Bulgular, gida fiyatlarinin gecikmeli degerlerinin cari
degerleri tizerinde diisiiriicti etkisi oldugunu ve doéviz kuru artiglarinin gida
fiyatlarin1 diger {riin gruplarina gore daha fazla yiikselttigini gostermekte
olup, iireticilerin fiyat degisimlerine duyarli davranarak piyasayr dengeye
yonlendirdigini ortaya koymaktadir.

Inal vd. (2023) cahigmasi, Tiirkiye’de gida fiyat endeksini etkileyen
faktorleri; tiiketici faiz oranlari, reel efektif doviz kuru endeksi ve gida tiretim
endeksi tlizerinden incelemeyi amaglamigtir. Caligma, 2008:04-2020:08
donemine iligkin verileri kullanarak Fourier Engle-Granger esbiitiinlesme
testi, uzun donem katsayr tahminleri ve hata diizeltme modeli tabanl
Fourier Granger nedensellik testleri uygulamistir. Bulgular, uzun dénemde
gida iiretim endeksi ve reel efektif doviz kurunun gida fiyatlar tizerinde
anlamli etkiler gosterdigini ve her iki degiskenden gida fiyat endeksine dogru
nedensellik iligkisi bulundugunu ortaya koyarken, tiiketici faiz oranlarinin
etkisinin istatistiksel olarak anlamli olmadig; tespit edilmigtir.

Izgi vd. (2023) caligmasi, Karadeniz evresindeki iilkelerde (Bulgaristan,
Giircistan, Romanya, Rusya, Tiirkiye ve Ukrayna) tarimsal fiyat
enflasyonunun gida giivenligi tizerindeki etkilerini incelemeyi amaglamistir.
Caligma, FAO tarafindan yayimlanan tarimsal tiriin tiretici fiyat endekslerini
ve kigi bagina diigen gida arzi degiskenligini kullanarak panel vektor hata
diizeltme modeli ile analiz gergeklestirmistir. Bulgular, tarimsal iiriin
fiyatlarindaki artiglarin gida giivenligi tizerinde 6nemli ve karmagsik etkiler
yarattigini gostermektedir.

Karagol (2023) galigmasi, ekonomik politika belirsizligi ile gida fiyatlar
arasindaki iliskiyi incelemeyi amaglamustir. Calisma, Cin, Ingiltere, Almanya,
Macaristan, Giiney Afrika, Tirkiye ve ABD’nin gida enflasyonlar ile kiiresel
ekonomik politika belirsizligi arasindaki nedensellik iliskilerini simetrik
ve zamanla degigen nedensellik analizleri ile degerlendirmigtir. Bulgular,
ABD’de iki yonlii bir nedensellik iligkisi oldugunu ve Covid-19 Pandemisi
doneminde ekonomik politika belirsizliginin gida fiyatlari tizerindeki etkisinin
yogunlagtigini gostermekte olup, politika yapicilarin uygun miidahalelerle
gida fiyatlarinda istikrar saglayabilecegini ortaya koymaktadir.

Tungsiper ve Siirek¢i Yamagh (2023) caligmasi, Tiirkiye’de gida ve
alkolsiiz igecek fiyatlarini etkileyen faktorleri tarimsal tirtinler ithalati, petrol
fiyatlar1 ve doviz kuru iizerinden incelemeyi amaglamigtir. Caligma, 2002-
2022 donemine ait ¢eyrek donem verilerini kullanarak Granger nedensellik
analizi, Johansen esbiitiinlesme ve hata diizeltme modelleri ile uzun ve
kisa donem iligkilerini analiz etmigtir. Bulgular, tarimsal mallar ithalat: ile
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gida ve alkolsiiz igecek fiyatlar1 arasinda uzun ve kisa donemde cift yonli,
petrol fiyatlar ile gida fiyatlar1 arasinda ise kisa donemde tek yonlii bir etki
oldugunu; yerli tiretimin artirilmast ve enerji bagimhiliginin azaltilmasinin
tiyat istikrart igin kritik oldugunu ortaya koymaktadir.

Demirag ve Sagir (2024) galigmasi, Tirkiye’de gida fiyatlari, tarim
driinleri iretici fiyatlarnt ve doviz kuru arasindaki iliskileri incelemeyi
amaglamistir.  Caligma, 2010:01-2022:08 donemine ait ayhik verileri
kullanarak serilerin duraganligi, Granger nedensellik analizleri ve ARDL sinur
testi ile uzun donem iliskilerini degerlendirmistir. Bulgular, gida fiyatlarinin
uzun donemde hem tarim iiretici fiyatlarindan hem de déviz kurundan
etkilendigini, ancak doviz kuru etkisinin tarim iiretici fiyatlarindan daha
gii¢lii oldugunu gostermektedir; bu da gida fiyatlarini kontrol altina almak
igin Tiirk lirasinin deger kazanmasini hedefleyen ekonomi politikalarinin
onemini vurgulamaktadir.

Ozgelik ve Uslu (2024) caligmasi, Tiirkiye’de gida enflasyonunun
belirleyicilerini  incelemeyi amaglamigtir.  Caligma, 2016:01-2022:08
donemine ait aylik veriler kullanilarak Gecikmeli Dagitilmig Otoregresif
(ARDL) modeli ve ARDL Hata Diizeltme Modeli ile uzun ve kisa donem
iligkileri analiz etmigtir. Bulgular, gida ve alkolsiiz igecekler fiyat endeksini,
tarim, ormancilik ve balik¢iik UFE ile elektrik, gaz ve diger yakitlar fiyat
endeksinin artirici; reel efektit doviz kurunun ise azaltict yonde etkiledigini
ve kisa donemde meydana gelen dengesizliklerin uzun dénemde ortadan
kalktigin1 gostermektedir.

Bozkurt ve Mutlu Camoglu (2025) ¢alismasi, Tiirkiye'de gida
enflasyonunu etkileyen faktorleri incelemeyi amaglamigtir. Calisma, gida
titketici fiyat endeksi, gida iiretici fiyat endeksi, gida sanayi tiretim endeksi,
dolar kuru ve politika faizi degiskenlerini kullanarak Fourier Bootstrap
ARDL modeli ile kisa ve uzun dénem iligkilerini analiz etmistir. Bulgular,
gida tretici fiyat endeksi ve doviz kurundaki artiglarin gida enflasyonunu
artiric1 yonde giiglii etkiler gosterdigini, tiiketici fiyatlarinin kisa donemde
kendi gegmis degerlerinden etkilendigini ve politika faizindeki diigiiglerin
tiyat seviyelerine gecikmeli artig yoniinde yansidigini ortaya koymaktadir;
ayrica kisa vadeli sapmalarin yaklagik ti¢ ayda dengeye gelecegi tespit
edilmistir.

VERI SETI VE METODOLOJI

Bu ¢aligmanin temel amaci, 2016:Q1-2025:Q3 donemi igin Tiirkiye’de
makroekonomik faktorlerin gida enflasyonu tizerindeki etkilerini RALS
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yontemleri araciligiyla analiz etmektir. Bu dogrultuda aragtirmada kullanilan
model su sekilde ifade edilmektedir:

LNGIDA,= ¢, + &, LNTARIM,, +at,LNGSYIH, + &, LNDK, + @, LNPETROL, +¢, (1)
Burada ¢, sabit katsayiy1, &, ise hata terimini belirtmektedir.

Modelde gida enflasyonunu temsilen gida ve alkolsiiz i¢eceklere iliskin
yurt ici iretici fiyat endeksi (UFE) degiskeni kullanilmustir. Makroekonomik
faktorler olarak ise tarim, ormancilik ve balikgihga iliskin UFE, gayrisafi
yurtigi hasila (GSYIH) (bin TL), Tiiketici fiyat endeksi (TUFE) bazli reel
efektif doviz kuru, Avrupa Brent petrol spot FOB fiyati (varil bagina dolar)
degiskenleri kullanilmugtir. Caligmada kullanilan tiim veriler T.C. Merkez
Bankasi Elektronik Veri Dagitim Sistemi (EVDS) veri tabanindan temin
edilmigtir. Tiim degiskenler modele logaritmik formda dahil edilmigtir.

Gida ve alkolsiiz i¢ecekler UFE, tarim, ormancilik ve balik¢iliga iliskin
UFE ve GSYIH degiskenleri TRAMO/SEATS yontemi ile mevsimsellikten
arindirilmistir. Ote yandan, Avrupa Brent petrol fiyatlari ve TUFE
bazli reel efektif doviz kuru serileri dogrudan piyasa kaynakli veriler
oldugundan ve diizenli mevsimsel paternlere sahip olmadigindan, bu seriler
tizerinde mevsimsellikten arindirma uygulanmamistir. TRAMO/SEATS
yontemi, Gémez ve Maravall (1998) tarafindan gelistirilmig olup, zaman
serilerinde mevsimsel dalgalanmalarin etkisini ayirmak igin yaygin sekilde
kullanilmaktadir. TRAMO (Time Series Regression with ARIMA Noise,
Missing Observations, and Outliers) serideki eksik gozlemleri ve ug degerleri
tespit edip diizelterek veri setini hazirlar; SEATS (Signal Extraction in
ARIMA Time Series) ise seriyi trend, mevsimsel ve rastgele bilesenlere
ayirmaktadir. Bu sayede, analizde kullanilan veriler mevsimsel etkilerden
arindirilarak daha giivenilir ve dogru sonuglar elde edilmesi miimkiin
olmaktadir. TRAMO/SEATS yaklagimi, serideki 6ngoriilemeyen degisimleri
filtreleyerek temel dinamiklerin daha net bigimde ortaya konmasina olanak
saglar (Maravall, 2006: 2171).
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Degiskenlere iliskin tanimlayicr istatistikler Tablo 1’de sunulmaktadir.

Tablo 1. Tanwmlayct Istatistikler

GIDA TARIM GSYIH DK PETROL
Ortalama 1319.109 285.444 4.00E+09 73.252 68.158
Medyan 590.180 149.140 1.44E+09 70.000 68.150
Maksimum 4432.040 930.950 1.52E+10 103.060 119.780
Minimum 303.520 94.470 5.71E+08 50.280 14.850
Std. Sapma 1308.074 252.292 4.51E+09 14.082 19.882
Carpiklik 1.248 1.292 1.289 0.610 -0.044
Basiklik 3.140 3.324 3.244 2.479 3.727
Jarque-Bera 10.163 11.023 10.898 2.862 0.873
Olasilik 0.006 0.004 0.004 0.238 0.646

Tanimlayicr istatistikler incelendiginde, gida fiyat endeksi ile tarim UFE
ve GSYH serilerinde ortalama ile standart sapma degerleri arasindaki fark
oldukga yiiksek oldugu goriilmektedir; bu durum s6z konusu serilerin
belirgin bir oynaklik sergiledigine isaret etmektedir. Buna kargilik doviz kuru
ve petrol fiyatlar1 nispeten daha istikrarli bir seyir izlemektedir. Carpiklik ve
basiklik katsayilar1, 6zellikle gida, tarim ve GSYTH serilerinin simetrik normal
dagilimdan sapma egiliminde oldugunu ortaya koyarken, Jarque-Bera test
sonuglart da bu serilerde normal dagilim varsayiminin reddedildigini teyit
etmektedir. Doviz kuru ve petrol fiyati serilerinde ise normal dagilimdan
anlaml bir sapma tespit edilmemigtir.

RALS-ADF Birim Kok Testi

ADF testinde artiklarin duraganligina iliskin herhangi bir 6zel varsayim
bulunmamaktadir. Bu nedenle artiklarin duragan olup olmamasi testin
uygulanabilirligi agisindan bir engel teskil etmez. Ancak literatiirde,
artiklarin normal dagilmamasi durumunda testlerin daha giiglii ve etkin hale
gelebilecegi vurgulanmaktadir (Lee vd., 2015). Bu noktada RALS yaklagimu,
normal dagilimdan sapmalar dikkate alarak artiklarin etkilerini diizeltmekte
ve boylece daha giivenilir sonuglar elde edilmesine olanak saglamaktadhr.
Dolayisiyla, 6zellikle normal dagilim gostermeyen ekonomik seriler tizerinde
RALS tabanli analizlerin, klasik yontemlere kiyasla daha isabetli sonuglar
tiretecegi ifade edilmektedir.
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Geleneksel ADF birim kok testi kapsaminda dikkate alinan model su
sekildedir:

P
AY, =, + fY,_ + Y 5AY,_ +e, (2)

J=1

Bu modelde temel varsayim, Y, ,’in anlamhhig: izerinden serinin duragan
olup olmadigmin test edilmesidir. Im vd. (2014) ise literatiire katki olarak,
artiklarin dagilmma iliskin bilgiyi kullanarak ADF testini genisletmeyi
onermigtir. Boylelikle normal olmayan artiklarin barindirdigy bilgi modele
entegre edilmekte ve testlerin giicii artirlmaktadir. Im vd. (2014) tarafindan
gelistirilen RALS-ADF birim kok testinin matematiksel yapisi su sekilde
ifade edilmektedir:

P
AY, =, +ayt+ BY_ + D SAY,_ +iy+v, (3)

J=1

Burada W, , artiklarin yiiksek dereceden momentlerini igeren bilegenler
araciligryla tanimlanur:

W, =h(e)-K-¢&D.n(e)=[e.¢]

t 2Tt

~  [a2 A3 ~ 7
w, —[et —m,, e, —m, —3mze,] (4)

Buradaki ilk bilegen ( étz —m, ), hata terimlerinin varyansinn sabit olmasi
varsayimuyla ilgilidir ve 6zellikle heteroskedastisite durumunda tahminlerin
etkinligini artirmaktadir. Tkinci bilesen (& —m, —3m,é,) ise dagilimin
simetrik olmamasi veya yliksek momentlerde sapmalar bulunmas: halinde
daha dogru sonuglar elde edilmesini saglar. Dolayisiyla, RALS-ADF testinde
kullamilan W, vektorii, klasik ADF testinin goz ard ettigi normal dagilmayan
artik bilgisini igermektedir.

ADFve RALS-ADF testlerinde temel hipotez degismemektedir: seri birim
koke sahiptir. Ancak RALS-ADF t-istatistigi su sekilde tanimlanmaktadir
(Im vd., 2014):

Trars—apr = PTapr T \ll_pzz (5)

Burada 7 ., standart ADF test istatistigini; Z, standart normal dagilan
bir rastgele degiskeni gostermektedir. p”, ADF ve RALS-ADF artiklarimin
korelasyon katsayisim ifade eder. Eger p” =1 ise, her iki testin sonuglari
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birbirine egit olmaktadir. Bu nedenle, kritik degerlere ulagabilmek icin ADF
ve RALS-ADF testlerinden elde edilen hata varyanslari kullanilarak p°

katsayisinin hesaplanmasi gerekmektedir.

RALS-ADL Esbiitiinlesme Testi

Lee vd. (2015) tarafindan gelistirilen RALS-ADL esbiitiinlesme testi,
normal dagilm gostermeyen artiklarin dikkate alinmasiyla daha giivenilir
sonuglar elde edilmesine imkan tanimaktadir. Lee vd. (2015) ¢aligmalarinda,
kalinti-yardimli artirilmig en kiigiik kareler (RALS) egbiitiinlesme testini
uygulamus ve testin tercih edilme nedenlerini ti¢ baghk altinda agiklamuglardr.
Ilk olarak, geleneksel testlerin goz ardi ettigi normal dagilmayan hatalar RALS
yaklagimi ile modele dahil edilmektedir. Boylece, normal dagilima uymayan
serilerde RALS tabanli tahminlerin daha giiglii bir performans sergiledigi
ifade edilmektedir. Tkinci olarak, RALS testleri belirli bir tfonksiyonel forma
bagl kalmadan uygulanabilmektedir. Ciinkii normal olmayan hata yapisi,
standart testlerin varsaydigi fonksiyonel formdan sapmalara yol agarak test
giiclinii azaltabilmektedir. Son olarak, normal olmayan dagilimlara iliskin
bilgi sinirh olsa bile, RALS tabanl testlerin giicii geleneksel egbiitiinlesme
testlerinin agiklayicihgina yaklagmaktadir. Buna kargin, artiklarin dagilim
ozellikleri modele dhil edildiginde RALS testleri daha {istiin bir agiklama
giici sunmaktadir.

Lee vd. (2015) tarafindan onerilen RALS esbiitiinlesme testinde dort
farkli test regresyonu dikkate alinmistir. Bu baglamda kullanilan testlerden biri
RALS-ADL modelidir. Geleneksel ADL testi su sekilde ifade edilmektedir:

Ay, =d, +0,y,_ +7'x_ +PAx, +u, (6)

Burada d,,
etmektedir. Ancak, hata terimlerinin normal dagilima uymadig: durumlarda
bu model yetersiz kalabilmektedir. Lee vd. (2015) bu sorunu gidermek
amactyla RALS-ADL testini gelistirmistir. Tlgili model su sekilde tammlanur:

sabit veya deterministik trendi gosteren bilegenleri ifade

Ay, =d, +0,y,_ +7'x_ +§Ax, +O,w,, + Oy, +v, (7)

Bu denklemde 6, =0 esbiitiinlesme iliskisinin bulunmadigi bog hipotezi
iken, &, < 0 seriler arasinda egbiitiinlesme iligkisinin varhgini gostermektedir.
Modelin tahmin edilmesinin ardindan test istatistikleri agagidaki formiil
yardimiyla elde edilmektedir:

£ 2
Tapr = PTap, TNI=pP"Z (8)
Burada 7,,,, Denklem (6)dan elde edilen test istatistigini;

p = corr (\Z N ) , hata terimleri arasindaki uzun donem korelasyon
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katsayisin1 gostermektedir. Z ise ortalamasi sifir ve varyansi sabit olan
rastgele bir degiskendir.

BULGULAR

Tablo 2°de, degiskenlerin duraganlik ozelliklerini sinamak amaciyla
gergeklestirilen RALS-ADF birim kok testine iligkin bulgular sunulmaktadir.

Tablo 2. RALS-ADF Bivim Kok Testi Sonuglar:

2

! P RALS-ADF

LNGIDA 9 0.386 0.689
ALNGIDA 8 0.377 7.618%%*

LNTARIM 1 0.318 0.793
ALNTARIM 1 0.359 8521 %%

c LNGSYIH 4 0.619 0.624
ALNGSYIH 3 0.757 16.623%%*

LNDK 1 0.543 11.026
ALNDK 1 0.616 11.096%%*

LNPETROL 1 0.328 0107
ALNPETROL 1 0.368 15.226%%*

LNGIDA 9 0541 0251
ALNGIDA 8 0.544 6.58% %%

LNTARIM 1 0.309 1.847
ALNTARIM 1 0.320 L6.744% %%

CuT LNGSYIH 4 0.123 0.469

+ ALNGSYIH 3 0.659 6.49%%*

LNDK 1 0.556 10493
ALNDK 1 0.677 7.866%%*

LNPETROL 1 0.319 0.866
ALNPETROL 1 0.358 -8.300%%*

Not: ***, %1 anlamlik diizeyini belivtmektediv. C sabitli modeli, C+7T sabitli
ve trendli modeli belivtmektediv. RALS-ADF bivim kok testi icin kullanidan kritik
degerler Hansen (1995) calismasmda bulunmaktadur.

Test sonuglar1 gerek yalnizca sabitli gerekse sabit ve trend igeren
modellerde, incelenen tiim serilerin seviyelerinde duragan olmadigini; ancak
birinci farklarr alindiginda duragan hale geldiklerini ortaya koymaktadir. Bu
durum, degiskenlerin zaman serisi analizlerinde kullanilabilmesi igin gerekli
olan duraganlik kosulunun fark alma yoluyla saglandigini gostermektedir.
Duraganlik kosulunun saglanmasmnin ardindan, seriler arasindaki uzun
donemli iliskiyi aragtirmak amaciyla RALS-ADL esbiitiinlegme  testi
uygulanmugstir. Bu analizden elde edilen sonuglar Tablo 3’te sunulmugtur.
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Tablo 3. RALS-ADL Egsbiitiinlesme Testi Sonuglar:

R RALS-
P ADL

C  0.600 -11.141%**

LNGIDA, = f (LNTARIM,, LNGSYIH,,LNDK,, LNPETROL,
C+T 0.800 -11.396%**

Not: *** sembolsi, %1 anlambilik diizeyini gistermektedir. C sabitli modeli, C+T
sabitli ve trendli modeli belivtmektediv. RALS-ADL esbiitiinlesme testine ait kritik
degerler Lee vd. (2015) calismasmda yer almaktadur.

Tablo 3’te verilen bulgular, modelde yer alan degiskenler arasinda
uzun donemde istatistiksel olarak anlamli bir esbiitiinlesme iligkisinin var
oldugunu ortaya koymaktadir. Degigkenler arasinda uzun vadeli iligkinin
tespit edilmesinin ardindan, s6z konusu iligkinin yoniinii ve biiyiikliigiinii
ortaya koymak amaciyla uzun dénem katsayr tahminleri yapilmistir. Bu
tahminlere iliskin sonuglar Tablo 4’te raporlanmugtir:

Tablo 4. Uzun Dinem Katsayr Tabmin Sonuglar:

Bagimh Degisken: LNGIDA Katsaytr ~ Std. Sapma DteIgsZri Olasilik
LNTARIM 0.244 0.066 3.691%** 0.001
LNGSYIH 0.680 0.051 13.313*** 0.000
FMOLS LNDK -0.258 0.097 -2.666** 0.012
LNPETROL 0.167 0.036 -4.668*** 0.000
Sabit Terim -7.373 1.206 -6.113**% 0.000
LNTARIM 0.155 0.068 2.201** 0.034
LNGSYIH 0.752 0.049 15.315%** 0.000
DOLS LNDK -0.232 0.095 -2.450%% 0.024
LNPETROL 0.221 0.056 -3.944 %% 0.001
Sabit Terim -8.302 1.185 -7.006*** 0.000
LNTARIM 0.254 0.071 3.595%** 0.001
LNGSYIH 0.673 0.054 12.375%** 0.000
CCR LNDK -0.269 0.110 -2.443%% 0.020
LNPETROL 0.184 0.046 -3.963*** 0.000
Sabit Terim -7.176 1.332 -5.388%x* 0.000

Not: *** pe ** sembolleri swaswla %1 ve %5 anlamliik diizeyini belivtmektedir.
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Tablo 4te raporlanan uzun donem katsayr tahminlerine gore, tarim,
ormancihik ve balik¢iliga iliskin UFE’de meydana gelen %1’lik artig,
FMOLS tahmincisine gore gida enflasyonunu %0.24, DOLS tahmincisine
gore %0.15 ve CCR tahmincisine gore %0.25 oraninda yiikseltmektedir.
Benzer sekilde, GSYIH’deki %1’lik artis, FMOLS ve CCR tahmincilerine
gore gida enflasyonunu %0.67, DOLS tahmincisine gore ise %0.75
oraninda artirmaktadir. Reel efektif doviz kurunda yaganan %1’lik artig ise
tim yontemlerde gida enflasyonunu diigiiriicti etki gostermekte; bu etki
FMOLS igin %0.25, DOLS i¢in %0.23 ve CCR igin %0.26 olarak tahmin
edilmigtir. Son olarak, petrol fiyatlarindaki %]1’lik artisin gida enflasyonunu
artirict yonde etkide bulundugu goriilmekte; bu etkinin biiyiikliigii FMOLS
tahminine gore %0.16, DOLS tahminine gore %0.22 ve CCR tahminine
gore %0.18 diizeyindedir.

SONUC VE TARTISMA

Bu ¢aliymada, Tiirkiye ekonomisinde 2016:Q1-2025:Q3 donemi igin
makroekonomik faktorlerin gida enflasyonu {izerindeki etkileri RALS
yontemi kullanilarak analiz edilmigtir. Bulgular, tarim, ormancilik ve
balikgiliga iliskin UFE’deki %1’lik artigin gida enflasyonunu %0,15-0,25
oraninda artirdiginy; GSYIH’deki %1°lik artigin gida enflasyonunu %0,67-
0,75 oraninda artirdigini gostermektedir. Bunun yani sira, reel efektif doviz
kurundaki %1’lik artiy gida enflasyonunu %0,23-0,26 oraninda diistirticii
etki yaparken, petrol fiyatlarindaki %1’lik artigin gida enflasyonunu %0,16—
0,22 oraninda artirdig1 gézlemlenmigtir.

Bu bulgular, literatiirdeki birgok ¢aligmanin sonuglar1 ile uyum
gostermektedir. Ozellikle Erdem (2017) ve Ulusoy ve Sahingoz (2020)
caligmalarinda gida fiyatlarinin arz yonlii faktorlerden etkilendigi ve kisa
donemde fiyat artiglarinin enflasyonu artirdig: tespit edilmis; ¢alismamizin
UFE ve GSYTH etkilerine iliskin bulgular1 bu sonuglarla tutarlidir. Aytekin
ve Hatirli (2021) ile Dagdemir (2023) ¢aligmalari da do6viz kurunun ve
ithalat fiyatlarinin gida fiyatlar1 tizerinde belirleyici etkilerini vurgulamakta
olup, bizim g¢aligmamizda da reel efektif doviz kurunun diisiiriicii etkisi
literatiirle Ortlismektedir.

Buna kargin bazi farkliliklar da gézlemlenmektedir. Ornegin, Sahin Kutlu
(2021) galigmasinda diinya gida fiyatlar1 ve sanayi iiretiminin gida fiyatlart
{izerinde anlamli bir etkisi olmadigi belirtilirken, ¢alismamizda GSYTH
(talep baskist gostergesi) gida enflasyonunu anlamli sekilde artirmaktadir.
Bu farkhlik, ¢ahiymamizin daha giincel donemi kapsamasi ve RALS
yontemiyle uzun donem etkilerin daha esnek bir gekilde 6lgiilmiis olmasindan
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kaynaklanabilir. Ayrica, Bozkurt ve Mutlu Camoglu (2025) ¢aligmasinda
politika faizinin kisa donemdeki etkileri incelenmis, ancak ¢aligmamizda
dogrudan politika faizine yer verilmemistir; bunun yerine makroekonomik
talep ve maliyet gostergeleri 6n plana ¢ikmaktadir.

Teorik agidan degerlendirildiginde, gida enflasyonu hem arz hem
de talep yonli mekanizmalarla agiklanabilir. UFE’deki artig, iiretim
maliyetlerinin yiikselmesini ve dolayisiyla fiyatlara yansimasini ifade ederken,
GSYIH’daki artig talep baskisini temsil etmektedir. Déviz kuru artist,
ithal girdi maliyetlerini etkileyerek fiyatlar1 diigiiriicli yonde etki yapabilir;
petrol fiyatlarinin artigt ise enerji maliyetleri araciligiyla gida fiyatlarim
yiikseltmektedir. Bu bulgular, gida enflasyonunun ¢ok boyutlu yapisini ve
maliyet ile talep soklarmna karst kirllganligini ortaya koymaktadir.

Caligma bulgulart dogrultusunda, Tiirkiye’de gida enflasyonunu kontrol
altina almak igin baz1 politika énlemleri 6nerilmektedir. Oncelikle tarim,
ormancilik ve balik¢ilik sektorlerinde iiretim maliyetlerini azaltacak ve
verimliligi artiracak desteklerin saglanmasi, gida enflasyonunun yiikselmesini
sinirlayabilir. GSYTH kaynakl talep baskisinin etkilerini hafifletrmek amactyla
makroekonomik talep yoOnetimi ve tiiketici harcamalarini dengeleyici
politikalar uygulanabilir. Doviz kuru istikrarinin saglanmasi, ithal girdi
maliyetlerinin 6ngoriilebilir hale gelmesi ve kur soklarinin piyasaya gegisini
sinirlayacak onlemler gida fiyatlarinin istikrarl seyretmesini destekleyebilir.
Ayrica, petrol fiyatlarindaki dalgalanmalarin gida fiyatlari tizerindeki etkilerini
azaltmak i¢in enerji maliyetlerinin kontrol altinda tutulmas: ve alternatif
enerji kaynaklarinin kullaniminin tegvik edilmesi 6nemlidir. Bu kapsamda
maliye, para ve enerji politikalarinin koordineli bir gekilde vyiiriitiilmesi,
gida enflasyonunun uzun vadede istikrarl bir diizeyde seyretmesine katki
saglayacaktir.
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