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Bu galiyma, bankalarin para iiretim siirecini kismi rezerv sistemi ¢ergevesinde
agiklamayr ve bu siirecin isleyisini animasyon temelli bir Ogretim araci
araciligiyla gorsellestirmeyi amaglamaktadir. Aragtirma, bankacilik sisteminde
para arzinin genigleme mekanizmasini, 6zellikle de kredi verme yoluyla para
yaratimini sade ve anlagilir bigimde ortaya koymay: hedeflemistir. Yontem
olarak, betimsel ve Ogretici nitelikte bir analiz yaklagimi benimsenmis;
istatistiksel modelleme yerine teorik bilgilerin gorsel anlatima doniistiiriildiigii
bir animasyon tasarimi ger¢eklestirilmistir. Calismada, para garpani, rezerv
orant ve kredi yaratimi gibi temel kavramlar dinamik bir gorsellestirme modeli
iizerinden sunulmugtur. Bulgular, kismi rezerv sistemi altinda bankalarin
kredi verme siirecinin ekonomideki toplam para miktarint artiran temel bir
mekanizma oldugunu gostermektedir. Ayrica, animasyon tabanli 6gretim
yaklagiminin  karmagik ekonomik siireglerin kavramsal anlagilabilirligini
onemli olglide gelistirdigi sonucuna ulasgilmigtir. Calisma, 6zellikle ekonomi
ve finans egitimi alan Ogrenciler ile para sistemlerinin igleyisini anlamak
isteyen genel izleyiciler igin gorsel bir 6grenme materyali niteligi tagimaktadr.
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1. Girig

Bankalarin para iretip iiretemeyecegi sorusu, modern ekonomik
sistemlerin igleyis mantigini anlamak agisindan temel bir 6neme sahiptir.
Tarihsel olarak bireyler, emekleri sonucu elde ettikleri birikimlerini giivenli
bir bigimde saklama ihtiyaci1 duymusg, bu gereksinim bankacilik sisteminin
dogusuna zemin hazirlamistir. Bankalar baslangigta sadece emanet kabul
eden kurumlar iken, zamanla topladiklart mevduatlar1 krediye doniistiirerek
ckonomiye fon saglayan kuruluglara dontismiislerdir. Boylece bankaciligin
temel fonksiyonlar1 olan mevduat kabulii ve kredi verme siiregleri, finansal
sistemin merkezinde yer almistir.

Literatiirde, bankacilik sisteminin para yaratma mekanizmasini agiklayan
ti¢ temel yaklagim bulunmaktadir: Finansal Aracilik Sistemi, Kismi Rezerv
Sistemi ve Kredi Yaratma Sistemi. Giiniimiizde hakim olan Finansal Aracilik
Sistemi'ne gore bankalar, yalmizca topladiklari mevduatlar aracihigiyla
kredi kullandiran aracit kurumlardir. Buna kargihik Kismi Rezerv Sistemi,
bankalar1 yine finansal aracilar olarak gorse de, sistemin bir biitiin olarak
para yaratma kapasitesine sahip oldugunu 6ne stirmektedir. En eski model
olan Kredi Yaratma Sistemi ise bireysel bankalarin da para iiretme giiciine
sahip oldugunu savunur.

Ekonomik sistemler, teknolojik gelismeler ve toplumsal doniigiimlerle
birlikte siirekli evrilmektedir. Bu doniisimden bankacilik sektorii ve para
sistemi de dogrudan etkilenmektedir. Dolaysiyla, giiniimiiz finansal
mekanizmalarini  kavrayabilmek i¢in ekonominin temel yapr taglarinin
anlagilmasi gerekmektedir. Ozellikle dijitallesmenin hiz kazandigi cagimizda,
egitim stireglerinin de bu doniisiime uyum saglamasi kaginilmazdir. Ancak
yapilan incelemeler, bankacilik sistemlerinin igleyigini Ogretici bigimde
aktaran egitsel materyallerin sinirli oldugunu gostermektedir.

Bu ¢aligmada, bankalarin kismi rezerv sistemi kapsaminda nasil para
yarattiklari stireci gorsel bir bigimde modellemek ve bu siiregteki soyut
kavramlar1 somutlagtirmak amaciyla bir animasyon gelistirilmigtir. Calisma,
hem bankacilik ve para sistemleri konularinda 6grenme siirecini desteklemeyi
hem de finansal okuryazarhga katki saglamay1 hedeflemektedir.

2. Teorik Arka Plan

2.1. Kredi Yaratma Teorisi

Modern ekonomilerde para, mal ve hizmetlerin degisiminde bir senet
niteligi tagimakta; kabul gormesiyle birlikte ekonomik islemlerin temel aracina
doniigmektedir. Paranin i temel tiirii; dolagimdaki para, banka mevduatlar
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ve merkez bankasi rezervleridir (McLeay vd., 2014: 4). Giiniimiizde
dolagimdaki paranin biiylik boliimii banka mevduati geklindedir ve bu
mevduatlar esasen bankalar tarafindan kredi verme siireciyle yaratilmaktadir.
Bankalar, kredi kullandirdiklar1 anda yeni mevduat olugturarak ekonomide
kaydi para yaratirlar (Werner, 2014b: 71-72).

Bankacihik sistemi ve para arzi iizerine gelistirilen ii¢ temel teori
bulunmaktadir: finansal araciik teorisi, kismi rezerv teorisi ve kredi
yaratma teorisi. Finansal aracilik teorisi bankalar1 sadece tasarruf sahipleriyle
yatirimcilar arasinda fon aktarimi saglayan kurumlar olarak goriirken; kismi
rezerv teorisi, bankacilik sisteminin biitiin halinde para yaratabilecegini ileri
stirmektedir. Buna kargilik kredi yaratma teorisi, her bankanin bireysel olarak
kredi verme iglemiyle “havadan para yaratma” yetenegine sahip oldugunu
savunur (Werner, 2016: 366).

Werner’in ampirik analizleri, kredi yaratma teorisinin gegerliligini
desteklemekte ve bankalarin mevduat toplamadan da krediyle para
yaratabildigini gostermektedir. Bu teoriye gore, kredi kullandirma iglemi
banka bilangolarinda eszamanli olarak hem varlik hem ytikiimliiliikk artig1
yaratmakta ve boylece para arzimi genigletmektedir (Goodhart, 2017: 41).
Tarihsel olarak Wicksell (1907), Withers (1920), Hahn (1920) ve Hawtrey
(1919) gibi aragtirmacilar da bankalarin bireysel olarak para yaratma giiciine
sahip oldugunu savunmugtur. Bu ¢ergevede, kredi yaratma siireci bankalarin
rezerv toplamaya gerek duymaksizin muhasebe kayitlari {izerinden kaydi
para tiretmesi olarak tanimlanmaktadir (Macleod, 1894; Robertson, 1926).

Kredi yaratma teorisinin muhasebeye yansimasi, bankalarin miisteriye
verdikleri krediyi mevduat hesabina alacak kaydetmeleriyle agiklanmaktadr.
Boylece banka, bilangoda herhangi bir varlik azalmasi olmadan yeni bir
parasal deger yaratir. Bu siirecin sonucunda banka bilangosu biiyiir, para arzi
artar ve modern ekonomilerde yaratilan paranin yaklagik %97’si bu yolla
olusur (Werner, 2014b).

2.2. Kismi Rezerv Sistemi

Kismi rezerv sistemi, modern bankaciligin temel mekanizmalarindan
biridir. Bu sistemde bankalar, kendilerine yatirilan mevduatlarin yalnizca
kiigiik bir kismini rezerv olarak tutar, geri kalanini ise kredi olarak dagitarak
kaydi para yaratirlar (Oztiirk, 2011: 69). Boylece bankacilik sistemi,
baglangigtaki parasal tabani defalarca genisleterek goklu mevduat yaratimu
saglar.

Sistemin temel dayanaklarindan biri zorunlu kargilik oranidir. Bankalar,
topladiklar1 mevduatlarin belirli bir oranini merkez bankasinda rezerv olarak
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tutmak zorundadir. Zorunlu karsilik oraninin artis, kredi verme kapasitesini
ve dolayistyla para arzini azaltir (Aykutlu, 2017: 14). Bunun yaninda nakit
orani ve serbest rezerv orani da para garpani tizerinde belirleyici unsurlardir.
Nakit oram arttik¢a, bireylerin ellerinde tuttuklari nakit miktar1 artar ve
bankacilik sisteminin kaydi para yaratma kapasitesi azalir (Mishkin, 2007:
357). Aym sekilde bankalarin serbest rezerv tutma egilimleri de sistemin
para yaratma hizini diigiirmektedir.

Kismi rezerv sistemi gergevesinde para arzi ile parasal taban arasindaki
iligki para ¢arpani ile agiklanmaktadir. Parasal tabandaki bir birimlik artig,
bankacilik sisteminde daha yiiksek miktarda para arzi yaratir. Para garpan
m=1l+cr+e+cm = \frac{l1+c}{r+e+ctm=r+e+cl+c formiiliyle ifade
edilir; burada rrr zorunlu karsilik oranini, eee serbest rezerv oranini, ccc ise
nakit oranini temsil etmektedir (Mishkin, 2007: 354).

Bu sistem, ekonomik biiylimenin finansmaninda etkin bir arag
olmakla birlikte, agir1 kredi geniglemesi durumunda enflasyonist baskilar
yaratabilmektedir. Kredi kanaliyla kaydi para iiretimi, fiyatlar genel seviyesinin
yiikselmesine yol agarak gelir dagihminda adaletsizlik yaratir (Sahin, 2019:
64). Bu nedenle kismi rezerv bankaciligi, hem ekonomik biiyiimenin
stirdiiriilmesinde hem de para arzi kontroliinde merkez bankalarinin en
onemli politika araglarindan biri olarak degerlendirilmektedir (Werner,
2005; Tekdogan, 2019).

2.3. Finansal Aracilik Teorisi

2.3.1. Finansal Aracilik Teorisine Genel Bir Bakis

Finansal sistem, piyasalar, kurumlar, aracilar ve yasal altyapidan olugan
biitlinlegik bir yapidir. Bu sistemin en 6nemli unsurlarindan biri olan bankalar,
fon fazlas1 bulunan ekonomik birimler ile fon ihtiyac olan ekonomik birimler
arasinda aracilik gorevi tistlenmektedirler (Casu vd., 2006; i§can ve Civlr,

2003).

Finansal aracilar, tasarruf sahiplerinden topladiklari fonlar1 kredi
veya yatirim yoluyla fon talep eden birimlere yonlendirerek hem likidite
yaratmakta hem de ekonomik verimliligi artirmaktadr.

Bu siiregte iki temel problem 6ne ¢ikarmaktadir. Bunlar, asimetrik bilgi
ve iglem maliyetleridir. Asimetrik bilgi, taraflardan birinin digerinden daha
fazla bilgiye sahip olmasi durumunda ortaya ¢ikar ve kredi iliskilerinde
giiven sorununa yol acar (Karahan, 2006). Islem maliyetleri ise finansal
sozlesmelerin hazirlanmasi, bilgi edinme, takibat ve icra siireglerinde ortaya
¢ikan maliyetleri ifade eder (Casu vd., 2006).
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Bu iki problem, finansal araciligin varlik nedenini agiklar. Bankalar ve
diger finansal kurumlar, bilgi asimetrisini azaltarak, islem maliyetlerini
diigiirerek ve kaynaklar1 daha etkin yatinmlara yonlendirerek ekonomik

biiyiimeye katki saglarlar (Kale, 2017).

Finansal aracilik teorisinin erken savunuculari arasinda Mises (1912),
Keynes (1930), Gurley & Shaw (1955), Baltensperger (1980), Sealey &
Lindley (1977) ve Diamond (1984) yer almaktadir. Bu yazarlar, bankalarin
ckonomideki temel roliinii tasarruf fazlasi birimlerden topladiklar: fonlar:
tiretken vyatirimlara doniistiirmek olarak tanimlarlar. Daha modern
yaklagimlarda ise Allen & Santomero (1998) ve Werner (2005, 2016),
bankalarin finansal aracilik iglevinin degisen piyasa kosullar1 altinda bilgi, risk
ve likidite yonetimi boyutlarinda yeniden sekillendigini vurgulamaktadirlar.

2.3.2. Finansal Aracilik Teorisinin Olumlu Yonleri

Finansal aracilik, fon fazlasi olanlar ile fon ihtiyaci olanlar arasinda etkin
fon akigini saglayarak ekonominin igleyisine katkida bulunur. Bu araciligin
¢ diizeyde olumlu etkisi bulunmaktadir (Casu vd., 2006; Daniela & Diana,
2008):

* Borg verenler agisindan: Finansal aract kurumlar, dogrudan borg
verme durumuna kiyasla daha diistik risk ve daha yiiksek likidite sunar.
Porttoy cesitliligi ve risk degerlendirme mekanizmalar1 sayesinde
mevduat sahipleri igin giivenli bir yatirim ortami olugtururlar.

* Borglular agisindan: Finansal aracilar araciigiyla saglanan krediler
genellikle daha uzun vadeli ve daha diigiik maliyetlidir. Ayrica
borglular, dogrudan piyasaya erigmek yerine aract kurumlar tizerinden
daha yiiksek tutarlarda fon temin edebilirler.

* Toplum agisindan: Finansal aracihik faaliyetleri, kaynaklarin verimli
kullanimu1 ve riskin dagitilmasi yoluyla ekonomik kalkinmay1 destekler.
Fon cesitliliginin artmasi, riskli ancak yiiksek getirili yatirnmlarin da
finansmanina imkAin tanir.

2.3.3. Finansal Aracilik Teorisinin Olumsuz Yonleri

Finansal aracilik teorisi, bankalar1 ve diger finansal kurumlar1 benzer
yapilar olarak ele alir; bu durum baz elegtirileri beraberinde getirir (Werner,
2006; Tobin, 1963). Bankalarda miigteri mevduatlar1 bilangoda banka varlig:
olarak kabul edilmekte, bu da iflas durumunda miisterilerin varliklarini riske
atmaktadir (Werner, 2014b). Buna karsin fon yonetim sirketlerinde veya
brokerlarda miisteri varliklar1 ayr1 tutulur ve yatinmailar dogrudan korunur.
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Ayrica finansal aracilik stirecinde yatirimeilar, ticret, komisyon ve vergi gibi
maliyetlere katlanmak zorundadir. Bunun yaninda aracilar vasitasiyla yatirrm
yapan bireylerin finansal piyasalardan uzaklagmasi, piyasa dinamiklerine
iliskin bilgi ve yorumlama yeteneklerinin zayiflamasina yol agabilir (Daniela
& Diana, 2008). Dolaysiyla finansal aracilik, bilgi avantaji ve islem kolaylig:
saglarken, finansal bagimlihg ve sistemik riski artirma potansiyeline de
sahiptir.

3. Literatiir taramasi

1930°lu ve 1960l yillar arasinda ekonomi literatiiriinde hakim olan ve
Kismi Rezerv Sistemi olarak adlandirilan goriise gore, her banka finansal
sistem iginde bagimsiz bir finansal aracilik hizmeti sunmaktadir. Ancak
bu sistem, bankalarin para ¢arpami aracihigiyla “havadan para iiretme”
stirecini tek baglarina degil, finansal sistemdeki diger bankalarla birlikte
gergeklestirebildiklerini - savunmaktadir. Donemin 6nemli savunuculari
arasinda Keynes, Crick, Phillips ve Samuelson gibi 6nde gelen ekonomistler
yer almaktadir.

Kismi rezerv bankaciligi sistemi sayesinde havadan para yaratilmasi
konusu, uluslararast literatiirde farkli donemlerde ele alinmugtir. Bu baglamda
Phillips (1920), para garpanim formiile ederek sistemin teorik temelini
olugturmug ve bankalarin belirledikleri rezerv oranmna gore mevduatlarini
genisletebileceklerini ifade etmistir. Phillips ayrica bu dongiiniin tek bir
banka tarafindan degil, bankacilik sisteminin biitiinsel isleyigiyle miimkiin
olabilecegini vurgulamistir.

Crick (1927), bankalarin ayr1 ayr1 finansal araci rolii iistlendiklerini, ancak
bir biitiin olarak finansal sistem iginde para yaratabildiklerini ileri stirmistiir.
Benzer bigimde Hayek (1929), bankalarin mevduatlarin yalnizca %10’ unu
rezerv olarak aymrip kalan %9011 kredi olarak kullandirmalart yoluyla
tinansal sistemdeki toplam mevduat hacmini artirdiklarini belirtmistir.

Keynes (1930), Phillips (1920) ve Crick (1927)’in ¢aligmalarina referans
vererek Kismi Rezerv Sistemi’ni desteklemistir. Keynes, “para tiretimi”
kavrami yerine “mevduat tiretimi” ifadesini tercih etmis ve finansal sistemdeki
toplam mevduat miktarinin, bankalarin fiziken ellerinde bulundurduklar:
paradan ¢ok daha fazla oldugunu agiklamigtir. Ona gore bankalar, para
iiretmek i¢in mudilere dahi ihtiyag duymamaktadr.

Whittlesey (1944) de bankalarin kismi rezerv sistemi sayesinde para
yarattiklar1 goriigiinii savunmugtur. Ona gore bankalar, miistakil bigimde
degil, finansal sistemdeki diger bankalarla birlikte para yaratmakta; bu
yoniiyle bankalar devlet benzeri bir ekonomik iglev iistlenmektedir.
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Samuelson (1948) ise benzer sekilde, bankalarin kredi verebilmek igin
oncelikle mevduat toplamalar1 gerektigini belirtmig ve tek bir bankanin
degil, bankalar biitiiniiniin para yaratabilecegini ifade etmistir. Samuelson’a
gore bir bankanin yeni borcu, bagka bir bankanin yeni mevduati olabilir; bu
dongii “mevduat zinciri” kavramiyla agiklanmaktadir.

Alhadeff (1954), Phillips (1920)’e aufta bulunarak, tiim bankalarin
birlikte hareket ederek rezerv orani kadar paray1 havadan yaratabildiklerini
savunmugtur. Stiglitz (1997) de ders kitabi niteligindeki ¢aligmasinda Kismi
Rezerv Sistemi’ni desteklemis, para yaratim siirecinin muhasebe kayitlari
aracihgiyla gergeklestigini belirtmigtir. Ona gore para, bankaya yatirildig
anda muhasebelesmekte ve para garpani (1/rezerv orani) sayesinde mevduat
geniglemesi meydana gelmektedir.

Werner (2014a), bankacilikla ilgili ti¢ temel sistemden hangisinin gergegi
yansittigin1 deneysel olarak incelemistir. Gergek bir bankanin 24 saatlik borg
verme siirecini gozlemleyen Werner, kredi verme sirasinda herhangi bir fon
transferi ger¢eklesmedigini, kredinin dogrudan yeni mevduat yaratimiyla
olugtugunu tespit etmistir. Bu bulgular, Kredi Uretme Sistemi ile uyumlu;
Finansal Aracilik ve Kismi Rezerv sistemleriyle ¢eligkilidir.

Werner (2014b), banka dig1 kurumlarin da para yaratma kabiliyetine sahip
olup olmadigini aragtirmig; sonug olarak para iiretme yeteneginin yalnizca
bankalara 6zgii oldugunu ortaya koymustur. Daha sonraki ¢aligmasinda
Werner (2016), Kismi Rezerv ve Finansal Aracilik sistemlerine dayali
diizenlemelerin basarisizligini analiz etmis ve bu sistemlerin deneysel olarak
gegersiz oldugunu gostermistir. Boylece, soz konusu modellere dayanan
bankacilik diizenlemelerinin olast krizleri 6nleme kapasitesi konusunda
kuskularin giiglendigini belirtmistir.

4. Yontem

Bu calismada, bankalarin para iiretim siirecini gorsellestirmek amaciyla
animasyon tabanl bir modelleme yontemi kullanilmugtir. Animasyon, dijital
ortamlarda gesitli gorsellerin bir araya getirilerek belirli bir olay veya sistemin
isleyiginin bozulmadan hareketli bigimde temsil edilmesini saglayan bir
tekniktir. Bu yontem, soyut siireglerin gorsellestirilmesini kolaylagtirmakta
ve izleyicinin konuya olan dikkatini artirarak 6grenme siirecinde algisal
giiclenme saglamaktadir (Bingol, 2014: 160-165; Delil, 2014: 2).

Animasyonlar, kullanicilara gorsellerle desteklenen hizli ve etkili bir
ogrenme imkani sunar. Egitim siirecindeki tekdiizeligi ortadan kaldirarak
daha ilgi gekici bir 6grenme modeli olugturur (Karadeniz, 2010: 20). Bu
yontemde, kullanicilar normalde gozden kagabilecek 6nemli noktalar1 gorsel
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ve isitsel destek sayesinde daha dikkatli bigimde izleyebilmekte; gerektiginde
animasyonu geri sararak tekrar inceleme olanagina sahip olmaktadir. Ayrica
animasyonun belirli noktalarda durdurulabilmesi, konu iizerinde anlik
agiklamalar yapilmasina olanak tanimaktadir (Aktiirk vd., 2013: 6-12).

Egitim alaninda animasyon kullaniminin sagladig: avantajlar gesitli
aragtirmalarda vurgulanmistir (Celik, 2019: 24). Bunlar arasinda:

* Animasyon siiresinin ayarlanabilir olmasi ve ileri-geri sarma olanag:
bulunmasi,

¢ Diigiik maliyetli gelistirilebilmesi ve kullanilabilmesi,
* Karmagik konularin derinlemesine incelenmesine olanak saglamasi,
* Kullanicilarin konsantrasyon ve motivasyonunu artirmast,

* Karmagik sistemlerin basitlestirilerek daha anlasilir bi¢imde sunulmasi
yer almaktadir.

Animasyon temelli 6grenme modeli, bilgisayar destekli egitim yontemleri
arasinda One ¢ikmaktadir. Bu yontemin temel avantaji, kullanicilarin
ilgisini artiran ve gorsel hafizayr destekleyen igeriklere sahip olmasidir
(Karadeniz, 2010: 21). Teknolojik gelismelerin egitim siireglerine entegre
edilmesiyle birlikte animasyonlar, 6grenme siirecini daha etkili ve kalict hale
getirmektedir. Ozellikle klasik 6grenme modellerine kiyasla birden fazla duyu
organina hitap etmesi, hem 6grenme diizeyini hem de bilginin kaliciligini
artirmaktadir (Ozcan, 2015: 54).

Animasyonlarin hazirlanmas titizlik gerektiren bir siiregtir. Bu siiregte
icerik, siire ve gorseller birbiriyle uyumlu olmalidir. Tgerik hazirlanirken hedef
kitlenin kiiltiirel ve deger yargilarina uygunluk gozetilmeli; mesajin amaca
hizmet etmesi saglanmalidir. Siire, igerige orantili bigimde ayarlanmali; agir1
kisa oldugunda mesaj eksik kalmamali, agir1 uzun oldugunda ise izleyici
dikkatinin dagilmamas: hedeflenmelidir. Gorsellerin birbiriyle uyumu ve
dikkat gekiciligi, animasyonun etkili olmasinda belirleyici unsurlardur.

Sonug olarak, animasyon yontemiyle yiiriitiilen egitim modelleri soyut
kavramlarin somutlagtirilmasini saglamakta, 6grenme siiresini kisaltmakta
ve gorsel diigiinme yetenegini gelistirmektedir. Hizla ilerleyen teknolojik
gelismelerin  bir uzantist olarak animasyon tabanli O6grenme modeli,
diger sektorlerde oldugu gibi egitim alaninda da giderek artan bi¢imde
kullamlmaktadir.
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5. Bulgular

Ekonomi alaninda gelistirilen animasyon 6rnekleri incelendiginde,
bankacilik sistemini konu alan ¢aligmalarin oldukga sinirli oldugu goriilmiistiir.
Bu eksiklikten hareketle, bankalarin Kismi Rezerv Sistemi ¢ergevesinde
mubhasebe diizenine dayanarak nasil “havadan para” yarattiklarini agiklamay1
amaglayan bir kismi rezerv animasyonu gelistirilmistir. Bu boliimde, s6z
konusu animasyonun temel igleyisi ve senaryolar1 gorsellerle desteklenerek
sunulmaktadir.

Geligtirilen animasyon ekraninda birden gok varlig1 temsil eden simgeler
kullanilmugtir. Sekil 1’de goriildiigii tizere, bir Merkez Bankasi, tig adet bireysel
banka, paranin dolagimini simgeleyen karakterler, aligverise konu nesneler, her
banka i¢in ayr1 muhasebe diizenini gosteren semboller, bankalarin sistemde
yarattiklart para miktarlarint ve kredi hacimlerini gosteren bar grafikler
yer almaktadir. Animasyon, piyasada hi¢ para bulunmayan varsayimsal bir
ckonomik diizen iizerine kurgulanmig; Merkez Bankas: tarafindan piyasaya
5.000.000 TL tutarinda para emisyon edilerek, bu miktarin bireysel bankalar
araciligiyla kredi yoluyla nasil artirildigi gosterilmistir.

Sekil 1. Kasmi Rezerv Animasyonunun Baslangiy Ekrana

KV.D.AK KASA T.MEV Y.B ZK T.C.M.B

Merkez Bankasi Tarafindan Emisyon Yoluyta Piyasa Sunulan Para

5.000.000

Bankalarn Kredi Hacmi

5.000.000%:

Piyasada Giinay Bankast, Thtiya¢ Bankast ve Sermaye Bankasi olmak
tizere 1i¢ mevduat bankasi faaliyet gostermektedir. Bu bankalar, kendilerine
yatirilan tutarlardan kanunen belirlenen zorunlu karsihk orani kadarini
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Merkez Bankasr’nda tutmakta, kalan kismi ise kredi olarak kullandirmaktadir.
Animasyonda kullanillan zorunlu kargilik oranlari, Tirkiye Cumbhuriyet
Merkez Bankasrnin (TCMB) animasyonun hazirlandig: tarihte gegerli olan
oranlar1 temel aliarak belirlenmistir (Tablo 1).

Tablo 1. Animasyonda Uygulanan Zorunlu Rezerv Orvanlar: (%)

TCMB TL Zorunlu Karsilik Vadeleri Oranlar1 (%)
Vadesiz, ihbarli, 1 aya veya 3 aya kadar (1 ay ve 3 ay dahil) vadeli 7
6 aya kadar (6 ay dahil) vadeli

4
1 yila kadar vadeli 2
1

1 yil ve daha uzun vadeli

Animasyon, 11 farkli senaryodan olugmaktadir. Her bir senaryoda farkl
bir banka kredi kullandirmakta, bu krediler aracihigiyla yapilan aligverigler
sonucunda paranin bankalar arasinda dolagimi saglanmaktadir. Her banka
igin kredi verme, 6deme yapma, para transferi, mevduat kabuli ve rezerv
ayirma iglemleri muhasebe kayitlariyla birlikte gorseller tizerinden kullaniciya
aktarilmugtir. Para hareketleri sonucu her bankanin trettigi kaydi para
miktar1 ve kredi hacmindeki degisim bar grafiklerle sunulmustur. Boylece
kullanici, bankalarin kredi verme siireciyle havadan para iiretimini ve Merkez
Bankasr’'min piyasaya siirdiigii para ile bankacilik sistemi toplami arasindaki
iligkiyi adim adim izleyebilmektedir.

Senaryolar sirasiyla su sekilde gergeklegmistir:

Senaryo 1: Yeni bir konut satin alma niyetinde olan Ahmet, bu
amacini gergeklestirebilmek igin 300.000 TL tutarinda finansmana ihtiyag
duymaktadir. S6z konusu finansman gereksinimini kargilamak iizere Ahmet,
Giinay Bankasr’ndan konut kredisi kullanmaya karar verir. Banka ile Ahmet
arasinda bir kredi sozlesmesi imzalanir ve 300.000 TL tutarindaki kredi
tutart Ahmet’in hesabina aktarihir. Ahmet, satin alacagi konutun sahibi olan
Mehmet’e 6demeyi yapmak lizere, bu tutar1 Glinay Bankasr’ndaki hesabindan
Mehmet’in Thtiya¢ Bankas’ndaki 6 ay vadeli mevduat hesabina transfer eder.
Thtiyag Bankasi, gelen 300.000 TLyi Mehmet’in hesabina kaydeder ve yasal
zorunluluk geregi bu tutarin 12.000 TIsini zorunlu kargilik olarak ayirir. Bu
stireg sonucunda, bankacilik sisteminde 288.000 TL tutarinda yeni mevduat
yaratilmig olmaktadir.
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Sekil 2. Senaryo I’in Tamamlanma Ekrany

288.000 ¢
KVD.AK KASA T.MEV Y.B ZK
Sa0sta 300000 2o

[EXCETTT 2000]

0.000

VDAK _KASA TMEV YB

ZK
300.000) 00000] 300,000 300000
00000 $00000)300000 300900300000 ]

0.000

KVDAK _KASA TMEV YB Z|

Mrkoz Bankasi Tarafindan Emisyon Yoluyla Piyasa Sunulan Para
5.000.000t

Bankalann Kredi Hacmi

5.288.000t

Senaryo 2: Ayse, yeni bir otomobil satin almak amaciyla Thtiyag
Bankasr’ndan 90.000 TL tutarinda kredi kullanmigtir. Bu dogrultuda banka
ile Ayse arasinda bir kredi s6zlesmesi imzalanmig ve s6z konusu kredi tutari
Ayse’nin hesabina aktarilmigtir. Ayse, kigisel harcamalarinda kullanmak
tizere hesabindan 10.000 TL nakit ¢ekmig, kalan 80.000 TLyi ise arac1 satin
alacag kigi olan Al’nin Sermaye Bankasr’ndaki 6 ay vadeli mevduat hesabina
transfer etmistir. Sermaye Bankasi, gelen fonu Ali adina mevduat olarak kabul
etmis ve yasal yiikiimliiliikk geregi bu tutarin 3.200 TIsini zorunlu kargilik
olarak Merkez Bankasr’na yatirmigtir. Bu iglem sonucunda, Sermaye Bankasi
bilangosunda 76.800 TL tutarinda yeni mevduat yaratilmig olmaktadir.
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Sekil 3. Senaryo 2’nin Tamamlanma Ekvan:

288.000 t
KVDAK _KASA  TMEV

YB ZK T.C.M.
0000 000000000 0000 [90.000 0000 ]
10000
80,000
0000 90.000] 160000 10.000[390 000 300000/80000 12000 T [z
0.000
KVD.AK _KASA T.MEV YB

400000 400.000| 300000 360.000] 300,600 300000

76.800 t,

KVD.AK KASA TMEV YB ZK TC.M.

B0000  B0.000 3200

[eos00  so000] 32m)

Morkoz Bankas: Tarafindan Emisyon Yoluyla Piyasa Sunulan Para
5.000.000%:

Bankalann Kredi Hacmi

5.364.800

Senaryo 3: Serap, bir tekstil atolyesi satin almak amaciyla Sermaye
Bankasr’'ndan 500.000 TL tutarinda kredi kullanmugtir. Sermaye Bankast,
kredi tutarim Serap adina agilan hesaba aktarmistir. Serap, s6z konusu tutari
atolyenin sahibi olan Feray’a 6demek tizere, Feray’in Giinay Bankasr’ndaki
bir yila kadar vadeli mevduat hesabina transfer etmistir. Giinay Bankast, gelen
fonu kabul ederek Feray’in hesabmna kaydetmistir. Feray, hesabina yatirilan
tutarin yarisim kigisel harcamalarinda kullanmak {izere nakit olarak gekmis;
kalan meblaga iliskin olarak Giinay Bankasi 5.000 TL tutarinda zorunlu
kargilik aywrmugti. Bu iglemler sonucunda, bankacilik sistemi igerisinde
247.500 TL tutarinda yeni mevduat yaratilmig olmaktadr.
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Sekil 4. Senaryo 3iin Tamamlanma Ekrany

288.000 £

KV.D.AK _KASA T.MEV Y. M.B

B ZK  TC
ml’ %mn mlm« Frr o Q— —]

247.500 £

76.800 t

MDAK _KASA  TMEV YB ZK T.C.MJ
X 500.000] 500,000 530,000 [ 500.000 500000
§00000]  500.008|S00.0W0 $00000[S80.000 0.000500.000 3Z00]
rafindan Emisyon Yoluyla Pi lan Para
(oo oot

Bankalann Kredi Hacmi

5.647.500.t

Senaryo 4: Elif, arsa yatiimi gergeklestirmek amaciyla Thtiyag
Bankasr’ndan 250.000 TL tutarinda kredi kullannugtir. Thtiyag Bankast,
ilgili kredi tutarin1 Elif’in hesabina aktarmustir. Elif, satin alacagi arsamin
bedelini 6demek tizere, satici konumundaki Murat'in Giinay Bankasi’ndaki
bir yildan uzun vadeli mevduat hesabina s6z konusu tutari transfer etmistir.
Giinay Bankasi, gelen fonu Murat adina kabul etmig ve tutar ilgili hesaba
kaydetmistir. Banka, yasal diizenlemeler geregi, bu meblag tizerinden 2.500
TL tutarinda zorunlu kargilik ayirmugtir. Boylece bu islem sonucunda,
Giinay Bankasi1 bilangosunda 247.500 TL tutarinda yeni mevduat yaratilmig
olmaktadur.
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Sekil 5. Senaryo £vin Tamamlanma Ekran:

288.000 t
KVDAK KASA TMEV YB

ZK TC.MB
750.000) 250000] 250.000 250.001) 250 060 EE
340000 340.000[430.000 360.000]640.000 300.000[330.000 12000 12000

495.000 &

KVD.AK _KASA T.MEV Y.B ZK TC.MB
S0

750000 750000 2.500] 2500
00000 300,000 550000 §50.000] 1000000 750.000| 300000 7500 7500

76.800 b
SA T.MEV

00 500.000 500.000580.000  80.000)

isyon Yoluyla Pi

5.000.000t

Bankalann Kredi Hacmi

5.859.800t

Senaryo 5: Unal, biiyiikbag hayvan ¢iftligi kurma amaciyla 550.000 TL
tutarindaki finansman ihtiyacin1 Sermaye Bankasrndan kredi kullanarak
kargilamugtir. Sermaye Bankasi, kredi tutarii Unal adma agtigi hesaba
aktarmustir. Unal, iftlik ingaatini {istlenecek miiteahhit Hakan’a 6deme
yapmak iizere, s6z konusu tutart Hakan’in Thtiyag Bankasi’ndaki 3 ay vadeli
mevduat hesabina transfer etmistir. Thtiyag Bankasi, gelen fonu Hakan adina
kabul ederek ilgili hesaba kaydetmistir. Hakan, bu tutarin 450.000 TLsini
ingaat giderlerinde kullanmak {izere nakit olarak ¢ekmis, kalan 100.000 TL
ise hesabinda birakilmigtir. Banka, bu tutar tizerinden 7.000 TL zorunlu
kargihk ayrnugtir. Bu iglemler sonucunda, Thtiya¢ Bankasi bilangosunda
93.000 TL tutarinda yeni mevduat yaratilmig olmaktadir.
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Sekil 6. Senaryo 5%in Tamamlanma Ekrany

381.000

495.000 £
KVD.AK _KASA T.MEV YB ZK

360000 300600 550000 550.000| 1090000 750000|300.000 7500) 7500

76.800

KVD.AK KASA TMEV Y. ZK TC.M.B
5
1

550,000 550.000)|550.000 550.000 550.000 50.000
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+ 0|1 psmn T e FOGG[ 10w 370

Merkoz Bankas: Tarafindan Emisyon Yoluyla Piyasa Sunulan Para

5.000.000t

Bankalann Kredi Hacmi

5.952.800%

Senaryo 6: Hiiseyin, zeytin bahgesi satin almak amaciyla 700.000 TL
tutarindaki finansman ihtiyacin1 Sermaye Bankasrndan kredi kullanarak
kargilamugtir. Sermaye Bankasi, kredi tutarini Hiiseyin adina agilan hesaba
aktarmugtir. Hiiseyin, satin alacagr arsanin bedelini 6demek iizere, satici
konumundaki Gagrr’nin Thtiyag Bankasr’ndaki bir yila kadar vadeli mevduat
hesabina s6z konusu tutart transfer etmistir. Thtiyag Bankast, gelen fonu Gagr
adina kabul ederek ilgili hesaba kaydetmistir. Cagri, kigisel harcamalarinda
kullanmak tizere 120.000 TL tutarinda nakit ¢gekmis, kalan tutar ise hesapta
brrakilmugtir. Banka, s6z konusu bakiye tizerinden 13.600 TL tutarinda
zorunlu kargilik ayirmisti. Bu iglemler sonucunda, Thtiyag Bankasi
bilangosunda 666.400 TL tutarinda yeni mevduat yaratilmig olmaktadir.
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Sekil 7. Senaryo 6’nimTomamlanma Ekrani

1.047.400t
KV.D.AK KASA T.MEV Y.B
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Mrkoz Bankas: Tarafindan Emisyon Yoluyla Piyasa Sunulan Para

(5 5% 000 ) )

Bankalann Kredi Hacmi

6.619.200%

Senaryo 7: Oguz, mevcut borglarii 6deyebilmek amaciyla Sermaye
Bankasr’'ndan 45.000 TL tutarinda ihtiya¢ kredisi kullanmigtir. Sermaye
Bankasi, kredi tutarii Oguz adina agilan hesaba aktarmugtir. Oguz, soz
konusu meblagi hesabindan nakit olarak ¢ekerek borcunu 6demek iizere
Samet’e elden teslim etmistir. Samet, aldigi paranin 25.000 TDsini Thtiyag
Bankas’ndaki 6 ay vadeli mevduat hesabina yatrmistir. Thtiyag Bankast,
gelen fonu kabul etmis ve bu tutar iizerinden 1.000 TL zorunlu karsilik
ayirmistir. Bu iglemler sonucunda, bankacilik sistemi igerisinde 24.000 TL
tutarinda yeni mevduat yaratilmig olmaktadr.
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Sekil 8. Senaryo 7’nin Tamamlanma Ekvana

“1.071.400¢t
KVDAK KASA TMEV YB ZK
45.000| 45.000 1.000
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Senaryo 8: Tolga, yeni bir tekstil magazasi agmak amaciyla 200.000
TL tutarinda finansman ihtiyacini Sermaye Bankasrndan kredi kullanarak
kargilamugtir. Sermaye Bankasi, kredi tutarini Tolga adina agilan hesaba
aktarmugtir. Tolga, magaza igin gerekli mal tedarikini gergeklestirmek iizere,
toptanct konumundaki Sefa’ya 6deme yapacakti. Bu kapsamda Tolga,
200.000 TL tutarindaki meblag: Sefa’nin Giinay Bankasr’ndaki 6 ay vadeli
mevduat hesabina transfer etmigtir. Giinay Bankasi, gelen fonu Sefa adina
kabul ederek ilgili hesaba kaydetmis ve bu tutar tizerinden 8.000 TL zorunlu
karsihik ayirmugtir. Bu iglemler sonucunda, Giinay Bankasi bilangosunda
192.000 TL tutarinda yeni mevduat yaratilmig olmaktadir.
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Sekil 9. Senaryo 8in Tomamlanma Ekvana

1.071.400%
KV.D.AK  KASA T.MEV Y.B Z

I i

687.000 t
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Merkez Bankas: Tarafindan Emisyon Yoluyla Piyasa Sunulan Para

Bankalann Kredi Hacmi

6.835.200t

Senaryo 9: Buse, konut sahibi olma amaciyla 300.000 TL tutarinda
finansman ihtiyacini kargilamak {izere Thtiya¢ Bankasr'ndan konut kredisi
kullanmugtir. Thtiya¢ Bankasi, kredi tutarmni Buse adina agilan hesaba
aktarmigtir. Buse, satin alacagr konutun bedelini 6demek igin, satici
konumundaki Miray’in Giinay Bankasr’ndaki bir yildan uzun vadeli mevduat
hesabina s6z konusu tutari transfer etmistir. Giinay Bankasi, gelen fonu
Miray adina kabul ederek ilgili hesaba kaydetmis ve yasal yiikiimliilitk
geregi 3.000 TL tutarinda zorunlu karsilik ayirmistir. Bu iglem sonucunda,
Giinay Bankasi bilangosunda 297.000 TL tutarinda yeni mevduat yaratilmug
olmaktadir.
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Sekil 10. Senaryo Pun Tamamlanma Ekran:

1.071.400%
KV.D.AK _KASA T.MEV Y.B ZK
300,000 3

00.000 | 300.000 300.000 300.000
50001290000 1 132000| 2235 00 1 558.000[830.000 33,600
984.000 £

KV.DAK KASA  TMEV YB ZK TCMB

300000 300.000] 3000 2000

[S50060 550.000] T S56abe 1+ 56000 300,000 18 500] 8500

76.800 ¢

KV.D.AK _KASA TMEV YB ZK T.C.M.B

1308000 1.395.000] 2040000 1305090[ 2075000 80,000 1.950.000 3200

5.000.000t

Bankalanin Kredi Hacmi

7.132.200t _

Senaryo 10: Emir, findik igleme tesisi kurma amaciyla 680.000 TL
tutarinda finansman  ihtiyacin1  kargilamak iizere Thtiya¢ Bankasr’ndan
kredi kullanmistir. Thtiyag Bankasi, kredi tutarini Emir adina agilan hesaba
aktarmugtir. Emir, tesisin kurulumu igin gerekli ekipmanlari satin almak iizere,
satict konumundaki Eyliil’tin Giinay Bankasr’ndaki bir yildan uzun vadeli
mevduat hesabina 680.000 TL transfer etmistir. Glinay Bankasi, gelen fonu
Eyliil adina kabul ederek ilgili hesaba kaydetmistir. Eyliil, bu tutarin 150.000
TLsini kigisel harcamalarinda kullanmak iizere nakit olarak ¢ekmis; banka
ise kalan bakiye {izerinden 5.300 TL tutarinda zorunlu kargilik ayirmustir.
Bu iglemler sonucunda, Giinay Bankas: bilangosunda 524.700 TL tutarinda
yeni mevduat yaratilmig olmaktadir.
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Sekil 11. Senaryo 10°un Tamamlanma Ekran:
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Bankalanin Kredi Hacmi

7.656.900t

Senaryo 11: Berra, bir fotograf ajansi kurmak amaciyla 125.000 TL
tutarindaki finansman ihtiyacimi kargilamak itizere Sermaye Bankasrndan
kredi kullanmugtir. Sermaye Bankasi, kredi tutarini Berra adina agilan hesaba
aktarmugtir. Berra, ajans igin gerekli ekipmanlar satin almak tzere, satici
konumundaki Yusuf”un Giinay Bankasrndaki 3 ay vadeli mevduat hesabina
soz konusu tutari transfer etmigtir. Glinay Bankasi, gelen fonu Yusuf adina
kabul ederek ilgili hesaba kaydetmis ve bu meblag iizerinden 8.750 TL
tutarinda zorunlu kargilik ayirmugtir. Bu iglemler sonucunda, Giinay Bankasi
bilangosunda 116.250 TL tutarinda yeni mevduat yaratilmig olmaktadur.
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Sekil 12. Senaryo 11%in Tomamlanma Ekvana
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Animasyonun tamamlanmasiyla birlikte siire¢ Tablo 2°da 6zetlenmigtir.

Tablo 2. Animasyon Kapsamndn Para Uretim Siivecinin Ozeti

Siireg Para Ureten Banka Zorunlu Rezerv Yeni Uretilen
Tutar: (TL) Tutar (TL)

1. Senaryo Ihtiyag Bankast 12.000 288.000

2. Senaryo Sermaye Bankasi 3.200 76.800

3. Senaryo Giinay Bankasi 2.500 247.500

4. Senaryo Giinay Bankasi 2.500 247.500

5. Senaryo Ihtiyag Bankast 7.000 93.000

6. Senaryo Ihtiyag Bankast 13.600 666.400

7. Senaryo Ihtiyag Bankast 1.000 24.000

8. Senaryo Giinay Bankasi 8.000 192.000

9. Senaryo Giinay Bankasi 3.000 297.000

10. Senaryo Giinay Bankas1 5.300 524.700

11. Senaryo Giinay Bankast 8.750 116.250
Bir Biitiin Olarak ~ 69.350 2.773.150

Bankacilik Sistemi
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Buna gore;

Thtiyag Bankasi toplam 1.071.400 TL,
Giinay Bankasi toplam 1.624.950 TL,

Sermaye Bankasi ise 76.800 TL tutarinda kaydi para tiretmistir.

Boylece, Merkez Bankasi tarafindan piyasaya sunulan 5.000.000 TLlik
para miktar1, bankacilik sistemi aracihigiyla 2.773.150 TL artirilmig ve
toplam para arz1 7.773.150 TLye ulagmustur.

Animasyonun sonraki agamasinda, siire¢ %20 zorunlu karsilik orani sabit
tutularak genigletilmistir (Tablo 3).

Tublo 3. Para Uretme Siivecinin Genel Ozeti

Siireg Para Ureten Banka Zorunlu Rezerv Yeni Uretilen
Tutar1 (TL) Tutar (TL)

1. Senaryo Thtiyag Bankast 12.000 288.000

2. Senaryo Sermaye Bankasi 3.200 76.800

3. Senaryo Giinay Bankast 2.500 247.500

4. Senaryo Giinay Bankasi 2.500 247.500

5. Senaryo Thtiyag Bankast 7.000 93.000

6. Senaryo Ihtiyag Bankast 13.600 666.400

7. Senaryo Ihtiyag Bankast 1.000 24.000

8. Senaryo Giinay Bankas1 8.000 192.000

9. Senaryo Giinay Bankas: 3.000 297.000

10. Senaryo Giinay Bankas: 5.300 524.700

11. Senaryo Giinay Bankas: 8.750 116.250

Ek Senaryolar Thtiyag-Sermaye- 4.933.150 24.665.750
Giinay Bankalar:
Bir Biitiin Olarak ~ 5.000.000 27.438.900

Bankacilik Sistemi

Busenaryoda,4.933.150 TL yenizorunlu kargilik olugturulmusg; bankacilik
sistemi tarafindan 24.665.750 TL havadan kaydi para yaratimigtir. Tiim
stireg sonunda, kismi rezerv bankaciligr mekanizmasiyla toplam 27.438.900
TL tutarinda para iiretilmistir. Baglangigta TCMB tarafindan piyasaya siiriilen
5.000.000 TL, sistem i¢i kredi ve mevduat dongiisiiyle yaklagik bes katina
ulagmistir. TCMB’nin giincel zorunlu kargilik oranlart temel alindiginda, bu
stirecte iiretilen kaydi paranin daha da artacag goriilmektedir.
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6. Sonug

Ticari bankalar, fon fazlasi bulunan ekonomik birimlerden topladiklari
mevduatlar1 fon ihtiyaci olanlara kredi olarak kullandirmak suretiyle temel
iglevlerini yerine getirirken, bu siiregte banka parasi olarak da adlandirilan
kaydi parayr iiretmektedirler. Bankalarin bilangolarinda mevduatlar
yukiimliiliik, krediler ise varlik kalemi olarak yer almaktadir. Bankalar
topladiklar1 mevduatlarin bir kismini Merkez Bankasr’nin belirledigi zorunlu
karsihk oranlart dogrultusunda rezerv olarak tutmakta; kalan kismi ise
krediye doniigtiirmektedir. Bu mekanizma, Kismi Rezerv Sistemi olarak
adlandirilmakta ve kaydi para iiretiminin temelini olusturmaktadir ($iklar,
2004: 26-27).

Merkez Bankasi, agik piyasa iglemleri ve reeskont kredileri araciligryla
bankacilik sistemine rezerv saglayabilmektedir. Agik piyasa iglemleri menkul
kiymet alim-satimini igerirken, reeskont kredileri bankalara belirli faiz
oranlariyla saglanan fonlamay: ifade etmektedir. Bu islemler sonucunda
hem Merkez Bankasi hem de ticari bankalarin bilangolarinda aktif ve pasif
kalemlerde kargilikli artiglar meydana gelmektedir. Parasal taban, Merkez
Bankas1 bilangosunda rezervler ile dolagimdaki nakit miktarinin toplamini
yansitmaktadir ve para arzinin olusumunda belirleyici unsurlardan biridir.

Para arzindaki artig, para ¢arpani mekanizmasiyla iliskilidir. Merkez
Bankas: zorunlu kargilik oranlarini kontrol ederek para carpanini dolayl
bigimde etkileyebilmekte, ancak rezervlerin ve dolagimdaki paranin dagilimini
dogrudan kontrol edememektedir (Kartal, 2013: 192). Bu nedenle para arzi
ve parasal taban arasinda tam bir 6rtiigme bulunmamaktadir.

Ulkelerin gelismiglik seviyesinin artmasinda giiglii ve istikrarli bir
ekonomik sistemin 6nemi biiyiiktiir. Ancak Kismi Rezerv Sistemi, para,
kredi, banka ve muhasebe unsurlarina dayanan yapist geregi ekonomilerde
istikrarsizlik yaratma potansiyeline sahiptir. Kaydi para iiretimiyle birlikte
para arzinin artmasi, enflasyon ve pahalilik olgularina yol agmakta; sabit
gelirli kesimlerin satin alma giicii azalmakta ve gelir dagiliminda adaletsizlik
ortaya ¢tkmaktadir. Kismi Rezerv Sistemi’nin neden oldugu bu enflasyon,
adaletsiz bir enflasyon olarak nitelendirilmektedir. Ciinkii krediler yoluyla
para arzi artarken fiyatlar genel seviyesi de yiikselmekte, boylece gelir
esitsizligi derinlesmektedir.

Para arzini artirmanin iki yolu bulunmaktadir: Merkez Bankasr’nin para
basmasi ve Kismi Rezerv Sistemi araciigiyla kaydi para yaratilmasi. Ancak
kaydi para iiretimi, ekonomilerde bor¢ yiikiinii artirmakta; para arzi ile
borglanma arasindaki paralel iliski nedeniyle finansal sistemde siirekli artan
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bir bor¢ dongiisii olugmaktadir. Bu durum, ekonomik ve finansal istikrarin
saglanmasini  giiclestirmektedir. Modern ekonomik diizende bankalarin
kaydi para iiretme yetenegi, istikrart desteklemek yerine istikrarsizhig
derinlegtirmektedir.

Kismi Rezerv Sistemi, Ingiltere Miisteri Para Kurallariile kargilastirildiginda
da yapisal sorunlar barindirmaktadir. Bu kurallara gore, finansal aracihik
faaliyeti  ylriiten kurumlar miisteri mevduatlarii  bilangolarinda
gosterememektedir. Oysa bankalar, bu mevduatlar bilangolarina aktarmakta
ve bu durum sistemin temel kusurlarindan birini olugturmaktadir.

Giiniimiiz finansal sistemi borca dayali bir dongtiye sahiptir. Bu sistemde,
para arzinin siirekli artirilmast paranin satin alma giiciinii azaltmakta, gelir
esitsizligini ve borgluluk diizeyini artirmakta; sonugta enflasyon, kitlik ve
sosyoekonomik sorunlar ortaya ¢ikarmaktadir. Siirekli genigleyen para arzi
balonu, belirli bir noktadan sonra ekonomik krizlere neden olmaktadir.
Tarihsel olarak yaganan krizlerin 6nemli bir boliimii de bu mekanizmayla
iligkilidir.

Kismi Rezerv Sistemi ayrica Merkez Bankasrnin para arzini kontrol
etmesini zorlagtirmaktadir. Kaydi para tiretimi, senyoraj gelirlerinde azalma,
nakit talebinde diigiig ve para politikas: etkinliginde zayiflama gibi olumsuz
sonuglar dogurmaktadir. Elektronik ortamda dolagim giiciine sahip kaydi
paralar, Merkez Bankas: tarafindan basilan fiziki paraya ikame etkisi yaratarak
bilango kiigiilmesine yol agmaktadr.

Ekonomik refahin saglanabilmesi igin toplumsal menfaatin bireysel
menfaatin Oniine gegmesi gerekmektedir. Ancak mevcut bankacilik sistemi
bu ilkeye ters diigmekte, paranin belirli bir kesim elinde toplanmasina neden
olmaktadir. Bunun sonucunda gelir esitsizligi artmakta, devletin senyoraj
geliri azalmaktadir. Bu nedenle Kismi Rezerv Sistemi bir sistemden ziyade
nesnel bir ger¢eklik olarak goriilmelidir. Giiniimiizde para, devlet tarafindan
degil, bankalar tarafindan borg olarak iiretilmektedir. Toplum, bankalara
yatirtlan paralarin bagka kigilere aktarildigini diigtinmekte, ancak gergekte
bankalar kredi verdikleri tutar1 havadan yaratmaktadirlar.

Bu baglamda gelistirilen animasyon ¢aligmasi, Kismi Rezerv Sistemi’nin
muhasebe boyutunu da igerecek bigimde, sistemin igleyisini gorsel
olarak agiklamayr ve toplumun konuya iliskin farkindahgini artirmayi
amaglamaktadir. Animasyonda Merkez Bankasi tarafindan piyasaya
5.000.000 TL emisyon edilerek baglatilan siirecte, bankalarin kredi verme
faaliyetleri sonucunda toplam para miktariin 7.753.150 TLye ulagtig
goriilmiistiir. Bu sonug, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasr’nin 2021 yil
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verileriyle de ortiigmektedir: dolagimdaki para 183.039.350,80 TL, toplam
kredi hacmi ise 3.687.596.888,00 TLdir. Aradaki fark, Kismi Rezerv
Sistemi’nin etkisini agikga gostermektedir.

Sonug olarak, Kismi Rezerv Sistemi ekonomilerde para arzini artirirken
ayni1 zamanda borg, enflasyon, gelir esitsizligi ve finansal istikrarsizlik gibi
sorunlara yol a¢maktadir. Bu nedenle toplumun bu sistemin igleyigini
anlamasi ve uzun vadede devlet kontroliinde para tiretimi esasina dayal yeni
bir ekonomik diizenin tesis edilmesi biiyiik 6nem tagimaktadir.
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