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Ozet

Bu c¢ahsyma, iklim finansmaninin kuramsal temellerini ve kavramsal
gergevesini inceleyerek, siirdiiriilebilir kalkinma ve kiiresel iklim politikalar
baglaminda artan 6nemini ortaya koymaktadir. Tklim degisikliginin gevresel
bir sorun olmanin Gtesine gegerek ekonomik ve sosyal politikalarda yapisal
doniistime yol agtig1 vurgulanmaktadir. Calismada, iklim finansmaninin iki
temel ekseni olan azaltim (mitigation) ve uyum (adaptation) stratejileri ele
alinmig; bu stratejilerin enerji verimliligi, sera gazi emisyonlarinin azaltilmas:
ve toplumsal dayaniklihigin artirlmasi yoniindeki katkilari incelenmistir.
Literatiir taramasi, iklim finansmaninin emisyon azaltimi, yesil biiyiime,
kapsayict kalkinma ve enerji giivenligi tizerinde olumlu etkiler yarattigini;
ancak yonetigim yapilari, 6zel sektoriin katilimi ve finansal entegrasyon
konularinda tartismalarin stirdiigiinii gostermektedir. Ayrica, 4R gergevesi
(dogru insan, dogru zaman, dogru miktar, dogru maliyet) kapsaminda
etkin finansman tahsisine yonelik kriterler degerlendirilmistir. Yesil tahviller,
karbon piyasalar1 ve ¢ok tarafh fon mekanizmalari gibi finansal araglarin, hem
kamu hem de 6zel kaynaklarin mobilizasyonunda belirleyici bir rol oynadigi
belirtilmektedir. Literatiir incelemesi, karbon fiyatlandirmasi, yesil tahviller,
karbon piyasalari, Yesil Tklim Fonu ve diger ¢ok tarafli fon mekanizmalari
gibi finansal araglarin etkinligini ortaya koymaktadir. Literatiir incelemesi,
karbon fiyatlandirmasi, yesil tahviller, karbon piyasalari, Yesil Tklim Fonu
ve diger ¢ok tarafli fon mekanizmalar1 gibi finansal araglarin etkinligini
ortaya koymaktadir. Sonug olarak, iklim finansmanimin yalmzca gevresel
stirdiiriilebilirligin saglanmasinda degil, ayn1 zamanda kalkinma politikalarinin
yeniden sekillenmesinde stratejik bir ara¢ oldugu; etkin, kapsayic ve yenilikgi
finansman mekanizmalarinin gelistirilmesinin ise kiiresel iklim hedeflerine
ulasmada kritik 6neme sahip oldugu ileri stirtilmektedir. Caligma ayrica, Paris
Anlagmasrnin ardindan iklim finansmanina yonelik ilginin belirgin gekilde

1 Dr Ogr. Uyesi, Kastamonu Universitesi, Daday Nafi ve Umit Ceri Meslek Yiiksekokulu,
Finans, Bankacilik ve Sigortacilik, yhysnmz@yahoo.com, ORCID: 0000-0003-1486-2456

@88 d) hips:oi.or/10.58830)0zgurpub903.c3736 59



60 | Iklim Finansmanmmmn Cercevesi ve Teovik Temelleri

arttigini, kamu kaynaklarinin yani sira 6zel sektor yatirrmlarinin da siirece
dahil edilmesinin kritik 6nem tagidigint vurgulamaktadir. Sonug olarak, iklim
finansmani yalnizca gevresel siirdiiriilebilirligi destekleyen bir politika araci
degil, ayn1 zamanda ekonomik yonetisimde stratejik bir enstriiman olarak
degerlendirilmektedir. Bu nedenle, gelecekte gelistirilecek akademik ve
uygulamali ¢aligmalarin fonlarin etkinligini 6lgmeye, esitsizlikleri gidermeye
ve yenilik¢i finansal mekanizmalar1 gelistirmeye odaklanmasi gerektigi ileri
stirtilmektedir.

1.Giris

Iklim degisikligi, kiiresel ekonomik yapry1 derinden etkilemis ve
sektorler arasi etkilesimleri yeniden gekillendiren yapisal bir doniisiime yol
agmistir. Bu durum, yalmizca gevresel bir mesele olmanin Otesine gegerek,
ckonomik ve sosyal politika tasarimlarinda yeni bir paradigma olarak
kendini gostermektedir. Ozellikle iklim degisikligine vyiiksek diizeyde
duyarlilik gosteren tarim sektorii, bu doniigiimiin etkilerini en yogun sekilde
deneyimleyen alanlardan biri olmugtur. Bu ¢ergevede, iklim degisikligiyle
miicadeleye yonelik politika setleri yeniden kurgulanmug, gorevlerin yerine
getirilmesinde yenilik¢i teknolojik ¢ziimler benimsenmis ve finansal
kaynaklarin mobilizasyonu ile etkin tahsisini saglamak amaciyla gesitli
finansal araglar ve mekanizmalar geligtirilmistir. Tklim finansmani, bu
sliregte azalim ve uyum stratejilerinin temel tagt konumundadir. Ancak,
mevcut uygulamalara ragmen, iklim finansmanina olan talep her gegen
giin artmakta; gelistirilen mekanizmalar ise ozellikle iklim degisikligine
karg1 kirilgan olan gelismekte olan iilkelerde yagsayan bireylerin ihtiyaglarini
kargilamakta yetersiz kalabilmektedir. Bu baglamda, iklim finansmani
araglarinin hedeflenen etkileri yaratma kapasitesine iligkin sorular giincelligini
korumaktadir (Cissé et al., 2024). Tklim finansmani kiiresel ekonomilerdeki
vapiyt derinden etkilerken bu sektordeki isletmeleri dontisiime zorunlu hale
getirmigtir. Tklim degisikligi ile ilgili yapilan reformlar ve iyilestirmeler iklim
finansmanini da zorunlu olarak olumlu yonde degistirmektedir. Bu degisim
ile yenilik¢i teknolojik yaklagimlar ve farkli finansal araglar ile daha kolay
hale gelmistir. Bu finansal araglar; yesil tahvil, karbon ticaret sistemleri, 6zel
sermaye fonlari, kurumsal yatirrmeilar, yesil iklim fonu, kiiresel gevre fonu,
adaptasyon fonu ve iklim yatirim fonlar1 olarak sayabiliriz.

Iklim finansmani siirdiiriilebilir kalkinma, gevresel koruma ve kiiresel
iklim degisikligiyle miicadele politikalarinin merkezinde yer alan, giderek
daha fazla 6nem kazanan disiplinlerarasi bir alandir. Bu finansmanda geligmis
iilkeler tarafindan gelismekte olan {ilkelere, iklim degisikligiyle miicadele
(azaltim - mitigation) ve iklim degisikligine uyum (adaptasyon - adaptation)
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cabalarini desteklemek amaciyla saglanan finansal kaynaklar: ifade eder. Bu
kaynaklar, kamu ve 6zel sektorden saglanabilir ve hibeler, krediler, sigortalar,
karbon piyasalar gibi gesitli finansal araglarla sunulur.

Iklim finansmanimin temel hedefleri iki ana eksende sekillenmektedir:
azaltim (mitigation) ve uyum (adaptation). Azaltim, sera gazi emisyonlarinin
diigtirtilmesini  amaglayan  girisimlere  yonelik  finansal kaynaklarin
mobilizasyonunu ifade etmektedir. Bu kapsamda, yenilenebilir enerji projeleri,
enerji verimliligi uygulamalari, karbon yutaklarinin (6rnegin ormanlar ve
topraklar) korunmas: ile diigiik karbon emisyonlu ulagim altyapilarinin
gelistirilmesi gibi faaliyetler 6ne ¢ikmaktadir. Ote yandan uyum, iklim
degisikliginin mevcut ve potansiyel etkilerine kargi toplumsal ve fiziksel
altyapilarin  dayanikhiligini artirmayr amaglayan projelerin  finansmanin
kapsamaktadir. Bu dogrultuda su kaynaklarinin siirdiiriilebilir yonetimi,
kiy1 bolgelerinin korunmasi, afet risklerinin azaltilmasi ve iklim kogullarina
duyarli tarimsal iiretim sistemlerinin desteklenmesi gibi alanlara 6ncelik
verilmektedir. Kisaca bu iki ana eksende azalim ve uyum ile saglanmak
istenen amag enerji verimliligini arttirmak, sera gazi emisyonunu diisiirmek,
toplumsal ve fiziksel altyapilarin dayanikhiligini arttirmak olarak sayilabilir.

2.Literatiir Taramasi

Steckel et al. (2017) galigma, geg¢miste iklim finansmaninin tahsisinde
benimsenen proje bazli yaklagimlarin kargilagtigr zorluklart degerlendirmeyi
amaglamaktadur. Tlk olarak, ulusal karbon fiyatlandirma diizeylerinde art arda
yaganan yiikseliglerin, iklim degisikligiyle miicadeleye yonelik uluslararas
isbirligi gabalarina olan destegi artirdigi ifade edilmistir. Tkinci olarak,
karbon fiyatlandirmasinin, en diigiik maliyetle emisyon azaltimi saglayacak
uygulamalara yonelik ekonomik tegvikler sundugu vurgulanmistir. Uglincii
olarak ise, emisyon fiyatlandirma mekanizmalarindan elde edilen gelirlerin
iilke i¢i kalkinma hedefleri dogrultusunda yeniden vyatirilmasinin, soz
konusu iilkenin iklim politikalarina sahiplenme diizeyini artirabilecegi
ve boylelikle politika etkinligini - giiglendirebilecegi  belirtilmigtir. Bu
bulgular dogrultusunda, karbon fiyatlandirmast temelli iklim finansmani
mekanizmalarinin, maliyet etkin emisyon azaltimi hedefi ile ulusal kalkinma
onceliklerini uyumlastirarak, siirdiiriilebilir kalkinmanin temel unsurlarindan
biri haline gelebilecegi ve Paris Anlagmasi kapsaminda belirlenen kiiresel
iklim hedeflerine ulasmada uluslararas: igbirligini tegvik edici bir arag islevi
gorebilecegi sonucuna varilmugtir.

Hong, Karolyi & Scheinkman (2020) ¢alismalarinda, iklim degisikliginin
etkilerinin azaltilmasina ve iklim degisikligine uyum saglanmasina destek
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olmay1 amaglayan kamu ve 6zel yatirimlarin yerel ve kiiresel finansmaninin
incelenmesini amaglamuglardir. Asirt hava kosullarinin modellemesi ve
paylagimi konusunda 6nemli bir soru isareti var oldugunu, 2012 yilinda
Sandy Kasirgasr’nin New York City emlak fiyatlar1 tizerindeki etkisi veya
2018 California orman yanginlarmnimn Pacific Gas & Electric iflas1 {izerindeki
etkisi gibi agirt hava kogullari riskleri, iklim degisikligi risklerinin uzun vadeli
olmaya gerek olmadigini tespit etmislerdir.

Bracking & Leftel (2021) galiymada, iklim finansmanmnin yonetigimi
tizerine kavramsal akademik ¢aligmalarin elestirel incelemesi olup ve iklim
tinansmani saglayan kurumsal diizenlemeler ve yonetigim mantigina genel
bir bakis sunmayr amaglamaktadir. Akademisyenlerin genel olarak iklim
finansmani yonetigiminin kurumsal olarak giderek ¢ok merkezli, ¢ok 6lgekli
ve daginik aktorlere dagitilmig hale geldigi konusunda hemfikir olduklar
sonucuna ulagmuglardir. Ayrica, bu kurumsal degisiklikler, iklim finansmani
yonetigiminin daha biiyiik bir etkinlikle 6lgeklendirilmesinde giderek daha
“amaca uygun” hale gelme potansiyeline sahip oldugunu tespit etmiglerdir.

Giglio, Kelly, B & Stroebel (2021) c¢aliymada, iklim degisikligi ile
tinansal piyasalar arasindaki etkilesimleri ele alan mevcut literatiir sistematik
bir bi¢imde analiz edilmeyi amaglamistir. Tlk olarak, iklim risklerinin
makrofinansal modellere entegrasyonuna yonelik gesitli metodolojik
yaklagimlar tartigtlmigtir. Bunu takiben, gayrimenkul, hisse senetleri ve sabit
getirili menkul kiymetler gibi farkli varlik siniflarinda iklim risklerinin nasil
fiyatlandigini inceleyen ampirik ¢aliymalara odaklanilmigti. Modelleme
boyutunda ise, hesaplama kapasitesindeki teknolojik ilerlemelerin,
aragtirmacilarin iklim degisikligi ile reel ekonomi arasindaki ¢ok katmanl
geri besleme mekanizmalarini giderek daha karmagsik ve gergekei bigimde
simiile etmelerine olanak tamidigi vurgulanmaktadir. Her ne kadar bu
modellerde kullanilan temel ekonomik dinamikler, ¢alismada tartigilan
vapilarla benzerlik gosterse de bu geligmelerin karbonun sosyal maliyeti gibi
iklimle iligkili temel ekonomik biiytikliiklerin daha hassas ve iyilestirilmig
niceliksel tahminlerini saglayabilecegi sonucuna ulagiimugtir.

Schulz & Feist (2021) calismada, Yesil Tklim Fonu (Green Climate
Fund - GCF) 6rnegi tizerinden, dagitik defter teknolojilerinin (distributed
ledger technologies — DLT) yenilik¢i iklim finansman: uygulamalarinda
nasil iglevsel hale getirilebilecegi incelenmigtir. Aragtirma kapsaminda,
DLT tabanl sistemlerin 6zellikle ¢ok paydagh koordinasyonun saglanmasi
ve etki degerlendirme siireglerinin giiclendirilmesi gibi kritik alanlarda
GCFnin operasyonel etkinligini artirma potansiyeline sahip oldugu ortaya
konmugtur.
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Stroebel & Wurgler (2021) ¢alismanin temel amaci, iklim finansmani
konusundaki alg1 ve degerlendirmeleri ortaya koymak tzere, farkli
cografyalardan deneyimli aragtirmacilar ve uygulayicilardan olugan bir
katilmcr grubunun goriiglerini derlemektir. Bu kapsamda; diizenleyici
kurumlar ve uluslartistii kuruluglarda gorev yapan yetkililer, finans alaninda
akademik galigmalar yiiriiten aragtirmacilar, finans sektoriinde aktif' olarak
caligan profesyoneller ve ekonomi disiplininde finans odakli uzmanlagmig
ckonomistlerden olusan 6zenle segilmis bir 6rnekleme yonelik bir anket
uygulamas1  gergeklestirilmigtir. Anket sonuglarma gore katilimailar,
oniimiizdeki beg y1l iginde igletmeler ve yatirnmcilar agisindan en biiyiik iklim
riskinin diizenleyici riskler olacagini 6ngormektedir. Ancak, uzun vadeli
perspektifte — ozellikle 6niimiizdeki 30 yil iginde — fiziksel iklim risklerinin
daha belirleyici hale gelecegi kanaati agir basmaktadir. Ayrica, katilimcilarin
biiyiik gogunlugu, mevcut varlik fiyatlamalarinin iklim risklerini abartmaktan
ziyade sistematik bigimde hafife aldig1 goriisiinii dile getirmigtir.

Lee et al. (2022) ¢alismada, iklim finansmaninin karbon emisyonlarin
azaltma ve alic iilkelerde yesil biiyiimeyi tesvik etme konusundaki etkinligini
degerlendirmek amaciyla, 2000-2018 yillar1 arasinda gergeklesen ¢ok
tarafli iklim finansmani akiglart analiz edilmistir. Elde edilen bulgular,
iklim finansmanmnin karbon emisyonlarinin azaltilmasmna anlaml katkilar
sagladigini ortaya koymaktadir. Ayrica, azalim amagh iklim finansmaninin
etkisinin, uyum odakli finansmanla kiyaslandiginda daha giiglii ve belirgin
oldugu saptanmistir. Bununla birlikte, iklim finansmanmnmn azaltim
tizerindeki etkisinin, 6zellikle kiigiik ada gelismekte olan devletlerde (SIDS)
ve ekonomik olarak daha geligmis alici tilkelerde daha yiiksek diizeyde ortaya
giktig1 sonucuna ulagimistir.

Long et al. (2022) galiymada, iklim finansmani alanindaki akademik
literatiiriin mevcut durumunu analiz etmek amaciyla bibliyometrik bir
inceleme gergeklestirilmigtir. Analiz sonucunda, iklim finansmanma iliskin
akademik yayimnlarin son yillarda belirgin bir artiy gosterdigi ve ozellikle
2017 sonrasinda bu alana yonelik ilginin kayda deger sekilde yogunlastigi
tespit edilmistir. Bu artg, Paris Tklim Anlagmasr’nin kiiresel iklim politikalart
tizerindeki doniigtiiriicii etkisinin bir yansimasi olarak degerlendirilmistir.
Caligmada ayrica, iklim finansmani literatiiriine katki saglayan yayinlarin
kiiresel ol¢ekte gesitlilik gosterdigi; ozellikle Cin, Birlesik Krallik ve Amerika
Birlesik Devletleri’nin arastirma ¢iktilar1 bakimindan bagi geken {ilkeler
arasinda yer aldig1 ortaya konmustur.

Care & Weber (2023) ¢aliymada, iklim finansmani alanindaki arastirma
odaklarin1 ve bu alandaki tematik evrim egilimlerini belirlemek ve analiz
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etmek amaglanmistir. Elde edilen bulgular, iklim finansmani literatiiriinde
hakim olan aragtirma onceliklerinin heniiz agirlikli olarak ‘finans merkezIi®
bir yaklagima dayanmadigini ortaya koymaktadir. Bu ¢ergevede, gelecekte
finans alaninda ¢aligjan akademisyenlerin, iklim finansmaninin 6zellikle
finansal yonlerine daha fazla odaklanmalari gerektigi vurgulanmaktadir.

Kouwenberg, R. & Zheng, C. (2023) caliymalarinda, iklim finansmani
ile ilgili aragtirmalarin bibliyometrik analizini ve literatiir incelemesini
gerceklestirmeyi  amaglamiglardir.  Calismada  alintilara  dayali  olarak
bu alandaki en etkili yaymlari, yazarlari ve dergileri listelemeyi de
amaglamaktadirlar. Tklim finansmani literatiiriinde en ¢ok atif yapilan
makalelerin yazarlarimin genellikle Avrupali oldugunu, iklim finansmani
makalelerini en ¢ok yayinlayan dergilerin kidemli editorlerinin de genellikle
Amerika Birlegik Devletleri diginda bulundugunu belirlemislerdir.

Abor, Donkor, & Ofori-Sasu (2024) c¢aliymada, eszamanli denklem
sistemlerinden yararlanilarak, iklim finansmani ile uluslararasi ticaretin
kapsayict biiyiime tizerindeki etkileri incelenmistir. Analiz, 2004-2022
donemine ait 54 Afrika tilkesine iligkin panel veri seti kullanilarak hem statik
hem de dinamik ekonometrik modeller ¢ergevesinde gergeklestirilmistir.
Arastirma ii¢ temel bulguya ulagmistir. Tlk olarak, iklim finansmani ile
uluslararast ticaret arasinda ¢ift yonlii nedensellik iliskisini destekleyen
ampirik kanitlar ortaya konmugtur. Ikinci olarak, iklim finansmaninin
kapsayici biiyiime iizerinde pozitit ve anlamli bir etkisi oldugu tespit
edilmistir. Ugiincii olarak ise, elde edilen bulgular, Afrika iilkelerinin kiiresel
ckonomiyle daha yogun ticaret iliskisi kurmasinin, kita igi ticarete kiyasla,
iklim finansmaninin kapsayici biiyiime iizerindeki olumlu etkilerini daha da
giiclendirdigini gostermektedir.

Aleksandrova, Kuhl & Malerba (2024) c¢aliyma, devletin bireylere,
hanelere ve topluluklara sagladig: gesitli sosyal hizmetler ve resmi transfer
mekanizmalarini inceleyerek, iklim finansmaninin sosyal koruma sistemleriyle
olan etkilesimini analiz etmeye yonelik kavramsal bir gergeve gelistirmeyi
amaglamaktadir. Ayrica, galijma kapsaminda, sosyal koruma unsurlarinin
Yesil Tklim Fonu’nun proje portfoyiine entegre edilmesine yonelik gesitli
stratejik girig noktalarr tanimlanmakta ve bu baglamda iklim degisikliginin
azaltimi, uyum ve ‘kayip ve zararlar’ baghiklar1 dikkate alinarak biitiinciil
bir degerlendirme sunulmaktadir. Elde edilen bulgular, sosyal koruma
sistemlerinin GCF projelerinin tasarim ve uygulama stireglerinde belirleyici
bir rol oynayabilecegini ortaya koymaktadir. Bununla birlikte analiz,
GCFnin, iklim degisikligiyle miicadele hedeflerini ulusal sosyal koruma
yapilartyla entegre edecek uygun kogullart olugturma ve uzun vadeli sosyal
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koruma mekanizmalarinin pilot uygulamalarini destekleme potansiyeline
sahip oldugunu da tespit etmektedir.

Kalinowski (2024) caliyma, niteliksel bir kegifsel aragtirma yaklagimi
benimseyerek, Yesil Iklim Fonuna (Green Climate Fund - GCF) ozel
sektoriin katilimini analiz etmeyi amaglamaktadir. Aragtirma, iki temel
soruya odaklanmistir: Tlk olarak, 6zel sektor tarafindan yiiriitiilen projelerin,
belirlenen iddiali hedeflere ulagip ulasamadig1 incelenmistir. Ikinci olarak ise,
ozel sektoriin katilimi ile GCFnin benimsedigi diger temel ilkeler arasinda
herhangi bir yapisal gerilim veya uyumsuzluk olup olmadig: aragtirilmugtir.
Elde edilen bulgular, 6zel sektor katiliminin, kamu temelli iklim finansmaninin
karg1 karstya oldugu mali sinirlamalart agmak igin otomatik ya da dogrudan
bir ¢6ziim sunmadigini ileri siirmektedir.

Pauw et al. (2024) c¢ahgymalarinda, {ilkeler tarafindan saglanan
iklim finansmaminin tabanini  genigletme segeneklerini analiz  etmeyi
amaglamaktadir. Tklim finansmanimin artirilmasi, BM iklim miizakereleri
igin siyasi ve operasyonel bir oncelik oldugunu tespit etmislerdir. Dogu
Avrupa iilkeleri, Rusya, Giiney Kore, Tiirkiye, Monako ve Korfez iilkeleri
(Suudi Arabistan dahil) iklim finansmani saglayici tabaninin genisletilmesi
konusunda daha fazla miizakere igin bir¢ok gerekgeye sahip oldugunu
gosterdigini tespit etmislerdir.

Lee & Fang (2025) aragtirma, 2010-2020 donemi igin 80 iilkeyi kapsayan
bir 6rneklem iizerinden, iklim finansmanimin enerji giivenligi tizerindeki
etkilerini ampirik olarak analiz etmeyi amaglamaktadir. Elde edilen bulgular,
iklim finansmanmnin ahic tlkelerde enerji gilivenligini anlamh diizeyde
olumlu yonde etkiledigini ortaya koymaktadir. Bu etkinin 6zellikle diigiik
gelirli iilkelerde daha belirgin oldugu, buna kargin yiiksek gelirli tilkelerde
istatistiksel olarak anlamli bir etki gézlemlenmedigi tespit edilmistir. Ayrica,
Odemeler dengesi ag1g1 yasayan tilkelerin iklim finansmanindan gorece daha
fazla fayda sagladiklari bulgusuna ulagilmugtir. Olasi etki mekanizmalar
gergevesinde degerlendirildiginde, iklim finansmaninin enerji giivenligi
tizerindeki etkisinin ozellikle teknolojik ilerleme araciigiyla gergeklestigi,
ancak ozel sektor tarafindan gergeklestirilen enerji yatirimlariyla giiglii bir
korelasyonun bulunmadig; ifade edilmigtir.

Genel olarak, literatiir iklim finansmaninin emisyon azaltimi, vyesil
biiylime, kapsayici kalkinma ve enerji giivenligi tizerinde olumlu etkiler
yarattigini; ancak yonetigim yapilari, 6zel sektoriin rolii ve finansal
entegrasyon konularinda 6nemli tartigmalarin siirdiigiinii gostermektedir.
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3.Kavramsal Cergeve

Iklim finansmaninin etkili eylemini tegvik edebilmesi igin dort kritik
kriteri kargilamasi igin 4R c¢ergevesi bulunmaktadir. Bunlar; dogru
insanlar, dogru zaman, dogru miktar ve dogru maliyettir. Dogru insan
olarak, iklim finansmanindaki esitsizlikleri gidermek igin fonlarin iklim
degisikliklerinden en ¢ok etkilenen topluma veya insanlara sunulmasi
gerektigini ifade etmektedir. Dogru zaman olarak, iklim degisikliklerinin ve
iklim eylemlerinin gecikmesi nedeniyle artan maliyetlerden korunmak igin
bu fonlara dogru zamanda ulagim oldukga 6nemlidir. Dogru miktar olarak;
iklim degisikliklerindeki ve iklim eylemlerinin gecikmesi ve degismesi
sonucu dogru miktarin dogru bir sekilde pay edilmesi gerekmektedir. Tklim
finansmanindaki dogru miktar ayarlamalar1 sonucunda iklim maliyetindeki
gecikmelerinde oniine gegilmesi demektir. Dogru maliyet olarak; iklim
degisikliklerindeki ve finansmanindaki eylemlere karsi dogru reaksiyon
gosterebilmek igin dogru maliyetin ¢ikarilmasi gerekmektedir. Ayrica iklim
eylemleri igin dogru sermaye maliyetinin hesaplanmasi ve kontrol edilmesi
gerekmektedir.

Iklim finansmaninda kullanilan finansal araglar olarak; iklim tahvilleri,
yesil tahviller, karbon ticareti ve karbon piyasalari ve hukuki araglardir. Tklim
tahvilleri; iklim degisikligi sorununa yoneltilen 6nerilerin uygulanabilmesi
adina, en biiyiik sermaye piyasasi olan 100 trilyon dolarlik tahvil piyasasini
harekete gegirmek i¢in ugragan uluslararast bir organizasyondur .Yesil
tahviller; iklim dostu tirlinlerin veya projelerin finansmanini saglamak igin
veya iklim degisikligine yonelik g¢ikarilan bor¢lanma araglaridir (Aktas,
2020). Isletmelere veya iilkelere belirli bir dénem iginde salabilecekleri sera
gaz1 miktarina dair smnir (emisyon kotast) getiren ve bu sinirlar dahilinde
salim hakki (karbon kredisi) alinip satilmasina imkan taniyan bir piyasa
mekanizmasidir.  Karbon ticaretinin  gergeklestigi, emisyon izinlerinin
(karbon kredileri) alinip satildig: finansal platformlardir.

Iklim finansmaninda bagvurulan baglica finansal araglar arasinda iklim
tahvilleri, yesil tahviller, karbon ticareti ve karbon piyasalari ile gesitli hukuki
diizenlemeler yer almaktadir. Tklim tahvilleri, iklim degisikligiyle miicadeleye
yonelik stratejilerin uygulanmasini desteklemek amaciyla, yaklagik 100 trilyon
dolar biiytikliigiindeki kiiresel tahvil piyasasini bu alana yonlendirmeye
caligan uluslararast bir finansal girisim olarak tanimlanmaktadir. Bununla
iligkili olarak, yesil tahviller, ¢evre dostu yatirnmlarin veya iklim odakl
projelerin finansmanini saglamak {izere ihra¢ edilen borg¢lanma araglaridir
(Aktag, 2020). Bu tahviller, siirdiiriilebilirlik ilkeleri dogrultusunda
gelistirilen projelere sermaye saglanmasmna imkan taniyarak, gevresel
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etkilerin azaltilmasina katkida bulunmaktadir. Ote yandan, karbon ticareti,
iilkeler veya igletmeler igin belirli bir zaman diliminde izin verilen sera gazi
salim miktarinin (emisyon kotasi) agilmamasi esasina dayanan ve bu sinirlar
dahilinde olugturulan karbon kredilerinin alimip satilabildigi piyasa tabanli
bir mekanizmadir. Bu ticaretin gergeklestigi karbon piyasalar1 ise, s6z
konusu emisyon izinlerinin islem gordiigii finansal platformlar olarak iglev
gormekte olup, iklim politikalarinin piyasa temelli uygulanmasina olanak
saglamaktadur.

Iklim finansmanina yonelik ¢ok tarafli kanallar bulunmaktadir. Bunlar;
kiiresel gevre fonu, yesil iklim fonu, iklim yatirnm fonlar1 ve gok tarafl
kalkinma bankalaridir. Kiiresel ¢evre fonu, 1991 yilinda kurulan (GEF),
Paris Anlagmast ile ayni igleve hizmet eden ve gevre finansmaninda uzun bir
gecmise sahip olan BMIDCSnin mali mekanizmasini igleten kurulusudur.
Yesil iklim fonu, GEF’ye benzer bir gekilde s6zlesmenin mali mekanizmasinin
bir pargast olarak 2010 yilinda BMIDCS’ye taraf olan 194 iilke tarafindan
kurulan Yesil Tklim Fonu (GCF), gelismekte olan iilkelerin iklim degisikligi
sorununa cevap verme ¢abalarini desteklemek igin olusturulan kiiresel bir
fondur. Tklim yatirim fonlari, 2008 yilinda kurulan (CIF), DB tarafindan
yonetilmekte; ADB, AIKB, AKB ve IADB gibi bolgesel kalkinma bankalar
ile ortaklaga galiymaktadir. Cok tarafli kalkinma bankalari, yalnizca 2017°de
yapilan 35,2 milyar ABD Dolar: tutarindaki iklim finansmani taahhiitleri ile
ok tarafl iklim finansmani saglamada 6nemli bir rol oynamaktadir.

Iklim finansmaninin yonlendirilmesinde gok tarafli kanallar 6nemli bir
rol iistlenmektedir. Bu kanallar arasinda Kiiresel Cevre Fonu (GEF), Yesil
Iklim Fonu (GCF), Iklim Yatirim Fonlar1 (CIF) ve gesitli cok tarafli kalkinma
bankalar1 yer almaktadir. 1991 yilinda kurulan GEF, Birlesmis Milletler
Iklim Degisikligi Cerceve Sozlesmesinin (BMIDCS) mali mekanizmasini
igleten ve Paris Anlagmasr’nin hedefleriyle uyumlu sekilde gevre finansmani
saglayan koklii bir yapidir. Yesil Tklim Fonu (GCF) ise, GEFe benzer
bigimde, sozlesmenin mali mekanizmasinin bir pargasi olarak 2010 yilinda
BMIDCSye taraf olan 194 iilkenin katilimiyla olusturulmustur. GCF’nin
temel amaci, gelismekte olan tilkelerin iklim degigikligiyle miicadele ve uyum
cabalarini mali ve teknik yonden desteklemektir. Tklim Yatirim Fonlar1 (CIF)
ise 2008 yilinda kurulmug olup, Diinya Bankas: liderliginde yiiriitiilmekte;
Asya Kalkinma Bankast (ADB), Afrika Kalkinma Bankasi (AfDB),
Avrupa Imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) ve Inter-Amerikan Kalkinma
Bankas1 (IDB) gibi bolgesel kalkinma bankalariyla ig birligi icinde faaliyet
gostermektedir. Bu yapilar diginda, ¢ok tarafli kalkinma bankalar1 da iklim
finansmaninda belirleyici aktorler arasinda yer almaktadir. Nitekim yalnizca
2017 yilinda bu bankalar tarafindan taahhiit edilen iklim finansmani tutari
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35,2 milyar ABD dolar1 diizeyinde gerg¢eklesmis olup, bu durum s6z konusu
kuruluglarin kiiresel 6lgekte iklim finansmani saglanmasindaki etkisini agik¢a
ortaya koymaktadir (Baysan, 2019).

Sonug

Bu ¢alisma kapsaminda, iklim finansmaninin kuramsal temelleri ile
kavramsal ¢ergevesi biitlinciil bir yaklagimla analiz edilmigtir. Giintimiizde
iklim degisikligi, yalmzca ¢evresel bir sorun degil; ayn1 zamanda kiiresel
Olgekte ekonomik, sosyal ve politik etkileri olan gok boyutlu bir kriz olarak
degerlendirilmektedir. Bu kapsamda, iklim degisikligiyle etkin miicadele
edilmesi ve siirdiirtilebilir kalkinma hedeflerinin gergeklestirilebilmesi,
cevresel politikalarla uyumlu ve siirdiiriilebilir bir finansal yapinin ingasini
gerekli kilmaktadir. Bu ¢ergevede iklim finansmani, hem gelismis hem de
gelismekte olan {ilkeler agisindan giderek daha fazla 6nem arz eden stratejik
bir alan haline gelmigtir.

Ozellikle 2015 yilinda vyiiriirliige giren Paris Anlagmasi, iklim
finansmaninin uluslararasi politika belgelerinde daha goriiniir hale gelmesini
saglamig; gelismekte olan iilkelerin iklim degisikliginin olumsuz etkilerine
karg1 daha direngli hale gelebilmeleri ve sera gazi emisyonlarini azaltma
yoniindeki kapasitelerini artirabilmeleri igin giiglii, etkin ve uzun vadeli
finansman mekanizmalarimin olugturulmas: gerekliligini ortaya koymustur.
Bu baglamda, iklim finansmanina yonelik araglarin gesitliligi ve kapsami
giderek artmakta, finansal kaynaklarin sadece kamu biitgeleriyle sinirh
kalmamasi adina 6zel sektoriin de siirece dahil edilmesine yonelik politikalar
gelistirilmektedir.

Iklim finansmaninda kullanilan temel araglar arasinda yesil tahviller,
karbon ticareti ve piyasalari, iklim fonlar1 ve gok tarafli kalkinma bankalarinin
sagladigi finansal destek mekanizmalar1 yer almaktadir. Bu araglar, hem kamu
hem de 6zel kaynaklarin seferber edilmesinde 6nemli bir rol oynamaktadr.
Soz konusu finansal araglar, sadece iklimle ilgili projelerin finansmanin
degil, ayn1 zamanda iklim degisikliginin azalimi ve uyum siireglerinin
hizlandirilmasini da hedeflemektedir. Bu baglamda, “yesil finans” ve “gevresel
iktisat” gibi teorik yaklagimlar, gevresel stirdiiriilebilirlik ile finansal piyasalarin
entegrasyonuna yonelik kuramsal bir temel sunmaktadir. Ayrica, kamu
mallar1 teorisi, negatif digsalliklar kurami ve piyasa bagarisizliklar: gibi mikro
iktisadi kavramlar, devlet miidahalesinin neden gerekli oldugunu agiklamakta
ve iklim finansmani mekanizmalarinin megruiyetini giiglendirmektedir.

Elde edilen analizler, mevcut iklim finansman: yapilarinin daha etkin,
hesap verebilir ve kapsayici hale getirilmesinin biiyiik 6nem tagpidigini
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gostermektedir. Ozellikle diisiik gelir seviyesine sahip ve iklim risklerine
karg: kirllgan konumda bulunan {ilkelerde finansman akiglarinin artirilmast,
bu kaynaklarin etkin, adil ve kalkinma oncelikleriyle uyumlu sekilde
yonlendirilmesi, kiiresel iklim adaletinin saglanmasi agisindan  kritik
bir gerekliliktir. Ayrica, 0zel sektor yatirnmlarinin ¢evre dostu ve diistik
karbonlu projelere yonlendirilmesi igin uygun piyasa tesviklerinin ve
diizenleyici reformlarin hayata gegirilmesi elzemdir. Bu kapsamda, politika
yapici aktorlerin, iklimle uyumlu ekonomik doniigiimiin hizlandirilmasini
saglayacak yenilik¢i finansal mekanizmalar gelistirmeleri gerekmektedir.

Sonug olarak, iklim finansmani yalmzca ¢evresel stirdiiriilebilirligi
destekleyen bir arag olarak degil, aym1 zamanda kalkinma politikalarinin
yeniden gekillendigi bir donemde ekonomik yonetisimde stratejik bir
enstriiman olarak ele alinmalidir. Oniimiizdeki donemde yapilacak akademik
ve uygulamali ¢aligmalarda, iklim finansmaninin etkililiginin 6lgtilmesine,
fonlarin dagihminda ortaya ¢ikan cografi ve sektorel esitsizliklerin
giderilmesine ve siirdiiriilebilir finansal inovasyonlarin gelistirilmesine
odaklanilmasi, bu alanin daha biitiinciil bir yapiya kavusturulmas: agisindan
6nem arz etmektedir.
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