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Ozet

Bu calisma, Borsa Istanbul sektor endeksleri, gram altin, USD/TRY kuru
ve kripto varliklarin risk-getiri performanslarini  kargilagtirmali  olarak
incelemektedir. Bulgular, ulastirma endeksinin yiiksek yillik getiriyle 6ne
ctkmasina ragmen yiiksek risk tagidigini; bankacilik ve gida endekslerinin daha
dengeli bir goriiniim sundugunu ortaya koymustur. Altin, en yiiksek Sharpe
orani ile kiiresel ol¢ekte giivenli liman oOzelligini stirdiiriirken, USD/TRY
diigiik risk diizeyiyle sagladigy istikrarli getiri ve endekslerle sinirh korelasyonu
sayesinde portfoylerde koruma (hedge) islevi gormektedir. Kripto varliklar
ise yiiksek getiri potansiyeline ragmen volatil yapilart nedeniyle sinurl bir
performans gostermistir. Caligmanin 6nemi, farkli varlik gruplarinin risk
profillerini  birlikte degerlendirmesi ve portfoy ¢esitlendirmesi agisindan
yatirimcilara yol gosterici sonuglar sunmasindan kaynaklanmaktadir. Elde
edilen bulgular, hem bireysel yatirimeilar hem de portféy yoneticileri igin risk
yOnetimi ve strateji gelistirme siireglerinde dikkate alabilecek niteliktedir.

1.Giris

Kaynaklarin sinirli oldugu ekonomik ve finansal alanlarda yatinmcilar,
sahip olduklar1 fonlar1 optimum gekilde degerlendirmek ve finansal risklerle
kargi kargtya kalmamak amaciyla gesitli varliklara yonelmektedir (Yildiz,
2016: 84). Bu baglamda, farkli varlik siiflarinin risk ve getiri profilleri,
portfoy ¢esitlendirmesi ve stratejik yatirim kararlar agisindan kritik 6neme
sahiptir. Hisse senetleri, emtialar, déviz ve kripto varliklar gibi finansal
araglar, farkli donemlerde yatirimcilara hem getiri hem de risk yonetimi
olanaklar1 saglamaktadir.

1 Dr. Ogr. Uyesi, Zonguldak Biilent Ecevit Universitesi, emrahoget@beun.edu.tr,
ORCID ID: 0000-0002-7659-4357
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Farkli varlik siniflarinin risk ve getiri profilleri, piyasalarin genel igleyisini
ve yatirim araglarinin birbirine gore performansini anlamak agisindan 6nemli
bir pencere sunmaktadir. Her varlik simifi kendi dinamikleri ve oynaklik
ozellikleriyle 6ne gikarken, ekonomik ve piyasa kosullarina verdikleri tepkiler
de farklilik gostermektedir. Bu nedenle, hisse senetlerinden altina, dovizden
kripto paralara kadar olan genis yelpazede yapilan kargilagtirmalar, yatirim
araglarinin performansini daha kapsaml bir gekilde degerlendirmeye imkan
tanir. Boylece, hangi araglarin donemsel olarak daha yiiksek getiri sagladigi ve
hangi araglarin daha istikrarli oldugu gibi temel farkliliklar ortaya konabilir.

Bu baglamda galigmamizda Borsa Istanbul sektor endekslerinden gida,
bankacilik ve ulagtirma endeksleri analiz kapsamina alinmugtir; gida sektorii,
talebinin fiyat dalgalanmalarina karg1 inelastik olmasi ve kriz gibi olaganiistii
durumlardan en az etkilenmesi nedeniyle se¢ilmisken (Yaman, Korkmaz ve
Agikgoz, 2017: 188), bankacilik sektorii ise tilke ekonomileri igin kritik bir
rol oynadigindan ve giiclii bir bankacilik sektoriiniin ekonomik istikrarin
saglanmasinda temel oldugundan (Kanat, 2019: 136) ¢aligmaya dahil
edilmigtir. Nitekim gelismekte olan iilkelerde bankacilik sektoriine iliskin
¢ok sayida performans analizi yapiliyor olmasi, sektoriin iilke ekonomisi
agisindan 6nemini ortaya koymaktadir (Acar, Erkog ve Yilmaz, 2015; Daver,
2020; Paksoy ve Kiigiiker, 2024). Bu nedenle, banka endeksinin risk-getiri
performansinin  incelenmesinin, yatirnmcilar ve portfoy yoneticileri igin
anlaml bilgiler sunmas1 beklenmektedir. Ulagtirma endeksi ise, sektoriin
ckonomik faaliyetlerdeki kritik rolii ve lojistik ile ticaretin stirdiiriilebilirligi
tizerindeki etkisi nedeniyle analiz kapsamina alinmistir. Ulagtirma endiistrisi,
pandemi sonrast toparlanma donemleri de dahil olmak iizere ekonomik
faaliyetlerin yiriitiilmesi i¢in hayati 6neme sahiptir (Cruz ve digerleri,
2024: 79). Altn, giivenli liman olarak kabul edilmesi ve belirsizlik
donemlerinde portfoyleri riskten koruma Ozelligi nedeniyle analize tabi
tutulurken (Seker, 2022: 4), USD/TRY kuru yatirimcilar igin risk yonetimi
ve portfoy gesitlendirmesi agisindan dikkate alinmasi gereken bir faktor
olarak degerlendirilmigtir. Kripto varliklarin ise, yiiksek volatilite ve getiri
potansiyelleri nedeniyle porttoy ¢esitlendirmesinde 6nemli bir rol oynayacagi
ifade edilmektedir (Jayawardhana ve Colombage, 2024).

2.Literatiir

Kripto para ve geleneksel yatirim araglarinin performansini inceleyen
caligmalar, yatirrmcilarin risk-getiri tercihlerine ve portfoy ¢esitlendirme
stratejilerine onemli bilgiler sunmaktadir. Literatiirde, farkli donemlerde ve
farkli yatirim araglart tizerinde yapilan ¢alismalar, kripto paralarin yiiksek
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volatiliteye sahip olmasmna ragmen portféy performansini artirabilecegini
gostermektedir.

Mahessara ve Kartawinata (2018), Bitcoin, hisse senetleri ve altinin
2014-2017 donemindeki performansini karsilagtirmugtir. Calismada Sharpe,
Treynor ve Jensen yontemleri kullanilarak performans degerlendirmesi
yapilmig ve sonuglar, Bitcoin’in hem Sharpe hem Treynor hem de Jensen
degerleri agisindan diger iki yatinm aracina gore daha yiiksek getiri
sagladigini gostermistir. Bulgular, Bitcoin’in bu donemde en iyi yatirim araci
oldugunu ortaya koymaktadir.

Oncii ve Ektik (2021), galigmalarinda 2018 yil sonu itibariyle islem
hacmi en yiiksek ii¢ kripto para, en yiiksek islem hacmine sahip iig¢ doviz
kuru, yaygin olarak kullanilan ii¢ endeks ve islem hacmi en yiiksek ii¢ emtia
analiz edilmistir. Analizler, kripto paralarin yiiksek oynakliga sahip olmasina
ragmen, portfoy icerigine katildiklarinda gosterdikleri zit korelasyon
sayesinde portfoyiin risk-getiri performansini olumlu yonde etkiledigini ve
yiiksek getiri saglayabilecegini gostermektedir.

Som ve Kayal (2022), Bitcoin’in volatilitesini kuyruk riski (tail risk) ve
farkli risk Ol¢tim yontemleri ¢ergevesinde analiz etmis ve portfoylere dahil
edilmesinin etkilerini incelemistir. Caliymada, Bitcoin’in optimize edilmig
porttoylere dahil edilmesinin genellikle faydali oldugu, baz iilkelerde ise
altin yerine degil, altin ile birlikte portfoyde bulundurulmasinin daha uygun
oldugu belirlenmistir.

Giinaydin (2022), Temmuz 2017 itibartyla piyasa degeri en yiiksek 15
kripto paranin getiri dagilimlarini ve performanslarini incelemistir. Caligmada
birim risk bagina getiri Olglitleri kullanilarak performans degerlendirmesi
yapilmig ve sonuglar, Bitcoin ve Ethereum’un diger kripto paralara kiyasla
daha yiiksek birim risk-getiri sagladigin1 gostermistir. Ayrica farkli risk
diizeltmelerine dayali performans olgiitleri ile yapilan siralamalarin genel
olarak benzer sonuglar verdigi ve S&P 500 endeksinin kripto paralara kiyasla
daha yiiksek performans gosterdigi gozlemlenmistir.

Meiryani, Marco ve Ayuanda (2023), Bitcoin, Altin ve S&P500 endeksi
icin 2019-2022 doneminde aylik kapanig verilerini kullanarak yatirim
performanslarini kargilagtirmistir. Calismada risk ve Sharpe orani agisindan
bu ti¢ yatirim araci arasinda anlamli farkliliklar bulunmus, en yiiksek ortalama
getiriyl Bitcoin’in sagladig, altinin ise ozellikle kriz donemlerinde giivenli
liman o6zelligini korudugu belirlenmistir. Hisse senetleri (S&P500) ise
gorece daha diisiik risk profiliyle orta diizeyde bir performans sergilemistir.
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Yanida, Pratiwi ve Nugrahani (2023), Bitcoin’in risk, getiri ve yatirim
performansini hisse senetleri (IHSG) ve dolar gibi geleneksel yatirim
araglart ile kargilagtirmistir. Ocak 2020-Aralik 2022 donemindeki aylik
kapanig fiyatlar1 kullanilarak yapilan analizlerde Sharpe, Treynor ve Jensen
yontemleri uygulanmugtir. Bulgular, Bitcoin’in yiiksek volatilite nedeniyle
hem yiiksek hem de dalgali riskler tagidigini, ancak ayn1 zamanda yiiksek getiri
potansiyeli sundugunu gostermektedir. Buna kargilik, IHSG hisse senetleri
ve dolar daha diisiik fakat daha istikrarli getirilere sahip olup, yatirimciya
daha diigiik ve daha 6ngoriilebilir risk sunmaktadir. Performans analizlerinde
ise Sharpe yontemi ile Bitcoin en yiiksek performansi gosterirken, Treynor
yontemi ile IHSG hisseleri ve Jensen yontemi ile dolar daha iyi performans
sergilemigtir. Bu sonuglar, kripto para yatirrmlarinin yiiksek getiri potansiyeli
tagimasina ragmen 6nemli 6lglide risk ve volatilite i¢erdigini, yatirnmcilarin
risk profillerine uygun kararlar vermesi gerektigini ortaya koymaktadir.

Kanuri, Hanby ve Calk (2024), Bitcoin ve Ethereum’un kuruluglarindan
itibaren risk/getiri performansini on geleneksel varlik sinifi ile kargilagtirmustir.
Caligmada, her iki kripto varhigin da altin, kiiresel hisse senetleri, geligmis ve
gelismekte olan iilke hisse senetleri, emtia, enerji, ABD ve kiiresel tahviller
ile ABD ve kiiresel gayrimenkul kargisinda yiiksek risk ve yiliksek mutlak
getiri sagladigi belirlenmigtir. Bitcoin ve Ethereum’un kiimiilatif getirilerinin
gok yiiksek oldugu, dolayisiyla yatirimcilara 6nemli kazang sagladigi, ancak
geleneksel varliklara kiyasla aylik agag1 yonlii sapmalarinin da oldukga yiiksek
oldugu goriilmiistiir. Bulgular, kripto varliklarin yiiksek risk—yiiksek getiri
yatirim alternatifleri oldugunu gostermektedir.

Laksana (2024), Bitcoin, altin ve BCA hisse senetlerinin 2013-
2022 donemindeki giinliik kapanig fiyatlarimi kullanarak getiri, risk ve
performanslarimi kargilagtirmistir. Caligmada getiriler agisindan {i¢ yatirim
araci arasinda anlamli bir fark bulunmazken, risk ve performans 6l¢iimlerinde
farkliliklar tespit edilmistir. Kruskall-Wallis testi sonuglarina gore, BCA
hisseleri ortalama getiri agisindan en yiiksek sirada yer alirken, risk agisindan
Bitcoin’in ardindan ikinci sirada, altin ise tigiincii sirada konumlanmstir.
Performans agisindan ise Bitcoin birinci, BCA hisseleri ikinci ve altin ise son
sirada yer almugtir.

Oktavia vd. (2025), Bitcoin, LQ45 hisseleri ve altinin 2018-2023
donemindeki  getirilerini, risk profillerini ve yatirnm performansini
kargilastirmugtir. Analiz sonuglari, bu tig varlik sinifi arasinda hem getiriler hem
de riskler agisindan anlamli farklihiklar oldugunu gostermistir. Performans
Olgiimleri agisindan Sharpe, Treynor ve Jensen yontemleri kullanilmig ve her
ti¢ yontem de Bitcoin, hisse senetleri ve altin arasinda kayda deger farkliliklar
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ortaya koymustur. Bulgular, Bitcoin’in yiiksek getiri saglarken daha dalgali
risk profiline sahip oldugunu, hisse senetleri ve altinin ise daha stabil fakat
nispeten daha diigiik getiri sundugunu ortaya koymaktadir.

Kripto para birimlerinin geleneksel emtia portfoyleriyle birlikte
degerlendirilmesine yonelik olarak Cetin, Islamoglu ve Erer (2025), tarimsal
emtialar, yumugak emtialar ve metallerden olusan portféylerin Bitcoin,
Litecoin, Dash ve Ripple gibi likit kripto paralarla gesitlendirilmesinin
etkilerini incelemigtir. 2017-2022 donemine ait giinliik veriler kullanilarak
ARMA ve DCC-GARCH modelleriyle yapilan analizler, kripto paralarin
diisiik korelasyon 6zelligi sayesinde portfoy riskini azalttigini ve yatirimeiya
riskten korunma imkani sagladigini ortaya koymustur. Caligma sonuglari,
kripto paralarin portfoy performansini artirarak gesitlendirme stratejileri
agisindan onemli bir yatirim araci olabilecegini gostermektedir.

Senol, Tekin ve Yildinm (2025), Borsa Istanbul sektor endeksleri
(bankacilik, ticaret, hizmetler ve sanayi) ile altin ve petroliin performansini
kargilastirmig  ve portfOy stratejileri agisindan risk ve ¢esitlendirme
etkilerini incelemiglerdir. Bulgular, altin ve petroliin endeksler igin
onemli oynaklik alicilar1 oldugunu ve portfoylerde korunma araci olarak
degerlendirilebilecegini gostermektedir.

3.Veriler ve Yontem

Caligmada kullanilan veri seti, Borsa Istanbul sektor endeksleri (XBANK,
XGIDA, XULAS), gram altin (Altin/TRY), Amerikan Dolar1 kuru (USD/
TRY) ve kripto varliklar (BTC/TRY, ETH/TRY) olmak tizere yedi farkli
tinansal varligi kapsamaktadir. Seriler giinliik logaritmik seriler seklinde
derlenmis olup, investing.com platformundan saglanmugtir.

Analiz kapsaminda 6ncelikle tanimlayicr istatistikler hesaplanarak serilerin
dagilimsal oOzellikleri ortaya konmustur. Ardindan, varliklar arasindaki
iligkileri degerlendirmek amaciyla korelasyon matrisi olusturulmusg ve farkl
varlik gruplari arasindaki etkilesim diizeyi incelenmistir.

Yatiim performanslarinin 6l¢iilmesinde yilliklandirilmig ortalama getiri,
volatilite ve Sharpe orani esas alinmugtir. Ortalama getiriler 252 iglem giinii
ile, volatilite degerleri ise giinliik volatilitenin karekok 252 katsayisi ile
carpilmasi yoluyla yilliklandirilmigtir. Sharpe oranlari, risksiz getiri oraninin
sifir kabul edildigi varsayimi altinda gergeklestirilmigtir. Son agamada,
varliklarin yillik risk-getiri profilleri grafiksel olarak gosterilmistir.
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4.Bulgular

Bu béliimde, Borsa Istanbul sektor endeksleri, gram altin, USD/TRY
ve secili kripto varliklarin giinliik getirileri, volatilite degerleri ve yillik
risk—getiri profilleri tablolar ve grafikler aracihgiyla sunulmugtur. Sunulan
veriler, farkl varlik simiflarinin performans diizeylerini, oynaklik 6zelliklerini
ve birbirleriyle olan iligkilerini kargilastirmali olarak ortaya koymakta ve
analiz kapsamindaki finansal araglarin genel davramigini kavrama imkan
saglamaktadir.

Tablo 1. Varlik getivilerine ait tanwmlayicy istatistikler

Std. Gozlem
Ortalama Sapma Medyan  Min. Maks. Carpiklik Basiklik  Sayisi

XBANK 0.0016 0.0261 0.0005 -0.1042 0.0949 -0.0529 26.135 1416
XGIDA  0.0015 0.0182 0.0023 -0.097 0.0899 -0.8929 41.326 1416
XULAS  0.0022  0.0253 0.001 -0.1284 0.0945 0.0208  26.355 1416
Gr. Altin~ 0.002 0.0141 0.0018 -0.1932 0.1066 -18.626 329.035 1416
USD/TRY 0.0014 0.0111 0.0008 -0.195 0.1192 -25919 908.315 1416
BTC/TRY 0.0033 0.0373 0.0018 -0.3894 0.1761 -10.018 126.155 1416
ETH/TRY 0.0039 0.0591 0.0027 -0.5467 0.7226 0.41 349.241 1416

Tablo I’den goriildiigii tizere, kripto varliklar yiiksek standart sapma ve
genig getiri araliklariyla en oynak grubu olugturmaktadir. BIST endeksleri
ise daha smurl dalgalanma gostermistir. Carpikhik degerleri gida, altin,
USD/TRY ve BTC’de negatiftir; bu varliklarda agag: yonlii hareketler daha
baskindir. ETH pozitif ¢arpiklik degeriyle ayrismakta, bankacilik ve ulagtirma
endeksleri ise simetriye daha yakindir. Basiklik degerleri 6zellikle USD/TRY,
altin ve kripto varliklarda oldukga yiiksektir, bu da u¢ gozlemlerin etkisini
ortaya koymaktadir. Genel olarak tablo, farkli varliklarin risk profillerinin
sadece ortalama getiri ve volatiliteyle degil, dagilimin yonii ve u¢ deger
yapistyla da ayrigtigini gostermektedir.



Emrah Oget | 7

Tablo 2. Finansal Varliklarm Giinlitk Logovitmik Getivilerine Ait Kovelasyon Matvisi

USD/ BTC/ ETH/
TRY TRY TRY

XBANK 1 0,525015 0,511743 -0,10179 -0,14756 0,062106 0,067799

XBANK XGIDA XULAS ALTIN

XGIDA 1 0,602651 -0,03805 -0,04137 0,132598 0,145645
XULAS 1 -0,06484 -0,04582 0,073993 0,085573
ALTIN 1 0,68375 0,18347 0,135825
USD/

TRY 1 0,118703 0,072747
BTC/

TRY 1 0761751
ETH/ )
TRY

Tablo 2’de yer alan korelasyon matrisi incelendiginde, BIST sektor
endeksleri arasinda gorece yiiksek pozitif iliskiler oldugu goriilmektedir.
Altn ile USD/TRY arasinda 0.68 diizeyinde giiglii pozitit korelasyon
bulunmakta, bu da Tirkiye’de kur hareketlerinin altin fiyatlarin1 dogrudan
etkiledigini gostermektedir. BIST endeksleri ile altin ve doviz arasindaki
korelasyonlarin diigiik ve negatif olmasi, portfoy gesitlendirmesi agisindan
fayda saglamaktadir. Kripto varliklar geleneksel piyasalarla diigiik korelasyona
sahipken, kendi aralarinda oldukga giiglii bir iliski gdstermektedir. Bu bulgu,
kripto varliklarin birbirine yakin hareket ettigini, ancak diger varliklarla zayif
iliski iginde oldugunu ortaya koymaktadir.

- XBANK
25000 —— XGIDA
—— XULAS

Altin (GAU/TRY)

—— USDITRY

—— BTC/TRY

20000 —— ETHTRY

100)

15000

Endeks (Baz:

10000

5000

0 200 400 600 800 1000 1200 1400
Tarih

Grafik 1. Varliklava iliskin kiimiilatif pevformans endeksleri
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Not. Grafik, giinliik logaritmik getirilerden hesaplanan kiimiilatif
performans endekslerini gostermektedir. Seriler 2020 yili baginda 100°¢
esitlenmis, boylece farkl olgeklerdeki varliklarin donemsel performanslari
kargilagtirilabilir hale getirilmistir.

Grafik 1 incelendiginde, donem boyunca en yiiksek getirinin ETH/TR Y de
gergeklestigi, BTC/TRY nin de benzer sekilde yukar: yonlii hareket ettigi
goriilmektedir. USD/TRY ve Altin/TRY daha istikrarli bir artig gostermis,
ancak kripto varliklara kiyasla daha smnirli kalmigtir. BIST endeksleri ise
biiyiik dalgalanmalardan uzak, gorece yatay bir seyir izlemistir. Bu gortiniim,
kripto varliklarin yiiksek kazang potansiyeliyle birlikte dalgali bir yapiya
sahip oldugunu, d6viz ve altinin giivenli liman niteligini korudugunu, BIST
endekslerinin ise geleneksel piyasa egilimlerine paralel hareket ettigini ortaya
koymaktadur.

Tablo 3. Varliklarm Yillik Getiri, Volatilite ve Sharpe Ovanlar:

VARLIKLAR Ortalama Getiri Risk Sharpe Oram
XBANK 0,391381 0,414158 0,945004
XGIDA 0,374428 0,288191 1,299236
XULAS 0,549197 0,401776 1,366924

GOLD 0,493542 0,224561 2,197807
USD/TRY 0,344105 0,176528 1,949298
BTC/TRY 0,836554 0,592299 1,412384
ETH/TRY 0,972845 0,938577 1,036511

Not. Getiviler giinliik logarvitmik getiviler sizevinden hesaplanmastwr. Sonuglar
yorumlanabilivligi avturmak ve favkl vavidklarmn kavsidasturimasina kolaylastuwmak
amacwyla yiliklastirimastor. Bu kapsamda ovtalama getiviler 252 islem giinii ile,
volatilite ise kavekok 252 katsayise ile carpimastwr. Sharpe oranlar: visksiz getivi sifir
varsayune altinda hesaplanmagstor.

Tablo 3’ten gikan sonuglar yatirim araglarmin birbirinden farklr risk—
getiri Ozelliklerine sahip oldugunu ortaya koymaktadir. Ulastirma endeksi
yiiksek yillik getirisiyle 6ne gikarken, buna paralel olarak en yiiksek risk
seviyesini de tagimaktadir. Bankacilik ve gida endeksleri daha dengeli bir
goriiniim sergilemis, Ozellikle gida endeksi daha diigiik getiri kargiliginda
daha istikrarli bir performans sunmustur. Altin en yiiksek Sharpe oraniyla
giivenli liman 6zelligini korumug, USD/TRY kuru ise diigiik riskle birlikte
sagladigy istikrarl getiri sayesinde dikkat ¢ekmigtir. Kripto varliklar yiiksek
getiri potansiyeli barindirmasina ragmen oynaklik nedeniyle daha diisiik
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performans gostermistir. Genel olarak bakildiginda, geleneksel, giivenli
liman ve yeni nesil araglarin farkl risk profillerine hitap ettigi goriilmiistiir.
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Not. Grafik, vavliklarm yidliklasturidmas ovtalama getivilevi ile yillik volatilite
degerlerini gostermektediv. Noktalarin biiyiikliigii, Shavpe oranma gore
olgeklendivilmistiv.

Grafik 2, varliklarin yillik risk ve getiri degerlerini gorsel olarak
kargilagtirmakta ve aralarindaki farkliliklart daha belirgin bi¢imde ortaya
koymaktadir. Ozellikle altin ve USD/TRY diisiik risk seviyelerine ragmen
one ¢ikan biuyiikliikleriyle dikkat g¢ekerken, kripto varliklarin sag tarafta
yogunlagmasi yiiksek oynakliklarini gorsel olarak yansitmaktadir. Bu
goriiniim, farkli yatirim araglarinin tagidigs risk profillerini tablo sonuglarini
destekler bi¢imde somutlagtirmaktadir.

5.Tartisma ve Sonug

Elde edilen bulgular, finansal varliklarin risk—getiri 6zelliklerinin oldukea
heterojen bir yapiya sahip oldugunu gostermektedir. Kripto varliklarin
yiiksek volatilite ve genis getiri araliklartyla 6ne ¢ikmasi, literatiirde sikga
vurgulanan “yiiksek risk—yiiksek getiri”® dinamigini teyit etmektedir (Oncii
ve Ektik, 2021; Yanida, Pratiwi ve Nugrahani, 2023; Oktavia, 2025). Bu
sonug, kripto varliklarin kisa vadeli yatirimcilar agisindan cazip olsa da uzun



10 | Farklsvarsk smiflarnda visk ve getiri: Borsa, altin, diviz ve kripto paralar

vadeli yatinm stratejilerinde Onemli risk unsurlari barindirdigini ortaya
koymaktadur.

BIST sektor endeksleri arasindaki yiiksek korelasyon, piyasadaki
sistematik faktorlerin sektorleri benzer sekilde etkiledigine isaret etmektedir.
Buna kargilik, altin ve USD/TRY gibi varliklarinin BIST endeksleri ile diigiik
korelasyona sahip olmasi, portfoy cesitlendirmesi agisindan yatirimcilara
onemli avantajlar saglamaktadir. Ozellikle altin ve doviz, riskten korunma
aract olarak o©ne ¢ikarken, kripto varhiklarin gelencksel varliklardan
ayrigsan korelasyon yapisi, onlari alternatif bir ¢egitlendirme unsuru olarak
degerlendirmeyi miimkiin kilmaktadir.

Risk—getiri analizleri ise ulagtirma endeksinin yiiksek getirisi ile birlikte
yiksek risk tagidigini, bankacilik ve gida endekslerinin daha dengeli bir
performans sundugunu gostermistir. Altinin en yliksek Sharpe oraniyla 6ne
gtkmasi, literatiirde siklikla vurgulanan giivenli liman ozelligini destekler
niteliktedir (Seker, 2022; Meiryani, Marco ve Ayuanda, 2023). Benzer
sekilde, USD/TRY’nin diisiik risk diizeyi ile sagladig istikrarli getiri de
yatirimcilar i¢in korunma ve istikrar unsuru olarak dikkat ¢ekmektedir.

Bu sonuglar, yatirnmcilarin risk algilarina ve portfoy tercihlerine gore
farklt stratejiler gelistirmeleri gerektigini ortaya koymaktadir. Ornegin,
riskten kaginan yatirimcilarin altin ve doviz gibi giivenli liman varliklarina
yonelmesi rasyonel gortintirken, daha risk istah1 yiiksek yatirimcilar kripto
varliklar ve ulagtirma endeksi gibi yiiksek getirili araglari tercih edebilecektir.

Caligmanin bulgulari, finansal varliklarin farkl risk profilleri sundugunu
ve vatirimcilar igin gesitlendirme stratejilerinin 6nemini bir kez daha
vurgulamaktadir. Kripto varliklar, yiiksek getirileriyle dikkat ¢ekmekle
birlikte volatilite nedeniyle tek bagina giivenilir bir yatinm araci olarak
degerlendirilemez. Altin ve USD/TRY ise diigiik risk ve yiiksek Sharpe
oranlariyla portfoylerde dengeleyici ve giivenli liman iglevi gormektedir.
BIST endeksleri ise daha geleneksel ve orta riskli yatirim alternatifleri olarak
one ¢ikmaktadir.

Sonug olarak, yatirnmcilarin farkli risk—getiri profillerine sahip bu
varliklart bir arada degerlendirerek portfoy ¢esitlendirmesi yapmalari, hem
risklerin azaltilmasi1 hem de getirilerin optimize edilmesi agisindan kritik
oneme sahiptir. Bu baglamda ¢alisma, hem bireysel yatirimcilar hem de
porttoy yoneticileri igin yol gosterici niteliktedir.
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